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Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi siedmioma subfunduszami
zarzadzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return. Sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
Pierwsza potowa roku 2012 uptyngta pod znakiem znacznych wahan cen akcji. Pierwsze
tygodnie roku byty korzystne dla posiadaczy akcji, jednak wyprzedaz w kwietniu i maju
pogorszyla nastroje, ktore udato si¢ odbudowa¢ dopiero w drugiej potowie roku, po serii
stownych interwencji przedstawicieli najwigkszych bankow centralnych. W rezultacie,
pomimo pogarszajacej si¢ koniunktury gospodarczej nie tylko w Polsce, ale i w catej Unii
Europejskiej, ceny akcji wzrosty w ubiegtym roku na wigkszos$ci parkietow.
Gotowos¢ Europejskiego Banku Centralnego do bezposrednich zakupéw obligacji krajow
peryferyjnych sprawita, ze poziom awersji do ryzyka obnizyt sig, a inwestorzy rozpoczegli
poszukiwania réznych potencjalnie atrakcyjnych klas aktywow. Zblizajacy sig¢ dotek
koniunktury gospodarczej oraz niska rentowno$¢ alternatywnych form inwestowania
(obligacji i lokat bankowych) sprawia, ze szczegdlnym zainteresowaniem cieszy¢ sig
moga w najblizszym czasie instrumenty udziatowe.
W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona na
podstawie wycen oficjalnych wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +5,24%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +24,15%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +25,54%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek +20,42%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus +15,71%,

w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +27,55%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Return +8,30%.
W tym samym okresie glowny indeks warszawskiej gieldy WIG wzrost o 26,24%, indeks
najwigkszych spotek WIG 20 zyskat 20,45%, a mWIG40 - indeks obrazujacy zachowanie
spotek sredniej wielkosci — zyskat w trakcie potrocza 17,42%.
Na wyniki subfunduszy najwigkszy wplyw mial dobor spotek oraz udziat instrumentow
akcyjnych w calosci aktywow. Dobre rezultaty pozwalala nam osiagnac selekcja, co
wida¢ najwyrazniej w subfunduszach Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany oraz
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek. Whasciwe wyczucie momentoéw zwrotnych
na rynku pozwolito wypracowaé¢ dodatkowe zyski dzigki zmianom alokacji
w subfunduszu Noble Fund Timingowy.
Dluzna czg$¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany i Noble Fund
Timingowy inwestowana byla wciaz wylacznie w zdecydowanej wigkszo$ci w obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa o réznych terminach zapadalno$ci, cho¢ z przewaga
obligacji w segmencie do 3 lat. Wraz z obnizkami stop procentowych marze kredytowe
oferowane inwestorom na rynku obligacji korporacyjnych staja si¢ coraz bardziej istotne
w stosunku do rentownos$ci obligacji skarbowych.
Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji i praw do akcji w aktywach
subfunduszy Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return wynosit odpowiednio 73,26%, 63,54%, 93,58%, 34,25%,
36,58% oraz 50,43%. Warto zaznaczy¢, iz w trakcie okresu sprawozdawczego udziat ten
ulegat zmianom i roznit si¢ od zanotowanego na koniec roku.
Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Noble Funds FIO wyniosta
1319,44 min zt, z tego subfunduszu Noble Fund Skarbowy — 51,61 mln zt, Noble Fund
Mieszany — 147,55 mln zt, Noble Fund Akcji — 729,33 min zt, Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spotek — 145,58 min zI, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus — 14,60 mlin z,
Noble Fund Timingowy — 92,63 min zt oraz Noble Fund Global Return — 138,14 mln zt.
Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble
Bank S.A, co powoduje, ze przywiazujemy najwyzsza wage do bezpieczenstwa oraz
przejrzystosci prowadzonej dziatalnosci. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
utworzenie Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego otrzymali$my dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostala dokonana pierwsza wycena
aktywow Funduszu.
Pragniemy podzigkowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu, by
dokonane inwestycje okazaly si¢ by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktorej znajda
Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2012 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz
dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego

Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest

zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr

152, poz. 1223 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg 0 rachunkowosci” i wydanymi na jej

podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem

0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania

finansowego z przyjetymi przez fundusz zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy

przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie

do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

Fundusz zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —

W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych,

z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak

i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy bieglty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. .
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012 r.,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.,

4. polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do
31.12.2012r.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

1. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return
(zwane dalej ,,Subfunduszami”). Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu 21 listopada
2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Fundusz moze zbywa¢ rozne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek
uczestnictwa oznaczane sg jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:
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- wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposob pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Fundusz zbywal tylko i wylacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwane dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy
0 prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie polaczonego sprawozdania finansowego
Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
Z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu i Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa sig¢

poprzez aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu w diluzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pieni¢znego, a W szczegolnosci w diuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego z uwzglgdnieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa sig
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spolek odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu
w akcje matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.
Przez mate i $rednie spotki rozumie si¢ spotki ktore nie wehodza w sktad indeksu
WI1G20.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus odbywa si¢ poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu
aktywOw opartej na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego z uwzglgdnieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje i dluzne papiery
warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych
i dtuznych papierow wartosciowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

8. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Global Return jako
subfunduszu elastycznego inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i dluzne papiery wartosciowe w proporcji zaleznej
od oceny perspektyw rynkow akcyjnych i dluznych papierow wartosciowych.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmiennoscia skladnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak
iw lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak
i rynkach zagranicznych.

9. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego.

V1. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji
i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:
a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b)  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,
C)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w:
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, na nast¢pujacych rynkach:
NYSE lub NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago
Mercantile Exchange, International Securities Exchange, NYBOT
(New York Board of Trade)) NYMEX (New York Mercantile
Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock
Exchange),
- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures
Exchange,
- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,
- Japonii, na nastgpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,
- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de

Valores),
- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,
- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange
- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,
- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,
- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

d)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt
b) lub c) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

e)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok,

f) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt b), ¢) i d), jezeli
instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow
i 0szczednosci,

9) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego,

h)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢t umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym kazdego
z Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pozniejszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych
w Ustawie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki
0 terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Skarbowy bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi
sq dluzne papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci
pieni¢zne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze by¢ nizsza niz 70%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

b) Dluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski
stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

c) Pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

d) Fundusz dokonujac lokat aktywdéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Mieszany bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie
si¢ zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% warto$ci aktywow Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w diluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego bgdzie wynosi¢ nie wigeej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czegéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat,

zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Akcji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie
moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat

zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Akeji Malych i Srednich Spélek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji

lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢
nizsza niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu.

b)  Warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

okre$lone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat

przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu zgodnie z obowigzujacym
prawem i postanowieniami Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)  Warto$¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
wynosi od 40% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

b)  Udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych i obligacji zamiennych na akcje, a takze jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
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c)

instytucji zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Inwestycje w inne przewidziane Statutem Kkategorie lokat dokonywane sa
z uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca plynnoscia Subfunduszu i nie
przekraczaja 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Timingowy bedzie stosowat nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

©)

Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0%
do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

Warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienig¢znego
waha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

W czgsei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Global Return bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha
si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

Warto§¢ inwestycji w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego waha si¢ od 0% do 100% wartoéci aktywow Subfunduszu,

©)

W czgsei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat
wymienione w pkt a) i b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu
W pozostale kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V cze$ci I i artykule 3 rozdziatow [-VII Czesci 11
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego
sprawozdania finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoscei (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci
Z dnia biezacego.

Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzien 31.12.2012 .

(w tys. PLN)
1. Tabela glowna
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skladniki lokat Wartqs'é wedlug ceny Wartos’c’ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w Warlqs’c’ wedlug ceny Wartos’é wedlug wyceny na dziefi | Procentowy udzial w
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 743 953 901 580 65,91 645 391 656 779 67,40
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 2451 2752 0,20 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 38 141 38 602 2,82 10883 7310 0,75
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 123521 130 021 9,50 143 640 149 090 15,30
Instrumenty pochodne 440 2098 0,15 2167 -114 -0,01
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
\Apiineg mwestowanis et sedzbe o hanicy 15166 13938 102 6810 5929 06t
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 7500 7722 0,56 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 931172 1096 713 80,16 808 891 818 994 84,05
Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy lacznie z wpr iem oraz dnostkowymi spr i finansowymi Subfunduszy.
POLACZONY BILANS POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzony na dzien 31.12.2012 r. za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 roku
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Pozycje Bilansu 31.12.2012r. 31.12.2011r. : " - 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Akiywa 57 0% VI Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2012r. 31.12.2011 .
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 251175 94 560 1. Przychody 2 lokat 41443 46 652
2. Naleznosci 2705 11983 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 30 355 30 136
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 17 005 47 697 2. Przychody Ods_akowe - - - 11088 7547
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1075726 814 593 3. Przychody 2 posiad nicruct 0 0
e papiery waroicions 11885 276 4. Dodatnic saldo réznic kursowych 0 8 962
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21321 5585 5. Pozostale 0 ’
- dhuzne papiery warto$ciowe 11167 4374 11 Koszty Fund%lszu 53781 52 984
6. Nieruchomosci 0 0 1 :/A\Ilynagroctzen?e dla lowar%ys}wa _ _ i 46 826 51 887
7. Pozostale aktywa 0 0 2V dia - L yeh dystrybucie 0 0
1 Zabowiazania 25993 T 3. Oplaty dla deporytariusza 397 432
T Zobowigzania wisws subnduery 25790 135 4 Oplaty zwigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 3 3 5 O"W a ZCZW"_IC‘"“ oraz rejestracyjne 0 0
111, Aktywa netto (1 - 1) 1319 439 963 062 6. Ustugi w zakresic rachunkowosei 0 0
V. Kapital Fundusza 1903905 1253660 7. uSmg! w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
1. Kapital wplacony 22 416 235 19 250 027 8 US‘“g_‘ pravne _ 0 0
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 21012 290 “17 996 367 9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
V. Dochody zatrzymane -245 949 -297 763 10. Koszty °d§EIkDWE - - - ’ 8
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -60 893 -48 555 . K_Osz‘y - _Z_ d ) 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 185056 249 208 12. Ujemne saldo réznic kursowych 5931 a
lokat 13. Pozostate 620 610
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 161 443 7165 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1319 439 963 062 V. Koszty Funduszu netto (11 - 111) 53 781 52 984
Niniejszy polaczony bilans nalezy ¢ lacznie z wpr oraz aczony ymi V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -12338 -6 332
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. VI. Zreali. y i niezrealizowany zysk (strata) 218 430 -272 492
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 64 152 -36 758
- z tytutu réznic kursowych: 3562 -10 088
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 154 278 -235734
- z tytutu réznic kursowych: -12 189 11557
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 206 092 -278 824
Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ lacznie z wpr i oraz ymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 roku
(w tys. PLN)
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 3(,)11?212281122 r gflezzgﬁ r
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
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St).r\a\xorzigéac;”acl;g;dw netto na koniec poprzedniego okresu 963 062 1490 486
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 206 092 -278 824
a) przychody z lokat netto -12 338 -6 332

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 64152 -36 758

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 154 278 -235 734

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 206 092 -278 824
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 150 285 -248 600
jednz:))sf;:)3régsl(sis;10ﬁla\)vplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 3166 208 3252718
I I I
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 356 377 -527 424
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1319439 963 062
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1107 566 1316 583
Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ lacznie z wpr i oraz

ymi spr

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzi j za pr ie ksiag r ych:
Pawel Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z

oo Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 .

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 201 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow Subfunduszu Noble Fund Skarbowego,

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble
Fund Skarbowy (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegdlnoéci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg

Biegltych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlno$ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.Naszym
zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Skarbowy,
na ktore sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dziefi 31.12.2012 r.,

bilans sporzadzony na dzief 31.12.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

NououpwNE

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to
data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,,Towarzystwem”).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z o0.0.)
z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢
poprzez aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu gtownie w diuzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pienieznego, w tym szczegdInosci w dtuzne papiery warto§ciowe
oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji
i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt
a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
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niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d)  instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczg¢dnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku

pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie begdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych
w Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki
0 terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych
w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Skarbowy bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat,
ktorymi sa dluzne papiery wartoSciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wyltacznie
na wierzytelnosci pienigzne, w tym instrumenty rynku pieni¢znego nie moze
by¢ nizsza niz 70% warto$ci aktywoéw Subfunduszu.
dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienig¢znego emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski stanowi¢ bgda nie mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu,
pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci
aktywow Subfunduszu,

Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje,

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity

depozytowe.

Szczegdlowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

b)

©)

d)

peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykutach 93
— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatlu V czgsci I i artykule 3 rozdziatu I czgsci II
Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
z dnia biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica pomigdzy

warto$cia aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a wartoscig aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity
w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 0% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych)

1. Tabela gléwna

31.12.2012r. 31.12.2011r,
Skladniki lokat ‘Warto$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartoSciowe 40 898 42 457 81,96 56 111 57 276 96,45
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczony odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica A ,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 7500 7722 14,91 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 48 398 50179 96,87 56 111 57 276 96,45
2. Tabele uzupelniajace
i P o Procentowy
N N ) - . " Krajv Termin Warunki ‘Warto$é N Wartoéé we_dlug VYar(osc wedl'ugz udzial w
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . h Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
- wykupu oprocentowania nominalna o aktywach
emitenta tys. bilansowy w tys. -
ogélem
Razem diuzne papiery - - - - - - - 42 989 40898 42457 81,96
warto$ciowe !
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 7064 7892 8074 15,59
Obligacje - - - - - - - 7064 7892 8074 15,59
Razem aktywny rynek . _ _ _ _ _ _
regulowany 6750 6706 6874 13,27
Skarb Panstwa
0OK0713, PLO000106563 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | v oenoitej Polska 2013-07-25 | zerokuponowe, 0% 1000 1050 951 1032 1,99
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
DS1013, PLO000102836 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | g penolitej Polska 20131024 | state, 5% 1000 5700 5755 5842 11,28
regulowany Poland Polskiej
Razem aktywny rynek R R R R R R R
nieregulowany 305 294 301 0,58
Alternatywny System
Obrotu Gieldy
SCO-PAK S.A., SERIA A, Aktywny rynek P g 07 . o
PLSCOPK00038 nieregulowany Paplerf)\y SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 zmienne, 12,16% 1000 150 140 151 0,29
Warto$ciowych w
Warszawie S.A.
Alternatywny System
Obrotu Gieldy
RANK PROGRESS SA, SERIA | Aktywny rynek - RANK PROGRESS 1o " o
C. PLRNKPR00030 nieregulowany Paplerf)\y SA Polska 2013-12-09 zmienne, 9,31% 1000 155 154 150 0,29
Warto$ciowych w
Warszawie S.A.
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - 9 892 899 174
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PLAZA CENTERS NV, SERIA | Nienotowane na . PLAZA CENTERS : . o,
A, NL0009524107 rynku aktywnym Nie dotyczy NV Holandia 2013-11-18 zmienne, 9,13% 100 000 1 97 99 0,19
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane na . GLOBE TRADE . o,
S.A., SERIA GTC003150513 rynku aktywnym Nie dotyczy CENTRE SA. Polska 2013-05-15 zmienne, 6,64% 100 000 1 99 100 0,19
POLNORD S.A., EMISJIA Z Nienotowane na . . ,
DNIA 18.06.2010 rynku aktywnym Nie dotyczy POLNORD S.A. Polska 2013-04-30 zmienne, 8,05% 100 000 1 96 99 0,19
BRE BANK HIPOTECZNY Nienotowane na . BRE BANK . o
S.A., SERIA BRE [K 10] rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2013-06-20 zmienne, 5,3% 100 000 2 200 200 0,39
BRE BANK HIPOTECZNY Nienotowane na . BRE BANK . "
S.A., SERIA BRE [K 08] rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska 2013-03-15 zmienne, 5,36% 100 000 4 400 401 0,78
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1| . - - - - - - 35925 33006 34383 66,37
roku: "
Obligacje - - - - - - - 35924 32 506 33875 65,39
Razem aktywny rynek R R R R R R R
regulowany 35166 30 056 31373 60,56
Skarb Panstwa
0K0714, PLO000107009 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | v penolitej Polska 2014-07-25 | zerokuponowe, 0% 1000 100 92 95 018
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
PS0414, PLO000105433 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | g penolitej Polska 2014-0425 | state, 5,75% 1000 1000 1002 1073 2,07
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
DS1015, PLO000103602 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | g penolitej Polska 2015-1024 | state, 6,25% 1000 1500 1548 1643 317
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
0K0114, PLO000106712 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | g penolitej Polska 2014-01-25 | zerokuponowe, 0% 1000 3266 2928 3163 6,11
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0118, PLO000104717 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | v penolitej Polska 2018-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 4300 4255 4419 8,53
regulowany Poland Polskiej
GIELDA PAPIEROW Rynek Regulowany GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek Gieldy Papierow WARTOSCIOWYCH . o
WARSZAWIE S.A., SERIAB, | regulowany Wartosciowych w W WARSZAWIE Polska 2017-01-02 | zmienne, 6,31% 100 5000 503 503 0.97
PLGPWO0000033 Warszawie S.A. S.A.
Skarb Panstwa
WZ0121, PLO000106068 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | o penolitej Polska 2021-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 10000 9717 10193 19,68
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0115, PLO000106480 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | o peolitej Polska 2015-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 10000 10011 10 284 19,85
regulowany Poland Polskiej
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - - 758 2450 2502 4,83
ING BANK SLASKI S.A., N &
SERIA INGBS061217, :\“:l’(‘lffl‘('t”a”i ma | Nie dotyczy [SNE BANK SLASKI | pyiska 2017-1206 | zmienne, 5,31% 100 000 3 300 301 0,58
PLBSK0000058 Y vy A
MAGELLAN SA., TRANSZA | Nienotowanena | o jorvczy MAGELLAN S.A. Polska 2015-01-30 | zmienne, 9,15% 100 000 5 500 519 1,00
03/2012 rynku aktywnym
BBI DEVELOPMENT BBI DEVELOPMENT
NARODOWY FUNDUSZ Nienotowane na NARODOWY
INWESTYCYINY S.A., SERIA | rynku aktywnym Nie dotyczy ::l\lij,:‘/EéJTS\%CYJNY Polska 2015-02-23 zmienne, 11,63% 10 000 15 150 156 0,30
BBI0215, PLNFI1200133 SA
AMREST HOLDINGS SE, Nienotowane na . AMREST .
SERIA AMRE01301214 rynku aktywnym Nie dotyczy HOLDINGS SE Polska 2014-12-30 zmienne, 7,4% 10 000 25 250 250 0,48
BANK POCZTOWY S.A., Nienotowane na . BANK POCZTOWY .
SERIA B, PLBPCZT00023 rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska 2014-07-10 zmienne, 6,85% 10 000 60 600 620 1,20
ECI-SKARBIEC REAL E(E:kiég'lR'ilTEEc
ESTATE FUNDUSZ FUNDUSZ
INWESTYCYINY Nienotowane na " .
ZAMKNIETY AKTYWOW rynku aktywnym Nie dotyczy IZBAV“Y'?JIY%((JNY Polska 2015-01-27 zmienne, 9,24% 1000 250 250 250 0,48
NIEPUBLICZNYCH, SERIA A, E(
PLECISC00015 AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH
KRUK S.A., SERIA 01, Nienotowane na " .
PLKRK0000192 rynku aktywnym Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2016-11-05 zmienne, 9,35% 1000 400 400 406 0,79
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne - - - - - - - 1 500 508 0,98
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - - 1 500 508 0,98
Certyfikat depozytowy BANK BANK
GOSPODARKI Nienotowane na " GOSPODARKI .
ZYWNOSCIOWEJ S.A., rynku aktywnym Nie dotyczy ZYWNOSCIOWE] Polska 2015-03-27 zmienne, 6% 500 000 1 500 508 0,98
SERIA BGZ0102 270315 S.A.
‘Warto$¢ wg ceny Wartos¢ wg Warto$¢ wedlug Procentowy
Kraj siedziby Warunki N Warto$¢ wg ceny wyceny na dziefi .2 N
Depozyty Nazwa banku b Waluta " nabycia w danej - 2 . | wyceny na dzien udzial w
anku oprocentowania " nabycia w tys. bilansowy w danej : § .
walucie w tys. walucie w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - - - 7500 7 500 7722 7722 14,91
W walutach panstw nalezacych do OECD - - - - 7500 7500 7722 7722 14,91
Lokata terminowa, 1 rok, 2013-04-15 GETIN NOBLE BANK S.A. Polska PLN stale, 5,95% 5000 5000 5207 5207 10,05
Lokata terminowa, 3 miesiace, 2013-02-18 Bank Millennium S.A. Polska PLN state, 5,3% 2500 2500 2515 2515 4,86
‘W walutach paistw nienalezacych do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3. Tabele uzupelniajace
Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art.107 ustawy | ' 2rt0S¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial
na dzien bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Razem 17731 34,23
BRE BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA BRE [K 08] 401 0,78
BRE BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA BRE [K 10] 200 0,39
MAGELLAN S.A., transza 03/2012 519 1,00
POLNORD S.A., EMISJA Z DNIA 18.06.2010 99 0,19
WZ0115, PL0000106480 8947 17,27
‘WZ0118, PL0000104717 1850 3,57
Certyfikat depozytowy BANK GOSPODARKI ZY WNOSCIOWEJ S.A. 508 0,98
Lokata terminowa, 1 rok, 2013-04-15 w GETIN NOBLE BANK S.A. 5207 10,05
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z wp d notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czg¢$c jed: sprawozdania 0.
BILANS 11. Zobowiazania 194 360
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 111. Aktywa netto (1 - 1) 51610 59021
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku IV. Kapital Subfunduszu 45014 55098
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na 1 K‘"‘Pf‘”‘ wplacony S 492233 367793
jednostkq; uczestnictwa ) 2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -447 219 -312 695
Pozycje Bilansu 3L122012r. | B3L12201Lr. V. Dochody zatrzymane 5763 3349
1. Aktywa 51804 59 381 ; iatumu:awane, m_erozZysponomne przylc.hodyz Iokatkn(ettmt , - 5546 3898
- . Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
1. Srodki pi i ich ckwiwalenty 1507 2084 s Y ysponowany Ve 4 217 549
2. Naleznosci 28 21 V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 833 574
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 51610 59 021
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38 548 57 276
- diuzne papiery wartosciowe 38548 57276 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 402 058,153 484 018,231
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11631 0 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
- dluzne papiery wartosciowe 3909 0 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
6. Nieruchomosci 0 0 Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 128,36 121,94
7. Pozostale aktywa 0 0 ‘Wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
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| Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) | 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostk bli zostala na pod: ie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Niniejszy bilans nalezy it ¢ lacznie z wpr i notami i oraz informacja dodatkows,
ktére stanowig integralng czes¢ j 20 Spr i 20.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa )

Pozycje rachunku wyniku z operacji 5113212231122 r 5113212231111 r
1. Przychody z lokat 2431 1236
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2431 1236
3. Przychody zwi z posiad: nieruct Sci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0
11. Koszty Subfunduszu 783 562
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 777 555
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 6 3
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiad nieruct 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 4
13. Pozostale 0 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) 783 562
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 1648 674
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1025 317
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 766 157
- z tytutu roznic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 259 160
- 2 tytulu réznic kursowych: 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 2673 991
m[\?)“i)z operacji przypadajacy na ji wa kategorii A (W 6.65 205
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w R R
PLN
Wyn)ik z operacji przypadajacy na j wa kategorii C (W _ _
PLN)
*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostk a zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych
wPLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ lacznie z wpr i notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ j 20 Spr i 2

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
za okres 1 stycznia— 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 3?1132122311221' 5113212231111 r
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
slp.r\:x;;dwsazvil;te}é\;ow netto na koniec poprzedniego okresu 59 021 23258
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2673 991
a) przychody z lokat netto 1648 674
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 766 157
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 259 160
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2673 991
4. Dystrybucja ow (pr 6w) Subfi (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 .0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -10 084 34772
jednal));:l:mna kap?talu \\)vplacouego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 124 440 78 476
jednhl'))sfelzlana kap_nalu \\vaplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 134504 43704
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -7411 35763
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51610 59 021
8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym *) 51 800 37080

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie -81 960,078 287 181,698

sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 984 130,912 650 412,620
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1066 090,990 363 230,922
c) saldo zmian -81 960,078 287 181,698

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym 0.00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie

sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

4..Liczbav j?dnostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 402 058,153 484 018,231
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4305 156,397 3321 025,485
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3903 098,244 2837 007,254
c) saldo zmian 402 058,153 484 018,231

o

. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
III. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) 121,94 118,16
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

o okresu sprawt (WPLN) *¥) 128,36 121,94
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 526% 3.20%
kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) " "

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w 121,96 117,23

okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-01-02 2011-01-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w

okresie sprawozdawczym (w PLN) 12836 121,94

2011-12-30;
Data wyceny 2012-12:31 2011-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug 128,33 121,94

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**)
Data wyceny 2012-12-28 2011-12-31
7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B _ .

w okresie sp ym (w PLN)

Data wyceny - -

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
| biezacego okresu spr ego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny - -
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C _ .

w okresie sp ym (w PLN)

Data wyceny - -

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

[ 0
netto w skali roku, w tym: 1,51% 152%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 5 )
Subfunduszu 0.00% 0.00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00% 0,00%
Subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaty przez
wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wiacznie. Do wyliczen uzyto rowniez wyceny sprawozdawczej na
31.12.2012.

**¥) Ewentualna roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
w wycenic na konicc okresu spt operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami objasniajacy
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ j 20 Spr i o
NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami ustawy o0 rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 — tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostk¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

I1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie,

ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego wartos¢
jednostki zostala uzyta do przeliczenia ztozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa
W okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian Kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

0,00 0,00 L : . R A
! ¢ _ Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.
3 I!czba zbytyc.h JEdno_Stek uczestnictwa 0.00 0.00 5. Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Ksi h hunk h drebni d inat dhuz .
> saldo zmian 00 500 w ksiggac rachunkowyc odrgbnie o nominatu uznego - papieru
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku 0,00 0,00 wartoscmwego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdamu ﬁnansowym
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prezentowane sa facznie z wartoécia danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w  wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej na dzief zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez druga stron¢ przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig
netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy warto$ci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
atakze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji
W ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena §rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje W wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywOw oraz warto$ci aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziefi, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu. ’
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢
W oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny
W nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
0 ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o cen¢ S$rednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sklfadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych
w pkt. 1) i 2) aw szczegélnosci, gdy wolumen obrotow na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny

w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik jest
korygowana w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a)  w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$é
Oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy
nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych warto$ci do wyceny
skfadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane
jest w oparciu o publicznie ogloszona, na innym niz rynek
glowny aktywnym Rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku,
gdy obie powyzej opisane metody nie moga byc
zastosowane, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest
W oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegodlnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona
w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny sktadnika,
przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢
z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow  warto$ciowych
szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu
odostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza
si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy,
z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci
oszacowania warto$ci godziwej w sposob opisany powyzej,
Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane
w prospekcie,

c¢) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wiasciwy model
wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego skfadnika lokat
Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na
danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na
dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to
wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny
rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena,
zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje
sig, ze jego warto$¢ jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem
zmian warto$ci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa, zzachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale instrumenty rynku pienigznego bedace  papierami
warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa $cisle powigzane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢  w  swojej  konstrukcji modele  wyceny
poszczegdlnych  wbudowanych instrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument pochodny
nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg $ci§le powigzane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow  pochodnych zgodnie =z pkt. 5) ponizej
i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
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dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b)  w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostkg $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu
ustug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego
typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model

zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,
b)  w przypadku opcji:

1. europejskich: model Blacka-Scholesa,

2. egzotycznych: model skonczonych roéznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne  jest rowniez  stosowanie  wzordw
analitycznych begdacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o ostatnio
ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami wartosciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w wartoéci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto§ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych
odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu wudzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow wartoSciowych moga by¢é wszystkie papiery wartosciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowigzaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci
godziwej ustalonej na tym rynku.

5.  Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

6.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢
w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytuhu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 0 0
Razem 28 21
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytutu keji przy zobowia: si¢ Subfund do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 54 29
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 74 255
6) Z tytutu wyptaty dochoddéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 65 76
13) Pozostate 1 0
Razem 194 360
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2012r. 31.12.2011r.

Struktura $rodkéw ‘Wartos$¢ na " x Warto$¢ na o
pienigznych na Waluta dzien ;’\z?:‘:osc na Waluta dzien :ﬁ:;:osc na
rachunkach bankowych w bilan_sowy w bilansowy bilan_sowy w bilansowy
tys. PLN danej walucie danej walucie

Banki:

BRE BANK S.A. PLN 1597 1597 | PLN 2084 2084
Razem 1 1597 2084
Sredni w okresie sprawmdawcqm pouom Srodkow plemglnvch 31.12.2012r. 31.12.2011r.
utrzymywanych w celu zaspokoj ‘Warto$¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzien
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych *): 1841 2234

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawezym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

Ekwi y $rodkoéw pi
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) aklywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 42 457 57276
w tys

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze
stopy prucentuwel w tys (4 29609 11363

c) t ryzykiem przept
ze stopy procentowej w tys. *

$rodkow pienigznych wynikajacym 0 0

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazaii Subfunduszu ryzykiem kredytowym,
w podziale na kategorie bilansowe, w tym: *

a) kwoty od: iedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkow,

R e o . I 51776 59 360
przy czym w opisie nie uwzglednia si wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
W tys.

b) wskazanic istnicj h przypadkéw j koncentracji ryzyka kredytowego w

kategoriach lokat w tys. *

37744 57276

- dluze papicry wartosciowe - Skarb Pafistwa RP 37744 57 276

3) Poziom obcigzenia aktwwo“ i zobownqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze iem pr j koncentracji ryzyka walutowego w - -
y kategorlach lokat w tys.

7 Za dktde obuqn)nc ryzykiem wartosci godziwej ikaj ze stopy p j uznano obligacje parnstwowe,
dsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
2 Za ak!ywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa
0 dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienigznych ikaja
instrumenty pochodne na stopg procentowg o u_]emne_] wyceme na dzief bilansowy.
K Ryzyko kredyluwe bejmuje ryzyko ni 1 ia przez K 1i azan z wyemitowanych papierow
artosci h (w Ol : obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytuldw uczestnictwa, depozytow bedacych skladnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
9 Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

ze stopy pr ) uznano

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
coselinie | i lokat, wzrost (spadek) 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro. niezrealizowanego zysku (straty) w .01.2012 - 31.12.2012 . .01.2011 - 31.12.2011 r.
tys. PLN
. Ze . Warto$¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
IV. Wprowadzone zmian stosowanych zasad rachunkowesci w_okresie Skladniki lokat zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
sprawozdawczym b zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie _ ze zbycialokat | wyceny aktywéw | ze zbycialokat | wyceny aktywéw
d 1) Skladniki lokat notowane na 766 250 157 160
Sprawozdawczym. aktywnym rynku, w tym:
- dluzne papiery wartosciowe 766 259 157 160
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu 2) Skladniki lokat nienotowane na o 0 o o
Naleznosci Subfunduszu w tys, PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r. aktywnym rynku_
1) Z tytulu zbytych lokat 0 0 3) Nieruchomogei 0 0 0 0
2) Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0 4) Pozostate 0 0 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 28 21 Razem 766 259 157 160
4) Z tytutu dywidendy 0 0 Wyplacone dochody Subfunduszu
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Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012r. 31.12.2011r.
. Wartosé w okresie Warto$é w okresie
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czgé¢ stala wynagrodzenia 777 555
2) Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wyniko bfund 0 0
Razem 777 555

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r.

1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

51610 59 021 23258
obrotowe w tys

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 128,36 12194 115,16

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujgte
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b)  Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby
w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Subfundusz:
Pawet Homifski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

ie ksigg rachunkowych:
Piotr Wrzosek

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowad
Pawet Sujecki

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy — Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z o.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany,

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble

Fund Mieszany (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy

Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku

z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego

Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest

zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania

przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr

152, poz. 1223 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na jej

podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem

0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania

finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie

do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg

Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu

finansowym. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposoéb wyrywkowy — dowodow

i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. K. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Mieszany,
na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.201 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,
6. noty objasniajace,
7. informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie 0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to
data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miala
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
Z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
atakze dluzne papiery wartoSciowe iinstrumenty rynku pienigznego
z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji
i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)  papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym  rynkiem  regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt
a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,

d)  instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre§lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczgdnosci, ’

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie b¢dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
warto§ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych,
0 ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pozniejszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych
w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki
o0 terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych
w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Mieszany bgdzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie sig¢
zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego
bedzie wynosi¢ nie wigeej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu,

W czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat

okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostalte kategorie lokat,

zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okre$lone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 rozdziatu II czgsci 11

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
z dnia biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
5. W  jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystepuje roznica pomigdzy

warto$cig aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a wartoscig aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica
wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie
z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia opfat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1.Tabela glowna
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skladniki lokat Warm_s'c' wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w War(oﬁ'é wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 86 356 97 702 63,54 66 070 63271 55,62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 2584 2621 1,70 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 28011 30 247 19,67 32 403 34735 30,54
Instrumenty pochodne 439 211 0,14 2167 832 0,73
Udzialy w spélkach z ogr 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
'I‘ytAllly mfzcs?nictwa cmi‘towanc przez instytucje wspolnego inwestowania 1279 1286 0.84 0 0 0.00
| majace siedzibe za granicy . .
‘Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R. Strona 11/55

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy + Subfundusz Noble Fund Mieszany + Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek * Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return



Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 118 669 132 067 85,89 100 640 98 838 86,89
2. Tabele uzupelniajace
. " : S . Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na | Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogolem
Razem B E 23601704 | - 86 356 97702 6354
Razem aktywny rynek regulowany - - 23601704 | - 86 356 97 702 63,54
Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

ALIOR BANK S.A., PLALIOR00045 reouionany on 67000 | Polska 3819 4198 273
Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

AMBRA S.A., PLAMBRA00013 reouionany o 12000 | Polska 70 97 0,06

AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 é:mvnvgnri'”ek Sicida Papicabw Wartofiowrych w Warszaviie 123377 | Polska 3205 6743 4,38

ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 é:mvné nri'”ek g";‘da Papierow Wartosciowych w Warszawie 426890 | Cypr 1166 1229 0,80

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE SA, | Aktywny rynek Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

L U0299378421 regulowany SA. 423981 | Luksemburg 2706 2417 157

AVIA SOLUTIONS GROUP AB, LT0000128381 é:mvné nri'”ek Sicida Papicabw Wartofciowiych w Warszewic 10330 | Litwa 612 620 0,40

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG, Aktywny rynek - -

DE0005190003 regulowany Xetra International Market 11000 | Niemey 2913 3280 2,13

BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ | Aktywny rynek Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie

INWESTYCYJNY S.A, PLNFI1200018 regulowany SA 7507233 | Polska 3702 2853 1.86
Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

BIOTON S.A, PLBIOTN00029 reouionany o 10200000 | Polska 878 1020 0,66

CEZ AS, CZ0005112300 é:mvné n'i’”ek Prague Stock Exchange 10200 | Czechy 1076 1131 0,74
Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

CIECH S.A,, PLCIECH00018 reouionany on 21572 | Polska 483 479 031

COMP S.A., PLCMP0000017 Aktywny rynek Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 34343 | Polska 1764 2040 133
regulowany S.A.

ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 fe';mg n’;’”ek Siclda Papicrdw Wartofclowych w Warszawic 105000 | Polska 536 530 034

ELEKTROTIM S.A., PLELEKT00016 fe';mg@’”ek gfda Papierow Wartosciowych w Warszawie 85000 | Polska 1130 731 048

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI, Aktywny rynek -

TREEGYO00017 regulowany Istanbul Stock Exchange 150 000 | Turcja 753 812 0,53

ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 fe';mg n’;’”ek Vienna Stock Exchange 48671 | Austria 3059 4780 311

IMMOFINANZ AG, AT0000809058 fe';mg n’;’”ek Vienna Stock Exchange 190000 | Austria 2098 2467 1,60

IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 7000 | Polska 185 215 014
regulowany S.A.

IMPEXMETAL S.A., PLIMPXM00019 fe';mgn’){”ek Siclda Papicrdw Wartofclowych w Warszawic 410032 | Polska 1429 1435 0,93

ING BANK SLASKI S.A., PLBSK0000017 fe';mg n’;’”ek gfda Papierow Wartosciowych w Warszawie 20144 | Polska 959 1833 119

INSTAL KRAKOW S.A., PLINSTK00013 fe';mg n’;’”ek Siclda Papicrdw Wartofclowych w Warszawic 89260 | Polska 1126 1531 1,00

INTEGER PL S.A., PLINTEG00011 Aktywny rynek Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie 34776 | Polska 3096 6416 417
regulowany S.A.

INTER CARS S.A., PLINTCS00010 Aktywny rynek Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 24920 | Polska 2145 2143 1,39
regulowany S.A.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHM000017 ézmg n’;’”ek Siclda Papicrdw Wartofclowych w Warszawic 30680 | Polska 3921 5829 379

LPP S.A., PLLPPO000011 Aktywny rynek Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 136 | Polska 218 619 0,40
regulowany S.A.

LUBELSKIE ZAKLADY PRZEMYSLU - — — -

SKORZANEGO PROTEKTOR S.A., Autywny ek Gictda Papicréw Wartofclowych w Warszewic 25871 | Polska 105 105 0,07

PLLZPSK00019 9 Y A

MAGELLAN S.A., PLMGLANO0018 Aktywny rynek Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie 10000 | Polska a11 425 0,28
regulowany S.A.

MIESZKO S.A., PLMSZKO00010 Aktywny rynek Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie 601684 | Polska 2363 2623 171
regulowany S.A.

NETIA S.A, PLNETIA00014 Aktywny rynek Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 100000 | Polska 435 428 028
regulowany S.A.

NEUCA S.A., PLTRFRM00018 Aktywny rynek Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 51403 | Polska 4168 4909 319
regulowany S.A.

NG2 S.A., PLCCCO000016 Aktywny rynek Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 24300 | Polska 1118 1774 115
regulowany S.A.

PANOVA SA, PLPANVAQ0013 Aktywny rynek Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie 50000 | Polska 1400 950 0,62
regulowany S.A.

PFLEIDERER GRAJEWO S.A., PLZPW0000017 é'amv’g n’){“k Siclda Papicréw Wartofciowych w Warszawic 50000 | Polska 779 657 0,43

POLNORD S.A., PLPOLND00019 Aktywny rynek Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie 86795 | Polska 1203 903 0,59
regulowany S.A.

POLSKA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

POLSKI S.A., PLPKO0000016 regulowany SA 283250 | Polska 8518 10452 6,80

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA., | Aktywny rynek Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawie

PLPKNO0000018 regulowany SA ) 12761 | Polska 481 632 041

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A., | Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie

PLPZUQ000011 regulowany SA 10479 | Polska 3221 4579 2,98

PREFABET - BIALE BLOTA S.A., Aktywny rynek

PLPREBT00015 regulowany Alternatywny System Obrotu NewConnect 24000 | Polska 840 472 0,31

PROJPRZEM S.A., PLPROJP00018 Aktywny rynek Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie 207178 | Polska 4622 1823 1,19
regulowany S.A.

RANK PROGRESS S.A., PLRNKPRO00L4 rAE';E’I‘;"V’zn’){"Ek Sictda Papicréw Wartofciowych w Warszawic 422125 | Polska 4237 4652 3,03

ROBYG S.A., PLROBYG00016 Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 428867 | Polska 858 613 0,40
regulowany S.A.

SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 rAE';E’I‘;"V’zn’){"Ek Alternatywny System Obrotu NewConnect 430000 | Polska 1182 877 057

SILVANO FASHION GROUP AS, Aktywny rynek - -

EE3100001751 regulowany Nasdaq OMX Tallinn 36 000 | Estonia 463 403 0,26

TUP S.A., PLTRNSUO0013 Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 86502 | Polska 1189 167 011
regulowany S.A.

UNIBEP S.A., PLUNBEP00015 Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 93737 | Polska 419 473 031
regulowany S.A.

VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 rAE';E’I‘;"V’zn’){"Ek New York Stock Exchange 15000 | Stany Zjednoczone 1514 1586 1,03

ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 rAE';E’I‘;"V’zn’){"Ek Sictda Papicréw Wartofclowych w Warszewic 349500 | Polska 1651 1713 111

ZUE S.A., PLZUEO000015 Aktywny rynek Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 158 707 | Polska 2130 1038 067
regulowany S.A.

. . . PP " ‘Wartosé¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. na dzicii bilansowy w tys. w aktywach ogolem
Razem - B 68 750 | - 2584 2621 1,70
Razem aktywny rynek regulowany - - 68750 | - 2584 2621 1,70
SBERBANK-SPONSORED ADR, AKtywny rynek -

US80585Y3080 regulowany London Stock Exchange 68 750 | Rosja 2584 2621 1,70
Kraj . . @ 4 v ‘Wartos¢ wedlug o
Dluzne papiery wartoSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki N War_tusc Liczba Wartogé we_dlug wyceny na dziei Procentowy “d?lal
’ . wykupu oprocentowania nominalna ceny nabycia w tys. i w aktywach ogélem
emitenta bilansowy w tys. v
Razem dlune papiery - - - - - - 25366 28011 30 247 19,67
wartosciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - 8675 10 276 10 903 7,09
Obligacje - - - - B B 8675 10276 10903 7,09
Razem aktywny rynek regulowany | - - - - - - 7654 7376 7650 4,97
OK0113, PL0000106324 Aktywny rynek Treasury BondSpot Skarb Panstwa Polska 2013-01-25 | zerokuponowe, 1000 500 471 499 0,32
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regulowany Poland Rzeczypospolitej 0%
Polskiej
Akt rynek Treasury BondSpot Skarb Pastwa
PS0413, PL0000105037 ywny ry! Y P Rzeczypospolitej Polska 2013-04-25 | stale, 5,25% 1000 3000 2864 3126 2,03
regulowany Poland Polskiej
Rynek Regulowany
Gieldy Papierow
SCO-PAK S.A. SERIAB, Aktywny rynek |y occiowych w | SCO-PAK S.A. Polska 2013-08-29 | zmienne, 12,12% 1000 15 14 15 001
PLSCOPKO00046 regulowany N
Warszawie S.A. -
Catalyst
Rynek Regulowany
. Gieldy Papierow
ﬁfgcg’;'éosd@ééSER'A A gkmm’;y"e" Wartosciowych w | SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 | zmienne, 12,16% 1000 734 661 736 048
g Y Warszawie S.A. -
Catalyst
Rynek Regulowany
Gieldy Papierow
sﬁg‘ﬁgﬁ%&gﬁss SA, SERIAC, gkmm’;y"e" Wartosciowych w S‘;NK PROGRESS | pjiska 2013-12-09 | zmienne, 9,31% 1000 1405 1346 1363 0,89
g Y Warszawie S.A. - o
Catalyst
Rynek Regulowany
. . - Gieldy Papierow
Obligacja zamienna serii B spotki Aktywny rynek . ) .y .
MARVIPOL S.A., PLMRVPLO0024 | regulowany Wanosclquch w MARVIPOL S.A. Polska 2013-06-29 | zmienne, 7,15% 1000 2000 2000 1911 124
Warszawie S.A. -
Catalyst
Razem nienotowane na rynku _ _ _ _ _ ~ ~ 1001 2900 3253 212
aktywnym
Obligacja zamienna serii A spolki | Nienotowane na |\ oy BIOTON S.A Polska 2013-07-08 | zmienne, 9,4% 250 000 2 490 503 0,33
BIOTON S.A., PLBIOTN00102 rynku aktywnym o T )
GLOBE TRADE CENTRE S.A,, Nienotowane na " GLOBE TRADE .
SERIA GTC003150513 rynku aktywnym Nie dotyczy CENTRE SA. Polska 2013-05-15 | zmienne, 6,64% 100 000 6 591 599 0,39
POLNORD S.A., EMISJA Z DNIA Nienotowane na " .
18.06.2010 rynku aktywnym Nie dotyczy POLNORD S.A. Polska 2013-04-30 | zmienne, 8,05% 100 000 6 576 592 0,39
PLAZA CENTERS NV, SERIA A, Nienotowane na " PLAZA CENTERS : .
NL0009524107 rynku ak ym Nie dotyczy NV Holandia 2013-11-18 | zmienne, 9,13% 100 000 7 681 693 0,45
Obligacja zamienna serii A spotki Nienotowane na " ERGIS- 11 " ,
ERGIS-EUROFILMS S.A. rynku aki ym Nie dotyczy EUROFILMS S.A. Polska 2013-11-30 | zmienne, 7,46% 1000 1000 562 866 0,56
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pi Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
o I‘("'"“i“i‘ wykupu powyzej 1 - - - - - - - 16 691 17735 19344 12,58
roku: "
Obligacje - - - - - - - 16 691 17735 19 344 12,58
Razem aktywny rynek regulowany | - - - - - - - 16 000 15 685 17 247 11,22
Skarb Panstwa
PS0414, PLO000105433 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy 7o politej Polska 2014-04-25 | stale, 5.75% 1000 1000 995 1073 0,70
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WS0922, PLO000102646 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy 7o politej Polska 2022-09-23 | state, 5.75% 1000 2000 1919 2378 1,55
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
DS1021, PLO000106670 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy 7o politej Polska 2021-10-25 | state, 5.75% 1000 3000 3043 3516 2,29
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0118, PLO000104717 Aktywnyrynek | Treasury BondSpot | oo ocolitej Polska 2018-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 5000 4725 5138 334
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0115, PLO000106480 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | oo ocolitej Polska 2015-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 5000 5003 5142 334
regulowany Poland Polskiej
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - - 691 2050 2097 1,36
MAGELLAN S.A., TRANSZA Nienotowane na . ,
912012 rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2014-09-30 | zmienne, 8,46% 100 000 6 600 614 0,40
AMREST HOLDINGS SE, SERIA Nienotowane na AMREST N
AMRE01301214 rynku aktywnym Nie dotyczy HOLDINGS SE Polska 2014-12-30 | zmienne, 7,4% 10000 25 250 250 0,16
BBI
BBI DEVELOPMENT DEVELOPMENT
NARODOWY FUNDUSZ Nienotowane na NARODOWY " o
INWESTYCYINY S.A, SERIA rynku aktywnym Nie dotyczy FUNDUSZ Polska 2015-02-23 | zmienne, 11,63% 10000 60 600 624 0,40
BBI0215, PLNFI1200133 INWESTYCYJINY
S.A.
KRUK S.A,, SERIA O1, Nienotowane na .
PLKRK0000192 rynku aktywnym Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2016-11-05 | zmienne, 9,35% 1000 600 600 609 0,40
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pi Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby Instrument Wartos$¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta (wystawcy) | bazowy Liczba ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogolem
bilansowy w tys.
Razem - - - - - 1566 238 439 211 0,14
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 236 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - 236 0 0 0,00
Futures na indeks S&P 500, ESH13, 2013-03-15, | Aktywny rynek Chicago Mercantile Chicago Mercantile N Indeks S&P 500,
long contract regulowany Exchange Exchange Stany Zjednoczone 426.030,00 USD 6 0 0 0,00
Futures na indeks DAX, FDAXH13, 2013-03- Aktywny rynek . Indeks DAX,
15, long contract regulowany Eurex Eurex Niemey 952.312,50 EUR 5 0 0 0,00
. 03, Gielda Papierow Gielda Papierow
e e cro s oo | oy | Wi, | Mo | e e | = : :
! | Warszawie S.A. Warszawie S.A. et
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: | - - - - - 1566 002 439 211 0,14
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 1566 002 439 211 0,14
. . 400.000,00 EUR po
Nienotowane na . Societe Generale S.A. N
Forward_Short_EUR/PLN_20130311 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska l:ulrglze;\éalljgowym 400 000 0 22 0,02
. 310.000,00 USD po
Forward_Short_USD/PLN_20130306 Nienotowane na Nie dotyczy ING Bank $laski S.A. | Polska kursie walutowym 310000 0 18 0,01
rynku aktywnym 3,1781 USD
. 100.000,00 EUR po
Forward_Short_EUR/PLN_20130114 Nienotowane na Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska kursie walutowym 100 000 0 9 0,01
rynku aktywnym 41815 EUR
. 115.000,00 USD po
Forward_Short_USD/PLN_20130313 Nienotowane na Nie dotyczy ING Bank $laski S.A. | Polska kursie walutowym 115000 0 5 0,00
rynku aktywnym 3,1646 USD
. 640.000,00 EUR po
Forward_Short_EUR/PLN_20130204 Nienotowane na Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska kursie walutowym 640 000 0 22 0,01
rynku aktywnym 41378 EUR
1.136.363 akcji
Opcja call wbudowana w obligacj¢ zamienng Nienotowane na " serii Z spotki
serii A spotki BIOTON S.A., 2013-04-08 rynku aktywnym | Nie dotyezy BIOTON S.A. Polska BIOTON S.A. po 2 1 1 0.00
0,22 PLN
Opcja call wbudowana w obligacj¢ zamienng 250 akeji serii H
. ot " _ Nienotowane na . ERGIS-EUROFILMS spotki ERGIS-
serii A spotki ERGIS-EUROFILMS S.A., 2013 rynku aki ym Nie dotyczy SA. Polska EUROFILMS S.A. 1000 438 134 0,09
11-30 Y N
po cenie 4,00 PLN
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje : . Kraj siedziby . Wartos$¢ wedlug ceny ‘Warto$¢ wedlug wyceny na dzien | Procentowy udzial
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Razem - - - - 10 000,000 1279 1286 0,84
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 10 000,000 1279 1286 0,84
LYXOR ETF RUSSIA DOW JONES R, ETF, ETP, Aktywny rynek NYSE Euronext Lyxor International Asset :
FR0010326140 regulowany Paris Management Francja 10 000,000 1279 1286 0.84
3. Tabele dodatkowe
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Skiadulk okat nabyte o podmiotGv, Wartoké wediug wyceny na drci bilamsowy w tys. | o oceniovy vdeial
Razem 3584 2,34
WS0922, PL0000102646 2378 155
MAGELLAN S.A., TRANSZA 9/2012 614 0,40
POLNORD S.A., EMISJA Z DNIA 18.06.2010 592 0,39

Niniejsze zestawienic lokat nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obj i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia czedé jednosth prawozdania 20.
BILANS b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13247 4189

Subfundusz Noble Fund M ieszany c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15383 -29 858

sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2012 roku 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 27 386 -25 810

(wtys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na 4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem) 0 0
jedHOSth uczestnictwa) a)z przych.odow z lokat netto i 0 0

Pozycje Bilansu 31122012, 31122011, b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
1. Aktywa 153763 113 741 ¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 21609 11722 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7935 -39 684

Y a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

2. Naleznosci 87 3178 . ) 240 362 209 594
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 b) zmiana Kapitatu wyplaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytutu 230 427 249 278
4. Skladniki lokat na aktywnym rynku, w tym: 126 506 93632 fonych jednostek uczestnictwa)

- diuzne papiery wartosciowe 24 897 30 361 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 35321 -65 494
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5561 5209 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 147 546 112 225

- diuzne papiery wartosciowe 5350 4374 8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym **) 127 761 149 855
6. Nieruchomosci 0 0 11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
7. Pozostale aktywa 0 0 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 63 444,686 353 448,477

n n prawc ym ' !

1L ZOszl_qzama - T 6 21; ! 512 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 022 854,586 1860 597,790

|||Z Z:‘ u ‘“S":mel'““’l‘:v pochodnyc T TR ) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1959 409,900 2 214 046,267
. Wa netto (1 - 11) ¢) saldo zmian 63 444,686 -353 448,477

1V. Kapitat Subfunduszu 183578 175643 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa Kategorii B w okresie 0,00 0.00

1. Kapital wplacony 2994 069 2753707 sprawozdawczym ! !

2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2810491 -2578 064 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
V. Dochody zatrzymane -47 947 -59 950 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3913 -2 669 c) saldo zmian 0,00 0,00
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 034 -57 281 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0,00 0,00
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11915 -3468 SPrawﬁZdSWC;ym Ted " -

VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik  operacji (IV + V-+/-V1) 147545 112 225 ) liczba Zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii A 1155194737 | 1091750,051 . i) Sa'bd"_ Zmian_ . — 0.00 0.00

. Liczba ategoril O 0CZ: u

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 doiatalrodel Subfund @ e pocza 1155194,737 1091 750,051
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 315 290,491 25 292 435,905
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 127,72 102,79 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 160 095,754 24 200 685,854
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 ¢) saldo zmian 1155 194,737 1091 750,051
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 5. Liczba jednostek L ictwa kategorii B Jaco od poczatku 0,00 0,00
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN. dziatalnosci Subfund ! !
Niniejszy bilans nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami objasniaj i oraz informacja dodatkowa, a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
ktére stanowig integralng cze$¢ 80 Spr 8 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

c) saldo zmian 0,00 0,00
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 6. Liczba jednostek i kategorii C jaco od poczatku 0.00 0.00
Subfundusz Noble Fund Mieszany dziatalnosci Subfund ' ’
za okres 1 stycznia ~-31 grudnia 2012 roku a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
(wtys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na ) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0.00
jednostke uczestnictwa, o saldozmian 0.00 0.00
" " 01.01.2012 - 01012011 - 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2012r. 31.12.2011r. 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
1. Przychody z lokat 4124 5915 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2186 2535 I11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
2. Przychody odsetkowe 1938 2679 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec 102,79 12297
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nier 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) ! i
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 701 .2.' Wanos(;li\‘l’(;zfl\‘)vcrw netto na]edn(js(tl\:f;[(‘:]z\;;s*m:;: twa kategorii A na koniec 127,72 102,79
5. Pozostale 0 0 3. Procentowa zmiana warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa 24.25% _16.41%
11. Koszty Subfunduszu 5368 6056 kategorii Aw_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) e070 e
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5106 6001
3 Wy grodz I i W zys W v n w okresie sprawozdawczym (w PLN) 102,66 101,17
. Wynagrodzenia dla p.odmlotow prowadzacych dystrybucje 0 0 Data wyceny 20120109 PTIERERT)
3. Oplaty dla depozytariusza 46 40 5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii 2772 12592
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 A w okresie sprawozdawczym (w PLN) ! ’
5. Oplaty 7a zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 Data wyceny 2012-12-31 2011-04-06
6. Ushugi w zakresic rachunkowosci 0 0 6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug 12763 102,79
i " Hox ’ g
7. Ushlugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 ostatniej wyceny w okresie sp ym (W PLN) **)
" Data wyceny 2012-12-28 2011-12-31
8. Ustugi prawne 0 0 l . . . — -
- - - 7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec ~ _
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
10. Koszty odsetkowe 2 0 8. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec ~ _
11. Koszty zwigzane z posiad: nieruct 0 0 biez okresu sp: d (wPLN)
— - - y 9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa _
12. Ujemne saldo roznic kursowych 196 0 kategorii Bw okresie sprawozdawczym
13. Pozostate 18 15 10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B | R
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 w okresie sprawozdawczym (w PLN)
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 5368 6056 Data wyceny - -
- Przychody 2 lokatnetio (I - IV) 1o a1 T1. Maksymalna wartosé aktywGw netto na jednostkg uczestnictwa Kategorii | _ _
- — - B w okresie sprawozdawczym (w PLN!
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28 630 -25 669 Data wycenyp ym ( ) N N
L Zrealizuwar?y 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13 247 4189 12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ~ _
- z tytutu roznic kursowych: 33 -592 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15 383 -29 858 Data wyceny N -
- z tytutu roznic kursowych: -612 774 13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec ~ _
VIT. Wynik z operacji (V +/- V1) 27386 25810 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec ~ _
m — - i — m — biez okresu sp (w PLN)
m,\"" *Z operaci przypadajacy na jednostkg uczestnictwa kategorii A (w 23,71 -23,64 15. Procentowa zmiana warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa ~ _
)'k) — - i — m B kategorii C w_okresie sprawozdawczym
m,\"" z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w 0,00 0,00 16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C | _ _
W )'k Taine =3 one - m e w okresie sprawozdawczym (w PLN)
PLyl\rl‘)l z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w 0,00 0,00 Data wyceny N B

%) Wynik 7 operacyi prrypadajacy ma jednost Zostal wyTiczony ma podstawic danych bazowych wyrazonych 17. Maksymalna wartoS¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii | _ _
wPLN. C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy it ¢ lacznie z wpr notami i oraz Data wyceny - -
informacja dodatkows, ktore stanowia integralng czes¢ j 80 Spr 20. 18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ~ ~

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO T I - :
. . Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 0,
Subfundusz Noble Fund Mieszany netto w skali roku, w tym: 4,.20% 4,04%
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku 1. Procentowy udzial dzenia towarzystwa 2.00% 2.00%
(w tys. PLN za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke 2. Procentowy udzial dzenia dla podmiotow pro 1 0.00% 0.00%
uczestnictwa ) d;'s"ybuc-‘e dziat opfat dla d 0,04% 0,03%
N N . Procentowy udziat optat dla depozytariusza | |
. . . 01.01.2012 01.01.2011
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 31.12.2012r. 31.12.2011r. 4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00% 0.00%
1. Zmiana wartosci aktywow netto: Subfunduszu ' '
- - - 3 5
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 112 225 177719 5. Procentowy udziat oplat za ”S:”gf W “’Eme 'aChu;ko‘flos‘: _ 0,00% 0,00%
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 386 -25810 S()ubP}Lor:‘gSskz)ry udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00% 0,00%
a) przychody z lokat netto -1244 -141
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym wyliczona zostala w oparciu o wartos¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a warto$cig aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia
w wycenie na koniec okresu spr 0 operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami

oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralna cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Mieszany

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223, tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim
iw walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

I1I. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1 Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skifadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa facznie z wartoscig danego sktadnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dhuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje sig
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierdw warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez druga stron¢ przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metodg stosuje si¢ rowniez dla transakeji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premig¢ netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia
danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktoérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiegowania praw
z rachunku papieréw wartosciowych.

10. Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig¢
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci
prawa do dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do
dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu
sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu,
okresla sie je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15.  Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg¢ na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

I11. Metody wyceny aktywow oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartoSci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywOw oraz warto$ci aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow

netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.
Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig
W oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny
W nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia —
w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan
ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu
o ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego
dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt.
1) i 2) a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang
przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -
Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu
o publicznie ogloszona, na innym niz rynek glowny aktywnym
rynku, ceng¢ tego skladnika. W przypadku, gdy obie powyzej
opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika,
W szczegOlnosci o podobnej konstrukcji  prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwiajg oszacowania warto$ci godziwej, zostanie
ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow warto$ciowych szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na
aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
isprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczna
z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W przypadku braku mozliwoéci oszacowania wartosci godziwej
W sposOb  opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny
w oparciu 0 modele opisane w prospekcie,

c¢) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny
sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu pochodza
z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany
jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
poréownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2)

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie
Z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego
warto$¢ jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majagcymi wplyw na ich warto$¢
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wvycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
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Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale  instrumenty rynku pienigznego bedace papierami
wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow 4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa $ciSle powiazane zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw skarbowych
z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana godziwej ustalonej na tym rynku.
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego 5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie denominowane.
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych 6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) w zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
ponizej. Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie, 7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do waluty
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa $ciSle powigzane USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
W oparciu o modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentow sprawozdawczym
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie

w ksiggach rachunkowych odrgbnie, sprawozdawczym.
3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna Naleznosei Subfunduszu w tys. PLN 3L.12.2012r. 31.12.2011r.
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, 1) Z tytutu zbytych lokat 83 3174
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy 2) Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do 3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
poszczegdlnych,  wybranych  parametréw  finansowych 4) Z tytutu dywidendy 0 0
dziatalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é¢ ksiggowa, itp.) na 3 Z tytubu odsetek _ _ 0 0
podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji 6) Z tytutu posl.adanych mg?ruchumosm‘ w.lym czynszo.w _ i 0 0
. . 7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
emitentéw notowanych na aktywnym rynku, ) Pozoale 2 2
b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na Razem = 178
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, . .
ktorych akcje sa notovr/)ane nZ aklt)ywnym rynku, do wyceny Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
L g . Zobowigzani w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez 'wyspeCJ‘ahzowa,nq 1) Z tytula nabytych aktywow =279 0%
niezalezng jednostk¢ $wiadczacq tego rodzaju ushugi, z ktorg 27ty Keji przy zobowigzania sie Sublunduszu do odkupu 0 0
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. 3) Z tytulu instramentow pochodnyeh 0 3
W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego typu 4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 178 1
oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza, 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 238 274
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o 6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z 7) Z tytutu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sg 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu 9) Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej, 10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie 11) Z tytutu gwarancji lub porgezen 0 0
stosowane dla danego typu lokaty: 12) Z tytutu rezerw 493 390
a) w  przypadku  kontraktéow  terminowych:  model 13) Pozostate 2 13
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, Razem 6217 1516
b)  w przypadku opcji: .
1. europejskich: model Blacka-Scholesa, Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2. egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte s oo 311220121 31‘12‘2?,11"
N truktura Srodkéw Wartoéé
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy —czym pienigznych na Wartosé na Wartos¢ na na dziefi | Wartosé na
dopuszczalne  jest roéwniez  stosowanie = Wzorow rachunkach bankowych | Waluta dziei bilansowy | dzien Waluta bilansowy | dzien
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka- wiys. PLN w danej walucie | bilansowy a::ﬁ'c‘?ej bilansowy
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wyceniar_lej Banki-
opcji egzotycznej, BRE BANK S A. PLN 18785 18785 | PLN 1407 1407
c)  w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: DI BRE BANK SA. PLN 645 645 | PLN 7092 7092
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych, BRE BANK S.A. USD 12 37 | usb 22 76
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa DI BRE BANK S.A. UsD 75 234 | UsD 0 0
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego BRE BANK S.A. EUR 24 97 | EWR 10 /3
inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio DI BRE BANK S.A. EUR 338 1384 | EUR 0 0
ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat BRE BANK S.A. TRY 84 146 | TRY 1 L)
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen BRE BANK S.A HUF 16463 230 | HUF 10619 151
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu BRE BANK S.A. GBP 7 37| GBP 257 1356
ogloszenia warto$ci aktywoéw netto na jednostkg¢ uczestnictwa, BRE BANK S.A czK 86 14 | CzK 932 1596
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, Razem - - 21609 - - 1722
7 instru_ment_y rynku piem:ginego nie bgdace papierami wartosciowymi 1220027 | 3Liz200ir.
oraz inne instrumenty finansowe - w wartodci godziwej, ustalonej za Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkw pienigznych Wartosc na | Wartos¢ na
pomoca analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych Iub utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych igzai wiys. | dzied dzie
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda PLN_ - ————— bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych *): 16 666 16 176

pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych
odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych:

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciggly. Kazda Nie dotyczy
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej
arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

Nota nr 5 Ryzyka

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
Ryzyka wtys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.

3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy

uzgodnlemu z Depozytarluszem. procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: 3 3

4, W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas a) akltywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy 20207 Iy
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — procentowej w tys. 1)
L : Doad . : b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze
wartos¢ godziwa \yymkaja,ca z ksiag rachunkowych Subfur!duszu stanowi, na stopy procentowe] w tys. 2) 19655 10 164
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. ¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow  pienigznych

wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 3)

Szczegolne zasady wyceny 5 i X < T
R . . R . - . Pozi ciazenia aktyw6w i zobowigzah Subfundus: i d
1. Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych oraz ) Poziom obeigzenia aktywow i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w - -

. . ) ; ” - Y . " podziale na kategorie bilansowe, w tym: 4)
zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ a) kwoty odzwicrciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na
wedhug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony lr‘an‘sakcji nie wypelnialy swoich 52 067 47292

obowigzkow, przy czym w _opisie nie si¢wartosci _godziwych
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dodatkowych zabezpieczen w tys.

b) wskazafue lslme]qcyc_h przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego 20872 30361
W p ych kategoriach lokat w tys. 5)

- dhuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 20872 30361

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfund ryzykiem walu m, ze

K i pr dké ik ryzyka walutowego w - -
p ych kategoriach lokat w tys.

a) Srodki pienigzne 2179 3223

b) naleznosci 4 4

c) skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 366 4546

d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 76 63

) zobowigzania 3117 3

Y Za aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsu;blorslw bony skarbowe, listy zastawne, cerlyhkaly depozytowe oraz weksle.

2 Za aktywa

ryzykiem przept:

ow  $rodkow p

h wynikajacych ze stopy procentowej uznano

Amlennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowg o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope pmcentowq o ujemnej wyceme na dzien bilansowy.

K Ryzyko kred
warto$ciowych (w szczegolnoscei:

ryzyko ni
obligacji stato-,

pelnienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow

depozylowych i listow zaslawnych) jednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytow be;dqcych sk%admkﬂml portfela lokat,

anych na ank

przech

ych $rodkow pienigznych oraz nie

ywigzania si¢ k

z zawartych

transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

9 Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
Typ L Wartosé rs . § Termin zapadalnosci albo | Termin wykonania
zajetej Rg g:géﬂ Eln;trumentu Cel otwarcia pozycji otwartej \t’Varu?sc ! te.rm."“ prlfym“h mea"?g:a? lpod,sfavvva wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycji P gt pozycji strumieni pienieznycl przysziych platnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks S&P Sprawne zarzadzanic Przeptywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Dluga 500, ESH13, 2013-03- i)grtf\e)vlem A e 0 | ramach dziennego rownania do - 2013-03-15 | -
15, long contract rynku
Futures na indeks DAX, ; . Przeptywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Diuga FDAXHI13, 2013-03-15, ;g:;‘e“’l':m“”"*d‘a“‘“ 0 | ramach dziennego réwnania do . 2013-03-15 | -
long contract rynku
Futures na indeks
WIG20, FW20H13, . . Przeptywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Krotka 2013-03-15, Sg:;;:fﬂ””qd‘am“ 0 | ramach dziennego rownania do - 2013-03-15 | -
PLOGF0003327, short | P rynku
contract
Sprzedaz EUR na 11.03.2013; kurs 41723 | Krétka | Forward Zabezpieczenie przed 2 2013-03-11 | 400-000.00 EUR po kursie 2013-03-11 2013-03-11
ryzykiem walutowym walutowym 4,1723 EUR
s ; . £l Zabezpieczenie przed 310.000,00 USD po kursie
Sprzedaz USD na 06.03.2013; kurs 3,1781 Krotka Forward ryzykiem walutowym 18 2013-03-06 walutowym 3,1781 USD 2013-03-06 2013-03-06
s , R L Zabezpieczenie przed 100.000,00 EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 14.01.2013; kurs 4,1815 Krotka Forward ryzykiem walutowym 9 2013-01-14 walutowym 4,1815 EUR 2013-01-14 2013-01-14
s . R L Zabezpieczenie przed 115.000,00 USD po kursie
Sprzedaz USD na 13.03.2013; kurs 3,1646 Krotka Forward ryzykiem walutowym 5 2013-03-13 walutowym 3,1646 USD 2013-03-13 2013-03-13
s X £l Zabezpieczenie przed 640.000,00 EUR po kursie
Sprzedaz EUR na 04.02.2013; kurs 4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 22 2013-02-04 walutowym 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Oncia call whudowana w obligacie Zakup obligacji z 1.136.363 akcji serii Z
peja catl wou o ““k.“]g}’o%%g*s A . Opcja call whudowanym 1 - | spolki BIOTON S.A. po 2013-04-08 2013-04-08
zamienng serii A spotki WAL instrumentem 0,22 PLN
Opcja call wbudowana w obligacje Zakup obligacji z 250 akcji serii H spotki 2012-12-01
zamienna serii A spotki ERGIS- - Opcja call wbudowanym 134 - | ERGIS-EUROFILMS S.A. 2013-11-30 2013-05-31
EUROFILMS S.A. instrumentem po cenie 4,00 PLN 2013-11-30
Razem - - - 211 | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
Typ P Wartosé h: . _— Termin zapadalnosci albo [ Termin wykonania
zajetej Ruocd;:éﬁ;n(s)trumentu Cel otwarcia pozycji otwartej ‘z‘a:‘?sif te_rzu:i ?r:ysdych erjvotva‘be:qc‘: tg:.ov.!sfaw?v wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycji P 9 pozycji strumieni pieni¢znyc przyszlych platnoscl wys. pochodnego pochodnego
FW20H12, . Przeplywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Krétka PLOGF0001917, short Sg:;;‘;nzarzqd““‘e 0 | ramach dziennego réwnania do - 2012-03-16 -
contract rynku
Sprzedaz EUR na 20.03.2012; kurs 4,5334 | Krotka Forward rzjzl;elfmcﬂﬁ O”v’vzyerﬁ 33 2012-03-20 | 400 EUR/ 1.813 PLN 2012-03-20 2012-03-20
Sprzedaz USD na 20.03.2012; kurs 3.4761 | Krétka Forward f;?;’;ﬁ;’m Opv’vzyerﬁ 30 2012-03-20 | 1.100 USD / 3.824 PLN 2012-03-20 2012-03-20
Kupno USD na 20.03.2012; kurs 3,4577 Dhuga Forward f;?;’;ﬁ;’m Opv’fyerg 3 2012-03-20 | 300 USD / 1.037 PLN 2012-03-20 2012-03-20
Opcja call wbudowana w obligacje Zakup obligacji z 250 akji serii H spotki ggg:gg:gi
zamienng serii A spotki ERGIS- - Opcja call wbudowanym 7 - | ERGIS-EUROFILMS S.A. 2013-11-30 2013-05-31
EUROFILMS S.A. instrumentem po cenie 4,00 PLN 2013-11-30
. Lo Zakup obligacji z . . .
Opcja call wbudowana w obligacje . " _ | 1 akeja serii K spétki LPP 7. 2012-01-23
Zamienna serii A spolki LPP S.A. Oncja call mg{‘rﬂﬁ]"ﬁ’t‘é’n’? 722 S.A. po cenie 1.600,00 PLN 2012-07-23 2012-07-23
Oncia call whudowana w obligaci Zakup obligacji z 78 akcji serii F spotki
Py pr ARV[POLgS /Jf - Opcja call whudowanym 43 - | MARVIPOL S.A. po 12,80 2013-06-29 2013-06-29
Zamienng spotid o instrumentem PLN
Razem - - - 832 | - - - -
Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do - W walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 37 | wiys PLN 1356
odkupu Naleznosci W tys. PLN 4 wtys. PLN 4
Nie dotyczy - w walucie obcej W tys. EUR 1 W tys. EUR 1
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 4 wtys. PLN 4
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki f;‘r']f(‘t“'k' lokat notowane na aktywnym | 4. PLN 18366 | wtys. PLN 4546
Nie dotyczy - w walucie obcej wys. EUR 2988 | wiys. EUR 585
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 12216 W tys. PLN 2584
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - w walucie obcej wtys. CZK 6939 wys. CZK 11467
31.12.2012r. 31.12.2011r. - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1131 W tys. PLN 1962
\’;\é:t:;?r/:‘ i:[gﬁurv?al::[z{q ‘I’ bilansu, z Wartosé Wartosé - w walucie obcej wys. usD 1357 | wiys. usD 0
- " g '_’ " Jednostka | Waluta | na dzien Jednostka | Waluta na dzien - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4207 w tys. PLN 0
przeliczeniu na walute polska w tys. " "
PLN ) bilansowy bilansowy - w walucie obcej wiys. TRY 468 wiys. TRY 0
Pozycja bilansu po przellczenlu na - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 812 wtys. PLN 0
walute spr ego Kladniki lokat ni na
a) w walucie sprawozdania finansowego R R R j | | aktywnym rynku wtys. PLN 76 wtys. PLN 63
Xk‘ys' o T o TS ~w walucie obcej wiys. EUR 13| wiys. EUR 7
3 ?:a — w :ys. oIN 19430 w :ys. LN 3299 - w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 53 wtys. PLN 33
le ,‘ pfemﬁ;me wiys. oIN = woys LN T - w walucie obcej W tys. usD 7 w tys. usD 9
2 emmf:‘ - — — wys. wiys. - w walucie sprawozdania finansowego wtys PLN 23 wtys. PLN 30
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej wt PLN 0 W PLN 0 - -
strony do odkupu ys. ys. Zobowigzania wtys. PLN 3117 W tys. PLN 3
Skiadniki lok:at notowane na aktywnym wiys. PLN 108 140 wiys. PLN 89086 - W waluc!e obcej __ wtys. EUR 313 wys. EUR 0
rynku, w tym: - w walucie sprawozdania finansowego wtys PLN 1278 wtys. PLN 0
- dluzr?eApaplery ‘warloscmwe wtys. PLN 24 897 wtys. PLN 30 361 ~w walucie obcej wiys. USD 503 Wiys. UsD 1
rs;r:zﬂmwkltiz:](?( nienotowane na aktywnym wtys. PLN 5485 wtys. PLN 5146 - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1839 W tys. PLN 3
- dluzne papiery wartosciowe wiys. PLN 5350 | wtys. PLN 4374 Razem - - 147 546 - - 112225
Zobowigzania w tys. PLN 3100 w tys. PLN 1513
b) w walutach obcych po przeliczeniu na R R R i i . Dodatnie réznice kursowe w
walute sprawozdania finansowego w tys. przekroju lokat Subfunduszu w 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2011-31.12.2011r.
Aktywa Wiys. PLN 20625 | wiys, PLN 7836 tys. PLN _ _
— Dodatnie IR Dodatnie L
Srodki pienigzne wtys. PLN 2179 | wiys. PLN 3223 roinice Dodatnie réznice | o - Dodatnie réznice
N - - Skladniki lokat K kursowe K kursowe
w walucie obcej wiys. EUR 362 wtys. EUR 10 ursl(?we niezrealizowane ursl(?we niezrealizowane
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1481 wtys. PLN 43 _ zrealizowane zrealizowane
W walucie obcej Wiys. TRY 84 | wis. TRY 1 Akcje 51 0 133 774
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 146 wtys. PLN 1 Razem 57 0 183 74
- w walucie obcej wtys. HUF 16 463 w tys. HUF 10619
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 230 wtys. PLN 151 Ujemne réznice kursowe
1€ spraw 9 ys ¥s w przekroju lokat 01.01.2012-31.12.2012 1 01.01.2011 - 31.12.2011 1.
- w walucie obcej wiys. usb 87| wiys. usb 22 Subfunduszu w tys. PLN
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 271 wtys. PLN 76 Ujemne . P . P . PP
— — roinice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
- w walucie obcej wiys. CZK 86 | wiys. CzK 9326 Skladniki lokat Kursome kursowe kursowe kursowe
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 14 wtys. PLN 1596 2realizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
- w walucie obcej wtys. GBP 7 wys. GBP 257 Akcje 24 612 725 0
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Razem -24 -612 -725 0

W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa 31.12.2012r. 31.12.2011r.
wyceniane, a zobowiazania ustalane w

walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs Kursw Kursw

waluty sprawozdania finansowego wyliczany Waluta Waluta
przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania stosunku do stosunku do
finansowego (w PLN)

Kurs EUR 4,0882 | EUR 4,4168 | EUR
Kurs USD 3,0996 | USD 3,4174 | USD
Kurs GBP 50119 | GBP 52691 | GBP
Kurs CZK 0,1630 | CZK 0,1711 | CZK
Kurs TRY 1,7357 | TRY 1,7835 | TRY
Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0142 | HUF

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, wzrost (spadek) R R
niezrealizowanego zysku (straty) w 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2011-31.12.2011r.
tys. PLN
Warto$é Wozrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
Skladniki lokat zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
ze zbycia lokat | wyceny aktywéw ze zbycia lokat [ wyceny aktywéw
1) Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 12634 14276 4488 -28 992
- dluzne papiery warto$ciowe 422 87 0 -37
2) Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 613 1107 -299 -866
3) Nieruchomosci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 13 247 15383 4189 -29 858
‘Wypl dochody Subfund
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012r. 31.12.2011r.
. Warto$¢ w okresie Wartos$¢ w okresie
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czesé stala wynagrodzenia 5106 6001
2) Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfund 0 0
Razem 5106 6001

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
j i 31.12.2012r. 31122011 7.

Dane poré o a 31.12.2010r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w tys. 147 546

112225 177719

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy

Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

127,72 102,79 122,97

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

c) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujgte
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. ’

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
i w poréwnywalnych danych finansowych a
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4.  Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,

sprawozdaniu finansowym

uprzednio sporzadzonymi

plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o Kkorektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow 0 korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

salal

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subundusz:
Pawet Hominski

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
zlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odp

j za pr dzenie ksiag r ych:

Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z o.0.

Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akcji,
Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble
Fund Akcji  (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
0 rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz
czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapisOw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie
dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.Naszym zdaniem, zbadane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z
operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie  przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
Jacek Marczak
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

5. Informacja o kontynuacji d Sci przez Subfundusz
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W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf
finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku
Os$wiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na
ktore sklada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012 r.,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

NoopwNE

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dzialalno$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 21 listopada 2006 r., pod ktora to
data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
» Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej

zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt
a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienig¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z podzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnos$ci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre§lonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji

stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie
moze by¢ nizsza niz 70% warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat

zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 rozdziatu III czgsci 1T

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug
standow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia
biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica pomigdzy
warto$cia aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cia aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna réznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego
wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

VI11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.
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1. Tabela gléwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku
(W tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skladnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych )

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skiadniki lokat Wartos¢ wedlug ceny nabycia | Warto$¢ wedlug wyceny na dziei | Procentowy udzial w Wartos¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
) W tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 424 001 546 695 73,26 397 975 429 682 90,38
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 21674 22136 2,97 6196 4688 0,99
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 554 0,07 0 -139 -0,03
Udzialy w z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuvly ucze.stnictwa en.limwz?ne przez 'instytucje . 6610 6145 082 0 0 0,00
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
‘Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 452 285 575 530 77,12 404 171 434 231 91,34
*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysoko$ci 249 tys. PLN na dzief 31.12.2012 r. zostata zapr W z0bo iach Subfund
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 77,05%, st udziat dodatniej wyceny bi j instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udzial ujemnej wyceny
bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogotem zostat zapr w tabeli iajacej do tabeli glownej.
2. Tabele uzupelniajace
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra_j siedziby Wartos¢ wedlug ceny quos_é wedtug wyceny na Procentowy \{dzial w
emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 72311746 | - 424 001 546 695 73,26
Razem aktywny rynek regulowany - - 70003669 | - 412914 539 593 72,30
éi’géggs%lxNG &EXPLORATION CO., Aktywny rynek regulowany TSX Venture Exchange 3237000 | Kanada 2665 1665 0,22
Gielda Papierow Warto$ciowych w
ACTION S.A., PLACTIN00018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 86 636 | Polska 1377 1941 0,26
AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany (\A’;::gfa[\:fi‘e"g‘;w Wartosciowych w 216513 | Polska 5379 11832 1,59
¢g:£’$ IQ\L(JTF;?&‘AT EMEKLILIK, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 858 614 | Turcja 6 606 6274 0,84
.IA.‘SEA‘EIEPI?I.%};JSIK PROJE TAAHHUT, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 890000 | Turcja 3663 3290 0,44
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A., Gielda Papierow Wartosciowych w
PLBHO00000012 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 5125 | Polska 154 504 0,07
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., Gielda Papierow Wartosciowych w
PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany Warszawie SA. 286 280 | Polska 29918 47 952 6,43
g’égg;'gg&% MOTOREN WERKE AG, Aktywny rynek regulowany | Xetra International Market 24000 | Niemey 6469 7156 0,96
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Gietda Papierow Warto$ciowych w
INWESTYCYJNY S.A., PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 11929 022 | Polska 4963 4533 0,61
Gietda Papierow Warto$ciowych w
BERLING S.A., PLBRLNG00015 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 350000 | Polska 2450 2310 0,31
BIOTON S.A., PLBIOTN00029 Aktywny rynek regulowany ‘\;;::gfas;‘e"g‘;w Wartosciowych w 30610000 | Polska 2314 3061 0,41
?g}g‘igs?‘;’ljg“ MAGAZACILIK, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 388694 | Turcja 2638 2908 0,39
CINEMA CITY INTERNATIONAL NV, Gielda Papierow Warto$ciowych w .
NL0000687309 Aktywny rynek regulowany Warsranis SA. 59656 | Holandia 1596 1551 0,21
Gietda Papierow Warto$ciowych w
COMP S.A., PLCMP0000017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 167 419 | Polska 7340 9945 133
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany ‘\;;::gfas;‘e"g‘;w Wartosciowych w 1959305 | Polska 8743 9895 133
ELEKTROTIM S.A., PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowany w::gfas;‘e"g‘;w Wartosciowych w 244000 | Polska 3228 2098 0,28
%"QQBKYE%(';‘OLS GAYRIMENKUL YATI, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 1450000 | Turcja 7289 7852 1,05
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 150 000 | Austria 10 442 14733 1,97
GLOBE TRADE CENTRE S.A., PLGTC0000037 | Aktywny rynek regulowany \(;’\;;:‘S‘;a'x‘ife"giw Wartosciowych w 301074 | Polska 1705 2981 0,40
Giclda Papicrow Wartosciowych w
GRUPA ADV S.A., PLADVPL00029 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 347000 | Polska 2675 4553 0,61
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 600 000 | Austria 6272 7790 1,04
Gietda Papierow Warto$ciowych w
IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 123927 | Polska 2377 3810 0,51
ING BANK SLASKI S.A., PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany a};:szaa‘;;‘:g‘;w Wartofciowych w 150980 | Polska 9748 14558 1,95
Gietda Papierow Warto$ciowych w
INTEGER.PL S.A,, PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 62077 | Polska 5103 11453 153
Gietda Papierow Warto$ciowych w
INTER CARS S.A,, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 82350 | Polska 6813 7082 0,95
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHMO000017 | Aktywny rynek regulowany a};:szaa‘;;‘:g‘;w Wartofciowych w 357858 | Polska 27073 67 993 9,11
153;@5}%53';” METAL MADENCILIKAS, | Ay rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 1465000 | Turcja 6428 14392 1,03
KREDYT INKASO S.A., PLKRINK00014 Aktywny rynek regulowany a};:szaa‘;;‘:g‘iw Wartofciowych w 227000 | Polska 2838 2906 039
Gietda Papierow Warto$ciowych w
LPP S.A., PLLPP0000011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 57 | Polska 223 259 0,03
MIESZKO S.A., PLMSZKO000010 Aktywny rynek regulowany a};:szaa‘;;‘:g‘;w Wartofciowych w 237666 | Polska 1024 1036 0,14
.’I\.AF;JIIMB.QITJ%XEMALZEMELERI SANAYIAS, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 70000 | Turcja 520 719 0,10
Gietda Papierow Warto$ciowych w
NETIA S.A., PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1898581 | Polska 10 020 8126 1,09
Gietda Papierow Warto$ciowych w
NG2 S.A., PLCCC0000016 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 38000 | Polska 1610 2774 0,37
'T’éiI;R%'ﬁ;QEFéISK URETIM MADENCILI AS, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 577693 | Turcja 3324 6157 083
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A,, Gielda Papierow Wartosciowych w
PLPGERO000010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 583000 | Polska 12 346 10 616 1,42
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Gielda Papierow Wartosciowych w
POLSKI S.A., PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1810112 | Polska 53414 66 793 8,95
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A., Gielda Papierow Wartosciowych w
PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 420 145 | Polska 10 598 20 797 2,79
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A., Gielda Papierow Wartosciowych w
PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 162 732 | Polska 54 582 71114 9,53
Gielda Papierow Wartosciowych w
PROJPRZEM S.A., PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 342576 | Polska 10 959 3015 0,40
Gielda Papierow Wartosciowych w
RADPOL S.A., PLRDPOL00010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 185000 | Polska 1759 1480 0,20
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 Aktywny rynek regulowany g};é‘;‘;&g‘g‘%’ Wartosciowych w 1538558 | Polska 14 768 16 955 2,27
SELENA FM S.A., PLSELNA00010 Aktywny rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w 348 291 | Polska 2007 2765 0,37
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Warszawie S.A.
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 | Aktywny rynek regulowany Nasdaq OMX Tallinn 188 799 | Estonia 2872 2115 0,28
SYNTHOS S.A., PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany \(,‘;;::g;‘amz‘gxw Wartosciowych w 290799 | Polska 1570 1573 021
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A., Gielda Papierow Warto$ciowych w
PLTLKPLO00L7 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1086372 | Polska 15212 13286 178
TOM TAILOR HOLDING AG, DEOOOAOSTST2 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 79602 | Niemcy 4659 5246 0,70
Gielda Papierow Warto$ciowych w
TUP S.A., PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 240900 | Polska 3655 465 0,06
TURK TELEKOMUNIKASYON AS, N
TRETTLK00013 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 400 000 | Turcja 4857 4804 0,64
Gielda Papierow Warto$ciowych w
TVN S.A., PLTVN0000017 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 140 330 | Polska 1002 1392 0,19
Gielda Papierow Warto$ciowych w
UNIBEP S.A., PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 433000 | Polska 2254 2187 0,29
UNITED POWER TECHNOLOGY AG, " .
DEOOOALEMAK2 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 123796 | Niemcy 4193 2100 0,28
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 100000 | Stany Zjednoczone 9963 10576 1,42
VANTAGE DEVELOPMENT S.A,, Gielda Papierow Wartosciowych w
PLVTGDLO0010 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 1236230 | Polska 2199 1619 0,22
WESTERN POTASH CORP, CA95922P1099 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 200000 | Kanada 706 262 0,04
ZAKELADY AZOTOWE W TARNOWIE- Gielda Papierow Warto$ciowych w
MOSCICACH S.A.. PLZATRMO0012 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 25365 | Polska 1253 1367 0,18
ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany a;::gj;\;;z‘g‘;w Wartosciowych w 607535 | Polska 3099 20977 0,40
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 2308077 | - 11087 7102 0,96
DRUK-PAK S.A., PLDRKPK00010 Aktywny rynek nieregulowany ﬁg\z’gﬁm{ System Obrotu 191270 | Polska 3898 2965 0,40
LZMO S.A., PLLZMO000014 Aktywny rynek nieregulowany ﬁg\z’gﬁm{ System Obrotu 500000 | Polska 2000 1240 017
OPTIZEN LABS S.A., PLTLCMDO0018 Aktywny rynek nieregulowany ﬁg\z’gﬁm{ System Obrotu 290987 | Polska 1464 192 0,03
SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 Aktywny rynek nieregulowany | Altermatwny System Obrotu 1325820 | Polska 3725 2705 036
NewConnect
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr_aj siedziby Warm_éé wedlug ceny Warmié wedlug wyceny na dzien Pr{)cen(owy udzial w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Razem - - 445000 | - 21674 22136 2,97
Razem aktywny rynek regulowany - - 445000 | - 21674 22136 2,97
MAGNIT OJSC-SPON GDR REG S, Aktywny rynek :
US55953Q2021 regulowany London Stock Exchange 60000 | Rosja 6843 7458 1,00
SBERBANK-SPONSORED ADR, Aktywny rynek :
USB0585Y3080 regulowany London Stock Exchange 385000 | Rosja 14 831 14 678 197
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta | Instrument Liczba Wartos¢ wedlug Wart(.)éé w.edlug wyeeny Procentowy ud%ial
(wystawca) (wystawcy) bazowy ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Razem - - - - - 22 250 250 0 554 0,07
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: | - - - - - 250 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 250 0 0 0,00
. Chicago " " Indeks S&P 500,
f‘s‘“l'g?f ”:Dm?;gs S&P 500, ESH13, 2013-03- f;k‘um n’V”ek Mercantile g:é?f‘a%" eMe’C"‘”"'e Stany Zjednoczone 14.201.000,00 200 0 0 0,00
»long 9 Y Exchange 9 UsD
. Indeks DAX,
Futures na indeks DAX, FDAXH13, 2013-03- | Aktywny rynek " N
15, long contract regulowany Eurex Eurex Niemcy E.SZRS‘IZS,OO 50 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty R R R R R
pochodne: 22 250 000 0 554 0,07
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 22 250 000 0 554 0,07
3.850.000,00
: Powszechna Kasa e
Nienotowane na . e USD po kursie
Forward_Short_USD/PLN_20130313 rynku aktywnym Nie dotyczy ;)glzclgggnosu Bank | Polska waluto 3850 000 0 213 0,03
T 3,1773 USD
. 2.000.000,00
: Societe Generale e
Nienotowane na " o EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130114 rynku aktywnym Nie dotyczy gglas,c(;ddnal w Polska waluto 2000 000 0 101 0,01
4,1436 EUR
1.000.000,00
: Powszechna Kasa e
Nienotowane na : T EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130204 rynku aktywnym Nie dotyczy ;)glzzggnAosu Bank | Polska waluto 1000000 0 46 0,01
T 4,1492 EUR
] 3.100.000,00
Nienotowane na " ING Bank Slaski EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130107 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska waluto 3100000 0 103 0,01
4,1232 EUR
3.000.000,00
Forward_Short_USD/PLN_20130204 Nienotowane na Nie dotyczy Z‘i?fﬁﬁ?fféiik Polska USD po kursie 3000 000 0 340 005
= = = rynku aktywnym Polski S.A. walutowym '
o 3,2241 USD
1.800.000,00
Nienotowane na USD po kursie
Forward_Short_USD/PLN_20130312 rynku aki ym Nie dotyczy BRE Bank S.A. . Polska waluto 1800000 0 -51 -0,01
3,0926 USD
i 7.500.000,00
Forward_Short_USD/PLN_20130312 Nienotowane na Nie dotyczy ING Bank Slaski | o1 USD po kursie 71500 000 0 198 0,03
rynku aktywnym S. walutowym
3,0946 USD
Procentowy udzial ujemnej wyceny instrumentoéw pochodnych w zobowiazaniach ogotem wynosi 1,47%.
Tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego ) ) . ) Wartosé wedlug Wartosé wedlug Procentowy udzial
. . T L Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Liczba ! wyceny na dzien e
inwestowania majace siedzibe za granicg ceny nabycia w tys. : w aktywach ogélem
bilansowy w tys.
Razem - - - - 55 000 6610 6 145 0,82
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 55 000 6 610 6 145 0,82
LYXOR ETF RUSSIA DOW JONES R, ETF, ETP, Aktywny rynek NYSE Euronext Lyxor International :
FR0010326140 regulowany Paris Asset Management Francja 10000 1218 1287 017
Aktywny rynek New York Stock State Street Global N
CONSUMER STAPLES SPDR, ETF, ETP, US81369Y3080 regulowany Exchange Arca Advisors Stany Zjednoczone 45 000 5332 4858 0,65
3. Tabele dodatkowe
3]";?'1‘0"7' l']';‘:\:[;‘“""“ od podmiotéw, o ktbrych mowa | . cocc wedtug wyceny na dzied bilansowy w tys. | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem -51 -0,01
Forward_Short_USD/PLN_20130312 -51 -0,01
Niniejsze zestawienie lokat nalezy lacznie z wpr notami oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢sé jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 6. Nieruchomosci 0 0
Subfundusz Noble Fund Akcji 7. Pozostale aktywa 0 0
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku I1. Zobowigzania 16903 3835
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na - 2 tytutu instrumentdw pochodnych 249 287
jcdnostk(; uczestnictwa ) 1. Akwa netto (I - 11) 729 333 471584
Pozycie Bilansu 3L122012T, 31.12.2011T. 1V. Kapital Subfunduszu 794344 664448
1. Aktywa 746 236 275419 1. Kapfml wplacony i __ 12755 087 10 824 125
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 170 280 38 399 2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -11 960 743 -10 159 677
2. Naleznoscl 177 2502 V. Dochody zatrzymane -187 290 -222 924
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0 ; ;atumu:cwane, n!erozZysponomne przylc.hodyz Iok‘altknet‘to'a — -27 787 -27 626
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 574 976 434 256 o g cumUIOWERY, RIETOZCYSPONOWENY Zrealizowany 2ys (srate) ze zbyria -159 503 -195 298
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0 VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 122 279 30 060
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 803 262 VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-
. " " R 729333 471584
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 Vi)
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Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 5932 177,219 4831 214,607
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) 122,95 97,61
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Warto§é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Warto$¢ aktywow netto na Jn.dnoslk«, uczestnictwa zostala wyliczona na pndslmww danych bazowycl

Niniejszy bilans nalezy i ¢ lacznie z wpr i notaml
ktore stanowig integralng czesé j 20 Spr i il

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

h wyrazonych w PLN.

oraz informacja dodatkows,

Pozycje rachunku wyniku z operacji ?(’)1110212281122 r ?(’)1110212281111 r
1. Przychody z lokat 26 842 21488
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 23956 20 242
2. Przychody odsetkowe 2886 1018
3. Przychody zwi Z posi iem nieruck 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 228
5. Pozostate 0 0
11. Koszty Subfunduszu 27003 25983
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 23510 25 560
2. Wynagrodzenia dla podmiotow pr dzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 192 183
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 7
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nier 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 2936 0
13. Pozostale 365 233
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 27003 25 983
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -161 -4 495
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 128 014 -142 942
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 35795 134
- 2 tytulu réznic kursowych: 2175 3161
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 92219 -143 076
- 2 tytulu réznic kursowych: -6 002 4035
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 127 853 -147 437
x’vysli_kNﬁ (il))eracji przypadajacy na jed i wa kategorii A 21,55 30,52
Whynik z operacji przypadajacy na jed k wa Kkategorii B ~ -
(WPLN)
Whynik z operacji przypadajacy na jed k wa Kkategorii C ~ -
(wPLN)
*) Wynik z operacji pr dajacy na jednostk zostal wyliczony na pod: ie danych bazowych wyrazonych w
PLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy it ¢ lacznie z wpr notami ymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ j 20 Spr 2

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

N L . 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 471584 761556
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 127 853 -147 437
a) przychody z lokat netto -161 4495
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35795 134
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 92 219 -143 076
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 127 853 -147 437
4. Dystrybucja ow (pr ow) (razem) 0 0
a) 7 przychodéw  lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)  przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 129 896 -142 535
a) zmiana Kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 1930962 1 804 066
zbytych jednostek
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmmejszeme kapitalu z tytutu 1801066 1946 601
odkupionych jednostek
+6/_ ;)qczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 257 749 289972
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 729 333 471 584
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 588 443 638 199
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 1100 962,612 1328 249,674

sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba je‘dnustelf l_lczestniclwa Kkategorii C narastajaco od 0,00 0,00
poczatku dzialalnosci Subfunduszu !
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
I11. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na

koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)**) 97,61 123,64
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 12295 97,61
koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) " '
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke , B
uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) 25,96% 21,05%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

N 97,44 94,38
A w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny 2012-01-09 2011-10-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 12347 12948
Data wyceny 2012-12-19 2011-04-07
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug 122,55 97,61

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**)
Data wyceny 2012-12-28 2011-12-31
7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec biez okresu sprawozdawczego (w PLN)
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na
koniec biez okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci

0 o
aktywoéw netto w skali roku, w tym: 4.59% 4.07%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,01%
2. I’mcen‘mwy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00% 0,00%
dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
4. Prof:en!m:vz ud‘zlal oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0,00% 0,00%
aktywow

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%

Subfunduszu
*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresic sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

**¥) Ewentualna roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoécia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami

oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ j 20 Spr i g

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akcji

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowo$ci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy 0 rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223, tekst jednolity z podzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostk¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 947 362,908 16 256 884,763
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 846 400,296 17 585 134,437
¢) saldo zmian 1100 962,612 -1328 249,674 II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
2. Zmiaga liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie 0,00 0,00 1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
sprav:gz bawr)zymh jednostek uczestnictw 0,00 0,00 ktérego dotycza.
3 iczba 2bytych jednostek uczesthictwa. - - 2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 . L . . L r
< saldo zmian 000 0.00 wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego warto$é
3 Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa Kategorii C w okresie 00 000 Jednos_tk_l Zost_ahj. uzyta do prze_llczenla zlozonych przez uczestnikow zlecen
sprawozdawczym ' ' nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
©) saldo zmian 0,00 000 zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
4. Liczba jcfinostclf \llczcstniclwa kategorii A narastajaco od 5932177,219 4831 214,607 Zgodnie z pkt 2.
poczatku dzialalnosci Subfunduszu - . L. ) .
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 117 656 249,346 | 100 708 886,438 4. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 111724 072,127 95 877 671,831 Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.
c) saldo zmian 5932 177,219 4 831 214,607 5. Odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od 0,00 0,00 w ksiggach  rachunkowych  odrgbnie od nominalu  dluznego papieru
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warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa facznie z wartoécia danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych
nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metod¢ stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlno$ci: dodatnie saldo roznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlno$ci: ujemne saldo roéznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanow
aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rOwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu. ’
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych,
w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o
kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktéorym
zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, Ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt.
1) i 2) a w szczegdlnoscei, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik jest korygowana w sposOb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi

ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong, na innym
niz rynek gtéwny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku,
gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych lub przy zastosowaniu
wlasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym, ze uwzglgdnianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwos$ci oszacowania warto$ci
godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w
oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a
dane wejsciowe do tego modelu pochodzg z aktywnego rynku,

4)  w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje
si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego Kkolejnego
miesigca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w
okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego
opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartociowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego
warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$é
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale  instrumenty rynku pienigznego bedace  papierami
warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa Scisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wartos¢ tego papieru dhuznego bgdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania begdzie
uwzglednia¢c  w  swojej  konstrukcji  modele  wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument pochodny
nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa $ci$le powigzane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest
w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegolnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktéorych mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych
dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziafania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$§¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu
ushug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego
typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
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aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,
b) w przypadku opcji:
europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne  jest réwniez  stosowanie ~ Wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzglgdniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami warto$ciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw pienigznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartoéci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych
odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowanag ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia si¢
wedltug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢é wszystkie papiery wartoSciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4.  Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci
godziwej ustalonej na tym rynku.

5.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

6.  Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego s$redniego  kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w__okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu zbytych lokat 112 2480
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 47 0
5) Z tytutu odsetek 0 3
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 18 19
- nalezny zwrot podatku 18 19
Razem 177 2502

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 3397 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentoéw pochodnych 249 287
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 10 625 738
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 89 1174
6) Z tytutu wyptaty dochoddéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 2426 1629
13) Pozostate 117 7
Razem 16 903 3835
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Struktura $rodkéw w?r,msré na @ @ I
pieni¢znych na Waluta gizll:r?sowy w nwaa;;?es; Waluta :ﬁ?erﬁonfﬁ::swy ;Z?e:osc "
ﬁg;:%kf,f‘h bankowych danej . bilansowy w danej walucie | bilansowy
walucie
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 116 106 116 106 | PLN 29 655 29 655
DI BRE BANK S.A. PLN 6 066 6066 | PLN 3560 3560
BRE BANK S.A. usbD 7710 23898 | USD 28 96
DI BRE BANK S.A. usb 1461 4530 | USD 855 2923
BRE BANK S.A. EUR 59 244 | EUR 72 318
DI BRE BANK S.A. EUR 1486 6074 | EUR 357 1576
BRE BANK S.A. TRY 4144 7193 | TRY 139 248
BRE BANK S.A. HUF 405 6 | HUF 383 5
BRE BANK S.A. GBP 376 1886 | GBP 1 3
BRE BANK S.A. CZK 31 5 | CZK 31 5
BRE BANK S.A. CAD 1370 4272 | CAD 3 10
Razem
- - 170 280 - - 38399
31.12.2012r. 31.12.2011r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw
pienigznych utrzvmvwanvch w celu zaspokojenia
biezacych i w tys. PLN
Sredni w okresie spr'\wozd'nuzym poziom $rodkow
pienigznych *):
*) Sredni poziom $rodkéw pi w okresie spr
stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ na dziei
bilansowy

Wartos¢ na dziei
bilansowy

104 340 57 396

liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

Ekwi y $rodkéw pi
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, - -
w tym:

@) aktywa obcigzone ryzykiem wartofei godziwe wynikajacym ze
stopy procentowej w tys.

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych
wynikajgeym ze stopy procentowe; w tys. >
obowigza ryzykiem przeplywow Srodkow
pieni¢znych wynikajacym ze stopy pn)u,mownd W tys.
2) Poziom ia aktywow i
ryzyklem kredytowym, w podziale na kategorle bilansowe, w - -

31.12.2012r. 31.12.2011r.

) kwoty ic ryzykiem
kredytowym na dzieh b||dnwwy w pr7ypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowwpknw przy czym w ()puu, 171130 38399
nie lednia sig wartosci godziwych dod
wtys.

b) w ic istnicj pr7ypddk0w
ryzyka kredymwegc w 6lnych kategoriach lokat w tys. *
3) Poziom obciazenia aktywow i zobowmzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze iem przypadkéw
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach
lokat w tys.

a) $rodki pienigzne 48 108 5184

b) naleznosci 65 154

¢) skladniki lokat na aktywnym rynku 126 320 55 610

d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 803 148

¢) zobowigzania 1527 287

7 Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow  pienigz jacych ze stopy pro 2 uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowg
0 dodatnicj wycenie na dziet bilansowy.

9 Za zobowigzz ! ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy pr j uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o u_]emnej wycenie na dziefi bilansowy.

K Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyp ia przez | obowigzan z itowanych papierow
warto$ciowych (w szczegdlnoéci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, certyfikatow

depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
9 Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogdtem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycii Warto§é ‘Warto$¢ i terminy przysziych Kwota bedaca podstawa Te'rl:gl:izcailzaiz:laslt:::::i:u Termin wykonania
pozycji pochodnego pozycy otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych platnosci w tys. :)voycio dneego instrumentu pochodnego
Futures na indeks S&P . . Przeplywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Dhuga 500, ESH13, 2013-03- So"rrt“f‘él';;z‘“zqd“"‘e 0 | ramach dziennego rownania do - 2013-03-15 | -
15, long contract P rynku
Futures na indeks DAX, | Sprawne zarzadzanie Przeptyvsy pienigzne nastgpuja w R 02 R
Kontrakt futures Diuga FDAXH13, 2013-03-15, | portfelem 0| ramach d réwnania do 2013-03-15
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long contract

rynku

Sprzedaz USD na 13.03.2013;

Zabezpieczenie przed

3.850 USD po kursie

e e Krotka Forward v A 213 201303-13 | o0 DO KUSE 2013-03-13 2013-03-13
a2 rotka Forward f;’;ﬁ‘:ﬁf\iznh'ﬁgﬁrg 101 2013-01-14 5\}3%?0% et R 2013-01-14 2013-01-14
ey O rotka Forward f;’;’;i‘;‘[ffﬁ I'Jeufv",i,erg 46 2013-02-04 @;’I‘i?om s R 2013-02-04 2013-02-04
e T rotka Forward f;’;’;i‘;‘[ffﬁ I'Jeufv",i,erg 103 2013-01-07 @;ﬂ?om e UR 2013-01-07 2013-01-07
ppar O roka Forward f;’;ﬁ‘;ﬁc‘i;’;fl;’v’vzﬁ 340 2013-02-04 3&2&?0% s 5D 2013-02-04 2013-02-04
P02 roka Forward f;’;’;(ﬁ‘;ﬁc‘iz"l Lﬁg@ﬁ 51 2013-03-12 @:ﬁ&% e D 2013-03-12 2013-03-12
PO roka Forward f;’;’;(ﬁ‘;ﬁc‘iz"l Lﬁg@ﬁ -198 2013-03-12 3&;%?0% o 5D 2013-03-12 2013-03-12
Razem - - - 554 - - - :
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.

Typ zajetej

Rodzaju instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosé

Wartos¢ i terminy przyszlych

Kwota bedaca podstawa

Termin zapadalno$ci albo
‘wygasnigcia instrumentu

Termin wykonania
instrumentu

pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pienigznych przysziych platnosci w tys. pochodnego pochodnego
pprzeda? BURna 02.03.2012; | Krotka Forward f;’;ﬁ‘;ﬁc‘i"lfl;v’vﬁ 80 2012-03-02 | 1.000 EUR/ 4523 PLN 2012-03-02 2012-03-02
Sprzedaz GBP na 110120123 | gy Forward Zabezpieczenie przed -287 2012-01-11 | 900 GBP / 4.459 PLN 2012-01-11 2012-01-11
kurs 4,9546 ryzykiem walutowym
Sprzedaz USD na 02.03.2012; |y oy Forward Zabezpieczenie przed 68 2012-03-02 | 3.000 USD / 10.394 PLN 2012:03-02 2012-03-02
Kkurs 3,4645 ryzykiem walutowym
Razem - - - -139 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do finansowego
odkupu Skladniki lokat nienotowane na
Nin dotpcz aktywnym rynku Wys. PLN 803 wys. PLN 148
yezy - w walucie obcej wtys. EUR 61 wtys. EUR 18
- w walucie sprawozdania
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki finansowego W PLN B0 v PLN &
Nie dotyczy -w waluc?e obcej i wys. usb 178 wtys. usD 20
- T;’:z\',;‘:;)s”’a"mda”'a wiys. PLN 553 | wiys. PLN 68
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Zobowiazania Wy, PLN 1527 | wuys. PLN 287
31.12.2012r. 31.12.2011r. - w walucie obcej wiys. EUR 313 wiys. EUR 0
Walutowa struktura pozycji % " - ) P
Y v StU Warto§é Warto$é - W walucie sprawozdania wi PLN 1278 Wi PLN 0
bilansu, z podzialem wedlug Jednostka | Waluta na dzien Jednostka | Waluta na dzied finansowego ¥ >
walut i po przeliczeniu na bil bil n -
walute polska w tys. PLN ilansowy ilansowy -W waluc!e obcej i wys. usb 80 wtys. usD 0
Pozycja bilansu po przeliczeniu W walucie sprawozdania wtys. PLN 249 wtys. PLN 0
na walut¢ sprawozdania finansowego
finansowego - w walucie obcej W tys. GBP 0 wiys. GBP 54
a) w walucie sprawozdania R B R R R R - w walucie sprawozdania wiys PLN 0 wiys. PLN 287
finansowego w tys. finansowego
Aktywa W tys. PLN 570 940 W tys. PLN 414323 Razem - - 729 333 - - 471584
Srodki pienigzne wys. PLN 122172 wys. PLN 33215
Naleznosci wtys. PLN 112 wtys. PLN 2348 Dodatnie réznice kursowe w
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ przekroju lokat Subfunduszu w tys. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r.
drugiej strony do odkupu wiys. PLN 0 wiys. PLN 0 PLN
Sktadniki lokat notowane na Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 448 656 wiys. PLN 378646 Skladniki lokat réznice kursowe | réznice kursowe | réznice kursowe | réznice kursowe
~ diuzne papiery wartosciowe Wiys. PLN 0 Wiys. PLN 0 zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
e Akcje 4441 0 255 2576
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 0 wiys. PLN 114 Kwity depozytowe 1565 0 0 1450
- diuzne papiery wartosciowe wtys. PLN 0 wtys. PLN 0 Tytuty uczestnictwa emitowane przez
Z iazani - PLN 1537 . PLN 3548 instytucje wspolnego inwestowania
b)o :’0\:;::::(;: Sboyeh po wtys 5376 wys majace siedzibe za granica 152 0 1258 9
przeliczeniu na walute _ ~ ) ) A . Razem 6158 0 1513 4035
sprawozdania finansowego w
tys. Ujemne réznice kursowe w
yW: W tys. wtys. przekroju lokat Subfunduszu w tys. .0L. -3112. r. .01 - 3112 r.
Aktywa tys. PLN 175 296 tys PLN 61096 kroju lokat Subfund 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
Srodki pieni¢zne W tys. PLN 48 108 wtys. PLN 5184 PLN
N - - Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
il walluc!e obeej v wys EUR 1545 wiys. EUR 429 Skladniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe
f}ngnTOV;':'ZSDraWOZ ania wtys. PLN 6318 wtys. PLN 1894 zrealizowane niezrealizowane | zrealizowane niezrealizowane
g Akcje -2 497 -3673 -3761 0
- w walucie obcej wtys. UsD 9171 wiys. UsD 883 R 5 To02 T 5
- W walucie sprawozdania wi PLN 28428 | wh PLN 3019 e - -
finansowego ys. ys. t]'y-luly uczcstn,ftwa gml\w\,‘vanc przez 1486 267 o5 0
- w walucie obcej wys. TRY 4144 wys. TRY 139 ::Z;ﬁfsicgyib% ::g;r::iv:;bmw‘mm ) ) )
- n";’z\":,‘;ézs"’a"""ma”'a wiys. PLN 7193 | wiys. PLN 248 Razem 3983 6002 4674 0
- w walucie obcej w tys. HUF 405 wys. HUF 383
- w walucie sprawozdania W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa 31.12.2012r. 31.12.2011r.
finansowego i whys. PLN 6 wos. PLN 5 wyceniane, a igzania ustalane w
beych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty K Kurs w
- w walucie obce; wiys. GBP 376 wiys. GBP 1 obey! LY W urs w
~valicies ra\ﬁvozdania L Y sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia | stosunku do Waluta | o cinkudo | Waluta
finansowego P wtys. PLN 1886 | wtys. PLN 3 spor ia spr i go (W PLN)
Kurs EUR
~wwalucie obcej wys. cZK 3| wys. cZK 31 —_— 4,0882 | EUR 44168 | EUR
- w walucie sprawozdania t PLN 5 4 PLN 5 urs 3,099 | USD 34174 | USD
finansowego Wiys. wiys. Kurs GBP 50119 | GBP 52691 | GBP
- w walucie obcej wtys. CAD 1370 wtys. CAD 3 Kurs CZK 0,1630 | CZK 0,1711 | CZK
- w walucie sprawozdania wiys. PLN 4972 wiys PLN 10 Kurs TRY 1,7357 | TRY 1,7835 | TRY
finansowego i} i
" Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0142 [ HUF
Naleznosei . wys. PLN 65 wtys. PLN 154 KarsCAD 31172 | CAD 3.3440 | CAD
- w walucie obcej w tys. EUR 3 w tys. EUR 3
- w walucie sprawozdania .. .
finansowego wiys. PLN 2] wiys PLN 3 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
- w walucie obcej w tys. UsD 15 W tys. USD 0 Zrealizowany zysk (strata) ze
~wwalucie sprawozdania zbycia lokat, wzrost (spadek) ~ ~
—e g wiys. PLN | wus. PLN 0 niezrealizowanego 2ysku (straty) 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 1.
" n w tys. PLN
W Walluc!e obcej v wiys. GBP 1 wys. GBP 1 Warto$¢ Wzrost (spadek) Warto$¢ Wzrost (spadek)
- w walucie sprawozdania li: i li li; i lizowanef
) wtys. PLN 6 W tys. PLN 6 e zrealizowanego niezrealizowaneg | zrealizowanego niezreal ]
fmansowego . Skladniki lokat zysku (straty) ze | ozysku (straty)z | zysku (straty) ze | ozysku (straty) z
- w walucie obcej w tys. TRY 0 W tys. TRY 76 zbycia lokat wyceny aktywéw | zbycia lokat wyceny aktywéw
- w walucie sprawozdania 1) Sktadniki lokat notowane na R
finansowego wtys. PLN 0 wtys. PLN 135 aktywnym rynku, w tym: 30184 91 526 2728 141 165
Skladniki lokat notowane na 2) Skladniki lokat nienotowane na _ -
aktywnym rynku w tys. PLN 126 320 wtys. PLN 55610 aktywnym rynku 5611 693 2594 1911
- w walucie obcej wtys. EUR 9 889 wtys. EUR 1955 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania 4) Pozostate
) wtys. PLN 40 427 wys. PLN 8636
finansowego Razem 35795 92219 134 -143 076
- w walucie obcej wtys. usD 4979 wiys. UsD 1102
- W walucie sprawozdania wiys. PLN 15434 | wiys. PLN 3766 Wyplacone dochody Subfunduszu
finansowego Nie dotyczy
- w walucie obcej w tys. CZK 0 wys. CzZK 28954
- w walucie sprawozdania W_'yplaconc przychody ze zbycia lokat
finansowego Wiys. PLN o wtys PLN 4954 Nie dotyczy
- w walucie obcej wtys. TRY 26 730 wtys. TRY 14 669
"W walucie sprawozdania " N w55 | we N 26163 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
finansowego ys. ys. Koszty pokrywane przez Towarzystwo:
- w walucie obcej wiys. GBP 4417 wiys. GBP 1580 Nie dotyczy
- w walucie sprawozdania
finansowego wiys. PLN 2136 | wiys. PLN 6324 01.01.2012- 01012011~
- w walucie obcej wiys. CAD 618 wiys. CAD 1126 w enie dla T . W31-12-2012 r. 31.12.2011r.
- - ynagrodzenie dla Towarzystwa artosé w Warto§é w
- w walucie sprawozdania wtys. PLN 1927 wtys. PLN 3767 okresie okresie
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sprawozdawczym | sprawozdawczym

1) Czgsc stata wynagrodzenia 23510 25 560
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikd bfund 0 0
Razem 23510 25 560

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.

1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w tys. 729333 471584 761556

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A

na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 122,95 97,61 123,64

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaly ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Rézinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane Korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 15.11.2012 roku do dnia 28.12.2012 roku miato miejsce 18
blednych wycen aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidlowej, zanizonej warto$ci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbg jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazalo brakujace $rodki pieni¢zne na
rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zanizonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona kwotg z tytutu odkupienia
lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu wyrownania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazato dodatkowe srodki pienigzne na ich rachunki
bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong liczbg¢ jednostek
uczestnictwa . W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zawyzonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwot¢ z tytulu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonato przekazania
dodatkowych $rodkow pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 13 marca 2012 roku mialo miejsce pierwsze notowanie spotki Telecom

Media S.A., ktora na dzien 31 grudnia 2011 r. byta klasyfikowana jako nienotowana

na Aktywnym Rynku i wyceniana metoda poréwnawcza. W dniu debiutu spotki na

rynku New Connect jej rynkowa cena zostala ustalona na poziomie 4,80 zlotych za

jedna akcjg, natomiast warto$¢ godziwa szacowana na dzien 31 grudnia 2011 r.

wyniosta 1,03 ztotych za jednag akcje.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Subfundusz:
Pawel Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowi
Pawel Sujecki Piotr Wrzosek

j za prowadzenie ksiag rach ych:

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy — Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z 0.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

BADANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spélek,

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble

Fund Akcji Matych i Srednich Spélek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad Noble

Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy

ulicy Domaniewskiej 39, na ktore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania

finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku,

rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1

stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego

Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest

zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr

152, poz. 1223 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawag o rachunkowosci” i wydanymi na jej

podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem

0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania

finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie

do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg

Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu

finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych

szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i

zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z
operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzonag przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spolek, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.,
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rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

No oA~

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I
SREDNICH SPOLEK

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie 0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek (zwanego dalej
,.Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalno$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 30 lipca 2007 r., pod ktora to data
dokonano przydzialu jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miala
miejsce w dniu 1 sierpnia 2007 r.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwang dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu glownie w akcje
matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez mate
i $rednie spotki rozumie si¢ spotki ktore nie wehodza w sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienig¢znego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzZniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji

Matych i Srednich Spélek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze

by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pieni¢znego nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci aktywow Subfunduszu,

c) w czgsei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w akcje, prawa do

akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okre$lone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V czgsci I i artykule 3, 4 i 5 rozdziatu IV

czesci 11 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z
dnia biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy

warto$cig aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cia aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna roznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity
W dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly uj¢te w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia opfat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych)

1. Tabela gléwna

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty ¢ Subfundusz Noble Fund Skarbowy ¢ Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skladniki lokat ‘Wartos¢ wedlug ceny nabycia Wartuéé wedlug wyceny na dziei | Procentowy lfdzial w Wartos¢ wedlug ceny nabycia War(oéc’ wedlug wyceny na dzien Procentowy |§dzial w
w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 127 034 142 858 92,01 114 803 101 291 96,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 2166 2432 157 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 129 0,08 0 55 0,05
Ufzial?* w fpl')lk?c'h z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jegnostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
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Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granicq
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 129 200 145 419 93,66 114 803 101 346 96,17
2. Tabele uzupelniajace
ras ok Nazws s G | | e ] e e e | Ty
Razem - - 56 800437 | - 127 034 142 858 92,01
Razem aktywny rynek regulowany - - 56 330364 | - 122 936 141 027 90,83
4FUN MEDIA S.A., PLAFNMD00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 99 467 | Polska 1456 2009 1,29
éigoczl;%’\zﬂolgNSWG & EXPLORATION CO., Aktywny rynek regulowany | TSX Venture Exchange 1169550 | Kanada 956 601 0,39
AGORA S.A., PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 78022 | Polska 613 810 0,52
AMBRA S.A., PLAMBRA00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 197 063 | Polska 1460 1594 1,03
AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 121986 | Polska 2233 6 666 4,29
AMREST HOLDINGS SE, NL0000474351 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 13844 | Polska 1003 1332 0,86
‘|A'|,Q\‘:ADS :\L(JT'—;?&AT EMEKLILIK, Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 43500 | Turcja 333 318 0,20
¢§§k§'}%§§5”< PROJE TAAHHUT, Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 100000 | Turcja 412 370 0,24
ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 510831 | Cypr 1112 1471 0,95
ASTARTA HOLDING NV, NL0000686509 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 24301 | Holandia 1445 1336 0,86
fggzc;gg(;g‘:\zlf COMPONENTS EUROPE SA, Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 644 342 | Luksemburg 4547 3673 2,37
AVIA SOLUTIONS GROUP AB, LT0000128381 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 34669 | Litwa 1842 2080 1,34
BANK MILLENNIUM S.A., PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 656 509 | Polska 2371 2902 187
:Sr\?\}vgg%gmﬂf Q_LFIQESF??Z\SI(I];UNDUSZ Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 9530451 | Polska 3533 3622 2,33
BIOTON S.A., PLBIOTN00029 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 33400000 | Polska 2711 3340 2,15
CIECH S.A., PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 202 437 | Polska 4208 4494 2,89
EL%E%QE%TOJ INTERNATIONAL NV, Aktywny rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 74603 | Holandia 2057 1940 1,25
CYFROWY POLSAT S.A., PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 203029 | Polska 3062 3332 2,15
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 763415 | Polska 3718 3855 2,48
ELEKTROTIM S.A., PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 96 627 | Polska 1290 831 0,53
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 78364 | Austria 5365 7697 4,96
EUROCASH S.A., PLEURCHO00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 30224 | Polska 1092 1321 0,85
ECSARZ:'?O]S&;LOW RAFAKOS.A, Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 27327 | Polska 185 229 0,15
FABRYKI MEBLI FORTE S.A., PLFORTE00012 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 99 686 | Polska 1047 1286 0,83
GRUPA ADV S.A., PLADVPL00029 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 40000 | Polska 308 525 0,34
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 460000 | Austria 5221 5973 3,85
IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 79341 | Polska 1684 2439 157
IMPEXMETAL S.A., PLIMPXMO00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 496 423 | Polska 1919 1737 1,12
ING BANK SLASKI S.A., PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A. 79391 | Polska 6 420 7225 4,65
INSTAL KRAKOW S.A., PLINSTK00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 202 319 | Polska 2838 3470 2,23
INTEGER.PL S.A., PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 38391 | Polska 3552 7083 4,56
INTER CARS S.A., PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 42012 | Polska 3488 3613 2,33
KINO POLSKA TV S.A., PLKNOPL00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 55000 | Polska 634 745 0,48
KOPEX S.A., PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 46 613 | Polska 836 825 0,53
KREDYT BANK S.A., PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A. 95000 | Polska 1532 1567 1,01
KREDYT INKASO S.A., PLKRINK00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 105 443 | Polska 1530 1350 0,87
LPP S.A., PLLPP0000011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 747 | Polska 2030 3399 2,19
LUBELSKIE ZAKLADY PRZEMYSLU
SKORZANEGO PROTEKTOR S.A., Aktywny rynek regulowany | Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 312261 | Polska 1217 1261 0,81
PLLZPSK00019
MAGELLAN S.A., PLMGLANO00018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 15000 | Polska 616 637 0,41
MIESZKO S.A., PLMSZK000010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 765586 | Polska 2936 3338 2,15
QAI?@STTCJZS;@;@BRZE HOLDING S.A., Aktywny rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1283785 | Polska 1416 1463 0,94
NETIA S.A., PLNETIA00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 887 279 | Polska 4392 3797 2,45
NEUCA S.A., PLTRFRM00018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 49004 | Polska 3571 4 680 3,01
NG2 S.A., PLCCC0000016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 70889 | Polska 2936 5175 333
OPONEO.PL S.A., PLOPNPL00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 80 337 | Polska 643 562 0,36
ORZEL BIALY S.A., PLORZBL00013 Aktywny rynek regulowany | Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawic S.A. 49178 | Polska 1022 775 0,50
POLNORD S.A., PLPOLNDO00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 107 508 | Polska 1549 1118 0,72
PRIMA MODA S.A., PLPRMMD00012 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 197 291 | Polska 1148 710 0,46
PROJPRZEM S.A., PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany | Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 63361 | Polska 1185 558 0,36
Z#(I)'(:);Eflsgg?',\(‘)gANK INTERNATIONAL AG, Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 19500 | Austria 2132 2508 161
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 451675 | Polska 4824 4977 321
gﬁ;;?oox{g‘;\( RESOURCES LTD, Aktywny rynek regulowany | TSX Venture Exchange 68500 | Kanada 107 106 0,07
ROBYG S.A., PLROBYG00016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 115955 | Polska 155 166 0,11
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 | Aktywny rynek regulowany | Nasdag OMX Tallinn 117 895 | Estonia 1606 1321 0,85
UNIBEP S.A., PLUNBEP00015 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 537603 | Polska 2885 2715 1,75
XfﬁéS&%%’ELOPMENT SA. Aktywny rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartociowych w Warszawic S.A. 164858 | Polska 308 216 0,14
VOTUM S.A., PLVOTUMO00016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 126 638 | Polska 468 588 0,38
WAWEL S.A., PLWAWEL00013 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 1180 | Polska 645 942 0,61
i&%'(SLC’;CD:C’?{ZgZ?g{EZX’T;Q%%‘g‘Q”E' Aktywny rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawic S.A. 27303 | Polska 1356 1472 095
ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 520000 | Polska 2476 2548 1,64
ZUE S.A., PLZUE0000015 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 356 851 | Polska 3300 2334 1,50
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 470073 | - 4098 1831 1,18
gfgsg\ﬁg&ﬁgﬂ AZDROWIASA., ﬁl;z;vun%‘%r:ﬁ Alternatywny System Obrotu NewConnect 63165 | Polska 1718 375 0,24
PHARMENA S.A., PLPHRMNO00011 ﬁtz:&%%e; Alternatywny System Obrotu NewConnect 9684 | Polska 252 60 0,04
gssg@gs&égALE BLOTAS.A., ﬁtz:&%%e; Alternatywny System Obrotu NewConnect 33224 | Polska 1127 653 0,42
SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu NewConnect 364000 | Polska 1001 743 048
nieregulowany
praws do e Nezvaryr T i D o D el
Razem - - 38000 | - 2166 2432 1,57
Razem aktywny rynek regulowany - - 38000 | - 2166 2432 1,57
ALIOR BANK S.A.-PDA-ALLT-C, PLALIOR00052 | Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 38000 | Polska 2166 2432 1,57

Nazwa Kraj siedziby Warto$¢ wedlug ‘Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku nku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
y (wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogolem
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Razem - - - - - 2390 000 0 129 0,08
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: | - - - - - 2390 000 0 129 0,08
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 2390 000 0 129 0,08
Nienotowane na . . &L 170.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130313 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska walutowym 4,134 EUR 170 000 0 3 0,00
Nienotowane na . Societe Generale S.A. 500.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130211 rynku aktywnym Nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska walutowym 4,2158 EUR 500 000 0 55 0,03
Nienotowane na . - 720.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130204 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. Polska walutowym 4,1378 EUR 720 000 0 25 0,02
Nienotowane na . 1.000.000,00 EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130311 rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 4,1634 EUR 1000 000 0 46 0,03
3. Tabela dodatkowa
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy Wartos$¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 46 0,03
Forward_Short_EUR/PLN_20130311 46 0,03
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ j 20 Spr i g
BI LA_\!\‘S ; Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto :?11102122{?1122; glllezzgllf' r-
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spotek - — - == - == -
d dzien 31 grudnia 2012 roku 1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
. Spf)qu 'ZOI'ly .na Z1en g . ) L. ; 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 103 301 103972
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na sprawozdawczego
jednostkg uczesmictwa) 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20 472 -34 296
Pozycje Bilansu 31.12.2012r. 31.12.2011r. a) przychody z lokat netto 5177 2471
1. Aktywa 155 265 105 375 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 027 -5722
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9464 2279 ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29676 -26 103
2. Naleznosci 382 1750 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 20 472 -34 296
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 4. Dystrybucja (przychodéw) S (razem) 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 145 290 101 291 ) z przychodéw z lokat netio 0 0
- dtuzne papiery wartociowe 0 0 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 129 55 ©) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 21715 33715
6. Nieruchomosci 0 0 a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
PIY = e ok . 0 0 jednostek uczestnictwa) 235966 313036
7. Pozostale aktywa b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 214 251 279 321
11. Zobowigzania 9687 1984 jednostek uczestnictwa) B B
111. Aktywa netto (I - I1) 145 578 103 391 6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 42 187 -581
1V. Kapital Subfunduszu 176 138 154 423 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 578 103 391
1. Kapitat wptacony 1003 886 767 920 8. Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym *) 127 217 130 581
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -827 748 -613 497 11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
V. Dochody zatrzymane -46 779 -37575 L Zmiaga liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 307 631,063 374 189,887
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 749 -10572 Sprawozdawczym
- n - a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3585 829,318 4772 033,294
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 030 -27 003 — = = -
. — " b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3278 198,255 4397 843,407
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 219 -13 457 —
Y " " = c) saldo zmian 307 631,063 374 189,887
VII. Kapital Subfunduszu i y wynik z operacji (IV + V+/-V1) 145578 103 391 — o - - — -
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ' '
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 2119851,250 | 1812220,187 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 68,67 57,05 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0,00 0,00
Warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 sprawozdawczym | |
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyliczona jest na podstawie wartosci wyrazonych w PLN. b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Niniejszy bilans nalezy ¢ lacznie z wpr notami ymi oraz informacja dodatkowa, ¢) saldo zmian 0,00 0,00
ktére stanowig integralng czesé g0 Spr 20. 4.'L|czbarjfed‘nos_tek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 2119 851,250 1812 220,187
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI a) Iliczba zbytych jednostek uczestnictwar 14 675 399,512 11 089 570,194
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek D) s ooy et Uzt R MCEEE]
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku - i),sab °_Z’:'a”t _— . .
. . . .. . . . . Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku
(W tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa) ; ci Subfi 0,00 0,00
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2012- | 01.01.2011 - a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
31.12.2012r. 31.12.2011r. " -
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Przychody z lokat 2461 8 088 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2289 2910 ) saldo zmi _ _ _ ! !
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku
2. Przychody odsetkowe 172 178 i Sci Subfi 0,00 0,00
3. Przychody zwigzane z posiad nier 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
5. Pozostate 0 0 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
11. Koszty Subfunduszu 7638 5559 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7453 5441 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
3. Optaty dla depozytariusza 54 50 II1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
i o 57,05 72,30
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)*) _
& Uslugi w zakresic rachunkowodei o o 2. WartoSé aktywow netto na jednosti uczestnictwva Kategori A na Koniec 68,67 57,05
! ! : — biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **)
7. Ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa 20.37% 21.09%
8. Ustugi prawne 0 0 kategorii Aw_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) i !
9 Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 4. Minimalna wartos¢ aktyww netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A w
0K g‘ yd T YmpoTe 0 0 okresie sprawozdawczym (w PLN) 56.88 54,96
O Data wyceny 2012-01-09 2011-12-19
11. Koszty z z e 0 0 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w. 69.56 76.75
12. Ujemne saldo roznic kursowych 91 43 okresie sprawozdawczym (w PLN) " !
13. Pozostate 40 25 Data wyceny 2012-12-19 2011-04-07
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug 68,71 57.05
iei i e 3 i
IV, Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 7638 5559 ‘[’:‘a‘"'el wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)*) T TTE R,
V. Przychody Z lokat netto (1 - IV) 5177 2471 aawyceny i _ _ _ it st
- — n 7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25 649 -31825 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) - -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4027 5722 8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec B B
- z tytuu réznic kursowych: 1 67 biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
- - - - 9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa _ _
2. Wzrost (s‘pédek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 29 676 26 103 Kategorii Bw okresie sprawozdawczym
- z tytuhu réznic kursowych: -618 649 10. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B w i i
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 20 472 -34 296 okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
Wynik z operacji przy jacy na j Kategorii A (w PLN) *) 9,66 -18,93 11. Mal_<syma]na warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B ~ ~
. ™ " N - = w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) - - Data wyceny . .
Wynik z operacji przypadajacy na jednost kategorii C (WPLN) __ - i - T2, Wartosé aktywéw netto ma jednostkg uczesmictwa kategorii B wediug
*) Wynik z operacji przypadajacy na a zostal wyliczony na p danych bazowych wyrazonych ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
wPLN. . " , < . . . Data wyceny - -
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy tacznie z wpr notami ymi oraz — - - - — -
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé j 20 spr " 13. Wanpsc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec _ _
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1_4: Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec _ _
.. s . . biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN)
Subfundusz Noble Fund AkCJI Maly‘:h i Srednich SPOIek 15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa _ _
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku | Kategorii Cw_okresie sprawozdawczym
. . . . . . ;e . 16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w _ _
(w tys. PLN za wyjatkiem llczby jednostek uczgstnlctwa i warto$ci aktywow netto na okresie sprawozdawczym (w PLN)
jednostke uczestnictwa )
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R. Strona 29/55

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy + Subfundusz Noble Fund Mieszany + Subfundusz Noble Fund Akcji *
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek ¢ Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return




Data wyceny
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug
ostatniej wyceny w okresie sp m (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow o o
netto w skali roku, w tym: 6,00% 4.26%
1. Procentowy udziat ia towarzystwa 5,86% 4,17%
2. Procentowy udziat grodzenia dla podmiotow p. dzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00% 0,00%
Subfunduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Subfunduszu 0.00% 0.00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartos¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

*¥) Ewentualna réznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto  nalezy analizowaé¢ lacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spotek

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowo$ci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy 0 rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152, poz.
1223 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa
przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu

wyptaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego warto$¢
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywOw netto na jednostk¢ uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwiagzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w ksiggach  rachunkowych  odrgbnie od nominalu  dluznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu bilansowym lokat
prezentowane sa lacznie z warto§cia danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dluznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwe;j,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w przypadku instrumentow wycenianych
w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej na dzief
zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym
przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ rowniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania,
z tytuhu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za dzien
realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezna dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng §rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazaf w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagni¢tych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywoéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw
aktywOw oraz warto$ci aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow

netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwag skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w

nastgpujacy sposob:.

1)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku skladnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w

ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o Kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i
2) a w szczegoblnosci, gdy wolumen obrotow na danym skiadniku lokat jest znaczaco
niski lub dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest
korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg
(w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie
jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogtoszona, na innym niz rynek gtowny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika.
W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegllnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja oszacowania
warto§ci  godziwej, zostanie ona Wwyznaczona W oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych lub przy zastosowaniu wlasciwego
modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow wartosciowych szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢
$rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednianie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwo$ci oszacowania wartosci godziwej w sposob opisany
powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

c¢) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane
wejsciowe do tego modelu pochodza z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢
naste¢pujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie pordwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o
aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.
1)i2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
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postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢
jest rowna warto$ci nabycia, zuwzglgdnieniem zmian warto$ci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto§¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale instrumenty rynku pienigznego bedace  papierami
warto§ciowymi — W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa $ciSle powigzane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)

ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrebnie,
b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow

pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wilasciwe dla poszczegélnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna
wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktérym wigcej niz jedna jednostka tego typu
oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne
jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych
charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przepltywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - W oparciu o ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7 instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto§ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdbw warto$ciowych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie r6zna od ich wartosci
godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie

sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu zbytych lokat 374 1750
2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 8 0
Razem 382 1750
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 2939 1393
2) Z tytulu ji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 5290 55
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 134 181
6) Z tytutu wyplaty dochodoéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytuhu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 1318 351
13) Pozostate 6 4
Razem 9687 1984
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Sfru!(t}x ra Srodkéw ;’i:’;osé " Warto$¢ na “"z;‘;:ﬂgé " ‘Warto$¢ na
‘:;Z';'S;E;zz na Waluta bilan_sowy W | dziefi Waluta bilan_sowy W | dziefi
vy s PN | Moo | Moo
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 9371 9371 | PLN 2141 2141
DI BRE BANK S.A. PLN 34 34 | PLN 33 33
BRE BANK S.A. EUR 0 1| EUR 24 105
BRE BANK S.A. TRY 28 49 | TRY 0 0
BRE BANK S.A. CAD 1 2 [ CAD 0 0
BRE BANK S.A. CzK 42 7 | CZK 2 0
Razem - - 9 464 - - 2279
31.12.2012r. 31.12.2011r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

utrzymy

ych w celu
w tys. PLN

‘Wartos¢ na dzien
bilansowy

Wartos¢ na dziei
bilansowy

3
Sredni w okresie sprawozd:

pieniginych *):

awezym poziom $rodkow

5872

4622

*) Sredni poziom $rodkéw pienigzn

I w okresic spra

na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

ym Ticzony jest na podstawie rednicj arytmetyczngj stanu

nominalnej oraz naliczonych ods_etek; przy czym kwote nalicz_onych Ryzyka wtys. PLN 311220127 | 3L12201Lr.

odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem stopy R ~
Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym p,?cgﬁ;mjm';:%"e ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy 0 0
Subfunduszu przez dwa kolejne lata. b) aktywa obeiazone ryzykiem przeplywéw Srodkew pienigznych wynikajacym ze o o
Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja StDl)’y procentowej w tys. - -

PP - ¢) zobowi ia obcigz ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych
uzgodnieniu z Depozytariuszem. ' kot ge stopy procentonci w tra. 3 0 0
W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas 2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazah Subfunduszy ryzykiem i 7
wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ~
rto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien @) kwoty od dl ! Ine obeigzenic ryzykiem kredytowym na
wartosc go X y Y3 48 y R 4 dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich 9503 2279
przeszacowania, nowo ustalonq skorygowanq ceng nabyma‘ obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen w tys.
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b) wskazanie istniejacych przypadkow i k ji ryzyka 0 0
kred 8O W p Inych kategoriach lokat w tys.
3) Poziom ia aktywow i fi ryzykiem
walutowym, ze i yp: ej koncentracji ryzyka - -
walutowego w Euszcz&golnvth kategoriach lokat w tys.
a) $rodki pienigzne 59 105
b) naleznosci 8 0
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 894 5536
d) skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 129 55
7 Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 1ja ze stopy p! j uznano obligacje panstwowe,

komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

bl

listy

) Za z0l

Za aklywa obc:qzone ry;ykn:m przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
., certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg
procentowg o dodalmej wycenie na duen bil; ansowy.

ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stopg procentow o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow

wartociowych (w szczegolnosei: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych oraz dywidend od akcji), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wy
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

igzania sig k z zawartych

Za znaczacy koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
s PR, . x iz s - y Termin zapadalnosci albo . .
Typ zf\_]gte] Rodzaju instrumentu Cel otwarcia pozycji Warmsc' . Wam?sc i te:rm'm') przysztych | Kwota bedaca pm?s?awa wygasnieela instrumentu Termln wykonania
pozycji pochodnego otwartej pozycji | strumieni pieni¢znych przysztych platnosci w tys. péchodnsgo instrumentu pochodnego
Sprzedaz EUR na . Zabezpieczenie przed 03 170 EUR po kursie 02 2.
13.03.2013; kurs 4,1340 Krétka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-13 walutowym 4,134 EUR 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na . Zabezpieczenie przed 0. 500 EUR po kursie 0. 9.
11.02.2013; kurs 4,2158 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2013-02-11 walutowym 4,2158 EUR 2013-02-11 2013-02-11
Sprzedaz EUR na . Zabezpieczenie przed 0o 720 EUR po kursie 0o 09
04.02.2013; kurs 4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym % 2013-02-04 walutowym 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz EUR na . Zabezpieczenie przed 03 1.000 EUR po kursie 02 2.
11.03.2013; kurs 4,1634 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-03-11 walutowym 4,1634 EUR 2013-03-11 2013-03-11
Razem - - - 129 | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu - - Wartos¢ otwartej Wartos¢ i terminy przyszlych | Kwota bedaca podstawa Term’in.za.])a}lalnoéci albo Termln wykenania
pézycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni pieniginych' ) przyszlych platnosci w tys. Wygasniecia instrumentu instrumentu
: pochodnego pochodnego
Sprzedaz EUR na . Zabezpieczenie przed 9. 9. 0.
27.02.2012: kurs 45525 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2012-02-27 | 500 EUR/2.276 PLN 2012-02-27 2012-02-27
Razem - - - 55 | - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
_Od kupu gﬂ;‘;’:l"nm‘;‘;‘ﬁf t';‘;’ o przekroju lokat 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 .
Nie dOtyCZy Ujemne : - Ujemne . P
P Ujemne réznice F Ujemne réznice
Not 8 Kredyty i . Ki Skladniki lokat ;?Ji::)cvse kursowe ;?Jlrz:)f;e kursowe
ota nr re 1 pozycz " i i " i i
Nie d ty Yy 1 pozy srealizowane niezrealizowane srealizowane niezrealizowane
1e dotyczy Akge 29 618 3 0
Razem -29 -618 -3 0
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
. 31.12.2012r. 31.12.2011r. w przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa s3 wyceniane, a 31.12.2012r. 31.12.2011r.
V\_/alutowa SU'U!QUVa pozycji Wartosé Wartosé ia ustalane w obcych, nalezy ujawnié
bilansu, z podzialem wedlug Jednostka | Waluta na dzien Jednostka | Waluta na dzief $redni kurs waluty sprawozdama ﬁnansowego wyliczany przez Kurs w Waluta | Kursw Waluta
walut i po przeliczeniu na walute . " stosunku do stosunku do
bilansowy bilansowy NBP, z dnia spor Spr go (w PLN)
g"'s“ﬂ_ “'b‘,{s- PLN — Kurs EUR 24,0882 | EUR 24,4168 | EUR
ozycja bilansu po przeliczeniu
na walute sprawozdania Kurs USD 3,099 | USD 34174 [ USD
finansowego Kurs GBP 5,0119 | GBP 5,2691 | GBP
a) w walucie sprawozdania R ~ R R R R Kurs CZK 0,1630 | czK 01711 | czk
L'T(a"s"""eg" wtys. oY e o 557 Kurs TRY 1,7357 | TRY 1,7835 | TRY
. :’;Wﬁ _ w :ys' o s w :ys' = o Kurs HUF 0,0140 | HUF 00142 | HUF
roc peme WS, WS, Kurs CAD 31172 | CAD 33440 | CAD
Naleznosci W tys. PLN 374 W tys. PLN 1750
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ . )
drugiej strony do odkupu wiys. PLN O] ws PLN 0 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Sktadniki lokat no\owan:e na wiys. PLN 126 396 Wiys. PLN 95 755 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
aktywnym rynku, w tym: lokat, wzrost (spadek) 01.01.2012 - 31.12.2012 1. 01.01.2011 - 31.12.2011 r.
- diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0 niezrealizowanego zysku (straty) w o e ’ P e .
Sktadniki lokat nienotowane na tys. PLN
aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 0 wiys. PLN 0 Wartosé Wazrost (spadek) | Wartodé Wzrost (spadek)
 dluzne panicry wartodciowe g PLN g PLN < - zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
di u7n.L, papicry wartociowe W tys. 0 W tys. 0 Skladniki lokat 2ysku (straty) 2ysku (straty) z 2ysku (straty) 2ysku (straty) z
Zobowigzania wtys. PLN 9687 wtys. PLN 1984 ze zbycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycia lokat | wyceny aktywéw
b) w walutach obcych po 1) Sktadniki lokat notowane na
przeliczeniu na walute - - - - - - aktywnym rynku -4 622 29 602 -5 657 -26 139
sprawozdania finansowego w tys. 2) Skladniki lokat nienotowane na 505 74 65 35
Aktywa W tys. PLN 19 090 W tys. PLN 5 696 aktywnym rynku
Srodki pienigzne w tys. PLN 59 w tys. PLN 105 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
- w walucie obcej W tys. EUR 0 wys. EUR 24 4) Pozostate 0 0 0 0
- w walucie sprawozdania Razem -4.027 29 676 -5722 -26 103
finensowego wys. PLN 1 wys. PLN 105
- w walucie obcej Wys. TRY 28 wtys. TRY 0 ‘Wyplacone dochody Subfunduszu
- w walucie sprawozdania Nie dotyczy
finansowego wtys. PLN 49 wtys. PLN 0 )
- w walucie obcej wtys. CAD 1 wys. CAD 0 Wyplacone przychody ze zbycia lokat:
w walucie sprawozdania Nie dotyczy
finansowego wiys. PLN 2| wiys. PLN 0 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
- w walucie obcej wiys. CZK 42 wiys. CzZK 2 K"Sé‘y pokrywane przez Towarzystwo
- - Nie dotyczy
f},:';,:':?w;;?p’aw"ma”'a wiys. PLN 7| wus PLN 0
Naleinosci Wi PLN 3 Wiy PLN 0 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r.
aleznosci 3 .
L - Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
- w walucie obcej ] W tys. EUR 2 W tys. EUR 0 Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym sprawozdawczym
- W walucie sprawozdania wiys. PLN 8 wiys PLN 0 1) Czgsé stala wynagrodzenia 5084 5223
finansowego ) ) — - — —
Skiadniki lokat mot 2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow 2369 218
adnild fokat notowane na wiys. PLN 18894 | wiys. PLN 5536 Subfunduszu
aktywnym rynku Razem 7453 5441
- w walucie obcej wys. EUR 4280 wtys. EUR 918
- w walucie sprawozdania
" wtys. PLN 17 499 wtys. PLN 4056
finansowego i v Nota nr 12 Dane porownawcze 0 jednostkach uczestnictwa
- w walucie obcej wys. CzZK 0 wiys. CzZK 7341 Dane poré 0j 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010.
- w walucie sprawozdania 1) Wartos¢ aktywow netto na koni ku obrotowegs t
- wiys. PLN 0 Wiys. PLN 1256 yw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy
finansowego s ¥ ostatnie lata obrotowe w tys. 145578 103391 103972
- w walucie obcej wiys. TRY 396 wys. TRY 0 2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec . . .
- W walucie sprawozdania roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
) wtys. PLN 688 wys. PLN 0 — - > - T m
finansowego a) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 68,67 57.05 72.30
- w walucie obcej wtys. CAD 227 wys. CAD 67 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN ! ! !
= ? : b) Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
I (of - - -
ﬁr:l;rzﬁmul;;zsprawoz ania w tys. PLN 707 wtys. PLN 224 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
ey n ) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C | R R
gll::;svr:;r:.lh:l;zt(ﬂwnotowanc na w tys. PLN 129 w tys. PLN 55 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
- w walucie obcej wtys. EUR 32 w tys. EUR 12
f}lglrsvg‘l,tleclisprawozdama wiys LN 120 wiys, LN 55 INFORMACJA I?IODATKQWA ) )
o g YT TE Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek
azem - - - -
1. Informacje o znaczacych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat J . Acy .. yezacy glych, ujety
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 . w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujgte w
. réznice réznice réznice réznice i i fi
Skladniki lokat Kursone Kursone Kursowe Kursowe jednostkm{vym sprawozdaniu fmansovyym. o ) o
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane 2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
Akcje 30 0 70 649 a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Razem 30 0 70 649
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Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

W dniu 30.08.2012 roku miala miejsce blgdna wycena aktywoéw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa. Warto$¢ bigdnej jednostki wyniosta
60,51 PLN, prawidlowa warto$¢ wynosita 60,50 PLN.

Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidlowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbg jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazalo brakujace srodki pienigzne na
rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidlowej, zanizonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong kwotg z tytutu odkupienia
lub ,,zamiany z” / ,,konwersji z”. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazato dodatkowe $rodki pieni¢zne na ich rachunki bankowe.
Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej — zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona liczb¢ jednostek
uczestnictwa. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zawyzonej
wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzong kwotg z tytutu odkupienia
lub ,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonalo przekazania dodatkowych
srodkow pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w
istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TF1 S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore skfada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z

operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego

Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest

zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania

przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr

152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej

podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem

0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania

finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie

do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg

Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu

finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych

szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i

zapisdw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.Naszym zdaniem, zbadane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z
operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. .
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus, na ktore sklada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012 r.,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.,
rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.,
noty obja$niajace,
informacje dodatkowe.

Noakwd

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU
PLUS

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnos$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 27 grudnia 2007 r., pod ktora to data
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.
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11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez stosowanie
polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu
aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego begdace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci,

€) inne niz okre$lone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z p6zniejszymi zmianami) oraz w

specjalizacji i

ramach systemu zabezpieczania ptynnos$ci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre$lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Stabilnego Wzrostu Plus bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedzie wynosi¢ od 40% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na
akcje, a takze a takze jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania
nie moze przekroczy¢ 50% warto$ci aktywow Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, beda dokonywane
z uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i nie
beda przekraczac¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

peten katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 —

110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czeéci I i artykule 3 rozdziatu V czgsci II

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dziein bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci (tj. co najmniej 12
miesigey od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug
stanéow odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia
biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy
warto$cig aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cig aktywOw netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica
wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji
dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z
zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie W okresie
sprawozdawczym.

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1. Tabela glowna

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skladniki lokat Wartos¢ wedlug ceny W’?Irlﬂs“é wedlug wyceny na Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na dziefi | Procentowy |,dzial w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 4398 5021 34,25 4800 3902 30,56
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto§ciowe 6488 6793 46,34 5796 5997 46,96
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczon odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;l;l};:z:ilo‘:::::;n:;w];ce siedzibe zap gri:i;cg i i 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 10 886 11814 80,59 10 596 9 899 77,52
2. Tabele uzupelniajace
| Akgje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na | Procentowy udzial w

emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
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Razem - - 9819029 | - 4398 5021 34,25
Razem aktywny rynek regulowany - - 9751688 | - 4125 4816 32,85
4FUN MEDIA S.A., PLAFNMD00013 Aktywny rynek regulowany S&;:‘:;‘a“;j‘iﬂ'griw Wartosciowych w 34000 | Polska 460 687 4,69
ABACUS MINING & EXPLORATION CO.,
CA0025552096 Aktywny rynek regulowany | TSX Venture Exchange 235450 | Kanada 178 121 0,82
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT, .
TREAEPT00017 Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 25000 | Turcja 103 92 0,63
ASBISC ENTERPRISES PLC, CY1000031710 Aktywny rynek regulowany \(,’V‘g‘:;‘amﬁ‘;rgw WartoSciowyeh w 68862 | Cypr 106 108 1,35
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papierow Wartosciowych w
INWESTYCYJNY S.A., PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 710000 | Polska 292 270 1,84
BIOTON S.A., PLBIOTN00029 Aktywny rynek regulowany \(,’V‘g‘:;‘amﬁ‘;rgw Wartosciowych w 8453256 | Polska 503 845 5,76
CINEMA CITY INTERNATIONAL NV, Gielda Papierow Wartosciowych w N
NLO000687309 Aktywny rynek regulowany Warszawie S.A. 10000 | Holandia 265 260 177
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany \(,’V‘g‘:;‘amﬁ‘grgw Wartosciowych w 50000 | Polska 208 253 173
IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany \(,’;l‘g‘:;‘amﬁ‘;r;w Wartosciowych w 6000 | Polska 103 184 1,25
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., PLKGHM000017 | Aktywny rynek regulowany \(,’;l‘g‘:;‘amﬁ‘;r;w Wartosciowych w 3500 | Polska 568 665 4,54
KINO POLSKA TV S.A., PLKNOPLO0014 Aktywny rynek regulowany \(,’;l‘g‘:;‘amﬁ‘;r;w Wartosciowych w 35000 | Polska 403 474 323
PRIMA MODA S.A., PLPRMMD00012 Aktywny rynek regulowany \(,’;l‘g‘:;‘amﬁ‘;r;w Wartosciowych w 41355 | Polska 234 149 1,02
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPRO0O14 Aktywny rynek regulowany w;:‘:;‘amggriw Wartosciowych w 30000 | Polska 255 331 2,26
SILVANO FASHION GROUP AS, EE3100001751 Aktywny rynek regulowany | Nasdag OMX Tallinn 10610 | Estonia 156 119 0,81
SYNTHOS S.A., PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany w;‘:‘;a‘;;‘:g? Wartosciowych w 18655 | Polska 100 101 0,69
TREVALI MINING CORP, CA89531J1093 Aktywny rynek regulowany | Toronto Stock Exchange 20000 | Kanada 101 67 0,46
Razem aktywny rynek nieregulowany - - 67341 | - 273 205 1,40
| Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu
DRUK-PAK S.A., PLDRKPK00010 nieregulowany NewConnect 5000 | Polska 102 78 0,53
g Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu
SCO-PAK S.A., PLSCOPK00012 nieregulowany NewConnect 62341 | Polska 171 127 0,87
PR . : x Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent :_;?tje;lte:ﬂby IV?ILTLTJ \:;?;s;!(tlowania :?:r‘]:itr‘:zlcna Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefi udzial w
tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem dluzne papiery wartosciowe - - - - - - - 6 750 6488 6793 46,34
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 1000 921 991 6,76
Obligacje - - - - - - - 1000 921 991 6,76
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 1000 921 991 6,76
Skarb Panstwa
0K0113, PLO000106324 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o ocnoitej | Polska 2013-01-25 | Zerokuponowe, 1000 500 453 499 3,40
regulowany Poland Polskiej 0%
Skarb Panstwa
0K0713, PLO000106563 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o nocnolitej | Polska 2013-07-25 | Zerokuponowe, 1000 500 468 492 336
regulowany Poland Polskiej 0%
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienig¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: - - - - - - - 5750 5567 5802 39,58
Obligacje - - - - - - - 5750 5567 5802 39,58
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 5750 5567 5802 39,58
Skarb Panstwa
WZ0115, PLO000106480 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | oo ocalitej | Polska 2015-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 500 500 514 3,51
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
0K0714, PLO000107009 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o nocnolitej | Polska 2014-07-25 | Zerokuponowe, 1000 1150 1058 1007 7,48
regulowany Poland Polskiej 0%
Skarb Panstwa
WZ0118, PLO000104717 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | oo ocalitej | Polska 2018-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 1500 1481 1581 10,51
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0121, PLO000106068 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | oo ocalitej | Polska 2021-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 2600 2528 2650 18,08
regulowany Poland Polskiej
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pi Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
ejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr d; notami objasniaj: i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze¢s¢ jed k pr i 0.
BILANS RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 01 stycznia— 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa )

jednostke uczestnictwa ) Pozycje rachunku wyniku z operacji ;Jlllezzgllzzr :911102122(?1111r
Pozycje Bilansu 31.12.2012r. 31.12.2011r. P hod ToKat — 4IGO — 6'15
I. Aktywa 14 659 12769 L TTZychody z oAt
— ———— — 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 31 207
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 2845 838
—— 2. Przychody odsetkowe 429 296
2. Naleznosci 0 1034 - —— —
" — — 3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 998 n —
— 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 112
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11814 9872
- - - 5. Pozostate 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 6793 5997
— - 11. Koszty Subfunduszu 478 912
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 27 n
— — — 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 457 892
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 - — -
- . 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 3. Opfaty dla d - 5 I3
. Zytariusz
7. Pozostale aktywa 0 0 paty a‘ epozytariusza - - - ~
— — 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
1. Zobowigzania e Eall 5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
- z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 6. Up'a y P——, ) — 2l 0 0
. Ustugi w zakresie rachunkowosci
111 Aktywa netto (1 - I1) 14605 12422 Sug! W ZANeSIC rACINKOWoRe _
— 7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
IV. Kapital Subfunduszu 15313 15 002 3 Ustugi ) )
. Ustugi pr.
1. Kapital wplacony 76 203 62 954 0 i e p! ZW"e_ — - -
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 60 890 47 952 (- STUE] WyCTWRICZS, W IYM pOTgrafierne
10. Koszty odsetkowe 0 1
V. Dochody zatrzymane -1533 -1800 - - - - —
- 11. Koszty zwigzane 7 posiadaniem nieruchomofci 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -525 -507 - —
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 12. Ujemne saldo réznic kursowych % 0
lokat ' -1008 -1293 13. Pozostate 0 4
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 825 -780 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
VII. Kapital i y wynik z operacji (IV + V+-VI) 14 605 12 422 1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 478 912
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -18 -297
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 122 677,366 120 830,729 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1890 -2937
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 285 -1498
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 - z tytuhu réznic kursowych: -7 -150
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 119,05 102,81 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1605 -1439
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 - z tytutu réznic Kursowych: -34 47
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 VI Wynik z operacji (V +/- VI) 1872 -3234
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Niniejszy bilans nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, Wynik z operacji przy 'y na ji kategorii A 15.25 26.76
ktére stanowig integralng czes¢ jq 20 spr i 20. (wPLN)*) ” -
Wynik z operacji przy 'y na ji kategorii B . .
(wPLN)
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Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C
(WPLN)

Tnosth

*) Wynik z operacji przypadajacy na j
PLN.

a zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w

i oraz

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ lacznie z wpr

notami

informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢s¢ j 20 Spr

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01,01.2012 - 01.01.2041 -
31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
s:].rmgzlgzcwacl;teyg\;ow netto na koniec poprzedniego okresu 12422 21 458
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1872 -3234
a) przychody z lokat netto -18 -297
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 285 -1498
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1605 -1439
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1872 -3234
4. Dystrybucja ow (pr owW) (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 311 -5 802
jednao);;:i3:;:;:£;lgwa\)~placoncgo (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 13 249 33555
jednlz))stz:l:1arézel;sixg‘{,lvja;vypLiumq,() (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych 12938 39357
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 2183 -9 036
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 605 12 422
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym **) 13 064 25 456
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Slp.é\l;\(i;g:vlvig)tl)r):‘jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 1846,637 -60 210,030
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 117 067,971 286 638,307
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 115 221,334 346 848,337
c) saldo zmian 1 846,637 -60 210,030
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym 000 0.00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym 0.00 0.00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4..Liczba'j?dnostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 122 677,366 120 830,729
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 668 742,032 551 674,061
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 546 064,666 430 843,332
c) saldo zmian 122 677,366 120 830,729
5,.Liczba' j.ednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6..Liczba' j.ednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategol - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategol - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
111. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. WartoS¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na konice 10261 11653
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) " "
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
- kbt’zrcz’u Opl ctto d_]l,d Ob(w‘{;]f]\;) **)Q ‘a Katego a Konicc 119,()5 102,81
fg‘ggfﬁ’md gl:?;?ea \:'artoscl aktywy ?I\Iv (nmelt;ok anlzl: f _Lelfiun)osike uczestnictwa 15.80% 13.26%
3%2”;2';3?;‘&3&”3?&?;‘;‘%{ :Stto na jednostkg uczestnictwa Kategorii A w 103,10 10162
Data wyceny 2012-01-03 2011-12-22
;krheAsT::mxg;d\;xg% alg‘:\)llvgﬁva)netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w 118,06 2145
Data wyceny 2012-12-28 2011-06-01
6. Wartos¢ aktywow j ictws il A we
e e S
Data wyceny 2012-12-31 2011-12-31

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartosé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B na koniee
biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktyww netto na_jednostke uczestnictwa
kategorii B w_okresie sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

T4. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C na koniec

t okresu spr (wPLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa _ _
kategorii C w_okresie spl ym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 5, o,
netto w skali roku, w tym: 3,66% 3.58%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,50% 3,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,06%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00% 0,00%
Subfunduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami o o
Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

**¥) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoécia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ Iacznie z wpr i notami objasniajacy
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ j 20 Spr i g

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy 0 rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w j¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostk¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

I1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego warto$¢
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w ksiggach  rachunkowych  odrgbnie od nominalu  dluznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa tacznie z warto$cig danego skladnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartodci
ksiggowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow warto$ciowych
nabytych z udzielonym przez druga stron¢ przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premig netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
skfadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedtug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzief wyksiggowania praw z rachunku
papieréw wartosciowych.

10. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.
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15.

16.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytuhu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywoOw oraz warto$ci aktywow i zobowiazaf w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych,
w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o
kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktéorym
zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikoéw lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt.
1) i 2) a w szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotoéw na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca
jego odpowiednik jest korygowana w sposOb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez
serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat, szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona, na innym
niz rynek glowny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku,
gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng¢ nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu
wihasciwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw warto§ciowych szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania warto$ci
godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w
oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny skfadnika lokat, a
dane wejsciowe do tego modelu pochodzg z aktywnego rynku,

4)  w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokat Subfundusz kieruje
si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldéwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w
okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego
opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego
warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych

papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$é
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto§ciowych, w nast¢pujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale  instrumenty rynku pienigznego bedace papierami
warto$ciowymi — W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane s Scisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania begdzie
uwzglegdniaé w  swojej  konstrukcji modele  wyceny
poszczegdlnych wbudowanych —instrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument pochodny
nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest
w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegolnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowg na $wiadczenie tego typu
ushug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego
typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skofczonych rdznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne  jest rowniez  stosowanie  Wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o0 ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7 instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwot¢ naliczonych
odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny
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Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny
nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci
godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego  kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty

obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen w tys.
b) 2 "‘ istniej; ‘* przypadkow naczacej koncentracji ryzyka kredytowego 6793 5997
WP ych kategoriach lokat w tys.
- dluzne papiery warto$ciowe - Skarb Panstwa RP 6793 5997
3) Poziom ubclqzema aktywow i zoboquan Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze j koncentracji ryzyka walutowego w - -
P y kategorlach lokat w tys.
a) srodki pienigzne 415 500
b) naleznosci 0 346
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 399 359

7 Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2 Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych

ze stopy pros ) uznano

zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa
0 dodatmej Wyceme na dzien bilansowy.

ryzykiem przeptywo

$rodkoéw pienigznych ikaji ze stopy p 2j uznano

mstrumenty pochodne na stopg procentowg o ujemnej wyceme na dzien bilansowy.

K Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko ni ia przez }
warto$ciowych (w szczegolnosci:

obowigzan z ych papierow

obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow

depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytuléw uczestnictwa, depozylow bedqcych skladmkaml portfela lokat,

przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie sig | z

i awartych

transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
9 Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro. odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. 31.12.2011r.
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie 1) Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: ° 99%
a) transakcje, w wyniku ktorych o na Subfundusz praw o 998
N _raWOZdaWCZ m i whasnoscei i ryzyk w tys.
Nie  wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci w  okresie b) transakeje, w wyniku ktérych nie je przeniesienie na Subfundusz praw o o
sprawozdawczym. wiasnosci i ryzyk w tys.
2) Transakcje przy igzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
L. a) transakcje, w wyniku klorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu whasnodci i ryzyk w tys. 0 0
Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r. b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw 0 0
1) Z tytulu zbytych lokat 0 1034 whasnoSe f ryzyk w tys.
) Z tytulu instr - chodnych 0 ) 3) Naleznosci z tytulu paplerow warmscm\nych pozyczonych od Subfunduszu w 0 0
) Z tytulu instr umm.ﬂow pochocnyc - trybie przepisow rozporzad: 0 poz h papieréw wartosciowych w tys.
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 4) Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
4) Z tytutu dywidendy 0 0 Suhfufu!usz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0 warto$ciowych w tys.
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0 ) )
7) Z tytulu udziclonych pozyczek, w podziale na podmioty udziclajace pozyczek 0 0 Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
8) Pozostale, w tym: 0 0 Nie dotyczy
Razem 0 1034
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu | y - 31122012r. 31122011r.
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31122012r. | 31122011r. ‘l:\i’]i:::‘";a:;;‘ji;‘i': fv‘z";z{; Wartosé Wartosé
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 303 walut i po przeliczeniu na Jednostka | Waluta ETI :nlslg\'/‘vy Jednostka [ Waluta ETI :r:slg\'/‘vy
2) Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0 walu(g_ po!skq W tys. PLN _
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Pozycja bilansu po prZ-elchenlu
- n - na walutg sprawozdania
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 2 0 finansowego
5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 2 a) w walucie sprawozdania R R _ R . R
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0 finansowego w tys.
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0 Aktywa wbys. PLN 13845 | wiys PLN 11564
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 Srodki pm‘“qznc W tys. PLN 2430 wtys. PLN 338
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 Naleznosei wiys. PLN 0 wiys. PLN 688
T - Transakcje przy zobowigzaniu si¢
10) Z tytutu dhugoter pozyczek i kredy 0 0 drugiej trony do odkupy wiys. PLN o wtys PLN 998
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0 Skiadniki lokat notowane na
12) Z tytuhu rezerw 43 41 aktywnym rynku, w tym: wiys. PLN 1415 ] wiys PLN 9513
13) Pozostate 3 1 - dhuzne papiery warto$ciowe wtys. PLN 6793 wtys. PLN 5997
Razem 54 347 Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: wys PLN 0 wys PLN 27
. .. .. 5 - dtuzne papiery wartosciowe W tys, PLN 0 W tys, PLN 0
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty Zobowiazania wys. PLN 54 wys. PLN 347
Struktura Srodkéw 31.12.2012r. 31.12.2011r. b) w walutach obcych po
ienigznych iczeni
l:;f:’l:‘j;z;f:h e g;‘:‘)“ na ‘Warto$¢ na ‘Warto$¢ na ‘Wartos$¢ na g;:;‘],:g‘;;;:i:aﬁ‘rg:;fwego w - - - - - -
e R 1 E I R - U F o
PLN danej walucie Aktywa wtys. PLN 814 wtys. PLN 1205
Banki: Srodki wiys. PLN 215 | wiys. PLN 500
BRE BANK S.A. PLN 2159 2159 | PLN 121 121 - w walucie obcej wiys. EUR 40 wiys. EUR 0
DI BRE BANKS.A. | PLN 271 271 | PLN 217 217 W walucie sprawozdania
BRE BANK S.A. UsD 2 7 | usb 8 29 finansowego wiys PLN 162 | wiys PLN 0
DI BRE BANK S.A. | USD 71 219 | USD 71 242 - w walucie obcej wiys. TRY 7 wiys. TRY 120
BRE BANK S.A. EUR 40 162 | EUR 0 0 - w walucie sprawozdania wiys PLN 2] wiys PLN 214
BRE BANK SA HUF 2 o | HUF 2 0 finansouego
SRE BANK SYA. Gp o > T oep o > - w walucie obcej wtys. HUF 23 wtys. HUF 22
- -w walucie sprawozdania wiys PLN 0 wiys PLN 0
BRE BANK S.A. CAD 4 13 | CAD 4 13 finansowego
BRE BANK S.A. TRY 7 12 | TRY 120 214 - w walucie obcej wtys. USD 73 wtys. USD 79
Razem - - 2845 - - 838 ft w walucie sprawozdania wiys PLN 226 wiys PLN 271
inansowego
122012 122010 - w walucie obcej wys. GBP 0 wys. GBP 0
.12, r. .12, r. - -
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych fT w walucie sprawozdania wtys. PLN 2 wtys. PLN 2
W celu . Lo ‘Wartos¢ na dzien ‘Warto$¢ na dzien nansowego
utrzymywany acy £} . . " " -
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy w walluc!e obcej — wtys. CAD 4 W tys. CAD 4
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkow pienigznych *): 1842 2228 f;nvgn‘“s’ixezzsf”aw"z ania wiys PLN 13| wtys PLN 13
*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu e
na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego. Naleznosci wys PLN 0 wlys. PLN 346
- w walucie obcej W tys. TRY 0 W tys. TRY 194
Ekwi y $rodkéw pienieznych - w walucie sprawozdania
Nie dotyczy finansowego wiys. PLN 0 wiys. PLN 346
Skladniki lokat notowane na wiys. PLN 399 wiys. PLN 359
Nota nr 5 Ryzyka aktywnym rynku
RyzvK 5. PLN 31122012 31122011 - w walucie obcej wtys. TRY 53 wtys. TRY 13
yzyka W tys. 12, r. .12, r. - -
- w walucie sprawozdania
1) Poziom ia aktywow i ryzykiem stopy j i finansowego P wtys. PLN 92 wtys. PLN 23
procentowej, w podziale na kategorle bllansowe w tym: —w walucie obcel Wi EUR 29 Wi EUR o
a) aktywa obc1q;0ne ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 6793 5997 e ) Ga . .
procentowej w tys. f}n";n":ﬁmfec'zs‘“awm ania wiys PLN 119 | wtys PLN 143
b) aktywa ryz?/klem przepk $rodkow pienigznych kaj ze 4705 2071 g -
stopy prOCEnlOWEJ w tys - W waluc!e obcej i W tys. CAD 60 W tys. CAD 58
5) iazania of ryzykiem przept Srodkow pienigznych - w walucie sprawozdania wi PLN 188 | wt PLN 103
wynikajacym ze stopy procentowej w tys i 0 0 finansowego ¥s- ¥
2) Poziom ia aktywow i ryzykiem _ _ Razem - - 14 605 - - 12 422
kredytowym, w podziale na kategorie bllansowe wtym: ¥
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne ie ryzykiem kredytowym na 9638 6835 — -
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony ji nie wypelnialy swoich | Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat | 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy + Subfundusz Noble Fund Mieszany + Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek * Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return

Strona 3

8/55




Subfunduszu w tys. PLN

Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie

Skiadniki lokat réznice réznice réznice réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane

Akcje 0 0 68 0

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za 0 0 39 0

granica

Razem 0 0 107 0

Ujemne réznice kursowe w przckroju lokat 01012012 - 31.12.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 r.

Subfunduszu w tys. PLN T o . T o .
Ujemne . - Ujemne . .
réimice Ujemne réznice roinice Ujemne réznice

Skladniki lokat Kursowe kursowe Kursowe kursowe
Jrealizowane niezrealizowane Jrealizowane niezrealizowane

Akcje -1 -34 -207 47

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za -6 0 -50 0

granicg

Razem -7 -34 -257 47

w przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, 31.12.2012r. 31.12.2011r.

a ia ustalane w obcych, nalezy ujawnié¢

$redni kurs waluty sprawozdania ﬁnansowego wyliczany Kurs w Kursw

przez NBP, z dnia spor: ia spr o stosunku Waluta stosunku Waluta

(wPLN) do do

Kurs EUR 4,0882 | EUR 4,4168 | EUR

Kurs USD 3,0996 | USD 3,4174 | USD

Kurs GBP 5,0119 | GBP 52691 | GBP

Kurs CZK 0,1630 | CZK 0,1711 | CZK

Kurs TRY 1,7357 | TRY 1,7835 | TRY

Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0142 | HUF

Kurs CAD 3,1172 | CAD 3,3440 | CAD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) w
tys. PLN

01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r.

Wartosé Wozrost (spadek) Wartosé Wozrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z

ze zbycia lokat wyceny aktywéw ze zbycia lokat wyceny aktywéw

Skladniki lokat

1) Skiadniki lokat notowane na

N 276 1605 -1503 -1 096
aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartosciowe 3 84 218 68

2) Skladniki lokat nienotowane na

9 0 5 -343
aktywnym rynku
3) Nieruchomosci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 285 1605 -1498 -1439
Wypl: dochody Subfunduszu:
Nie dotyczy
Wyplacone dochody ze zbycia lokat:
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Warto$é w Wartosé w
Wynagrodzenie dla Towarzystwa okresie okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym
1) Czgs¢ stata wynagrodzenia 457 892
2) Cz¢$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfund 0 0
Razem 457 892

Nota nr 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poré 0 ji 31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r.
1) Wartos¢ aklywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
Jata obrotowe w 1ys. 14 605 12422 21458

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy | Niedotyczy | Nie dotyczy

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 119.05

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 102,81 118,53

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

c) Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore zostaly ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane Kkorekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w

istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.
W dniu 13 marca 2012 roku miato miejsce pierwsze notowanie spotki Telecom
Media S.A., ktora na dzien 31 grudnia 2011 r. byfa klasyfikowana jako nienotowana
na Aktywnym Rynku i wyceniana metoda porownawcza. W dniu debiutu spotki na
rynku New Connect jej rynkowa cena zostala ustalona na poziomie 4,80 zlotych za
jedng akcje, natomiast warto$¢ godziwa szacowana na dzien 31 grudnia 2011 r.
wyniosta 1,03 ztotych za jedna akcjg.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp.zo0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Subfundusz:
Pawet Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy — Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z 0.0. Sp.z 0.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Timingowy,
Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble
Fund Timingowy (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
0 rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapisdw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.Naszym
zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z
operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej
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podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawnie;j:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z podzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Timingowy,
na ktore sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012 r.,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.201 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012rr.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

NourwNE

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie 0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostalo wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 18 lipca 2008 r., pod ktora to data
dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,, Towarzystwem”). .

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta IT 19, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje i dluzne papiery
warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkoéw akcyjnych i
dtuznych papierow warto$ciowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwie¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i

ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr

146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Timingowy bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha
si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego waha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu,

€) w czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 i 5 rozdziatu VI czgsci I1

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia

2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci (tj. co najmniej 12

miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢
wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z
dnia biezacego.

N

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roéznica pomiedzy

warto$cig aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$ciag aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna roznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w
dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I11. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoScia optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i1 C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.
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1. Tabela gléwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skiadniki lokat Wartn_éc' wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warm_éc’ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 34379 38 058 36,28 19 022 17578 55,57
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 285 320 0,30 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 3284 3288 3,13 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto§ciowe 13 449 14071 13,41 4238 4299 13,59
Instrumenty pochodne 1 60 0,06 0 -23 -0,07
Udzialy w Z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 1278 1287 123 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za granicg " !
‘Wierzytelnosci 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0 0,00
Razem 52 676 57 084 54,41 23 260 21854 69,09
*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 13 tys. PLN na dzien 31.12.2012 r. zostala zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 54,35%, iast udziat dodatniej wyceny bi j instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny
bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogétem zostat zapr w tabeli iajacej do tabeli gtownej.
2. Tabele uzupelniajace
Aice Rodzaj ynku Nazva ryrko Liczba mienn | nabycaw s | dri biamong wive | aktpuach oo
Razem - - 11849621 | - 34 379 38 058 36,28
Razem aktywny rynek regulowany - - 11849621 | - 34 379 38 058 36,28
ALIOR BANK S.A., PLALIOR00045 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 40000 | Polska 2280 2506 2,39
AMICA WRONKI S.A., PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 28029 | Polska 662 1532 1,46
¢g:AD,\?:$T';?g?T EMEKLILIK, Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 43500 | Turcja 333 318 0,30
¢g§k§:|:r%§g§”( PROJE TAAHHUT, Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 200000 | Turcja 825 739 0,71
fggz%’gggl\zlf COMPONENTS EUROPE SA, Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 118 268 | Luksemburg 932 674 0,64
géng%'gllsg(O:g‘g% MOTOREN WERKE AG, Aktywny rynek regulowany | Xetra International Market 7000 | Niemcy 1857 2087 1,99
:Sh?\}\lgg_}lglc‘gﬁmfgllNQESF??Z\QIJ]EUNDUSZ Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 3127189 | Polska 1159 1188 113
BIOTON S.A., PLBIOTN00029 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 6500000 | Polska 456 650 0,62
CEZ AS, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany | Prague Stock Exchange 231800 | Czechy 2511 2638 2,52
CIECH S.A., PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 62 000 | Polska 1396 1376 1,31
ECHO INVESTMENT S.A., PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 181227 | Polska 940 915 0,87
,IE.F’;A%KY'(;%')\:E; GAYRIMENKUL YATI, Aktywny rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 150 000 | Turcja 753 812 0,77
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 18433 | Austria 1076 1811 1,73
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany | Vienna Stock Exchange 110000 | Austria 1119 1428 1,36
IMPEL S.A., PLIMPEL00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 20000 | Polska 500 615 0,59
INTEGER.PL S.A., PLINTEG00011 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 19027 | Polska 2241 3511 3,35
INTER CARS S.A,, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 14 325 | Polska 1246 1232 117
MIESZKO S.A., PLMSZKO000010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 133511 | Polska 546 582 0,56
POLNORD S.A., PLPOLNDO00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 34907 | Polska 491 363 0,35
ggtzﬁf‘sﬁ‘sﬁg%%ﬁﬁ’su BANK Aktywny rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 113500 | Polska 3017 4188 3,90
RANK PROGRESS S.A., PLRNKPR00014 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 201919 | Polska 1746 2225 2,12
ROBYG S.A., PLROBYG00016 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 57 083 | Polska 68 82 0,08
SYNTHOS S.A., PLDWORY00019 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 213271 | Polska 1150 1154 1,10
;E';EESM&";;KACJA POLSKASA., Aktywny rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartociowych w Warszawie S.A. 201500 | Polska 2421 2464 235
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 Aktywny rynek regulowany | New York Stock Exchange 12 500 ;}:gﬁoczone 1198 1322 126
YARA INTERNATIONAL ASA, NO0010208051 Aktywny rynek regulowany | Oslo Stock Exchange 2650 | Norwegia 381 403 0,38
ZAKLADY LENTEX S.A., PLLENTX00010 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 103 482 | Polska 488 507 0,48
ZUE S.A., PLZUE0000015 Aktywny rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 112500 | Polska 1687 736 0,70
Nazvaryr L ey o e | e
Razem - - 5000 | - 285 320 0,30
Razem aktywny rynek regulowany - - 5000 | - 285 320 0,30
ALIOR BANK S.A.-PDA-ALLT-C, PLALIOR00052 | Aktywny rynek regulowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 5000 | Polska 285 320 0,30
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. R B P " ‘Wartos$¢ wedlug Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabycia w tys. na dzies bilansowy w tys. | aktywach ogélem
Razem - - 86250 | - 3284 3288 3,13
Razem aktywny rynek regulowany - - 86250 | - 3284 3288 313
SBERBANK-SPONSORED ADR, US80585Y3080 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 86 250 | Rosja 3284 3288 3,13

Kraj " " < Warto$¢ wedlug .

N . . . . it Termin Warunki Warto$é : ‘Warto$¢ wedlug L Procentowy udzial

Dluine papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . k Liczba : wyceny na dzien ek ot
emitenta wykupu oprocentowania | nominalna ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Razem dluzne papiery . | i _ _ R R 12537 13 449 14071 13,41
warto$ciowe
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 1254 2188 2267 2,16
Obligacje - - - - - - - 1254 2188 2267 2,16
Razem aktywny rynek R R R R R R R
regulowany 500 468 491 0,47
Akt rynek Treasury BondSpot Skarb Paiistwa zerokuponowe,
OK0713, PLO000106563 ywny ry! y P Rzeczypospolitej Polska 2013-07-25 p d 1000 500 468 491 047
regulowany Poland Polskiej 0%

Razem aktywny rynek R R R R R R
nieregulowany 745 700 733 0,70

Alternatywny
SCO-PAK S.A, SERIA A Aktywny rynek | System Obrotu

s ' N Gieldy Papierow SCO-PAK S.A. Polska 2013-07-25 | zmienne, 12,16% 1000 300 274 301 0,29

PLSCOPK00038 nieregulowany .

Warto$ciowych w

Warszawie S.A.

Alternatywny

System Obrotu
RANK PROGRESS SA, SERIA | AKtywny rynek | i g0 papicrow RANKPROGRESS | pojgeq 2013-12-09 | zmienne, 9,31% 1000 445 426 4322 041
C, PLRNKPR00030 nieregulowany . S.A.

Warto$ciowych w

Warszawie S.A.
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Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - 9 1020 1043 0,99
Obligacja zamienna serii A Nienotowane na
spotki BIOTON S.A., rynku ak Nie dotyczy BIOTON S.A. Polska 2013-07-08 | zmienne, 9,4% 250 000 1 245 251 0,24
PLBIOTN00102 ynku aktywnym
GLOBE TRADE CENTRE S.A.,, | Nienotowane na . GLOBE TRADE .
SERIA GTC003150513 rynku aki ym Nie dotyczy CENTRE SA. Polska 2013-05-15 | zmienne, 6,64% 100 000 2 197 200 0,19
PLAZA CENTERS NV, SERIA Nienotowane na . PLAZA CENTERS : .
A, NL0009524107 rynku aki ym Nie dotyczy NV Holandia 2013-11-18 | zmienne, 9,13% 100 000 3 290 296 0,28
POLNORD S.A., EMISJIA Z Nienotowane na . N
DNIA 18.06.2010 rynku aki ym Nie dotyczy POLNORD S.A. Polska 2013-04-30 | zmienne, 8,05% 100 000 3 288 296 0,28
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy gt;:yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienig¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy gt;:yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy gt;:yczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
0 terminie wykupu powyzej 1| - - - - - - 11283 11261 11804 1125
roku: "
Obligacje - - - - - - - 11283 11261 11 804 11,25
Razem aktywny rynek - - - - - - - 11000 10411 10939 1042
regulowany
Skarb Panstwa
DS1015, PLO000103602 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | /o noco it Polska 2015-10-24 | stale, 6.25% 1000 500 522 548 052
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
PS0415, PLO000105953 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | /o noco it Polska 2015-04-25 | stale, 5.5% 1000 1500 1522 1636 1,56
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
WZ0115, PLO000106480 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | /o noco it Polska 2015-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 1500 1501 1542 1,47
regulowany Poland Polskiej
Skarb Panstwa
0K0714, PLO000107009 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | /o noco it Polska 2014-07-25 | Zerokuponowe, 1000 3500 3225 3339 318
regulowany Poland Polskiej 0%
Aktywny rynek | Treasury Bondspot | Skarb Pafistwa zerokuponowe,
0OKO0114, PL0000106712 Rzeczypospolitej Polska 2014-01-25 ' 1000 4000 3641 3874 3,69
regulowany Poland Polskiej 0%
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - - - - - - - 283 850 865 0,83
MAGELLAN S.A., TRANSZA Nienotowane na . . N
912012 rynku aki ym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 2014-09-30 | zmienne, 8,46% 100 000 3 300 307 0,29
AMREST HOLDINGS SE, Nienotowane na " AMREST " o
SERIA AMRE01301214 rynku ak ym Nie dotyczy HOLDINGS SE Polska 2014-12-30 | zmienne, 7,4% 10 000 10 100 100 0,10
BBI
BBI DEVELOPMENT DEVELOPMENT
NARODOWY FUNDUSZ Nienotowane na " NARODOWY "
INWESTYCYINY SA. SERIA rynku aki ym Nie dotyczy FUNDUSZ Polska 2015-02-23 | zmienne, 11,63% 10 000 20 200 208 0,20
BBI0215, PLNFI1200133 INWESTYCYJINY
S.A.
ECI-SKARBIEC
ECI-SKARBIEC REAL REAL ESTATE
ESTATE FUNDUSZ FUNDUSZ
INWESTYCYJINY Nienotowane na " INWESTYCYJINY "
ZAMKNIETY AKTYWOW rynku aki ym Nie dotyczy ZAMKNIETY Polska 2015-01-27 | zmienne, 9,24% 1000 250 250 250 0,24
NIEPUBLICZNYCH, SERIA A, AKTYWOW
PLECISC00015 NIEPUBLICZNYC
H
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ggfy czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngy czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy ngy czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj siedziby Instrument Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) | emitenta bazo Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udzial w
(wystawcy) wy tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - - - - 2570479 1 60 0,06
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 478 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 478 0 0 0,00
Futures na indeks S&P 500, ESH13, 2013-03-15, Aktywny rynek Chicago Mercantile Chicago Mercantile Indeks S&P 500,
long contract regulowany Exchange Exchange Stany Zjednoczone | 5 355 375 00 USD s 0 0 0,00
Futures na indeks DAX, FDAXH13, 2013-03-15, Aktywny rynek Indeks DAX,
long contract regulowany Eurex Eurex Niemey 1,523.700,00 EUR 8 0 0 0,00
2. Gielda Papierow Gielda Papierow Indeks WIG20,
EE‘g‘éeéo%%;gdzeﬁré'ffgﬁ;QNQZOHB' 2013-03-15, thm n”’”‘*k Wartosciowych w | Wartosciowych w Polska 10.329.250,00 395 0 0 0,00
' g Y Warszawie S.A. Warszawie S.A. PLN
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 2570001 1 60 0,06
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 2570001 1 60 0,06
675.000,00 NOK
Nienotowane na 3 Tl po kursie
Forward_Short_NOK/PLN_20130204 rynku aki ym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska waluto 0,5589 675 000 0 2 0,00
NOK
250.000,00 USD
Nienotowane na . & . po kursie
Forward_Short_USD/PLN_20130115 rynku aki ym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska waluto 32092 250 000 0 31 0,03
UsD
Nienotowane na & 45.000,00 USD po
Forward_Short_USD/PLN_20130306 Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska kursie walutowym 45 000 0 3 0,00
rynku aktywnym
3,1781 USD
500.000,00 USD
Nienotowane na . & . po kursie
Forward_Short_USD/PLN_20130312 rynku aki ym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska waluto 30946 500 000 0 -13 -0,01
UsD
165.000,00 EUR
Nienotowane na . & . po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130313 rynku aki ym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska waluto 4134 165 000 0 3 0,00
EUR
715.000,00 EUR
Nienotowane na " @ . po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130204 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska waluto 41378 715 000 0 25 0,03
EUR
220.000,00 USD
Nienotowane na " P po kursie
Forward_Short_USD/PLN_20130313 rynku aktywnym Nie dotyczy ING Bank Slaski S.A. | Polska waluto 31646 220 000 0 9 0,01
Usb
1.136.363 akcji
Opcja call wbudowana w obligacj¢ zamienna serii A | Nienotowane na " serii Z spotki
spéiki BIOTON S.A., 2013-04-08 rynku aktywnym | i€ dotyezy BIOTON S.A. Polska BIOTON S.A. po ! 1 0 0.00
0,22 PLN
Procentowy udzial ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogétem wynosi 0,11%.
" Lo . . . " Wartos¢ wedhug .
Tytuly ucze.stmcn.va emitowane przez .“'S(que wspélnego Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Liczba Warto$¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy “d%lal
inwestowania majace siedzibe za granica ceny nabycia w tys. SN w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Razem - - - - 10 000 1278 1287 1,23
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 10 000 1278 1287 123
LYXOR ETF RUSSIA DOW JONES R, ETF, ETP, Aktywny rynek NYSE Euronext Lyxor International :
FRO010326140 regulowany Paris Asset \ Francja 10000 1278 1287 123
3. Tabele dodatkowe
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych ‘Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
mowa w art.107 ustawy na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem 603 0,57
MAGELLAN S.A., TRANSZA 9/2012 307 0,29
POLNORD S.A., EMISJA Z DNIA 18.06.2010 296 0,28
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Niniejsze zestawienie lokat nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ j 20 Spr ia fi g
BILANS ¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
Subfundusz Noble Fund Timi ngowy 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 48 823 -32 196
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku e dn‘"‘gsf:l“(‘z‘é‘;e‘;?f’:;é‘:\‘/:]‘;;‘"““*" (powickszenie kapitatu 2 tytutu zbytych 255 567 177 640
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na b) zmiana kapitatu wypl T i Kapitalu 2 tytulu odkupionych
. . . . - -206 744 -209 836
Jednostks; uczestnictwa ) jednostek uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 31.12.2012r. 31.12.2011r. 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 61878 -45 348
1. Aktywa 104 914 31630 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 92 629 30751
1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 28 798 5957 8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 46 761 63 157
2. Naleznoéci 2014 1194 11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 17 005 2602 L Zmiaga liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 392 560,252 -283 700,061
— — — sprawozdawczym
4 ;k‘ad"lk' ,lokat “mo!w'a"e na aktywnym rynku, w tym: i; iég 21 g;; a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2036 177,263 1449 767,356
- dune ]Ta;.ncry Wm:l Selowe b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1643617,011 1733 467,417
5. Skl.admkl lokat men’o.ltmane na aktywnym rynku, w tym: 1981 0 o saldo zmian 392560252 283 700,061
- dluzne papiery wartosciowe 1908 0 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie 0.00 0.00
6. Nieruchomosci 0 0 sprawozdawczym ! !
7. Pozostale aktywa 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
11. Zobowigzania 12 285 879 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- z tytutu instrumentéw pochodnych 13 23 c) saldo zmian 0,00 0,00
111. Aktywa netto (I - 11) 92 629 30751 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0.00 0.00
IV. Kapital Subfunduszu 50 121 1208 sprawozdawczym _ _ . .
1. Kapital wplacony 2710460 2454893 a) I!czba zbytych Jedno.stek uczestnlctwa' 0,00 0,00
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 2660 339 2453505 b "Clzba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.00 0.00
V. Dochody zatrzymane 38229 30 905 T ::_) sab o-zr(v;lant m T Y — e T ™ 0.00 0.00
. Liczba jednostek u v
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 877 -4298 . L JE czestnictwa kategoril A narastajaco od poczatiat 683 659,984 291 099,732
Izaéﬁt‘k“m“'o"‘ﬂ"y‘ nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 45106 35203 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23418792643 | 21382 615,380
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w iesieniu do ceny nabycia 4279 -1452 b Ilclzba od}(uplonych jednostek uczestnictwa 2 ;22 éz;’ggj A gzi Z;z’sgi
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 92629 30751 ©) saldo zmian _ _ _ . .
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku 0.00 0.00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 683 659,984 291 099,732 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
Wartosé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 135,49 105,64 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku 0.00 0.00
‘Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 i Sci ’ ’
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na pod: danych bazowych wyrazonych w b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
PLN. c) saldo zmian 0,00 0,00
Ni{)iejsz)’ hilfmf nalezy Zow ¢ lacznie z wpr " notami i oraz informacja dodatkowa, 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A N N
ktore stanowia integralng czesé spr 20. - - - - —
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI —_ Al — k: e 9 —
i . Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
Subfundusz Noble Fund Timingowy T Wartod akiywow netto na jo TR
A N . Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A na koniec 105.64 13239
za okres 01 stycznia— 31 grudnia 2012 roku poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) ! !
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa ) 2. Wartos¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa kategorii A na koniee 135.49 105,64
" - ~ 01012012 - 01012011 - biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **)
Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2012T. 31.12.2011T. 3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 28.26% 20.21%
kategorii A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) " "
I. Przychody z lokat 1095 1999 — — — B - —
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 379 1465 okresie sprawozdawczym (w PLN) 105,47 103,77
2. Przychody odsetkowe 716 261 Data wyceny 2012-01-09 2011-10-04
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A w
Kresi 135,49 137,46
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 266 okresie sprawozdawczym (w PLN)
3. Pozostale 0 7 Data Wycenyk . . - 2012-12-31 2011-02-03
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug
1. Koszty Subfu.nduszu 3674 2603 ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 134,76 105,64
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3418 2531 Data wyceny 2012-12-28 2011-12-31
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 7. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec R R
3. Oplaty dla depozytariusza 30 34 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
4. Oplaty zwigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 8. Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B na Konice _ _
; oni - 0 o biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na_jednostke uczestnictwa _ _
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 kategorii B w_okresie sprawozdawczym
7. Ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 10. Minimalna wartosé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w _ _
8. Ustugi prawne 0 0 oDkr95|e sprawozdawczym (w PLN)
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ata wyceny _ _ i i _ - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B . .
10. Koszty odsetkowe 3 0 w okresie sprawozdawczym (w PLN)
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 Data wyceny
12. Ujemne saldo roznic kursowych 202 0
13 Porostale 71 = 12 Warto€ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B wedfug _ _
- ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 Data wyceny N N
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 3674 2603 13. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec ~ ~
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -2579 -604 poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15 634 112548 14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec ~ ~
" - n biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
L Zreallzo\vl\{ar}y 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9903 817 15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa ~ ~
- z tytuhu réznic kursowych: -43 18 kategorii C w_okresie sprawozdawczym
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5731 -13 365 16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w ~ ~
- Z tytuhu roznic kursowych: -234 -54 okresie sprawozdawczym (w PLN)
VII. Wynik z operacji (V +- V1) 13055 13152 Data wyceny _ _ _ _ _ - -
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C _ _
_ _ . . _ w okresie sprawozdawczym (w PLN)
*Wymk z operacji przy 'y na kategorii A (w PLN) 19,09 45,18 Data wyceny N N
" m - - " - 18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug . ~
‘Wynik z operacji przy 'y na kategorii B (w PLN) - - ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Wynik z operacji pr jacy na j ictwa kategorii C (w PLN) - - Data wyceny _ _
*) Wynik z operacji przypadajacy na jednosth zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartoSci aktywow 7 86% 412%
wPLN. . L o . . . netto w skali roku, w tym: o i
!\l!'nejszy'rachunek wymk‘,‘  operacjt n.alezy i lacznie z wpr .'m(am' oraz 1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 7,31% 4,01%
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé 20 Spr L
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,05%
Subfundusz Noble Fund Timi ngowy 4. Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00% 0.00%
Kres 01 stycznia — 31 grudnia 2012 rok ot — —
. Za' 0 rgs S. ycznia — gru nla N ro U, . ; 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na 6. Procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 000%
jednostke uczestnictwa) Subfunduszu ' '
I . I 01.01.2012 - 01.01.2011 - *) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 311220121, | 311290111 kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.
1. Zmiana wartosci aktywow netto: **) E: roznica pon ed: var toscig akt_ywéw netto na je_dnos!ke ucze_smlctwa wedlug ostatniej wyceny w ok_res_ie
— — - - sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia
L. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 30751 76 099 w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.
sprawoz.dawczsgo _ Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy anali ¢ Iacznie z wpr iem, notami
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13055 -13152 oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ j 20 Spr i g
a) przychody z lokat netto -2579 -604 ,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9903 817 NOTY OBJASNIAJACE:
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5731 -13 365 Subfundusz Noble Fund Timi ngowy
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 13 055 -13152 (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
4. Dystrybucja 6w (przy 6w) (razem) 0 0 jednostke uczestnictwa)
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 Notanr1-— Polityka rachunkowosci
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1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostk¢ uczestnictwa
przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.
2. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu

wyplaconego jest nastgpny dzief po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢
jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

5. Odsetki od dhuznych papierow warto§ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w ksiggach ~ rachunkowych  odrgbnie od nominalu dluznego papieru
warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych
nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza
metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaj
a kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premi¢ netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena §rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkoéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15.  Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwoéci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanow
aktywoOw oraz warto$ci aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest roOwna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w

nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych,
w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — W oparciu o
kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym
zawarto transakcj¢, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt.
1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca
jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku diuznych papierdow warto$ciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez
serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
powyzszych wartoéci do wyceny skladnika lokat, szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong, na innym
niz rynek glowny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku,
gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych lub przy zastosowaniu
wlasciwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym, ze uwzglgdnianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwoéci oszacowania warto$ci
godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w
oparciu 0 modele opisane w prospekcie,

¢) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a
dane wejsciowe do tego modelu pochodzg z aktywnego rynku,

4)  w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje
si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gltownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w
okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego
opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego
warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$é
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skltadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto§ciowych, w nast¢pujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale instrumenty rynku pienigznego bedace  papierami
warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dluzne papiery wartociowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa S$ciS§le powiazane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
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Szcze

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania begdzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)

ponizej. Whbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,
b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow

pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sg Sci§le powigzane z
charakterem wycenianego papieru dfuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé¢
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje
sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszezegdlnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych
na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowg na $wiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych

przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roéznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne  jest roéwniez  stosowanie = WZzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzglgdniajacych charakterystyk¢ wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:

model zdyskontowanych przepltywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o0 ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wpltyw na wartos¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto$ciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartoéci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych
odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia.

olne zasady wyceny

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdow wartosciowych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie r6zna od ich wartosci
godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego  kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w__okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu zbytych lokat 2004 1166
2) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 28
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale 0 0
Razem 2014 1194
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 3366 432
2) Z tytutu kcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 23
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 7047 1
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 311
6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 1836 112
13) Pozostate 9 0
Razem 12 285 879
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Sfru!(tura srodkéw ‘Warto$¢ na Warto$¢ na ‘Warto$é¢ na ‘Warto$¢ na
*:;Z‘;"S;Eég" E;nkowych Waluta | dziei bilansowy | dzien Waluta | dzief bilansowy | dzief
w tys. PLN w danej walucie | bilansowy w danej walucie | bilansowy
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 22031 22031 | PLN 1961 1961
DI BRE BANK S.A. PLN 1259 1259 [ PLN 620 620
BRE BANK S.A. usb 1 4 | USD 567 1936
DI BRE BANK S.A. UsD 524 1624 | USD 76 260
BRE BANK S.A. EUR 458 1870 [ EUR 4 17
DI BRE BANK S.A. EUR 419 1714 | EUR 0 0
BRE BANK S.A. TRY 161 279 | TRY 647 1154
BRE BANK S.A. HUF 78 1| HUF 164 2
BRE BANK S.A. GBP 1 5 | GBP 1 5
BRE BANK S.A. CzK 61 10 | CZK 14 2
BRE BANK S.A. NOK 1 1 | NOK 0 0
Razem - - 28798 - - 5957
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 31.12.2012r. 31.12.2011r.
ieni¢znych utrzymywanych w celu jeni Warto$¢ na dzien Warto$é na dzien
y igzai S w tys. PLN bilansowy bilansowy
3:":‘:1:7 :yﬂti“f“ sprawozdawczym poziom $rodkow 17378 5181

*) Sredni poziom $rodkéw picnigznych w okresic sprawozdawczym liczony jest na podstawic srednicj arytmetyczngj
stanu na poczatku i na koficu okresu sprawozdawezego.

Flwi

y Srodkéw pi

Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w - -
tym:
a) aktywa obciq?one ryzi?fkiem warto$ci godziwej wynikajacym ze 14071 4299
stopy procentowej w tys.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 4183 0
c) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkow 0 0
pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej W tys.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
I%Izykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie 59 947 10 256
nie dnia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpi il
W tys.
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w poszezegdlnych kategoriach lokat w tys. 11430 4299
- dhuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 11430 4299
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej . .
k ji ryzyka W p olnych kategoriach
lokat w tys.
a) $rodki pienigzne 5508 3376
b) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 133 1475
c) skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 73 0
d) zobowigzania 1904 23
7 Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej ikaj; ze stopy pr ) uznano obligacje panstwowe,
komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa

0 dodatni
3
a z0

iej wycenie na dzien bilansowy.

instrume

bo bcigz ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
nty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazah z wyemitowanych papierow
wartosciowych (w szczegdlnosci: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutldw uczestnictwa, depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych

transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
9 Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
Typ zajetej Rodzaju instrumentu Cel ; " ‘Wartos¢ otwartej Wartos¢ i terminy przyszlych Kwota lfedaca VTP Te'rm’in. AN Scialbo | Termin wykonania
ozycji pochodnego el otwarcia pozycji pozycji strumieni pienieznych przysztych platnosci w ‘wygasnigcia instrumentu instrumentu
P tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks S&P 500, . . Przeptywy pienigzne nastgpuja
Kontrakt futures Dhuga ESH13, 2013-03-15, long Sg:f%’;;mzqdm‘e 0 | wramach dziennego rownania | - 2013-03-15 | -
contract P do rynku
Futures na indeks DAX, ’ . Przeptywy pienigzne nastgpuja
Kontrakt futures Diuga FDAXH13, 2013-03-15, Sg:f%’;;“‘zqdz"‘“‘e 0 | wramach dziennego réwnania | - 2013-03-15 | -
long contract P do rynku
Futures na indeks WIG20, Przeplywy pieniczne nastepuja
, FW20H13, 2013-03-15, Sprawne zarzadzanie " PR R 0o R
Kontrakt futures Krotka PLOGF0003327, short portfelem 0 \ggfrrr\]akih dziennego rownania 2013-03-15
contract v
Sprzedaz NOK na 04.02.2013; kurs . Zabezpieczenie przed 0. 675 NOK po kursie "y "y
05589 Krotka Forward ryzykiem walutowym 2 2013-02-04 walutowym 0,5589 NOK 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz USD na 15.01.2013; kurs . Zabezpieczenie przed 01 250 USD po kursie 01 01
32002 Krotka Forward ryzykiem walutowym 31 2013-01-15 walutowym 3,2292 USD 2013-01-15 2013-01-15
Sprzedaz USD na 06.03.2013; kurs . Zabezpieczenie przed 02 45 USD po kursie 02 02
31781 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-06 walutowym 3,1781 USD 2013-03-06 2013-03-06
Sprzedaz USD na 12.03.2013; kurs . Zabezpieczenie przed R 02 500 USD po kursie 2. 02
3,046 Krotka Forward ryzykiem walutowym 13 2013-03-12 walutowym 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Sprzedaz EUR na 13.03.2013; kurs . Zabezpieczenie przed 02 165 EUR po kursie 2. 02
41340 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-13 walutowym 4,134 EUR 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na 04.02.2013; kurs . Zabezpieczenie przed 0. 715 EUR po kursie "y "y
41378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 25 2013-02-04 walutowym 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz USD na 13.03.2013; kurs . Zabezpieczenie przed 02 220 USD po kursie 2. 02
3.1646 Krotka Forward ryzykiem walutowym 9 2013-03-13 walutowym 3,1646 USD 2013-03-13 2013-03-13
Opcja call wbudowana w obligacje Zakup obligacji z 1.136.363 akcji serii Z
zamienng serii A sp6tki BIOTON - Opcja call whbudowanym 0] - spotki BIOTON S.A. po 2013-04-08 2013-04-08
S.A. instrumentem 0,22 PLN
Razem - - - 60 | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
P Rodzaju S . h: . _ Kwota bedaca Termin zapadalnosci albo . "
;gfyé;”te] instrumentu Cel otwarcia pozycji ;g;;t;}isc otwartej ::::;::ch: :neilez:;"iﬁ\ll)cri:ys“y':h podstawa przyszlych wygasniecia instrumentu ;Z:m;mtf;wsd nego
pochodnego N platnosci w tys. pochodnego
FW20H12, s . Przeplywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Dluga PLOGF0001917, Sgr';“f‘e“’l‘;’;n“'zqdm““ 0 | ramach dziennego rownania do - 2012-03-16 | -
long contract P rynku
ESZ%“;E&SD na25.01.2012 | grorka Forward f;gféiﬁc‘fg}:ﬁop‘;fy‘:ﬁ -23 2012-01-25 | 400 USD / 1.347 PLN 2012-01-25 2012-01-25
Razem - - - 23 | - . . .
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do finansowego
odkupu - w walucie obcej wtys. CZK 61 wtys. CZK 14
Tr je przy zob iu si¢ lub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. | 31.12.2011r. f”:';r:':;wecéz sprawozdania wiys. PLN 10 wiys PLN 2
1) Transakc]ve przy zo‘bowmvzamu si¢ drl{glej strtv)ny df) odkupu? w tym: 17 005 2602 ~wwalucie 0bce] Wiy, NOK T Wiy, NOK 0
a) transakcje, w wyniku ktorych ¢puje pr na Sut dusz praw 17 005 2602 oG dani
i ryzyk wtys. fnansowege wiys. PLN 1wy PLN 0
b) transakcje, w wyniku ktorych nie pr ie na Subfundusz praw 0 0 Skladuiki lokat mot
wiasnosci i ryzyk w tys. na ;k t";wh;‘m"ry‘;‘;q‘jw”“e W tys. PLN 16 133 Wys. PLN 1475
2) T il Z; iu si ki tym:
) Tr ¢ prey 2obowlazaniu si¢ Sub zu do odkupu, W tym: 0 0 ~w walucie obcej Wiys. EUR 1618 | wiys. EUR 0
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw 0 0 oG dani
wiasnosci i ryzyk w tys. f}::rgzxglisprawoz e wtys. PLN 6613 wtys PLN 0
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw 0 0 9
whasnosci i ryzyk w tys. - w walucie obcej W tys. CZK 16 184 wtys. CZK 0
3) Nalezno: tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w 0 0 -W walucie sprawozdania wys. PLN 2638 wiys PLN 0
trybie przepisow rozpor ia 0 poz h papieréw wartosciowych w tys. finansowego
4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w 0 0 - w walucie obcej W tys. USD 1487 wtys. UsD 0
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych w tys. f;:;::gwecézgprawuzdama wiys. PLN 4610 wiys. PLN 0
Nota nr 8 Kredyty i poiyczki - w walucie obcej wys. TRY 1077 w tys. TRY 827
Nie dotyczy f}’;':rl':zwg;f”awowa"'a wys. PLN 1869 wiys PLN 1475
- w walucie obcej wys. NOK 726 wtys. NOK 0
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - w walucie sprawozdania Wi bLN 403 Wi LN 0
31.12.2012r. 31.12.2011r. finansowego v ¥
Skladniki lokat
Walutowa struktura .

pozycii bilansu, z Warto na daici Wartosé na nler:(otowane na aktywnym w tys. PLN 73 w tys. PLN 0
podzialem wedlug walut i Jednostka Waluta bilanso Jednostka Waluta | dzien rynku - -
po przeliczeniu na walute wy bilansowy - w walucie obcej wys. usb 14 wiys. usb 0
polska w tys. PLN - w walucie sprawozdania
Pozycja bilansu po finansowego ws. PLN 4 whs. PLN 0
przeliczeniu na walute - w walucie obcej wtys. EUR 7 W tys. EUR 0
sprawozdania - w walucie sprawozdania
finansowego finansowego P wtys. PLN 28 wiys. PLN 0
22121\)\’/"332&3 . . . B B R - w walucie obcej wtys. NOK 4 W tys. NOK 0
finansowego w tys. f}r:/;rrsviwec;)sprawozdama wys. PLN 2 wtys. PLN 0
Ak 3 PLN 2 3 PLN 26 77
3 :jy]:/va. — x:ys PN gg zgg \‘:/I:ys PN g 58? Zobowigzania W tys. PLN 1904 W tys. PLN 23

rocd p|eru¢7ne i ys. - w walucie obcej wys. usb 202 wtys. usb 7
Naleznosci W tys. PLN 2014 W tys. PLN 1194 "W walucie sprawozdania
Transakcje przy finansowego wtys. PLN 626 W tys. PLN 23
:ﬁ zﬁyfgﬁﬁuﬁ drugicj wiys. PLN 17,005 wiys. PLN 2602 - w walucie obcej wiys. EUR 313 wtys. EUR 0

Skladniki lokat notowane na - W walucie sprawozdania wiys. PLN 1278 | witys PLN 0
aktywnym rynku, w tym: wtys. PLN 38983 wtys. PLN 20 402 finansowego

~dhuz i Razem - 92 629 - - 30 751

dhuzne papiery wys. PLN 12163 wiys. PLN 4299
‘wartoSciowe

Skladniki lokat nienotowane — — -
na aktywnym rynku, wiym: | W PLN 1908 | wiys PLN 0 S by Preckrolu lokat 01.01.2012 - 31.12.2012 1 01.01.2011 - 31.12.2011 r.

- dmi}l“? P"?Pieﬂ' wiys. PLN 1908 wiys. PLN 0 Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
wartosciowe Skiadniki lokat réznice réznice réznice réznice
Zobowigzania w tys. PLN 10 381 w tys. PLN 856 adniki foka kursowe kursowe kursowe kursowe
b) w walutach obcych po zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
przeliczeniu na walutg . : ) ) ) ) Akcje 19 0 138 0
sprawozdania -
finansowego w tys. :;‘w;y depoz:@v:/e m P 0 0 0 3

uty uczestnictwa emitowane przez instytucje
»’Aktywa wlys. PLN 2714 wiys. PLN 4851 wspolnego inwestowania majace siedzibg za 0 0 261 0

Srodki pieni¢zne w tys. PLN 5508 w tys. PLN 3376 granicg

- w walucie obcej wiys. EUR 877 wiys. EUR 4 Razem 19 0 399 23
f}n"gn":;wgézs“'aww"a"'a wiys. PLN 3584 wtys. PLN 17

- wwalucie 0bce] Wi, TRY WL wos TRY 47 gﬂ;‘;ﬂr‘]‘dﬁ;':";; t"y‘;';‘,’m W przekroju lokat 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 1.

- w walucie sprawozdania j j
fnansowege wiys. PLN 279 | wiys. PLN 1154 Yjermne Ujemne réznice | ST Ujemne roznice

- w walucie obcej wtys. HUF 78 wiys. HUF 164 Skladniki lokat Kkursowe kursowe Kkursowe kursowe

_ _ - niezrealizowane " niezrealizowane
~w walucie sprawozdania o LN 1 wi LN ) zrealizowane zrealizowane
finansowego Wiys. ¥s. Akcje 62 175 301 77

- w walucie obcej W tys. USD 525 W tys. usD 643 Kwity depozytowe 0 -58 -65 0

- w walucie sprawozdania Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
finansowego wys. PLN 1628 | wiys PLN 2196 wspoinego inwestowania majace siedzibe za 0 El 15 0

- w walucie obcej wys. GBP 1 wys. GBP 1 ranicg

- w walucie sprawozdania W tys. PLN 5 W tys. PLN 5 Razem -62 -234 -381 -77
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W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a 31.12.2012r. 31.12.2011r.
i ia ustalane w obceych, nalezy ujawni¢

Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany Kursw Kurs w

przez NBP, z dnia spor ia spr i o stosunku Waluta stosunku Waluta

WPLN) do do

Kurs EUR 4,0882 | EUR 4,4168 | EUR

Kurs USD 3,0996 | USD 3,4174 | USD

Kurs GBP 50119 | GBP 52691 | GBP

Kurs CZK 0,1630 | CZK 0,1711 | CZK

Kurs TRY 1,7357 | TRY 1,7835 | TRY

Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0142 | HUF

Kurs CAD 31172 | CAD 3,3440 | CAD

Kurs NOK 0,5552 | NOK 0,5676 [ NOK

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2011-31.12.2011r.
(straty) w tys. PLN
Warto$é Wzrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek)
Skladniki lokat zrealizowanego niezrealizowanego | zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku (straty) z zysku (straty) ze zysku (straty) z
zbycia lokat wyceny aktywow zbycia lokat wyceny aktywéw
1) Skiadniki lokat nomw.ancna 9583 5649 1083 15288
aktywnym rynku, w tym:
- dhuzne papiery warto$ciowe 9 466 4 0
2) Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 320 82 -266 1923
3) Nieruchomosci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 9903 5731 817 -13 365

‘Wyplacone dochody Subfundusz:
Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat:
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2012 - 01.01.2011 -
. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa Wartosé w okresie Wartosé w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym
1) Czgs¢ stata wynagrodzenia 1864 2531
2) Czgi¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 1554 0
Razem 3418 2531

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r.

1) Wartos¢ aktyw6w netto na koniee roku obrotowego za trzy ostatnic

lata obrotowe w tys. 92 629 30751 76 099

2) Wartos¢ aktyw6w netto na jednostkg uczestictwa na konice roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

@) Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa Kategorii A na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 135,49 105,64 132,39

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote z tytutlu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyrownania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonato przekazania
dodatkowych $rodkow pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z
tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

informacje, ktore moglyby w istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej,

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Subfundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Homifski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

d7ial

d hunl.

Podpis osoby odpowi
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

j za prow: ie ksiag r:

yeh:

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy — Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z o.0. Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Timingowy

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujgte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym X
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i W poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4.  Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 15.11.2012 roku do dnia 28.12.2012 roku miato miejsce 20
blednych wycen aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidlowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbg jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazato brakujace $rodki pieni¢zne na
rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zanizonej
wartos$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong kwotg z tytulu odkupienia
lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazato dodatkowe $rodki pienigzne na ich rachunki
bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej zawyzonej
warto$ci  jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong liczb¢ jednostek
uczestnictwa . W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Global Return,
Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble
Fund Global Return (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 39, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spehiatlo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
0 rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§émy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapisdw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
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- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z
operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej
podstawie  przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 19 marca 2013 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdzZniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Global
Return, na ktore sktada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2012 r.,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

Nook~wbE

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Postanowienie 0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego dalej
»Subfunduszem”). Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 12 marca 2009 r.,
pod ktora to data dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza
wycena miala miejsce w dniu 13 marca 2009 roku.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39,wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej
,,Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Global Return jako
subfunduszu elastycznego inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe w proporcji zaleznej
od oceny perspektyw rynkow akcyjnych idtuznych papierow wartosciowych.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz
inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwie¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie b¢dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o
ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pOzniejszymi zmianami) oraz w
ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w
Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie sptaty nie diuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre$lonych w
Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Global

Return bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
waha si¢ od 0% do 100% warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

b)  warto§¢ inwestycji w diuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

) w czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie
lokat wymienione w pkt a) i b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz

pefen katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okre$lone sa w artykutach 93

— 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czgsci I i artykule 3 rozdziatu VII czgsei 11

Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci (tj. co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny
stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢
wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z
dnia biezacego.

4. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy

warto$cig aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cig aktywOw netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna rdéznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w
dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI1I1. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoScia optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R. Strona 48/55
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy + Subfundusz Noble Fund Mieszany + Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spolek * Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy ¢ Subfundusz Noble Fund Global Return



1. Tabela gléwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Skladniki lokat Warto_s'c' wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy lfdzial w Wartosé¢ we_dlllg Wart9§é wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem ceny nabycia w tys. na dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 67 785 71246 50,43 42721 41 055 23,31
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 10 599 10 557 7,47 4 687 2622 1,49
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 34 675 36 453 25,80 45 092 46 783 26,57
Instrumenty pochodne 0 1144 0,81 0 -839 -0,48
Udzialy w Z ograni P 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;Z‘l';'c’e‘;f:;;:';g‘;’: 1 precz instytucje wsp 5999 5220 369 6810 5929 337
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 119 058 124 620 88,20 99 310 95 550 54,26
*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 72 tys. PLN na dzien 31.12.2012 r. zostata ana w zot bfund!
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartoéci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentow pochodnych wynosi 87,39%, udziat dodatniej wyceny bil j instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny
bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci zobowiazan ogotem zostat zapr w tabeli tniajacej do tabeli glownej.
2. Tabele uzupelniajace
Rota s Nezva ks e Ry e e e | & o
Razem - - 5195771 | - 67 785 71246 50,43
Razem aktywny rynek regulowany - - 5195771 | - 67 785 71246 50,43
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK, TRAANHYT9103 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 470000 | Turcja 3679 3434 2,43
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT, TREAEPT00017 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 900 000 | Turcja 3729 3327 2,35
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI, TREEGYO00017 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 450 000 | Turcja 2263 2437 1,72
ERSTE GROUP BANK AG, AT0000652011 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 30000 | Austria 1954 2947 2,09
EURASIAN NATURAL RESOURCES, GB00B29BCK10 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 100 000 | Wielka Brytania 1458 1423 1,01
FOSTER WHEELER AG, CH0018666781 Aktywny rynek regulowany &ﬁi";ﬂ Global Select 40000 | Szwajcaria 3079 3015 213
GENERAL MILLS INC, US3703341046 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 20000 | Stany Zjednoczone 2602 2505 1,77
HIGHLAND GOLD MINING LTD, GB0032360173 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 250000 | Jersey 1627 1209 0,86
IMMOFINANZ AG, AT0000809058 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 400000 | Austria 4627 5194 3,68
KENMARE RESOURCES PLC, IE0004879486 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 677 928 | Irlandia 1104 1057 0,75
KOZA ALTIN ISLETMELERI AS, TREKOAL00014 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 30000 | Turcja 2118 2239 1,58
$§§£OAZ'X’;0D£';U METAL MADENCILIK AS, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 702013 | Turcja 3646 6897 4,88
NEW GOLD INC, CA6445351068 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 50000 | Kanada 1745 1716 1,21
PAN AMERICAN SILVER CORP, CA6979001089 Aktywny rynek reguiowany | Naead Global Select 31175 | Kanada 2082 1810 128
?ﬁi*;&fglg? URETIM MADENCILI AS, Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 191579 | Turcja 1651 2042 145
PEUGEOT SA, FR0000121501 Aktywny rynek regulowany NYSE Euronext Paris 100 000 | Francja 2142 2237 1,58
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, AT0000606306 Aktywny rynek regulowany Vienna Stock Exchange 15000 | Austria 1679 1929 1,37
RIO TINTO PLC, GB0007188757 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 20302 | Wielka Brytania 3548 3573 2,53
SOLVAY SA, BE0003470755 Aktywny rynek regulowany NYSE Euronext Brussels 5000 | Belgia 1939 2235 1,58
TEKFEN HOLDING AS, TRETKHO00012 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 200000 | Turcja 2010 2513 1,78
TRW AUTOMOTIVE HOLDINGS CORP, US8726451069 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 7500 | Stany Zjednoczone 1199 1246 0,88
TURK TELEKOMUNIKASYON AS, TRETTLKO00013 Aktywny rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 200000 | Turcja 2444 2402 1,70
TURQUOISE HILL RESOURCES LTD, CA9004351081 Aktywny rynek regulowany Toronto Stock Exchange 100 000 | Kanada 2911 2369 1,68
UNITED POWER TECHNOLOGY AG, DEO00OAIEMAK?2 Aktywny rynek regulowany Xetra International Market 63274 | Niemcy 2249 1073 0,76
VALERO ENERGY CORP, US91913Y1001 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 30000 | Stany Zjednoczone 3168 3173 2,25
VULCAN MATERIALS CO, US9291601097 Aktywny rynek regulowany New York Stock Exchange 12 000 | Stany Zjednoczone 1908 1936 1,37
XSTRATA PLC, GB0031411001 Aktywny rynek regulowany London Stock Exchange 100 000 | Szwajcaria 5224 5308 3,76
. . . P . Warto$¢ wedlug ceny Wartoké we‘“.“": Procentowy udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta N wyceny na dzien B
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach ogélem
Razem - - 300000 | - 10 599 10 557 7,47
Razem aktywny rynek regulowany - - 300000 | - 10 599 10 557 7,47
GAZPROM OAO-SPON ADR, US3682872078 fegtuyl‘g%n’;'”k London Stock Exchange 100000 | Rosja 2895 2932 2,07
SBERBANK-SPONSORED ADR, US80585Y3080 fegtuyl‘g%n’;'”k London Stock Exchange 200000 | Rosja 7704 7625 540
Warto§é
s wedlug Procentowy
. . . . . P " Termin Warunki ‘Wartosé¢ B Wartosé wyceny na udzial w
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta wykupu oprocentowania | nominalna Liczba wedlug ceny Az aktywach
nabyciawtys. | piiansowyw | ogélem
tys.
Razem dluzne papiery warto$ciowe - - - - - - - 36 194 34 675 36 453 25,80
O terminie wykupu do 1 roku: - - - - - - - 1500 1443 1496 1,06
Obligacje - - - - - - - 1500 1443 1496 1,06
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 1500 1443 1496 1,06
Aktywny Treasury Skarb Paiistwa zerokuponowe,
OK0113, PL0000106324 rynek BondSpot Rzecz_ypospclne] Polska 2013-01-25 0% 1000 1500 1443 1496 1,06
regulowany Poland Polskiej
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1 roku: - - - - - - - 34694 33232 34 957 24,74
Obligacje - - - - - - - 34 694 33232 34 957 24,74
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - - - 34694 33232 34 957 24,74
Aktywny Treasury Skarb Paristwa
DS1019, PL0000105441 rynek BondSpot Rzeczypospolitej | Polska 2019-10-25 | stale, 5,5% 1000 1000 976 1142 0,81
regulowany Poland Polskiej
Aktywny Treasury Skarb Panstwa
WZ0118, PL0000104717 rynek BondSpot Rzeczypospolitej | Polska 2018-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 1500 1476 1542 1,09
regulowany Poland Polskiej
Aktywny Treasury Skarb Paristwa
WZz0121, PL0O000106068 rynek BondSpot Rzeczypospolitej | Polska 2021-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 2500 2429 2548 1,80
regulowany Poland Polskiej
WZ0115, PL0000106480 Aktywny Treasury Skarb Panstwa Polska 2015-01-25 | zmienne, 5,15% 1000 3000 3002 3085 2,18
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rynek BondSpot Rzeczypospolitej
regulowany Poland Polskiej
Aktywny Treasury Skarb Panstwa serokuponowe,
0OKO0114, PL0000106712 rynek BondSpot Rzeczypospolitej | Polska 2014-01-25 0% P ' 1000 5694 5148 5515 3,90
regulowany Poland Polskiej °
Aktywny Treasury Skarb Panstwa
PS0415, PL0000105953 rynek BondSpot Rzeczypospolitej | Polska 2015-04-25 | stale, 5,5% 1000 8000 8136 8724 6,18
regulowany Poland Polskiej
Aktywny Treasury Skarb Panstwa Zerokuponowe,
OKO0714, PL0000107009 rynek BondSpot Rzeczypospolitej | Polska 2014-07-25 0% P ' 1000 13 000 12 065 12 401 8,78
regulowany Poland Polskiej °
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
. Kraj siedziby ‘Wartosé¢ wedlug ‘Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
< Emitent N Instrument . : 22 I
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy K o
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogolem
Razem - - - - - 25 400 000 0 1144 0,81
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 0 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 25 400 000 0 1144 0,81
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 25 400 000 0 1144 0,81
2.000.000,00 CAD
Nienotowane na rynku : po kursie
Forward_Short_CAD/PLN_20130114 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska waluto 3,2456 2000 000 0 251 0,18
CAD
3.100.000,00 EUR
Nienotowane na rynku : po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20130107 aktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska waluto 41619 3100 000 0 223 0,16
EUR
Nienotowane na rynku Societe Generale 600.000,00 GBP po
Forward_Short_GBP/PLN_20130114 aktywnym ym Nie dotyczy S.A. Oddzial w Polska kursie walutowym 600 000 0 46 0,03
tywny Polsce 5,0042 GBP
. & . 850.000,00 GBP po
Forward_Short_GBP/PLN_20130227 Nienotowane na rynku Nie dotyczy ING Bank Slaski Polska kursie walutowym 850 000 0 78 0,06
aktywnym SA.
5,1305 GBP
9.000.000,00 TRY
Nienotowane na rynku Powszechna Kasa po kursie
Forward_Short_TRY/PLN_20130109 aktywnym Nie dotyczy Oszczednosei Bank | Polska waluto 1,746 9 000 000 0 97 0,07
Polski S.A. Y
TRY
Forward_Short_USD/PLN_20130204 Nienotowane na rynku Nie dotycz gi‘;v:zz Eﬂ?fcféiik Polska gbogg‘rggovoo . 4000000 0 466 033
—snor — aktywnym yezy < walutowym 3,2272 '
Polski S.A.
UsD
Nienotowane na rynku " Powszechna Kasa [2>04 ESE&0,00 R
Forward_Short_EUR/PLN_20130320 Nie dotyczy Oszezednosci Bank | Polska 2400 000 0 7 -0,01
aktywnym Polski S.A. walutowym
T 4,1179EUR
Forward_Short_USD/PLN_20130313 Nienotowane na rynku Nie dotycz gi‘;v:zz Eﬂ?fcféiik Polska ‘1’3)23"2&0‘00 . 1000 000 0 55 0,04
—sror — aktywnym yezy < walutowym 3,1773 '
Polski S.A.
UsD
2.450.000,00 USD
Nienotowane na rynku " ING Bank $laski po kursie N )
Forward_Short_USD/PLN_20130312 aktywnym Nie dotyczy SA Polska Walutowym 3,0846 2 450 000 0 65 0,05
UsD
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr P w h ogélem wynosi 2,28%.

" .l o N . ox Warto$¢ wedlug " N
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Liczba Warto$é wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial
inwestowania majace siedzibe za granica ceny nabycia w tys. w aktywach ogélem

bilansowy w tys.
Razem - - - - 65 000,000 5999 5220 3,69
Razem aktywny rynek regulowany - - - - 65 000,000 5999 5220 3,69
iShares S&P TSX Global Gold Index Fund, ETF, ETP, Aktywny rynek Toronto Stock
CA46428M1086 regulowany Exchange BlackRock, Inc. Kanada 45 000,000 3442 2647 187
LYXOR ETF RUSSIA DOW JONES R, ETF, ETP, Aktywny rynek NYSE Euronext Lyxor International :
FR0010326140 regulowany Paris Asset N Francja 20000,000 2557 2578 1.82
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy ‘Warto$¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 15078 10,67
Grupa kapitatowa RIO TINTO GROUP 5942 4,21
Grupa kapitatowa KOC HOLDING 9136 6,46
iki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy ‘Warto$¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Razem 1472 1,05
Forward_Short_CAD/PLN_20130114 251 0,18
Forward_Short_ EUR/PLN_20130107 223 0,16
OK0113, PL0000106324 998 0,71
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢$é jed k 20 Spr ia fi g
BILANS ‘Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) | 0,00 0,00

Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa )

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN

Niniejszy bilans nalezy

¢ lacznie z wpr

notami

ktére stanowia integralna czes¢ j 20 Spr

20.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

i oraz informacja dodatkowa,

Pozycje Bilansu 31.12.2012r. 31.12.2011r. Subfundusz Noble Fund Global Return
| Aktywa 141291 176 103 za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
1. Srodki picnigZne i ich ckwiwalenty 16562 33281 (w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa )
2 Naleznotei v 2304 Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2012 - 01.01.2011 -
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 44 097 31.12.2012r. 31.12.2011r.
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 123476 96 389 1. Przychody z lokat 4030 12311
- duzne papiery warto$ciowe 36 453 46 783 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1514 2777
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1216 32 2. Przychody odsetkowe 2516 1879
- dhuzne papiery warto$ciowe 0 0 3. Przychody zwiazane z posiad: nieruch 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 7 655
7. Pozostale aktywa 0 0 5. Pozostale 0 0
I1. Zobowiazania 3153 2435 11. Koszty Subfunduszu 8837 11 309
- 7 tytuhu instrument6w pochodnych 72 871 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6105 10907
111. Aktywa netto (I - I1) 138 138 173 668 - wynagrodzenie state 0 0
1V. Kapital Subfunduszu 139 437 187 748 - wynagrodzenie zmienne 63 107
1. Kapitat wptacony 2384297 2018 635 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 244 860 -1830 887 3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
V. Dochody zatrzymane -6 392 -9768 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 588 -6 781 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
2. y, nierozd y zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5196 -2987 6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5093 -4312 7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 138 138 173 668 8. Ustugi prawne 2 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1180 101,492 1614 925,616 10. Koszty odsetkowe 2491 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 11. Koszty zwigzane z nieruck 176 295
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 117,06 107,54 13. Pozostate 8837 11 309
Warto$é akty netto na j wa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo -4 807 1002
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 R. Strona 50/55
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IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 17 588 -56 888
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 8183 -34 835
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1403 -6 270
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 405 -22 053
- 7 tytuhu roznic kursowych: -4 689 6 106
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 781 -55 886
- 7 tytutu roznic kursowych: 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012r. 31.12.2011r.
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 4030 12311
*Wynik z operacji przypadajacy na j kategorii A (w PLN) 10.83 34,61
‘Wynik z operacji przy jacy na j; kategorii B (w PLN) - -
‘Wynik z operacji przy jacy na j; a kategorii C (w PLN) - -
*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostk a zostal wyliczony na p ie danych bazowych wyrazonych w
PLN.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ lacznie z wpr notami i oraz

informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé j 20 Spr
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfundusz Noble Global Return

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2012 - 01.01.2041 -
31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozc 173 668 326 424
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12781 -55 886
a) przychody z lokat netto -4 807 1002
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8183 -34 835
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 405 -22 053
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 12781 -55 886
4. Dystrybucja ow (pr ow) S (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -48 311 -96 870
jEdn&fxlzzzgsiéﬂmua;vplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 365 662 636 351
Jednbo)sf:lzxi?a kaplla%u \\vaplaccnego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 413973 733201
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -35530 -152 756
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 138 138 173 668
8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym **) 152 520 272 255
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
st,éwéezxgzvlvlgs%jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 434824124 | -838 242,900
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3232368,247 | 5324303243
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3667192371 | 6162 546,143
c) saldo zmian -434 824,124 -838 242,900
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ' '
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0.00 0.00
sprawozdawczym ' '
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4,.L|czb§jgd‘nos_tek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku 1180101492 | 1614925616
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133;23 nggg
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ogagg?/g 852(3)%)2
c) saldo zmian 1180101,492 | 1614 925,616
5,.Liuba' j.ednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6..Liczba jfdnostck uczestnictwa Kategorii C narastajaco od poczatku 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategol - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
1I1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warm_s’é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec 10754 133.06
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) ***) ” "
I2 Warmscol::l(elzr:;arxétzod:\:/g(lggs;l\;f;ﬁﬁ;sﬁ::;wa kategorii A na koniec 117,06 107,54
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na_jednostkg uczestnictwa kategorii 8.85% .19.18%
A w_okresie sprawozdawczym. (w skali roku) ! i
[;:(r];/;:len:;:::xo\;/;;l‘o/zi ;;lm(;\t s«;no na jednostke uczestnictwa kategorii A w 105,73 105,97
Data wyceny 2012-07-24 2011-10-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A w 11753 135,96
okresie sprawozdawczym (w PLN) i !
Data wyceny 2012-12-18 2011-04-08
6. Warto$é akly_wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej 116.48 10754
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**) ' "
Data wyceny 2012-12-28 2011-12-31
7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec _ _
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
8. Wanosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec _ _
bi okresu spr (wPLN)
9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii _ _
B w okresie sprawozdawczym
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w _ _
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w _ _
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej ~ ~
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec - -

poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w_okresie sprawozdawczym
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw

netto w skali roku, w tym: 5.79% 415%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,01%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
s4u bpfﬁi]c;::;;‘:,y udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00% 0.00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresii
kazdy dzien ka]mdarmwy w badanym okres
**) Ewentualna réznica pomigdzy wartoscig aklywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a warto$cig aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia
w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami objasniajacymi
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ j 20 Spr i I

sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Global Return

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowo$ci

1. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152,
poz. 1223 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostalty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg¢ uczestnictwa
przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢
jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez uczestnikow zlecen
nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwiagzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢
w ksiegach  rachunkowych  odrgbnie od nominatu diluznego papieru
warto§ciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa lacznie z warto$cig danego skfadnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papierow warto§ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,,najdrozsze sprzedaje si¢
jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej
ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej jednostkowej
warto$ci  ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw
wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W
przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sig, iz
wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premi¢ netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostana transakcje zbycia i nabycia
danego papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego
sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo
poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa. Przyshugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu
nastgpnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane
wedlug warto$ci zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za
dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy. Nalezng dywidend¢ od akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
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12.

13.

14.

15.

16.

ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
si¢ je w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
Przychody z lokat obejmuja w szczegélno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody
odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan
w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywow oraz warto$ci aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych,
w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o
kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym
zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt.
1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca
jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow warto$ciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ warto$é oszacowang przez
serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona, na innym
niz rynek glowny aktywnym rynku, ceng tego sktadnika. W przypadku,
gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng¢ nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegllnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych lub przy zastosowaniu
wilasciwego modelu wyceny skfadnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow warto$ciowych szacowanie warto$ci
godziwej dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny
w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza si¢ $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwoséci oszacowania wartosci
godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w
oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a
dane wejsciowe do tego modelu pochodza z aktywnego rynku,

4)  w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym.
Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje
si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

- kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

- w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany
jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego
warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto§é
godziwag, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale  instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami
warto§ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane sa $ciSle powiazane z
charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Sci§le powiagzane z
charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji
do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji
emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziafania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostk¢ §wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu
ushug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego
typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne  jest rowniez  stosowanie = Wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyk¢ wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzgl¢dnieniem zdarzef
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7 instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi
oraz inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za
pomoca analizy zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych
odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu wudzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢
wedltug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie r6zna od ich wartosci
godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

6.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w
ztotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego  kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w _okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w  okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.

1) Z tytutu zbytych lokat 0 2283

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

3) Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0

4) Z tytutu dywidendy 2 12

5) Z tytutu odsetek 0 1

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0

8) Pozostate, w tym: 15 8

- z tytuhu zwrotu podatku 15 8

Razem 17 2304

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytulu nabytych aktywow 2556 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentoéw pochodnych 72 871
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 7 282
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 45 681
6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

11) Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 472 595
13) Pozostate 1 6
Razem 3153 2435

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Struktura $rodkéw Warto$¢ na Warto$¢ na
pieni¢znych na dzien Wartos¢ na zi Wartos¢ na
rachunkach bankowychw | waluta bilansowy dzien Waluta bilansowy dzien
tys. PLN w danej bilansowy w danej bilansowy
walucie walucie
Banki:
BRE BANK S.A. PLN 3831 3831 | PLN 8996 8996
DI BRE BANK S.A. PLN 956 956 | PLN 1289 1289
BRE BANK S.A. USD 14 43 | USD 1450 4969
DI BRE BANK S.A. UsD 375 1162 | USD 3246 11079
BRE BANK S.A. EUR 1310 5358 | EUR 65 290
DI BRE BANK S.A. EUR 1047 4279 | EUR 47 206
BRE BANK S.A. TRY 70 122 | TRY 2526 4504
BRE BANK S.A. HUF 6401 90 | HUF 511 7
BRE BANK S.A. GBP 137 688 | GBP 13 70
BRE BANK S.A. CAD 3 10 | CAD 546 1826
BRE BANK S.A. CZK 263 43 | CZK 263 45
Razem - - 16 582 - - 33281
Sredni w okresie sprawozdawczym pnzlom Srodkéw plemeznvch 31.12.2012r. 31.12.2011r.
utrzymywanych w celu zaspokoj Wartosé na dziei Wartos¢ na dziei
Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych *): 24932 37 609

*) Sredni poziom srodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu
na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy _ .
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
Wn;,:klywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 36 453 46783
b) aktywa obciazone ryz;/kmm przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze 7175 8984
stopy procemowej w tys
¢) zobowi ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym 0 0
ze stopy procentowej w tys. ¥
2) Poziom obcigzenia aktywow i zohownqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, _ .
W podziale na kategune bllansuwe w tym
a) kwoty odzwi ie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcy nie wypetnialy swoich obowiazkéow,
DA P P . . . 54 253 80108
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
W tys.
b) w e istni h pr 1ko i k ji ryzyka kr w
kategoriach lokat w tys. 9 36453 46783
- dluzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 36 453 46 783
3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze iem przypadkéw j koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczeg6lnych kategoriach lokat w tys.
a) érodki pienigzne 11795 22996
b) naleino 16 2216
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 87 023 38 758
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1216 32
¢) zobowigzania 2628 871

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym zc stopy procentowej uznano obligacje paRstwowe,
i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, cmyt’ katydepuzytowe oraz weksle.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni ze stopy pro i uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o
dodatniej wyceme na dzlen bilansowy.
R/ b z ryzykiem przeptywow s$rodkoéw pienigznych ikaja
ms[rumemy pochodne na stopg procentowg o u_]emne_] wyceme na dzien bilansowy.
) Ryzyko kredytowe jmuje ryzyko ni 1 przez K obowigzan z ych papierow
warto$ciowych (w szczegdlnosci: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytuldw uczestnictwa, depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych
transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Za znaczacy koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach
ogétem dla poszczegolnych kategorii lokat.

2

ze stopy pi >j uznano

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
- Rodzaju ‘Warto§é ‘Wartos¢ i terminy Termin zapadalnosci albo . .
Typ z?.”tej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przysztych strumieni Kwota bedaca pm?s!awa wygasnigcia instrumentu Termin wykonania instrumentu
pozycji " LA przysziych platnosci w tys. pochodnego
pochodnego pozycji pieni¢znych pochodnego
. e . Zabezpieczenie przed 01 2.000 CAD po kursie Q1. 01
Sprzedaz CAD na 14.01.2013; kurs 3,2456 Krotka Forward ryzykiem walutowym 251 2013-01-14 waluto 32456 CAD 2013-01-14 2013-01-14
- i X . Zabezpieczenie przed .y 3.100 EUR po kursie Q1 01
Sprzedaz EUR na 07.01.2013; kurs 4,1619 Krotka Forward ryzykiem walutowym 223 2013-01-07 waluto 41619 EUR 2013-01-07 2013-01-07
- i e . Zabezpieczenie przed 01 600 GBP po kursie walutowym Q1. 01
Sprzedaz GBP na 14.01.2013; kurs 5,0942 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-01-14 5,0942 GBP 2013-01-14 2013-01-14
- i e . Zabezpieczenie przed "y 850 GBP po kursie walutowym "y "y
Sprzedaz GBP na 27.02.2013; kurs 5,1305 Krotka Forward ryzykiem walutowym 78 2013-02-27 5,1305 GBP 2013-02-27 2013-02-27
- i X . Zabezpieczenie przed .y 9.000 TRY po kursie Q1 01
Sprzedaz TRY na 09.01.2013; kurs 1,746 Krotka Forward ryzykiem walutowym 97 2013-01-09 waluto 1.746 TRY 2013-01-09 2013-01-09
- i e . Zabezpieczenie przed "y 4.000 USD po kursie "y 094
Sprzedaz USD na 04.02.2013; kurs 3,2272 Krotka Forward ryzykiem walutowym 466 2013-02-04 waluto 32272 USD 2013-02-04 2013-02-04
- i e . Zabezpieczenie przed R "y 2.400 EUR po kursie 03, 03
Sprzedaz EUR na 20.03.2013; kurs 4,1179 Krotka Forward ryzykiem walutowym 7 2013-03-20 waluto 41179EUR 2013-03-20 2013-03-20
- i X . Zabezpieczenie przed 03 1.000 USD po kursie 03 03
Sprzedaz USD na 13.03.2013; kurs 3,1773 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2013-03-13 waluto 31773 USD 2013-03-13 2013-03-13
s . . Zabezpieczenie przed . 03 2.450 USD po kursie 02 02
Sprzedaz USD na 12.03.2013; kurs 3,0946 Krotka Forward ryzykiem walutowym 65 2013-03-12 waluto 30946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Razem - - - 1144 | - - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
P Wartosé . Kwota bedaca Termin i albo Termin wykonania
ngp :almej Rgg'f:éﬁemglrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej :t’vra“rl::i;: “:::"'yn P:I? szlych przysztych plal;ws'ci w N wygasnigcia instrumentu instrumentu
pozycj P 9 pozycji P V! tys. pochodnego pochodnego
FW20H12, Sprawne zarzadzanic Przeplywy pienigzne nastgpuja w
Kontrakt futures Krotka PLOGF0001917, short gnfelem zAdz 0 | ramach dziennego rownania do - 2012-03-16 -
contract P rynku
Sprzedaz CAD na . Zabezpieczenie przed - ne 01 01
19.01.2012; kurs 3,1173 Krotka Forward ryzykiem walutowym 150 2012-01-19 | 650 CAD/2.026 PLN 2012-01-19 2012-01-19
Sprzedaz CAD na . Zabezpieczenie przed - 1. 1. 01
31.01.2012; kurs 3,2022 Krotka Forward ryzykiem walutowym 376 2012-01-31 | 2.500 CAD/8.006 PLN 2012-01-31 2012-01-31
Sprzedaz EUR na Krotka Forward Zabezpieczenie przed 32 2012-02-29 | 500 EUR/2.253 PLN 2012-02-29 2012-02-29
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29.02.2012; kurs 4,5062 ryzykiem walutowym
Sprzedaz GBP na . Zabezpieczenie przed = o 019 o
29.02.2012; kurs 52624 Krotka Forward ryzykiem walutowym 27 2012-02-29 | 700 GBP / 3.684 PLN 2012-02-29 2012-02-29
Sprzedaz TRY na . Zabezpieczenie przed R 01 01 01
25.01.2012; kurs 1,7630 Krotka Forward ryzykiem walutowym 119 2012-01-25 | 9.000 TRY /15.867 PLN 2012-01-25 2012-01-25
Sprzedaz USD na . Zabezpieczenie przed R 03 02 2.
23.03.2012; kurs 3,3968 Krotka Forward ryzykiem walutowym 131 2012-03-23 | 2.500 USD / 8.492 PLN 2012-03-23 2012-03-23
Sprzedaz USD na . Zabezpieczenie przed B 3. 02 2.
15.03.2012; kurs 3,4354 Krotka Forward ryzykiem walutowym 68 2012-03-15 | 6.000 USD / 20.612 PLN 2012-03-15 2012-03-15
Razem - - - -839 - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do - w walucie obcej wiys CAD 0] wtys CAD 157
odku pu - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 526
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. 31.12.2011r. - w walucie obcej W tys. usb 21 witys. usb 58
1) Transakceje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0 44097 - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 65 w tys. PLN 199
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw - w walucie obcej wtys. TRY 0 wtys. TRY 67
wiasnoci i 'Y_Z)’k WLys. _ § § § 0 44 097 - w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN 0 wtys. PLN 119
D) ansakcje, w wyniku kiGrych nie na praw R o, SBp o wos SBp <
wiasnosci i ryzyk w tys. 0 0 - —
2) Tr. je przy - iu sig do odkupu, w tym: 0 0 - w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 wtys. PLN 27
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw Razem - - 138138 - - 173 668
wlhasnosci i ryzyk w tys. 0 0
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nast¢puje przeniesienie na drugg strong praw — -
wlasnosci i ryzyk w tys. 0 0 S"Sg?;:ﬂx';‘ﬁy‘;“;ﬁm’e w przekroju lokat 01.01.2012 - 31.12.2012 1. 01.01.2011 - 3112.2011 r.
3) Nalezno$ci z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych w tys. 0 0 . réinice réinice réanice réinice
4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Skladniki lokat Kursowe Kursowe Kursowe Kursowe
Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
wartosciowych w tys. 0 0 AKGe 2872 0 3311 3801
Kwity depozytowe 1406 0 1011 1216
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Tytuly uczestnictwa emitowane przez
Nie dotyczy instytucje wspdlnego inwestowania majace 374 0 1665 999
siedzibg za granicg
. Razem 4652 0 5987 6106
Nota nr 9 Waluty i réznice kurso
31.12.2012r. 31.12.2011r. 5 Szni ” 7
. Ujemne réznice kursowe w przckroju lokat 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 .
Walutowa struktura pozycji bilansu, z Wartosé Wartosé Subfunduszu w tys. PLN
podzialem wedlug walut i po Jednostka | Waluta | na dzied L Ujemne . . Ujemne . P
. . a dzien Jednostka | Waluta | na dzien o Ujemne réznice PPl Ujemne réznice
rzeliczeniu na walute polska w tys. " : - L 2
‘F)’LLN iczeniu na walute polska w ty bilansowy bilansowy Skladniki lokat L‘ifr:::;e kursowe ;?Jlrz:)f;e kursowe
— — . niezrealizowane - niezrealizowane
Pozycja bilansu po przeliczeniu na zrealizowane zrealizowane
walute sprawozdania finansowego Akcje -3022 -3285 -7103 0
33:;Swalucie sprawozdania finansowego . R R R R R Kwity depozytowe 172 1025 2474 0
- Tytuty uczestnictwa emitowane przez
Aktywa wiys. PLN 24 wiys. PLN 112101 instytucje wspolnego inwestowania majace -55 -379 -2 680 0
Srodki pienigine wtys. PLN 4787 | wiys. PLN 10 285 siedzibe za granica,
Naleznosci wtys. PLN 1 wtys. PLN 88 Razem -3 249 -4 689 -12 257 0
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej wys. PLN 0 wys. PLN 44097
strony do odkupu W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sg 31.12.2012 31.12.2011
— y Y, Ktory ) . r. .12, r.
I'Sk%ﬁdmkxtlok.m notowane na aktywnym wys. PLN 36 453 wys. PLN 57 631 wyceniane, a . ia ustalane w
yn u., w ymv. — obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty
- diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 36 453 W tys. PLN 46 783 sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z Kurs w Waluta Kurs w Waluta
Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym | LN o | we LN o dnia spor ia spr i g0 (W stosunku do stosunku do
rynku, w tym: ¥s ¥ PLN)
- dtuzne papiery warto$ciowe wtys. PLN 0 wtys. PLN 0 Kurs EUR 4,0882 | EUR 4,4168 | EUR
Zobowigzania W tys. PLN 525 W tys. PLN 1564 Kurs USD 3,0996 [ USD 3,4174 | USD
b) w walutach obcych po przeliczeniu Kurs GBP 5,0119 | GBP 5,2691 | GBP
na walutg sprawozdania finansowego w - - - - - - Kurs CZK. 0.1630 | CzK 01711 | CzK
tys. \ ,
Aktywa Wiys. PLN 100050 | wiys. PLN 64002 Kurs TRY 1,7357 | TRY 1,7835 | TRY
Srodki pi Wys. PLN 10795 | wiys. PLN 2299 Kurs HUF 00140 | HUF 00142 | HUF
W walucie obcej wiys. EUR 2357 | wiys. EUR 112 Kurs CAD 31172 | CAD 33440 | CAD
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 9637 W tys. PLN 496
- w walucie obcej wiys. HUF 6401 | wiys. HUF 511 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 90 [ wtys. PLN 7 Zrealizowany zysk (strata) ze
- - zbycia lokat, wzrost (spadek)
- w walucie obcej wtys. usb 389 wtys. usD 4696 niezrealizowanego zysku 01.01.2012 - 31.12.2012 . 01.01.2011-31.12.2011r.
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1205 W tys. PLN 16 048 (straty) w tys. PLN
- w walucie obcej wys. CZK 263 wys. CZK 263 Warlt_osc' V\_Izrostlgspadek) Warlt_os'é V\_IzrostI(spadek)
- - — L zrealizowanego niezrealizowaneg | zrealizowanego niezrealizowaneg
\ walucfe spra\{vuzdama finansowego W tys. PLN 43 W tys. PLN 45 Skladniki lokat 2ysku (straty) ze ozysku (straty) z | zysku (straty) ze 0 zysku (straty) z
- w walucie obcej wys. GBP 137 wys. GBP 13 zbycia lokat wyceny aktywéw | zbycia lokat wyceny aktywow
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 688 W tys. PLN 70 ;[)([Sktﬁdr:]kl lo'fat llottow?11e na 3003 7422 26224 19342
- w walucie obcej wiys. TRY 70 wiys. TRY 2526 yWnym rynku, wIym: _
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 122 W tys. PLN 4 504 ) élgh:lzni_pfﬁ:e:y yvarzoscmwe 1778 154 1386 891
- - ladniki lokat nienotowane
- w walucie obcej w tys. CAD 3 W tys. CAD 546 na aktywnym rynku 5090 1983 -8 611 -2 711
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 10 W tys. PLN 1826 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
Naleznosci wys. PLN 16 | wtys. PLN 2216 3) Pozostale 0 0 0 0
- wwalucie obcej W tys. EUR 2 W tys. EUR 0 Razem 8183 9405 34 835 22053
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 8 W tys. PLN 0
- w walucie obcej wtys. usb 2 wtys. usb 6 Wyplacone dochody Subfuduszu
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 6 wtys. PLN 19 Nie dotyczy
- w walucie obcej wtys. CAD 1 wtys. CAD 657 Wyplacone przychody ze zbycia lokat
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2 W tys. PLN 2197 Nie dotyczy
Skiadniki lokat notowane na aktywnym
wtys. PLN 87 023 wtys. PLN 38758
rynku Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
- w walucie obcej w tys. EUR 4 449 w tys. EUR 370
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 18188 wtys. PLN 1636 Koszty pokrywane przez Towarzystwo:
- w walucie obcej wtys. CZK 0 wtys. CZK 11 467 Nie dotyczy
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 wtys. PLN 1962 01.01.2012 - 01.01.2011 -
- w walucie obcej wtys. TRY 14571 wys. TRY 7123 31.12.2012r. 31.12.2011r.
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 25291 W tys. PLN 12 704 Wynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$¢ w okre's“ie Warto$é¢ w okre's“ie
- w walucie obcej wiys. USD 7821 wiys. UsD 1296 _ . pr Y it
= — 1) Czgs¢ stata wynagrodzenia 6 105 10 907
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 24 242 W tys. PLN 4428 - - — -
— — 2) Czgéé 1 od wynikow d 0 0
- w walucie obcej wtys. CAD 2160 wtys. CAD 2663 R 5105 10907
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 6732 wtys. PLN 8906 azem
- w walucie obcej wtys. GBP 2508 wys. GBP 1731 . ) .
~w walucie sprawozdania finansowego Wiys. PLN 12570 | wiys. PLN 9122 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Skladniki lokat nienotowane na Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa 31.122012r. | 31.122011r. | 31.12.2010r.
aktywnym rynku wiys. PLN 1216 wiys. PLN 32 1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
- w walucie obcej wiys. EUR 55 wiys. EUR 7 ostatnie lata obrotowe w tys. 138 138 173 668 326 424
T walucie sprawozdania finansowego Wi PLN 223 Wi PLN 2 2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
~ P - 9 ¥s. ¥s. roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
- w walucie obcej wtys. usb 168 W tys. Usb 0 a) Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 521 wtys. PLN 0 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 117,06 107,54 133,06
- w walucie obcej wys. GBP 25 wys. GBP 0 b) War}oﬁé aktywow netto na jednostke u_czestnictwa kategorii B | _ ~ ~
el dania fi 7 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
- W wal uc!e sPra\{mz ania finansowego Wiys. PLN 12 W1ys. PLN 0 ) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C | _ ~ ~
- w walucie obcej W tys. CAD 81 W tys. CAD 0 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 251 wtys. PLN 0
- w walucie obcej wtys. TRY 56 wtys. TRY 0 INFORMACJA DODATKOWA
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 97 wtys. PLN 0 Subfundusz Global Return
Zobowiazania w tys. PLN 2628 w tys. PLN 871
-wwalucieobeej Wys. EUR 627 ] wys. EUR 0 1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 2563 wtys. PLN 0
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W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujgte w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach

wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 15.11.2012 roku do dnia 28.12.2012 roku miato miejsce 27
blednych wycen aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w wyniku
realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do” wedlug
nieprawidtowej, zanizonej wartoéci jednostki uczestnictwa, nabyli zawyzona
liczbe jednostek uczestnictwa. W celu zrekompensowania strat pozostatym
uczestnikom Funduszu Towarzystwo przekazalo brakujace srodki pieni¢zne
na rachunek podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zanizonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona kwot¢ z tytulu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu wyréwnania strat tym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazato dodatkowe $rodki pienigzne na ich
rachunki bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej zawyzonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong liczbe jednostek
uczestnictwa . W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo
dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z”
jednostek uczestnictwa subfunduszu wedlug nieprawidlowej, zawyzonej
warto$ci jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwot¢ z tytulu
odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokonato przekazania
dodatkowych §rodkéw pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian. '

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService
Agent Transferowy Sp.z0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawel Hominski
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowad

ie ksiag rach ych:

Pawel Sujecki

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z o.0.

Piotr Wrzosek

Czlonek Zarzqdu ProService Agent Transferowy
Sp.z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.
Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.
Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypehiajac obowiazki Depozytariusza na rzecz Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu Noble
Fund Mieszany, Subfunduszu Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spolek , Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz Subfunduszu Noble Fund Global Return, w

tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto§ciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2012 r. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Sawa
Menedzer wydziatu
Departament Rozliczen i
Ustug Powierniczych

Magdalena Toporowska
Menedzer wydziatu
Departament Rozliczen i
Ustug Powierniczych

Sporzadzit: Hanna Wisniewska
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