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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Funds Global Return (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33,
sporzadzonego na dziei 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadajg sig: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2017 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,p6troczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasnos¢ potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard™).
Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wgzszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcifo naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finangowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakoificzony dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Inne sprawy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia
2016 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego biegltego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktory w dniu 31 marca 2017 roku wydat opini¢ bez zastrzezer o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca
2016 roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego bieglego rewidenta dziatajgcego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 31 sierpnia 2016 roku wydat raport z przegladu bez
zastrzezen dotyczgcy tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo dotaczone
do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z dniem 29 sierpnia
2017 roku.
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NOBLE FUNDS

FUNDUSZY INWESTYCYINYOH S A

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz.
330 - tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe subfunduszu Noble Fund Global Return, na ktore sktada sie:

1.

2.

riusz Staniszewski

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2017 r.,
bilans sporzadzony na dzien 30.06.2017 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.,

rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.,

noty objasniajace,

informacje dodatkowe.
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Sylwia Magott

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie. XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23. REGON
140546970, wysokos¢ kapitatu zakladowego: 931 085 zlotych (optacony w catosci) Tel +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail biuro@noblefunds. pl



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem™) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieniezny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwg Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostatlo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego dalej ,,Subfunduszem”). Za
poczatek dziafalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 12 marca 2009 r., pod ktéra to data dokonano przydziatu
Jjednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 13 marca 2009 roku.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

II1. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130,

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Global Return jako subfunduszu elastycznego
inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje idluzne papiery
wartoSciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych idluznych papierow
warto$ciowych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmienno$cig skladnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z pézn. zm.), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1.  Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
Jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a). b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartoéciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z po#niejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
diuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre$lonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Global Return bedzie
stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego waha si¢ od 0% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu,

¢) w czgsei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie s3 zainwestowane w kategorie lokat wymienione w pkt a) i
b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat przewidziane w
Statucie.

Szczegolowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktore moze inwestowac Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesei 1 i artykule 3 rozdzialu VII czesci 11 Statutu,
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VIL. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidziec
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie, a zobowiazania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartoéci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapié¢ réznica pomiedzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystgpily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
Jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig opfat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL

RETURN

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
I. Aktywa 47210 43 611
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1788 6092
2. Naleinosci 1490 1500
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 7068
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 43014 28 909
- dluzne papiery warto$ciowe 145 6 837
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 918 42
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 2 548 1374
- z tytutu instrumentow pochodnych 59 265
111. Aktywa netto (I - 11) 44 662 42 237
1V. Kapital Subfunduszu 45 601 47 087
1. Kapital wplacony 3103 280 3042 958
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -3 057 679 -2 995 871
V. Dochody zatrzymane -4 576 -6 326
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 291 -17 658
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 715 11332
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3637 1476
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 44 662 42237
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 359 571,287 371 941,196
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 124,21 113,56
Wartoé¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL

RETURN

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacii 01.01.2017;.30.06.2017 01.01.2016;.31.12.2016 01.01.2016;'30.06.2016
I. Przychody z lokat 623 1295 820
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 488 837 635
2. Przychody odsetkowe 97 267 65
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 191 120
5. Pozostale, w tym: 38 0 0
- z tytulu sprzedazy praw do swiadczen 38 0 0
11. Koszty Subfunduszu 1256 1952 1028
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1059 1821 933
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 18 44 22
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1] 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
1 1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 130 0 0
13. Pozostale, w tym: 48 87 73
- z tytulu podatku 30 87 73
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (I - IIT) 1256 1952 1028
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -633 -657 -208
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 544 -1 265 -1 649
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2383 -1 834 -1219
-  tytutu réznic kursowych: -475 699 789
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2161 569 -430
- z tytutu roznic kursowych: 1 266 -362 -504
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 3911 -1922 -1 857
:)\;‘v;;;li)z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w 10,88 517 4,64
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w 5 i 2
PLN)
Wynik z operacji przypadajicy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w E i E
PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowiy

integralng czeéé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL
RETURN

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2017 - 30.06.2017 r. | 01.01.2016 - 31.12.2016 r.

I. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 42 237 50 034

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3911 -1922
a) przychody z lokat netto -633 -657
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2383 -1 834
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2161 569

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3911 -1922

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 486 -5 875
a) zmiana kapitahu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 60 322 127 313
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytubu odkupionych jednostek 1

uczestnictwa) “H1. 8op <135.188

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 2425 -7797

7. Wartoé¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 662 42 237

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 44 130 45 501

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym -12 369,909 -52 371,978
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 497 868,648 1120 239,800
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 510 238,557 1172611,778
c) saldo zmian -12 369.909 -52 371,978

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0.00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c¢) saldo zmian 0,00 0,00

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajgco od poczatku dzialalnoéci 359 571,287 371 941,196

Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 273 040,562 25775171914
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25913 469,275 25 403 230,718
c) saldo zmian 359 571,287 371 941,196

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajgco od poczatku dzialalnoéci

Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczgtku dzialalnosci

Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0.00 0,00

7. Przewidywana liczba jed ek uczestnictwa kategorii A - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - =

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - =

111. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) *¥) 113,56 117,92

2. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) **) 124,21 113,56

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym. (w skali roku) 18,91% -3,70%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorit A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 113,69 108,14

Data wyceny 2017-01-12 2016-02-11

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 126,36 117,68

Data wyceny 2017-05-15 2016-01-05

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym (w PLN) *¥) 124,21 113,57

Data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) i

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) 5 s

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym - -

10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym (w PLN) - -

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN .P}\/
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Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2017 - 30.06.2017 r.

01.01.2016 - 31.12.2016 r.

Data wyceny

11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14, Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartoci aktywow netto w skali roku,

W tym: 5,74% 4,29%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4.84% 4.00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.08% 0.10%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0.00%

*) Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywdw netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym
okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowigzywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiacznie.

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji

dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r, poz. 1047 - tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacvch Subfunduszu

1
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest nastepny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wartos¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa,

Na potrzeby okrelenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowna zeru.

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dluznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa facznie z wartoscia danego skladnika lokat wedtug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej jednostkowej wartosci ksiegowej na
dzien zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). Powyzszg metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku
wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostana transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, wdniu nastepnym po dniu
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wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiegowania praw z
rachunku papierow warto$ciowych.

10. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegénosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

13. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

15. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

16. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci
aktywow netto w dniach wyceny.

I11. Metody wyeeny aktywdow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedhug stanéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w
tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena skiadnikdow lokat notowanych na aktvwnym rynku

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposéb:
1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednia transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

Vs
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2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhuiznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto§é
godziwg przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skfadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, cene tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, =zostanie ona wyznaczona Ww oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejéciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ srednig arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwoéci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejéciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gfownym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sig o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich wartoé¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartoéciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pienigznego bedace papierami wartodciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

2)  dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
sa scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzvkami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
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odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny

w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki

sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny

poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.

Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych

odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
nie sa scisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dhuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentdéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktdérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akeji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnoscei
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, z ktéra
Towarzystwo podpisalo umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigce] niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzordw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartodci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane begda pochodzié¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
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4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczKi papieréw warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoéciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszezalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu
a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

7.  Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleinosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 1079 1417
2) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytuhu dywidendy 23 9
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow 0 0
7) Z tytuhu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 388 74
- z tytulu otrzymanych zabezpieczen 309 0
- z tytulu zwrotu podatku 79 74
Razem 1490 1500
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
1) Z tytulu nabytych aktywow 1659 885
2) Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu 0 0
3) Z tytuhu instrumentdw pochodnych 59 265
4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 1 1
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 183 72
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow 0 0
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytulu rezerw 337 151
13) Pozostale, w tym: 309 0
- Z tytulu otrzymanych zabezpieczen 309 0
Razem 2548 1374
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
Wartosé na
dzien ‘Wartos¢ na Wartosé na

Struktura §rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych bilansowy w dziefi dzien bilansowy | Wartos¢ na
w tys. PLN Waluta | danej walucie | bilansowy Waluta | w danej walucie | dzied bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 777 777 | PLN 2707 2707
DM MBANK S.A. PLN 168 168 | PLN 118 118
MBANK S.A. UsD 53 196 | USD 3 11
DM MBANK S.A. usb 131 484 | USD 33 136
MBANK S.A. EUR 1 4 | EUR 108 477
DM MBANK S.A. EUR 36 152 | EUR 81 358
MBANK S.A. TRY 1 1 | TRY 1 1
MBANK S.A. HUF 0 0 | HUF 281 4
MBANK S.A. GBP 1 3 | GBP 168 864
MBANK S.A. CAD 0 0 | CAD 0 1
MBANK S.A. CZK 0 0] CZK 5675 529
MBANK S.A. DKK 0 0 | DKK 812 483
MBANK S.A. CHF 1 3 | CHF 1 3
Razem - 1788 - - 6092

01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Warto$¢ na dziei Warto$¢ na dzien
biezgcych zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych *):

3940

6527

*) Sredni poziom $rodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢inych
Nie dotyczy
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Nota nr 5§ Ryzyka

Ryzyka wtys. PLN 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej w tys. ! 145 6 837
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *! 10 20
c) zo}t;uwiqzania obcigzone ryzykiem przephywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
w tys. - 0 0
2) Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: * - Z
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 2408 12 980
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdlnych
kategoriach lokat w tys. * 0 19 385
- $rodki pienigzne zdeponowane na rachunkach w mBanku S.A. 0 5480
- transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 7 068
- obligacje wemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 0 6837
3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegélnych kategoriach lokat w tys. - -
a) Srodki pieniezne 843 2784
b) naleznosci 1143 1 500
c) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 32120 15 676
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 871 42
¢) zobowigzania 1596 1150

!’ Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajaeym ze stopy procentowej uznano obligacje panstwowe, komunalne i przedsiebiorstw, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

% Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stopg

procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

¥ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (w szezegélnosei: obligacji
stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatéw depozytowych i listdw zastawnych), jednostek oraz tytuléw uczestnictwa, depozytow
bedacyeh sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywiazania sig kontrahenta z zawartych

transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
*! Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogolem dla poszezegdlnych kategorii
lokat.
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Nota nr 7 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odl w tym: 0 7068
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk w tys. 0 7068
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoscei i ryzyk w tys 0 0

2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk w tys. 0 0
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk w tys. 0 0

3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o poiyczkach papieréw warto§ciowych w tys. 0 0

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartoéciowych poiyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych w tys. 0 0

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
Wartos¢ na Wartoéé na

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug dzien dzien

walut i po przeliczeniu na walute polskg w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy

Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania

finansowego

a) w walucie spra ia fi wego w tys. - - - - - =

Aktywa w tys. PLN 12 233 W tys. PLN 23 609

Srodki pienigzne w tys. PLN 945 w tys. PLN 3308

Naleznosci W tys. PLN 347 w tys. PLN 0

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu w tys. PLN 0 w tys, PLN 7 068

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 10 894 w tys. PLN 13233

- diuzne papiery wartosciowe W tys. PLN 145 W tys. PLN 6837

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 47 W Tys. PLN 0

- dtuzne papiery wartosciowe w fys. PLN 0 w tys. PLN 0

Zobowigzania W tys. PLN 952 W tys. PLN 224

b) w walutach obcych po przeliczeniu na walute

sprawozdania finansowego w tys. - - - - - -

Aktywa W tys. PLN 34977 W tys. PLN 20 002

Srodki pieniezne W tys. PLN 843 w tys. PLN 2784

- wwalucie obcej W Iys. EUR 37 W Iys. EUR 189

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 156 w tys. PLN 835

- w walucie obeef W Lys. HUF 0 w Ips. HUF 281

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 4

- w walucie obcej w s, USD 183 w LS. UsD 35

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 680 w tys. PLN 147

- w walucie obcef W s, CZK 0 W iyS. CZK 5675

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 w tys. PLN 929

- w walucie obcej W Iys. GBP ! w tys. GBP 168

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3 W tys. PLN 864

- w walucie obcej W tys. TRY 1 W Lys. TRY 7

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 1

- w walucie obcej w [ys. CAD 0 W tys. CAD 0

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 1

- w walucie obcej W Ips. DKK 0 W Lys. DKK 812

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 483

- w walucie obcej W IS, CHF 1 W IyS. CHF I

- w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 3 w tys. PLN 3

Nalezno$ci w tys. PLN 1143 w tys. PLN 1500

- w walucie obcej w tys. EUR 267 W ys. EUR 113

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1129 w tys. PLN 500

- w walucie obcej w tys. uUsD ! W tys. UsD 122

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3 w tys. PLN 508

- w walucie obcej w tys. DKK 0 w tys. DEK 808

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 481

- w walucie obcej w tys. HUF 786 w tys. HUF 756

- w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 11 W tys. PLN 11

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W fys. PLN 32 120 W tys. PLN 15 676

- w walucie obcej W tys. EUR 1 890 W tps. EUR 1137

- w walucie sprawozdania finansowego W Lys. PLN 7988 W Lys. PLN 5 030

- w walucie obcef W Ips. HUF 128 497 W Iys. HUF 0

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1759 W ys. PLN 0

- wwalucie obcej W Lps. TRY 6675 W IVS. TRY 1234

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7032 w tys. PLN 1 464

- w walucie obcej w Lps. UsD 2796 W Lys. usp 1619

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 10 363 W Lys. PLN 6 765

- w walucie obcej w Lys. GBP 749 W IS, GBP 282

- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 3 603 w tys. PLN 1450

- w walucie obcej w Iys. SEK 3 140 w s, SEK 2094

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1375 W tys. PLN 967

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 871 w tys. PLN 42
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30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

- w walucie obcej w 1y, EUR 3 w LVs. EUR 4
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 14 w tys. PLN 17
- w walucie obeej w tys. UsD 97 W tys. UsD 4
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 360 W tys. PLN 16
- w walucie obcej W tys. GBP 13 W Lys. GBP 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 64 w Lys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. HUF 30 609 W Lys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 419 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. TRY I3 w tys. TRY 8
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 14 w tys. PLN 9
Zobowigzania W tys. PLN 1596 w tys, PLN 1150
- w walucie obcej W 1ys. EUR 4 W Iys. EUR 204
- w walucie sprawozdania finansowego w 1ys. PLN 19 w tys. PLN 901
- w walucie obeej w lys. CZK 0 W Hys. CZK 104
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 17
- w walucie obcej w iys. DKK 0 W Hys. DKK 25
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 W Iys. PLN 15
- w walucie obcej W tys. SEK 0 WLy, SEK 28
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W Lys. PLN 13
- w walucie obeej W LY. UsD 127 W Lys. USD 19
- w walucie sprawozdania finansowego w Lys. PLN 471 W tys. PLN 80
- w walucie obcej W Lys. HUF 30 609 W tys. HUF 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 419 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. GBP 143 w tys. GBP 24
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 687 w tys. PLN 124
Razem z - 44 662 - - 42237
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2017 - 30.06.2017 . 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2016 - 30.06.2016 .

Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie

riznice roznice roznice réznice réinice réinice

kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
Akcje 154 0 1306 64 975 0
Kwity depozytowe 0 4] 38 0 37 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 2 4 406 0 406 0
Razem 156 4 1750 64 1418 0
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2017 - 30.06.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

Ujemne Ujemne Ujemne

réZnice Ujemne réznice | réznice Ujemne réznice | réznice Ujemne réznice

kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
Akcje -524 -1270 -951 0 -529 -82
Kwity depozytowe 0 0 0 -31 0 -31
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -107 0 -100 -395 -100 -391
Razem -631 -1270 -1 051 -426 -629 -504
‘W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania
ustalane w walutach obeych, nalezy ujawnic $redni kurs waluty sprawozdania
finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego (w PLN) 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

Kurs w Kurs w
stosunku do Waluta stosunku do Waluta

Kurs EUR 4,2265 | EUR 4,4240 | EUR
Kurs USD 3,7062 | USD 4.1793 | USD
Kurs GBP 4,8132 | GBP 5.1445 | GBP
Kurs CZK 0,1611 | CZK 0,1637 | CZK
Kurs TRY 1,0535 | TRY 1,1867 | TRY
Kurs HUF 0,0137 | HUF 0,0142 | HUF
Kurs CAD 2,8543 | CAD 3,0995 | CAD
Kurs CHF 3.8667 | CHF 4,1173 | CHF
Kurs DKK 0.5684 | DKK 0,5951 | DKK
Kurs SEK 0,4379 | SEK 0.4619 | SEK
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) w

tvs. PLN 01.01.2017 - 30.06.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2016 - 30.06.2016 r.
Wartosé ‘Wzrost (spadek) Wartosc Wzrost (spadek) Wartosé Wirost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) | zysku (straty) z zysku (straty) | zysku (straty) z zysku (straty) | zysku (straty) z

Skladniki lokat

ze zbycia lokat

wyceny aktywow

ze zbycia lokat

wyceny aktywow

ze zbycia lokat

wyceny aktywow

1) Skladniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 1 920 1 545 -1716 569 -880 -626
- dhuzne papiery wartosciowe -86 30 0 0 0 0
2) Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 463 616 -118 0 -339 196
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostale 0 0 0 0 0 0
Razem 2383 2161 -1 834 569 -1219 -430
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.06.2016 r.
Wartosé w Wartosé¢ w Wartosé w
okresie okresie okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
1) Czesé stala wynagrodzenia 875 1821 933
2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 184 0 0
Razem 1059 1821 933
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 42237 50 034 62 778
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
a) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za
113,56 117,92 116.45

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

¢) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktoére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$é¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tag kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplyng¢é
na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktore moglyby
w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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Inne informacje

W dniu 1 czerwca 2017 roku nastapito przejgcie Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kontrole przeprowadzone przez instytucje panstwowe w Towarzystwie:

Od 12 lipca 2017 roku ma miejsce, przewidziana na 78 dni, kontrola przeprowadzona przez Komisje
Nadzoru Finansowego w zakresie wyceny aktywow wybranych funduszy inwestycyjnych, zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowania ich wobec 0s6b trzecich oraz warunkéw technicznych i
organizacyjnych prowadzenia dzialalnosci. Okres objety kontrolg nie zostal okreslony. Protokol
pokontrolny zostanie sporzadzony po zakonczeniu dziatan Komisji Nadzoru Finansowego.

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem. Od dnia 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI
funduszu z uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19
grudnia 2012 roku.
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NOBLE FUNDS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL
RETURN

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

) (n flL oM

awel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

%Miszewski(é Pawel Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Cllaachd

C {
Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Ngble Funds TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

#

1

Pawel [Sujecki
rezey Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
ProSeyvice Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN



Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakeji finansowanych z uZyciem papieréw wartoSciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L
337/1), na dzien bilansowy spélka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i o swapach przychodu calkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapoéw przychodu

catkowitego.

Dane prezentowane sa w tysigcach zlotych (tys. PLN), na dziefi 30 czerwca 2017 roku

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalna kwota okreslong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu
reinwestowanych zabezpieczen gotoéwkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownos¢ Koszty
Kwota Odsetek Kwota Odsetek
Przedsigbiorstwa
zbiorowego 7 100% -
. inwestowania
Transakcja zwrotna T
kupno-sprzedaz lub ATy
: przedsigbiorstwem
transakcja zwrotna : - - -
: zbiorowego
sprzedaz-kupno : .
Inwestowania

Strony trzecie (np. tzw.
-agent lenders™)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Noble Funds Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skfadaja sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”),

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
Jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,,Towarzystwo™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zalaczonego pétrocznego Jjednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zostac zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIi Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Inne sprawy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 31 marca 2017 roku wydat opinig bez zastrzezen o tym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2016 roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 31 sierpnia 2016 roku wydat raport z przegladu bez
zastrzezen dotyczacy tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato dolaczone
do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z dniem 29 sierpnia
2017 roku.

Ww imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
“} J
%& 0/ W Ernst & Young Audyt Polska
( s spétka z ograniczong odpowiedzialnosciy
Malja Mandela spdtka karandytowa
Biedty Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer 11942

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku




NOBLE FUNDS

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz.
330 - tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe subfunduszu Noble Fund Obligacji, na ktore skiada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2017r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2017 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.,

6. rachunek przeptywow pienigeznych za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.,

7. noty objasniajace,

8. informacje dodatkowe.

- VMo Hprrt—

ariusz Sta Sylwia Magott Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
N

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokosc kapitatu zakladowego: 931 085 zlotych (optacony w catosci) Tel +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.p!



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieniezny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dzialajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Malych i Srednich
Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1 grudnia 2006 .

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Ninigjsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Obligacji (zwanego dalej ,.Subfunduszem™). Za
poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 25 kwietnia 2014 roku, pod ktéra to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 2 maja 2014 roku.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem™).

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130,

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoséci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie
aktywow Subfunduszu w dhuzne papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym
instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci w dluzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank
Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI
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VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z péZn. zm.), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie duzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartoSciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnoséci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Obligacji bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dluzne papiery
wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku pienieznego nie moze by¢
nizsza niz 70% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

b) dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70%
warto$ci aktywéw Subfunduszu,

c) pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu,

d) Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktére moze inwestowaé Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V
czesei | i artykule 3 rozdziatu VIIT czescei I1 Statutu.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI



VII. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartoéci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica pomigdzy wartoscig aktywéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystgpily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIL. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
Jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu
Jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

4 Pn



waeB0 MomAP|E PsoJIEM M YoLupoydod smgjuamnisur [IMosUB]q Auadim Puuepop ferzpn jsenuojeu ‘o, 1'pg 150uim gakupoydoed mojudwniysus

S

ILDVDITA0 ANNA ATAON ZSNANNAGNS ALYVMLO ANFADALSTMNI ZSNANNA SANNA TTION

“faumof3 1pqe op [aaklelupadnzn 1pqe) M Auemojuazaadez jrsoz wapodo uEzEIM0qoZ 1D50)M M YaAupoyd0d mojudwnysul famosur(iq AuadAm lauwaln jerzpn zeso

Audim eIUAIUPSBZMN Z0q ‘WAJOT0 MOMAPIE 1250LIEM M 1Y O] 1250)IEM [2)1m0N[RD [R1ZP(]

NZSNPURJQNS (IBIUEZEIMOGOZ M BUEMOIUSZAIARZ BIEISOZ 1 £ (7 90"(0F URIZP U N'Id 'SA) 767 1950%05AM M yaAupoyaod MOIUIWNLSUL BUOAM BUWI (4

8£'86 019 86 F10 86 08°c8 S8S LL 605 9L wazey
00°0 0 0 000 0 0 Juu|
00°0 0 0 000 0 0 pjsiowr ppEIS
00°0 0 0 000 0 0 1S0WOYINIAIN
00'0 0 0 00'0 0 0 Aneay
00°0 0 0 00°0 0 0 Nizodaq
00°0 0 0 000 0 0 ANIM
00°0 0 0 00'0 0 0 DSOUIAZIINAY
Eawead vz Iqizpais adklewm

00°0 0 0 00°0 0 0 eluemopsamut 03aujodsm alanyLysut zozad JUBMONIWD EMIIIUISIZIN AL |
00°0 0 0 000 0 0 aulfaiysamur HeyyHaa)
00°0 0 0 000 0 0 EM)IIUISIZIN D{)SOUPI[
00°0 0 0 000 0 0 Ensoujeizpaimodpo Buozauesdo z yaenjods m Kjeizp))
200 Ll 0 1£°0- 76T 0 (, aupogood Ausmnijsug
9¢£'86 £65 86 1086 11°%8 LL8 LL 608 9L amopsoprem Oaided duznjg
000 0 0 00°0 0 0 AUME)JSBZ IS
00°0 0 0 00°0 0 [i] amojizodap Gy
00'0 0 0 00°0 0 0 nioqod emedg
000 0 0 00°0 0 0 1)E op BMEIg
00'0 0 0 00°0 0 0 auliadAnisqns AJueliepy
00'0 0 0 00°0 0 0 iy

wajodo yaemiApe *SA) $8) M ERAQRU wajoso YPemie *SA) *sA)y M endqeu
M [BIZPR AM0JUII04 ] M AMOSUR[IQ UANZP U Audd Injpam P501ILAL M [BIZPN AM0)udd0sg M AMOSUB|IQ UANZP BU Audd Sngpam JsolIBAN
AuddAm Snjpam 3503104 AuddAm dnjpam Is0pIBAN 1e40] lUpEpS
OT0TTIIE SILI0T90°0E

BUMOIS BlqE], ']

(yaimonsopem mosanded yafuzngp Huppuiwou PSOMEM ZE10 JBYO] MOYIUPEP]S YaLujodazazsod Aqzoy wanpblim vz yoiofz yorokissy m)

ILDVOI'TA0 ANNA ATION ZSNANNIENS ‘ALIVALO ANLADALSAMNI ZSNANNA SANNA ATAON

LVOTIINTFIMVILSAZ




9

IOVOITEO ANNA ATION ZSNANNAENS “ALAVMLO ANFADALSTMNI ZSNANNA SANNA TTION

[TH TE0 1 9101 000 01 <01 (uodny | zz-60-1202 e [ 1rOMNL ITaNday LIV Auemo[ngar (81L1T60ZZ1HL)
Ae1S) %000Z'6 VMISNVd 9dViS ADUVT Fouks IE2UNL AITENdTY VALSNYd 99VHS
ADNVHOXA Aumdiyy
JD01S
AvVEVIVISI
66'L 86¢ L L8114 005 L 000 1 (uodny | ¢z-p0-zZ0T EXS|Od (AMMS10d ANY10d AuemonJar (z6r601000071d) ZTHOS
A1S) %008T°T ALITOdSOdAZOAZY | 10dSaNod youks
VMLISNVI g¥VIS | AMNSVAAUL AumApry
Ze'01 $556 SLT 6 00001 000 1 (uodny | 67-£0-LZ0T eYs[od fARST10d ANVTOd Kuemon3al (L2¥601000071d) LZL0SA
A181S) %0005°C (ALITOdSOJAZOIZY | LOdSANOY HauAl
VMLISNVI gdVIS | AMNSVIAL AumApy
0z'l T vol 1 00001 S01 (wodny [ [1-20-9202 el | 1rouNL INgndad LIVIN Auemo[nsal (£11922011L4L)
£1B1S) 260009°01 VMLSNVd 9IVIS AUV Haukl [IDUNL DI TENdT VM LSNV 6ViS
ADONVHOXH Aumiyy
MDOILS
AvEVINVYTSI
pES SH6 ¥ 808 ¥ 000 S 000 1 (wodny | ¢Z-£0-120T yS|10d rARST0d ANVT0d Auemopnsar (€6160100007Td) 1220Sd
AfBIS) %005L°1 ALITOdSOdAZIHZY | LOdSANOY Aouks
VAMLSNVd €dVS | AdNSVAUL AumApyy
PE'S LY6 ¥ £E8 ¥ 000 S 000 1 (wodny | ¢z-v0-120T ©Is|od rAMST10d ANV10d Auemopnsar (91680100007Td) 12+0Sd
A1BIS) %0000°C [ALITOdSOdAZOAZY | LOdSANOE Houks
VMISNVd VIS | AMNSVAUL AumApry
81°S Y6L ¥ 8TL Y 000 S 000 1 (uodny | ¢z-10-9z0T BYS[0d rARS10d ANV10d Auemo[ngos (L18801000071d) 9T 10ZM
Luuodiwrz) [ALIT0dS0dAZIAZd | LOdSANOY Houkr
%0018'1 VMISNVd VS | AdNSVAAL AumApiy
6L°LY POL 79 SSF 19 00S 98 - - - - - B - AUBMON BT HIuAd AUMAP|E Wazey
6L°LY PIL 79 SSP 19 005 98 z 5 : 5 F 7 E abedigo
6L°L9 P9L 79 SSP 19 005 98 7 - = 5 = = G mjou | lzdmod ndnyia iy o
Azafjop aiN | AzofjopaiN | AzaKjop alN | AzaAjop aly | Azakjop N AZdAJop N | Azagjop Ay AZIX)0p N AzdR30p AN AZdAJop AN Azakyop AN auuj
Azafyop N | Azafjopaty | Azakjop AN | AzZoAjop aiy AzaK)op AN AZdAJop AN | AzdaKyop Ay AZIA)OP N AZIAJOP N Lzafjop a1y Azafyop 2N auzduaid Luog
AzdAjop N | Azaljop AN | AzaKjop AN | AZoAjop alN | AzoAjop aIN AZdAyop 1N | Azakjop aN KzaK)op AN Kza530p a1\ AZai3jop AN AzaKyop AN amogleys Auog
6L°01 686 6 €266 000 0L 000 1 (uodny Amo0197) | $Z-L0-L10T Bisjod AMST10d ANV10d Auemo[ngar (20580100001 L1L0MO
%0000°0 (ALITOdSOJAZOIZY | LOdSANO™ youds
VMLSNVA G¥VNS | AMNSVIUL Aumipyy
£5°¢ vTl S [ 000§ 000 1 (uodny | 5Z-+0-8102 eys[od (AMST0d ANV10d Auemo|n3as (P1EL0T0000Td) 81+0Sd
ARIS) 26008L°€ fALITOdSOdAZIAZY |  LOdSANOH Haudl
VMISNVd VIS | AUNSVAIL Aumipyy
ZE91 €11 S1 ¥S0 ST 000 ST s g = = - 5 = Auemoingas yauls fumipe wazey
€91 €11 ST #S0S1 000 S1 = = = = = : - EIECETETY)
€91 €11 S1 #50 §1 000 S1 = = 2 = = Z 3 304 | op ndnyim auimia) o
L1'p8 LLY LL 608 9L 00S 101 F - - = = g % amopsopem Asaided auzngp wazey
[TETED *$A) *SA) Bqzory | eupeuiwou | eiemojuddoado ndnydn | eyuapima Aqzpais ey Juntwy [ nyjuil emzen [ njula lezpoy amo1rsojrem Lidided auznpqg
yoemApe | M Amosueqiq M ERAqEY IS0LIBAN Huniea U
M Jeizpn wzp | Auad Injpom
Amojuasog LITFNTERTVIN ISOLIBAL
angpam
ISOMBAL

aklelupadnzn sppqe], 7

I



L

IrOVOITg0 ANNAd TFON ZSNANNAENS KLYV MLO ANLADALSAMNI ZSNANNA SANNA TTION

1£°0- 98z 0 000 000 01 N1d ©isiod VS MEM AZDALOA HIN m{uAT wiumipe (eFna) () 80°Z0°LZ0T ‘N1d M (SuI) Amouzc0sd demg
0070007000701 INGQOHOVZ BU SUEMOJOUIN
‘(Wodoaim ANV
BUUSILZ
%0SS0°€ BIRIS)
emojuasord
edoyg
00°0 0 0 000 05T N1d eys[od VS ANVEW AZDALOA AIN MuAT wAUMAR e (e0or) () L0°80°L10T "N'TdANE plemiof
00000009¢T+ BU JUEMOJOUDIN
wAmonjem
a1sany od
ANA 00000082
000 (52 0 000 05T N1d Bys]04 VS ANVENW AZIALOA FIN mojuis wlumdpye (eony) () L0'80°L107 ‘N1d/4NE plEMIo]
000000L2CTy EBU SUEMOJOUDIN
wAmonem
atsany od
AN 00°000°0ST
1£'0- 67T 0 000 00S €1 - - - - - WAUMANE N{UAT U JUEMO)OUII WIZEY
1£°0- 767- 0 000 00S €1 - - - - - :2upoyd0d AJUdWNISUT IUEMOZAIEPUEISAMIIN
1£°0- 767 0 000 005 €1 3 g 5 = = wazey
wafedo S M 's&) BqZII Amozeq (Aome)sim) (BIME)SAM) NYUAT BMZEN] myjuia Tezpoy aupoydod Ayuaminisu
yoemipie [ Amosuejiq unzp | M endqeu Auad JUIWNI)SU] BjuNIwma juNNuH
M [eizpn U Auddim | Inppasm J5olIeAy Aquzpais feay]
AMojudd0ag | Sngpom Ysopaesn
Azafjop aiN | Azafiop alN | AzaKjop aIN | AzaAjop aIN | AzoAjop aiy &zaKyop a1y [ Kzoyop a1y AzdAJ0p AN AZaK)op AN AZdA)0p AN Azakyop 2N uu]
Azasjop AN [ Azafyop aty | AzaAjop 2 Azdkyop sy [ Azaljop aiN Azadyop a1y | Azafyop aIN AZIA)Op AN AZdK)op AN Azai)jop a1y &zdK)0p 2N auzauad Luog
Azofjop aiN | Azadjop aIN | AzaAjop alN | AZOAIOp 9IN | AZOAIOP AIN Azafjop a1N | Azakyop aIN AZJA)Op N Azafjop aiN Azak)op a1y AzaKyop AN aMoqaeys Auog
L'y A 0 ¥ 000 1 Lty (uodny | g1-10-5107 EYs104 48104 NITdad Auemon3ar (9901¥81L80SX) FAIMSTOM
A1IS) %05T9°1 rALITOdSOdAZIAZY qasy¥d04 Ukl | [HLITOdSOdAZOAZE VMISNYA VS
VMLISNVJ 9dVIS Aumbpyy
99°01 898 6 0¥9 6 000 01 000 1 (uodny | 6z-+0-070Z e3sjod 4318104 ANV10d Kuemondas (0158010000°1d) 0ZTFOS
A1) %0008°1 (ALITOdSOdAZIIZY |  LOdSANOS youkx
VMLISNVd SYVHS | AUNSVHIL AumApyy
vl 8LS 0L T6g 01 000 01 000 1 (uodny | 5z-£0-6102 Bysjod rAIAST10d ANVT10d Auemongal (8¢ [801000071d) 61L0Sd
A®1S) %008T°€ (ALITOdSOdAZIAZY |  LOdSANOH HauAl
VMLSNVYd SaVIS | AMNSVIAL Kumyy
SE'E 660 ¢ 150 € 000 £ 000 1 (uodny | 6Z-L0-810T exsjod rAMS10d ANVT10d Auemongal (§65L010000Td) 81L0Sd
A©1S) %0008°T [4LIT0dSOdAZOAZY |  LOdSANOS Houdl
VMLSNVd §dVIS | AdNSVIEL Aumy
911 vLO | 850 1 000 01 o1 (uodny | 11-£0-810T el [ 1EDANL ATgNdTd 1AMV | Auemondas (81181L011LUL)
AeIS) %000L°8 VMLSNVd 9iV3S ADUVT Jouks IFOUNL AITINdT VMISNV VIS
ADNVHOXH AumApyy
AMIOLS
AVHVINVISI
waodo ‘543 *54) BGZOI] | eueunmou | viuemojudoido ndmyjin | ejudyiwd Aqizpars Teayy iy [ mjuisvmzen [ nyjuli lezpoy amonsopem Lided auznjg
yoemdpie | M Anosuejiq M ERAgRY I50JIBAY uniea unuIa
M feIzpn unzp | Auad Injpam
Amojuadoag BU Auadim ISOMIBA
angpam
FFOMIBAL




LrOVOIIg0 ANNA ATGON ZSNANNAGNS KLIVMLO ANICADALSTMNI ZSNANNA SANNA TTION

8

‘oSamosueuy ejuepzomeads oFamoisoupaf 35dzd bujeaSajul brmoue)s a10)y ‘kmorygepop eleuiojur zeso 1udkferuselqo ruejou ‘waruazpesosdm z Auzdky JemozIEUR AZ3[U JBNO| JUIMEISIZ IZS[INUIN]

00°0 0 (ex3o1) () £0°80°L10Z "N'1d/NT PIEMIOd
00'0 £ (®4on1) () L0'80°L10T "N1d/ M PIEAIO,
FES Svo ¥ (£6160100001d) 12L0Sd
6L°01 686 6 (20$80100001d) L1L0MO
£1°91 €6 FL Wazey
WIes0 PEMANE M [BIZPN AM0JUI0IJ | "SA) M AMOSUE[IQ UIIZP EU AUIIAM SNIPIM JSOMIEAY | AMEISD (] T M EMOW IAI01 O ‘mojorupod po pAqeu jeNo] Djupeps

IMONIEPOP IPQEL '€

'%08° 1soudm wajodo yoriuezéimoqoz s yoLupoydod mejudwnysur Auadim PBuwain jerzpn Amojuadosg

00°0 € 0 000 000 € NTd 4S]0d V'Saam AZDALOA FIN mjuAs wAumApje (@) ) $0°L0°L70T N1d M (SUD) Amoniasord demg
00°000°000°¢ INAQOHOVZ BU QUBMOJOUDIN
(WoodgIm MNVE
BUUIWZ
20061 T BIRIS)
emojuaoosd
edoig
[TETED) 'SA) M “SA) eqzar] Amozeq (Domeysin) [CEIITY) WHUAT BEMZEN mjuila lezpoy aupoydod Ayudmnijsuy
yaemiiye | Amosuejiq uaizp | m epiqeu Kuad JuAmnASU| BJUIIUI Juapuy
M [eizpn Bu fuaddm | Snppam ysolaepy Aquzpais feayy
AMOJud2014 | Snppam Isoriem




BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACIJI

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1. Aktywa 92 586 100 236
1. Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty 1827 1626
2. Naleznoéci 12 882 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 877 98 593
- dluzne papiery wartosciowe 77 877 98 593
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 17
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomogci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 15 726 4725
- z tytulu instrumentow pochodnych 292 0
I11. Aktywa netto (I - 11) 76 860 95 511
IV. Kapital Subfunduszu 69 631 89 679
1. Kapital wplacony 643 665 622 332
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -574 034 -532 653
V. Dochody zatrzymane 7126 6 467
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3976 3 664
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3150 2 803
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 103 -635
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 76 860 95 511
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 707 858,451 894 925,283
Liczba jednostek uc ictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 108,58 106,72
Wartoéé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACIJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2017 - 30.06.2017
r.

01.01.2016 - 31.12.2016
r.

01.01.2016 - 30.06.2016
r.

L. Przychody z lokat 1085 2527 1179
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1 085 2527 117%
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
5. Pozostale 0 0 0
11. Koszty Subfunduszu 773 1637 846
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 618 1589 822
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 14 34 19
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9.Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 3 1 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 138 13 4
13. Pozostale 0 0 0
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (I - 1II) 773 1637 846
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 312 890 333
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1085 -383 1361
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 347 1123 1829
- z tytuhu réznic kursowych: -155 16 9
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 738 -1 506 -468
- z tytuhu réznic kursowych: -77 51 0
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 1397 507 1694
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w 1,97 0.57 1,69

PLN) *)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w
PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w
PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis

integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND
OBLIGACJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2017 - 30.06.2017 r. | 01.01.2016- 31.12.2016 r.

I. Zmiana wartosci aktywéw netto:

I. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 95 511 159 463

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1397 507
a) przychody z lokat netto 312 890
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 347 1123
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 738 -1 506

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1397 507

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -20 048 -64 459
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 21333 82 325
b) aniana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek 41 381 -146 784

uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -18 651 -63 952

7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 76 860 95 511

8. Srednia wartod¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym *) 83 031 105 735

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym -187 066,832 -600 957,652
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 198 225,388 767 217,513
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 385 262,220 1 368 175,165
c) saldo zmian -187 066.832 -600 957.652

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0.000 0,000

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajgco od poczatku dzialalno$ci 707 858,451 894 925,283

Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 108 633,428 5910 408,040
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 400 774,977 5015 482,757
c) saldo zmian 707 858,451 894 925,283

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku dzialalnosci

Subfunduszu 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajgco od poczatku dzialalnosci

Subfunduszu 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
c) saldo zmian 0.000 0,000

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -

I11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (W PLN) %) 106,72 106,60

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) *¥) 108,58 106,72

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym, (w skali roku) ***) 3.51% 0.11%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 106,17 106,15

Data wyceny 2017-01-03 2016-12-02

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie

sprawozdawczym (w PLN) 108,59 108,30

2017-06-16; 2017-06-20;

Data wyceny 2017-06-26 2016-08-12

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedhug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym (w PLN) *#) 108,58 106,72

Data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego (w PLN) 2 E

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawczym . P

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI
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Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2017 - 30.06.2017 r.

01.01.2016 - 31.12.2016 r.

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartodci aktywéw netto w skali roku,

W tym: 1.88% 1,55%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

0.00% 0,00%

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

*) Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym
okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowigzywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wlacznie,

**) Ewentualna roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji

dotyczacych tego okresu.

**%) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na 31 grudnia 2014 roku oraz

wartos¢ nominalna (poczatkowa) jednostki uczestnictwa Subfunduszu, Wynik zostal zannualizowany.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ Igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktire

stanowig integralng cz¢$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACIJI

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r, poz. 1047 - tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest nastepny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wartos¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng¢ nabycia rowna zeru.

5. Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominalu diuznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa tgcznie z wartoscig danego sktadnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytulu ktoérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skfadnika.

9. Przyslugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastepnym po dniu
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wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnodci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug standéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywédw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartoéci aktywow netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skiadnikow lokat notowanych na alkywnym rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednia transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
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2)

3)

4)

5)

o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegblnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dliznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoéci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gléwny aktywnym Rynku, cene tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartoéci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ Srednia arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu 0 modele opisane w prospekcie,

¢) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wilasciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1)1 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, Ze jego warto$¢ jest réwna wartoéci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2)  dhluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
sa Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dhliznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos$c¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentdéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5)  instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rOwniez stosowanie wzordéw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicag - w oparciu

o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy
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miejsce po dniu ogloszenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzié z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sg stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,

do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
Jjest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje sie w zlotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

1V. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

; Pr



Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN

30.06.2017 r.

31.12.2016 r.

1) Z tytulu zbytych lokat

12 881

2) Z tytulu instrumentow pochodnych

3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytulu dywidendy

3) Z tytulu odsetek

6) Z tytuha posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8) Pozostale

Razem

L= b= k=] =] [=] [ ] [ ] [on] [o=]

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN

30.06.2017 r.

31.12.2016 r.

1) Z tytutu nabytych aktywoéw

12 845

4526

2) Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

0

0

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych

292

0

4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

1

14

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

2482

59

6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu

0

7) Z tytuhu wyplaty przychodéw Subfunduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligacji

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

[=2{=] =] =] =]

12) Z tytulu rezerw

o

124

13) Pozostale

~N|Clojo|c|o|o|e

Razem

15 726

4725

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

30.06.2017 r.

31.12.2016r.

dzien
Struktura §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych

w tys. PLN Waluta

Wartosé na

bilansowy w
danej walucie

Warto$¢ na
dzien
bilansowy

Wal

Wartos¢ na
dzien bilansowy

uta | w danej walucie

‘Warto$¢ na
dziei bilansowy

Banki:

MBANK S.A. PLN

139%

1396

PLN

1 625

1625

BANK ZACHODNI WBK S.A, PLN

430

430

PLN

0

0

MBANK S.A. EUR

0

1

EUR 0

1

Razem 2

1827

1626

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezgcych zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2017 -
30.06.2017 r.

01.01.2016 -
31.12.2016 .

Warto$¢ na dzien
bilansowy

Warto$¢ na dzien
bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych *):

1727

4212

*) Sredni poziom srodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na konicu okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym: ” .
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 1! 77 877 98 593
b) aktywa obeigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. > 4794 2 836
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow érodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

w tys. ¥ 289 0

2) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym: ¥ - -
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,

gdyby strony transakcji nie wypeialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 79 705 100 236
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegélnych

kategoriach lokat w tys. > 74 659 98 593

- dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 74 659 98 593

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegilnych kategoriach lokat w tys. - -
a) srodki pieniezne 1 1
b) naleznosci 0 0
c) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 7580 2037
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 17
¢) zobowiazania 3 0

! Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obli gacje panstwowe, komunalne 1 przedsigbiorstw, bony

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

% Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

3 Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowq o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

* Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (w szezegdlnosei: obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytuléw uczestnictwa, depozytow
bedgcych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych
transakeji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla poszezegdlnych kategorii

lokat.
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Nota nr 8 Kredyty i poiyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réZnice kursowe

30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
Warto$¢ na Warto$é na

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug dzien dzien
walut i po przeliczeniu na walute polska w tys. PLN Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. - - - - -
Aktywa w tys. PLN 85 005 W tys. PLN 98 181
Srodki pieniezne w tys. PLN 1826 W tys. PLN 1625
Naleznosci w tys. PLN 12 882 W Lys. PLN 0
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu w tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 70 297 w lys. PLN 96 556
- dluzne papiery wartosciowe W tys. PLN 70 297 W tys. PLN 96 556
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: W Lys. PLN 0 w tys. PLN 0
- dluzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0 W lys. PLN 0
Zobowigzania W tys. PLN 15 723 w tys. PLN 4725
b) w walutach obcych po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego w tys. = = = e .
Aktywa W tys. PLN 7 581 w tys. PLN 2055
Srodki pienigine W tys. PLN 1 w tys. PLN 1
- w walucie obeej W IyS. EUR 0 W 1ys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1 W tys. PLN 1
Naleznogci W tys. PLN 0 w tys. PLN 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 7 580 W tys. PLN 2037
- w walucie obcej witys. EUR 1032 w Lys. EUR 189
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4362 w tys. PLN 838
- w walucie obcej W tys. TRY 3055 w IS, TRY 1010
- w walucie sprawozdania finansowego w fys. PLN 3218 w tys. PLN 1199
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 0 w tys. PLN 17
- w walucie obeej W IVS. TRY 0 W Iys. TRY 10
- w walucie sprawozdania finansowego w Lys. PLN 0 W tys. PLN 12
- w walucie obcej w Lys. EUR 0 W IYS. EUR 1
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 5
Zobowigzania w tys. PLN 3 W Lys. PLN 0
- w walucie obcej W LS. EUR 1 W tps. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3 W Lys. PLN 0
Razem - - 76 860 - - 95511
Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2017 - 30.06.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie

réznice roéinice réinice roznice réznice réznice

kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 28 0 9 0
Razem 0 0 28 0 9 0
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2017 - 30.06.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 r. 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

Ujemne Ujemne Ujemne

réinice Ujemne réznice | roznice Ujemne réznice | réinice Ujemne réznice

Kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe -155 -77 -12 -51 0 0
Razem -155 =77 -12 -51 0 0
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania
ustalane w walutach obeych, nalezy ujawnié éredni kurs waluty sprawozdania
finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego (w PLN) 01.01.2017 - 30.06.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 r.

Kurs w Kurs w
stosunku do Waluta stosunku do Waluta

Kurs EUR 42265 | EUR 4,4240 | EUR
Kurs TRY 1,0535 | TRY 1,1867 | TRY
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) w

tys. PLN 01.01.2017 - 30.06.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 1. 01.01.2016 - 30.06.2016 r.
Wartosé Warost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartosé Wirost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) | zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) | zysku (straty) z

Skladniki lokat ze zbycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycia lokat | wyceny aktyw6w | ze zbycia lokat | wyceny aktywiw

1) Skladniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 199 1047 1124 -1.523 1753 -408

- instrumenty pochodne 192 0 160 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 7 1047 964 -1523 1753 -468
2) Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 148 -309 -1 17 76 0
- instrumenty pochodne 148 -309 -1 17 76 0

3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0

4) Pozostale 0 0 0 0 0 0

Razem 347 738 1123 -1 506 1829 -468

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -

30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.06.2016 r.
Wartosé w Wartosé w Wartosé w
okresie okresie okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawezym

1) Czgsé stala wynagrodzenia 618 1589 822
2) Czgsé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0

Razem 618 1589 822

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.

1) Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 95 511 159 463 236 750

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A na koniec roku obrotowego za

106,72 106,60 105.61

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN -

¢) Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 5
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

1

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci. W zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny sposob wptyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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Inne informacje

W dniu 1 czerwca 2017 roku nastapito przejecie Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kontrole przeprowadzone przez instytucje paristwowe w Towarzystwie:

Od 12 lipca 2017 roku ma miejsce, przewidziana na 78 dni, kontrola przeprowadzona przez Komisje
Nadzoru Finansowego w zakresie wyceny aktywéw wybranych funduszy inwestycyjnych, zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowania ich wobec 0séb trzecich oraz warunkéw technicznych i
organizacyjnych prowadzenia dziafalnosci. Okres objety kontrola nie zostal okreslony. Protokot
pokontrolny zostanie sporzadzony po zakoficzeniu dziatan Komisji Nadzoru Finansowego.

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem. Od dnia 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI
funduszu z uwzglednieniem art. 6 -11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231.2013 z 19
grudnia 2012 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P b Mowtnn
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

% B W
ariusz Staniszewski Pawetl Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czionek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzgdu @ Funds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

hmielewski
Prezes Yarzqdu Cztonek Zarzqgdu
ProSenvice Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystoSci transakcji finansowanyech z uzZyciem papieréw warto$ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L
337/1), na dzien bilansowy spélka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto§ciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapow przychodu

catkowitego.

Dane prezentowane sa w tysiacach zlotych (tys. PLN), na dzien 30 czerwca 2017 roku

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslona w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu
reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownosé

Koszty

Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

Przedsigbiorstwa
zbiorowego
inwestowania

31

100%

3 100%

Transakcja zwrotna e
kupno-sprzedusiob przegsie;l;]i?)r}s/twem
transakcja zwrotna -

- zbiorowego
sprzedaz-kupno . £
mwestowania

Strony trzecie (np. tzw.
wagent lenders”™)
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