PROSPEKT INFORMACYJNY

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Open Finance FIO)
z wydzielonymi Subfunduszami:

— Open Finance Konserwatywny w likwidacji

— Open Finance Obligacji w likwidacji

— Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji

— Open Finance Akcji w likwidacji

—  Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek

— Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji

Organem Open Finance FIO jest:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,

ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe, to jest Dyrektywa Rady nr 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 roku w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartos$ciowe (UCITS) - Dz.U.UE.L.85.375.3 z p6zn. zm.

Niniejszy Prospekt informacyjny Funduszu zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 17 wrzesnia 2012 roku i zostat
zaktualizowany w dniu 15 pazdziernika 2012 roku, 8 listopada 2012 roku, 5 marca 2013 roku, 26 kwietnia 2013 roku, 22 maja
2013 roku, 6 czerwca 2013 roku, 31 lipca 2013 roku, 10 pazdziernika 2013 roku, 18 pazdziernika 2013 roku, 26 lutego 2014
roku, 24 marca 2014 roku, 26 marca 2014 roku, 30 maja 2014 roku, 13 czerwca 2014 roku, 13 pazdziernika 2014 roku, 2
stycznia 2015 roku, 10 lutego 2015 roku, 5 marca 2015 roku, 29 maja 2015 roku, 31 lipca 2015 roku, 2 wrzes$nia 2015 roku,
31 maja 2016 roku, 1 pazdziernika 2016 roku, 25 maja 2017 roku, 2 czerwca 2017 roku 13 lipca 2017 roku, 4 stycznia 2018
roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w dniu 13 lipca 2018 roku, w dniu 20 lipca 2018 roku, w dniu 26 listopada 2018 roku, w dniu
2 stycznia 2019 roku, w dniu 18 stycznia 2019 roku, w dniu 29 stycznia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 14
czerwca 2019 roku, w dniu 1 sierpnia 2019 roku, w dniu 15 pazdziernika 2019 roku, w dniu 30 grudnia 2019 roku, w dniu 2
stycznia 2020 roku, w dniu 28 lutego 2020 roku oraz w dniu 24 czerwca 2020 roku oraz w dniu 21 lipca 2020 roku.
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Mariusz Staniszewski — Prezes Zarzadu,

Sylwia Magott — Cztonek Zarzadu,

Pawet Hominski — Cztonek Zarzadu

dziatajacy w imieniu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie,

ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

2. Oswiadczenia oséb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie s prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze oswiadczamy, ze
wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy
wptyw na sytuacje prawng, majgtkowg i finansowg Open Finance FIO.
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Rozdziat Il. Dane o Towarzystwie.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektroniczne;.

firma: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

kraj siedziby: Polska, siedziba: m. st. Warszawa, adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

numery telefoniczne:

tel. (+48 22) 427 46 46, fax. (+48 22) 276 25 85, adres gtdownej strony internetowej: www.nobletfi.pl

adres poczty elektronicznej: biuro@nobletfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

16 pazdziernika 2006 roku

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS: 000025654.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéow kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Na ostatni dzier bilansowy (31 grudnia 2018 r.) wedtug sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta
wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa wyniosta: 48.022.520,00 zt, w tym:

Kapitat zaktadowy: 962 735 zt
Kapitat zapasowy: 16.760.714,00 zt
Zysk netto: 25.229.956,00 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w catosci.
6. Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma i

siedziba akcjonariusza Towarzystwa posiadajgcego co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu z
podaniem posiadanej przez niego liczby gtosow.

Akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa s3:

Getin Noble Bank S.A., z siedzibg w Warszawie, posiadajagcy 70.061 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa

Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajacy 69.910 gtosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa;
Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy 9.993 gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa;

RB Investcom Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, posiadajagcy 18.602 gtosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska.

7.1. Cztonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie.

Mariusz Staniszewski — Prezes Zarzadu,

Sylwia Magott — Cztonek Zarzadu,

Pawet Hominski — Cztonek Zarzadu
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7.2. Cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego.

Tomasz Misiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Artur Klimczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Michat Matusewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Tomicka - Zawora — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewaryst Zagajewski — Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. Osob fizycznych odpowiedzialnych za zarzadzanie Funduszem, ze wskazaniem Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja.

Mikotaj Raczynski - Open Finance Akcji w likwidacji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Open Finance
Konserwatywny w likwidacji, Open Finance Obligacji w likwidacji, Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji, Open Finance
Stabilnego Wzrostu w likwidacji;
Ryszard Miodoriski - Open Finance Akcji w likwidacji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Open Finance
Konserwatywny w likwidacji, Open Finance Obligacji w likwidacji, Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji, Open Finance
Stabilnego Wzrostu w likwidacji;
Bartosz Tokarczyk - Open Finance Akcji w likwidacji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Open Finance
Konserwatywny w likwidacji, Open Finance Obligacji w likwidacji, Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji, Open Finance
Stabilnego Wzrostu w likwidacji;

8. Informacje o petnionych przez osoby wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢
moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
8.1. Zarzad Towarzystwa.

Mariusz Staniszewski, Sylwia Magott oraz Pawet Hominski nie petnig zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Open Finance FIO.

8.2, Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Tomasz Misiak, Artur Klimaczak, Michat Matusewicz, Joanna Tomicka - Zawora i Ewaryst Zagajewski - nie petnig zadnych
innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow Open Finance FIO.

8.3. Zarzadzajacy Open Finance FIO.

Mikotaj Raczynski, Ryszard Miodonski Bartosz Tokarczyk - nie petnig zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére
mogtyby miec¢ znaczenie dla uczestnikow Open Finance FIO.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

easyDEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Open Finance Global Health Selection Fundusz Inwestycyjny Zamknety w likwidacji,

Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz Inwestycyjny Zamknety Aktywéw
Niepublicznych,

Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknety Aktywéw Niepublicznych,

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamknety

Open Finance Surowcowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

Open Finance Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji,

Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

Debtor Niestandaryzowany Sekrutytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Towarzystwo nie zarzgdza funduszami zagranicznymi ani unijnymi AFI.

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowato i wdrozyto Polityke Wynagradzania w Noble Funds TFI S.A. (dale;j:
,Polityka”) (,,Polityka”).

Polityka okresla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uzaleznionych od
osigganych wynikdw. Postanowienia Polityki majg zastosowanie do tych Pracownikéw Towarzystwa, ktérych czynnosci
istotnie wptywajg na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, w tym: 1) cztonkdédw zarzadu Towarzystwa, 2) oséb
podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu, 3) oséb sprawujgcych funkcje z zakresu
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zarzadzania ryzykiem, 4) oséb wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem lub audytu
wewnetrznego w Towarzystwie. Celem Polityki jest ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposdb zapewniajacy
adekwatne wynagradzanie pracownikéw, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym zapewnienie niezaktiéconego
funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglednieniu w szczegdlnosci jego sytuacji finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka.
W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym rocznym Funduszu informacje na
temat wynagrodzen w Towarzystwie.

Szczegotowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w Towarzystwie, sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl).

Rozdziat Ill. Dane o Funduszu — Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Komisja wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 9 paZzdziernika 2012 roku.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku pod numerem 798.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

Nie dotyczy. Open Finance FIO nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

3.2. Jednostki Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i w ustawie z dnia 27 maja 2004

roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896

— dalej ,Ustawa”).

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w

Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Open Finance FIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita wartos¢

Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

4, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

3) otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy,

5) otrzymania srodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu i Subfunduszy,

6) funduszy,

7) zgtoszenia reklamacji,

8) obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

9) dokonywania konwersji oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

10) sktadania zlecen przez telefon, telefaks lub za pomoca Internetu, pod warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej
umowy,

11) ustanawiania petnomocnikow,

12) ustanowienia blokady, za wyjatkiem Subrejestréw prowadzonych w ramach Umowy o prowadzenie IKE i Umowy o
prowadzenie IKZE,

13) posiadania Wspdlnego Rejestru Matzenskiego (w przypadku Uczestnikdw pozostajacych w zwigzku matzenskim, ktdrzy
pozostajg we wspdlnosci majgtkowej) — za wyjatkiem Subrejestréw prowadzonych w ramach Umowy o prowadzenie IKE
i Umowy o prowadzenie IKZE,

14) nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE, PPI, PSO, Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

5. Zasady przeprowadzania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa.

5.1. Zasady przeprowadzania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z utworzeniem Funduszu i Subfunduszy.
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z utworzeniem Funduszu i Subfunduszy zostaty przeprowadzone.
5.2. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem nowych Subfunduszy.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze, pod warunkiem:

1) dokonania zmian Statutu w odpowiednim zakresie,

2) uzyskania zezwolenia Komisji,

3) dokonania ogtoszenia o zmianach Statutu w sposob okreslony w Art. 4 Czesci lll Statutu,

4) zebrania w okresie przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa wptat w minimalnej wysokosci 500 000,00 (pieéset
tysiecy) ztotych.
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http://www.noblefunds.pl/

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Subfunduszu.

Przyjmowanie wptat nie moze rozpoczac sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w pkt. 1), i

trwac bedzie nie dtuzej niz 2 miesigce.

Whptaty zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby fizyczne, osoby prawne i

jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym akcjonariusze Towarzystwa oraz Towarzystwo.

O rozpoczeciu, terminach i miejscach przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo

powiadomi w Prospekcie i poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Zasady dokonywania wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, przydzielenia i nieprzydzielenia Jednostek

Uczestnictwa, opisane w pkt. 6.1. niniejszego Rozdziatu, stosuje sie odpowiednio.

Jezeli w terminie na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie zostang dokonane wptaty do Subfunduszu w

minimalnej wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 4) powyzej, Towarzystwo, w terminie 14 dni od uptywu terminu na dokonanie

zapisow na Jednostki Uczestnictwa, zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz

Subfunduszu, do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw wraz z pobranymi Optatami Manipulacyjnymi.

6. Sposob i szczegétowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez Open Finance FIO nastepuje w wyniku ztozenia zlecenia nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a w przypadku przystepowania do Programu Emerytalno-Inwestycyjnego

,0szczednosci Przysztosci” dodatkowo zawarcia umowy o uczestnictwo w tym programie, na formularzu udostepnionym

przez Towarzystwo. Formularz, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym mozna ztozy¢ wytgcznie za posrednictwem

Dystrybutoréw Jednostek Uczestnictwa, co do ktorych Prospekt zawiera wyrazng informacje o mozliwosci ztozenia za ich

posrednictwem takiego formularza.

W przypadku pierwszego zlecenia nabycia i oswiadczenia woli zwigzanego z otwarciem Subrejestru wymagana jest forma

pisemna. Sktadajac zlecenie otwarcia Subrejestru obowigzkowe jest podanie w szczegdlnosci nastepujacych danych:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer dokumentu tozsamosci, data urodzenia, obywatelstwo, numer
PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zameldowania) oraz numer rachunku bankowego,
na ktdry beda przekazywane $rodki pochodzace z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa,

2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa, kraj siedziby,
numer REGON, NIP, adres siedziby i korespondencyjny (jesli jestinny niz adres siedziby) oraz numer rachunku bankowego,
na ktéry bedg przekazywane srodki pochodzgce z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

Warunkiem realizacji zlecenia jest dokonanie wptaty srodkow pienieznych na prowadzony przez Depozytariusza rachunek

bankowy Funduszu wtasciwy dla danego Subfunduszu, a w przypadku Programu Emerytalno-Inwestycyjnego ,,Oszczednosci

Przysztosci” na wspdlny dla wszystkich Subfunduszy przejsciowy rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na

rzecz Towarzystwa.

Otwarcie Subrejestru nastepuje z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Okres od ztozenia przez przysztego

Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢

dtuzszy niz 90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy otwarty Subrejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa dowolnego innego Subfunduszu

lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty

srodkéw pienieznych w wysokosci okreslonej odpowiednim prospektem informacyjnym. Dokonana wpfata jest rGwnoznaczna

ze ztozeniem zlecenia otwarcia Subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

W przypadku sktadania kolejnego zlecenia nabycia obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer Rejestru, numer dokumentu tozsamosci i numer PESEL,

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa, numer Rejestru,
numer REGON i NIP.

Z wyfaczeniem wptat dokonywanych do Programu Emerytalno-Inwestycyjnego ,,Oszczednosci Przysztosci”, ktére to wptaty

kazdorzowo dokonywane sg na wspdlny dla wszystkich Subfunduszy przejSciowy rachunek bankowy prowadzony przez

Depozytariusza na rzecz Towarzystwa, kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika Funduszu, moze by¢

rowniez dokonywane poprzez wptate bezposrednia dokonywang przez Uczestnika przelewem na rachunek Funduszu

prowadzony przez Depozytariusza na rzecz konkretnego Subfunduszu. W tym przypadku Uczestnik zobowigzany jest poda¢

co najmniej nastepujace dane:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer Subrejestru, numer dokumentu tozsamosci, numer PESEL oraz
numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz,

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej: nazwa, numer Subrejestru,
numer REGON, NIP oraz numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz.

Przekazanie srodkéw na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz Subfunduszu w powyzszym trybie jest rownoznaczne ze

ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli Uczestnik nie poda wszystkich wymaganych dla wptaty bezposredniej danych, lub dokument wptaty srodkéw

pienieznych wypetniony jest w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci

lub jego autentycznosci, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajagcym stopniu na poprawng identyfikacje Uczestnika,

zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze nastgpi na podstawie dostepnych danych identyfikujgcych
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Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika
w chwili dokonania wptaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty w oparciu o posiadane dane.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonang wptate rozumie sie wptyniecie srodkéw pienieznych na
rachunek Subfunduszu. W przypadku Programu Emerytalno-Inwestycyjnego ,Oszczednosci Przysztosci” wptyniecie srodkdw
na wtasciwy rachunek danego Subfunduszu (dokonanie wptaty) nastepuje nastepnego dnia roboczego po ich wptywie na
wspolny dla wszystkich Subfunduszy przejsciowy rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Towarzystwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w Dniu Wyceny nastepujagcym po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie oraz
informacje o otrzymanych srodkach pienieznych lub informacje o wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu,
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej..Dla zlecen dotyczacych Open
Finance Pieniezny stosuje sie cene z tego samego Dnia Wyceny, w ktorym zostaty spetnione powyisze warunki. Istnieje
mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia ryzyka
operacyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie.
Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika do
dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez
Fundusz, ktére s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2018 r. poz. 723). Zgodnie z art. 46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w odniesieniu do 1) oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, 2)
cztonkdow rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne oraz 3) oséb znanych jako bliscy wspotpracownicy
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne instytucje obowigzane zawierajg umowe z klientem po uprzednim
uzyskaniu zgody m.in. Zarzadu Towarzystwa lub Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za wykonanie obowigzkéw wynikajgcych
w w/w ustawy. W zwigzku z powyzszym otwarcie Subrejestru dla tych oséb jest uzaleznione od wyrazenia przez w/w osoby
zgody na otwarcie Subrejestru. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujgcych
informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucié.
Kwoty minimalnej, pierwszej i kolejnych wptat do Funduszu wynosza:
1) 500,00 zt — minimalna pierwsza wptata do Funduszu,
2) 100,00 zt — minimalna kolejna wptata do Funduszu,
W przypadku Programu Emerytalno-Inwestycyjnego , Oszczednosci Przysztosci” kwoty minimalnych pierwszych i kolejnych
wptat okreslone sg w regulamienie tego programu.
W przypadku, gdy wptacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rézna od kwoty okreslonej w zleceniu nabycia
tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty.
Koszty zwigzane z wptata sSrodkéw pienieznych ponosi osoba dokonujgca wptaty. Statut Funduszu nie przewiduje obcigzania
Aktywow Funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa.
Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy. Pobranie
Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez pomniejszenie dokonanej
wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika. Obowigzujace stawki
Optat Manipulacyjnych okreslone sa w Tabelach Optat ustalanych przez Towarzystwo albo Dystrybutoréw dziatajacych w
porozumieniu z Towarzystwem, w zaleznosci od postanowien stosownych uméw dystrybucyjnych. Do wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie Tabele Optat obowigzujaca w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za posrednictwem
ktérego nastapito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze. Tabela Optfat obowigzujgca u Dystrybutora
albo w Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania i udostepniana jest we wszystkich
oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku
Towarzystwa na stronie internetowej Towarzystwa: www.noblefunds.pl.
Szczegbtowe postanowienia dotyczace Optat Manipulacyjnych oraz Tabele Optfat zawarte s3 w czesciach niniejszego
prospektu zawierajacych informacje na temat poszczegdlnych Subfunduszy.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny z doktadnoscia do czterech miejsc po
przecinku.
Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat w dniu przystgpienia do
Funduszu, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukornczeniu 13 lat za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictw. Postanowienia powyzsze,
dotyczgce osdb matoletnich ponizej 13 lat, majg odpowiednio zastosowanie do oséb ubezwtasnowolnionych catkowicie, a
dotyczgce matoletnich, ktdrzy ukonczyli 13 lat, maja odpowiednio zastosowanie do oséb ubezwtasnowolnionych czesciowo.
Umowy o prowadzenie IKE i Umowy o prowadzenie IKZE mogg zawierac osoby, ktére ukoriczyty 16 lat.
Z wytaczeniem IKE i IKZE, matzonkowie pozostajgcy we wspdlnosci majatkowej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na
Wspdlny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdlnym
Rejestrze Matzenskim. Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkdéw oswiadczenia, ze:
1) pozostajg w matzenskiej wspolnosci majatkowej,
2) znajq zasady dotyczace zarzadu majgtkiem wspolnym, okreslone w przepisach ustawy z dnia 25 lutego 1964 roku Kodeks
rodzinny i opiekuniczy (Dz. U. Nr 9, poz. 59 z pdin. zm.), a w szczegdlnosci zasady dokonywania sprzeciwu wobec czynnosci
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zarzadu majgtkiem wspdlnym zamierzonej przez drugiego matzonka oraz skutki nieztozenia sprzeciwu w sposob
przewidziany w przepisach ustawy Kodeks rodzinny i opiekunczy,

3) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen, zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
tacznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

4) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych
petnomocnikéw, zlecen bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen, Fundusz
bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z przyjetych zasad, wskazanych w pkt. 6.8.2. Prospektu,

5) zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem poleconym, o ustaniu wspélnosci
majatkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego postanowienia sgdu, bgdz potwierdzong kopia stosownej umowy w
formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania matzenskiej wspdlnosci majgtkowej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa

zgromadzonych na Wspolnym Rejestrze Matzenskim stosownie do rozstrzygnie¢ co do wtasnosci tych praw po ustaniu

wspolnosci. Fundusz moze okresli¢ szczegétowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie

odkupienia ztozone przez Uczestnika, zawierajacego co najmniej nastepujgce dane:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer Rejestru, numer dokumentu tozsamosci i numer PESEL,

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa, numer Rejestru,
numer REGON i NIP.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu

przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny. Cena

odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa obliczonej

w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Dla zlecen dotyczacych Open Finance Konserwatywny w likwidacji stosuje sie cene z tego samego Dnia Wyceny, w ktérym

Fundusz otrzymat zgdanie odkupienia. Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w

szczegolnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa. Jednostki Uczestnictwa odkupywane s3 zgodnie z

zasadg FIFO (First In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci beda odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez

Uczestnika Funduszu najwczesnie;j.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw
pienieznych (bez uwzglednienia naleznego podatku),

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w danym Subrejestrze.

Statut Funduszu nie przewiduje obcigzania Aktywdéw Funduszu kosztami zwigzanymi z odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa. Koszty zwigzane z wyptatg srodkdw pienieznych ponosi osoba dokonujgca wyptaty.

Z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera Optat Manipulacyjnych.

Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez

Fundusz, ktére s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu

pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia

brakujacych informacji, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w

zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest

pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

1) opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, lub

2) opiewa na kwote wyzszg niz wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze, lub

3) za wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, PPI, PSO, IKE i IKZE - gdy w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ pozostata w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00 zt,

odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPI,

PPE, IKE oraz IKZE warunek, o ktérym mowa w pkt. 3) powyzej, okreslajg stosowne umowy i regulaminy programow.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt (sto ztotych). W przypadku zlecen odkupienia

Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPI, PPE minimalng kwote odkupienia okreslajg stosowne umowy oraz

regulaminy.

Fundusz jest uprawniony do zamkniecia Subrejestru Uczestnika w przypadku wystepowania na nim sald zerowych przez okres

6 miesiecy, chyba, ze Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia Subrejestru. W takim przypadku Fundusz nie przesyta

informacji o zamknieciu Subrejestru.

6.3. Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw Funduszu.

Fundusz dokonuje niezwtocznie wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ztotych polskich, nie

wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pienieznych nastepuje wytgcznie na rachunek nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela

ustawowego, w przypadku Uczestnikdw nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych, lub przekazem pocztowym na

adres Uczestnika. Uczestnik jest zobowigzany do niezwiocznego poinformowania Funduszu o kazdej zmianie swojego

8/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



rachunku bankowego, a wszelkie konsekwencje zaniechania tego obowigzku spoczywaja na Uczestniku. Wyptata moze by¢

dokonana na rachunek nalezacy do Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami do przyjmowania i przekazywania wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Dystrybutor w porozumieniu z

Funduszem udostepnia taka mozliwosé.

Z osobg zamierzajacg inwestowac znaczne srodki Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie

Uczestnika w postaci Swiadczenia dodatkowego.

Warunkiem otrzymania $wiadczenia dodatkowego jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, jednostek

uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdrych statuty

przewiduja takie samo uprawnienie, o sredniej tacznej wartosci nie nizszej niz 100 000,00 ztotych, w okresie rozliczeniowym
nie krétszym niz miesigc. Warunku, o ktérym w zdaniu poprzedzajgcym, nie stosuje sie do:

a) PSO, PPE, PPI, IKE i IKZE, w przypadku ktérych warunki otrzymania swiadczenia dodatkowego okreslaja odpowiednie
umowy i regulaminy,

b) Uczestnikdw Funduszu bedgcych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych, prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, jezeli umowe, o ktérej mowa powyzej, zawarta w imieniu swoich klientdw (Uczestnikédw Funduszy) ta firma
inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgce ich portfelem,

¢) Uczestnikdbw Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego
inwestowania majgcymi siedzibe za granicg, instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi
lub towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest wytacznie ze $rodkéw Towarzystwa. Wysoko$¢ éwiadczenia dodatkowego i zasady

jego naliczania okresla umowa. Wysokos$¢ swiadczenia dodatkowego jest uzalezniona od sredniej wartosci Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu w ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.

W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, swiadczenie dodatkowe wyptacane jest poprzez nabycie dla Uczestnika

Funduszu dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkdw pienieznych na rachunek

nalezacy Uczestnika Funduszu.

Jezeli z obowigzujgcych przepisdw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu z

tytutu realizacji Swiadczenia dodatkowego, wowczas kwota swiadczenia jest pomniejszana o kwote podatku odprowadzonego

przez Fundusz w imieniu tego Uczestnika.

6.4. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym

zwigzanych.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia jednostek uczestnictwa w jednym

subfunduszu (subfundusz Zzrédtowy) z jednoczesnym nabyciem, za kwote uzyskang w wyniku tego odkupienia (po potraceniu

naleznych podatkéw), jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (subfundusz docelowy), przy czym odkupienie

Jednostek Uczestnictwa w jednym subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje

w tym samym Dniu Wyceny, tj.: cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie odkupienia

Jednostek Uczestnictwa. Dla nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli wartos¢

aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny. Istnieje mozliwos¢, iz

powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w szczegdélnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego,

o ktérym mowa w Prospekcie.

Informacja o mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, zostanie ogtoszona na stronie internetowej

Towarzystwa (www.noblefunds.pl) oraz udostepniona w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W celu dokonania konwersji Fundusz umarza jednostki uczestnictwa podlegajgce konwersji w subfunduszu zrédtowym, a

nastepnie przydziela jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego po cenie jednostki uczestnictwa tego subfunduszu z

dnia dokonania konwersji. Konwersja nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa:

1) opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, lub

2) opiewa na kwote wyzszg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze, lub

3) za wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, PPI, PSO, IKE, IKZE oraz Programu Emerytalno-
Inwestycyjnego ,Oszczednosci Przysztosci” - gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich
wartos¢ pozostata w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00 zt,

konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPI, PPE, IKE, IKZE oraz Programu Emerytalno-Inwestycyjnego

,0szczednosci Przysztosci” warunek, o ktérym mowa w pkt. 3) powyzej, okreslajg stosowne umowy i regulaminy programow.

Minimalna wartos¢ zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt (sto ztotych). W przypadku zleceri konwersji

Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPI, PPE oraz Programu Emerytalno-Inwestycyjnego ,Oszczednosci

Przysztosci” minimalng kwote konwersji okreslajg stosowne umowy oraz regulaminy.

Podstawe wykonania dyspozycji stanowi zlecenie konwersji ztozone przez Uczestnika, zawierajgce co najmniej nastepujace

dane:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer Rejestru, numer dokumentu tozsamosci i numer PESEL,

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa, numer Rejestru,
numer REGON i NIP.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna

za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabelach Optat, z tym

zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze byé wieksza niz 4 % wptaty dokonanej w ramach nabycia

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w

ramach konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢

optat z tym zwigzanych.

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia

Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej

w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu (Subfundusz docelowy), przy

czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu

nastepuje w tym samym Dniu Wyceny, tj.: cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto na

Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dla nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny.

W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a

nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie jednostki uczestnictwa tego Subfunduszu z

dnia dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Istnieje mozliwos$¢, iz powyzsze terminy realizacji

zlecen nie zostang dotrzymane, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktéorym mowa w Prospekcie.

W przypadku, gdy zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa:

1) opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, lub

2) opiewa na kwote wyzszg niz wartosc Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze, lub

3) za wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach PPE, PPI, PSO, IKE, IKZE oraz Programu Emerytalno-
Inwestycyjnego ,,Oszczednosci Przysztosci” - gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢
pozostata w Subrejestrze spadtaby ponizej 100,00 zt,

zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPI, PPE, IKE, IKZE oraz Programu Emerytalno-Inwestycyjnego

,0szczednosci Przysztosci” warunek, o ktérym mowa w pkt. 3) powyzej, okreslaja stosowne umowy i regulaminy programow.

Minimalna wartos¢ zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt (sto ztotych). W przypadku zlecen zamiany

Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPl, PPE oraz Programu Emerytalno-Inwestycyjnego ,Oszczednosci

Przysztosci” minimalng kwote zamiany okreslajg stosowne umowy oraz regulaminy.

Podstawe wykonania dyspozycji stanowi zlecenie zamiany ztozone przez Uczestnika, zawierajgce co najmniej nastepujace

dane:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer Rejestru, numer dokumentu tozsamosci i numer PESEL,

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa, numer Rejestru,
numer REGON i NIP.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna

za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabelach Optat, z tym

zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 % wptaty dokonanej w ramach nabycia

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany

nie podlega Optacie Manipulacyjne;j.

6.6. Wykonania operacji, o ktérej mowa w Art. 18 ust. 3 Czesci | Statutu Funduszu.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmniej 1 000 000,00 zt wedtug ceny z Dnia Wyceny

poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zazgda¢ odkupienia wszystkich

posiadanych Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za kwote

srodkdéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny

podatek.

Podstawe wykonania dyspozycji stanowi zlecenie odkupienia z jednoczesnym nabyciem za uzyskang kwote Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu ztozone przez Uczestnika, zawierajace co najmniej nastepujace dane:

1) w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, numer Rejestru, numer dokumentu tozsamosci i numer PESEL,

2) w przypadku osoby prawnej i jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa, numer Rejestru,
numer REGON i NIP.

Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sa wyptacane Uczestnikowi. Od

operacji takiej nie jest pobierana Optata Manipulacyjna.

6.7. Spetnienia $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecern Uczestnikéw Funduszu oraz btednej

wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.7.1. Nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikow Funduszu.

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczace;j:

1) zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia przez Uczestnika
Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i otrzymaniu go przez Agenta Transferowego, oraz dokonania wptaty
i otrzymania przez Depozytariusza informacji o tej wptacie,
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2) zlecen odkupienia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia przez
Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub w ktérym zgodnie z zadaniem Uczestnika jego
zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

3) zlecen konwersji i zamiany - po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia stosownego zadania przez
Uczestnika Funduszu, lub w ktérym zgodnie z zadaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji zlecenia nabycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa wartos¢

Jednostki Uczestnictwa w dniu wykonania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w

ktérym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Uczestnikowi Funduszu przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej szkody,

ktdra jest w razie:

1) nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznica w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa,

2) konwersji i zamiany - roznica w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym i docelowym.

W przypadku, o ktéorym mowa w pkt. 1), Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za
réznice pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Towarzystwo dokona ponownej konwersji i zamiany Jednostek Uczestnictwa po

cenach, po jakich dyspozycje te powinny by¢ wykonane, oraz dokona korekty liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

Subrejestrze. Wszelkie konsekwencje finansowe tej operacji pokrywa Towarzystwo.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji zlecenia nabycia, odkupienia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa wartos¢

Jednostki Uczestnictwa w dniu wykonania zlecenia opdznionego jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w

ktorym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Uczestnikowi Funduszu przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej szkody,

ktdra jest w razie:

1) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - rdznica w kwocie srodkéw pienieznych wyptaconych w wyniku umorzenia Jednostek
Uczestnictwa,

2) konwersji i zamiany - rdznica w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym i docelowym.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1) Towarzystwo obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, stanowigcej

wyrdéwnanie jego strat spowodowanych opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Kwota ta po pomniejszeniu o

nalezny podatek dochodowy zostanie przekazana na rachunek bankowy Uczestnika. Rekompensata jest rowna rdznicy

pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, a wartoscig zlecenia przeliczong po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Towarzystwo dokona ponownej konwersji i zamiany Jednostek Uczestnictwa po

cenach, po jakich dyspozycje te powinny by¢ wykonane, oraz dokona korekty liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

Subrejestrze. Wszelkie konsekwencje finansowe tej operacji pokrywa Towarzystwo.

Jezeli w zwigzku z realizacjg zlecenia Towarzystwo pobrato nienaleznie Optate Manipulacyjng, Towarzystwo dokona nabycia

dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestry na ponizszych zasadach:

1) jezeli wartos$é Jednostki Uczestnictwa jest rdwna lub nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizacji zlecenia,
Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowarto$¢ nienaleznie pobranej Optaty Manipulacyjnej,

2) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizacji zlecenia,
Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowarto$¢ nienaleznie pobranej Optaty Manipulacyjnej
powiekszonej o wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowa realizacje zlecenia w przypadkach, w

ktérych wine za nieterminowa realizacje zlecenia ponosi bezposrednio Towarzystwo lub osoby albo podmioty, ktérym

Towarzystwo lub Fundusz powierzyty wykonywanie czynnosci zwigzanych z przyjmowaniem, przekazywaniem oraz realizacja

zlecen. W takiej sytuacji, w przypadku powstania szkody po stronie Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie

wyréwnuje szkode poniesiong przez Uczestnika.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa Funduszu za posrednictwem

Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére

podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci..

6.7.2. Btedna wycena Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

W razie btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje liczbe nabytych i

odkupionych Jednostek Uczestnictwa, majgc na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa oraz:

1) w przypadku Uczestnikéw Funduszu, ktdrzy otrzymali nizszg kwote srodkéw pienieznych niz powinni byli otrzymac przy
prawidtowo ustalonej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote,

2) W przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzszg kwote Srodkdéw pienieznych niz powinni byli otrzymaé przy
prawidtowo ustalonej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi
brakujaca kwote.

6.8. Pozostate postanowienia dotyczace realizacji zlecen.

6.8.1. Skfadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem telefonu, telefaksu i Internetu.

Zlecenia dotyczgce uczestnictwa w Funduszu moga byc¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu, telefaksu lub Internetu,

pod warunkiem zawarcia przez Fundusz lub Agenta Transferowego z Uczestnikiem Funduszu stosownej umowy, okreslajacej

warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegdlnosci wymagane warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposéb identyfikacji

Uczestnika Funduszu. Warunkiem sktadania zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu jest udzielenie przez Uczestnika
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Funduszu Towarzystwu lub Agentowi Transferowemu petnomocnictwa do wystawiania pisemnych zleceri na podstawie
dyspozycji otrzymanych od Uczestnika Funduszu. Osobie korzystajgcej z ustugi sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca
Internetu Fundusz moze, dodatkowo, tg drogg udostepniac informacje o stanie Subrejestru.

6.8.2. Kolejnosc realizacji zlecen.

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos$¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze jezeli zostang

otrzymane tego samego dnia, realizowane s3 w nastepujgcej kolejnosci:

1) blokada i odwotanie petnomocnictwa,

2) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,

3) zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa,

4) zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

6.8.3. Potwierdzenia transakcji.

Za wyjatkiem potwierdzen zwigzanych z Subrejestrami prowadzonymi w ramach PPE, PSO, PPI, IKE lub IKZE oraz Programu

Emerytalno-Inwestycyjnego ,,Oszczednosci Przysztosci” Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Potwierdzenie zostanie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli Uczestnik

wyrazi taka wole, a Fundusz udostepni takg mozliwosé:

1) potwierdzenie zostanie udostepnione u Dystrybutora lub Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie wystane zostanie pocztg elektroniczng, co ma skutek wystania pocztg, lub

4) potwierdzenie udostepnione zostanie przez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania pocztg, lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komérkowy (wiadomos¢ SMS).

Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania

potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwosc

odczytu i wydruku oraz integralnosc¢ danych.

Potwierdzenia dotyczgce transakcji w ramach PPE, PSO, PPI, IKE lub IKZE oraz Programu Emerytalno-Inwestycyjnego

,0szczednosci Przysztosci’mogg by¢ przekazywane w terminach i w sposéb okreslony w regulaminach i umowach

dotyczacych tych programow.

Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Subfunduszu. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie

Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu

o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

7.  Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w

tym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek

Uczestnictwa, jesli statut Funduszu przewiduje taka mozliwos¢.

7.1.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa jednego, niektdrych lub wszystkich Subfunduszy na okres dwdch

tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw kazdego z tych Subfunduszy z przyczyn

niezaleznych od Funduszu. Na warunkach i za zgodg Komisji zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa moze by¢
dokonane na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.

7.1.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jednego, niektorych lub wszystkich Subfunduszy na dwa

tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

Na warunkach i za zgodg Komisji odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz dwa

tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy oraz, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, Fundusz moze

odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8.  Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat

obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikdw, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym informacja, czy z

posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego.

9.1.1.  Fundusz.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2010

roku, Nr 744, poz. 397 z p6zn. zm.) dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej s3 zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ opodatkowania Funduszu w przysztosci.

9.1.2.  Osoby fizyczne.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych stanowia przychody z

kapitatow pienieznych. Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala sie przychodu z umorzenia
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Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT s miedzy innymi fundusze inwestycyjne dziatajagce na podstawie
przepiséw o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sg dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Ptatnikiem podatku dochodowego jest Fundusz, ktéry nalicza i pobiera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT
od dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy, z
zastrzezeniem tresci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38) Ustawy o PIT, sa wydatki poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwe organy podatkowe. Certyfikat rezydencji powinien by¢ okazany w oryginale
lub odpisie poswiadczonym notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego, chyba ze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie certyfikatu sporzadzonego w jezyku obcym.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz
bedzie przyjmowat, ze certyfikat rezydencji jest aktualny przez okres 12 miesiecy od daty jego wydania. Uczestnik jest
obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego certyfikatu rezydencji. Towarzystwo
ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku.

Majac na uwadze rdine zapisy umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, kwestia warunkéw opodatkowania
przychoddw wyptacanych Uczestnikowi bedgcemu nierezydentem wymaga szczegétowej analizy po stronie Uczestnika.

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa
zastosowanie znalez¢ moze réowniez ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz.
U. z roku 2017, poz. 833).

Powyisze zasady opodatkowania 0sob fizycznych moga nie mieé zastosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sg
osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania z paristwem
osoby zagranicznej.

9.1.3. Osoby prawne.

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedga opodatkowane na
zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy
opodatkowania. Dochodem podlegajacym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka sumy przychoddéw
nad kosztami ich uzyskania.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychodem Uczestnika sg otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym takze
réznice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania przychoddw sg koszty poniesione w celu osiggniecia
przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie
Jednostek. Wydatki powyzsze stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodéw dopiero w momencie odkupienia, a takze
z umorzenia Jednostek w przypadku likwidacji Funduszu. W przypadku otrzymania przez Uczestnika wyptaty z Funduszu, jezeli
zadne Jednostki nie podlegajag odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkéw poniesionych na nabycie
Jednostek.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy, ktdrzy nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktére osiggaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci
odpowiednich uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej
stawki podatku wynikajacej z takich uméw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz dokonuje wyptat naleznosci z tytutu uczestnictwa w Funduszu
na rzecz podmiotu majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju stosujacych szkodliwg konkurencje podatkowa
wymienionym w rozporzgdzeniu Ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych, Fundusz jest obowigzany do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

Powyisze zasady opodatkowania 0séb prawnych i jednostek organizacyjnych nie majacych osobowosci prawnej mogg nie
miec¢ zastosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe
W sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania z paristwem osoby zagranicznej

Powyisze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszy sie rowniez do opodatkowania Uczestnikow bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktérych
dotycza umowy w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z
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taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy CIT, w przypadku gdy Fundusz dokonuje wyptat naleznosci z tytutu uczestnictwa w Funduszu
na rzecz podmiotu majgcego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju stosujgcych szkodliwg konkurencje podatkowg
wymienionym w rozporzadzeniu Ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych, Fundusz jest obowigzany do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego pomocne i przydatne jest skontaktowanie sie z
doradcg podatkowym.

9.1.4.  Zastrzezenie.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania

inwestycji, w celu ustalenia obowigzkdéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady

prawnej.

10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpéiniej publikowana jest Wartos¢ Aktywéw Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszy, cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, na stronach internetowych

Towarzystwa (www.noblefunds.pl), niezwtocznie po dokonaniu wyceny, nie pdzniej niz do godziny 12:00 drugiego dnia

roboczego po Dniu Wyceny.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny tych Aktywoéw opisanych w Prospekcie z przepisami

dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00

czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie, pomniejszajgc wartos$¢ Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu

Wyceny.

Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu

Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym Dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw

Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy Dziers Wyceny byto mozliwe

okreslenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

11.1.1. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku.

Z zastrzezeniem zapisow dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z postanowieniami ponizszymi,

wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity

depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, Instrumenty Pochodne, certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwa sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2), w szczegdlnosci, gdy na danym
sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedaizy z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
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b) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w punkcie a) powyzej, w przypadku dtuznych
papierdw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie przyjecie za wartos$¢ godziwg wartos¢ oszacowang
przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic,
w drugiej — BVAL). W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej zgodnie z zapisami pkt. 11.1.2.12),

c) przypadku innych sktadnikéw lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie umozliwig oszacowania
wartosci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami pkt. 11.1.2.12),

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat

sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie niepozwalajgcym na
dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek,
w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby

wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos$¢ jest rdwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tego papieru

wartosciowego spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na jego wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.1.2. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku.
Wartosc sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien
dotyczacych papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu, w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

5)

9)

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wedtug ceny

nabycia. Na Dzien Wyceny wartos¢ sktadnikow lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt. 12) oraz 13),

warranty subskrypcyjne i prawa poboru —w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajgce w szczegdlnosci wartos¢

godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji

praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na

Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej,

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg papieru

wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy,

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami

wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez spétki, ktorych akcje stanowia

sktadnik Aktywow Subfunduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze
sie konieczne,

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentdw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane s3 $cisle powigzane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa $cisle powigzane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 8) ponizej
i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym

kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci

godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12,

Instrumenty Pochodne — w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w punkcie 12), w szczegdélnosci:

a) w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoiczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne
jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacjg modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych
charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

waluty nie bedgce depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski,

10) wierzytelnos$ci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w punkcie 12),
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11) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzerr majgcych wptyw na wartos$é godziwg, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

12) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lokat,

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku,

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

13) Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

a) metody rynkowe, w szczegdélnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz wskaznikéw wartosci rynkowe;j
spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,

b) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

c) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdéw netto,

d) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat, w szczegdlnosci cene nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 12) i 13), bedg stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie

publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszy, o ktérych mowa w pkt. 12) i 13), podlegajg uzgodnieniu z

Depozytariuszem.

11.1.3. Pozyczki papieréw wartosciowych.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow

wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne

przez Subfundusz.

11.1.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy

kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

11.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa

denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktédrych mowa powyzej, wykazuje sie w zt, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad dokonywania
wyceny Aktywow Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), a takie o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestorow.
Nie dotyczy. Open Finance FIO nie jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
13. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

- rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

- zmiane funduszu podstawowego;

- zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz lub Subfundusz powigzany;

- potaczenie krajowe i trans graniczne funduszy;

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

- przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez

zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na trwatym nosniku informacji o: zwotaniu, miejscu

i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia

Uczestnikdw, w sposdb okreslony w art. 3 Czesci lll, rozdz. | Statutu.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu

na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczacych tylko

Subfunduszu uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wytgcznie Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw osobiscie lub przez petnomocnika. Pethomocnictwa udziela sie w

formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek

Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego

Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa

upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom

swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem,

ktdre jest przyczyng zwotania Zgromadzenia Uczestnikow, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia zgody, w sparwach bedacych przedmiotem porzadku obrad.

Uchwata o wyrazeniu zgody, w sparwach bedacych przedmiotem porzadku obrad, zapada wiekszosciag 2/3 gtoséw

Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi

powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa przystuguje:

- Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
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- Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw;

- Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pézn. zm.8))

nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia

Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow

sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia

odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Rozdziat IV. Dane o Subfunduszu Open Finance Konserwatywny w likwidacji.

W dniu 28 lutego 2020 r. nastgpito otwarcie likwidacji Open Finance Konserwatywny. Od dnia otwarcia likwidacji nie s3 juz
zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkow pienieznych Uczestnikom Subfunduszu,
ktére pozostang w Subfunduszu po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych, na wskazany przez Uczestnika Subfunduszu rachunek
bankowy, planowana jest do dnia 29 kwietnia 2020 r. Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci
dotyczace zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kryteriow doboru lokat Subfunduszu oraz ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty zastosowanie przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

1. Sposob i szczegotowe warunki:

1.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale IlI pkt. 6.1.

1.2, Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Il pkt. 6.2.

2. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Open Finance Konserwatywny w likwidacji.

2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i depozyty, oraz inne prawa majgtkowe okreslone przepisami prawa i Statutu,
w tym przede wszystkim emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz nie lokuje
swoich aktywow w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym.

Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

2.2, Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Open Finance Konserwatywny w likwidacji jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
listy zastawne oraz depozyty, przy czym udziat tych instrumentéw w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70 %.
Pozostaty czes¢ Aktywdw Subfunduszu Fundusz inwestuje w pozostate kategorie lokat, zgodnie z kryteriami ich doboru,
zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie oraz obowigzujacych przepiséw prawa.

Szczegbtowy opis kryteriow doboru lokat Open Finance Konserwatywny w likwidacji zawierajg Art. 2 — 3 Czesci Il Statutu
Funduszu.

2.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie dotyczy. Open Finance Konserwatywny w likwidacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2.4, Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy.
Z uwagi na przyjete zasady polityki inwestycyjnej Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Open Finance
Konserwatywny w likwidacji nie powinna sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

2.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Open Finance Konserwatywny w likwidacji oraz w celu sprawnego zarzadzania
portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowe;j.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Open Finance
Konserwatywny w likwidacji.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityky inwestycyjng Subfunduszu

3.1.1. Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko syste-
matyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartosc¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym
odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyelimi-
nowac go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub cza-sowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
papierow wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spo-
wodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw warto-Sciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emi-tentéw dtuznych papieréw wartosciowych, takze
skarbowych.

3.1.3. Ryzyko kontrahenta.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin
realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.1.4. Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikdéw portfela
inwe-stycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moie w przypadku negatywnego
zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywacé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje
najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w
krétkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.1.6. Ryzyko walutowe.

Zrédtem powyiszego ryzyka s3 inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takie inwestycje w tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kurséw
walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada
sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.-

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu.

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapic sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow.

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze
spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego

inwestowania.
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W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujgce rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwe-
stowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja,

¢ ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli
inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzagdzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

3.1.10. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomie-
dzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscig rynkowg instrumentow podlegajacych wycenie.
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych lub
niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentdw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.11. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowe;j.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena
papierdow wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalnos$é poprzez kredyty podwyzki stép procen-
towych moga sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac ktopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw
finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.12. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

¢ ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréw rynkowych
aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentow Pochodnych, takich jak ceny papieréw wartosciowych,
stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdowych;

e ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajacych wniesiony depozyt zabezpieczajacy.
Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne powodujacego mozliwosc
zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

¢ ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywoéw stanowigcych aktywa bazowe tych
instrumentow;

¢ ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdZnien w rozliczeniach transakgji, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu;

¢ ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujace instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie wptynaé na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa wieloma
ryzykami, wymienionymi Prospekcie, ktére mogg powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, wtgcznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktérym Uczestnik nabyt Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).
- Ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwosc¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
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nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego nieuwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczgce
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mo-gg nie wywigzac sie w sposéb prawidtowy z zawartych
umow, co moze skutkowaé nieprawidtowa lub opdzniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

- Ryzyko zwiagzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektd-rych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlnosci umowy majace za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
zorga-nizowanym, mogg powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz
sytuacji fi-nansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb od-mienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikdw lokat Subfun-duszu, moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez
Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikdw z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wska-
zanych w Prospekcie i Statucie.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad,

a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie

aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikdw Funduszu. Uczestnik

nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom

beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w

przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przy-padku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze

srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat

postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-warzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze

przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,

siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie

Uczestnikdw. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas

organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spétce zarzadzajgcej prowa-

dzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za-rzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod warun-

kiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstu-gujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w

terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakazac

Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany

Depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w

sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszu lub Subfunduszy

Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgoda Komisji, a w okreslonych okolicznosciach takze pod warunkiem wyrazenia

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw, zaréwno Fundusz jak i Subfundusze moga zostac potgczone z innymi funduszami

22/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



lub subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze w okreslonych przypadkach istnieje koniecznos¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na
takie potaczenie.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach, w niektérych okolicznosciach takze zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego przeksztatce-
niem.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
3.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwesto-
wanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

3.2.5. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolen mogg istotnie wptywacé na ceny instrumentéw finan-sowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowo-dowaé btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikdw oraz nieprawidtowq lub opdzniong wycene wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Btedne dziatanie systemdw moze przejawiaC sie w szczegdlnosci zawieszeniem lub awarig systeméw
kompute-rowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdw po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy
ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i
procedur wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze miec¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajacymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Open Finance Konserwatywny w likwidacji przeznaczony jest
dla inwestorow:

1) poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych (rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum sze$¢ miesiecy),

2) cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci sSrodkéw,

3) nieakceptujgcych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.
5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztow.

Art. 4 Czesci Il Statutu Funduszu.

5.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytgcznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

5.3. Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie zbywa i nie odkupuje
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania.

7.1. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Open Finance Konserwatywny w likwidacji, jaka moze
pobrac Towarzystwo

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajagc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7.2. Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Open Finance Konserwatywny w likwidacji,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Open Finance Konserwatywny w likwidacji w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajagc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7.3. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze postanowic o pokryciu kosztdw obcigzajgcych Fundusz z wtasnych srodkow
(Art. 4 ust. 14 Czesci Il Statutu Funduszu).

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

8.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

8.2. Wartosc $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dziatalnosc nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakornczenie likwidacji Subfunduszu

8.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w punkcie 8.2:

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu z inwestycji osigganej przez Uczestnika.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz Opfat
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Manipulacyjnych. Historyczne wyniki osiggniete przez Subfundusz nie gwarantujg uyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Rozdziat V. Dane o Open Finance Obligacji w likwidacji.

W dniu 28 lutego 2020 r. nastgpito otwarcie likwidacji Open Finance Obligacji. Od dnia otwarcia likwidacji nie sg juz zbywane
i odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, ktére
pozostang w Subfunduszu po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych, na wskazany przez Uczestnika Subfunduszu rachunek
bankowy, planowana jest do dnia 29 kwietnia 2020 r. Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci
dotyczace zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kryteridow doboru lokat Subfunduszu oraz ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty zastosowanie przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

1. Sposob i szczegotowe warunki:

1.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Ill pkt. 6.1.
1.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Il pkt. 6.2.
2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Open Finance Obligacji w likwidacji.

2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede wszystkim w dtuzne papiery
wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski oraz innych emitentéw o
najwyzszej wiarygodnosci, zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, gtéwnie o terminie wykupu (zapadalnosci)
dtuzszym niz rok, a takze Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i depozyty, oraz inne prawa majgtkowe okreslone
przepisami prawa i Statutu. Fundusz nie lokuje swoich aktywow w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym.
Fundusz moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje z zastrzezeniem, iz w przypadku zamiany obligacji na
akcje Fundusz niezwtocznie podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji nabytych w wyniku takiej zamiany, przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu oraz ochrony intereséw jego Uczestnikéw.

2.2, Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym, ktérym kieruje sie Fundusz dobierajac poszczegdlne kategorie lokat Subfunduszu Open Finance
Obligacji w likwidacji, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
listy zastawne oraz depozyty, przy czym udziat tych instrumentéw w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70 %.
Pozostaty czes¢ Aktywdw Subfunduszu Fundusz inwestuje w pozostate kategorie lokat, zgodnie z kryteriami ich doboru,
zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie oraz obowigzujacych przepiséw prawa.

Szczegbtowy opis kryteriow doboru lokat Open Finance Obligacji w likwidacji zawierajg Art. 7 — 8 Czesci Il Statutu Funduszu.
2.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie dotyczy. Open Finance Obligacji w likwidacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2.4. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy.
Z uwagi na przyjete zasady polityki inwestycyjnej Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Open Finance Obligacji w
likwidacji nie powinna charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

2.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Open Finance Obligacji w likwidacji oraz w celu sprawnego zarzgdzania portfelem.
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Open Finance
Obligacji w likwidaciji.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
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3.1.1.  Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen

instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko

systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na

ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec

wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie

z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscia zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych

papieréw wartosciowych. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,

spowodowanego zaréowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w

spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje

ratin-gowga i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez

inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitentow dtuznych papieréow wartosciowych, takze

skarbowych.

3.1.3. Ryzyko kontrahenta.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zo-

bowigzan wynikajgcych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin reali-

zacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.1.4. Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikdéw portfela

inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze w przypadku negatywnego zachowania

sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminiowe rozliczenie

lub brak rozliczenia moze powodowac koniecznos$é poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z

finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.1.5.  Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje

najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w

krotkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.1.6. Ryzyko walutowe.

Zrédtem powyiszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takie inwestycje w tytuty

uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kurséw

walutowych moga przyczynic¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada

sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na

atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian

kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki

Uczestnictwa.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych

z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow.

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co mo-

ze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian

na rynku danego sektora.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, oprocz

ryzyk wtasciwych dla instrumentdéw finansowych wchodzgcych w sktad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

¢ ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub insty-

tucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucja wspdlnego inwe-

stowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja,

¢ ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli

inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy

tytutéw uczestnictwa, ma dostep wyfacznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

3.1.10. Ryzyko wyceny

26/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienoto-wanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzic¢ do rozbieznosci pomie-
dzy wycena dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscia rynkowa instrumentow podlegajgcych wycenie.
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych lub
niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejSciowym) zanizeniem lub zawyzeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.11. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena
papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stép procen-
towych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac ktopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw
finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.12. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

* ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréw rynkowych
aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych, takich jak ceny papieréw wartosciowych,
stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdo-wych;

¢ ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt zabezpieczajacy.
Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne powodujgcego mozliwosé
zwielokrotnienia zyskéw lub start z inwestycji;

* ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa bazowe tych
instrumentéw;

¢ ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, kt6-
rych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

e ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartos¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujace instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie wptyngé na Wartosé¢ Aktywow Netto
Funduszu;

¢ ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

3.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez

Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg wieloma ryzykami,

wymienionymi Prospekcie, ktére moga powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

wigcznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji

wspolnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwosc¢

dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze

nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W

przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa

funduszu zagranicznego nieuwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz

zagraniczny.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw,

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposdéb prawidtowy z zawartych

umow, co moze skutkowaé nieprawidtowg lub opdZzniona realizacja dyspozycji Uczestnikow,

- Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
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Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczgce niektdrych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlnosci umowy majace za

przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym, mogg powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz

sytuacji finansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa;

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikdéw lokat Subfunduszu, moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez

Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach

wskazanych w Prospekcie i Statucie.

3.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po

przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢, a takze odkupywac Jednostek

Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkdw pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢

dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie

przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w

przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki

pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat

postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze

przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe

i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spdtce zarzadzajacej

prowadzacej dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod

warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem, w

terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje

obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz

wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W

tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upa-dtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania

szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane

wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgoda Komisji, a w okreslonych okolicznosciach takze pod warunkiem wyrazenia

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw, zaréwno Fundusz jak i Subfundusze moga zostac potaczone z innymi funduszami lub

subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z zastrzezeniem,

ze w okreslonych przypadkach istnieje koniecznos¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow na takie potgczenie.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez

Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach, w niektérych okolicznosciach takze zezwolenia

Komisji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.

3.2.3.  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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3.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.2.5.  Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub bfad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikow oraz nieprawidtowa lub opdzniong wycene wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawia¢ sie w szczegdlnosci zawieszeniem lub awarig systeméw
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur
wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartosé¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg byc¢ osoby fizyczne, osoby prawne i

jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Open Finance Obligacji w likwidacji przeznaczony jest dla

inwestorow:

1) poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne,

2) zainteresowanych Sredniookresowg inwestycjg (rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum jeden rok),

3) oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych,

4) akceptujacych podwyzszone (w stosunku do Subfunduszu Open Finance Konserwatywny) ryzyko zmiennosci wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.
5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztéow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

Art. 9 Czesci Il Statutu Funduszu.

5.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytgcznie czynnosci majgce na celu
zakorniczenie likwidacji Subfunduszu.

5.3. Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie zbywa i nie
odkupujejednostek uczestnictwa Subfunduszu.

6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania.

7.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Open Finance Obligacji w likwidacji, jaka moze pobrac
Towarzystwo.
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Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7.2. Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Open Finance Obligacji w likwidacji, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Open Finance Obligacji w likwidacji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowe;j.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7.3. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze postanowic o pokryciu kosztow obcigzajgcych Fundusz z wiasnych srodkow
(Art. 9 ust. 14 Czesci Il Statutu Funduszu).

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

8.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajagc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytgcznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w punkcie 8.2.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu z inwestycji osigganej przez Uczestnika.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz Opfat
Manipulacyjnych. Historyczne wyniki osiggniete przez Subfundusz nie gwarantujg uyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Rozdziat VI. Dane o Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji.

W dniu 28 lutego 2020 r. nastgpito otwarcie likwidacji Open Finance Stabilnego Wzrostu. Od dnia otwarcia likwidacji nie sg
juz zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw pienieznych Uczestnikom
Subfunduszu, ktdére pozostang w Subfunduszu po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych, na wskazany przez Uczestnika
Subfunduszu rachunek bankowy, planowana jest do dnia 29 kwietnia 2020 r. Informacje przedstawione w niniejszym
rozdziale, w szczegdlnosci dotyczgce zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kryteriow doboru lokat Subfunduszu oraz
ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty zastosowanie przed dniem otwarcia
likwidacji Subfunduszu.

1. Sposob i szczegotowe warunki:
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1.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Ill pkt. 6.1.

1.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Il pkt. 6.2.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji.

2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz 1 (jeden)
rok oraz inne dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o
najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe. Fundusz inwestuje do
50% (piecdziesiat procent) aktywdw Subfunduszu przede wszystkim w akcje najwiekszych spétek o solidnych fundamentach
i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, to jest spoétek, ktére w ocenie Funduszu charakteryzujg sie dobrg sytuacja
finansowg i co do ktdrych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje
fundamentalng, atrakcyjnos¢ branzy, w ktdrej prowadzi dziatalnos¢ czy sktad akcjonariatu.

2.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym, ktérym kieruje sie Fundusz dobierajac poszczegdlne kategorie lokat Subfunduszu Open Finance
Stabilnego Wzrostu w likwidacji, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz lokuje do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % (siedemdziesigt procent) swoich aktywow w akcje.
Pozostaty czes¢ Aktywdw Subfunduszu stanowi¢ beda dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, listy
zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi przepisami prawa i Statutu, z
zastrzezeniem, ze udziat dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych oraz
depozytow bankowych w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 50 %.

Szczegdtowy opis kryteriéw doboru lokat Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji zawierajg Art. 12 — 13 Czesci Il Statutu
Funduszu.

2.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie dotyczy. Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:
Z uwagi na przyjete zasady polityki inwestycyjnej Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Open Finance Stabilnego
Wozrostu w likwidacji moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.

2.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji oraz w celu sprawnego zarzadzania
portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Open Finance
Stabilnego Wzrostu w likwidacji.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.1.  Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na
ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec
wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe.
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z

zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych

papierow wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,

spowodowanego zaréowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w

spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje

ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez

inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emi-tentéw dtuznych papieréw wartosciowych, takze

skarbowych.

3.1.3. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zo-

bowigzan wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin reali-

zacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.1.4. Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela

inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze w przypadku negatywnego zachowania

sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminiowe rozliczenie

lub brak rozliczenia moze powodowa¢ koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z

finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje

najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajagcych kupno lub sprzedaz w

krétkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.1.6. Ryzyko walutowe.

Zrédtem powyiszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje w tytuty

uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kursow

walutowych mogg przyczynié¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestyciji, co z kolei przektada

sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych, moze wptywaé na

atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian

kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki

Uczestnictwa.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych

z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow

Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw.

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze

spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian

na rynku danego sektora.

3.1.9. Ryzyko specyficzne spotki.

Akcje lub udziaty spétek, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku specyficznemu danej spétki. Gtéwne czynniki

ryzyka to: jakos¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielkos¢ spotki, jakos$¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka dywi-

dendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe

3.1.10. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdélnego
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz

ryzyk wtasciwych dla instrumentdéw finansowych wchodzgcych w sktad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub insty-

tucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucja wspdlnego inwe-

stowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucjg,

¢ ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniaé¢ sktad ich portfeli

inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajgcy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy

tytutéw uczestnictwa, ma dostep wyfacznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze

sie okazad, ze z réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W ta-

kim przypadku ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak rowniez przyjete metody wyceny mogg spo-
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wodowaé powstanie réznicy pomiedzy wyceng papierow warto-Sciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania cena jego
sprzedazy.

3.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomie-
dzy wycena dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscia rynkowa instrumentow podlegajgcych wycenie.
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych lub
niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wyka-zanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.13. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowe;j.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papierdw wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena
papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac
ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen
instrumentow finanso-wych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.14. Ryzyko zwigzane z iwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane s3g nastepujace rodzaje
ryzyka:

¢ ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréw rynkowych
aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instru-mentdw Pochodnych, takich jak ceny papierow wartosciowych,
stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdowych;

* ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt zabezpieczajacy.
Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne powodujgcego mozliwosé
zwielokrotnienia zyskéw lub strat z inwestycji;

* ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa bazowe tych
instrumentow;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakgcji, kto-
rych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos$é Aktywoéw Netto Subfunduszu;

e ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartos¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujgce instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie wptyna¢ na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych

3.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez

Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg wieloma ryzykami,

wymienionymi Prospekcie, ktére moga powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

wigcznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji

wspdlnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢c mozliwos¢

dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze

nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W

przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosé zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa

funduszu zagranicznego nieuwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz

zagraniczny.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

33/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczgce

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposéb prawidtowy z zawartych

umow, co moze skutkowaé nieprawidtowgq lub opdzniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

- Rryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczgce niektdrych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlnosci umowy majace za

przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym, mogg powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz

sytuacji finansowej emitenta tych papierow wartosciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez

Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach

wskazanych w Prospekcie i Statucie.

3.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po

przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek

Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Funduszu i umo-rzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢

dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie

przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze

dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o

jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na

wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz

mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze

przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe

i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spétce zarzadzajacej

prowadzace] dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod

warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢c umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w

terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje

obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz

wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W

tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upa-dtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania

szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane

wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgoda Komisji, a w okreslonych okolicznosciach takze pod warunkiem wyrazenia

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow, zarowno Fundusz jak i Subfundusze moga zosta¢ potgczone z innymi funduszami lub

subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-stwa o potaczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z zastrzezeniem,

ze w okreslonych przypadkach istnieje koniecznos¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na takie potgczenie.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez

Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach, w niektérych okolicznosciach takze zezwolenia

Komi-sji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

34/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.
3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.2.5. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolenn mogg istotnie wptywacé na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegblnych instrumentow finansowych oraz rynkéw moga mieé bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji portfelowych, zleceri Inwestoréw i Uczestnikédw oraz nieprawidtowg lub opdzniong wycene wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaé sie w szczegdlnosci zawieszeniem lub awarig systeméw
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemow po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych. Wystapienie zdarzer okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji przeznaczony jest
dla inwestoréw:

1) ktorzy chca systematycznie inwestowac srodki w dtuzszym okresie (minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 2 lata od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu),

2) oczekujacych korzystnej stopy zwrotu przy oszczedzaniu dtugoterminowym oraz biezgcego dostepu do wptaconych

srodkow,
3) akceptujacych podwyiszone ryzyko inwestycyjne wynikajace z faktu, ze przedmiotem lokat Subfunduszu sg instrumenty
udziatowe.
4) akceptujacych ryzyko, iz w krétkim okresie cena Jednostki Uczestnictwa moze zmieniac sie w znacznym zakresie.
5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.
5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztéow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztow.

Art. 14 Czesci Il Statutu Funduszu.

5.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakorniczenie likwidacji Subfunduszu.

5.3. Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie zbywa i nie odkupuje
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytgcznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania.

7.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji, jaka moze
pobrac Towarzystwo.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7.2. Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajagc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

7.3. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze postanowic o pokryciu kosztdw obcigzajgcych Fundusz z wtasnych srodkow
(Art. 14 ust. 14 Czesci Il Statutu Funduszu).

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

8.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna 2z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

8.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakorniczenie likwidacji Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w punkcie 8.2.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu z inwestycji osigganej przez Uczestnika.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz Optat
Manipulacyjnych. Historyczne wyniki osiggniete przez Subfundusz nie gwarantujg uyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Rozdziat VII. Dane o Open Finance Akcji w likwidacji.

W dniu 28 lutego 2020 r. nastapito otwarcie likwidacji Open Finance Akcji. Od dnia otwarcia likwidacji nie sg juz zbywane i
odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, ktére
pozostang w Subfunduszu po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych, na wskazany przez Uczestnika Subfunduszu rachunek
bankowy, planowana jest do dnia 29 kwietnia 2020 r. Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci
dotyczace zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kryteridw doboru lokat Subfunduszu oraz ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty zastosowanie przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.
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1. Sposob i szczegotowe warunki:

1.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Ill pkt. 6.1.

1.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Il pkt. 6.2.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Open Finance Akcji w likwidacji.

2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majgtkowe, w tym przede wszystkim w akcje najwiekszych spoétek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrostu, to jest spotek, ktére w ocenie Funduszu charakteryzujg sie dobrg sytuacjg finansowa i co do ktdrych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowe] ze wzgledu na sytuacje fundamentalng, atrakcyjnos¢ branzy, w ktorej
prowadzi dziatalnosé¢ czy sktad akcjonariatu. Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w obligacje zamienne na akcje,
dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej
wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

2.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym, ktérym kieruje sie Fundusz dobierajac poszczegdlne kategorie lokat Subfunduszu Open Finance Akgcji
w likwidacji, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takie sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Fundusz lokuje od 70 % do 100 % Wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,
ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % swoich aktywow w akcje.

Fundusz lokuje do 30 % Wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
listy zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi przepisami prawa i Statutu.
Szczegotowy opis kryteriow doboru lokat Open Finance Akcji w likwidacji zawierajg Art. 17 — 18 Czesci Il Statutu Funduszu.
2.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie dotyczy. Open Finance Akcji w likwidacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy.
Z uwagi na przyjete zasady polityki inwestycyjnej Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Open Finance Akcji w
likwidacji moze charakteryzowac sie wysoka zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.

2.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Open Finance Akcji w likwidacji oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowe;j.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Open Finance
Akcji w likwidacji.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.1.  Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartosé lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na
ktéorym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec
wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

3.1.2.  Ryzyko kredytowe.
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z

zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych

papierow wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,

spowodowanego zaréowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w

spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi

rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek

cen dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy

to wszystkich kategorii emitentéw dtuznych papierow wartosciowych, takze skarbowych.

3.1.3. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze

zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin

realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.1.4. Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela

inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze w przypadku negatywnego zachowania

sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminiowe rozliczenie

lub brak rozliczenia moze powodowa¢ koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z

finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje

najczesciej w sytuacji niskich obrotéow na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w

krétkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.1.6. Ryzyko walutowe.

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje w tytuty uczestnictwa

funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kurséw walutowych mogg

przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada sie na wahania

wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze wptywaé na

atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian

kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki

Uczestnictwa.

3.1.7.  Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu.

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych

z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majgca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow

Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw.

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze

spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian

na rynku danego sektora.

3.1.9. Ryzyko specyficzne spotki.

Akcje lub udziaty spétek, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku specyficznemu danej spétki. Gtéwne czynniki

ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielkos$¢ spotki, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystosé dziatania, zdarzenia losowe.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdélnego
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz

ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub

instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

¢ ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniaé¢ sktad ich portfeli

inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy

tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto-sciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze

sie okazad, ze z réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W ta-

kim przypadku ich ptynnos¢ w znaczgcym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez przyjete metody wyceny moga

spowodowaé powstanie réznicy pomiedzy wyceng papierow wartosciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego

sprzedazy.

38/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



3.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci
pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscig rynkowg instrumentow podlegajacych wycenie.
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych lub
niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejSciowym) zanizeniem lub zawyzeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.13. Ryzyko stopy procetowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowe;j.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stdp procentowych cena
papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych mogg sie wigzaé ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac
ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen
instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

¢ ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréw rynkowych
aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentdw Pochodnych, takich jak ceny papieréw wartosciowych,
stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdowych;

¢ ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt zabezpieczajgcy.
Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne powodujgcego mozliwosé
zwielokrotnienia zyskéw lub start z inwestycji;

¢ ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa bazowe tych
instrumentéw;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji, kté-
rych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

* ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

e ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujace instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentédw Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu;

¢ ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

3.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu:

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw

majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg wieloma ryzykami,
wymienionymi Prospekcie, ktére moga powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
wigcznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).
- Ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwosc¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastgpic¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego nieuwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz
zagraniczny.
- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw,
Podmioty, z ktédrymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikdw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzacd sie w sposob prawidtowy z zawartych umow,
co moze skutkowaé nieprawidtowa lub opdzniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow.
Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakgcji
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Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczgce niektérych ze sktadnikéw lokat, w szczegdlnosci umowy majace za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym, mogg powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz
sytuacji finansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.
- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;
Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikdéw lokat Subfunduszu, moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez
Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach
wskazanych w Prospekcie i Statucie.

3.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu
Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takie odkupywac Jednostek
Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fun-dusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat
postawiony w stan likwidacji.
- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,
z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spoétke zarzadzajacy
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spdtce zarzadzajacej
prowadzacej dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod
warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.
- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W
tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upa-dtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.
- Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy
Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgoda Komisji, a w okreslonych okolicznosciach takze pod warunkiem wyrazenia
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw, zaréwno Fundusz jak i Subfundusze moga zostac potaczone z innymi funduszami lub
subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z zastrzezeniem,
ze w okreslonych przypadkach istnieje koniecznos¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow na takie potgczenie.
- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach, w niektérych okolicznosciach takze zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.
- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwesty-cyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty
Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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3.2.4. Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.2.5. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.
W szczegdlnosci, zawodny proces lub bfad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikow oraz nieprawidtowa lub opdzniong wycene wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawia¢ sie w szczegdlnosci zawieszeniem lub awarig systeméw
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur
wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartosé¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i

jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Z uwagi na charakter polityki inwestycyjnej Open Finance Akcji

w likwidacji przeznaczony jest on wytgcznie dla inwestoréw:

1) akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne wynikajgce zainwestowania przewazajgcej czesci portfela Subfunduszu w
akcje,

2) oczekujacych ponadprzecietnych stop zwrotu,

3) o minimalnym horyzoncie inwestycyjnym wynoszacym 5 lat od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.
5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

Art. 19 Czesci Il Statutu Funduszu.

5.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

5.3. Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie zbywa i nie odkupuje
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajagc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.:

7. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania.

7.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Open Finance Akcji w likwidacji, jaka moze pobrac
Towarzystwo.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.
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7.2. Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Open Akgji , jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywoéw Open Finance Akcji w likwidacji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej.
Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu..
7.3. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze postanowic o pokryciu kosztodw obcigzajgcych Fundusz z wtasnych srodkow

(Art. 19 ust. 17 Czesci Il Statutu Funduszu).

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna 2z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.
8.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w punkcie 8.2.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu z inwestycji osigganej przez Uczestnika.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz Optat
Manipulacyjnych. Historyczne wyniki osiggniete przez Subfundusz nie gwarantujg uyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Rozdziat VIII. Dane o Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek.

1. Sposob i szczegétowe warunki:

1.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale IlI pkt. 6.1.

1.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Il pkt. 6.2.

2. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek.

2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na
akcje emitowane przez mate i Srednie sp6tki, wchodzace gtéwnie w sktad indekséw mWIG40 i sWIG80 oraz mate i $rednie
spotki notowane na innych niz Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA rynkach regulowanych, ktére w ocenie
Funduszu daja potencjat do osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw. Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w dtuzne
papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,
Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

2.2, Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
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Celem inwestycyjnym, ktérym kieruje sie Fundusz dobierajac poszczegdlne kategorie lokat Subfunduszu Open Finance Akgcji
Matych i Srednich Spétek, jest wzrost wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takie sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Fundusz lokuje od 70 % do 100 % Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje emitowane przez mate i Srednie spotki, wchodzace gtéwnie w sktad
indekséw mWIG40 i sWIG80 oraz mate i sSrednie spotki notowane na innych niz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA rynkach regulowanych, oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % swoich aktywéw w akcje.

Fundusz lokuje do 10% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w obligacje zamienne emitowane przez mate i srednie spotki,
wchodzace gtownie w sktad indekséw mWIG40 i sWIG80.

Fundusz lokuje do 30 % Wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, listy
zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi przepisami prawa i Statutu.
Szczegdtowy opis kryteridw doboru lokat Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek zawieraja Art. 22 — 23 Czesci Il Statutu
Funduszu.

2.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie dotyczy. Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2.4, Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy.
Z uwagi na przyjete zasady politykiinwestycyjnej Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Open Finance Akcji Matych
i Srednich Spétek moze charakteryzowac sie wysoka zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.

2.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umaow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansdow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek oraz w celu sprawnego zarzadzania
portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowe;j.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Open Finance
Akcji Matych i Srednich Spétek.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.1. Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na
ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec
wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
papieréw wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w
spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek
cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy
to wszystkich kategorii emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, takze skarbowych.

3.1.3. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zo-
bowigzan wynikajacych z zawartych umdéw. Ryzyko to wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin reali-
zacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.
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3.1.4. Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela

inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze w przypadku negatywnego zachowania

sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminiowe rozliczenie

lub brak rozliczenia moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéow zwigzanych z

finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje

najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w

krétkim czasie pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.1.6. Ryzyko walutowe.

Zrédtem powyiszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takze inwestycje w tytuty

uczestnictwa funduszy inwestujagcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kurséw

walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada

sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréow makroekonomicznych, moze wptywaé na

atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian

kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki

Uczestnictwa.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych

z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majgca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow.

3.1.9. Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe
pojedynczych emitentow lub powigzanych emitentéw, co moze negatywnie wptyng¢ na stope zwrotu Subfunduszu
w przypadku niepozadanej zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢ takze zwigzane z mozliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym sektorze rynku lub
okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany sektor
rynku lub obszar geograficzny moga w znaczgcym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

3.1.10. Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spétek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku specyficznemu danej spétki. Gtéwne czynniki

ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielkos$¢ spotki, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe.

3.1.11. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdélnego
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz

ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujgce rodzaje ryzyk:

¢ ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub

instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania taka instytucja,

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli

inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy

tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania oraz do historycznego skfadu portfela tych instytucji,

* Ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania.W

przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji

wspolnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwosc¢

dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze

nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W

przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosé zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa

funduszu zagranicznego nieuwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz

zagraniczny.

3.1.12. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréow wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze
sie okazaé, ze z réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W ta-
kim przypadku ich ptynno$é¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez przyjete metody wyceny mogg spo-
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wodowaé powstanie rdznicy pomiedzy wyceng papierow wartosciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego
sprzedazy.

3.1.13. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci
pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartosciag rynkowa instrumentow podlegajgcych wycenie.
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych lub
niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wyka-zanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.14. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowe;j.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena
papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujgcych swoja dziatalnos$¢ poprzez kredyty podwyzki stép
procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac
ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen
instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stdp procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.15. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-wane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

¢ ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréw rynkowych
aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instrumentéw Pochodnych, takich jak ceny papierow wartosciowych,
stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdowych;

* ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt zabezpieczajacy.
Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne powodujgcego mozliwosé
zwielokrotnienia zyskéw lub start z inwestycji;

* ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywow stanowigcych aktywa bazowe tych
instrumentow;

* ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

e ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujgce instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu;

¢ ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu,

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez

Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg wieloma ryzykami,

wymienionymi Prospekcie, ktére moga powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

wigcznie z mozliwoscig obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktérym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikdw Funduszu, jak rdwniez podmioty posredniczace w

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposéb prawidtowy z zawartych umow,

co moze skutkowaé nieprawidtowgq lub opdzniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

- Ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektdrych ze sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy majace za

przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym, mogg powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz

sytuacji finansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa
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Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikdéw lokat Subfunduszu, moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez

Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecerh odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach

wskazanych w Prospekcie i Statucie.

3.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zarowno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po

przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek

Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkédw pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢

dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie

przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w

przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przesta-nek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki

pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat

postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze

przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe

i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajagc na podstawie art. 4 ust. la Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé spdtce zarzadzajacej

prowadzace] dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod

warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w

terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje

obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz

wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakazaé Funduszowi zmiane Depozytariusza. W

tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upa-dfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania

szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane

wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego

Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgoda Komisji, a w okreslonych okolicznosciach takze pod warunkiem wyrazenia

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw, zaréwno Fundusz jak i Subfundusze moga zostac potaczone z innymi funduszami lub

subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potagczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z zastrzezeniem,

ze w okreslonych przypadkach istnieje koniecznos$¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow na takie potgczenie.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez

Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach, w niektérych okolicznosciach takze zezwolenia

Komisji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z

zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu

Subfunduszu aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.2.5. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i

zezwolen mogg istotnie wptywacé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa

emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
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inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikdw oraz nieprawidtowga lub opdzniong wycene wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Btedne dziatanie systeméw moze przejawia¢ sie w szczegdélnosci zawieszeniem lub awarig systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajScia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemow po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur
wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego

zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajacymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i

jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Z uwagi na charakter polityki inwestycyjnej Open Finance Akcji

Matych i Srednich Spétek przeznaczony jest on wytacznie dla inwestoréw:

1) akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne wynikajgce z inwestowania przewazajacej czesci portfela Subfunduszu w
akcje,

2) oczekujacych ponadprzecietnych stép zwrotu,

3) o minimalnym horyzoncie inwestycyjnym wynoszacym 5 lat od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.
5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych

najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

Art. 24 Czesci Il Statutu Funduszu.

5.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w

Sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok. Wspdtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy

2019 wynosi 5,44%.

5.3. Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Postanowienia ogdlne.

Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1) z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - 4,00 % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa,

2) Opfata za konwersje, Optata za zamiane — w wysokosci nie wyzszej niz 4,00 % wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach
zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,

3) Optata Wyréwnawcza — nie wiecej niz 4,00 % kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem,

4) w ramach Programu Emerytalno-Inwestycyjnego ,Oszczednosci Przysztosci” postanowienia pkt. 1) - 3) stosuje sie
odpowiednio.

Pobranie Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Open Finance Akcji Matych i Srednich

Spotek nastepuje poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika.

Fundusz nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Open Finance Akcji Matych i Srednich

Spétek.

Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg Dystrybutorowi.

5.3.2. Tabele Optat.

Obowigzujace stawki Opfat Manipulacyjnych okreslone sg w Tabelach Optat ustalanych przez Towarzystwo albo

Dystrybutoréw dziatajagcych w porozumieniu z Towarzystwem, w zaleznosci od postanowien stosownych umdw

dystrybucyjnych. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa stosuje sie Tabele Optat obowigzujgcg w Towarzystwie albo

u Dystrybutora. Tabela Optat okresla stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania i udostepniana jest przez

Dystrybutora we wszystkich oddziatach prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowe;j.

W zakresie nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysokosé

faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajgc maksymalnej

wysokosci optat manipulacyjnych okreslonych w Tabeli Optat. Tabela Optat obowigzujagca w Towarzystwie jest dostepna
réwniez na stronie internetowej Towarzystwa: www.noblefunds.pl.
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6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od

wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu:

Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci rownej nizszej z dwoch wartosci:

1) 20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia rdwng zmianie wartosci Benchmarku, o ktérym mowa w pkt. 8.3. niniejszego Rozdziatu Prospektu, albo

2) 1,00 % (jeden procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w akapicie

poprzedzajacym tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar

kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie okreslonej réwnaniem:

RWZT ) = RWZT/JU(g) * LIU(g.1)

RWZT/IU = MIN {20% x [WANWST/JU(g)— WAN/JUq) X (BMyq) / BM(g))]; 1,00% x WANWST/IU(q)

gdzie:

RWZT 4) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d,

RWZT/JU4) — rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa w dniu d,

LJU(g-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu d-1,

MIN — oznacza mniejszg z wartosci: 20% x [WANWST/JU ) — WAN/JU o) X (BM(g) / BM(g))] albo 1,00% x WANWST/JUg),

BMo) — oznacza warto$¢ Benchmarku, o ktérym mowa w. 8.3. niniejszego Rozdziatu Prospektu, w ostatnim Dniu Wyceny

poprzedniego roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny — 100. W pierwszym roku dziatalnosci Funduszu

Benchmark obliczany jest poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny

BMq) — 0znacza warto$¢ Benchmarku, o ktérym mowa w pkt. 8.3. niniejszego Rozdziatu Prospektu, w dniu d,

WANWST/JU(g) — Warto$¢ Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu d, po utworzeniu rezerwy na

Wynagrodzenie State Towarzystwa,

WAN/JU(q) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku

kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu — 100.

7. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania.

8.
8.1. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, jaka moze
pobrac Towarzystwo.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie
State Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 3,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (liczonego, jako
365 dni lub 366 dni w roku przestepnym).

8.2. Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej.

Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowaé maksymalnie do 10% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniaja warunki okreslone przez Ustawe.

8.3. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumier,, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze postanowic o pokryciu kosztéw obcigzajgcych Fundusz z wiasnych srodkéw
(Art. 19 ust. 17 Czesci Il Statutu Funduszu).

9. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

9.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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Wartogé Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu
Aktywéw Netto Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
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9.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
Stopa zwrotu w Jednostki Uczestnictwa
[%1 Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
6,00%
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9.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Obowigzujaca od 10 lutego 2015 roku stopg odniesienia (benchmarkiem) dla oceny efektywnosci zarzadzania Subfunduszem

jest wzér wyliczany jako suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego mWIG40, uwzglednianej z waga 0,7;

2) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego sWIG80, uwzglednianej z wagg 0,2

3) zmiany indeksu FTSE(13), uwzglednianej z waga 0,1.

Benchmark ten (BM) wyliczany bedzie codziennie wedtug wzoru:

BM(q) = BM(g) x [0,7 x (MWIG40(q) / mMWIG40(g)) + 0,2 x (sWIG80(q) / sWIG80(q)) + 0,1 x (FTSE(13) (q) / FTSE(13) o)l

gdzie:

BMq) — warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BM o) — wartos$¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci

Funduszu wartos$¢ ta wynosi 100);

mWIG40() — wartos¢ Indeksu mWIG40 w dniu d;

mWIG40() — wartos¢ Indeksu mWIG40 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku

dziatalnosci Funduszu warto$é Indeksu mWIG40 z pierwszego Dnia Wyceny);

sWIG80q) — wartos¢ Indeksu sWIG80 w dniu d;

sWIG80(g) — wartos¢ Indeksu sWIG80 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku

dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu sWIG80 z pierwszego Dnia Wyceny);

FTSE(13) (q) — wartos$¢ indeksu FTSE(13) z dnia d;

FTSE(13) (o) - warto$¢ Indeksu FTSE(13) w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku

dziatalnosci Funduszu warto$é Indeksu FTSE(13) z pierwszego Dnia Wyceny).

Benchmark jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016,
,Rozporzadzenie 2016/1011”). Towarzystwo posiada procedure zmiany wskaznikdw referencyjnych na wypadek istotnych
zmian lub zaprzestania opracowywania Benchmarku, stanowigca plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia
2016/1011.
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Benchmarkiem obowigzujgcym do dnia 9 lutego 2015 roku byt wzér wyliczany jako suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG50, uwzglednianej z wagg 0,7;

2) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego WIG250, uwzglednianej z wagg 0,2;

3) zmiany Citibank Polish Bond Government Index CPBGI(1-3), uwzglednianej z wagg 0,1.

Benchmark ten (BM) wyliczany bedzie codziennie wedtug wzoru:

BMg) = BMq) X [0,7 X (WIG50yq) / WIG50(g)) + 0,2 X (WIG250q) / WIG250q) + 0,1 X (CPBGI(1-3)() / CPGI(1-3)(0))]

gdzie:

BMq) — warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BM o) — warto$¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci
Funduszu wartos¢ ta wynosi 100);

WIG50(g) — warto$¢ Indeksu WIG50 w dniu d;

WIG50(g) — wartos$¢ Indeksu WIG50 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu warto$é Indeksu WIG50 z pierwszego Dnia Wyceny);

WIG250(4) — wartos¢ Indeksu WIG250 w dniu d;

WIG250(0) — warto$¢ Indeksu WIG250 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu WIG250 z pierwszego Dnia Wyceny);

CPGI(1-3)(g) — wartos¢ indeksu CPBGI(1-3) z dnia d;

CPGI(1-3)(g) - wartos¢ Indeksu CPGI(1-3) w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartosc¢ Indeksu CPGI(1-3) z pierwszego Dnia Wyceny).

Benchmarkiem obowigzujgcym do dnia 23 marca 2014 roku byt wzér wyliczany jako suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego mWIG40, uwzglednianej z waga 0,7;

2) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego sWIG80, uwzglednianej z wagg 0,2

3) zmiany Citibank Polish Bond Government Index CPBGI(1-3), uwzglednianej z wagg 0,1.

Benchmark ten (BM) wyliczany bedzie codziennie wedtug wzoru:

BM(d) = BM(o) x [0,7 x (mWIG40(d) / mW|G40(0)) +0,2 x (SW|G80(d) / SW|G80(0)) +0,1x (CPBG|(1—3)(d) / CPG|(1-3)(0))]

gdzie:

BMq) — warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BM o) — warto$¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku dziatalnosci
Funduszu wartos¢ ta wynosi 100);

mMWIG40(q) — warto$¢ Indeksu mWIG40 w dniu d;

mWIG40() — wartos¢ Indeksu mWIG40 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu warto$é Indeksu mWIG40 z pierwszego Dnia Wyceny);

sWIG80q) — wartos¢ Indeksu sWIG80 w dniu d;

sWIG80() — wartos¢ Indeksu sWIG80 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu sWIG80 z pierwszego Dnia Wyceny);

CPGI(1-3)(g) — wartos¢ indeksu CPBGI(1-3) z dnia d;

CPGI(1-3)() - wartos¢ Indeksu CPGI(1-3) w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu CPGI(1-3) z pierwszego Dnia Wyceny).

9.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w punkcie 8.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez
Stopa zwrotu  Subfundusz Open Finance Akcji Matych i srednich Spatek
[%]1 wzorca
6,00%

4,00%
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2,00%
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-4,00%
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9.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu z inwestycji osigganej przez Uczestnika.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz Opfat

Manipulacyjnych. Historyczne wyniki osiggniete przez Subfundusz nie gwarantujg uyskania podobnych wynikéw w

przysztosci.
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Rozdziat IX. Dane o Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji.

W dniu 28 lutego 2020 r. nastgpito otwarcie likwidacji Open Finance Aktywnej Alokacji. Od dnia otwarcia likwidacji nie sg juz
zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu,
ktére pozostang w Subfunduszu po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych, na wskazany przez Uczestnika Subfunduszu rachunek
bankowy, planowana jest do dnia 29 kwietnia 2020 r. Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci
dotyczace zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kryteriéw doboru lokat Subfunduszu oraz ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty zastosowanie przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

1. Sposob i szczegétowe warunki:

1.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Ill pkt. 6.1.

1.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w Rozdziale Il pkt. 6.2.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji.

2.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majgtkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz inne dtuzne papiery wartoSciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego,
depozyty i inne instrumenty finansowe. Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji charakteryzuje sie brakiem sztywnych
zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscig rodzaju lokat posiadanych w portfelu.

2.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym, ktérym kieruje sie Fundusz dobierajac poszczegdlne kategorie lokat Subfunduszu Open Finance
Aktywnej Alokacji w likwidacji, jest wzrost wartosci Aktywdéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg nie mniej niz 70 % swoich aktywow w akcje.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
listy zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi przepisami prawa i Statutu.
Szczegbtowy opis kryteriow doboru lokat Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji zawierajg Art. 27 — 28 Czesci Il Statutu
Funduszu.

2.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz.

Nie dotyczy. Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2.4, Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:
Z uwagi na przyjete zasady polityki inwestycyjnej Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Open Finance Aktywnej
Alokacji w likwidacji moze charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.

2.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji oraz w celu sprawnego zarzadzania
portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowe;j.

2.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia JednostekUcz estnictwa Open Finance
Aktywnej Alokacji w likwidacji.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
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3.1.1.  Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen

instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko

systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na

ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedgcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec

wyeliminowac go poprzez dywersyfikacje portfela papieréw wartosciowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z

zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych

pa-pieréw wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,

spowodowanego zaréowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w

spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi

réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek

cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko. Dotyczy

to wszystkich kategorii emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, takze skarbowych.

3.1.3. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze

zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin

realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.1.4. Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia lub nierozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela

inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie transakcji lub jego brak moze w przypadku negatywnego zachowania

sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminiowe rozliczenie

lub brak rozliczenia moze powodowac koniecznosé poniesienia przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z

finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.1.5.  Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy obowigzujgcych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje

najczesciej w sytuacji niskich obrotéow na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w

krotkim czasie pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.1.6. Ryzyko walutowe.

Zrédtem powyiszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej, a takie inwestycje w tytuty

uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych. Fluktuacje kurséow

walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji, co z kolei przektada

sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze wptywaé na

atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian

kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki

Uczestnictwa.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu.

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych

z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw

Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw.

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze

spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian

na rynku danego sektora.

3.1.9. Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spotek, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej spotki. Gtéwne czynniki

ryzyka to: jakos¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielkos¢ spoétki, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos$¢ dziatania, zdarzenia losowe.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczesnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz

ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujgce rodzaje ryzyk:

¢ ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub

instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucja wspdlnego

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja,

¢ ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli

inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajgcy Fundu-szem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
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tytutéw uczestnictwa, ma dostep wyfacznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze

sie okazac, ze z rdznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajdg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W

takim przypadku ich ptynnos¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez przyjete metody wyceny moga

spowodowac powstanie roznicy pomiedzy wyceng papierow wartosciowych w portfelu a mozliwg do uzyskania ceng jego

sprzedazy.

3.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do

poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci

pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli a rzeczywistg wartoscia rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych lub

niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu

Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejSciowym) zanizeniem lub zawyzeniem

wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.13. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej.

W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw warto-Sciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych

cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop

procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowac

ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen

instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stdp procentowych mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-wane Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastepujgce rodzaje

ryzyka:

* ryzyko rynkowe, zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréw rynkowych

aktywow bazowych, od ktérych uzalezniona jest cena Instru-mentéw Pochodnych, takich jak ceny papierow wartosciowych,

stopy procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdo-wych;

¢ ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mozliwoscig poniesie-nia strat przewyzszajgcych wniesiony depozyt zabezpieczajacy.

Wynika ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty Pochodne powodujgcego mozliwosé

zwielokrotnienia zyskow lub start z inwestycji;

¢ ryzyko niedopasowania wycen Instrumentéw Pochodnych do wycen aktywoéw stanowigcych aktywa bazowe tych

instrumentow;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wyste-powania btedéw lub opdinien w rozliczeniach transakcji,

ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na Instrumentach

Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

¢ ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewy-

standaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez

kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujace instrumenty Pochodne;

¢ ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania

nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co moze negatywnie wptynac na Wartos¢ Aktywdw Netto

Funduszu;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

3.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez

Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg wieloma ryzykami,

wymienionymi Prospekcie, ktére moga powodowac wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

wiacznie z mozliwoscia obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktédrym Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji

wspolnego inwestowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty - moze utraci¢ mozliwosc¢

dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze

nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W

przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosé zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa
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funduszu zagranicznego nieuwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz

zagraniczny.

- Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczace

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigzac sie w sposéb prawidtowy z zawartych

umow, co moze skutkowaé nieprawidtowg lub opdzniona realizacja dyspozycji Uczestnikow,

- Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektérych ze sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy majace za

przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym, mogg powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego oraz

sytuacji finansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez

Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach

wskazanych w Prospekcie i Statucie.

3.2.2.  Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystgpie-nie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw:

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu

Zgodnie ze Statutem zarowno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po

przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé¢, a takze odkupywac Jednostek

Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powinno by¢

dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie

przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w

przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki

pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat

postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze

przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe

i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy przekazaé¢ spoétce zarzadzajacej

prowadzace] dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, pod

warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢c umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w

terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje

obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz

wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W

tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upa-dfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania

szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane

wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego

Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Na warunkach okreslonych w Ustawie, za zgoda Komisji, a w okreslonych okolicznosciach takze pod warunkiem wyrazenia

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow, zarowno Fundusz jak i Subfundusze moga zosta¢ potgczone z innymi funduszami lub

subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-stwa o potgczeniu Funduszu lub Subfunduszu, z zastrzezeniem,

ze w okreslonych przypadkach istnieje koniecznos¢ wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na takie potgczenie.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach, w niektérych okolicznosciach takze zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz, co do zasady, uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.
3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.2.4.  Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.2.5. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolen mogg istotnie wptywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakgji portfelowych, zleceni Inwestoréw i Uczestnikédw oraz nieprawidtowg lub opdzniong wycene wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaé sie w szczegdlnosci zawieszeniem lub awarig systeméw
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartosé¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajacymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i

jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Z uwagi na charakter polityki inwestycyjnej Open Finance

Aktywnej Alokacji w likwidacji przeznaczony jest on wytacznie dla inwestoréw:

1) poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

2) zainteresowanych srednioterminowa inwestycjg (rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 2 lata),

3) oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych i mozliwych do
uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery wartosciowe, ale jednoczesnie akceptujgcych wysokie
ryzyko przejsciowego spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.
5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczes$niej moze nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

Art. 29 Czesci Il Statutu Funduszu.

5.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

5.3. Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie zbywa i nie odkupuje
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajagc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu..

7. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
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inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania.
7.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji, jaka moze
pobra¢ Towarzystwo.
Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.
7.2. Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Open Aktywnej Alokacji w likwidacji, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowe;j.
Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majgce na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.
7.3. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo moze postanowic o pokryciu kosztow obcigzajgcych Fundusz z wtasnych srodkow
(Art. 29 ust. 17 Czesci Il Statutu Funduszu).
8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, zas$ Towarzystwo dziatajgc jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

8.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej, za$ Towarzystwo dziatajac jako likwidator Subfunduszu podejmuje wytgcznie czynnosci majgce na celu
zakorniczenie likwidacji Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w punkcie 8.2.

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 28 lutego 2020 r. likwidacji Subfunduszu,Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjne;j.

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu z inwestycji osigganej przez Uczestnika.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz Optat
Manipulacyjnych. Historyczne wyniki osiggniete przez Subfundusz nie gwarantujg uyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Rozdziat X. Dane o Depozytariuszu.

1. Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.
mBank S.A.

siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

tel: + 48 22 829 04 02, fax: +48 22 829 04 03, strona internetowa: www.mbank.pl
2. Zakres obowigzkow Depozytariusza.

2.1. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu.
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Depozytariusz w zakresie wynikajagcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowigzany jest do:
1) przechowywania Aktywéw Funduszu,
2) prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu,

3) zapewnienia, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,
5) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Subfunduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdzZnienia
oraz kontolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywdéw Funduszu oraz odpowiednio wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu oraz wartosé
Aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii tego Subfunduszu byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa
lub Statutem,

10) reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa,

11) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ Funduszu lub ze Statutem w
zakresie innym niz wynikajgcy z pkt. 5-10 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia statg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Komisji, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do przeprowadzenia likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia przestanek
rozwigzania Funduszu, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

2.2. Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa w tym zasady
wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powédztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy

Zgodnie z Ustawg, Depozytariusz zobowigzany jest do dziatania w interesie Uczestnikdw Funduszu niezaleznie od
Towarzystwa, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, a w
przypadku, gdy Funduszem zarzgdza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajgca — przeciwko tej spotce z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia
jego spraw nalezgcym do kompetencji spotki zarzadzajacej. Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystapito kilku Uczestnikdw a szkoda
kazdego z Uczestnikdw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw
Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu,
Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci
oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikdow
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku gdy
Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej
niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa
procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa
procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107

ust. 2 pkt. 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt. 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, pod warunkiem, ze ich zawarcie jest zgodne z

interesem Uczestnikdw oraz nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw:

1) umowy kredytu, przy czym zawierane one bedg na warunkach rynkowych, z uwzglednieniem ponizszych kryteriow:

a) kosztéw prowizji za otwarcie kredytu i pozostatych kosztéw zwigzanych z zawarciem umowy,
b) wysokosci odsetek od kredytu,

c) stawki bazowej stopy procentowe;j,

d) wysokosci marzy bankowej,

oraz iz korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéow,

2) umowy rachunkéow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym
utrzymywanie srodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu, jak rowniez
mied na celu zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych,
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4) umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosSciowe i prawa majgtkowe inne niz papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

5) umowy dotyczgce wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg inwestycyjng
Subfunduszu oraz dziatalnoscig operacyjng Subfunduszu (zwtaszcza w zakresie naby¢ i umorzen Jednostek Uczestnictwa
w walucie innej niz waluta, w ktérej denominowany jest Subfundusz).

4, Opis konfliktéw interesow, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu

oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza

Potencjalny konflikt intereséw miedzy Depozytariuszem a Funduszem moze wystgpi¢ z uwagi na okolicznos¢, ze Depozytariusz

lub wchodzace w sktad grupy kapitatowej mogg swiadczy¢ dodatkowe ustugi lub oferowac inne produkty Funduszowi.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie

czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu

Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie

czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Nie dotyczy w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81j Ustawy czynnosci w

zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywdéw Funduszu.

7. Opis konfliktow interesow, ktére moga powstac w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza

podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Nie dotyczy w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych

mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie

panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim

powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j

ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust.

1iart. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1iart. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow

finansowych bedacych papierami wartosciowymi stanowigcymi aktywa Funduszu i ktére zapisywane sg na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za te aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe,

ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z

Ustawg okreslona powyzej odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona ani ograniczona w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w akapicie

powyzej, Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa

w art. 81li ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu. W przypadku utraty przez

Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywodw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy, Depozytariusz moze

zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywow nastgpita w okolicznosciach uzasadniajgcych

zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialno$ci zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia

17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw

depozytariuszy. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwosé zwolnienia sie przez Depozytariusza

od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji.

Rozdziat XI. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

telefon: (+48 22) 58 81 900, faks: (+48 22) 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie,

ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

tel. +48(22) 588 18 79, e-mail: biuro@noblefunds.pl, www.noblefunds.pl

2.1. Zakres $wiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikdw Funduszu.

2.2, Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa:
ul. Przyokopowa 33
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01-208 Warszawa

tel. +48(22) 588 18 79
e-mail: biuro@noblefunds.pl
www.noblefunds.pl

Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

tel. 801 600 200

www.open.pl

2.3. Zakres $wiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie umdw o uczestnictwo w Programie Emerytalno-Inwestycyjnym ,Oszczednosci Przysztosci”,

- przyjmowanie zlecen odkupienia,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu.

2.4. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w pod numerem telefonu
801 600 200.

Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

tel. 197 97

www.getinbank.pl

2.5. Zakres swiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa, poprzez swoje placéwki,

- przyjmowanie zlecer odkupienia,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu.

2.6. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w pod numerem telefonu 197 97.

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Przyokopowa 33

01-208 Warszawa

tel.:+48 (12) 426 25 15, fax: +48 (12) 411 17 66

www.noblesecurities.pl

2.7. Zakres $wiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikdw Funduszu.

2.8. Wskazanie miejsca, gdzie moina uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w pod numerem telefonu +48 (12)
426 25 15 oraz e-mail: biuro@noblesecurities.pl.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Marszatkowska 78/80

00-517 Warszawa

www.bossa.pl

2.9. Zakres $wiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu.

2.10. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ na stronie www.bossa.pl.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

ul. Konstruktorska 12a

02-673 Warszawa

www.psat.com.pl

2.11. Zakres $wiadczonych ustug.

- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia,
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- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikédw Funduszu.

2.12. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé na stronie www.psat.com.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu lub ich czescia.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig innemu podmiotowi.

3a. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy.

4, Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audit PIE Spotka komandytowa

siedziba: Warszawa

adres: Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszy.

ProService Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny
Aktywoéw Funduszu
Nie dotyczy.

Rozdziat XII. Informacje dodatkowe.

1. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U.
z 2013 r., poz. 538) Towarzysto informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

2. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, iz za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba, ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostepne beda na stronie
internetowej www.noblefunds.pl

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo doreczy mu bezptatnie na papierze KIID, Prospekt wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w zgdaniu, dokumenty na papierze
sg przesytane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do Rejestru Uczestnikow.

KIID dostepne beda takze u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Przyokopowa 33.

4, Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, tel.: +48(22)
588 18 79, fax.: +48(22) 276 25 85 adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie internetowej: www.
noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

5. (skreslono)

6. Obowiazki raportowe zwigzane z rezydencj podatkowg Uczestnikow

Fundusz podlega obowigzkom identyfikacji rachunkéw finansowych przystugujacych rezydentom USA oraz osobom
posiadajacym rezydencje w panstwach nalezacych do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju oraz ich raportowania
dla celéw wymiany informacji podatkowych miedzy panstwami w zwigzku z walka z unikaniem opodatkowania.

W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
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Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712) (,Ustawa o FATCA”), w tym w
szczegolnosci na potrzeby identyfikowania amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz rachunkéw posiadanych przez
wytaczone instytucje finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania ministrowi wtasciwemu
do spraw finanséw publicznych lub innemu upowaznionemu organowi informacji dotyczacych amerykanskich rachunkéw
raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzajgcych powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz
uprawnione sg do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym zakresie oswiadczen, wyjasnien
i dokumentéw.

W celu realizacji obowigzkdéw okreslonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (Dz.U. 2017 poz. 648) (,Ustawa o CRS”), w tym w szczegdlnosci na potrzeby stosowania procedur nalezytej
starannosci oraz procedur sprawozdawczych, o ktérych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi Krajowej
Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu
Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do zgdania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych
w tym zakresie osSwiadczen, wyjasnien i dokumentow.

7. Wymogi ustawy o przeciwdziatanu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

W zwigzku z faktem, iz Towarzystwo oraz Fundusz sg instytucjami obowigzanymi w rozumieniu ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku natozone zostaty na Towarzystwo oraz Fundusz
obowigzki stosowania m.in. wobec swoich klientdw, w tym Inwestoréw oraz Uczestnikow, srodkdéw bezpieczenstwa
finansowego. Ponadto na Towarzystwo oraz Fundusz jako instytucje obowigzane zostaty natozone inne obowigzki wskazane
w ustawie o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Inwestor lub Uczestnik bedacy Klientami sg
obowigzani do udostepnienia wszelkich dodatkowych, niezbednych dokumentéw oraz informacji umozliwiajacych
wypetnienie cigzgcych na Towarzystwie oraz Funduszu obowigzkow instytucji obowigzanej.

Stosowane s$rodki bezpieczerstwa finansowego przez Towarzystwo obejmujg w szczegdlnosci:
1. identyfikacje Klienta oraz weryfikacje jego tozsamosci;
2. identyfikacje beneficjenta rzeczywistego oraz podejmowanie uzasadnionych czynnosci w celu:
a. weryfikacji jego tozsamosci,
b. ustalenia struktury wtasnosci i kontroli - w przypadku Klienta bedacego osoba prawng albo jednostkg organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej;
3. ocene stosunkéw gospodarczych i, stosownie do sytuacji, uzyskanie informacji na temat ich celu i zamierzonego
charakteru;
4. biezace monitorowanie stosunkéw gospodarczych Klienta, w tym:
a. analize transakcji przeprowadzanych w ramach stosunkéw gospodarczych w celu zapewnienia, ze transakcje te sg
zgodne z wiedzg instytucji obowigzanej o Kliencie, rodzaju i zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci oraz zgodne
z ryzykiem prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu zwigzanym z tym Klientem,
b. badanie Zrédta pochodzenia wartosci majatkowych bedacych w dyspozycji Klienta - w przypadkach uzasadnionych
okolicznosciami,
c. zapewnienie, ze posiadane dokumenty, dane lub informacje dotyczace stosunkéw gospodarczych sg na biezgco
aktualizowane.

Towarzystwo stosujgc srodki bezpieczeristwa finansowego, identyfikuje osobe upowazniong do dziatania w imieniu Klienta
oraz weryfikuje jej tozsamos$¢ i umocowanie do dziatania w imieniu klienta.

W przypadku gdy Towarzystwo nie moze zastosowac jednego ze srodkéw bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w
ust. 1-4, Towarzystwo nie otwiera Subrejestru lub rozwigzuje stosunki gospodarcze, zgodnie z art. 41 ust. 1 ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 r.

.Osoba fizyczna otwierajaca lub posiadajgca Subrejestr jest obowigzana do ztozenia dodatkowego oswiadczenia, w
przedmiocie zajmowania eksponowanego stanowiska politycznego lub bycia odpowiednio cztonkiem rodziny osoby
zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne albo bycia osobg znang jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za skfadanie fatszywych zeznan. Ponadto
Fundusz obowigzany jest podejmowacé czynnosci w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego, w zwigzku z czym Uczestnik
powinien niezwtocznie powiadomi¢ Fundusz w przypadku istnienia lub zmiany beneficjenta rzeczywistego lub kazdorazowe;j
zmiany dotychczasowych danych takiej osoby.

Fundusz moze odmowi¢ realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgca eksponowane stanowiska polityczne, cztonka
rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne lub bliskiego wspdtpracownika osoby zajmujacej eksponowane
stanowisko polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez osoby, o ktérych mowa powyzej z opdznieniem,
przy czym w takim przypadku Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub
realizacje zlecenia z opdznieniem.

Inwestor sktadajac zlecenie otwarcia Subrejestru potwierdza tym samym, ze:
a) cel inwestycyjny Inwestora jest zgodny z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) charakter stosunkéw gospodarczych inwestycji odpowiada horyzontowi inwestycyjnemu, zwigzanemu z polityka inwestycyjna
Subfunduszu.
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8. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 683)

Towarzystwo informuje, iz niektore zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw
porozumiewania sie na odlegtosé, tj. za posrednictwem formularza dostepnego w Serwisie Transakcyjnym pod warunkiem
zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika. Uczestnicy mogg sktadaé zlecenia za pomocga telefonu, telefaksu lub
internetu réwniez na podstawie umow zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systemow informatycznych
lub telekomunikacyjnych funkcjonujacych u Dystrybutora.

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 683) Uczestnikowi
nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie
odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze
przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa powyzej, Uczestnik nie
jest obcigzany karami umownymi.

Z uwzglednieniem obowigzujacych przepisdw prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku zaistnienia okreslonych
przepisami prawa zdarzen takize ma obowigzek, dokonaé zmian Statutu, Prospektu oraz Kluczowych Informacji dla
Inwestoréw, w tym takze w zakresie pobieranych optat. Zmiany Statutu, Prospektu lub Kluczowych Informacji dla Inwestoréow
sg udostepniane na stronie internetowej www.noblefunds.pl. Do czasu dokonania zmian, informacje przedstawione w
Statucie, Prospekcie oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw majg charakter wigzacy.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski. Prawem wtasciwym
stanowigcym podstawe stosunkow Funduszy oraz Towarzystwa z Uczestnikiem jest prawo polskie.

9. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (dalej: ,,Rozporzadzenie
SFTR”) przekazuje sie nastepujace informacje

1) Dokonujac lokat Aktywow, Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu:

a) beda stosowaly transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11
rozporzadzenia SFTR (, TFUPW”),

b) nie bedg stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2) 0golny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:
W zaleznosci od stosowanej polityki inwestycyjnej, Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu moga dokonywac
nastepujacych TFUPW:

a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)

Transakcja odkupu oznacza transakcje, poprzez ktéra kontrahent przenosi na druga strone papiery wartosciowe, albo
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych
papieréw, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz
wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub
zastepczych papierdéw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszacg, dla kontrahenta sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo), natomiast dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe stanowi
ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo).

b) Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez
ktérg kontrahent przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujace;j.

c) Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy-back)
Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell-buy-back oznacza transakcje, w ktérej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery
wartosciowe, lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup
papieréw wartosciowych, lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie.
Przy czym taka transakcja buy-sell-back lub sell-buy-back nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu.

Dokonywanie TFUPW stuzy m.in. realizacji celu inwestycyjnego Funduszu poprzez zapewnienie mozliwosci efektywnego
zarzadzania srodkami ptynnymi oraz uzyskania wyzszej stopy zwrotu z inwestycji.

3) Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW:
a) Rodzaje Aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji

Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgji
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Maksymalny odsetek Aktywdéw Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100 % Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére beda przedmiotem poszczegélnych rodzajow tych transakcji
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Subfundusz moze by¢ od 0% do 20 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w zaleznosci od stosowanej polityki inwestycyjnej przez dany Subfundusz wydzielony w
ramach Funduszu.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw:

Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwage wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta co nastepuje w drodze
weryfikacji jego sytuacji finansowej oraz ratingu nadanego przez uznang agencje ratingowg a takze przez uwzglednienie czy
kontrahent wykonuje dziatalnos$¢ zwigzang z TFUPW w sposdéb profesjonalny a tym samym czy posiada stosowna licencje na
prowadzenie dziatalnosci tego rodzaju.

Kontrahentami w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie
Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia:

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w szczegdélnosci dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP oraz akcje emitentdw z siedzibg w krajach nalezacych do OECD,
w Panistwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej. W odniesieniu do papieréw
wartosciowych zabezpieczeniami TFUPW mogg by¢ wytacznie aktywa, ktérych ewentualne nabycie przez Fundusz w
odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy nie naruszy ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu, w tym
ograniczen w zakresie dywersyfikacji lokat, i w przypadku ktérych istnieje popyt i podaz umozliwiajgcych ich zbywanie w
sposab ciagly.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystgpi¢ mogg w ramach instrumentow tej samej klasy, przy czym dostrzegalng w praktyce korelacjg
mogg odznaczac sie akcje w zwigzku z podobnymi zachowaniami inwestoréw na danym rynku.

6) Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen:
Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

7) Opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace:

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz przepiséw prawa oraz na zasadach

okreslonych w umowach z kontrpartnerami transakgji.

Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartosci zmiennych depozytdw zabezpieczajgcych.

8) Opis ryzyk zwigzanych z TFUPW jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami:

ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasobdéw
ludzkich, systeméw lub wynikajace ze zdarzern zewnetrznych mogacych skutkowac w szczegdlnosci opdznionym rozliczeniem
transakgji

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu zabezpieczenia, ktére
moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci.

ryzyko kontrahenta —w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz
moze poniesc¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu i Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta;
ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje
w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym
z masy upadtosciowej instytucji przechowujgcej te papiery wartosciowe;

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach poza Rzeczpospolitg Polska,
w ktérych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji okreslone s3 w sposéb odmienny;

ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent ponownie uzywa papierow
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska
zabezpieczenia w terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajacych z zawartej transakcji.

9) Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen:
Nie istniejg dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Zgodnie z Rozporzgdzeniem SFTR,
Depozytariusz nie moze wykorzystywac na wtasny rachunek Aktywoéw przechowywanych na rachunkach Funduszu.
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10) Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW:
Catos¢ dochoddw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty, na zasadach i w granicach limitow okreslonych
Statutem Funduszu sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, lub beda zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio
poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czesci takich
kosztéw przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie. Wspomniane
koszty i optaty mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotow powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen
wynikajacych z przepiséw prawa. Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.

10.

Przetwarzanie danych osobowych

Przetwarzanie danych osobowych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

1.

b)

d)

a)

Administratorem danych osobowych potencjalnych uczestnikdw i Uczestnikdw i oséb z nimi zwigzanych jest fundusz
Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208
Warszawa, biuro@noblefunds.pl, w imieniu ktdrego dziata i ktéorym zarzgdza Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Noble Funds TFI S.A.”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa. Z
Funduszem mozna skontaktowac sie poprzez adres mailowy lub pisemnie na adresy wskazane powyzej.

Noble Funds TFI S.A. wyznaczyto inspektora danych osobowych, z ktérym mozna sie skontaktowac poprzez adres e-
mail: iod_fundusze@noblefunds.pl lub pisemnie na adres, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa z dopiskiem
,Inspektor Danych Osobowych”.

Dane osobowe Uczestnikow przetwarzane bedg, gdy bedzie to niezbedne do wypetnienia obowigzku :

wykonywania zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (wykonania umowy) oraz podejmowania
dziatarh zmierzajacych do ich realizacji, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,,0gdlne
Rozporzadzenie o Ochronie Danych”),

wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢
Ogdlnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajacych z Ustawy np. prowadzenie rejestru
uczestnika, ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzagdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzagdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy o wymianie
informacji podatkowych z innymi paristwami (CRS),

rozpatrywania potencjalnych reklamacji i zgtoszonych roszczen na podstawie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym oraz ochrony prawnie uzasadnionego interesu
administratora danych, polegajacego na mozliwosci obrony przez potencjalnymi roszczeniami;

do celdw wynikajacych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone trzecig, na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. f Ogdlnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, uzasadnionym interesem
administratora jest zapewnienie ciggtego i niezaktéconego prowadzenia dziatalnosci oraz zabezpieczenie sie przed
réznego rodzajami zarzutami i twierdzeniami, za ktére administrator uznaje np.: marketing bezposredni, archiwizacje,
dochodzenie i obrone przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie
bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli wewnetrzne;.

Odbiorcami danych osobowych Uczestnikdw moga by¢: Noble Funds TFl S.A., podmioty upowaznione do ich
otrzymywania na podstawie przepisoéw prawa, podmioty dziatajace na zlecenie administratora lub Noble Funds TFI
S.A., np.: agent transferowy, depozytariusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, firmy inwestycyjne, podmioty
Swiadczace ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentdw,
marketingowe, firmy pocztowe i kurierskie, jak rowniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.
Dane osobowe Uczestnikow beda przechowywane przez okres: niezbedny do wykonywania funkcji okreslonych w pkt
3) lit. a) — do momentu przedawnienia roszczen, w tym wynikajgcych z zawartych uméw lub do momentu wygasniecia
obowigzkdéw przechowywania danych wynikajacych z przepiséw prawa, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych
na administratorze — do momentu wygasniecia tego obowiagzku, oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami, w
tym do rozpatrywania reklamacji - przez okres wynikajacy z biegu ogdélnych terminéw przedawnienia roszczen liczony
od ustania uczestnictwa w Funduszu,
Uczestnicy i osoby z nimi zwigzane:
majg prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim,
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b) maja prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych gdy przetwarzanie jest
niezbedne do pozostatych celdw wynikajacych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
administratora, bez wptywu na zgodnos¢ z prawem przetwarzania,

c) posiadajg prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania.

7. W zakresie, w jakim dane Uczestnikdéw sg przetwarzane w sposdb zautomatyzowany Uczestnikowi przystuguje prawo
do przeniesienia danych, ktére Uczestnik dostarczyt,

8. Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do organu nadzoru nad ochrong danych osobowych.

9. Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich

podania uniemozliwi uczestnictwo w Funduszu.

W celu utatwienia i usprawnienia obstugi wnioskdw wskazane jest podanie danych identyfikacyjnych kierujacego
korespondencje oraz wskazanie zakresu danych i czynnosci, ktorych wniosek dotyczy.

11. Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Towarzystwa

1. Reklamacja powinna zostac ztozona w jezyku polskim.
2. Reklamacja moze zostac ztozona:

a) w siedzibie Agenta Transferowego, ktéremu Towarzystwo zlecito rozpatrywanie czesci Reklamacji:
a. w formie pisemnej — osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postanca do protokotu podczas
wizyty w punkcie obstugi klienta;
b. Przesytka pocztowa na adres punktu obstugi klienta:
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.,
ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
z dopiskiem ,reklamacja”;
c. ustnie za posrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna w dni
powszednie w godzinach 9-17);
d. ustnie do protokotu podczas wizyty w punkcie obstugi klienta;
b) w siedzibie Towarzystwa:
a. w formie pisemnej — osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postarica w Punkcie Obstugi Klienta
Centrala;
b. Przesytkg pocztowa na adres punktu obstugi klienta:
Noble Funds TFI S.A.,
ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
z dopiskiem ,,reklamacja”;
c. ustnie za posrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48 22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna w dni
powszednie w godzinach 9-17);
d. ustnie do protokotu podczas wizyty w punkcie obstugi klienta;
c) Zapomoca srodkdw komunikacji elektronicznej:
a. za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@noblefunds.pl;
b. za posrednictwem Serwisu transakcyjnego (Ustuga Noble Funds Online).
d) u Dystrybutoréw:
a. w formie pisemnej - osobiscie lub przez petnomocnika;
b. Przesytka pocztowsg;
c. ustnie za posrednictwem telefonu wskazanego przez Dystrybutora;
d. za posrednictwem poczty elektronicznej.
Dane kontaktowe Dystrybutoréw znajdujg sie na stronie Towarzystwa lub na stronach internetowych
odpowiednich Dystrybutorow.
Informacje dotyczace trybu rozpatrywania Reklamacji, w tym mozliwych sposobdw ich sktadania, terminéw
udzielania odpowiedzi na Reklamacje przez Dystrybutoréw sg okreslane i udostepniane przez Dystrybutorow.
3. Reklamacja w celu jej prawidtowego rozpatrzenia powinna zawiera¢ dane identyfikujgce osobe ja sktadajacg, w tym w
szczegblnosci dane kontaktowe, a takze jej przedmiot i zgdanie.

4. Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistniatej okolicznosci budzacej
zastrzezenia.

5. Odpowiedz na Reklamacje powinna zosta¢ udzielona bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od
daty otrzymania Reklamacji.

6. W przypadku szczegdlnie skomplikowanych przypadkach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie
odpowiedzi w terminie okreslonym w pkt 3, Towarzystwo:
1) wyjasnia przyczyny opdznienia;
2) wskazuje okolicznosci, ktére muszg zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

65/97
Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.


mailto:reklamacje@noblefunds.pl
http://www.noblefunds.pl/

3) okresla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia Reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze by¢
dtuzszy 60 dni od dnia otrzymania Reklamacji.

Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia Reklamacji.

W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej
Reklamacji.

9. Szczegdétowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania Reklamacji znajdujg sie w ,Regulaminie
rozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktéra jest
dostepna na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

10. Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.
11. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

12. W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamacji Uczestnik bedacy osoba fizyczng ma prawo do
wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu sie ze
skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze podjac¢ dziatania okreslone przepisami ustawy z dnia 5
sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (tj. Dz.U. z
2016 r. poz. 892).

13. Informujemy, ze na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow
konsumenckich (Dz. U. z 2016 r., poz. 1823), w zwigzku z wejSciem w zycie w/w aktu prawnego, podmiotem
uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postepowan w sprawach pozasgdowego rozwigzywania sporow z
konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa;

www.rf.gov.pl).

14. Informujemy o mozliwosci pozasgdowego rozwigzywania sporow miedzy konsumentami a przedsiebiorcami, droga
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR Unii Europejskiej. Platforma umozliwia dochodzenie
roszczen wynikajgcych z internetowych uméw sprzedazy lub uméw o swiadczenie ustug w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu
rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE)
(rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych miedzy konsumentami mieszkajgcymi w Unii
Europejskiej (UE) a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w UE. Platforma jest dostepna na stronie:
https://webgate.ec.europa.eu/odr

Rozdziat XIIl. Zatgczniki.
1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.

Agent Transferowy
Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr i Subrejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na
rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnosci.

Aktywa Funduszu
Mienie Funduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu do danego Subfunduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

— instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

FTSE(13)
Indeks FTSE Polish Government Bond Index obliczany dla obligacji o terminie zapadalnosci od 1 do 3 lat obliczany i
publikowany przez FTSE Russel.

Depozytariusz
mBank SA z siedzibg w Warszawie.

Dystrybutor
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Towarzystwo, podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy
oddziat instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadajg zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie i dokonuje sie wyceny
Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustala sie Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu i Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

IKE
Indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE,
postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE
Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy
o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

Instrumenty Pochodne

Prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej, walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

2) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1) lub 2),

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.

Jednostka Uczestnictwa
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Subfunduszu.

Jednostka Uczestnictwa Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Open Finance Aktywnej
Alokacji w likwidacji.

Jednostka Uczestnictwa Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
Prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Open Finance Akcji
Matych i Srednich Spétek.

Jednostka Uczestnictwa Open Finance Akcji w likwidacji
Prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Open Finance Akcji w
likwidacji.

Jednostka Uczestnictwa Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji
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Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Open Finance
Stabilnego Wzrostu w likwidacji.

Jednostka Uczestnictwa Open Finance Obligacji w likwidacji
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Open Finance Obligacji
w likwidacji.

Jednostka Uczestnictwa Open Finance Konserwatywny w likwidacji
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Open Finance
Konserwatywny w likwidacji.

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego.

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, KIID
dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace danego Subfunduszu.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD
Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji
Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidacji.

Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spoétek.

Open Finance Akcji w likwidacji
Subfundusz Open Finance Akcji w likwidacji.

Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji
Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji.

Open Finance Obligacji w likwidacji
Subfundusz Open Finance Obligacji w likwidacji.

Open Finance Konserwatywny w likwidacji
Subfundusz Open Finance Konserwatywny w likwidacji.

Optata Manipulacyjna
Optata pobierana przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.

Optata Wyréwnawcza
opfata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPE i PPI, pobierana, jezeli Uczestnik Funduszu nie
dochowa warunkoéw okreslonych w stosownej umowie.

Optata za konwersje
Optata pobierana za dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzagdzanymi przez Towarzystwo.

Optata za zamiane
Optata pobierana za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

PPE
Pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 28 Czesci | Statutu.

PPI
Pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 29 Czesci | Statutu.

Program Emerytalno-Inwestycyjny ,,Oszczednosci Przysztosci”
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Program prowadzony w oparciu o gromadzenie $srodkéw w Subfunduszch na zasadach okreslonych w regulaminie oraz
umowie o uczestnictwo w programie.

PSO
Program systematycznego oszczedzania, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 27 Czesci | Statutu.

Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgca Uczestnikéw Funduszu. W ramach
Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz.U. 2013 poz. 673) lub kazdy inny akt, zastepujacy w przysztosci Rozporzgdzenie.

Statut
Statut Funduszu.

Subfundusz
Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci
odmienng polityka inwestycyjna.

Tabela Optat

Zestawienie stawek optat ustalonych przez Towarzystwo lub - w zaleznosci od postanowien umoéw dystrybucyjnych -
Dystrybutoréw, udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu, obowigzujgcych przy nabywaniu,
odkupywaniu, zamianie i konwersji Jednostek Uczestnictwa, a takze w ramach IKE, IKZE i PSO oraz Programu Emerytalno-
Inwestycyjnego ,,0szczednosci Przysztosci”.

Towarzystwo
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikdw Funduszu s zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Umowa o prowadzenie IKE
Pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowiazki Funduszu i Uczestnika IKE.

Umowa o prowadzenie IKZE
Pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE.

Ustawa o obrocie
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 512 z pézn. zm.).

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.
Dz. U. z 2018 roku, poz. 56 z p6zn. zm.).

Ustawa o IKE i IKZE
Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz. 1776).

Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu
Wartosc¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

WKC
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych.

Wspdlny Rejestr Matzenski
Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkdw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktdrym zapisywane sa Jednostki
Uczestnictwa wchodzace w sktad majgtku wspdélnego matzonkdw.

Wynagrodzenie State Towarzystwa
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa
Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania Subfunduszem.

Zgromadzenie Uczestnikow
Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwotywane w celu podjeia uchwat w zakresie okreslonym w Ustawie.
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2.

Obowiazujacy Statut Funduszu.
Statut
Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

CzeSC€ | - FUNDUSZ
Rozdziat |
Postanowienia ogélne.

Art. 1 [Definicje]
Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje sie nastepujace znaczenie:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.

22.

23.
24,

25.
26.
27.
28.
29.
30.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry, a

takze wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnosci.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte

przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikdéw Funduszu do danego

Subfunduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig

Aktywa Funduszu.

Baza Instrumentéw Pochodnych — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majgtkowe, a takze okreslone

indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego.

FTSE(13) — indeks FTSE Polish Government Bond Index obliczany dla obligacji o terminie zapadalnosci od 1 do 3 lat obliczany i

publikowany przez FTSE Russel.

Depozytariusz — mBank SA z siedzibg w Warszawie.

Dystrybutorzy — Towarzystwo, podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia

lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy

oddziat instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub

zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadajg zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzierh Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i dokonuje

sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala sie Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywédw Netto

Subfunduszy oraz Wartos$¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Fundusz — Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE i Regulaminu IKE i IKZE.

IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o

IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE i Regulaminu IKE i IKZE.

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw

wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio

lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wyfacznie wierzytelnosci pieniezne:

1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 (trzysta dziewieédziesiat siedem) dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia, lub

2) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397
(trzysta dziewiecdziesiagt siedem) dni, lub

3) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w pkt. 1) lub 2),

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty na warunkach rynkowych, przy czym

przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

Instrumentu Rynku Pienieznego.
Jednostka Uczestnictwa — prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto
Subfunduszu.

Kluczowe Informacje dla Inwestora — dokument zawierajgcy kluczowe informacje o danym Subfunduszu,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.).

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,

aich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata Manipulacyjna — optata pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.

Optata Wyréwnawcza — optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPE i PPI, pobierana, jezeli Uczestnik

Funduszu nie dochowa warunkéw okreslonych w stosownej umowie.

Optata za konwersje — optata pobierana za dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez

Towarzystwo.

Optata za zamiane — optata pobierana za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba Uposazona — osoba wskazana przez Uczestnika, ktéra otrzymuje srodki z IKE lub IKZE w przypadku jego smierci, lub, w przypadku

braku wskazania — spadkobiercy Uczestnika.

Panstwo cztonkowskie — paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.

PPE — pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 28 Czesci | Statutu.

PPI — pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 29 Czesci | Statutu.

PSO — program systematycznego oszczedzania, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 27 Czesci | Statutu.

Prawo wspoélnotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej.

Prospekt — prospekt informacyjny Funduszu.
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32.

33.
34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.
46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54,

55.

56.

Art.

-

oukwnN

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont zabezpieczenia

emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, stanowigcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE

i Umowy o prowadzenie IKZE.

Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnikdw Funduszu. W ramach Rejestru

Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Statut — statut Funduszu.

Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci

odmienng polityka inwestycyjna.

Tabela Optat — zestawienie stawek optat ustalonych przez Towarzystwo lub - w zaleznosci od postanowiert uméw dystrybucyjnych -

Dystrybutoréw, udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu, obowigzujacych przy nabywaniu,

odkupywaniu, zamianie i konwersji Jednostek Uczestnictwa, a takze w ramach IKE, IKZE i PSO.

Towarzystwo — Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania — instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3 Ustawy o

obrocie.

Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na ktérej rzecz

jest zapisana w Subrejestrze przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie IKE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKE, na

podstawie przepiséw Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKE.

Umowa o prowadzenie IKZE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKZE,

na podstawie przepiséw Ustawy o IKE i IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE.

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r Nr 211, poz. 1384, z p6in.

zm.).

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.

Dz. U. 22016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.).

Ustawa o IKE i IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach

zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z Nr 116 poz. 1205, z p6zn. zm).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny

podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu s3 w posiadaniu Uczestnikéw

Funduszu.

Woptaty na IKE, Wptaty na IKZE — wptaty dokonywane przez Uczestnika na IKE lub IKZE.

Wsp6lny Rejestr Matzenski — Subrejestr prowadzony wspdlinie dla matzonkdw pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym

zapisywane s Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspdélinego matzonkdw.

Wynagrodzenie State Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania Subfunduszem.

Woyptata z IKE, Wyptata z IKZE — wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE przez Oszczedzajacego po spetnieniu warunkéw

okreslonych w Ustawie, lub Oséb Uprawnionych w przypadku $mierci Uczestnika.

Wyptata w ratach — wyptata w ratach w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o IKE i IKZE oraz dyspozycji Uczestnika lub Oséb

Uposazonych.

Woyptata Transferowa - wyptata polegajaca na:

1) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKE do innej instytucji finansowej prowadzacej IKE,

2) przeniesieniu Srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE do innej instytucji finansowej prowadzacej IKZE,

3) przeniesieniu sSrodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE Osoby Uposazonej lub do PPE, do ktérego Osoba Uposazona
przystapita,

4) przeniesieniu sSrodkéw zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego na IKZE Osoby Uposazonej,

5) jednoczesnym odkupieniu jednostek uczestnictwa w jednym funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo, za srodki pieniezne uzyskane z odkupienia jednostek uczestnictwa (konwersja), pod
warunkiem, ze jednostki odkupywane, jak i nabywane sg rejestrowane na IKE albo IKZE Uczestnika oraz z zastrzezeniem art.
18 ust. 1a,

6) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKE do PPE, do ktérego przystapit, lub przeniesieniu Srodkéw z PPE na
IKE, w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz.
1207, z pdzn. zm).

Zgromadzenie Uczestnikdw — zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwotywane w celu podjecia uchwat w zakresie okreslonym w

Ustawie.

Zwrot — wycofanie Srodkdw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej z IKE

lub IKZE.

Zwrot Czesciowy — wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty

Transferowej z IKE.

2 [Fundusz]

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej

,Open Finance FIO”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkdw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia

Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego iinne prawa

majatkowe, w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i zgodnie z celami inwestycyjnymi poszczegdlnych Subfunduszy,

okreslonymi w Czesci Il Statutu w Rozdziatach | - VI.

72/97

Prospekt Informacyjny Open Finance FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
Open Finance Konserwatywny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Aktywnej Alokacji.



7. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu, przestrzegajac
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 3 [Subfundusze]
1. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Open Finance Konserwatywny,
2) Open Finance Obligacji,
3) Open Finance Stabilnego Wzrostu,
4) Open Finance Akgji,
5) Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
6) Open Finance Aktywnej Alokacji.
2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
4. Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 43 Czesci | Statutu.

-+

Rozdziat Il
Towarzystwo.

Art. 4 [Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposdb jego reprezentacji]

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, zarzadzajace i reprezentujace
Fundusz.

2. Adresem Towarzystwa jest: Warszawa, ul. Przyokopowa 33.

3. Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

4. Do reprezentowania Funduszu wobec o0séb trzecich i sktadania oswiadczerh woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwdch
cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcych tgcznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw Towarzystwa osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Rozdziat llI
Depozytariusz.

Art. 5 [Firma, siedziba i adres Depozytariusza]
1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajgcy pod firma mBank SA z siedzibg w Warszawie.
2. Adresem Depozytariusza jest: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Rozdziat IV
Woptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 6 [Wptaty niezbedne do utworzenia Funduszu oraz Subfunduszy]

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa prowadzonych przez Towarzystwo wptat
w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych z zastrzezeniem, ze do utworzenia kazdego z Subfunduszy,
wskazanych w Art. 3 ust. 1 Czesci Statutu, niezbedne jest zebranie wptat do kazdego z nich w wysokosci nie nizszej niz 500.000,00 (pieéset
tysiecy) ztotych.

2.  Whpfaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez kazdy z Subfunduszy.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym Towarzystwo oraz jego akcjonariusze.

4. Przyjmowanie zapisOw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu i zakoriczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia zapisow.

5. Orozpoczeciu, zakoriczeniu, zmianach termindw przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow
Towarzystwo powiadomi poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

6. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakoriczeniu przyjmowania zapisoéw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci co
najmniej niezbednej do utworzenia Funduszu.

7. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100,00 (sto) ztotych. Kwota minimalnej wptaty dokonywanej w
ramach zapisdw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.

8. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa.

9. Wohptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

10. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

11. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca
zapisow.

12. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu, Towarzystwo przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

13. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej za dokonang
przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartosé otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

14. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 13, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pdzniej niz 14 (czternascie) dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sgdu o
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Dzier ten jest jednoczesnie dniem otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw,
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust.
16 pkt 1), Towarzystwo zwraca wptaty oraz pobrane Optaty Manipulacyjne, z wytaczeniem otrzymanych pozytkdw oraz odsetek
naliczonych przez Depozytariusza, w terminie 14 (czternastu) dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw.
Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub
2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane wptaty do
Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek, o ktérym mowa w ust. 9, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1) — 4), oraz pobrane Optaty
Manipulacyjne.
W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane
wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposdb okreslony w ust. 18.
O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposdb okreslony w Art. 3 ust. 1 Czesci lll
Statutu.

Rozdziat V
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu wspélne dla Subfunduszy

Art.

1.

Ar

-

2.

7 [Cel inwestycyjny]

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru i zasady dywersyfikacji lokat
oraz szczegbétowe ograniczenia inwestycyjne okresla Czes¢ I, Rozdziaty | — VI Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

.8 [Przedmiot lokat Funduszu]

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru, kwity depozytowe — z wytgczeniem Subfunduszy Open Finance
Konserwatywny i Open Finance Obligacji zgodnie z postanowieniami ust. 2,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — zgodnie z postanowieniami ust. 2,

3) depozyty bankowe (w tym waluty) — zgodnie z postanowieniami ust. 2,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — zgodnie z postanowieniami ust. 3 - 8,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- zgodnie z postanowieniami ust. 9.

Dokonujac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1), 2) i 3) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Parstwie cztonkowskim,

2) jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w paristwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, na
nastepujacych rynkach:

a) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market (NASDAQ), Chicago Board of
Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange, New
York Board of Trade (NYBOT), New York Mercantile Exchange (NYMEX), Pacific Exchange (PCX), ,

b) Australia: Australian Securities Exchange,

c) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

d) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f)  Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange,

h) Szwajcaria: Swiss Exchange,

i)  Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE),
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j)  Kanada: Bourse de Montreal, Toronto Stock Exchange (TMX),

k) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

I)  Wielka Brytania: IPSX, ICE Futures Europe, London Stock Exchange, Euronext - Euronext London, NEX Exchange, Cboe Europe
Equities Regulated Market.

3) jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1) i 2), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 3), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Parnstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Parnstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paristwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1),

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1) - 4), z tym, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty w bankach krajowy