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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego polrocznego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akeyjnej

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
Open Finance Akcji Matych i Srednich Spolek (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Open
Finance  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  (,,Fundusz”)  zsiedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego potrocznego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,.zalaczone
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego, jak
rowniez zajego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open
Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,, Towarzystwo™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego polrocznego
sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wegladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe péiroczne sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzief 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, nr 0, poz. 330, z pdézniejszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data 28
sierpnia 2013 roku.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca

2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity z dnia 11 marca 2013 r., Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad

Open

Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia poéiroczne

jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
na ktore skiada sie:

1.
2.

6.
i

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat wg stanu na dzieri 30 czerwca 2013 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli gtownej o wartosci 4 294 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupeiniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

bilans sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2013 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
4 587 tys. ziotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 423 tys. zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote 3 942 tys.
ztotych;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym poéirocznym, jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu, dlatego dane poréwnywalne przedstawione sg wylgcznie za okres roczny od 8
listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem informacji o wartosci
aktywéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

/Marek Mikué Piotr Habiera

Ml

Cztonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk

G/ e ‘7//

Gléwny Ksegowy Fundu

Warszawa, 28 sierpnia 2013
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| WPROWADZENIE

1 INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akgji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akgcji Matych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligaciji,

- Open Finance Pienigzny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek ,Subfundusz” lub ,Open Finance Akgji
Matych i Srednich Spétek” zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji Matych i Srednich Spélek jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu
inwestycyjnego Open Finance Akcji Matych i srednich Spotek, ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Open Finance Akcji Matych i Srednich Spélek poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje emitowane przez mate i
srednie spotki, wehodzgce gtéwnie w sktad indekséw mWIG40 i sWIG80 oraz mate i $rednie spotki
notowane na innych niz Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA rynkach regulowanych,
ktére w ocenie Funduszu dajg potencjat do osiggniecia ponadprzecietnych zyskow.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu rowniez w diuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne dluzne papiery
wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o0 najwyzszej
wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest. Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

/D/j 2
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegaio przegladowi przez bieglego rewidenta. Przeglad
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

7 KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy Wartosc wedtug Procentowy
(w tysigeach Zotych) sibin nafds) Wiy fabeBW  Jamieh  Admaeh
tys. zt. bilansowy ogdlem tys. zt. bilansowy ogélem
w tys. zh w tys. zi.
Akcje 3 550 4015 50,40 338 355 6.24
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 18 22 0,28 17 19 0.33
Prawa poboru 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery warto$ciowe 262 257 3,22 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
e o o o o 0 om
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0] 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3 830 4294 53,90 355 374 6,57
Zestawienie lokat nalezy analizowaé¢ igcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE
2.1. Akcje
Wartosé
ﬁ:ﬁ;’: wedlug | Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:in 9;::2“ ceny "‘? ;;;‘;,' a";:;"::;
na:y::a bilansow ogélem
tys. 2l y tys. zi.
Giefda Papierow
AP.N. PROMISE SA Altywny rynek - Wartoéciowych w Rzeczpospolita
(PLAPNPS00017) 2';‘::::““’“’"" SYstem | \arszawie / 15094 | ooiska 18 BE 0.72
NewConnect
Gielda Papierow .
AB SA (PLAB0000001) Altywny rynek - ynek | yonogciowych w 593 | Rzeczpospoita 12 12 0,15
regulowan owy Polska
©g Y Warszawie /| GPW
Gielda Papieréw i
ACTION SA (PLACTINO0O18) Aty rynek - ek | wartosciowych w s1g | pRecpompalta 15 19 0,23
Y Warszawie / GPW
Gielda Papierow y
AGORA SA (PLAGORAQO0G7) | AKbwny rynek - rymek | o -nioe ciowych w 4 086 | Rzeczpospolita 31 35 0 44
regulowany Warszawie f GPW Polska
Gielda Papierow Z
ALIOR BANK SA (PLALIOR0004S) | AKyWny ynek-1ynek | wartosciowych w 2417 | FrEcpomolta 169 216 272
*d ¥ Warszawie /| GPW
Gielda Papierow .
AMICA WRONKI SA Aktywny rynek - rynek 2 Rzeczpospolita
(PLAMICAQ0010) regulowany v"::g';im“:}'g’xv 252 | polska u 20 0,28
Gietda Papierow 7
AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek - rynek ¥ Rzeczpospolita
(NLODDO474351) regulowany w:g";cv'm":}'g’;:v 1071 | poiska %0 86 108
Gietda Papierow >
APATOR SA (PLAPATR00018) | Akbywny rynek-rynek |\ e iowych w 1 958 | Rzeczpospolita 59 58 073
regulowany Warszawie / GPW Polska
Gielda Papierow
ASTARTA HOLDING NV Aktywny rynek - rynek i ’
(NLOOO0BBE503) regulowany w:rtoéuc_};vycehp\zv 708 | Holandia 44 43 0,54
Giekia Papierow "
BANK BPH SA (PLBPHO000019) | Altywny rynek -rynek | b e ciowych w 413 | Rzeczpospolita 20 20 0.25
ulowan Polska
reg Y Warszawie | GPW
Giefda Papierow §
BANK MILLENNIUM SA Aktywny rynek - rynek ¢ Rzeczpospolita
(PLBIGO000016) regulowany m::‘;i;":}'g‘;‘",v 29240 | pojeka 132 2 T4
Gielda Papierow :
BANK OCHRONY SRODOWISKA | Aktywny rynek - rynek > Rzeczpospoalita
SA (PLBOS00000189) regulowany ersicioch . 628 | pojska 18 k| 028
Gietda Papierow
Aktywny rynek - . 7
BAUMAL GROUP SA WartoSciowych w Rzeczpospolita
(PLBMLGROO0D17) 2{:?(’}?:“ wny SYSem | \warszawie / 2033 | pojska 12 15 018
NewConnect
Gielda Papierow "
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) m :]V""k -rynek | \artosciowych w 756 ,Eif;i‘ap"s”"‘“ 51 71 0.89
9 ¥ Warszawie / GPW
Gietda Papierow =
CCC SA (PLCCCO000016) Altywny rynek - ynek | yyonee ciowych w 1 23 | Rzeczpospolita 17 138 1,73
regulowany Warszawie / GPW Polska
Giefda Papierow N
CD PROJEKT SA Aktywny rynek - rynek k Rzeczpospolita
(PLOPTTC00011) regulowany w:g‘;iﬂa“:’},'gp‘cv 4761 | polska L 44 0.55
Gietda Papierow .
CIEGH SA (PLCIECHD0018) Atywny rynek - Ynek | Wartosciowych w Z4a | ok 61 64 0 .81
g y Warszawie / GPW
Gietda Papierow
CINEMA CITY INTERNATIONAL | Aktywny rynek - rynek ; '
N.V. (NLOD0OS87309) regulowany hsabiiai bl B 1781 | Holandia 48 5 064
Giefda Papierow §
CITY INTERACTIVE SA Aktywny rynek - rynek f Rzeczpospolita
(PLCTINT00018) ragulowany w:g"zi‘\"w":}'g‘;v 317 | poiska 5 5 0,08
Gietda Papierow -
COMPLEX SA (PLCMPLX00D14) | Altywny rynek - rynek | oo owych w 4 585 | Rzeczpospoita 4 4 0,05
regulowany Warszawie / GPW Polska
CYFROWY POLSAT SA Aktywny rynek - rynek ﬁ:ﬁ:é:“f’ie":ﬁww 11 043 | Rzeczpospolita 198 293 2 78
(PLCFRPT00013) regulowany wmzam‘?;"}'epw Polska ,
Gielda Papierow .
DOM DEVELOPMENT SA Aktywny rynek - rynek k Rzeczpospolita
(PLDMDVLD0012) regulowany m;‘;:‘;’:’}'g‘;; 379 | palska 18 15 018
Gielda Papierdow .
ECHO INVESTMENT SA Aktywny rynek - rynek .0 Rzeczpospolita
(PLECHPS00019) regulowany s i 16295 | pojgka 84 T2 144
Gielda Papierow §
ELEKTROBUDOWA SA Aktywny rynek - rynek 2 Rzeczpospolita
(PLELTBD00017) regulowany m::‘;i‘\;::{gp‘;‘;v 177 | poiska 2 5 0.32
ELEKTROTIM SA Aktywny rynek - rynek ﬁ:ﬁ;zﬂpiaém 4989 Rzeczpospolita 45 39 0 49
(PLELEKTD0016) regulowany Warszaw?:?GPW Polska ¥
Gielda Papieréw :
EMPERIA HOLDING SA Aktywny rynek - rynek i Rzeczpospolita
(PLELDRD00017) regulowany i 8 1150 | poiska 63 &8 D585
Gielda Papierow .
ENEA SA (PLENEAQD0013) P eny rynek - rvnek | artosciowych w 9 883 | Rzeczpospoita 136 131 1,64
reg Y Warszawie | GPW
Gietda Papierow
k- ! -
ESOTIQ & HENDERSON SA Aldywny ryne Wartosciowych w Rzeczpospolita
(PLESTHN00018) Sllematywny SYStem | warszawis / 5500 | pojska 140 154 1.82

NewCennect
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Gietda Papierow .
FABRYKA FARB | LAKIEROW Aktywny rynek - rynek ¢ Rzeczpospolita
SNIEZKA SA (PLSNZKA00033) regulowany w:gz;ﬁ:?g‘% 519 Polska 22 23 0.29
Gietda Papierow .
FABRYKI MEBLI FORTE SA Aktywny rynek - rynek 5§ Rzeczpospolita
(PLFORTEQ00012) regulowany w:gim?{g‘% b21 Paolska 7 8 0.23
Gietda Papierow .
FAMUR SA (PLFAMURD0012) Aktywny vnek - ek | Wartosciowych w 6295 | Rzeczpospolta 30 35 0,43
i Y Warszawie / GPW
Giefda Papierow 7
GETIN HOLDING SA Aktywny rynek - rynek B Rzeczpospolita
(PLGSPRO00014) regulowany w:g‘;iﬁ’:ygp‘;‘v 24614 | botcka 3 63 087
Gielda Papierow .
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek - rynek das Rzeczpospolita
(PLGETBK00012) regulowany Sl 81895 | pojka 144 152 1.91
GIEEDA PAPIEROW . "
Gielda Papierow :
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospalita
WARSZAWIE SA regulowany m:gozim_vyg]pfm 2ong Polska L4, 78 026
(PLGPW0000017)
Gielda Papierow )
GRUPA AZOTY SA Aktywny rynek - rynek g Rzeczpospolita
(PLZATRM00012) regulowany w:“"“m”}f‘g‘?‘c,’v 1400 | poieka i 104 1:2d
Gielda Papierow 4
GRUPA KETY SA Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita
(PLKETY000011) regulowany w:r’;"zi‘;‘l’:}"é‘;\fv 824 | poiska s 13 142
Gietda Papierow =
HAWE SA (PLVENTS00019) Htywny rynek -1k | Wartosciowych w G e 16 14 047
i Y Warszawie / GPW
Gietda Papierow .
IMPEXMETAL SA Aktywny rynek - rynek 03 Rzeczpospolita
(PLIMPXMD0019) regulowany i 9784 | poiska e C 030
Gielda Papierow :
ING BANK SLASKI SA Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita
(PLESK0000017) regulowany e, 1826 | bojska 162 473 2.7
Gielda Papierow =
INTEGER PL SA (PLINTEGO011) | Ak vek - ynek | \yartogciowych w owr | Bnezpeseolle 43 57 0.72
guiawany Warszawie / GPW
Gielda Papierow "
INTER CARS SA (PLINTCS00010) | AKMMY ynek - tynek | \yarogciowych w 600 ﬁsg‘l‘;"“”""‘a 51 74 0,93
0 Y Warszawie / GPW
Gielda Papierow .
JW. CONSTRUCTION HOLDING | Aktywny rynek - rynek 5 Rzeczpospolita
SA (PLIWC0000019) regulowany e 2078 | poiska 18 L 0z
Giefda Papierow >
KOELNER SA (PLKLNR000017) | AKywny rynek - rynek | ooeciowych w 1 358 | Rzeczpospolita 9 10 0,12
regulowany Warszawie / GPW Polska
Gielda Papieréw .
KOMPUTRONIK SA Aktywny rynek - rynek R Rzeczpospolita
{PLKMPTRO00012) regulowany a2 1714 | boiska " Y on
Gietda Papierow y
KOPEX SA (PLKOPEX00018) Ftywny rynek - ek | Wartosciowych w gz | Reecmazpolin 33 35 0.44
egu Y Warszawie / GPW
Gietda Papierow .
KRUK SA (PLKRK0000010) A”".‘%"’""" ek | \wartogciowych w 899 gﬁ;ﬁ”“p""‘a 42 56 0,70
regulowany Warszawie / GPW
Gietda Papierow ,
LC CORP SA (PLLCCRPO0017) | AKbwny rynek - rynek | \vonceinch w 13 013 | Rzeczpospolita 16 20 0.25
regulowany Warszawie / GPW Polska
Giefda Papierow ;
LPP SA (PLLPPO000011) Aktywny rynek - ynek | \yariosciowych w 4| Srerepespolia 229 321 4,03
eg y Warszawie / GPW 2
Gietda Papierow .
MENNICA POLSKA SA Aktywny rynek - rynek b Rzeczpospolita
(PLMNNCP00011) regulowany VW":;";":“":}'E\:‘P‘C’V 893 | poiska 16 1 0,18
Gietda Papierow .
MERCOR SA (PLMRCOR00016) | AKIMIY ek -rynek | ywartosciowych w 42 | Rzeczpospolita 7 7 0,09
b v Warszawie | GPW
Gielda Papierow s
MIDAS SA (PLNFI0200014) rynek- ek | wartogciowych w 49614 | poaczpospoia 30 33 042
°9 Y Warszawie / GPW
Gielda Papierow .
NETIA SA (PLNETIA00014) Aktywny rynek = 1ynek: | v e seiowych w 24 842 | Rzeczpospoiita 107 103 1,30
regulowany Warszawie | GPW Polska
Gielda Papierow :
NEUCA SA (PLTRFRMC0018) Aktywny rynek - rynek | \yorios ciowych w 110 | Rzeczpospoiita 18 18 0,23
regulowany War ie | GPW Polska
ek | Gietda Papieréw 2
ORBIS SA (PLORBIS00014) fkt’u‘lm”’:“a" ek | \Wartosciowych w 1527 E:;i;p"sm{“"‘ 56 55 0,69
g Y Warszawis / GPW
Gielda Papierow .
PEKAES SA (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek |y ciowych w 2 pog | Rzeczpospolita 12 13 0,16
regulowan Polska
9 v Warszawie / GPW
Gielda Papieréw .
PELION SA (PLMEDCS00015) | Aktywny rynek - rynek | oo ciowych w 418 | R2aczpospolita 16 38 0 47
regulowany Warszawie | GPW Polska
Gietda Papierow =
PFLEIDERER GRAJEWO SA Al nek - rynek ; Rzeczpospolita
(PLZPWO0G00 T rmgy MK | Wartogciowych w tagy | Rnczpoep 20 26 0,33
Warszawie / GPW
Giefda Papierow .
POLISH ENERGY PARTNERS SA | Aktywny rynek - rynek 2 Rzeczpospolita
(PLPLSEP00013) regulov\?a?lry PR | Wartosciowych w 1007 | poiar eP 28 24 0,30
Warszawie / GPW
Gietda Papierow s
PZ CORMAY SA Aktywny rynek - rynek 3 Rzeczpospolita
(PLCMRAY00029) regulowany Y.‘fa“"é““?""‘,’g‘pvv 2397 | poiska 22 2 .38
Giefda Papierow .
RADPOL SA (PLRDPOL00010) ';mg"es‘ - ek | Wartosciowych w 2579 ?:I‘;zp"s”"‘a 21 24 0,30
9 ¥ Warszawie / GPW
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razem:

Gieida Papierow :
RAFAKO SA (PLRAFAKO0D18) | ARbwny rynek -oynek | \uo e iomvch w gag | Rzeczpospolita 8 5 0,07
regulowany Warszawie / GPW Polska
Gietda Papierow ?
ROVESE SA (PLCRSNTOD011) | AKbwWnY tynek-rynek | (oo iowych w 15571 | Rzeczpospalita 20 24 0,31
regulowany Warszawie / GPW Polska
SANOCKIE ZAKLADY Gietda Papieréw
PRZEMYStU GUMOWEGO Aktywny rynek - rynek W} i P! 2l 1 618 | Rzeczpospolita 55 e 685
STOMIL SANOK SA regulowany St Polska '
(PLSTLSK00016) Warszawlat/GEVY
Gielda Papierow i
STALPRODUKT SA Aktywny rynek - rynek 5 Rzeczpospalita
(PLSTLPDODO17) reguiowany bt e Lol B 42| poiska T 7 0,08
Gietda Papierow N
SYGNITY SA (PLCMPLDODD1E) | Akbwny rynekc-rynek | \uoeciouveh w 1 458 | Rzeczpospolita 22 24 0.31
regulowany Warszawie | GPW Polska
Gietda Papieréw .
TOYA SA (PLTOYA000011) Aktywny rynak - rynek | s nosciowych w 4 364 | Rzeczpospoiita 14 14 0,18
regulowany Warszawie / GPW Polska
Gielda Papierow i
TVN SA (PLTVND000017) 'r:ma':;ek =¥ek | \rartogciowych w 11 685 Eﬁf;fap"s"""m 108 17 1,47
Warszawie / GPW
Gielda Papierow B
WAWEL SA (PLWAWELO0013) | Akbrwny rynek - rynek | yyoroeciouneh w 41 | Re=czpospolita 34 32 0,40
regulowany Warszawie | GPW Polska
ZAKEADY PRZEMYSLU Gietda Papieréw .
CUKIERNICZEGO OTMUCHOW | AKbIY fynek - iynek | yanoqciowych w 45 | Breszpospota 5 5 0.06
SA (PLZPCOT00018) faguiowany Warszawie / GPW
ZESPOt ELEKTROCIEPLOWNI 2 :
WROCLAWSKICH Aktywny rynek - rynek Gietda P_aplerﬂw Rzeczpospolita
KOGENERACJA SA regulowany Vyartodsiowych 445 | polska 2 25 0.3
(PLKGNRCO0015) Warszawie / GPW
ZESPOL ELEKTROWNI Gietda Papierow :
PATNOW-ADAMOW-KONIN SA f‘emg"““ ek | \artodciowych w 1498 | Senpespolia 44 42 0,53
(PLZEPAKO0D12) 9 Y Warszawie | GPW
AKCJE razem 401 223 3 660 4016 50,40
2.2. Prawa do akcji
Wartosé
Wartosé
diug Procentowy
diug e 5
" Kraj siedziby e wyceny udzial w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitonta :;ngh na dzieft aktywach
ntyayzl bilansowy ogélem
T tys. zi.
: Gielda Papierow
TARCZYNSKI SA Aktywny rynek - rynek i .
Wartosciowych w 2 000 | Rzeczpospolita 18 22 0,28
(PLTRCZN00024) regulowany Warszawie / GPW Palska
PRAWA DO AKCJI razem 2000 18 22 0,28
2.3. Diuzne papiery warto$ciowe
Wartoéé | Procent
Wartosé¢ | wedlug owy
2 4 s Kraj Termin Wartosé wadlug wyceny udziat
3:"'::;5::: i f;::‘?’ nku Emitent iedziby wykupu :‘::T': :OI::W waiiils nominal Liczba | ceny na dzieri | w
v emitenta rrrr-mm-dd na nabycia bilanso aktywa
] tys. zh. wy tys. ch
zh ogoélem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Aktywny
Treasury - 3 stafa stopa
DS1013 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLOD00102836) rynek BondSpot Panistwa Polska 24/10/2013 | procentowa 1 1 1 1 0,01
regulowany Poland N 5,00%
Gietda
Aktywny Papieréw
OKO0114 rynek - Wartoscio Skarb Rzeczpospolita
(PLO000106712) | rynek wych w Paistwa | Polska 2610172014 | zarokiponawe " 1 1 1 0.01
regulowany Warszawie
IGPW
Aktywny T
. tata stopa
PS0414 rynek - reasdry Skarb Rzeczpospolita g
(PLO0D0105433) | rynek BondSpat | pasistwa | Polska 2604204, | progaribmia L i L 1 0.01
regulowany 4
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu do 1 roku | 3 | 3 | 3 0,03

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje
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Wartosé | Procent
Wartos¢ | wedlug owy
A 2 Kraj Termin Wartosé wedlug wyceny udziat
:':::;c’?:":: R4 RT::?’ Na:::’ Emitent siedziby wykupu :vi:uc"o':wwania nominal Liczba | ceny nadzien | w
i R emitenta rrrr-mm-dd P! na nabyeia bilanso aktywa
tys. zi. wy tys. ch
zi. ogélem
Gielda
Aktywny Papierdw
OKO0714 rynek - Wartoscio Skarb Rzeczpospolita
(PL0O000107009) rynek wych w Panstwa | Polska 25/07/2014 | zerokuponowe 1 1 ! L 0.04
regulowany | Warszawie
IGPW
Aktywny .
Treasury i zmienna stopa
WZ0115 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLOD00106480) | rynek PondSpot | Parstwa | Polska ARG | D L 1 L 1 o
regulowany g
Gietda
GNB0518 seria ':\ynek —y Papieréuy Getin . zmienna stopa
PPV alternatywn Wi’;"ff‘“ Noble P oA 23/05/2018 | procentowa 1 250 257 252 3,17
(PLGETBKO00020) y system Wrszawie Bank SA 6,29%
obrotu i
I Catalyst
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie \.Hykupu powyiej 1 252 269 264 319
roku razem:
Dluine papiery wartosciowe
asam 256 262 267 3,22
3. TABELE DODATKOWE
Wartos¢ wedlug |Warto$é wedlug wyceny =
e . | Laezna . . Procentowy udzial w
Gwarantowane skfadniki lokat Rodzaj liczha | €@ na;ycla tys. | na dzieni bl}l;nsowy tys. aktywach ogélem
Diuzne
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa papiery 5 B 5 0,05
[warto$ciowe|
Papiery wartociowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadul
terytorialnego
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucie
finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy|Wartosé wad}ugr yceny na dzier bil y tys. zL.[Procentowy udzial w aktywach ogélem
LC Corp BV 241 3,03
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I BILANS sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013

( w tysigcach zlotych) 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
I. Aktywa 7 960 5690
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1478 5302
2. Naleznosci - 2188 14
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 294 348
- dluzne papiery wartosciowe 257 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 26
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 3373 5045
lll. Aktywa netto (I-l) 4 587 645
IV. Kapitat funduszu 4139 620
1. Kapitat wptacony 11102 1147
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 963 -527
V. Dochody zatrzymane -19 6
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 92 5
netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 73 4
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 467 19
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 4 587 645
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 40 763,3977 6 144,0426
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w 112,53 105,05
ztotych)

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

e
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sporzadzony za okres od 1 stycznia 2013 do 30

czerwca 2013

1stycznia - 8 listopada -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia
2013 2012

l. Przychody z lokat 69 5
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 1
2. Przychody odsetkowe 35 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 163 3
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 125 3
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 6 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 12 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 20 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 163 3
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -94 2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 517 23
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 69 4
- Z tytutu réznic kursowych 0 0
i?. Wzrost (s_padek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 448 19
okat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operaciji (V+VI) 423 25
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w 10,38 419

ziotych)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacija
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013

roku do 30 czerwca 2013

. o ;o : : 1 stycznia - 8 listopada -
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 30 czerwca 31 grudnia
podanej w ziotych oraz iloéci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) g
2013 2012
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 645 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 423 25
a) Przychody z lokat netto -94 2
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 4
c¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 448 19
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 423 25
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3,519 620
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
: 9,955 1147
uczestnictwa)
b) Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 6436 527
jednostek uczestnictwa) '
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3,942 645
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4,587 645
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6,313 546
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 34 619,3551 6 144,0426
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 91 531,5213 11 144,6426
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -56 912,1662 -5 000,6000
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 34 619,3551 6 144,0426
2. Liczba jednos_tek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci 40 763,3977 6 144,0426
Funduszu w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 102 676,1639 11 144,6426
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -61912,7662 -5 000,6000
c) Saldo jednostek uczestnictwa 40 763,3977 6 144,0426
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu "
105,05 100,16
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 112,53 105,05
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 712 488
sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
g : 103,45 99,94
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:
- data wyceny 23/04/2013 15/11/2012
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 118.59 106 21
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: ' !
- data wyceny 19/06/2013 19/12/2012
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa vedtug ostatniej wyceny w 11256 104.83
okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny ! L
- data wyceny 28/06/2013 28/M12/2012
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IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI

AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: S# 391
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99 3,91
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,19 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,38 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optfat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*wartosc¢ wedfug pierwszej wyceny Subfunduszu z dnia 8 listopada 2012

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

4 12



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
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VI NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 11 marca 2013 r., Dz. U. z 2013
roku poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
obejmujgcej prowizje maklerska.

Skifadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
wedtug wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i
wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.
Przychody odsetkowe oraz odpisy dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej) ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia transakcji kupna dtuznych
papieréw warto$ciowych o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki sg nalezne. W
przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych przychéd z tytutu odsetek
naleznych od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy jest rozliczany w czasie, w wysoko$ci wynikajacej z warunkéw emisji. Na
potrzeby ustalenia skorygowanej ceny nabycia diuznego papieru warto$ciowego
przyjmuje sie nastepujgce zalozenia: a/ pierwszy przeptyw nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji kupna, b/ przyszte przeptywy odsetkowe przewidziane sg na
date zakoriczenia okresu odsetkowego, zgodnie z warunkami emisji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na
rzecz jednego z subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu
wskazanego w ztozonym zleceniu lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na
rzecz kilku subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktérego zostato zlozone
zlecenie albo zostata zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu
odpowiednio w zleceniu lub umowie.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metodg
-najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej.
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Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktorej
mowa w pkt. 8 do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakgji:
pozyczki papieréw wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt 8.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgij
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sige za zbyte wedlug wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym zostaty spetnione fgcznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu
subskrypcji oraz b/ wptynelo potwierdzenie przydziatu tych papieréw lub zostata
zawarta umowa objecia skiadnikéw lokat.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym
rynku (prawa poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym
dniu sa podane przez emitenta lub w dniu w ktérym warto$¢ instrumentu
finansowego uwzglednia warto$¢ dywidendy.

Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z
operagciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 24 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowos$ci uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzarn.

Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktorej
sg wyrazone - po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu, z
zastrzezeniem pkt. 22.

Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty
wskazanej przez fundusz w statucie.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sie
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujgcej
powstanie zobowigzania proporcjonalnego

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako skiadniki lokat funduszu.
Transakcje FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia
transakcji w Dniu Wyceny, w ktérym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty diuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje
sie jako skfadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w
ksiggach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny. Nie
traktuje sie jako transakcje forward transakcji wymiany walut, ktérych data
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26.

27.

28.
29.
30.
31.

32.

33.

rozliczenia jest p6zniejsza niz spot na skutek wystepowania dni $wigtecznych dla
wymienionej waluty i zwigzanymi z nimi przesunieciami rozliczenia.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

-dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow

pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

- ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng sSrodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest

przewidziane w Statucie funduszu.

Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na

podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza

sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest

dziern zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej

zgodnie z pkt. 33.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w

okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz

zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi

zgodnie z pkt. 32.

1.1.3.Zasady wyceny aktywdw Subfunduszu

B.

Zasady ogoine

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania funduszu i
subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Dzieri Wyceny to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wartos¢ Aktywéw Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich jednostek uczestnictwa, ktére w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikow
subfunduszu

Warto$¢ Aktywow Netto funduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposéb,
aby na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku gtéwnego

Z zastrzezeniem zapiséw dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy
zastawne, diuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica.

I
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Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposoh: ;

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.4, w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o Kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

1.2, w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych
bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

1.3. w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowari jednolitych
— W oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 112 a na
Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
— do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
zastrzezeniem, Ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine,

4. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1, 2i 3 lub
wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, skorygowang w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

5. w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi
zasadami:

5.1.  wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

5.2 kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

5.3, w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie 5.2, to wycena tego papieru warto$ciowego opiera
sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.
1,213,

54. do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego
warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

C. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku
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Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartoSciowych, w

nastepujgcy sposob:
1

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedgce papierami warto$ciowymi — w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne

2 dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1.w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, warto§¢ tego papieru diuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego
modelu wyceny. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt. 5
ponizej. Dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

2.2.w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas warto§¢ wycenianego papieru
dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
Efektywnej Stopy Procentowe] oraz wartosci wbudowanych Instrumentow
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt. 5 ponizej,

3. akcje i kwity depozytowe

3.1.w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczego6lnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku, w trybie
wskazanym w procedurze wspdlpracy pomiedzy Depozytariuszem i
Towarzystwem dotyczgcej uzgadniania modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat

3.2.w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie warto§¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng
jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi, w trybie wskazanym w procedurze
wspotpracy pomigdzy Depozytariuszem i Towarzystwem dotyczgcej uzgadniania
modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat

4. warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o metody

wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
cena akcji zastosowana do metody zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt. 3 powyzej.

5. Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku.

6. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$é
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1.2,

godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Z, Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dia danego instrumentu modelu i
metody, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

8. depozyty — w wartosci godziwe] wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggty.
Kazda zmiana modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu oraz potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne
lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem zgodnie z uzgodniona procedurg.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

D. Szczeqgdlne zasady wyceny skiadnikéw lokat i ustalania zobowigzan

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z
tytutu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wediug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu
zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

3. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w
PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢é Aktywoéw Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do
waluty EUR.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Z tytutu zbytych lokat 2178 13
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 9 1
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 2188 14
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Z tytutu nabytych aktywéw 344 42
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do 0 0
odkupu
Z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 31 5001
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 946 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwaranciji i poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 50 2
Pozostate zobowigzania 2 0
Razem 3373 5045
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Wartos¢ na Wartosé na Wartos¢ na Wartos¢ na
Struktura $rodkow dzien dzien dzien dzien
pienigznych na rachunkach  waluta bilansowy w  bilansowy w bilansowyw  bilansowy w
bankowych danej walucie waluciew  danej walucie waluciew

w tys. tys. zlotych  w tys. tys. zlotych
BRE Bank S.A. PLN 1410 1410 5282 5282
DI BRE Bank S.A. PLN 68 68 20 20
Razem 1478 1478 5 302 5302

1 stycznia -30 czerwca 8 listopada - 31 grudnia
2013 2012

Sredni w okresie Wartos¢ na  Wartosé na Warto§é na  Wartosé na
sprawozdawczym dzien dzien dzien dzien
poziom $rodkéw Waluta pijansowyw  bilansowy w  bilansowy w  bilansowy w
pienieznych danej walucie w danej walucie w
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utrzymywanych w walucie w tys. zlotych  walucie w tys. zlotych
celu zaspokajania tys. tys.
biezgcych zobowigzan

PLN 3390 3390 2902 2902
Razem 3390 3 390 2902 2902
Ekwiwalenty Srodkéw .
pienieznych 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Wartosc¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy w tys. ziotych bilansowy w tys. zlotych

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w

podziale na ich rodzaje: Nie dotyczy Nie dotyczy

5. RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;.
a) Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
wszystkie diuzne papiery. ‘

Na dziert 30 czerwca 2013 roku Subfundusz warto$¢ tych lokat wynosita 257 tys. zt., za$ na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat tego rodzaju lokat.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
zobowigzania Subfunduszu nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowe;j.

b) Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywéw s$rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej
narazone s3 diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz warto$¢ tych lokat wynosita 253 tys. zt., zas na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat tego rodzaju lokat.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
zobowigzania Subfunduszu nie byty obcigZzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2013 roku struktura aktywéw Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach ztotych) 30 cze;v;:g 1 gruzd(:;lg
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1478 5302
Naleznosci ) 2188 14
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4294 348
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- diuzne papiery wartosciowe 257 0
Sktfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 26
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Razem 7 960 5690

b) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przedmiotem lokat Subfunduszu sg zaréwno skarbowe papiery wartosciowe, jak i diuzne
papiery wartosciowe innych emitentéw, oraz depozyty. Z tego powodu jest narazony na ryzyko
kredytowe zwigzane z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Spowodowane to byé moze zaréwno
pogorszeniem sig¢ kondycji finansowej emitenta wynikajacej z czynnikéw wewnetrznych, jak i
uwarunkowan zewnetrznych (parametry ekonomiczne kraju siedziby emitenta, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje odzwierciedlenie w spadku
cen diuznych papierow warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot. Dodatkowym
ryzykiem wchodzgcym w sktad tej kategorii jest ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen diuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za
ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitentéw dtuznych papieréw wartociowych, takze
skarbowych.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgcej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat

Open Finance Akcji Matych i Srednich Spoétek moze dokonywaé transakcji na rynkach
zagranicznych (w szczegoélnosci do 100% Aktywow Subfunduszu moze byé inwestowane w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych). W takiej sytuacji wystepuje ryzyko
poziomu wahania si¢ kurséw walutowych wzgledem PLN, majgce wplyw na wycene WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie
posiadat aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2013 Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach
pochodnych.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

A. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci. :
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci
i ryzyk.
Na dzieri bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
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B. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk
Na dzieri bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci
i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

C. Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

D. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobowigzar.

8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego wszystkie pozycje bilansu
byly denominowane w PLN.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym aktywa Subfunduszu byly

lokowane wytgcznie w lokaty denominowane w PLN, dlatego w rachunku wyniku Subfunduszu
nie wystepujg pozycje zrealizowane i niezrealizowane réznice kursowe.

10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 8 listopada —

{Wiysiqeach zlotyeh) 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 69 4
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0
rynku:

Razem 69 4

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw

Rysiaeach:ziotych) 30 cﬁei?’c‘f%?a ﬂ;rll:zt:iga;)aﬁ
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 448 19
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 0 0
Razem 448 19

Dochéd Subfunduszu osiggniety ze sktadnikow aktywow powieksza warto$¢ aktywoéw Subfunduszu
oraz wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze swoich dochodéw.
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1. KOSZTY SUBFUNDUSZU

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Do 14 lutego 2013 roku wszystkie koszty operacyjne Subfunduszu ponosito Towarzystwo. Od

15 lutego 2013 roku, decyzjg Zarzadu Towarzystwa, nastepujgce rodzaje kosztéw ponosi
Subfundsz:

a) limitowane, w tym: wynagrodzenie Depozytariusza, ustugi Agenta Transferowego, koszty
przegladu i badania sprawozdan finansowych Subfunduszu i Funduszu, koszty zwigzane z
wykorzystywanym przez Subfundusz programowaniem

b) nielimitowane, w tym: optaty transakcyjne i rozliczeniowe ponoszone na rzecz
Depozytariusza i KDPW.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) réwnowarto$é
4,00% (cztery procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ponadto Towarzystwo pobiera
optate zmienng, bedacg czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

ia— 8lis -
(Wiyssgach ziatjch) e et el 31 g.-JZﬁ?L"Z‘mz
Czes¢ stata wynagrodzenia 125 3
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow 0 0
Subfunduszu
Razem 125 3

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
13.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2012

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach

4 587
ztotych o46
V':'a:rtosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 112,53 105,05
ztotyc
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy. Niniejsze Sprawozdame jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
c) w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o

korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

d) w okresie sprawozdawczym nie nastgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialainosci
Subfunduszu
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku poz. 538), Zarzad Towarzystwa przyjgt do stosowania
polityke zarzgdzania ryzykiem uchwata z dnia 31 lipca 2013 roku.
Na dzien bilansowy przekroczony byt limit, o ktérym mowa w art. 23 ust 3 Statutu Funduszu.
Limit zostat dostosowany 2 lipca 2013 roku.
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

rek Mikué Piotr Habiera

4
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% Prezes /Zérzadu Cztonek Zarzgdu

Matgorzata Szymczyk
//'zf ?g‘;rzfaéz -
Giowny Ksiegowy Fundus

Warszawa, 28 sierpnia 2013
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