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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego pélrocznego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélki Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego poirocznego sprawozdania finansowego subfunduszu
Open Finance Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Open Finance Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego, jak
rowniez zajego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open
Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akeyjnej (,,Towarzystwo™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego péirocznego
sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe poéiroczne sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiecy zakoniczony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, nr 0, poz. 330, z pdéznicjszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szeiciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data 28

sierpnia 2013 roku.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jednolity z dnia 11 marca 2013 r., Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad

Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna przedstawia péiroczne

jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Akcji, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli giéwnej o wartosci 23 437 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

3. bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
16 963 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
wykazujgcy strate z operacji w kwocie 888 tys. zlotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywdw w okresie sprawozdawczym o kwote 16 257 tys.

ztotych;
6. noty objasniajgce;
7 informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym pétrocznym, jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu, dlatego dane poréwnywalne przedstawione sg wylgcznie za okres roczny od 8
listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych, za wyjatkiem informacji o wartosci
aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

arek Mikué Piotr Habiera

Czlonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk

P Pethy Ozente 577

Giowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 28 sierpnia 2013
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akgji,

- Open Finance Aktywnej Alokacii,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spoétek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Akcji ,Subfundusz” lub ,Open Finance Akcji” zostat utworzony na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9
pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich starar dla realizacji celu inwestycyjnego Open
Finance Akcji, ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje najwiekszych spétek o
solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, to jest spétek, ktére w ocenie
Funduszu charakteryzujg sie dobrg sytuacjg finansowg i co do ktorych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalng, atrakcyjnosé
branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢ czy sktad akcjonariatu.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w obligacje zamienne na akcje, diuzne papiery
wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz inne dluzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane
przez podmioty o najwyzszej wiarygodnoéci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne
instrumenty finansowe.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

///’-//7 2
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na listge podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod
numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

Wartosé Wartosé
Wartosé¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy

. wg ceny wyceny udziat w wg ceny wyceny udzial w

(w tysiacach zlotych) nabyciaw  na dzien aktywach nabycia w na dzien aktywach
tys. zt. bilansowy ogdétem tys. zh bilansowy ogétem
w tys. zl. w tys. zi.

Akcje 13792 13 708 78,15 404 437 2,77
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 315 385 2,19 17 19 0,12
Prawa poboru 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 314 307 1,77 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 b 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 14 421 14 400 82,11 421 456 2,89
Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacig

dodatkowg, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
Wartodé
“:::f“? wediug | Procentowy
5 Kraj siedziby wyceny udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba smitents ceny na dzier aktywach
nakyola bilansow ogélem
tys. zt. y tys. 21,
Gielda Papierow
AP.N. PROMISE SA Aktywny rynek - ) Y
(PLAPNPS00017) alternatywny system | [vartosciowych w 11 952 | Rzeczpospalita 33 45 0,26
ook Warszawie / Polska
corotu NewConnect
Gietda Papierow .
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) | Aktywny rymek - rynek | o ciowych w 1000 | Rzeczpospolita 62 90 0,51
regulowan: Polska
g Y Warszawie / GPW
Gietda Papierow :
AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita
(NLOOD0474351) regulowany w:g";:’:fgp‘zv 131 ] poiska 13 " 0,08
ASSECO POLAND SA Aktywny rynek - rynek E::;;Zﬁ;m 15600 Rzeczpospolita 670 664 379
(PLSOFTB00016) regulowany Wil OR Polska "
Gielda Papierow .
BAKALLAND SA Aktywny rynek - rynek s Rzeczpospolita
(PLBKLNDOOD17) regulowany ngﬁcﬁmx\, 17,000 Polska 48 e 018
BANK HANDLOWY W Gielda Papierow "
WARSZAWIE SA Aktywmy rynek - 0k | artosciowych w 2195 | Goocepospalia 199 205 147
(PLBHD0000012) 9 Y Warszawie / GPW o
Giefda Papierow 5
BANK MILLENNIUM SA Aktywny rynek - rynek . Rzeczpospolita
(PLBIG0000016) regulowany Wehcowntw 22558 | pojgka 101 118 0.s7
BANK OCHRONY SRODOWISKA | Aktywny rynek - ynek | Bietia Papierow 11000 | Reeczpospolita - G -
SA (PLBOS0000019) regulowany szam‘.’:’}" AL Polska ,
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA | Aktywny rynek - rynek | /=ria Papierow 5 200 | Rzeczpospoiita i i .
(PLPEKAOO00016) regulowany Warszawiev.);GF’W Polska '
BANK ZACHODNI WBK SA Aktywny rynek - rynek %:'::gzsﬁgm » 000 | Rzeczpospoliita 489 560 219
(PLBZ00000044) regulowany iy syl Polska i
Gietda Papierow
Aktywny rynek - b e
BAUMAL GROUP SA Wartosciowych w Rzeczpospolita
(PLBMLGRO0017) Shornatywny System | Warszawie / 4468 | polska 35 a2 0,18
NewConnect
Gietda Papierow "
BUMECH SA (PLBMECH0D012) | AKIYWnY rynek - rynek |\ e ciowyoh w 1650 | Reeczpospolita 12 9 0,05
regulowany Warszawie ! GPW Polska
Giefda Papieréow .
CCC SA (PLCCCO000016) e 'g’“ak -1ynek | \vartosciowych w 991 Eﬁﬁiza"““"ta 70 84 048
guawany Warszawie / GPW
Aktywny rynek - rynek | Praque Stock ¢
CEZ A.S. (CZ0005112300) i dn Evcmngs 500 | Republika Czeska 54 40 0,23
Gietda Papierow
CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek - rynek Pl .
N.V. (NLODO0687309) regulowany w:“"“"g”}.'gp“\‘;v 50 | Holaidta 2 1 0,0
Giefda Papieréw c:
CYFROWY POLSAT SA Aktywny rynek - rynek i Rzeczpospolita
(PLCFRPT00013) regulowany Dbt b 11350 | pojska il <1 20
Gielda Papieréw .
ENEA SA (PLENEAQD0013) ';”m‘a’g“e“ -1ynek | \artosciowych w 8200 :}g&%""spma 130 108 0,62
9 Y Warszawie / GPW
Gietda Papierow
Aktywn k- E '
ESOTIQ & HENDERSON SA VYT Wartosciowych w Rzeczpospolita
(PLESTHN00018) ghemalywny sYSIeM | Warszawie / 10000 | pjjska el 280 1,60
NewConnect
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek - rynek %‘:‘:;g?;{:;m 70 000 | Rzeczpospolita 125 130 074
(PLGETBK00012) regulowany Warszawie / GPW Polska '
GIELDA PAPIEROW R "7
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek - rynek ?J:’::gzm’m 1300 | Reeczpospolita 5 45 o4
WARSZAWIE SA regulowany Warszawie f GPW Polska i
(PLGPW0D00017)
Gietda Papierow %
GLOBE TRADE CENTRE SA Aktywny rynek - rynek ;i Rzeczpospolita
(PLGTC0000037) regulowany Wampeiomiw 17000 | pojeka 4 9 9:79
Giefda Papierow .
GRUPA AZOTY SA Aktywny rynek - rynek i Rzeczpospolita
(PLZATRMQ0012) regulowany w::'s‘;ﬁ’;‘fg","“;v 300 | pojska 7 e 9,13
Gietda Papierow .
GRUPA LOTOS SA Aktywny rynek - rynek B Rzeczpospolita
(PLLOTOS00025) regulowany Yooy 8800 | pyieka 464 16 180
Giefda Papierow 2
HAWE SA (PLVENTS00019) Aktywny rynek - Ynek | wartogciowych w 6078 E;fs‘l‘(‘;""s"""‘a 17 15 0,08
=g 4 Warszawie / GPW
Gietda Papierow .
IMPEXMETAL SA Aktywny rynek - rynek £ Rzeczpospaolita
(PLIMPXMD0019) regulowany w:gii:’;‘f‘g‘g"‘n, 34763 | poiska 12 . 0,49
ING BANK SLASKI SA Aktywny rynek - rynek @:ﬁ:ﬁgs‘m’:ﬁm 1 930 | Rzeczpospoliita = s 104
(PLBSKO0000017) regulowany Warszawie | GPW Polska !
Gielda Papierow .
INTER CARS SA (PLINTCS00010) | AKbWnY rynek -rynek | v ios iowych w g1 | Rzeczpospoiita 91 122 0,70
regulowany Polska
Warszawie / GPW

P

g

Vs
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JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny rynek - rynek Sjeﬁ:ﬁapi‘”ﬁw 2 200 | Reeczpospolita - - —_
WEGLOWA SA (PLISW0000015) | regulowany APDSCIOMYCH W Polska v
Warszawie /| GPW
Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING SA Aktywny rynek - rynek =
Wartosciowych w 2000 | Luksemburg 110 96 0,55
(LU0327357389) regulowany Warszawie / GPW
Gietda Papieréw "
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 10 956 1471 1326 7,56
(PLKGHMO000017) regulowany Warszawie / GPW Polska
Gietda Papieréw
KSG AGRO SA (LU0611262873) ;‘“ﬂ‘l’;"w‘;;"’"e" -1ynek |\ rogciowych w 17 610 | Luksemburg 166 197 112
g Y Warszawie / GPW
Gietda Papierow s
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA Aktywny rynek - rynek Wa h Rzeczpospolita
rtosciowych w 1900 250 192 1,09
SA (PLLWBGDO00016) regulowany Warszawie / GPW Polska
MOL MAGYAR OLAJ- ES Aktywny rynek - rynek | Budapest Stock
GAZIPARI RT. (HU0000068952) | regulowany Exchange 1200.] Weagty 326 928 164
Gielda Papierow .
MOSTOSTAL ZABRZE - Aktywny rynek - rynek ¥ Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 60 000 74 78 0,44
HOLDING SA (PLMSTZB00018) regulowany Warszawie / GPW Polska
Gielda Papierow "
NETIA SA (PLNETIAC0014) Altywny rynek - ynek |y ciowych w 10 34g | Rzeczpospolita 48 43 025
regulowany Warszawie | GPW Polska
Giedda Papieréw :
NETMEDIA SA (PLNTMDAQ0O18) | AWy ymek -imek | artosciowych w 47179 ?gfiza‘mp""m 174 113 0,65
g Y Warszawie /| GPW -
PGE POLSKA GRUPA Gietda Papierow .
ENERGETYCZNA SA Aty rynek - ynek | wartosciowych w 5390z | Breczpospaia 875 830 473
(PLPGER000010) g Y Warszawie | GPW olska
Gietda Papierow .
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek - rynek % Rzeczpospalita
ORLEN SA (PLPKNDO00O18) regulowany WartoSciowych w 23400 | pojeka 145 1080 621
Warszawie / GPW
POLSKIE GORNICTWO Gielda Papieréw ;
NAFTOWE | GAZOWNICTWO A | ARy ynek-iynek | wiariogciowych w 84 s7p | Rzeczpospaita 451 492 2,81
(PLPGNIG00014) guiawaeTy Warszawie | GPW el
POWSZECHNA KASA Giefda Papierow "
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI ';"‘Vu“‘l Oxa;”“"" YN8k | \Wartosciowych w 39 300 s:;‘l’fap“‘m"‘a 1343 1399 7,97
SA (PLPKO0000016) g Y Warszawie | GPW
POWSZECHNY ZAKEAD Gielda Papierow -
UBEZPIECZEN SA Pywny rynek - ynek | wartosciowych w 2 850 | Reeczpospolita 1202 1209 6,89
(PLPZU0000011) SguIowany. Warszawie / GPW giexa
Gietda Papierow Z
POZBUD T&R SA Aktywny rynek - rynek 2 Rzeczpospolita
WartoSciowych w 25 000 84 87 0,50
(PLPZBDT00013) regulowany Warszawie / GPW Polska
Giefda Papierow }
RAFAKO SA (PLRAFAK00018) | AKnY ynek - yNek | yertogciowych w 15 000 | R2oczpospolita 46 91 0,52
g Y Warszawie / GPW
Gietda Papierow .
SYNTHOS SA (PLDWORY00019) f’“’ul“m""gm’k =1yek | rartosciowych w 13 000 Ezfsizp"s‘m"“ 72 59 0,34
29 Y Warszawie / GPW A
Gielda Papierow .
TAURON POLSKA ENERGIA SA | Aktywny rynek - rynek ; Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 116 147 490 501 2,85
(PLTAURNDD011) regulowany dsebsmiaiy sl Polska
Giefda Papieréw .
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA | Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita
Wartosciowych w 59 558 416 456 2,60
(PLTLKPLO0O0017) regulowany Warszawie / GPW Polska
Gietda Papieréw .
TVN SA (PLTVN00D0017) f‘:’ym”o“ w’;’:"“’k ~rynek [ \yortosciomych w 5000 gﬁ;ﬁp"smf“a 45 50 0,29
9 Y Warszawie | GPW
Gietda Papierow z
WASKO SA (PLHOGAQ00041) Akre ‘yu“‘lnwa“" rnV“e" - YNek | \wartosciowych w 25290 sigfapospulna 62 57 0,33
9 Y Warszawie /| GPW
ZESPOL ELEKTROWNI Giefda Papierow )
PATNOW-ADAMOW-KONIN SA | AKYMIY ynek - ynek | \warosciowych w 600 | Pzeczpospolita 15 15 0,09
(PLZEPAK00012) g Y Warszawie / GPW s
Gietda Papierow y
ZUE SA (PLZUE0D00015) f“ma:"'“e" =1ynek | \warosciowych w 3315 Ezfclfp‘“p"'"a 20 20 0,11
g Y Warszawie | GPW olska
AKCJE razem 88 845 13792 13708 78,15
2.2. Prawa do akcji
Wartosé
‘l::r;::: weodlug Procentowy
z i Kraj siedziby wyceny udziat w
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiterita = ::n:ia na dzien aktywach
tysyzl bilansowy ogdlem
i tys. zt.
N Gielda Papierow Rzeczpospolita
TARCZYNSKI SA Aktywny rynek - rynek 2
Wartosciowych w 35 000 | Polska 315 385 219
(PLTRCZN00024) regulowany Warszawie | GPW
PRAWA DO AKCJI razem 36 000 316 386 2,19

2.3. Diuzne papiery wartosciowe

T
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2013 roku
Wartosé Procent
Wartosé | wedtug owy
g = Kraj Termin . Wartosé wedlug wyceny udziat
3’:::; c';:a': y Ron‘:cfj Nanzl:;i Emitent siedziby wykupu :hr:ucnokr:bwania nominal Liczba | ceny na dzieri | w
L L) emitenta rrrr-mm-dd P na nabycia | bilanso | aktywa
tys. zi. wy tys. ch
zi, ogélem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Aktywny
Treasury g : stata stopa
DS1013 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLO000102836) | rynek E::;‘f_,sdpm Pafistwa | Polska 24/10/2013 e 1 1 1 1 00
regulowany .
Gietda
Aktywny Papierow
OK0114 rynek - Wartoscio Skarb Rzeczpospolita
(PLO000106712) rynek wych w Panstwa | Polska 25012014 | zerokuponows t 1 1 1 0.01
regulowany | Warszawie
IGPW
Aktywny
Treasury ; stata stopa
PS0414 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLODOD105433) | rynek pondSpot | Paniswa | Polska ERIONRON: | Grecehts 1 1 1 1 0,01
regulowany jroaan
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu do 1 roku
razem: 3 3 - 0,03
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Giefda
Aktywny Papierow
OKO0714 rynek - Wartoscio Skarb Rzeczpospolita
(PLOD00107009) | rynek wych w Paristwa | Polska 25/072014 | zerckiiponows L i 1 L 0.01
regulowany | Warszawie
IGPW
Aktywny .
Treasury . zmienna stopa
WZ0115 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLO0D0106480) rynek Eg;‘adnsdp“‘ Pafstwa | Polska 25/01/2015 grg;,'z““w" 1 1 L 1 0.0
regulowany '
Gietda
GNB0518 seria fymy 5::;?;;;, Getin Rzesspossoiit zmienna stopa
PP-V alternatywn i Noble LLeepasp 23/05/2018 | procentowa 1 300 308 302 1,72
(PLGETBK00020) y system \twvyarszawie Bank SA 6,29%
obrotu / Catalyst
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu powyzej 1
roku razem: 302 311 304 1,74
Diuzne papiery warto$ciowe
razem 306 314 307 1,77
2.4. Instrumenty pochodne
Wartosé
Kraj sledziby Wartosé wedtug Procentowy
INSTRUMENTY . Emitent : Instrument £ wedlug ceny | wyceny na udziat w
POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynki (wy ) Bmitants Y bazowy Ligzba nabycia tys. dzien aktywach
bl 7l zt. bilansowy ogélem
tys. zh.
Aktywny rynek N
FW20U13 / Rzeczpospolita | INDEKS
; - rynek GPW GPW 3 0 0 0,00
ISIN:PLOGF0004002 regulowany Polska wIG20
T
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3. TABELE DODATKOWE
Warto$é wedtug |Warto$¢ wedlug wyceny "
- .| taczna 2 < = Procentowy udziat w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj liczba | oMY ni:'yt':ll tys. | na dzier h::nsnwy tys. al ch ogélem
Diuzne
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa papiery 5 ) 5 0,05
[wartosciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadul
terytorialnego

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez paiistwa nalezace do OECD (z]
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartoSci gwar przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku

il BILANS sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013

( w tysigcach ztotych) 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
l. Aktywa 17 546 15765
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 061 15 291
2. Naleznosci 85 18
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 400 430
- dtuzne papiery warto$ciowe 307 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 26
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 583 15 059
lll. Aktywa netto (I-1I) 16 963 706
IV. Kapitat funduszu 17 805 660
1. Kapitat wptacony 19 526 1193
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1721 -533
V. Dochody zatrzymane -827 10
1.ﬂZakumquwane, nierozdysponowane przychody z lokat 164 3
netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

(strata) ze zbycia lokat -663 !
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny A5 36
nabycia

VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(IV+V+-VI) 16 963 706
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 162 904,1731 6 488,3568
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w 104,13 108,88
ziotych)

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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2013 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sporzadzony za okres od 1 stycznia 2013 do 30

czerwca 2013

1 stycznia - 8 listopada -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia
2013 2012

l. Przychody z lokat 251 7
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 168 0
2. Przychody odsetkowe 80 7
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 3 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 418 4
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 371 2
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 12 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 6 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 29 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 418 4
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -167 3
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -721 43
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -670 7
- Z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 51 36
lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych i i 0
VII. Wynik z operacji (V+VI) -888 46
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w 5,45 7.14

zlotych)

7

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkows, ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

= 10
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2013 roku

\" ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013

roku do 30 czerwca 2013

. N - . . 1 stycznia - 8 listopada -
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 30 czerwea 31 arudnia
podanej w ziotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) g
2013 2012
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 706 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -888 46
a) Przychody z lokat netto 167 3
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -670 7
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -51 36
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -888 46
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 17 145 660
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 18 333 1193
uczestnictwa)
b) Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1188 533
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 16 257 706
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 963 706
8. Srednia wartos$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 106 557
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 156 415,8163 6 488,3568
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 167 577,3332 11 489,0813
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -11 161,5169 -5 000,7245
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 156 415,8163 6 488,3568
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci 162 904.1731 6 488 3568
Funduszu w tym: : E
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 179 066,4145 11 489,0813
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -16 162,2414 -5 000,7245
c) Saldo jednostek uczestnictwa 162 904,1731 6 488,3568
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 108.88 100.25*
sprawozdawczego ' '
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego s 106,88
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie &
-4.36% 8,61
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10091 09.08
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: ! !
- data wyceny 23/04/2013 09/11/2012
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 11079 108 .48
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: ! !
- data wyceny 10/06/2013 27/12/2012
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w
: ; 104,14 108,22
okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
- data wyceny 28/06/2013 28/12/2012

22 = 11
/ -
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IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI

AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: 5,25 4,8
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,66 3,91
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,15 0,00
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,08 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*wartosc¢ wedfug pierwszej wyceny Subfunduszu z dnia 8 listopada 2012

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

7 12
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Vi

1.

<

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 11 marca 2013 r,, Dz. U. z 2013
rok