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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktadaja si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, potagczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku (,,zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkéw
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Open
Finance Pienig¢zny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji,
Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Open Finance Aktywnej Alokacji (,,Subfundusze”),
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(»rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa
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jest zobowiazany do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z tresciag Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia § 37, ustgp 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku
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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Parstwu roczne sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"), prezentujgce stan na koniec 2016 roku.

W ramach Funduszu wydzielonych jest szes¢ subfunduszy: Open Finance Akcji, Open Finance Akcji
Matych i Srednich Spétek, Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance
Obligacji i Open Finance Pienigzny. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu na dzier bilansowy wynosita ponad 171
min ziotych.

Miniony rok byt okresem o bardzo duzej zmiennosci na rynkach finansowych. Styczer, miesigc
zazwyczaj charakteryzujacy sig¢ przynajmniej nieztg koniunkturg na rynkach akcji, tym razem przyniost jedno z
najgorszych otwar¢ roku w historii. Impulsem do wyprzedazy ryzykownych aktywoéw byla obawa o kondycje
gospodarki chiriskiej. Poza tym inwestorzy dyskontowali kolejne podwyzki stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych. Gdy najwazniejsze indeksy $wiatowe spadly do pozioméw najnizszych od sierpnia 2015 roku,
inwestorom po raz kolejny pomogly banki centralne. Europejski Bank Centralny obnizyt stopy procentowe i
zwigkszyt skale skupu aktywow, a amerykariski FED w kolejnych komunikatach zdecydowanie tagodzit swoj
poprzedni przekaz. Od lutego indeksy zaczety odrabia¢ straty dosy¢ szybko wracajgc do pozioméw zblizonych do
tych z poczatku roku. Il kwartat byt znacznie spokojniejszy az do momentu, kiedy poznalismy wynik referendum w
Wielkiej Brytanii, oznaczajacy wyjscie tego kraju z Unii Europejskiej. Dla zdecydowane] wiekszosci inwestoréw
stanowit on kompletne zaskoczenie, stad reakcja rynkéw byta bardzo negatywna i gwattowna. Druga potowa roku
to juz znacznie lepszy okres dla inwestoréw gietdowych zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie.
Szczegdinie udana byta koricowka roku, kiedy po wyborach prezydenckich w USA, wbrew powszechnym
obawom o dalszg koniunkture rynkowa, doszto do dynamicznych wzrostéw cen akcji. Warszawska gietda byla
uzalezniona od sytuacji na rynkach zagranicznych i migdzynarodowego przeptywu kapitatu. Najwieksza korelacje
nasz parkiet wykazywat z innymi rynkami wschodzacymi. Stad pierwsze pétrocze nie bylo zbyt udane, za to
doczekalismy sig bardzo efektownej koricowki roku, a listopad i grudzier okazaly sie najlepszymi miesiacami na
naszym parkiecie od kilku lat.

Ostatni rok, a w szczegélnosci jego koricowe miesigce to bardzo przecietny okres dla inwestycji na rynku
polskich papierow skarbowych. Rosnaca rentowno$¢ obligacji negatywnie wplywata na ich poziom cen, stad
mozliwe do osiggnigcia zyski w najlepszym wypadku oscylowaty wokét ich biezacej dochodowosci.

W zmiennych warunkach rynkowych panujacych na warszawskiej gietdzie subfundusze Funduszu
dokonujgce inwestycji gitéwnie na rynku akcji oraz subfundusze aktywnie zarzadzane zanotowaly dodatnie stopy
zwrotu w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku do ostatniego Dnia Wyceny w okresie
sprawozdawczym. Wartoé¢ jednostki uczestnictwa Open Finance Akcji zyskata na wartosci 7,01%, Open Finance
Akcji Matych i Srednich Spétek 13,82%, Open Finance Aktywnej Alokacji 3,39%, a Open Finance Stabilnego
Wzrostu 0,68%. W przypadku subfunduszy inwestujacych na runku diuznych papieréw wartosciowych pozytywna
stope zwrotu uzyskat Open Finance Pieniezny, ktérego jednostka zwiekszyta swojg wartosé o 1,29%, zas
jednostka Open Finance Obligacji stracita na wartosci 0,40%.

Rok 2016 byt okresem dalszego rozwoju naszego Towarzystwa. Aktywa zgromadzone w funduszach
inwestycyjnych wzrosly, a ich warto$¢ zblizyta sie do 4,4 mid ziotych, z czego ponad 3,3 mid stanowity aktywa
rynku kapitatowego.

Towarzystwo pracuje nad poszerzeniem i uatrakcyjnieniem oferty produktowej. Oprécz subfunduszy
dostepnych w ramach FIO, Towarzystwo zarzadza réwniez funduszami absolutne] stopy zwrotu, lokujacymi swoje
aktywa na wielu rynkach i w rézne klasy aktywéw, funduszami dedykowanymi na polski i europejski rynek
obligaciji korporacyjnych czy funduszami, ktorych spektrum inwestycyjne stanowig wierzytelnosci.

Pracujemy réwniez nad rozwojem sieci dystrybucii, starajac sie utatwi¢ do nich dostep jak najszerszej
grupie klientéw. W chwili obecnej obejmuje ona oddzialy Getin Noble Banku SA, Open Finance SA oraz coraz
wiekszg liczbe partneréw zewnetrznych.

Korzystajac z okazji chcieliby$my Paristwu goraco podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadzieje, ze jestescie
Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy wszelkich
staran, aby w petni sprostac¢ Panstwa oczekiwaniom w przyszto$ci.



Marek Mikué

Prezes Zafzadu

Open Finance
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku

Piotr Habiera /

Cztonek Zarzadu

Open Finance
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)

Zarzad Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia roczne potaczone

sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sklada sie:

1. wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

2, polaczone zestawienie lokat wg stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gltownej o wartosci 161 071 tys. zlotych;

3. polaczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 171 041
tys. zlotych;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 4 200 tys. ztotych;

5. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 187 428 tys. ziotych.

Dane porownywalne przedstawione sg za okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane

przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ziotych.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0 Lihodnr
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Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

s
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Marek Mik Piotr Habiera
Prezes Zarzadu Open Finance TFI S.A. Czfonek Zarzadu Open Finance TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

mielewski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Open Finance Akgcji,

- Open Finance Aktywnej Alokaciji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligaciji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Zwane dalej ,Subfunduszami”

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9
pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem RFi
798.

Otwarcie ksigg Subfunduszy oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w dniu 8 listopada 2012 roku.
Fundusz oraz wchodzace w jego skiad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZY

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Open Finance Akcji, Subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacji, Subfunduszu
Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu Open Finance Obligacji, Subfunduszu Open Finance
Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, zas celem
inwestycyjnym Subfunduszu Open Finance Pieniezny jest ochrona realnej wartosci jego aktywéw.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000412133. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Towarzystwa
nie stwierdza na dzien podpisania polgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwos$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2016 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzgdzenia polgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu ani wchodzgcych w jego skiad
Subfunduszy, okreslone w Ustawie oraz w Statucie Funduszu.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzita firma Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

8. INNE INFORMACJE

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r.,
poz. 5638) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszy stosuje metode
zaangazowania.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31.12.2016 r. 31.12.2015 .

l. Aktywa 172 261 361 900
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11141 13 965
2. Naleznosci 49 1011
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony

do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

tym: 131 105 253 382
- dluzne papiery warto$ciowe 108 137 222 351
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym: 29 966 93 542
- diuzne papiery warto$ciowe 21 337 61 011
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania, w tym: 1220 3431
- zobowiagzania wiasne subfunduszy 1220 0
- zobowigzania proporcjonalne 0 0
lll. Aktywa netto (I - Il) 171 041 358 469
IV. Kapitat Funduszu 164 812 356 440
1. Kapitat wptacony 1308 132 1250 041
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 143 320 -893 601
V. Dochody zatrzymane 2735 427
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat

netto 12 970 11 454
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat -10 235 -11 027
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do

ceny nabycia 3494 1602
VIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z

operacji (IV + V+/-Vl) 171 041 358 469

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ polgczonego sprawozdania

finansowego.



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2016- 01.01.2015 -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

I. Przychody z lokat 7707 16 127
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 733 722
2. Przychody odsetkowe 6 877 15 007
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 87 354
5. Pozostale 10 44
ll. Koszty Funduszu 6 191 10 042
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5203 8 837
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 261 258
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu 126 161
5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 12 8
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate, w tym: 589 778
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu netto (Il - lll) 6191 10 042
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 1516 6 085
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 684 -8 723
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 792 -4 653
- Z tytulu réznic kursowych: 40 209
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

wyceny lokat, w tym: 1892 -4 070
- z tytulu réznic kursowych: 6 4
VIil. Wynik z operacji (V +/- VI) 4200 -2 638

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢

potgczonego sprawozdania finansowego.




Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

\'} POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach
netto (w tys. PLN)

01.01.2016- 31.12.2016 r.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

l. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego okresu
sprawozdawczego

358 469

465 317

2, Wynik z operacji za okres
sprawozdawczy (razem), w tym:

4200

-2 638

a) przychody z lokat netto

1516

6 085

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

792

-4 653

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat

1892

-4 070

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu
wyniku z operacji

4200

-2 638

4. Dystrybucja dochodow
{przychodoéw) funduszu (razem), w tym:

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia
lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o O O ©

ol O |Oo| ©

5. Zmiany w kapitale w okresie
sprawozdawczym (razem), w tym:

-191 628

-104 210

a) zmiana kapitatu wptaconego
(powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)

58 091

277 046

b) zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)

<249 719

-381 256

6. Laczna zmiana aktywow netto w
okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)

-187 428

-106 848

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec
okresu sprawozdawczego

171 041

358 469

8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w
okresie sprawozdawczym

242 383

455 341

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem
oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng
czg$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.




Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne potagczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Inne informacje niz wskazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”) na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w
okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz polityka wynagrodzeri Towarzystwa wygladata nastepujaco:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

g)

liczba pracownikow Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 roku: 33 osoby w tym 2 czlonkéw
zarzadu.

wynagrodzenie state wyplacone pracownikom w okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016): 4 691 tys. zl.

wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia
2016 do 31 grudnia 2016); 396 tys. zi.

wynagrodzenie statle wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, w
okresie sprawozdawczym: 2 051 tys. zt.

wynagrodzenie zmienne, wyptacone pracownikom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, w
okresie sprawozdawczym: 117 tys. zt.

opis obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzen:

Zgodnie z obowigzujacg Politykg wynagrodzeri w Open Finance TFI SA zmienne sktadniki
wynagrodzenia sg wyptacane w oparciu o zasady i kryteria okreSlone w tej polityce.
W szczegolnosci podstawg okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia jest ocena wynikéw
osigganych przez danego pracownika i dang jednostke organizacyjng Towarzystwa w odniesieniu
do ogoélnych wynikow Towarzystwa i zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy. W przypadku
osdb, ktére majg istotny wptyw na dziatalnos¢ funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace
portfela inwestycyjnego danego funduszu, podstawg okreslenia zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia powinny by¢ réwniez wyniki tego funduszu.

Dodatkowo pod uwage brane sg réwniez poziom ponoszonego ryzyka, w szczegolnosci ryzyka
plynnosci, kredytowego oraz koncentracji. Jednoczesnie dla okreslenia zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia brane sg pod uwage wyniki Towarzystwa i funduszy wynikajace ze zbadanych
sprawozdan finansowych na dany rok obrotowy.

W przypadku os6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osob wykonujacych
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osob petnigcych funkcje
zwigzane z audytem wewnetrznym, sg one wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajacych z
petnionych przez nie funkciji, a ich wynagrodzenie nie jest uzaleznione od wynikoéw uzyskiwanych w
kontrolowanych przez nich obszarach dziatalnosci.

Jednoczesnie Towarzystwo przy ocenie wynikéw, bedacych podstawg faktycznej wyptaty
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia, uznaje, ze ocena ta powinna by¢ roziozona na okres
umozliwiajacy uwzglednienie w niej nastepujgcych czynnikow:

- czas trwania danego Funduszu,

- rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w dany Fundusz,

- polityke wykupywania certyfikatow inwestycyjnych lub odkupywania jednostek uczestnictwa
danego Funduszu,

- ryzyko zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo lub dany Fundusz.

wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci:

Polityka wynagrodzen zostata przyjeta pod koniec 2016 r., w zwigzku z czym nie podlegata
jeszcze przegladowi.

istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w polityce wynagrodzern.

PN



Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Open
Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) z wydzielonymi
subfunduszami:

- Open Finance Akgcji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Malych i Srednich Spoétek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu,

-~ -

potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu w tym
w szczeg6lnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 r., za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 31 grudnia 2016 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

wicedyrektor
lepmtament Usiu

g Powiemniczych
—T

Artur Ja ubowski

Sporzadzita: Aneta Nowakowska

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy

m B ank l Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wplaconym w catosci
L4 kapitale zaktadowym, ktdrego wysokosé wg stanu na dzien 01.01.2017 r. wynosi 169.120.508 ziotych.



