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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolki Akeyjnej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu Open Finance Pieni¢zny (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Przyokopowa 33, na ktére skladaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku oraz noty objasniajace iinformacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkéw
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speilnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub blgdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
Jest przez biegtego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednieniem
Jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzies
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa™).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowiazany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.
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Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1

rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza
Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do potaczonego sprawozdania

finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydali$my opini¢ z dniem 4 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE PIENIEZNY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 rok

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047 z pédzniejszymi zmianami) Zarzgd Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Pieniezny, na ktére skiada

sie:
1.
2.
3.
4.
5.
6.

7.
Dane

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegbinych pozycjach w tabeli gléwnej o warto$ci 70 441 tys. ztotych oraz w pozycjach analitycznych
grup skiadnikéw lokat w tabeli uzupeiniajacej oraz tabeli dodatkowej;

bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 72 072 tys.
ztotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zysk z
operacji w kwocie 1 485 tys. ziotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 97 711 tys. ztotych;
noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

poréwnywalne przedstawione sg za okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane

przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ztotych,
za wyjatkiem informacji o warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

f. ) ot

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy o0s6b reprezentujgcych Fundusz: /
%ZM/ 2 (e

Marek Miku¢ Piotr Habiera

Prezes Zarzadu Open Finance TFI S.A. Czionek Zarzadu Open Finance TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Prezed Zarzadu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 roku
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| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Open Finance Akgcji,

- Open Finance Aktywnej Alokaciji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligac;ji,

- Open Finance Pienigzny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Pienigzny ,Subfundusz” lub ,Open Finance Pienigzny” zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DF1/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem
RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miala miejsce w dniu 8
listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego skiad Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Pieniezny jest ochrona reainej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz
dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Open Finance Pienigzny, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w krétkoterminowe
diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, listy zastawne i depozyty, oraz inne prawa
majatkowe okreslone przepisami prawa i Statutu, w tym przede wszystkim emitowane lub gwarantowane przez
Skarbu Paristwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz nie lokuje swoich aktywow w akcje bgdz inne instrumenty o
charakterze udziatowym.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibga w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000412133. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnywalne obejmujq okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatainosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2016 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzier sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu.

3 PM



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 rok

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzila firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pieniezny

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 rok

Il BILANS
BILANS 2016-12-31 2015-12-31

1. Aktywa 72 504 170 669
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2063 4632
2) Nalezno$ci - 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 738 111 679

- diuzne papiery warto$ciowe 48 738 111 679
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21703 54 356

- dluzne papiery warto§ciowe 18 674 51 326
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 432 886
1ll. Aktywa netto (I - I} 72 072 169 783
IV. Kapitat funduszu 58 512 157 708
1) Kapitat wptacony 531 293 513 565
2) Kapitat wyptacony (wielko§é ujemna) -472 781 -355 857
V. Dochody zatrzymane 14 289 12 638
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 409 13 082
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1120 -444
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -729 -563
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 72 072 169 783
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 633 187,1434 1510 771.4172
113,82 112,38

Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Bilans nalezy analizowaé acznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowig integraing

cze$é sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 rok

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31 do 2015-12-31

I. Przychody z lokat 3907 9328
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3897 9 286
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 10 42
Il. Koszty funduszu 1580 3 216
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1295 2815
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 64 59
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 11 6
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale, w tym: 210 336

- z tyt. wynagrodzenia Agenta Transferowego 176 295

- z tyt. przegladu i badania sprawozdar finansowych 16 16

- 2 tyt. wykorzystywanego oprogramowania 18 25
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (il-1l1) 1580 3216
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2327 6112
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 842 -1 953
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 676 -101

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -166 -1 852

- 2 tytutu réznic kursowych - -

VIl. Wynik z operac]ji (V+-VI) 1485 4159
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,35 2,75

Rachunek wyniku z operaciji nalezy analizowaé {gcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pienigzny
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 rok

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 169 783 257191

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1485 4159
a) przychody z lokat netto 2327 6112
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 676 -101
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 166 1852

lokat ) )

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1485 4 159

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -99 196 -91 567
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 17728 122 077
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -116 924 -213 644

g.)taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 97711 .87 408

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 72072 169 783

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 107 683 234 326

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

156 691,7468

1096 316,7947

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

-1 034 276,0206

-1913 641,9755

Saldo zmian 877 584,2738 -817 325,1808
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 892 566,5012 4735 874,7544
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -4 259 379,3578 -3 225 103,3372
Saldo zmian 633 187,1434 1510 771,4172
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
11l. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 112.38 110.47
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 113.82 112.38
biezacego okresu sprawozdawczego ' !
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke 1.28% 1.73%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym v i
Wartos¢ Data wyceny Wartoéé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawezym | data wyceny 112,27 2016-01-04 110,51 2015-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 113,86 2016-10-20 112,70 2015-11-16
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 113,82 2016-12-31 112,37 2015-12-30
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci o o
aktywéw netto, w tym: : 1.47% 1,37%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,20% 1,20%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,03%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,01% 0,00%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pieniezny

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 rok

Vi
1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych.

1.1.2. Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

10.

11.
12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerska.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ wedtug
wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartosé naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy
dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia
transakdji kupna diuznych papieréw wartosciowych o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki
sg nalezne. W przypadku sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych przychéd z tytulu
odsetek naleznych od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji
sprzedazy jest rozliczany w czasie, w wysokosci wynikajgcej z warunkéw emisji. Na potrzeby
ustalenia skorygowanej ceny nabycia diuznego papieru wartosciowego przyjmuje sie
nastepujace zalozenia: a/ pierwszy przeplyw nastepuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/
przyszie przeptywy odsetkowe przewidziane sg na date zakoriczenia okresu odsetkowego,
zgodnie z warunkami emisji.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz
jednego z subfunduszy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w
zfozonym zleceniu lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktoérego zostato zlozone zlecenie albo zostata
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zieceniu lub
umowie.

Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje si¢ metody, o ktérej mowa w pkt. 8
do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki papierow
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktoérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt 8.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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13.  Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

14.  Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

15.  Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
zostaly spetnione facznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu subskrypciji oraz b/ wplynelo
potwierdzenie przydziatu tych papieréw lub zostata zawarta umowa objgcia sktadnikow lokat.

16. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

17.  Przystugujace prawa z instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta lub w dniu w
ktorym wartos¢ instrumentu finansowego uwzglednia warto$¢ dywidendy.

18. Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

19.  Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operagciji.

20.  Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktérym mowa w
§ 24 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowosci uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

21. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktorej sg
wyrazone - po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 22.

22.  Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sig w relacji do waluty wskazanej przez fundusz
w statucie.

23. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sig
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania
proporcjonainego.

24. Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sig jako sktadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

25. Transakcje FX zawarte na date waluty dluzsza niz spot (transakcje forward) traktuje sig jako
skiadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sa w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny. Nie traktuje sie jako transakcje forward
transakcji wymiany walut, ktorych data rozliczenia jest pozniejsza niz spot na skutek
wystepowania dni $wigtecznych dia wymienionej waluty i zwigzanymi z nimi przesunigciami
rozliczenia.

26.  Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci:
-dywidendy i inne udziaty w zyskach,
-przychody odsetkowe,

-dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

27.  Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- koszty odsetkowe,
- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

- ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

28. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

29.  Platnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

LY
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30. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

31.  Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

32. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 33.

33.  Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 32.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A. Zasady ogdine

1. Warto$é godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania funduszu i
subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Dzierh Wyceny to kazdy dzieri, w ktorym odbywa sig regularna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

3. Wartosé Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartoéci Aktywow
Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikéw subfunduszu.

4. Wartosé Aktywow Netto funduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na
kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiggi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

B. Wycena skiadnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku gtéwnego

Z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie 2z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$é godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika
lokat,

1.2 w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcii
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skiadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego.

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczegoinosci,
gdy na danym skiadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostgpny w momencie

" FPh/
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dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych

3.2.

3.3.

ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sig $rednig arytmetyczng z
publikowanych ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wylgcznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1 powyzej,
w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sig
przyjecie za wartos¢ godziwg wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej
— BVAL). W szczegbinych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwig oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu 0o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych lub poprzez oszacowanie
warto$ci godziwej zgodnie z zapisami pkt C.12 ponizej,

w przypadku innych skiadnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny
nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z
zapisami pkt C.12 ponizej.

4, w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku giéwnego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na ktérym
musi byé zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym skiadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gléwnego
zgodnie z powyzszym, dopuszcza sig, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za
wartos¢ godziwg wartosé oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartoéé publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
4.2, to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig o rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis ten nie dotyczy diuznych papieréw
wartoéciowych nie bedacych obligacjami Skarbu Panstwa, do ktoérych zastosowanie ma
pkt. 4.4.1 ponizej,

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartoS¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i z
zastrzezeniem pkt. 4.4.1:

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1,
2 i 3 dluzne papiery wartosciowe, nie bedace obligacjami Skarbu Panstwa,
wyceniane sg w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowe;.

442. 0Od nastepnego dnia po dniu zakoriczeniu oficjalnych notowan do dnia wykupu
diuzne papiery wartosciowe wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

4.43. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majgcych wplyw
na warto$¢ papierow.

C. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Wartoéé skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartoéciowych, w nastepujgcy sposob:

1. dluzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienigznego
bedace papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujace prawa z zaciggnigcia
diugu przez spotki, ktorych akcje stanowig sktadnik Aktywow Subfunduszu wycenia sig w
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skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne.

2. diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1.w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 6 ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

2.2.w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami
Z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wlasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6 ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Wartos¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

3. akcje, prawa do akdji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje si¢ na dzien ich nabycia
albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzien Wyceny wartos¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej, w szczeg6inosci:

3.1. prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sig
wediug cen akcji, z ktorymi bedg asymilowane, o ile akcje sg notowane na aktywnym
rynku. Prawa nowej emisji oraz prawa do akgji, dla ktorych nie istniejg inne serie akcji
notowane na aktywnym rynku tego samego emitenta, badz warto$¢ wyznaczona zgodnie
ze zdaniem poprzednim nie odzwierciedla wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o
ostatnig ceng po jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie
publicznej, powiekszona o warto$¢ nabycia prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia prawa poboru.

4, warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
uwzgledniajgce w szczegolnosci warto$é godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie s notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3 powyzej.

5. kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegélnosci wartos¢
godziwg papieru wartosciowego, w zwigzku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy.

6. Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej w
szczegbinosci

6.1. w przypadku kontraktow terminowych - model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych
6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skoriczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej.

7. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wpltyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartoéci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

tif
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10.

1.
12.

13.

Instrumenty Rynku Pienigznego niebgdgce papierami warto$ciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do ktérego dane
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartoéci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe).

waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej.
za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem lokat,

12.2. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji

12.4. oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
skiadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

za powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje si¢ migdzy innymi:

13.1. metody rynkowe, w szczegoblnosci metode poréwnywainych spétek gietdowych oraz
wskaznikéw wartosci rynkowej spolek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegoinosci metode zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych,

13.3.  metody ksiegowe, w szczegbinosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,
13.4. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat, w
szczegoblnosci ceng nabycia.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana
modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem zgodnie z uzgodniona procedura.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

D.

Szczegdlne zasady wyceny skiadnikow lokat i ustalania zobowigzar

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiagzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg byé wszystkie
papiery wartoéciowe, ktorych nabycie jest dopuszczaline przez Subfundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
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dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢
Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do

waluty EUR.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad

rachunkowosci, ktore miatyby wplyw na sposéb wyceny Subfunduszu, sposob ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

PR/
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2. NALEZNOSC! SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-12-31 2015-12-31

NaleZnosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych -

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym CZynszow -

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostale

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-12-31 2015-12-31

Zobhowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytulu transakji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu -

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

- zaliczka na podatek dochodowy

4. $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

2016-12-31

2015-12-31

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartoé¢ na dziefi
bilansowy w
danej walucie w

tys.

Wartoé¢ na dzierd
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto&¢ na dziert

bilansowy w
danej walucie w

tys.

Wartoéé na dzieti
bilansowy w
walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

i. Banki / waluty

- 2063 -

4632

MBANK S.A.

2063

4632

PLN

2063 2063 4632

4632

NOTA-4 li. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31

Wartosé na dzien | VVartost na dzien

bilansowy w bilansowy, w

walucie
danej glucle v sprawozdania

finansowego w tys.

Warto$é na dziefi
bilansowy w
danej walucie w

tys.

walucie

pienieznych

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw

Wartoé¢ na dziet
bilansowy w

sprawozdania

finansowego w tys.

PLN

3348 3348 4881

4881

*) Wyznaczona warto$¢ jest érednig arytmetyczng stanu Srodkéw pienieznych na koniec biezacego oraz

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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5. RYZYKA
2016-12-31 2015-12-31
Wartoé¢ na dzieri Wartosé na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ bilansowy w walucle bitansowy w walucie
*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w.tys. finansowego w.tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 738 111 679
Diuzne papiery warto$ciowe 48 738 111 679
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21703 54 356
Diuzne papiery warto$ciowe 18 674 51 326
Listy zastawne 3029 3 030
Suma: 70 441 166 035

* Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie¢ depozyty
oraz diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2016-12-31 2015-12-31
Warto&é na dziet Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 24 711 111 679
Diuzne papiery warto$ciowe 24 711 111 679
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 20 142 15 025
Diuzne papiery warto§ciowe 17 113 11 995
Listy zastawne 3029 3030
Zobowigzania - -
Suma: 44 853 126 704

) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje
sie zmiennokuponowe dfuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowsa, ktorych
wycena na dzien bilansowy jest dodatnia. Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty pochodne na stope procentowa, ktorych

wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2016-12-31

2015-12-31

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoé¢ na dziert
bilansowy w walucle
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie 72 504 170 669
uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 2063 4632

Naleznosci - 2

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 738 111 679

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21703 54 356
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegoinych 38 690 )
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 38 690 -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 690 -

*+) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansowej brutto
srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

*=+*) 7a znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w

aktywach ogétem.
2016-12-31 2015-12-31
Wartoé¢ na dzien Wartos¢ na dziet
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w
poszczegoinych kategoriach lokat

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.
8. KREDYTY | POZYCZKI
Nie dotyczy.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Nie dotyczy.
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$é Wzrost (spadek Wartosé Wazrost (spadek)
Nlez:g;ﬁ;g\lﬂﬁ$Aszl§2v(vsA#ayA!r A)Z zrealizowanego nlezrealliowaneg)o zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -317 545 111 -1 852
rSyl::;c:niki lokat nienotowane na aktywnym 359 711 212 B
NieruchomoSci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -676 -166 -101 -1852
Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy
1. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy
11. KOSZTY SUBFUNDUSZU
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Subfundusz ponosi nastepujgce rodzaje kosztow:
a) limitowane, w tym: wynagrodzenie Depozytariusza, ustugi Agenta Transferowego, koszty przegladu i

badania sprawozdan finansowych Subfunduszu i Funduszu, koszty zwigzane z wykorzystywanym przez
Subfundusz oprogramowaniem. Uslugi Agenta Transferowego, koszty przegladu i badania sprawozdarn

finansowych Subfunduszu i

Funduszu,

koszty zwigzane =z wykorzystywanym przez Subfundusz

oprogramowaniem ujete sa tacznie w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji pozostate.

b) nielimitowane, w tym: oplaty transakcyjne i rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza i KDPW.

od 2016-01-01 do 2016-12- | od 2015-01-01 do 2015-12-
31 31
Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 It. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytutu wynagrodzenia statego 1295 2815
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 1295 2815
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

|. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe 72072 169 783 257 191
1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1382 112,38 110.47
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie  nastapily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansowej wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jjednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyijny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu
Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu, okreslone w Ustawie oraz w Statucie Funduszu. W zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 .
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycii
Subfunduszu stosuje metode zaangazowania.

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. nr 148, poz. 1546 z p6zn. zm.) (,Ustawa”) na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz polityka wynagrodzei
Towarzystwa wygladata nastepujaco:

a) liczba pracownikéw Towarzystwa na dzier 31 grudnia 2016 roku: 33 osoby w tym 2 czionkéw
zarzadu.

b) wynagrodzenie stale wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016): 4 691 tys. zt.

c) wynagrodzenie zmienne wyplacone pracownikom w okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia
2016 do 31 grudnia 2016): 396 tys. zt.

d) wynagrodzenie stale wyplacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, w
okresie sprawozdawczym: 2 051 tys. zt.

e) wynagrodzenie zmienne, wyptacone pracownikom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, w
okresie sprawozdawczym: 117 tys. zt.

f) opis obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen:

Zgodnie z obowigzujacy Politykg wynagrodzen w Open Finance TFI SA zmienne sktadniki
wynagrodzenia sg wyplacane w oparciu o zasady i kryteria okre$lone w tej polityce.
W szczegolnosci podstawa okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia jest ocena
wynikow osiaganych przez danego pracownika i dang jednostke organizacyjng Towarzystwa w
odniesieniu do ogéinych wynikéw Towarzystwa i zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy. W
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przypadku osob, ktére majg istotny wplyw na dziatalnosé funduszy, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego danego funduszu, podstawg okreslenia
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia powinny by¢ réwniez wyniki tego funduszu.
Dodatkowo pod uwage brane sg réwniez poziom ponoszonego ryzyka, w szczegdlnosci ryzyka
ptynnosci, kredytowego oraz koncentracji. Jednoczesnie dia okreslenia zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia brane sa pod uwage wyniki Towarzystwa i funduszy wynikajace ze zbadanych
sprawozdan finansowych na dany rok obrotowy.
W przypadku os6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, oséb wykonujacych
czynnos$ci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osob petnigcych funkcje
zwigzane z audytem wewnetrznym, sg one wynagradzane za osiggnigcie celéw wynikajacych z
petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie jest uzaleznione od wynikéw
uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich obszarach dziatalnosci.
Jednoczesnie Towarzystwo przy ocenie wynikow, bedacych podstawa faktycznej wyplaty
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, uznaje, Ze ocena ta powinna byé roziozona na okres
umozliwiajacy uwzglednienie w niej nastepujacych czynnikéw:
- czas trwania danego Funduszu,
- rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w dany Fundusz,
- polityke wykupywania certyfikatow inwestycyjnych lub odkupywania jednostek uczestnictwa
danego Funduszu,
- yzyko zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo lub dany Fundusz.

g) wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci:
Polityka wynagrodzer zostata przyjeta pod koniec 2016 r., w zwigzku z czym nie podlegata
jeszcze przegladowi.

h) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w polityce wynagrodzen.

Na dziei podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informacji, poza

Zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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