Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Dla Zgromadzenia Uczestnikobw Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego poéirocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz’) z
wydzielonymi subfunduszami: Open Finance Pieniezny, Open Finance Obligacji, Open
Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich
Spotek, Open Finance Aktywnej Alokacji (dalej ,Subfundusze”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, obejmujacego: wprowadzenie do potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2018 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku (,pétroczne
potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (dalej
.jrowarzystwa”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie péirocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz.
395 z pozn. zm.) (dalej ,Ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego potrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 ,Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony
przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetego uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia AUDIT PIE Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000647457
REGON: 365890057, NIP: 521-375-60-90, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
Firma audytorska numer 4123

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.

HLBJVE:
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca
2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W
zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 roku zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Tekst Jednolity
Dz.U. z 2018.395 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
szczegolnosci rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, dotgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza.

Sebastian I?Ziadek Aleksandra Mottawska
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Kluczowy Biegty Rewident Cztonek Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajacy przeglad HLB M2 Spétka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig AUDIT PIE Sp. k
odpowiedzialno$cig AUDIT PIE Sp. k. Firma audytorska wpisana na liste firm
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod audytorskich pod numerem 4123

numerem 10042

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Dotyczy: Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Open Finance Akgcji,

- Open Finance Aktywnej Alokacii,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Zwane dalej ,Subfunduszami”

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-1/KM z
dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem
RFi 798.

Otwarcie ksigg Subfunduszy oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w dniu 8 listopada 2012
roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZY

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Open Finance Akcji, Subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacii,
Subfunduszu Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu Open Finance Obligacji, Subfunduszu
Open Finance Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat,
za$ celem inwestycyjnym Subfunduszu Open Finance Pieniezny jest ochrona realnej wartosci jego aktywow.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000256540.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Do dnia 31 maja 2017 roku organem zarzgdzajgcym Funduszem byt Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa
33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000412133, Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz wchodzgce w jego skiad Subfundusze w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci.
Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania potaczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2018 roku, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na
dziert sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystapity przestanki rozwigzania
Funduszu ani wchodzgcych w jego sklad Subfunduszy, okreslone w Ustawie oraz w Statucie Funduszu.



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za ckres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audit PIE Sp. k., nr 4123.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

8. INNE INFORMACJE

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r.
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych
(Dz.U. z 2017 r., poz. 1444) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i
Subfunduszy stosuje metode zaangazowania.

Na dzier bilansowy miato miejsce przekroczenie limitu statutowego z art. 104 ust. 4 Ustawy (Fundusz nie moze
naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot)
oraz art. 104 ust. 5 Ustawy (Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot). Procentowy udziat wartosci nominalnej dla Funduszu na dzien bilansowy
w odniesieniu do wszystkich papieréw wyemitowanych przez podmiot MOSTOSTAL INFRASTRUKTURA SP. Z
0.0. wynosit 34,10% , a dla WZRT - ENERGIA S.A. wynosit 10,49 %.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Il POLACZONY BILANS

(w tysigcach zlotych)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
I. Aktywa 77 204 112 212
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5161 4230
2. Naleznosci 1221 482
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1825 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 57 223 91 180
- dtuzne papiery wartosciowe 40 511 62 748
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11774 16 320
- diuzne papiery warto§ciowe 9754 13 127
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania, w tym: 1255 649
- zobowigzania wiasne subfunduszy 1255 649
- zobowigzania proporcjonalne - -
li. Aktywa netto (I - Il) 75949 111 563
IV. Kapitat Funduszu 69 102 101 861
1. Kapitat wplacony 1343 014 1337030
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1273 912 -1235 169
V. Dochody zatrzymane 5610 5705
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 136 12 609
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 526 -6 904
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1237 3997
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+i-VI) 75949 111 563

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi  sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowiag

potaczonego sprawozdania finansowego.

integralng czes¢



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych)

Pozycje rachunku wyniku z operaciji (w tys. PLN)

01.01.2018- 30.06.2018
r.

01.01.2017 - 30.06.2018
#

01.01.2017- 30.06.2017
r.

I. Przychody z lokat 1163 3739 2085
1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach 262 535 251
2. Przychody odsetkowe 819 3204 1834
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 82 - -
5. Pozostate = - 3
Il. Koszty Funduszu 1636 4100 2236
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1220 3239 1765
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 96 226 119
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 85 70 27
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - - -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu - * -
8. Uslugi prawne - “ -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe 3 - -
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - = =
12. Ujemne saldo réznic kursowych - 71 43
13. Pozostate, w tym: 232 494 282
-z tyt. wynagrodzenia Agenta Transferowego 125 349 191
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu netto (i - 1II) 1636 4100 2236
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -473 -361 -151
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 382 3834 4145
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 378 3331 1725
- Z tytutu réznic kursowych: b 4 -48 -2
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -2 760 503 2420
-  tytutu roznic kursowych: 373 -107 -3
VIl. Wynik z operacji (V +/- VI) -2 855 3473 3994

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng

czgSc potaczonego sprawozdania finansowego.




Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pofroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

\'4 POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych)
- e : 01.01.2018- 01.01.2017 -
Pozycje zestawieniazmian w aktywach netto (w tys. PLN) 30.06.2018 r. 30.06.2018 1.
I. Zmiana warto$ci aktywow netto:
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 111 563 171 041
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 855 3473
a) przychody z lokat netto -473 -361
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 378 3331
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 760 503
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 855 3473
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32759 -62 951
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek 5984 28 898
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek .38 743 91 849
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -35 614 -59 478
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 75949 111 563
8. Srednia warto§¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (*) 99 502 139 544

*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartos¢ aktywdw netto na kazdy dzien kalendarzowy

w badanym okresie.

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ {gcznie z
wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére

stanowig integraing cze$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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Péiroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszy:

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-06-30
- Open Finance Akgii:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

- Open Finance Aktywnej Alokacii:

Na dzien bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papierow wartoéciowych i swapéw przychodu
catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w porédwnaniu z maksymaing kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski  przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownos¢ Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz

zaciaganie potyczek papieréw Kwota Odsetek Kwota Odsetek
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego .
inwestowania 3 100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - = -

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek:

e wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym n
wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.
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- Open Finance Obligacii:

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem $rodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 1825

Odsetek zarzadzanych aktywow 7,43%

Dane dotyczace koncentraciji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 1825

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
ozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 1825
BANK ZACHODNI WBK S.A. 1825

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnoéci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen =
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen 1825
Obligacje skarbowe 1825
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wediug nastepujacych kias 1825
zapadalnosci
powyzej jednego roku 1825
Waluta zabezpieczen 1825
PLN 1825
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 1825
nastepujacych klas zapadalno$ci
od jednego dnia do jednego tygodnia 1825
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 1825
Polska 1825
Rozliczenie i rozrachunek 1825
dwustronne 1825

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania,
W poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych
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Przechowywanie  zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikow.

Liczba powiernikow

. Kwota aktywé\fv stam_:wnqcych
zabezpieczenie

Przechowywanie  zabezpieczen udzielonych  przez przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspolnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zaciaganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders") = = =

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Qristak Kwota —

- Przedsiebiorstwa zbiorowego o 8
inwestowania 3 100,00% 3 100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem ) 5 _
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

- Open Finance Pienigzny:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

- Open Finance Stabilnego Wzrostu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow
warto$ciowych i swapéw przychodu catkowitego.
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NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY INYCII

OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

T foyote

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

ariusz Staniszewski Pawet Hominski
Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI S.A. Czfonek Zarzadu Noble Funds TF/ S.A.

sy

Sylwia Magott
Czfonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

>

Palwet|Sujetki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. jroService Finteco Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku



Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

OPEN FINANCE FIO (Fundusz)

Z wydzielonymi subfunduszami:

- Open Finance FIO Subfundusz Open Finance Akcji,

- Open Finance FIO Subfundusz Open Finance Akcji MISS,

- Open Finance FIO Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokaciji,

- Open Finance FIO Subfundusz Open Finance Obligacji,

- Open Finance FIO Subfundusz Open Finance Pieniezny,

- Open Finance FIO Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu,

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), odwiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator .
Departament Ustug Powierniczych

@mﬁj /QVTV\Q_.

Sporzadzit (a): Anna Bugaj



noblefunds.pl

Warszawa, dnia 29.08.2018 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(»Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A. Sprawozdania zostaty sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku.

W ramach Funduszu wydzielonych jest sze$¢ subfunduszy: Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i
Srednich Spotek, Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Obligacji i
Open Finance Pieniezny. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzien bilansowy wynosita odpowiednio: 3,19 mln
zt, 6,80 mln zt, 5,77 mln zt, 11,61 mln zt, 20,95 mln zt, 27,63 min zt.

Poczatek 2018 r. charakteryzowat sie utrzymaniem wysokiego tempa wzrostu gospodarczego
w najwazniejszych gospodarkach $wiata. Jednak pojawienie si¢ wojen handlowych oraz zaktécenia
w globalnym tancuchu dostaw powoduja, ze w kolejnych okresach dynamika PKB moze spowalniac. Wysoki
przyrost konsumpcji oraz przyspieszenie w inwestycjach przyczynity si¢ do utrzymania ok. 5% dynamiki PKB
w Polsce. Prawdopodobnie byto to najwyzsze tempo wzrostu w tym cyklu gospodarczym, przy czym ze wzgle-
du na rozpedzona konsumpcje prywatna oraz odradzajace sie inwestycje nie spodziewamy si¢ istotnego wy-
hamowania wzrostu w kolejnych kwartatach.

Pierwsze potrocze 2018 r. byto okresem podwyzszonej zmiennosci na swiatowych gietdach. Po bardzo dobrym
starcie w styczniu, kolejne miesiace przyniosty istotna korekte na wszystkich rynkach. O ile indeksy amerykan-
skie zdotaty w drugim kwartale odrobic straty niemal w catosci, to pozostate rynki nie wypadty juz tak dobrze
i konczyty ten okres blisko swoich tegorocznych minimalnych poziomdw. Szczegélnie stabo prezentowaty sie
rynki wschodzace, na ktorych negatywnie na zachowanie gietd wptywato przede wszystkim ryzyko polityczne,
zaréwno wewnetrze jak i miedzynarodowe.

W tym czasie GPW podazata raczej za rynkami wschodzacymi, notujac historyczny szczyt indeksu WIG
w styczniu, po czym nastapita do$¢ gwattowna przecena trwajaca do korica poétrocza i siegajaca prawie 20%.
W trakcie catych szeéciu miesiecy zachowanie akcji duzych i mniejszych spotek byto bardzo podobne, cho¢
determinowane innymi czynnikami. WIG20 podazat za globalnymi trendami, natomiast mniejsze spotki pozo-
stawaty w trendzie spadkowym zapoczatkowanym juz w drugim kwartale 2017 r. Niezmiennie jest to efekt
pogorszenia wynikéw finansowych ze wzgledu na trudnos¢ w przeniesieniu wyzszych kosztéw na ceny produk-
tow i ustug. Dodatkowo negatywnie na ten segment rynku wptywa kontynuacja umorzen w funduszach akcyj-
nych, ktére zmuszone sa do sprzedawania swoich aktywow. Specyficznym czynnikiem dla polskiego rynku jest
jeszcze perspektywa reklasyfikacji GPW z rynkéw rozwijajacych si¢ do rozwinigtych, co moze wiazac sie
z podaza akcji ze strony inwestoréw pasywnych, cho¢ ryzyko to obecnie wydaje si¢ znacznie mniejsze niz
jeszcze na poczatku roku.

W pierwszej potowie roku 2018 mieliémy do czynienia ze spadkiem rentownosci polskich obligacji skarbowych.
Dobre wyniki budZetu oraz staba dynamika proceséw inflacyjnych spowodowaty, ze polskie obligacje zacho-
wywaty sie stabilnie nawet w sytuacjach, gdy inwestorzy pozbywali sie ryzykownych aktywow.

W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona na podstawie wycen oficjalnych
wyniosta:

w przypadku subfunduszu Open Finance Akcji -10,09%,

w przypadku subfunduszu Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek -8,81%,
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w przypadku subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacji -6,28%,
w przypadku subfunduszu Open Finance Stabilnego Wzrostu -3,75%,
w przypadku subfunduszu Open Finance Obligacji -0,74%,

w przypadku subfunduszu Open Finance Pieniezny -1,30%.

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG spadt o 12,22%, indeks najwigkszych spotek WIG
20 spadt o 13,23%, mWIG40 - indeks obrazujacy zachowanie spotek sredniej wielkosci - spadt o 12,95%, a gru-
pujacy najmniejsze podmioty indeks sWIG80 o 13,06%.

Na wyniki subfunduszy najwiekszy wptyw miat dobér spotek oraz udziat instrumentéw akcyjnych w catosci
aktywow. Na wyniki dtuznych czeéci subfunduszy oraz wyniki subfunduszu Open Finance Obligacji najwiekszy
wptyw miato zaangazowanie na rynku stato-kuponowych obligacji srednioterminowych oraz zmiennoprocento-
wych ze srednim i dtugim terminem wykupu.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji w aktywach subfunduszy Open Finance Akcji, Open Finance
Akcji Matych i Srednich Spotek, Open Finance Aktywnej Alokacji oraz Open Finance Stabilnego Wzrostu wynosit
odpowiednio 90,48%, 83,15%, 69,26% oraz 26,43%.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A, co powoduje, ze
przywiazujemy najwyzsza wage do bezpieczenstwa oraz przejrzystosci prowadzonej dziatalnoéci. Zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego otrzymalismy
dnia 9 pazdziernika 2012 roku. 8 listopada 2012 roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow Funduszu.

Pragniemy podzigkowac za zaufanie, jakim nas Pafstwo obdarzyli i zyczy¢ Parstwu, by dokonane inwestycje
okazaty sie¢ by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii (0801 080 770) oraz strony interneto-

wej www.noblefunds.pl, na ktérej znajda Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds
TFI S.A.

Z powazaniem,

‘ H2— S-Vonell

Pawet Homirski Sylwia Magott

ariusz Staniszewski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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