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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy™) Open
Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy (..zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnosé i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: Open Finance Pienigznego,
Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Akcji, Open Finance
Akcji Matych i Srednich Spélek, Open Finance Aktywnej Alokacji (,,Subfundusze™) odpowiada
Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone potaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do uczestnikéw Subfunduszy sporzadzone
za odpowiednie okresy sprawozdawcze (,Listy Towarzystwa™) spelialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
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polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace ze zbadanych
Jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktérych wydaliémy opinie z dniem
17 kwietnia 2013 roku, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

U %M C ERNST & YOUNG
: AUDIT sp. z 0.0.
Wojciech Soleniec iTsp.zo0.0
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Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 roku
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"), prezentujgce stan na koniec
2012 roku.

Fundusz zostat zarejestrowany w pazdzierniku 2012 roku, a pierwsza wycena Wartosci
Aktywow Netto | Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa miata miejsce 8 listopada. Na
koniec okresu sprawozdawczego Towarzystwo zarzgdzato Funduszem, w ktérym wydzielonych byto
sze$¢ subfunduszy: Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Open Finance
Aktywnej Alokacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Obligacji i Open Finance
Pieniezny.

Koniec minionego roku byt udanym okresem dla inwestorow lokujgcych swoje aktywa na
polskim rynku kapitatowym. Dobre nastroje panujgce na rynkach finansowych od potowy 2012 roku
miaty swoje odbicie w dominacji trendu wzrostowego na warszawskiej gietdzie. Dyskontowanie
oczekiwanej poprawy w globalnej gospodarce i luzna polityka monetarna prowadzona przez
Europejski Bank Centralny i Rezerwe Federalng Stanéw Zjednoczonych staly za rosngcg skionnoscia
inwestorow do ryzyka i naptywem kapitatu na rynki akcji. Dobre postrzeganie naszego kraju przez
inwestorow zagranicznych zaowocowato réwniez popytem na polskie obligacje skarbowe, co w
warunkach spadajgcych stdp procentowych pozwolito na osiggniecie wysokich zyskow z inwestycji w
papiery diuzne.

W tych sprzyjajacych warunkach rynkowych wszystkie subfundusze Funduszu zanotowaty
dodatnie stopy zwrotu. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Open Finance Akcji zyskata na wartosci
8,61%, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek: 4,88%, Open Finance Aktywnej Alokacii:
2,31%, Open Finance Stabilnego Wzrostu: 3,96%, Open Finance Obligacji: 1,73%, a Open Finance
Pieniezny: 0,70%.

Nasze Towarzystwo pracuje nad poszerzeniem i uatrakcyjnieniem oferty produktowej. W
grudniu 2012 roku przeprowadzilismy z sukcesem subskrypcje certyfikatow inwestycyjnych Open
Finance Absolute Return Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Jest to fundusz absolutnej stopy
zwrotu, lokujacy swoje aktywa na wielu rynkach i w rézne klasy aktywow.

Pracujemy réwniez nad rozwojem sieci dystrybucji, starajgc sie utatwi¢ do nich dostep jak
najszerszej grupie klientébw. W chwili obecnej obejmuje ona oddzialy Open Finance SA i inne
podmioty z Grupy Getin Noble Banku SA.

Korzystajac z okazji chcielibysmy Panstwu goraco podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas
obdarzyliscie, powierzajgc swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc
nadzieje, ze jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych,
zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby w peini sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w
przysztosci.

Piotr Habiera

~
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Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Open Finance TFI S.A. Open Finance TFI S.A.

Warszawa, 17 kwietnia 2013
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) Zarzad Open Finance
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia polgczone sprawozdanie
finansowe Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

L wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2, potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 2 795 tys. ztotych;

3; potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na

sume 4 985 tys. ziotych;

4, potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 134 tys. zlotych;

5. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 listopada 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o
kwote 4 985 tys. ztotych.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym potaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu, dlatego

nie zaprezentowano danych poréwnawczych. Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu

finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych.

Marek Mikuc Piotr Habiera
locces Sy o Ml
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk
/sz 2 P&t ?”7/

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 17 kwietnia 2013



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akgji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligaciji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZY

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji, Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Akgcji
Matych i Srednich Spotek, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu jest wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, zas celem inwestycyjnym Open
Finance Pieniezny jest ochrona realnej wartosci jego aktywow.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 8 listopada 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz wchodzace w jego skifad Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Na dzieh sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

; s



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu ani wchodzacych w jego skiad
Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potfaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

| POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

31 grudnia 2012

Wartos¢
Wartosé wg wedtug Procentowy
(w tysiqeach Zotych) s A |l . .
tys. zt. bilansowy w ogotem
tys. zt.
Akcje 981 1054 419
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akcji 60 67 0,27
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1655 1674 6,65
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
e e e : :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce 0 0 0,00
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 2 696 2795 1.1
<]



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Il POLACZONY BILANS sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012

: 31 grudnia

( w tysigcach ziotych) 20?2 prvy
I. Aktywa 25177
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 342

2. Naleznosci 40
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 566
- diuzne papiery wartosciowe 1549

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 229

- diuzne papiery wartosciowe 125

6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0

Il. Zobowigzania 20 192
lll. Aktywa netto (I-1I) 4 985
IV. Kapitat funduszu 4 851
1. Kapitat wptacony 7 951

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3100
V. Dochody zatrzymane 38
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 96
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4985




Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sporzadzony od za okres od 8

listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

8 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia
2012 roku
I. Przychody z lokat 34
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1
2. Przychody odsetkowe 33
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 21
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 21
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 21
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 13
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 121
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 25
- z tytutu roéznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym: 96
- Z tytutu réznic kursowych 0
VIl. Wynik z operacji (V+VI) 134
7



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO sporzadzone od za okres od
8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

8 listopada -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia
2012 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 134
a) Przychody z lokat netto 13
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 96
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 134
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem): 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 851
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 7 951
b) Zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -3 100
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 4 985
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 985
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4334
Marek Mikuc Piotr Habiera
s //{/W ' W
Prezes/Zarzadu Czlonek Zarzadu
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BRE BANK SA : Wyrd6zniajg nas ludzie.

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowigzki depozytariusza na rzecz Open Finance
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Open Finance Akgcji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Malych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligacii,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu

potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanow aktywéw Funduszu w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéow z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 r.

za okres od 08 listopada 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., ze stanem faktycznym.

W imienj ! ;
| WM%UWYDZ, AU MENEDZER WyDziaty
Wydaial Wyceny Funduszy Inwestycyinych i Emerytalnych D Wydziat Ustug Powierniczych
Departament Rozliczed i Mstug Powierniczych epaffam%;;ozhczeﬁ i Ustug Powierniczych
/4 \, AN ("'Q(A
................ AgnieszkaSawa ... Magdalefla Toporowsicp......

Sporzqd=it: Edyta Kuszner

BRE Bank SA, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel. +48 (22) 829 00 00, fax +48 (22) 829 00 33, e-mail: info@brebank.pl
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy K Rejestru Sads g0, Nr rejestru 6w KRS 0000025237, NIP: 526-021-50-88, b e ael) 3
Wedtug stanu na dziefi 01.01.2013 r. kapital zakiadowy BRE Banku SA (w catoéci wptacony) wynosi 168.555.904 zlote prepank.pt




