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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Statut

Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obowiazujacy od 16.09.2020 r.

CZESC | - FUNDUSZ
Rozdziat |
Postanowienia ogolne.

Art. 1 [Definicje]
Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje si¢ nastepujace znaczenie:

1. Agent Transferowy - podmiot, ktory na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Subrejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnosci.

2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow

Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw.
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiag Aktywa Funduszu.

4, Baza Instrumentow Pochodnych - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

5. FTSE(13) - indeks FTSE Polish Government Bond Index obliczany dla obligacji o terminie zapadalnosci od 1 do 3 lat
obliczany i publikowany przez FTSE Russel.

6. Depozytariusz - mBank SA z siedzibg w Warszawie.

7. Dystrybutorzy - Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70
ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za
posrednictwem ktorych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktore
posiadaja zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

8. Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala sie Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z

Subfunduszy.

9. Fundusz - Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

10. IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE
i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE i Regulaminu IKE i IKZE.

11. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE i Regulaminu IKE i IKZE.

12. Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktéorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub

wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe,
ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych.

13. Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci
pieniezne:
1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 (trzysta dziewiecdziesiat siedem) dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

2)  ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 (trzysta dziewiecdziesiat siedem) dni, lub

3)  ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w pkt. 1) lub 2),

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty na warunkach

rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje

utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.
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Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz
Aktywach Netto Subfunduszu.

Kluczowe Informacje dla Inwestora - dokument zawierajacy kluczowe informacje o danym Subfunduszu.
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.
Kodeks Cywilny - ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.).

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Optata Manipulacyjna - optata pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.

Optata Wyréwnawcza - optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach PSO, PPE i PPI,
pobierana, jezeli Uczestnik Funduszu nie dochowa warunkéw okreslonych w stosownej umowie.

Optata za konwersje - optata pobierana za dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigdzy funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Optata za zamiane - optata pobierana za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba Uposazona - osoba wskazana przez Uczestnika, ktdora otrzymuje srodki z IKE lub IKZE w przypadku jego $mierci,
lub, w przypadku braku wskazania - spadkobiercy Uczestnika.

Panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej.

PPE - pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 28 Czesci | Statutu.

PPI - pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 29 Czesci | Statutu.

PSO - program systematycznego oszczedzania, realizowany na zasadach okreslonych w Art. 27 Czesci | Statutu.
Prawo wspolnotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej.

Prospekt - prospekt informacyjny Funduszu.

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, stanowiacy integralna
czes¢ Umowy o prowadzenie IKE i Umowy o prowadzenie IKZE.

Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnikow Funduszu. W
ramach Rejestru Uczestnikdbw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Statut - statut Funduszu.

Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegolnosci odmienna polityka inwestycyjna.

Tabela Optat - zestawienie stawek optat ustalonych przez Towarzystwo lub - w zaleznosci od postanowien umoéw
dystrybucyjnych - Dystrybutoréow, udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu,

obowiazujacych przy nabywaniu, odkupywaniu, zamianie i konwersji Jednostek Uczestnictwa, a takze w ramach IKE,
IKZE i PSO.

Towarzystwo - Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania - instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 3
pkt 3 Ustawy o obrocie.

Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na ktorej rzecz jest zapisana w Subrejestrze przynajmniej czesc¢ Jednostki Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE i IKZE, regulujaca uprawnienia i obowiazki Funduszu i
Uczestnika IKE.

Umowa o prowadzenie IKZE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKZE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE i IKZE, regulujaca uprawnienia i obowiazki Funduszu i
Uczestnika IKZE.

Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r Nr 211,
poz. 1384, z pézn. zm.).

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.).

Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z Nr 116 poz. 1205, z pdzn. zm).

Warto$é Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu.
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Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sa
w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Whptaty na IKE, Wptaty na IKZE - wptaty dokonywane przez Uczestnika na IKE lub IKZE.

Wspalny Rejestr Matzenski - Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkow pozostajacych we wspolnosci
majatkowej, na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkow.

Wynagrodzenie State Towarzystwa - wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu.
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa - wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania Subfunduszem.

Wyptata z IKE, Wyptata z IKZE - wyptata srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE przez Oszczedzajacego po spetnieniu
warunkow okreslonych w Ustawie, lub Osob Uprawnionych w przypadku smierci Uczestnika.

Wyptata w ratach - wyptata w ratach w sposob okreslony w przepisach Ustawy o IKE i IKZE oraz dyspozycji Uczestnika
lub Oséb Uposazonych.

Wyptata Transferowa - wyptata polegajaca na:

1) przeniesieniu srodkdw zgromadzonych przez Uczestnika na IKE do innej instytucji finansowej prowadzacej IKE,

2) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE do innej instytucji finansowej prowadzacej
IKZE,

3) przeniesieniu Srodkow zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE Osoby Uposazonej lub do PPE, do ktorego
Osoba Uposazona przystapita,

4) przeniesieniu srodkow zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego na IKZE Osoby Uposazonej,

5) jednoczesnym odkupieniu jednostek uczestnictwa w jednym funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa w

innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, za Srodki pieniezne uzyskane z odkupienia jednostek
uczestnictwa (konwersja), pod warunkiem, ze jednostki odkupywane, jak i nabywane sa rejestrowane na IKE
albo IKZE Uczestnika oraz z zastrzezeniem art. 18 ust. 1a,

6) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKE do PPE, do ktérego przystapit, lub przeniesieniu
srodkow z PPE na IKE, w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1207, z p6zn. zm).

Zgromadzenie Uczestnikéw - zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwotywane w celu podjecia uchwat w zakresie
okreslonym w Ustawie.

Zwrot - wycofanie srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty
Transferowej z IKE lub IKZE.

Zwrot Czesciowy - wycofanie czesci srodkdow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub
Wyptaty Transferowej z IKE.

Art. 2 [Fundusz]

1.

Art. 3

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac
nazwy skroconej ,,Open Finance FI0”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie sSrodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe, w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu i zgodnie z celami
inwestycyjnymi poszczegélnych Subfunduszy, okreslonymi w Czesci Il Statutu w Rozdziatach | - VI.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz, ze szczegolnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

[Subfundusze]
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1 Open Finance Konserwatywny,

)
2)  Open Finance Obligacji,
3)  Open Finance Stabilnego Wzrostu,
4)  Open Finance Akcji,
5)  Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
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6)  Open Finance Aktywnej Alokacji.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.
4, Nowe Subfundusze moga byc tworzone na zasadach okreslonych w Art. 43 Czesci | Statutu.

Rozdziat Il
Towarzystwo.

Art. 4 [Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposob jego reprezentacji]

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, zarzadzajace
i reprezentujace Fundusz.

Adresem Towarzystwa jest: Warszawa, ul. Przyokopowa 33.
3. Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec osdb trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych
jest dwoch cztonkow Zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy
tacznie z prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

7. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow Towarzystwa osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

Rozdziat IlI
Depozytariusz.

Art. 5 [Firma, siedziba i adres Depozytariusza]

1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firma mBank SA z siedziba w Warszawie.
2. Adresem Depozytariusza jest: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.
Rozdziat IV

Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 6 [Wptaty niezbedne do utworzenia Funduszu oraz Subfunduszy]

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa prowadzonych przez
Towarzystwo wptat w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych z zastrzezeniem, ze do
utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w Art. 3 ust. 1 Czesci Statutu, niezbedne jest zebranie wptat do
kazdego z nich w wysokosci nie nizszej niz 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych.

2. Whptaty, o ktorych mowa w ust. 1, zbierane beda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez kazdy
z Subfunduszy.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, w tym Towarzystwo oraz jego akcjonariusze.

4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu

doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoiczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 (dwa) miesiace od dnia
rozpoczecia zapisow.

5. 0 rozpoczeciu, zakofnczeniu, zmianach terminéw przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapisow Towarzystwo powiadomi poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.noblefunds.pl.

6. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty
w wysokosci co najmniej niezbednej do utworzenia Funduszu.
7. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100,00 (sto) ztotych. Kwota minimalnej wptaty

dokonywanej w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.
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Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

Whptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow.

W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej za dokonana przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 13, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pozniej niz 14 (czternascie) dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo
postanowienia sadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Dzien ten jest jednoczesnie dniem
otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1)  niewaznoscia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujaca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o
ktorej mowa w ust. 16 pkt 1), Towarzystwo zwraca wptaty oraz pobrane Optaty Manipulacyjne, z wytaczeniem
otrzymanych pozytkow oraz odsetek naliczonych przez Depozytariusza, w terminie 14 (czternastu) dni roboczych od
dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakofnczenia
przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1)  w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2)  w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3)  uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,

4)  uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

zwraca wptaty, wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od

dnia wptaty na rachunek, o ktorym mowa w ust. 9, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1) -

4), oraz pobrane Optaty Manipulacyjne.

W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 18.

0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposob okreslony w Art.
3 ust. 1 Czesci Il Statutu.

Rozdziat V
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu wspélne dla Subfunduszy

Art. 7
1.

2.

[Cel inwestycyjny]

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru i zasady
dywersyfikacji lokat oraz szczegétowe ograniczenia inwestycyjne okresla Czesc Il, Rozdziaty | - VI Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Art. 8 [Przedmiot lokat Funduszu]

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:
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akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru, kwity depozytowe - z wytaczeniem Subfunduszy
Open Finance Konserwatywny i Open Finance Obligacji zgodnie z postanowieniami ust. 2,

listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego - zgodnie z postanowieniami ust.
2,

depozyty bankowe (w tym waluty) - zgodnie z postanowieniami ust. 2,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - zgodnie z postanowieniami ust. 3
-8,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej

Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- zgodnie z postanowieniami ust. 9.
2. Dokonujac lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1), 2) i 3) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,

jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie, na nastepujacych rynkach:

a) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market
(NASDAQ), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile
Exchange (CME), International Securities Exchange, New York Board of Trade (NYBOT), New York
Mercantile Exchange (NYMEX), Pacific Exchange (PCX), ,

b) Australia: Australian Securities Exchange,

c) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

d) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
g) Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange,

h) Szwajcaria: Swiss Exchange,

i) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE),

j) Kanada: Bourse de Montreal, Toronto Stock Exchange (TMX),
k) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt. 1) i 2), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 3), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem wspolnotowym, albo przez
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podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
Prawem wspoélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt. 1),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1) - 4), z tym, Ze taczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie, lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, zZe bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w Prawie wspolnotowym.

Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszy w nastepujace rodzaje Instrumentow

Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)
2)

3)

kontrakty terminowe, gdzie Baza Instrumentéw Pochodnych moga by¢ indeksy gietdowe, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje, gdzie Baza Instrumentow Pochodnych moga byc¢ indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i indeksow gietdowych.

Inwestycje, o ktérych mowa w ust. 3, dokonywane by¢ moga zaréwno w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

1)

2)
3)

1)

U N W N

)
)
)
)

kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu,

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz
instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 3 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu

w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia nastepujacych celow:

1)

2)

4)

w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierdow wartosciowych - jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych,

w celu ograniczenia ryzyka - jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktdérej dokonywane sa inwestycyjne,

jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentéow finansowych
na roznych rynkach finansowych lub potencjat wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych
segmentach danego rynku finansowego, w szczegolnosci, gdy oczekiwany kierunek zmian stop procentowych
lub kursow walut stwarza mozliwosc¢ osiagniecia wyzszej stopy zwrotu, jezeli koszt nabycia i utrzymywania
Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

jezeli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajaca temu
sprzedaz instrumentow stanowiacych Baze Instrumentéw Pochodnych znajdujacych sie w portfelu.

Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sa dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 2) w panstwach nalezacych do
OECD,
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10.

11.

Art.
1.

2)  zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, a Fundusz utrzymuje taka czes¢ Aktywow
Subfunduszu, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe - w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznag
dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych albo
srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1)  strong transakcji jest podmiot z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4)  Baze Instrumentéw Pochodnych stanowia:

a) indeksy,

b) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwiazku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu,

e) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Dokonywanie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5), jest mozliwe pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci
aktywéw funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica moze byc, zgodnie z ich statutem lub regulaminem zainwestowane tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, o ktorych mowa w Ustawie o obrocie w
lub w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie, a takze pod warunkiem,
ze:

1)  Fundusz otrzyma zabezpieczenie w S$rodkach pienieznych, lub papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, ktdre zgodnie ze Statutem moga by¢ przedmiotem lokat Aktywow Subfunduszu,

2)  wartosc¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywow Subfunduszu,
bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych,

3)  pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 (dwanascie) miesiecy,

4)  zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu
bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywdow Subfunduszu
odpowiednich dokumentow potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia. W przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach
okreslonych w regulaminie podmiotu zabezpieczajacego ptynnos¢ rozliczen i gwarantujacego rozliczenia
transakcji.

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % (stu procent) wartosci Aktywow Subfunduszy w papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.

9 [Kryteria doboru lokat Subfunduszy]

Gtownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemitowaty papiery wartosciowe, ktore maja byc
przedmiotem inwestycji Subfunduszu, ustalane sa na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej przez Fundusz.
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Art. 10 [Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy]
1.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)  moze lokowac do 5 % (pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, limit 5 % (pieciu procent), o ktorym
mowa w pkt. 1), moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  moze lokowac do 20 % (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z zastrzezeniem, ze Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

4)  jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, limit 5 % (pieciu procent), o ktorym
mowa w pkt. 3), moze byc zwiekszony do 10 % (dziesieciu procent), jezeli taczna wartosc¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25 % (dwudziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréow wartosciowych,

z zastrzezeniem, ze suma powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80 % (osiemdziesiat procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu, oraz ze taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 % (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 % (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, zasad, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje
sie do lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez:

1)  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

)  jednostke samorzadu terytorialnego,

)  Panstwo cztonkowskie,

)  jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
)

)

gl N W N

panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym
z podmiotow, o ktdrym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

Jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o
ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1)  Skarb Panstwa,
2)  Narodowy Bank Polski,

o
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10.

11.

3) rzad jednego z Panstw cztonkowskich,

4)  rzad jednego z panstw nalezacych do OECD,

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
c) Europejski Bank Centralny (EBC),

z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac tacznie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w Art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu, nie moze
przekroczy¢ 30 % (trzydziestu procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym Artykule, Fundusz uwzglednia wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentow Pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy Baza Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
sg indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2) z tym, ze taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20 % (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 % (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Rozdziat VI
Uczestnicy Funduszu, petnomocnicy

Art. 11 [Uczestnicy Funduszu]

1.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej.
Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz ktérego w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu sa zapisane Jednostki

Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie.
Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne moga byé
wykonywane:

1)  w przypadku osoby fizycznej posiadajacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub w przypadku osoby, ktdra
ukonczyta 16 lat i przystepuje do IKE lub IKZE osobiscie,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolnos¢ do czynnosci prawnych wytacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3)  w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych wytacznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci -na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej moga dokonywac czynnosci zwigzanych z
nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez organ je reprezentujacy, petnomocnika lub inne
osoby upowaznione do ich reprezentowania, zgodnie z zakresem okreslonym w stosownych dokumentach.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu ani Subfunduszy.

Art. 12 [Petnomocnicy]
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1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

Art.

1.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikow.

Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik Funduszu, o ile nic
innego nie wynika z tresci Statutu lub petnomocnictwa z tym, ze Uczestnik Funduszu moze ustanowic¢ petnomocnictwo
do poszczegolnych czynnosci w zakresie udostepnionym przez Fundusz.

Z zastrzezeniem ust. 4 petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.

Osoba prawna bedaca petnomocnikiem moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw zatrudnionym przez siebie
pracownikom. Upetnomocnionym w ten sposob pracownikom osoby prawnej nie przystuguje prawo substytucji.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone i odwotane albo pisemnie, w obecnosci pracownika Towarzystwa,
Dystrybutora lub Agenta Transferowego, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie, albo przez telefon, telefaks
lub za pomoca Internetu, o ile Fundusz udostepni taka mozliwosc.

Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno byc¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne, urzad konsularny, notariusza, badz osobe wskazana przez Fundusz.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego
za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo.

Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec Funduszu po odebraniu informacji o jego udzieleniu
lub odwotaniu przez Agenta Transferowego, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni od ztozenia stosownego
dokumentu u Dystrybutora lub w Towarzystwie, lub otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba,
ze opbznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie
petnomocnictwa przez telefon, telefaks lub za pomoca Internetu staje sie skuteczne wobec Funduszu w terminie
dwoch dni roboczych, z wyjatkiem sobot, od odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego odwotaniu.

Petnomocnictwo wygasa z chwila usuniecia danych Uczestnika Funduszu z Rejestru Uczestnikow Funduszu.

W przypadku, gdy Uczestnik Funduszu odwotat lub zmienit zakres petnomocnictwa, a Fundusz nie zostat o tym fakcie
skutecznie powiadomiony, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wynikte z realizacji zlecen
sktadanych przez petnomocnika, ktory przekroczyt zakres petnomocnictwa lub dziatat bez umocowania.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika Funduszu i jego petnomocnika sprzecznych zlecen, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki takich dziatan.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspolnym Rejestrze Matzenskim moze by¢é dokonane wytacznie przez
zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkow. Do odwotania petnomocnika dochodzi przez oswiadczenie
przynajmniej jednego z matzonkdw.

13 [Prawa Uczestnikow Funduszu]
Uczestnik Funduszu ma prawo do zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestora oraz sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszy na zasadach okreslonych w Statucie.

Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania srodkow pienieznych uzyskanych w zwiazku z likwidacja Funduszu oraz
Subfunduszy.

Uczestnik Funduszu ma prawo zgtoszenia reklamacji.
Uczestnik Funduszu moze obciazy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.

Uczestnik Funduszu moze dokonywac konwersji i zamiany Jednostek Uczestnictwa, oraz - w przypadku Uczestnikow
posiadajacych Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) zt wedtug ceny z Dnia
Wyceny poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia - operacji, o ktérej mowa w Art. 18 ust. 3 Czesci | Statutu.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon, telefaks lub za pomoca Internetu, pod warunkiem zawarcia
z Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady, za wyjatkiem Rejestrow prowadzonych w ramach Umowy o
prowadzenie IKE i Umowy o prowadzenie IKZE.

Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwiazku matzenskim, ktorzy pozostaja we wspolnosci majatkowej, moga posiadac
Wspolny Rejestr Matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach PPE, PPI, PSO, Umowy o prowadzenie IKE oraz
Umowy o prowadzenie IKZE.

Uczestnik Funduszu ma prawo do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

13a [Zgromadzenie Uczestnikow]

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
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1)  rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz jako subfundusz powiazany;

2)  zmiane funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;
4)  potaczenie krajowe i trans graniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo

poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na trwatym nosniku informacji o:

zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej,

ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposob okreslony w art. 3 ust. 1 Czesci lll, rozdz. | Statutu.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug

stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych

tylko Subfunduszu uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa wytacznie Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela

sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek

Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego

Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka

Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawic

Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢c Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien

zwiazanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1, zapada wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze byc zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktorym mowa w ust. 10, przystuguje:

1)  Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3)  Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pozn.

zm.) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia

Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci

kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci

dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

Rozdziat VII
Rejestr Uczestnikow Funduszu

Art.
1.
2.

14 [Rejestr]
Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu.

W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rejestr Uczestnikow Funduszu zawiera w szczegélnosci:
dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

—_

)
2)  liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,
4)  date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Funduszu za

odkupione Jednostki Uczestnictwa,
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
6)  wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,
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7)  informacje o ustanowionych przez Uczestnika Funduszu blokadach,

8)  numer identyfikacyjny Uczestnika Funduszu,

9)  wskazanie czy dany rejestr stanowi IKE, IKZE, lub jest prowadzony w ramach PPE, PPI, PSO.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej czes¢
Jednostki, nadaje jej numer identyfikacyjny w Rejestrze.

Uczestnik Funduszu zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze i Subrejestrach rowniez po odkupieniu od niego
przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa, chyba, ze ztozy on dyspozycje zamkniecia Subrejestru. W
przypadku odkupienia przez Fundusz od jego Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz, po 6 (szesciu)
miesiacach od dnia odkupienia, moze zamknac Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia
Subrejestru. W takim przypadku Fundusz nie przesyta informacji o zamknigciu Subrejestru.

Uczestnik moze postugiwac sie numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec wszystkich Subfunduszy oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktorych statuty przewiduja taka sama
mozliwosc.

Uczestnik moze posiadaé wiecej niz jeden numer Uczestnika.

Art. 15 [Wspolny Rejestr Matzenski]

1.

Z wytaczeniem IKE i IKZE, matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzenski.

2. Matzonkowie sa wspétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

3. Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze:

1)  pozostaja w matzenskiej wspdlnosci majatkowej,

2) znaja zasady dotyczace zarzadu majatkiem wspolnym, okreslone w przepisach ustawy z dnia 25 lutego 1964
roku Kodeks rodzinny i opiekunczy (Dz. U. Nr 9, poz. 59 z pozn. zm.), a w szczegolnosci zasady dokonywania
sprzeciwu wobec czynnosci zarzadu majatkiem wspdélnym zamierzonej przez drugiego matzonka oraz skutki
nieztozenia sprzeciwu w sposob przewidziany w przepisach ustawy Kodeks rodzinny i opiekunczy,

3) wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen, zlecen zwiazanych z uczestnictwem w
Funduszu, tacznie z zadaniem odkupienia przez Fundusz catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

4)  przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkow i
ewentualnych petnomocnikéw, zlecen bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku
zbiegu zlecen, Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogolnych,

5) zobowiazuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem poleconym, o ustaniu
wspolnosci majatkowej wraz z potwierdzona kopig stosownego postanowienia sadu, badz potwierdzona kopia
stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

4. W przypadku ustania matzenskiej wspolnosci majatkowej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Wspolnym Rejestrze Matzenskim stosownie do tej rozstrzygniec¢ co do wtasnosci tych
praw po ustaniu wspolnosci.

5. Fundusz moze okresli¢ szczegotowe warunki prowadzenia Wspolnego Rejestru Matzenskiego.

Rozdziat VIII

Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Art. 16 [Jednostka Uczestnictwal]

© N U kA WwNPR

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane, z mocy prawa, z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikow Funduszu na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na rowne czesci. Catkowita wartosé
Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze
podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem poprzez ogtoszenie na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Uczestnicy PPE, Uczestnicy IKE i Uczestnicy IKZE uprawnieni sa do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz do sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, z zastrzezeniem
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10.

11.
12.

13.

ograniczen wynikajacych odpowiednio z Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych oraz uméw sktadajacych
sie na PPE, ktorego sa uczestnikami, lub z Ustawy o IKE i IKZE, Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE
oraz Regulaminu IKE i IKZE.

W razie sSmierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1)  osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkdow zwiazanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

2)  osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji -odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed smiercia
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia.

Przepis ust. 10 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspolnym Rejestrze Matzenskim.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktorych mowa w ust.
10, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 10 pkt. 2), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

Art. 17 [Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa]

1.

9a.

10.

11.

12.

13.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczestnika w
kazdym Dniu Wyceny, na zasadach okreslonych w aktualnym Statucie i Prospekcie.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Z wyjatkiem PSO, PPE, PPI, IKE oraz IKZE, kwota minimalnej, pierwszej wptaty do Funduszu, wynosi 500,00 (pieéset)
ztotych.

Z wyjatkiem PSO, PPE, PPI, IKE oraz IKZE, kwota minimalnej, kolejnej wptaty, nie moze by¢ nizsza niz 100,00 (sto)
ztotych.

Sposob, szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, konwersji, zamiany oraz dokonywania
operacji, o ktorej mowa w Art. 18 ust. 3 Czesci | Statutu reguluje Prospekt Funduszu.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadkach okreslonych w Prospekcie Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane przez Fundusz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w
ktérym Fundusz otrzyma zlecenie oraz informacje o otrzymanych srodkach pienieznych lub informacje o wptynieciu
srodkow pienigznych na rachunek Subfunduszu, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie
przez Uczestnika wptaty bezposredniej. Dla zlecen dotyczacych Open Finance Konserwatywny stosuje sie cene z tego
samego Dnia Wyceny, w ktorym zostaty spetnione powyzsze warunki.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba Ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym Fundusz otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dla zlecen dotyczacych Open Finance Konserwatywny stosuje sie cene z tego
samego Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat Zadanie odkupienia.

Fundusz dokonuje niezwtocznie wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ztotych polskich, nie
wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa. Wyptata srodkow pienieznych nastepuje wytacznie na rachunek nalezacy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych.

Okres od zgtoszenia przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Szczegotowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za posrednictwem telefonu, telefaksu
oraz Internetu okresla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PSO, PPE, PPI,
IKE oraz IKZE okresla Prospekt, umowy dodatkowe oraz regulaminy zwigzane z tymi programami.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody FIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze najwczesniej.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa jednego, niektorych lub wszystkich Subfunduszy na 2 (dwa)
tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow kazdego z tych Subfunduszy z
przyczyn od niego niezaleznych.
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14.

15.

16.

Art.
1.

1a.

Art.
1.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 13, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek

Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch)

miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jednego, niektorych lub wszystkich Subfunduszy na 2

(dwa) tygodnie, jezeli:

1)  w okresie 2 (dwoch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu, albo

2)  nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

Na warunkach i za zgoda Komisji odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz
2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwodch) miesiecy, oraz, w okresie nieprzekraczajacym 6 (szesciu)
miesiecy, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

18 [Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwal]

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa
w jednym subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za kwote uzyskana w wyniku tego odkupienia (po potraceniu
naleznych podatkow), jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie jednostek
uczestnictwa w jednym subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje w
tym samym Dniu Wyceny.

Informacja o mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, zostanie ogtoszona na stronie
internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl) oraz udostepniona w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym
Dniu Wyceny.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) zt wedtug ceny z
Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zazadac
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
samego Subfunduszu za kwote srodkow pienigeznych pochodzacych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszona o nalezny podatek. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktorym mowa
w zdaniu poprzednim, nie sa wyptacane Uczestnikowi.

19 [Blokada Jednostek Uczestnictwa]

Za wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w ramach Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o
prowadzenie IKZE Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, blokady czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych odkupienia, zamiany i transferu
zablokowanych Jednostek Uczestnictwa. Blokada moga byc¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach lub Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika.

Blokada powstaje i ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem
terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady lub zniesienia blokady Rejestru lub danego Subrejestru do dnia wykonania
dyspozycji nie moze uptynaé wiecej niz 7 (siedem) dni kalendarzowych, chyba, ze opo6znienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Blokada Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 1 nie dotyczy mozliwosci dokonywania zamiany oraz operacji,
o ktérej mowa w Art. 18 ust. 2 i 3 Czesci | Statutu, pomiedzy Subfunduszami.

Art. 20 [Zastaw Jednostek Uczestnictwal]

1.

Jednostki Uczestnictwa, w tym Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na IKE lub IKZE, moga by¢ przedmiotem
zastawu.

Ustanowienie zastawu nastepuje na wniosek zastawcy po przedstawieniu umowy zastawu i staje sie skuteczne z
chwila dokonania odpowiedniego zapisu w Rejestrze.

Zaspokojenie zastawnika nastepuje w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, na zadanie
zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust. 4.
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Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z p6zn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje
wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem przed data wymagalnosci wierzytelnosci.

Zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem z chwilag
uptywu terminu wymagalnosci wierzytelnosci nim zabezpieczonej. Wyptata na rzecz zastawcy srodkow pienieznych z
tytutu odkupienia tych jednostek przez Fundusz nastapi po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela
potwierdzajacego wygasniecie wierzytelnosci obciazonej zastawem.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 2 - 6 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje sie przepisy Kodeksu
Cywilnego.

Art. 21 [Transfer Jednostek Uczestnictwal]

1.

Transfer Jednostek Uczestnictwa polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa bedacych w posiadaniu Uczestnika
pomiedzy prowadzonymi w Funduszu Subrejestrami w ramach Subrejestru Uczestnika w tym samym Subfunduszu, bez
dokonywania odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Transferu Jednostek Uczestnictwa mozliwe jest, w szczegolnosci:

1) w przypadku nie dotrzymania warunkéw PPE - pomiedzy Subrejestrem prowadzonym w ramach PPE a
Subrejestrem indywidualnym Uczestnika,

2)  w przypadku nie dotrzymania warunkow wynikajacych z uméw o prowadzenie PSO i PPl pomiedzy Subrejestrem
prowadzonym w ramach programu a Subrejestrem indywidualnym Uczestnika,

3) w przypadku wyrazenia przez spadkobierce woli kontynuowania uczestnictwa w Funduszu pomiedzy
Subrejestrem spadkodawcy a Subrejestrem spadkobiercy,

4) w przypadku ustania matzenskiej wspolnosci majatkowej i wyrazeniu woli kontynuowania uczestnictwa w
Funduszu po ustaniu wspolnosci majatkowej - pomiedzy Wspolnym Rejestrem Matzenskim a Subrejestrem
indywidualnym Uczestnika,

5)  w przypadku przeksztatcenia Subrejestru indywidualnego Uczestnika we Wspolny Rejestr Matzenski,
6) w przypadku przeksztatcenia Wspolnego Rejestru Matzenskiego w Subrejestr indywidualny Uczestnika.

Art. 22 [Optaty Manipulacyjne, optaty za konwersje i zamiane]

1.

Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych, w tym w ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie
IKZE okreslone sa dla kazdego z Subfunduszy w Czesci Il Statutu Funduszu.

Pobranie Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezna optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika.

Fundusz nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej.
Optata manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabelach Optat udostepnianych zgodnie z postanowieniami ust. 5 ponizej, z zastrzezeniem,
ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej.

Obowiazujace stawki Optat Manipulacyjnych okreslone sa w Tabelach Optat ustalanych przez Towarzystwo albo
Dystrybutorow dziatajacych w porozumieniu z Towarzystwem, w zaleznosci od postanowien stosownych umow
dystrybucyjnych. Do wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa stosuje sie Tabele Optat obowiazujaca w
Towarzystwie albo u Dystrybutora. Informacje na temat aktualnie obowigzujacych stawek Optat Manipulacyjnych
zamieszczone zostaty w Prospekcie Funduszu. Tabela Optat obowiazujaca u Dystrybutora albo w Towarzystwie okresla
stawki optat, kryteria ich zrdznicowania oraz negocjowania i udostepniana jest we wszystkich oddziatach
Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku
Towarzystwa na stronie internetowej Towarzystwa: www.noblefunds.pl.

Art. 23 [skreslony]

Art. 24 [Swiadczenia dodatkowe]

1.

Z osoba zamierzajaca inwestowac znaczne srodki, Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci swiadczenia dodatkowego.
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Warunkiem otrzymania $wiadczenia dodatkowego jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo, ktorych statuty przewiduja takie samo uprawnienie, o S$redniej tacznej wartosci nie nizszej niz

100.000,00 (sto tysiecy) ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krotszym niz miesiac.

Warunku, o ktérym mowa w ust. 2, nie stosuje sie do:

a) PSO, PPE, PPl, IKE i IKZE, w przypadku ktorych warunki otrzymania $wiadczenia dodatkowego okreslaja
odpowiednie umowy i regulaminy,

b) Uczestnikow Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, jezeli umowe, o ktorej mowa w ust. 1, zawarta w imieniu swoich klientow
(Uczestnikow Funduszy) ta firma inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajace ich
portfelem,

c) Uczestnikow Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami
wspolnego inwestowania majacymi siedzibe za granica, instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen,
firmami inwestycyjnymi lub towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest wytacznie ze $rodkow Towarzystwa.

Wysokos¢ swiadczenia dodatkowego i zasady jego naliczania okresla umowa. Wysokos¢ swiadczenia dodatkowego jest
uzalezniona od $redniej wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu w ustalonym w
umowie okresie rozliczeniowym.

W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest poprzez nabycie dla
Uczestnika Funduszu dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu.

Jezeli z obowiazujacych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika
Funduszu z tytutu realizacji $wiadczenia dodatkowego, wowczas kwota Swiadczenia jest pomniejszana o kwote
podatku odprowadzonego przez Fundusz w imieniu tego Uczestnika.

Art. 25 [Sktadanie zlecen za posrednictwem telefonu, telefaksu i Internetu]
Szczegotowe zasady i warunki sktadania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu okresla Prospekt Funduszu.

Art. 26 [Potwierdzenia]
1.

Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli

Uczestnik wyrazi taka wole, a Fundusz udostepni taka mozliwosc:

1) potwierdzenie zostanie udostepnione u Dystrybutora lub Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie wystane zostanie pocztga elektroniczna, co ma skutek wystania poczta, lub

4) potwierdzenie udostepnione zostanie przez Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania poczta,
lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komorkowy (wiadomosé
SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania
potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufnos¢,
mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach PPE, PSO, PPI, IKE lub IKZE moga by¢ przekazywane w terminach i w
sposob okreslony w regulaminach i umowach dotyczacych tych programow.

5. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Subfunduszu. Po otrzymaniu potwierdzenia, w
interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Rozdziat IX

Programy inwestycyjne

Art. 27 [Programy Systematycznego Oszczedzania]
1.
2.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO.

Przystapienie do PSO nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika stosownej umowy, w ktérej deklaruje on
nabywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu na warunkach okreslonych w Regulaminie PSO.

Regulamin PSO okresla w szczegolnosci:
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—_

czas trwania programu,

)
2)  rodzaje Subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane,
3)  wysokos¢ poszczegoblnych wptat,
4)  zasady zmiany warunkow programu i informowania o tych zmianach,
5)  zasady pobierania optat zwiazanych z nabywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa w ramach

programu, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

4. Uczestnik zawierajac umowe o prowadzenie PSO akceptuje warunki uczestnictwa w tym programie zawarte w
regulaminie PSO, oraz wyraza zgode na sporzadzanie i dostarczanie w okresach rocznych zbiorczych zestawien
realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5. Stawki Optat Manipulacyjnych zwiazanych z PSO, w tym Optaty Wyréwnawczej, okresla Tabela Optat.

Art. 28 [Pracownicze Programy Emerytalne]

1. Fundusz moze uczestniczy¢é w Pracowniczych Programach Emerytalnych na warunkach okreslonych w ustawie z dnia
20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1207, z pdzn zm.).

2. Kwota minimalnej, pierwszej wptaty dokonywanej w ramach PPE, nie moze byc nizsza niz 100 (sto) ztotych. Minimalna
kwota kolejnych wptat dokonywanych w ramach PPE nie moze byc¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych.

3. Szczegotowe warunki PPE okresla umowa zawarta przez Fundusz z pracodawca, okreslajaca w szczegolnosci wysokosé

i sposdb pobierania Optaty Manipulacyjnej, terminy, wysokosc i alokacje dokonywanych wptat pomiedzy Subfundusze
lub inne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.

4, Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo.

Art. 29 [Pracownicze Programy Inwestycyjne]

1. Fundusz moze uczestniczy¢é w Pracowniczych Programach Inwestycyjnych na warunkach okreslonych w odpowiedniej
umowie, zawartej przez Fundusz z pracodawca, okreslajaca w szczegolnosci wysokos¢ i sposéb pobierania Optaty
Manipulacyjnej, terminy, wysokos¢ i alokacje dokonywanych wptat pomiedzy Subfundusze lub inne fundusze
zarzadzane przez Towarzystwo.

2. Kwota minimalnej, pierwszej wptaty dokonywanej w ramach PPI, nie moze byc nizsza niz 100 (sto) ztotych. Minimalna
kwota kolejnych wptat dokonywanych w ramach PPI nie moze byc¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych.
3. Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce Uczestnikow Funduszu bioracych

udziat w PPI. Pracodawca moze rdwniez uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji Uczestnikow
Funduszu bioracych udziat w PPI.

4, Fundusz moze zawrze¢ umowe PPl wspolnie z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo.

Indywidualne konta emerytalne i indywidualne konta zabezpieczenie emerytalnego.
Art. 30 [Ogolne zasady prowadzenia IKE i IKZE]
1. IKE i IKZE jest wyodrebnionym zapisem w Rejestrze Uczestnikdéw Funduszu.

2. Zasady przystapienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE i IKZE okresla odpowiednio Umowa o prowadzenie IKE,
Umowa o prowadzenie IKZE, Regulamin IKE i IKZE, stanowiacy integralng czes¢ umoéw, statut Funduszu, a takze
Ustawa oraz Ustawa o IKE i IKZE.

Art. 31 [Osoby uprawnione]

1. Osobami uprawnionymi do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE sg osoby fizyczne,
ktore ukonczyty 16 (szesnascie) lat.

2. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE i IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody z
pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

3. Oszczednosci na IKE i IKZE moze gromadzi¢ wytacznie jeden Uczestnik.

Art. 32 [Przystapienie do IKE i IKZE]

Otwarcie IKE i IKZE nastepuje w wyniku:
1)  Zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,
2)  Ztozenia przez Uczestnika o$wiadczenia, ze:

a)  nie gromadzi srodkow na IKE (w przypadku Umowy o prowadzenie IKE) lub IKZE (w przypadku Umowy o
prowadzenie IKZE) prowadzonym przez inne niz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
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instytucje finansowe, oraz ze w danym roku kalendarzowym nie dokonat Wyptaty Transferowej z uprzednio
posiadanego - odpowiednio IKE lub IKZE - do PPE, albo posiada - odpowiednio IKE lub IKZE prowadzone
przez inng niz Towarzystwo instytucje finansowa, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucji i
potwierdzajac, ze dokona Wyptaty Transferowej,

b)  zapoznat sie z ograniczeniami zwiazanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE i / lub IKZE, w tym w
szczegolnosci zwigzanymi z wysokoscia dopuszczalnych wptat na IKE i / lub IKZE, liczba posiadanych IKE i
/ lub IKZE, nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE i / lub IKZE. Osobie
tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE i
IKZE, zgodnie z obowiazujacymi przepisami Ustawy o IKE i IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE.

Art. 33 [Osoby Uposazone]

1.

W Umowie o prowadzenie IKE lub Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik moze wskazac jedna lub wiecej osob, ktorym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym
czasie odwotane lub zmienione.

Jezeli Uczestnik wskazat kilka Osob Uposazonych, a nie oznaczyt ich udziatu w tych $rodkach lub suma oznaczonych
udziatéw nie jest réwna 1, uwaza sie, ze udziaty tych oséb sa rowne. W przypadku $mierci Uczestnika i jednej z osoéb,
wskazanej jako uprawniona do otrzymania $rodkéw, udziat, ktory byt przeznaczony dla tej osoby, przypada w
czesciach réwnych pozostatym osobom wskazanym.

W przypadku braku wskazania przez Uczestnika Osdb Uposazonych w przypadku jego smierci osobami uprawnionymi
do srodkow zgromadzonych na IKE i IKZE sa jego spadkobiercy.

Art. 34 [Wptaty na IKE i IKZE]

1.

Uczestnik moze dokonywac Wptat w dowolnym momencie, przy czym:

1)  w przypadku IKE - z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Wptaty na IKE dokonywane w danym roku kalendarzowym nie
moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej trzykrotnosci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o
prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone. W przypadku,
gdy kwota ustalona w ten sposob bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym,
wowczas obowiazuje kwota wptat dokonywanych na IKE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym,

2)  w przypadku IKZE - Wptaty na IKZE dokonywane w danym roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty
odpowiadajacej rownowartosci 4 (cztery) % podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne, ustalonej
dla Uczestnika za rok poprzedni, nie wiecej jednak niz 4 (cztery) % kwoty ograniczenia rocznej podstawy
wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe ogtoszonej na podstawie art. 19 ust. 10 ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 roku o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2009 roku Nr 205, poz. 1585, z pdzn.
zm.) na rok poprzedni. W przypadku, gdy tak obliczona kwota nie przekracza 4 (cztery) % rownowartosci 12-
krotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej
»Monitor Polski”, w drodze obwieszczenia Prezesa Rady Ministrow, w terminie do dnia 15 wrzesnia poprzedniego
roku kalendarzowego, oszczedzajacy moze dokona¢ w roku kalendarzowym Wptaty na IKZE do wysokosci 4
(cztery) % rownowartosci 12-krotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace w poprzednim roku
kalendarzowym,

3)  w przypadku, gdy oszczedzajacym jest osoba matoletnia, taczna suma Wptat na IKE i / lub IKZE w danym roku
kalendarzowym nie moze dodatkowo przekroczy¢ dochodéw uzyskanych na podstawie umowy o prace
wykonywanej w danym roku kalendarzowym.

Postanowienia dotyczace maksymalnej wysokosci Wptat na IKE nie dotycza Wyptat Transferowych.
(skreslony)

Uczestnik zobowiazany jest do dokonania pierwszej Wptaty na IKE i / lub Wptaty na IKZE w minimalnej wysokosci w
terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE.

Limity ustalone w ust. 3 powyzej dotycza Wptat dokonywanych w ramach Umowy o prowadzenie IKE i Umowy o
prowadzenie IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac Wptat na IKE i IKZE, z ktdrego dokonat Wyptaty lub Wyptaty pierwszej raty.

Z zastrzezeniem art. 14 ust. 1 Ustawy o IKE i IKZE w przypadku dokonania Wyptaty Transferowej Uczestnik moze
dokonywa¢ Wptat dopiero po wptywie srodkéw bedacych przedmiotem Wyptaty Transferowej z dotychczasowej
instytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE.

W przypadku, gdy:

1)  suma Wptat na IKE dokonanych przez Uczestnika przekroczy w danym roku maksymalna wysokos¢ wptat
okreslong w ust. 1 pkt. 1),
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2) suma Wptat na IKZE dokonanych przez Uczestnika przekroczy w danym roku maksymalng wysoko$¢ wptat
okreslona w ust. 1 pkt. 2),

wptaty przewyzszajace ustalony limit zostang zwrocone na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Umowie.

Uczestnik posiadajacy Umowe o prowadzenie IKZE jest zobowiazany niezwtocznie poinformowac Fundusz o
przekroczenia limitu maksymalnej wysokosci wptat na IKZE w danym roku kalendarzowym. W przypadku braku
powiadomienia wszelkie konsekwencje ponosi Uczestnik.

Art. 35 [Zwrot, Zwrot Czesciowy]

1.
2.
3.

Zwrot nastepuje poprzez wypowiedzenie Umowy.
Zwrot Czesciowy mozliwy jest wytacznie w przypadku srodkow gromadzonych w ramach IKE.

W przypadku IKE warunki Zwrotu Czesciowego, w tym w szczegdlnosci jego minimalng wysokosc¢, okresla Regulamin
IKE i IKZE.

Zwrot i Zwrot Czesciowy dokonywany jest na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Umowie o prowadzenie IKE
lub Umowie o prowadzenie IKZE.

W przypadku, gdy srodki zgromadzone na IKE pochodza z Wyptaty Transferowej z PPE, Fundusz przed dokonaniem
Zwrotu przekazuje na rachunek bankowy wskazanego przez Uczestnika Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych kwote w
wysokosci 30 % (trzydziesci procent) sumy sktadek podstawowych, wptaconych do PPE po dniu 31 maja 2004 roku.
Zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek.

Art. 36 [Wyptaty Transferowe]

1.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytaczeniem przypadku, gdy Uczestnik dokonuje Wyptaty Transferowej pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez
Towarzystwo, oraz przypadkow, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o IKE i IKZE.

Kazda z Osob Uposazonych do srodkéw zgromadzonych:

1)  na IKE zmartego - moze dokona¢ Wyptaty Transferowej wytacznie catosci przystugujacych jej srodkow na swoje
IKE lub do PPE, do ktérego przystapita,

2)  naIKZE zmartego - moze dokonac¢ Wyptaty Transferowej wytacznie catosci przystugujacych jej srodkow na swoje
IKZE.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej Wyptata Transferowa jest realizowana w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia
przez Uczestnika lub Osobe Uposazong dyspozycji wraz z potwierdzeniem zawarcia umowy IKE lub IKZE z inng
instytucja finansowa, albo potwierdzenia przystapienia do PPE, oraz, odpowiednio - dokumentow wskazanych w Art.
38 ust. 5 pkt. 2) Czesci | Statutu.

Termin realizacji Wyptaty Transferowej moze ulec przedtuzeniu w sytuacji:
1)  zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
2) otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

Wyptata Transferowa nastepuje na rachunek wskazany w potwierdzeniu zawarcia umowy IKE lub IKZE prowadzonej
przez inng instytucje finansowa, lub potwierdzeniu przystapienia do PPE.

Art. 37 [Zastaw]

1.
2.

Srodki zgromadzone na IKE i IKZE moga by¢ obciazone zastawem.

Zaspokojenie wierzytelnosci obciazonej zastawem traktowane jest jako Zwrot lub Czesciowy Zwrot, przy czym
postanowienia Art. 35 Czesci | Statutu stosuje sie odpowiednio.

Art. 38 [Wyptata]

1.

Wyptata zgromadzonych srodkéw nastepuje wytacznie:
1) W przypadku IKE:

a) na wniosek Uczestnika po osiagnieciu przez niego wieku 60 (szes¢dziesieciu) lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 (piecdziesigtego piatego) roku zycia oraz spetnieniu warunku:

— dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 (pigciu) dowolnych latach kalendarzowych, albo

- dokonania ponad potowy wartosci Wptat na IKE nie p6zniej niz na 5 (piec) lat przed dniem ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty,

b) w przypadku smierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uposazonej.
2)  w przypadku IKZE:

Strona 20 z 47



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

a) na wniosek Uczestnika, po osiagnieciu przez niego wieku 65 (szescdziesieciu pieciu) lat oraz pod
warunkiem dokonywania Wptat na IKZE co najmniej w 5 (pigciu) latach kalendarzowych,
b) w przypadku smierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uposazonej.

Wyptata jest realizowana na wniosek Uczestnika jako Wyptata jednorazowa lub Wyptata w ratach.

Wyptata dokonywana jest na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Umowie o prowadzenie IKE lub Umowie o
prowadzenie IKZE. Szczegdtowe warunki dokonywania Wyptaty okresla Regulamin IKE i IKZE.

Wyptata w ratach z IKZE nastepuje przez co najmniej 10 (dziesigc) lat. Jezeli Wptaty na IKZE byty dokonywane przez
mniej niz 10 (dziesie¢) lat, Wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byty
Whptaty.

Wyptata jednorazowa oraz pierwsza rata, w przypadku Wyptaty w ratach, powinny by¢, z wytaczeniem przypadkow,
o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 pkt 112 Ustawy o IKE i IKZE, dokonane w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternastu)
dni od dnia:

1) ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Wyptaty,
2) ztozenia przez Osobe Uposazona wniosku o dokonanie Wyptaty oraz przedtozenia:
a)  aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ Osoby Uposazonej, albo

b)  prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich
spadkobiercéw o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika badz prawomocnego
postanowienia sadu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamosc spadkobiercow,

- chyba, ze Uczestnik albo Osoby Uposazone zazadaja Wyptaty w terminie pézniejszym.
W przypadku, gdy Fundusz zawiesit odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a zostaty spetnione warunki, o ktorych

mowa w ust. 5, Wyptata nastepuje w terminie do 14 (czternastu) dni od dnia wznowienia umarzania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 39 [Wypowiedzenie Umowy o prowadzenie IKE i Umowy o prowadzenie IKZE]

1.

Rozwiagzanie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje po uptywie terminu jej
wypowiedzenia, w przypadku ztozenia przez Uczestnika wypowiedzenia w formie pisemnej. Ztozenie zlecenia Zwrotu
srodkow jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE i skutkuje
jej rozwiazaniem oraz Zwrotem zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty
Transferowej.

W przypadku Wyptaty lub Wyptaty Transferowej srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE Umowa o prowadzenie IKE
lub Umowa o prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem ulega rozwiazaniu z dniem odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE lub IKZE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje Zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgromadzonych na
IKE lub IKZE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie IKZE wygasta, a nie
zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

Art. 40 [Koszty i optaty]
Z tytutu uczestnictwa w IKE i IKZE Uczestnik ponosi koszty optat manipulacyjnych, ktore okresla Tabela Optat.

Rozdziat X
Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 41 [Dochody Funduszu i Subfunduszy]

1.

Dochodd osiagniety ze sktadnikow Aktywow powieksza wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy oraz
odpowiednio wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu lub Subfunduszy.

Premie i inne $wiadczenia pieniezne otrzymywane w zwiazku z inwestowaniem przez Fundusz Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat XI
Wycena Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy
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Art. 42 [Czestotliwos¢ dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, ustalania wartosci Aktywow Netto
Funduszu i Subfunduszy oraz wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa]

1.

10.
11.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowiazania w walucie polskiej. Fundusz prowadzi
ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje:
1) wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Aktywow Subfunduszu,

2) ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, zobowigzan
Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

3) ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

4) ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

5) ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r., Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.), z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26 - 28 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859).

Wartos$¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow
aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami dokonanymi
w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami Art. 3 ust. 1 Czesci lll Statutu.

Szczegotowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w Prospekcie Funduszu.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Metody i zasady, o ktéorych mowa w ust. 9 s3a zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Rozdziat XI
Tworzenie, taczenie i likwidacja Subfunduszy.

Art. 43 [Utworzenie nowego Subfunduszu]

1.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze, pod warunkiem:

1)  dokonania zmian Statutu w odpowiednim zakresie,

2)  uzyskania zezwolenia Komisji,

3) dokonania ogtoszenia o zmianach Statutu w sposob okreslony w Art. 4 Czesci Il Statutu,
)

4 zebrania w okresie przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa wptat w minimalnej wysokosci 500.000
(piecset tysiecy) ztotych.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Subfunduszu.

Przyjmowanie wptat nie moze rozpoczac sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktorych mowa
w ust. 1.

Woptaty zbierane beda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sa osoby fizyczne, osoby prawne
i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, w tym akcjonariusze Towarzystwa oraz Towarzystwo.

0 rozpoczeciu, terminach i miejscach przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo
powiadomi w Prospekcie i poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Zasady dokonywania zapisow, wptat, przydzielenia oraz nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa okreslone w Art. 6
Czesci | Statutu stosuje sie odpowiednio.

Art. 44 [Laczenie Subfunduszy]
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Subfundusze moga by¢ taczone ze soba, pod warunkiem udzielenia przez Komisje zgody na potaczenie, zgodnie z art.
168 w zw. z art. 200 ust. 1 Ustawy.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w
zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla taczenia Funduszy.

O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktorym powierzyto wykonywanie
swoich obowiazkow, oraz Dystrybutorow, oraz ogtasza w sposob, o ktorym mowa w Art. 3 ust. 3 Czesci Ill Statutu.

Art. 45 [Likwidacja Funduszu]

1.

Fundusz ulega rozwiazaniu, jezeli:

1)  zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéow i nie zawarto z innym bankiem umowy o
prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu,

3)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000, (dwoch milionéw) ztotych.
Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu na stronie
internetowej www.noblefunds.pl.

0 rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowiazkow, oraz Dystrybutorow, oraz ogtasza w sposob, o ktorym mowa w Art. 3 ust. 3 Czesci Il Statutu.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu.
Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Art. 46 [Likwidacja Subfunduszu]

1.

10.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1)  w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 12.000.000 (dwanascie
miliondw),

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i Wynagrodzenie Zmienne

Towarzystwa nie pozwoli przez okres 12 (dwunastu) miesiecy na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego
Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.
skreslony.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek rozwigzania Subfunduszu na stronie
internetowej www.noblefunds.pl wskazujac w ogtoszeniu termin do zgtaszania przez wierzycieli roszczen zwiazanych
z likwidowanym Subfunduszem.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikdéw Funduszu.

O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkow, oraz Dystrybutorow, oraz ogtasza w sposob, o ktorym mowa w Art. 3 ust. 3 Czesci
11l Statutu.

Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkow uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapi¢ na
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11.

12.
13.

rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem
nabycia jednostek uczestnictwa.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 9 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:
1)  bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 10,
2) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

3)  wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych wobec
Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

Miejscem wykonania zobowiazania polegajacego na wyptacie srodkow pienieznych pochodzacych z likwidacji
Subfunduszu jest siedziba Funduszu.

CZESC Il - SUBFUNDUSZE

Rozdziat |
Open Finance Konserwatywny

Art. 1 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

Art. 2

Art. 3

Celem inwestycyjnym Open Finance Konserwatywny jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtownie w dtuzne papiery
wartosciowe Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i depozyty, oraz inne prawa majatkowe okreslone
przepisami prawa i Statutu, w tym przede wszystkim emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy
Bank Polski. Fundusz nie lokuje swoich aktywow w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym.

[Kryteria doboru lokat Open Finance Konserwatywny]

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczna w kraju i na swiecie.

Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne: ksztattowanie sie struktury czasowej
rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci), prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegolnych
okresow zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci), ryzyko niewyptacalnosci kraju,
podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage brane sa:
prognozowana sytuacja budzetowa emitenta, poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,
ustanowione zabezpieczenia,

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry: wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, zadtuzenie w stosunku
do aktywow jak i kapitatow wtasnych, struktura zadtuzenia, wskazniki ptynnosci, ustanowione
zabezpieczenia;

2) dla depozytow: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnosé banku,

3) dla Instrumentow Pochodnych: zgodnos¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Open Finance Konserwatywny, ptynnos¢ (rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji) oraz koszt (rozumiany jako koszt ponoszony w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego).

[Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Open

Finance Konserwatywny, ograniczenia inwestycyjne oraz wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Open
Finance Konserwatywny]

1.

Fundusz lokuje do 100 % (sto procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, listy zastawne oraz depozyty, przy czym udziat tych instrumentéw w Aktywach Subfunduszu nie
bedzie nizszy niz 70 % (siedemdziesiat procent).
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10.

Art. 4

Pozostata czes¢ Aktywow Subfunduszu Fundusz inwestuje w pozostate kategorie lokat, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa oraz kryteriami ich doboru, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie.

(skreslono).

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Art. 10 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 5 - 10 ponizej.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla Art.
10 ust. 10 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:

1)  dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie, na wszystkich wymienionych w Art. 8 ust 2 pkt. 2) Czesci | Statutu rynkach,

2)  bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w Art. 8 ust. 2 pkt. 1) i 2) Czesci | Statutu, oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

W szczegolnosci Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z postanowieniami Art. 8 ust. 6 i 7 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze:

1)  limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt 1) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Konserwatywny,

2) limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt. 3) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Konserwatywny.

W szczegdblnosci Subfundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 1 Czesci | Statutu, nie stosuje sie do
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
instytucje wymienione w Art. 10 Ust. 3 pkt. 1) - 6) Czesci | Statutu, w ktére Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu
pieciu procent) wartosci Aktywow Open Finance Konserwatywny.

W szczegolnosci Subfundsz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w Art. 10 ust 3 i 4 Czesci |
Statutu w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest ktorakolwiek z instytucji wymienionych w
Art. 10 ust. 5 pkt. 1) - 5) Czesci | Statutu Z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Konserwatywny.

[Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Open Finance

Konserwatywny i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow]

1.

Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1)  Wynagrodzenie State Towarzystwa,

2)  koszty nielimitowane, do ktorych naleza: koszty z tytutu prowizji maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczeg6lnosci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat, optaty i
prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga rachunkow bankowych, koszty
obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, koszty optat sadowych, koszty taksy notarialnej, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu i Subfunduszy,

3)  koszty limitowane, do ktoérych naleza:

a) koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt za caty
okres likwidacji,

b) koszty obstugi prawnej - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

c) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pieé setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

d) koszty ustug s$wiadczonych przez Depozytariusza - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat pie¢

tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
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10.

11.

12.

13.
14.

Art. 5

f) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, w
szczegolnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

g) koszty druku Kluczowych Informacji dla Inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
h) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem - do wysokosci 1,00% (jeden

procent) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Open Finance Konserwatywny pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa rowne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Open Finance Konserwatywny, nie wiekszej niz kwota stanowiaca w
skali roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) réwnowartos¢ 1,20 % (jeden i dwie dziesiate
procenta) Wartosci Aktywow Netto Open Finance Konserwatywny.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w
kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Open Finance Konserwatywny w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Open Finance
Konserwatywny ustalonej dla Open Finance Konserwatywny w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu) dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie
Z ust. 3 na ostatni dzien danego miesiaca.

Pokrycie kosztéw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umoéw z podmiotami swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w wartosci takiej umowy w
stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogotem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw obciaza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obciaza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych ciazy obowiazek pokrycia tych
kosztow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji, o ktorej mowa w ust. 7 - 9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu powyzszych
kosztow.

W okresie likwidacji Open Finance Konserwatywny, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo, oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. Wynagrodzenie
Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie State Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Open Finance Konserwatywny, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci
Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie
Z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia
likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztow obciazajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 2) - 3), z
wtasnych srodkow.

[Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych]

Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1)  z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - Optata Manipulacyjna nie jest pobierana,
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2)  Optata za konwersje, Optata za zamiane - w wysokosci nie wyzszej niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,

3)  Optata Wyrownawcza nie jest pobierana,
4)  w ramach Uméw o prowadzenie IKE i Umdw o prowadzenie IKZE:

a) 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych od wartosci pierwszej Wptaty,

b) od kolejnych Wptat na IKE i Wptat na IKZE Optata Manipulacyjna nie jest pobierana,

c) Optata za konwersje, Optata za zamiang - na zasadach opisanych w pkt. 2) powyzej,

d) nie wiecej niz 10 % (dziesiec¢ procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem z tytutu

Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego dokonanego w ciagu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,

5)  w ramach programéow PSO, PPE i PPl Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa nie jest
pobierana. Postanowienia pkt 2) i 3) stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat Il
Open Finance Obligacji

Art. 6
1.

Art. 7
1.

[Cel inwestycyjny Subfunduszu]

Celem inwestycyjnym Open Finance Obligacji jest wzrost wartosci Aktywdéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz innych
emitentow o najwyzszej wiarygodnosci, zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, gtownie o terminie wykupu
(zapadalnosci) dtuzszym niz rok, a takze Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i depozyty, oraz inne prawa
majatkowe okreslone przepisami prawa i Statutu. Fundusz nie lokuje swoich aktywow w akcje badz inne instrumenty
o charakterze udziatowym. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje z zastrzezeniem, iz
w przypadku zamiany obligacji na akcje Fundusz niezwtocznie podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji
nabytych w wyniku takiej zamiany, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu oraz ochrony interesow jego
Uczestnikow.

[Kryteria doboru lokat Open Finance Obligacji]

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczna w kraju i na swiecie.

Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
1) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne: ksztattowanie sie struktury czasowej
rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci), prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegoélnych
okresow zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci), ryzyko niewyptacalnosci kraju,
podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage brane sa:
prognozowana sytuacja budzetowa emitenta, poziom =zadtuzenia w stosunku do przychodéw,
ustanowione zabezpieczenia,

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry: wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, zadtuzenie w stosunku
do aktywow jak i kapitatow wtasnych, struktura zadtuzenia, wskazniki ptynnosci, ustanowione
zabezpieczenia,

2) dla depozytow: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnosc banku,

3) dla Instrumentéow Pochodnych: zgodnos¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Open Finance Obligacji, ptynnos¢ (rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji) oraz koszt (rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego).

Strona 27 z 47



NOBIE FUNDS

WARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Art. 8

[Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Open

Finance Obligacji, ograniczenia inwestycyjne oraz wysoko$¢ kredytéow i pozyczek zaciaganych przez Open Finance
Obligacji]

1.

Art. 9

Fundusz lokuje do 100 % (sto procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, gtownie o terminie wykupu przekraczajacym 1 (jeden) rok a takze Instrumenty Rynku
Pienieznego, listy zastawne oraz depozyty, przy czym udziat tych instrumentow w Aktywach Subfunduszu nie bedzie
nizszy niz 70 % (siedemdziesiat procent).

Pozostata czes¢ Aktywow Subfunduszu Fundusz inwestuje w pozostate kategorie lokat, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa oraz kryteriami ich doboru, zasadami dywersyfikacji i limitami okreslonymi w Statucie.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Art. 10 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 4 - 9 ponizej.

Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla Art.
10 ust. 10 Czesci | Statutu.

W szczegdlnosci Aktywa Subfunduszu moga byc¢ inwestowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:

1)  dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie, na wszystkich wymienionych w Art. 8 ust 2 pkt. 2) Czesci | Statutu rynkach,

2) bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w Art. 8 ust. 2 pkt. 1) i 2) Czesci | Statutu, oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

W szczegolnosci Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z postanowieniami Art. 8 ust. 6 i 7 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze:

1)  limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt 1) Czesci | Statutu, moze byc¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Obligacji,

2) limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt. 3) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Obligacji.

W szczegoblnosci Subfundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 1 Czesci | Statutu, nie stosuje sie do
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
instytucje wymienione w Art. 10 Ust. 3 pkt. 1) - 6) Czesci | Statutu, w ktore Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu
pieciu procent) wartosci Aktywow Open Finance Obligacji.

W szczegolnosci Subfundsz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w Art. 10 ust 3 i 4 Czesci |
Statutu w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest ktorakolwiek z instytucji wymienionych w
Art. 10 ust. 5 pkt. 1) - 5) Czesci | Statutu z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywdw Open Finance Obligacji.

[Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Open Finance Obligacji

i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztow]

1.

Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:
1)  Wynagrodzenie State Towarzystwa,

2)  koszty nielimitowane, do ktorych naleza: koszty z tytutu prowizji maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczeg6lnosci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat, optaty i
prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga rachunkow bankowych, koszty
obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, koszty optat sadowych, koszty taksy notarialnej, podatki i inne
obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu i Subfunduszy,

3)  koszty limitowane, do ktorych naleza:

a) koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt za caty
okres likwidacji,

b) koszty obstugi prawnej - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

c) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
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10.

11.

12.

13.
14.

d) koszty ustug Swiadczonych przez Depozytariusza - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec¢
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

f) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatéw zwiazanych z dziatalnoscia Funduszu, w

szczego6lnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

g) koszty druku Kluczowych Informacji dla Inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
h) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem - do wysokosci 1,00% (jeden

procent) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa rowne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali (liczonego jako 365 dni lub 366
dni w roku przestepnym) roku rownowartos¢ 2,00 % (dwa procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w
kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Open Finance Obligacji w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu)
dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien danego
miesiaca.

Pokrycie kosztow nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z uméw z podmiotami swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowiazania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w wartosci takiej umowy w
stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw obciaza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obciaza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych ciazy obowiazek pokrycia tych
kosztow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 7 - 9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu powyzszych
kosztow.

W okresie likwidacji Open Finance Obligacji, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo, oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytagczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. Wynagrodzenie
Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu rowne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie State Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Open Finance Obligacji, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci
Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie
Z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, zZe udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia
likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obciazajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 2) - 3), z
wtasnych srodkow.

Art. 10 [Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych]
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Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1)  z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - 2 % (dwa procent) wptaty dokonanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa,

2)  Optata za konwersje, Optata za zamiane - w wysokosci nie wyzszej niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,

3)  Optata Wyrownawcza - nie wiecej niz 2 % (dwa procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem,
4)  wramach Uméw o prowadzenie IKE i Umdw o prowadzenie IKZE:

a) 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych od wartosci pierwszej Wptaty,

b) od kolejnych Wptat na IKE i Wptat na IKZE Optata Manipulacyjna pobierana jest na zasadach
okreslonych w pkt 1) powyzej,

c) Optata za konwersje, Optata za zamiang - na zasadach opisanych w pkt. 2) powyzej,

d) nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem z tytutu

Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego dokonanego w ciagu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,

5)  w ramach programow PSO, PPE i PPl maksymalna stawka Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2 %

(dwa procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia pkt 2) i 3) stosuje sie
odpowiednio.

Rozdziat IlI
Open Finance Stabilnego Wzrostu

Art. 11 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

Celem inwestycyjnym Open Finance Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne
prawa majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery wartosciowe, w
tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski o terminie wykupu (zapadalnosci)
dtuzszym niz 1 (jeden) rok oraz inne dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie,
emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty
finansowe.

Fundusz inwestuje do 50% (piecdziesiat procent) aktywow Subfunduszu przede wszystkim w akcje najwiekszych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, to jest spotek, ktore w ocenie Funduszu
charakteryzuja sie dobra sytuacja finansowa i co do ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wyceny
rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalna, atrakcyjnos¢ branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢ czy sktad
akcjonariatu.

Art. 12 [Kryteria doboru lokat Open Finance Stabilnego Wzrostu ]

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczna w kraju i na swiecie.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat Open Finance Stabilnego Wzrostu sa:
1)  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych:

a) wskazniki charakteryzujace zasoby spotki, a w szczegoélnosci relacja wyceny rynkowej do wartosci
ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywow netto,

b) wskazniki charakteryzujace strukture pasywow spotki, a w szczegdlnosci stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujace zdolnosci spotki do obstugi zadtuzenia, a w szczegolnosci relacja zyskow i
strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadtuzenia oraz okresowych ptatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie kapitatowym, a w szczegdlnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie operacyjnym, a w szczegolnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do przychodow,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i wewnetrzne (analiza

wrazliwosci),
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g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotow z danej branzy (analiza
poréwnawcza),
h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji technicznych,

analizy trendu oraz wskaznikow statystycznych.
2)  dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne: ksztattowanie sie struktury czasowej
rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci), prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegolnych
okresow zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci), ryzyko niewyptacalnosci kraju,
podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage brane sa:
prognozowana sytuacja budzetowa emitenta, poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,
ustanowione zabezpieczenia,

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry: wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, zadtuzenie w stosunku
do aktywow jak i kapitatow wtasnych, struktura zadtuzenia, wskazniki ptynnosci, ustanowione
zabezpieczenia,

3)  dla depozytow: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnosc banku,

4)  dla Instrumentow Pochodnych: zgodnosc instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Open Finance Stabilnego Wzrostu, ptynnos¢ (rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji) oraz koszt (rozumiany jako koszt ponoszony w
celu nabycia Instrumentu Pochodnego w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego).

5) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego oraz efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, mozliwos¢ uzyskania ekspozycji na okreslone projekty inwestycyjne, ktorych
realizacja nie bytaby mozliwa poprzez inne instrumenty finansowe, horyzont danego projektu inwestycyjnego,
zasady obrotu wtérnego danymi certyfikatami inwestycyjnymi lub tytutami uczestnictwa, zasady realizacji
dochoddw z okreslonych certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa, a takze koszty nabycia,
zbycia, umorzenia czy wykupu danego instrumentu.

Art. 13 [Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Open Finance
Stabilnego Wzrostu, ograniczenia inwestycyjne oraz wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciagganych przez Open Finance
Stabilnego Wzrostu]

1.

Fundusz lokuje do 50 % (piecdziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie mniej niz 70 % (siedemdziesiat
procent) swoich aktywow w akcje.

Pozostata czes¢ Aktywdw Subfunduszu stanowi¢ beda dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,

listy zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi przepisami prawa i

Statutu, z zastrzezeniem, ze udziat dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow

zastawnych oraz depozytow bankowych w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 50 % (piecdziesiat procent).

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Art. 10 Czesci

| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 4 - 9 ponizej.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla Art.

10 ust. 10 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:

1)  dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie, na wszystkich wymienionych w Art. 8 ust 2 pkt. 2) Czesci | Statutu rynkach,

2) bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w Art. 8 ust. 2 pkt. 1) i 2) Czesci | Statutu, oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

W szczegolnosci Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z postanowieniami Art. 8 ust. 6 i 7 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze:

Strona 31 z 47



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

1) limit 5 % (pieciu procent), o ktérym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt 1) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Stabilnego Wzrostu,

2)  limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt. 3) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Stabilnego Wzrostu.

8. W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 1 Czesci | Statutu, nie stosuje sie do
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
instytucje wymienione w Art. 10 Ust. 3 pkt. 1) - 6) Czesci | Statutu, w ktore Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu
pieciu procent) wartosci Aktywow Open Finance Stabilnego Wzrostu .

9. W szczegodlnosci Subfundsz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w Art. 10 ust 3 i 4 Czesci |
Statutu w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest ktorakolwiek z instytucji wymienionych w
Art. 10 ust. 5 pkt. 1) - 5) Czesci | Statutu z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Art. 14 [Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Open Finance Stabilnego
Wzrostu i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow]

1. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:
1)  Wynagrodzenie State Towarzystwa,

2)  koszty nielimitowane, do ktérych naleza: koszty z tytutu prowizji maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczego6lnosci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat, optaty i
prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i obstuga rachunkow bankowych, koszty
obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, koszty optat sadowych, koszty taksy notarialnej, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu i Subfunduszy,

3)  koszty limitowane, do ktoérych naleza:

a) koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt za caty
okres likwidacji,

b) koszty obstugi prawnej - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

c) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pieé setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

d) koszty ustug swiadczonych przez Depozytariusza - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec¢
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

f) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow zwiazanych z dziatalnoscia Funduszu, w

szczego6lnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

g) koszty druku Kluczowych Informacji dla Inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
h) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem - do wysokosci 1,00% (jeden
procent) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
2. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa rowne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiagca w skali roku (liczonego jako 365 dni lub
366 dni w roku przestepnym) réwnowartos¢ 3,00% (trzy procent) Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w
kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

4. Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Open Finance Stabilnego Wzrostu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie
7 (siedmiu) dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesiaca.
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10.

11.

12.

13.
14.

Pokrycie kosztow nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umow z podmiotami swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowiazania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obciazaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w wartosci takiej umowy w
stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogotem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obciaza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych ciazy obowiazek pokrycia tych
kosztow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 7 - 9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu powyzszych
kosztow.

W okresie likwidacji Open Finance Stabilnego Wzrostu , jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo, oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. Wynagrodzenie
Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu rowne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i
naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie State Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Open Finance Stabilnego Wzrostu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu
obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia
Statego Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci
Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie
Z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow
Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia
likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obciazajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 2) - 3), z
wtasnych srodkow.

Art. 15 [Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych]
Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1)  z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 3,50 % (trzy i pie¢ dziesiatych procenta) wptaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa,

2)  Optata za konwersje, Optata za zamiane - w wysokosci nie wyzszej niz 4,00 % (cztery procent) wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,

3) Optata Wyrdéwnawcza - nie wiecej niz 3,50 % (trzy i piec¢ dziesiatych procenta) kwoty naleznej Uczestnikowi
przed opodatkowaniem,

4)  w ramach Umow o prowadzenie IKE i Umow o prowadzenie IKZE:

a) 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych od wartosci pierwszej Wptaty,

b) od kolejnych Wptat na IKE i Wptat na IKZE Optata Manipulacyjna pobierana jest na zasadach
okreslonych w pkt 1) powyzej,

c) Optata za konwersje, Optata za zamiane - na zasadach opisanych w pkt. 2) powyzej,

d) nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem z tytutu

Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego dokonanego w ciagu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,

5) W ramach programéw PSO, PPE i PPl maksymalna stawka Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 3,50
% (trzy i pie¢ dziesiatych procenta) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia
pkt 2) i 3) stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat IV
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Open Finance Akcji

Art. 16 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
1.

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje najwiekszych spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, to jest spotek, ktore w ocenie Funduszu charakteryzuja sie dobra sytuacja finansowa i co do
ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalna,
atrakcyjnosc branzy, w ktorej prowadzi dziatalnos¢ czy sktad akcjonariatu.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery wartosciowe, w tym
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

Art. 17 [Kryteria doboru lokat Open Finance Akcji]
1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Open Finance Akcji sa:
1)  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych:

a) wskazniki charakteryzujace zasoby spotki, a w szczegoélnosci relacja wyceny rynkowej do wartosci
ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywow netto,

b) wskazniki charakteryzujace strukture pasywow spotki, a w szczegolnosci stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujace zdolnosci spotki do obstugi zadtuzenia, a w szczegolnosci relacja zyskow i
strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadtuzenia oraz okresowych ptatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie kapitatowym, a w szczegdlnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie operacyjnym, a w szczegdlnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do przychodéw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i wewnetrzne (analiza
wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotow z danej branzy (analiza
poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji technicznych,

analizy trendu oraz wskaznikdw statystycznych,
2)  dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne: ksztattowanie sie struktury czasowej
rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci), prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegolnych
okresow zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci), ryzyko niewyptacalnosci kraju,
podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage brane sa:
prognozowana sytuacja budzetowa emitenta, poziom =zadtuzenia w stosunku do przychodow,
ustanowione zabezpieczenia,

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry: wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, zadtuzenie w stosunku
do aktywow jak i kapitatow wtasnych, struktura zadtuzenia, wskazniki ptynnosci, ustanowione
zabezpieczenia,

3) dla depozytdw: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnos¢ banku,

4)  dla Instrumentéw Pochodnych: zgodnosc¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Open Finance Akcji, ptynnos¢ (rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji) oraz koszt (rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego),
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5) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego oraz efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Subfunduszu, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, mozliwos¢ uzyskania ekspozycji na okreslone projekty inwestycyjne, ktorych
realizacja nie bytaby mozliwa poprzez inne instrumenty finansowe, horyzont danego projektu inwestycyjnego,
zasady obrotu wtornego danymi certyfikatami uczestnictwa lub tytutami uczestnictwa, zasady realizacji
dochodow z okreslonych certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa, a takze koszty nabycia, zbycia,
umorzenia czy wykupu danego instrumentu.

Art. 18 [Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Open Finance
Akcji, ograniczenia inwestycyjne oraz wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Open Finance Akcji]

1.

Fundusz lokuje od 70 % (siedemdziesiat procent) do 100 % (sto procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, oraz tytuty
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie
mniej niz 70 % (siedemdziesiat procent) swoich aktywow w akcje.

Fundusz lokuje do 30 % (trzydziesci procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami
okreslonymi przepisami prawa i Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Art. 10 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 4 - 9 ponizej.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla Art.
10 ust. 10 Czesci | Statutu.

W szczegdlnosci Aktywa Subfunduszu moga byc¢ inwestowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:

1)  dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie, na wszystkich wymienionych w Art. 8 ust 2 pkt. 2) Czesci | Statutu rynkach,

2)  bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w Art. 8 ust. 2 pkt. 1) i 2) Czesci | Statutu, oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

W szczegoélnosci Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z postanowieniami Art. 8 ust. 6 i 7 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze:

1) limit 5 % (pieciu procent), o ktérym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt 1) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Akcji,

2) limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt. 3) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent) jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Akcji.

W szczegdlnosci Subfundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 1 Czesci | Statutu, nie stosuje sie do
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
instytucje wymienione w Art. 10 Ust. 3 pkt. 1) - 6) Czesci | Statutu, w ktdére Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu
pieciu procent) wartosci Aktywow Open Finance Akcji .

W szczegodlnosci Subfundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w Art. 10 ust 3 i 4 Czesci |
Statutu w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest ktorakolwiek z instytucji wymienionych w
Art. 10 ust. 5 pkt. 1) - 5) Czesci | Statutu z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Akcji.

Art. 19 [Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Open Finance Akcji i
Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow]

1.

Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:
1)  Wynagrodzenie State Towarzystwa,
2)  Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa,
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3)  koszty nielimitowane, do ktérych naleza: koszty z tytutu prowizji maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdlnosci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat, optaty i
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych, koszty
obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, koszty optat sadowych, koszty taksy notarialnej, podatki i inne
obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu i Subfunduszy,

4)  koszty limitowane, do ktorych naleza:

a) koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt za caty
okres likwidacji,

b) koszty obstugi prawnej - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

c) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia piec setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

d) koszty ustug Swiadczonych przez Depozytariusza - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec

tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

f) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow zwiazanych z dziatalnoscia Funduszu, w
szczego6lnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

g) koszty druku Kluczowych Informacji dla Inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
h) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem - do wysokosci 1,00% (jeden
procent) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
2. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa rowne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc 3,00 % (trzy
procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

4. Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Open Finance Akcji w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 (siedmiu)
dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien danego
miesiaca.

5. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci rownej nizszej z dwoch wartosci:

1)  20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad
stope odniesienia rowna zmianie wartosci Benchmarku okreslonego réwnaniem:

BM(d) = BM(O) X [0,9 X (W|G(d) / WlG(o)) + 0,1 X (FTSE (13)(d) / FTSE (13)(0))]
gdzie:
BMq) - wartos¢ Benchmarku w dniu d,

BMo) - wartosc¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartos¢ ta wynosi 100);

WIGq) - wartos¢ Indeksu WIG w dniu d;

WIGg) - wartos¢ Indeksu WIG w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartosc Indeksu WIG z pierwszego Dnia Wyceny);

FTSE (13)(q) - wartos¢ indeksu FTSE (13) z dnia d;

FTSE (13)¢) - wartos¢ Indeksu FTSE (13) w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu FTSE (13) z pierwszego Dnia Wyceny)., albo

2) 1,00 % (jeden procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie okreslonej rownaniem:

RWZT ) = RWZT/JUg) * LIU(g-1)
RWZT/JU = MIN {20% x [WANWST/JUq) - WAN/JU0) X (BM(g) / BM(g))]; 1,00% x WANWST /JU )}
gdzie:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

RWZT 4 - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d,

RWZT/JU) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa w dniu d,

LJUg-1y - liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu d-1,

MIN - oznacza mniejsza z wartosci: 20% x [WANWST/JUq) - WAN/JU o) X (BMg) / BM(0))] albo 1,00% x WANWST/JUq)],

BM(@) - oznacza wartos¢ Benchmarku, o ktorym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny - 100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Funduszu
Benchmark obliczany jest poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny

BM) - 0znacza wartos¢ Benchmarku, o ktérym mowa w ust. 5, w dniu d,

WANWST/JUq) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu d, po utworzeniu rezerwy
na Wynagrodzenie State Towarzystwa,

WAN/JU o) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu - 100 (sto).

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14
(czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.
Pokrycie kosztow nastepuje najpozniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umoéw z podmiotami swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obciazaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w wartosci takiej umowy w
stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obciaza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktoéra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowiazek pokrycia tych
kosztow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 10 - 12, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu powyzszych
kosztow.

W okresie likwidacji Open Finance Akcji, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo, oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest
Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie
State Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Open Finance Akcji , w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczyc
kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia
likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Aktywach
Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obciazaja Aktywa Subfunduszu,
zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci
Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote
wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obciazajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 3) - 4), z
wtasnych srodkdw.

Art. 20 [Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych]
Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1)  z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - 4,00 % (cztery procent) wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa,

2)  Optata za konwersje, Optata za zamiane - w wysokosci nie wyzszej niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,
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3) Optata Wyrownawcza - nie wiecej niz 4,00 % (cztery procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed

opodatkowaniem,
4)  w ramach Umow o prowadzenie IKE i Umdw o prowadzenie IKZE:
a) 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych od wartosci pierwszej Wptaty,
b) od kolejnych Wptat na IKE i Wptat na IKZE Optata Manipulacyjna pobierana jest na zasadach
okreslonych w pkt 1) powyzej,
c) Optata za konwersje, Optata za zamiang - na zasadach opisanych w pkt. 2) powyzej,
d) nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem z tytutu

Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego dokonanego w ciagu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,

5)  w ramach programéw PSO, PPE i PPl maksymalna stawka Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 4,00
% (cztery procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia pkt 2) i 3) stosuje
sie odpowiednio.

Rozdziat V
Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek

Art. 21 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje emitowane przez mate i Srednie spotki, wchodzace gtownie w sktad indeksow mWIG40 i
sWIG80 oraz mate i sSrednie spétki notowane na innych niz Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA rynkach
regulowanych, ktore w ocenie Funduszu daja potencjat do osiagniecia ponadprzecietnych zyskow.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu rowniez w dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty
i inne instrumenty finansowe.

Art. 22 [Kryteria doboru lokat Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek ]

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczna w kraju i na swiecie.

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek sa:
1)  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych:

a) wskazniki charakteryzujace zasoby spotki, a w szczegélnosci relacja wyceny rynkowej do wartosci
ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywow netto,

b) wskazniki charakteryzujace strukture pasywow spotki, a w szczegdlnosci stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujace zdolnosci spotki do obstugi zadtuzenia, a w szczegolnosci relacja zyskow i
strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadtuzenia oraz okresowych ptatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie kapitatowym, a w szczegdlnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie operacyjnym, a w szczegdlnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do przychodow,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i wewnetrzne (analiza
wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotow z danej branzy (analiza
poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji technicznych,

analizy trendu oraz wskaznikdw statystycznych,
2)  dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne: ksztattowanie sie struktury czasowej
rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci), prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegolnych
okresow zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci), ryzyko niewyptacalnosci kraju,
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podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage brane sa:
prognozowana sytuacja budzetowa emitenta, poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,
ustanowione zabezpieczenia,

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry: wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, zadtuzenie w stosunku
do aktywow jak i kapitatow wtasnych, struktura zadtuzenia, wskazniki ptynnosci, ustanowione
zabezpieczenia,

3) dla depozytéw: oprocentowanie depozytdw oraz wiarygodnosc banku,

4)  dla Instrumentéw Pochodnych: zgodnos¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek, ptynno$¢ (rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji) oraz koszt (rozumiany jako koszt
ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego),

5) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego oraz efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, mozliwos¢ uzyskania ekspozycji na okreslone projekty inwestycyjne, ktorych
realizacja nie bytaby mozliwa poprzez inne instrumenty finansowe, horyzont danego projektu inwestycyjnego,
zasady obrotu wtornego danymi certyfikatami inwestycyjnymi lub tytutami uczestnictwa, zasady realizacji
dochodoéw z okreslonych certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa, a takze koszty nabycia, zbycia,
umorzenia czy wykupu danego instrumentu.

Art. 23 [Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Open Finance
Akcji Matych i Srednich Spétek, ograniczenia inwestycyjne oraz wysokos¢ kredytoéw i pozyczek zaciaganych przez Open
Finance Akcji Matych i Srednich Spotek]

1.

Fundusz lokuje od 70 % (siedemdziesiat procent) do 100 % (sto procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje emitowane
przez mate i srednie spotki, wchodzace gtownie w sktad indeksow mWIG40 i sWIG80 oraz mate i srednie spotki
notowane na innych niz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA rynkach regulowanych, oraz tytuty
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie
mniej niz 70 % (siedemdziesiat procent) swoich aktywow w akcje.

Fundusz lokuje do 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu w obligacje zamienne emitowane przez mate i srednie spotki,
wchodzace gtownie w sktad indeksow mWIG40 i sWIG80.

Fundusz lokuje do 30 % Wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, listy zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi przepisami
prawa i Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Art. 10 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 5 - 10 ponizej.
Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla Art.
10 ust. 10 Czesci | Statutu.

W szczegdlnosci Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:

1)  dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie na wszystkich wymienionych w Art. 8 ust 2 pkt. 2) Czesci | Statutu rynkach,

2) bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w Art. 8 ust. 2 pkt. 1) i 2) Czesci | Statutu, oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

W szczegolnosci Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z postanowieniami Art. 8 ust. 6 i 7 Czesci | Statutu.

W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze:

1) limit 5 % (pieciu procent), o ktérym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt 1) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek ,
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10.

2) limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt. 3) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent) jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywéw Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek.

W szczegodlnosci Subfundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 1 Czesci | Statutu, nie stosuje sie do
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
instytucje wymienione w Art. 10 Ust. 3 pkt. 1) - 6) Czesci | Statutu, w ktore Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu
pieciu procent) wartoéci Aktywow Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek.

W szczego6lnosci Subfundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w Art. 10 ust 3 i 4 Czesci |
Statutu w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest ktorakolwiek z instytucji wymienionych w
Art. 10 ust. 5 pkt. 1) - 5) Czesci | Statutu z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek .

Art. 24 [Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych Open Finance Akcji
Matych i Srednich Spétek i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéow]

1.

Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:
1)  Wynagrodzenie State Towarzystwa,
2)  Wpynagrodzenie Zmienne Towarzystwa,

3)  koszty nielimitowane, do ktorych naleza: koszty z tytutu prowizji maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczeg6lnosci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat, optaty i
prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga rachunkow bankowych, koszty
obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, koszty optat sadowych, koszty taksy notarialnej, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu i Subfunduszy,

4)  koszty limitowane, do ktorych naleza:

a) koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt za caty
okres likwidacji,

b) koszty obstugi prawnej - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

c) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

d) koszty ustug s$wiadczonych przez Depozytariusza - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat pie¢

tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

f) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow zwiazanych z dziatalnoscia Funduszu, w
szczego6lnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

g) koszty druku Kluczowych Informacji dla Inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
h) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem - do wysokosci 1,00% (jeden

procent) sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa rowne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc 3,00 % (trzy
procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu
zwiagzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane
jest w terminie 7 (siedmiu) dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na
ostatni dzien danego miesiaca.

Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci rownej nizszej z dwoch wartosci:

1)  20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad
stope odniesienia rowna zmianie wartosci Benchmarku okreslonego rownaniem:
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10.

11.

12.

13.

14.

BM(4) = BM(o) x [0,7 x (MWIG40(4) / mWIG40q)) + 0,2 x (sWIG80q) /sWIG80(q)) + 0,1 x (FTSE(13)(a) / FTSE (13)(0))]
gdzie:
BMq) - wartos¢ Benchmarku w dniu d;
BMo) - wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu wartos¢ ta wynosi 100);
mWIG40(q) - wartos¢ Indeksu mWIG40 w dniu d;
mWIG40) - wartos¢ Indeksu mWIG40 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu mWIG40 z pierwszego Dnia Wyceny);
sWIG80q) - wartos¢ Indeksu sWIG80 w dniu d;
sWIG80) - wartos¢ Indeksu sWIG80 w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu sWIG80 z pierwszego Dnia Wyceny);
FTSE(13)q) - wartos¢ indeksu FTSE(13) z dnia d;
FTSE(13)) - wartos¢ Indeksu FTSE(13) w ostatnim dniu poprzedniego roku kalendarzowego (w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Funduszu wartos¢ Indeksu FTSE(13) z pierwszego Dnia Wyceny), albo
2) 1,00 % (jeden procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie okreslonej rownaniem:
RWZT ) = RWZT/JUg) * LIU(g-1)
RWZT/JU = MIN {20% x [WANWST/JU() - WAN/JU(g) X (BMg) / BM(g))]; 1,00% x WANWST/JU )}
gdzie:
RWZT ) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d,
RWZT/JU) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa w dniu d,
LJUg-1) - liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu d-1,
MIN - oznacza mniejsza z wartosci: 20% x [WANWST/JU(g) - WAN/JU(g) X (BM(g) / BM(9))] albo 1,00% x WANWST/JU 4],
BM@) - oznacza wartos¢ Benchmarku, o ktorym mowa w ust. 5, w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku wyceny - 100 (sto). W pierwszym roku dziatalnosci Funduszu
Benchmark obliczany jest poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny,
BMq) - 0znacza warto$¢ Benchmarku, o ktérym mowa w ust. 5, w dniu d,
WANWST/JUq) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu d, po utworzeniu rezerwy
na Wynagrodzenie State Towarzystwa,
WAN/JU(g) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Subfunduszu - 100 (sto).
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14
(czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.
Pokrycie kosztow nastepuje najpozniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z uméw z podmiotami swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.
Koszty i zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.
Koszty dotyczace catego Funduszu obciazaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w wartosci takiej umowy w
stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogotem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obciaza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowiazek pokrycia tych
kosztow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktérej mowa w ust. 10 - 12, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu powyzszych
kosztow.

W okresie likwidacji Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,
ktérym jest Towarzystwo, oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest
Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie
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15.

16.
17.

State Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek , w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu
nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.
Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1
obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu
oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obciazajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 3) - 4), z
wtasnych srodkow.

Art. 25 [Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych]
Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1)  z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - 4,00 % (cztery procent) wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa,

2)  Optata za konwersje, Optata za zamiane - w wysokosci nie wyzszej niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,

3) Optata Wyrownawcza - nie wiecej niz 4,00 % (cztery procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed

opodatkowaniem,
4)  w ramach Uméw o prowadzenie IKE i Umoéw o prowadzenie IKZE:
a) 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych od wartosci pierwszej Wptaty,
b) od kolejnych Wptat na IKE i Wptat na IKZE Optata Manipulacyjna pobierana jest na zasadach
okreslonych w pkt 1) powyzej,
c) Optata za konwersje, Optata za zamiane - na zasadach opisanych w pkt. 2) powyzej,
d) nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem z tytutu

Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego dokonanego w ciagu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,

5) W ramach programéw PSO, PPE i PPI maksymalna stawka Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 4,00
% (cztery procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia pkt 2) i 3) stosuje
si¢ odpowiednio.

Rozdziat VI
Open Finance Aktywnej Alokacji

Art. 26 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

Celem inwestycyjnym Open Finance Aktywnej Alokacji jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne
prawa majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery wartosciowe, w
tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz inne dtuzne papiery
wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,
Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

Open Finance Aktywnej Alokacji charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duza
zmiennoscia rodzaju lokat posiadanych w portfelu.

Art. 27 [Kryteria doboru lokat Open Finance Aktywnej Alokacji]

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczna w kraju i na swiecie.
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2.

Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Open Finance Aktywnej Alokacji sa:

1)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych:

a) wskazniki charakteryzujace zasoby spotki, a w szczeg6lnosci relacja wyceny rynkowej do wartosci
ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywow netto,

b) wskazniki charakteryzujace strukture pasywow spotki, a w szczegdlnosci stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujace zdolnosci spotki do obstugi zadtuzenia, a w szczegolnosci relacja zyskow i
strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadtuzenia oraz okresowych ptatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie kapitatowym, a w szczegdlnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujace zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie operacyjnym, a w szczegélnosci
relacja generowanych zyskow i strumieni finansowych do przychodow,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i wewnetrzne (analiza
wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotéw z danej branzy (analiza
poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji technicznych,

analizy trendu oraz wskaznikow statystycznych,
dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne: ksztattowanie sie struktury czasowej
rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci), prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegolnych
okresow zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci), ryzyko niewyptacalnosci kraju,
podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia,

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage brane sa:
prognozowana sytuacja budzetowa emitenta, poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,
ustanowione zabezpieczenia,

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry: wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, zadtuzenie w stosunku
do aktywow jak i kapitatow wtasnych, struktura zadtuzenia, wskazniki ptynnosci, ustanowione
zabezpieczenia,

dla depozytow: oprocentowanie depozytdw oraz wiarygodnosc banku,

dla Instrumentow Pochodnych: zgodnos¢ instrumentdow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Open Finance Aktywnej Alokacji, ptynnos¢ (rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkosc transakcji) oraz koszt (rozumiany jako koszt ponoszony w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego),

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego oraz efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, mozliwos¢ uzyskania ekspozycji na okreslone projekty inwestycyjne, ktorych
realizacja nie bytaby mozliwa poprzez inne instrumenty finansowe, horyzont danego projektu inwestycyjnego,
zasady obrotu wtornego danymi certyfikatami inwestycyjnymi lub tytutami uczestnictwa, zasady realizacji
dochodow z okreslonych certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa, a takze koszty nabycia, zbycia,
umorzenia czy wykupu danego instrumentu.

Art. 28 [Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Open Finance
Aktywnej Alokacji , ograniczenia inwestycyjne oraz wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Open Finance
Aktywnej Alokacji ]

1.

Fundusz lokuje do 100 % (sto procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja nie mniej niz 70 % (siedemdziesiat
procent) swoich aktywow w akcje.

Fundusz lokuje do 100 % (sto procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, listy zastawne, depozyty bankowe oraz inne kategorie lokat, zgodnie z limitami okreslonymi
przepisami prawa i Statutu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Art. 10 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 4 - 9 ponizej.
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4, Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla Art.
10 ust. 10 Czesci | Statutu.
5. W szczegolnosci Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:

1)  dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie na wszystkich wymienionych w Art. 8 ust 2 pkt. 2) Czesci | Statutu rynkach,

2) bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w Art. 8 ust. 2 pkt. 1) i 2) Czesci | Statutu, oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

6. W szczegolnosci Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z postanowieniami Art. 8 ust. 6 i 7 Czesci | Statutu.

7. W szczegolnosci Subfundusz okresla, ze:

1)  limit 5 % (pieciu procent), o ktéorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt 1) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Aktywnej Alokacji,

2)  limit 5 % (pieciu procent), o ktorym mowa w Art. 10 ust. 1 pkt. 3) Czesci | Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10
% (dziesieciu procent) jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Aktywnej Alokacji.

8. W szczegdlnosci Subfundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 1 Czesci | Statutu, nie stosuje sie do
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
instytucje wymienione w Art. 10 Ust. 3 pkt. 1) - 6) Czesci | Statutu, w ktore Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu
pieciu procent) wartosci Aktywow Open Finance Aktywnej Alokacji.

9. W szczegdlnosci Subfundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w Art. 10 ust 3 i 4 Czesci |
Statutu w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest ktorakolwiek z instytucji wymienionych w
Art. 10 ust. 5 pkt. 1) - 5) Czesci | Statutu z zastrzezeniem, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Open Finance Aktywnej Alokacji.

Art. 29 [Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Open Finance Aktywnej
Alokacji i Fundusz, w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztow]

1. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:
1)  Wynagrodzenie State Towarzystwa,
2)  Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa,

3)  koszty nielimitowane, do ktorych naleza: koszty z tytutu prowizji maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w szczeg6lnosci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat, optaty i
prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga rachunkow bankowych, koszty
obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, koszty optat sadowych, koszty taksy notarialnej, podatki i inne
obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu i Subfunduszy,

4)  koszty limitowane, do ktorych naleza:

a) koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt za caty
okres likwidacji,

b) koszty obstugi prawnej - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

c) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

d) koszty ustug s$wiadczonych przez Depozytariusza - do wysokosci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat pie¢

tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

f) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow zwiazanych z dziatalnoscia Funduszu, w
szczegblnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu - do wysokosci 75.000 (siedemdziesiat pigc
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

g) koszty druku Kluczowych Informacji dla Inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,
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11.

12.

13.

14.

h) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem - do wysokosci 1,00% (jeden
procent) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa rowne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiagca w skali roku rownowartos¢ 3,00 % (trzy
procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 365 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Open Finance Aktywnej Alokacji w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie
7 (siedmiu) dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesiaca.

Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokosci rownej nizszej z dwdch wartosci:

1) 15 % (pietnascie procent) wzrostu Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope
odniesienia réwna statej wartosci 0 % (zero procent), albo

2) 1,00 % (jeden procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow Funduszu

zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie okreslonej rownaniem:

RWZT ) = RWZT/JUg) * LIU(g-1)

RWZT/JU@) = MIN [(15% x (WANWST/JU4) - WAN/JU(g)); 1 % x WANWST/JU )]

gdzie:

WANWST/JU ) - WAN/JU(q)) / WAN/JU(q) > O,

RWZT ) - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w dniu d,

RWZT/JU - rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa w dniu d,

LJUg-1) - liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu d-1,

MIN - oznacza mniejsza z wartosci: 15% x (WANWST/JU4) - WAN/JU o) albo 1 % x WANWST/JUq),

WANWST/JUq) -Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu d, po utworzeniu rezerwy na
Wynagrodzenie State Towarzystwa,

WAN/JU 1) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
roku kalendarzowego, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu - 100.

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14
(czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego.

Pokrycie kosztow nastepuje najpozniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umow z podmiotami swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obciazaja Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w wartosci takiej umowy w
stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obciaza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obciaza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych ciazy obowiazek pokrycia tych
kosztow.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 10 - 12, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu powyzszych
kosztow.

W okresie likwidacji Open Finance Aktywnej Alokacji , jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo, oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest
Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie
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15.

16.
17.

State Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Open Finance Aktywnej Alokacji , w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu
obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia
Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obciazaja Aktywa
Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie na
podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obciazajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 3) - 4), z
wtasnych srodkow.

Art. 30 [Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych]
Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych wynosza:

1)  z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - 4,00 % (cztery procent) wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa,

2)  Optata za konwersje, Optata za zamiane - w wysokosci nie wyzszej niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega Optacie Manipulacyjnej,

3) Optata Wyrownawcza - nie wiecej niz 4,00 % (cztery procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed

opodatkowaniem,
4)  w ramach Uméw o prowadzenie IKE i Umoéw o prowadzenie IKZE:
a) 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych od wartosci pierwszej Wptaty,
b) od kolejnych Wptat na IKE i Wptat na IKZE Optata Manipulacyjna pobierana jest na zasadach
okreslonych w pkt 1) powyzej,
c) Optata za konwersje, Optata za zamiane - na zasadach opisanych w pkt. 2) powyzej,
d) nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) kwoty naleznej Uczestnikowi przed opodatkowaniem z tytutu

Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego dokonanego w ciagu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE,

5) W ramach programéw PSO, PPE i PPI maksymalna stawka Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 4,00
% (cztery procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia pkt 2) i 3) stosuje
si¢ odpowiednio.

CZESC 11l - POSTANOWIENIA KONCOWE

Rozdziat |

Obowiazki publikacyjne Funduszu

Art. 1
1.

Art. 2

[Publikowanie i udostepnianie prospektow informacyjnych]

Fundusz publikuje Prospekt i Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz udostepnia aktualne informacje o
wprowadzonych zmianach w Prospekcie i Kluczowych Informacjach dla Inwestorow na stronie internetowej
Towarzystwa (www.noblefunds.pl).

Fundusz udostepnia bezptatnie Kluczowe Informacje dla Inwestora oraz aktualne informacje o wprowadzonych
zmianach w Prospekcie i Kluczowych Informacjach dla Inwestora we wszystkich miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie.

Na zadanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyta Prospekt na adres
korespondencyjny wpisany do Rejestru wraz z aktualnymi informacjami o wprowadzonych zmianach w Prospekcie.
Prospekty informacyjne moga byc, za zgoda Uczestnika Funduszu wysytane takze w formie zapisu elektronicznego na
dyskietce lub ptycie CD, a takze poczta elektroniczna.

[Publikowanie i udostepnianie sprawozdan finansowych]

Fundusz publikuje poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe na stronie internetowej Towarzystwa
(www.noblefunds.pl).
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Niezaleznie od postanowienia ust. 1, Fundusz publikuje roczne sprawozdanie finansowe w trybie okreslonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz udostepnia roczne i potroczne sprawozdania finansowe we wszystkich miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie.

Na zadanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyta roczne i potroczne
sprawozdanie finansowe na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru. Sprawozdania finansowe moga byc¢, za
zgoda Uczestnika Funduszu wysytane takze w formie zapisu elektronicznego na dyskietce lub ptycie CD, a takze
poczta elektroniczna.

Art. 3 [Publikowanie i udostepnianie informacji o Funduszu]

1.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa (www.noblefunds.pl).

Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych sa
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa (www.noblefunds.pl).
Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktore zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa winny zostac
opublikowane w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego
publikacji w dzienniku ,,Puls Biznesu”.

Informacje dotyczace potaczenia Subfunduszy, likwidacji Funduszu oraz Subfunduszu sa publikowane i udostepniane
do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa (www.noblefunds.pl) jak rowniez w dzienniku o
zasiegu ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,,Puls
Biznesu”.

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa, oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na stronach internetowych
Towarzystwa (www.noblefunds.pl), niezwtocznie po ich ustaleniu.

Rozdziat Il
Zmiany Statutu Funduszu

Art. 4 [Tryb dokonywania zmian Statutu Funduszu]
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
2. Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1)  w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu, z zastrzezeniem pkt. 2) i 3),

2) z dniem ogtoszenia w przypadku zmiany Statutu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego Subfunduszu,

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztatceniu w nowy Subfundusz w przypadku zmiany Statutu w zakresie niezbednym do utworzenia nowego
Subfunduszu.

3. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1)  w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w przypadku zmiany Statutu w
zakresie zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub Subfunduszy lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu lub Subfunduszy,

2) z dniem ogtoszenia w pozostatych przypadkach.

4, Termin okreslony w ust. 2 pkt 1) moze zostac skrocony za zezwoleniem Komisji.
Rozdziat Ill

Postanowienia kornicowe

Art. 5 [Postanowienia konncowe]

1.

2.

Umowy i regulaminy PSO, PPE, PPI, IKE i IKZE nie moga zawiera¢ postanowien mniej korzystnych dla Uczestnikow
Funduszu niz postanowienia Statutu.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie maja zastosowanie przepisy Kodeksu Cywilnego oraz Ustawy.
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