NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCH S.A

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ za okres od
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 201 roku

WPROWADZENIE

1. INFORMACIE OGOLNE

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) utworzony zostat
jako publiczny Fundusz inwestycyjny zamkniety, w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605, z
pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”). Do dnia 13 lutego 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg Open Finance
Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 czerwca 2016 roku, pod numerem
RFi 1414.

Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony. Skonstruowany jest jako fundusz bez wydzielonych
subfunduszy. Nie jest funduszem powigzanym. Emituje certyfikaty reprezentujgce jednakowe prawa
majatkowe.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywdw Funduszu miata miejsce w dniu 4
lipca 2016 roku, tj. w nastepnym dniu roboczym po dniu, w ktorym do Towarzystwa wptyneto
postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2, CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz jest Funduszem typu dtuznego, ktory inwestuje gtéwnie w dluzne papiery wartoSciowe,
wyemitowane na rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej
i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Warto$ciowe:

- emitowane przez przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig,

- emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezagce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezace do OECD, lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w kategorie lokat o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu.

Zgodnie z zapisami art. 21 Statutu, uwzgledniajgc przewidziane w nim zastrzezenia oraz ograniczenia,
Fundusz dokonujac lokat aktywow bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a) nie mnigj niz 50 % Wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 % Wartosci Aktywdw Funduszu
stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz pozyczki pieniezne,
o ktérych mowa w art. 23 Statutu, udzielane przedsiebiorcom,

b) kategorie lokat, o ktdrych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2) Statutu stanowi¢ bedg nie wiecej niz 10 %
Wartosci Aktywow Funduszu,

c) kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 3) Statutu stanowi¢ bedg nie wiecej niz 20 %
Wartosci Aktywdw Funduszu,

d) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. art. 21 3 pkt 5) Statutu stanowi¢ bedg nie wiecej niz 50 %
Wartosci Aktywdw Funduszu,



e) kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 6) Statutu stanowi¢ bedg nie wiecej niz 20 %
Wartosci Aktywdow Funduszu,

f) papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20 % Wartosci Aktywow
Funduszu,

g) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % Wartosci
Aktywow Funduszu,

h) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20 (dwadziescia) % Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytow przechowywanych przez
Depozytariusza,

i) waluta obca jednego panstwa lub Euro nie moze stanowic wiecej niz 20 % Wartosci Aktywow Funduszu,

j) nie wiecej niz 20 % Wartosci Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania, majaca siedzibe za granica,

k) Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75 % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w
ktére moze inwestowac, okresSlone sg w Ustawie oraz w Rozdziale IX Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (, Towarzystwo”) do dnia 24 wrzesnia 2020
roku wigcznie z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, od dnia 25 wrze$nia
2020 roku z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa , wpisane
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000256540. Sagdem rejestrowym dla Towarzystwa jest
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Kwartalne skrocone sprawozdanie Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 marca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 31 marca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Istotnym zdarzeniem
mogacym wptywac na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2
wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii majg i bedg miaty w dtuzszym
okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu,
co moze przetozyC sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania
zobowigzan. Opisane okolicznosci moga skutkowaé obnizeniem wyceny aktywow Funduszu i osigganej
przez niego stopy zwrotu, a takze przejSciowym zaktdceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym
etapie ich wplyw jest nieznaczny, ale ostateczne skutki opisanych powyzej okolicznosci sg trudne do
oszacowania ilosSciowego i bedg zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i skutecznosci wdrazanych srodkow
zapobiegawczych, w tym zaawansowania programu szczepien.

Zarzad nie jest w stanie oceni¢ trendu umorzen certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w przysztosci i jak
to wptynie na ptynnos¢ Funduszu, oraz nie jest w stanie z gory przewidzie¢ jakie kroki zostang podjete
przez TFI w celu zapewnienia ptynnosci w Funduszu. Wiekszo$¢ aktywow Funduszu stanowig obligacje



nienotowane na aktywnym rynku, ktére co do zasady sg utrzymywanie do terminu zapadalnosci. Intencjg
Towarzystwa jest kontynuacja takiego zarzadzania pitynnoscig Funduszu, aby obstuga dyspozycji
wykupow certyfikatow nie odbywata sie ze szkoda dla uczestnikdw pozostajgcych w Funduszu. W ocenie
Zarzadu Towarzystwa sytuacja wynikajagca z COVID-19 i zwigzane z tym ryzyka spadku wartosci
inwestycji, ryzyka zwigzane z umorzeniami oraz ptynno$cig Funduszu, ryzyka dotyczace niepewnosci w
zakresie dtugosci trwania kryzysu nie stanowig istotnej niepewnosci zwigzanej z zatozeniem kontynuaciji
dziatalnosci przez Fundusz w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Szczegdtowa analiza kwestii
wplywu COVID-19 zostata zaprezentowana przez Zarzad Towarzystwa w punkcie 5 Informacji
dodatkowej.

Ponadto Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzgdzenia kwartalnego skroconego sprawozdania
Funduszu istnienia innych faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na istotng niepewnos$¢ kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2021 roku
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu nie wystapity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, okreSlone w Ustawie oraz Statucie Funduszu. Biorgc pod uwage wyzej
wymienione okolicznosci, Zarzad Spotki stwierdza, ze nie istnieje istotna niepewnos¢ w zakresie
kontynuowania przez Fundusz dziatalnosci.

6. PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYINYM

Towarzystwo zlecito na podstawie umowy CVI Domowi Maklerskiemu spdtce z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 24/26A, 00-549 Warszawa, wpisanemu do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000424707, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

7. WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Towarzystwo ztozyto wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 1 oraz serii 6 do obrotu na rynku regulowanym. Jednocze$nie z uwagi na brak rozproszenia
Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu wsrod inwestordw i brak spetnienia warunku ich dopuszczenia do
obrotu zgodnie z § 17 Regulaminu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie, Open Finance
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc jako organ decyzyjny
Funduszu ztozyto 21 kwietnia 2017 roku wniosek o zawieszenie postepowania w sprawie dopuszczenia
do obrotu gietdowego Certyfikatdw Inwestycyjnych.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate,
w ktdrej postanowit:

a) przyzna¢ OPEN FINANSE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ status uczestnika
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w typie EMITENT

b) przyja¢ do depozytu, z dniem 27 czerwca 2017 r., 700.000 (siedemset tysiecy) certyfikatow
inwestycyjnych na okaziciela OPEN FINANSE OBLIGACJII PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ, w tym:
100.000 (sto tysiecy) certyfikatow inwestycyjnych serii 1 oraz 600.000 (szeSéset tysiecy)
certyfikatow inwestycyjnych serii 6 i 0znaczy¢ je kodem PLOFOPR00019.

8. WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH I CECH JE ROZNICUJACYCH

Oznaczenie serii Cena emisyjna Liczba wyemitowanych
certyfikatu w ziotych certyfikatow w sztukach

Seria 1 2016-06-08 100,00 100 000
Seria 6 2017-04-12 102,72 600 000

Data emisji
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