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O soygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2017 roku obejmujacy okres od 2017-07-01 do 2017-09-30
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [} Fundus sekurytyzacyjny. O
Fundusz podstawowy O Fundusz portfelowy O
Fundusz powigzany. a Fundusz akywéw niepublicznych: a

Waluta sprawozdania finansowego. 2

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z

wydzielonymi

subfunduszami

(nazwa funduszu)
Piik Opis
Mstep.pdf Wstep
Wartosé na Warto&¢
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzieri bilansowy wyrazona w
W tys. EURO

I. Przychody z lokat 1631 383
II. Koszty funduszu netto 404 95|
Ill. Przychody z lokat netto 1227 288
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 0 0
VI. Wynik z operacji 1227 288
VII. Zobowigzania 1375 319
VIIl. Akywa 73152 16 976
IX. Akywa netto 71777 16 657
X. Liczba zarej y i iny 700 000 700 000
XI. Wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 102,54 23,80
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,75 0,41

ZESTAWIENIE LOKAT
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3 kwartat
3 kwartat 2 kwartat 2016 rok w
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku 2016 roku
Wartose Wartos¢é Wartosé Wartosé
P P!
MWartos ¢ wediug Profentowy Wartos¢ wedtug rocentowy Wartosc wedtug rot.:emowy Wartosé wediug
e wyceny na udziat w ledtua cen: wyceny na udziat w e wyceny na udziat w TTAT wyceny na
e c‘g b Y lzien pktywach [ ci‘: e ‘y’; Wzien aktywach V%" ciz o t:s bzien pktywach 0" ci:w 'y’s bzien
b s yw U " pil yw 6 b " pil yw ble 4 bilansowy w
tys. kys. kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0, 0 0,00 0 0 0,00 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Duzne papiery w artoSciow e 68 398 70 609 96,52 66 628 67 933 93,21 9 750 10 146 99,31 9 950 10 132
8. Instrumenty pochodne 0 [ 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
9. Udzi poka: i
m.w 2 c.h 2 ograniczona 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
odpow iq
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0,
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
majace siedzibe za granica
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0| 0 0,00 0 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
17. Nieruchomo$ci 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0] 0,00 0 0
19. Inne 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
TABELDZUPELNIAJACE
kraj siedzib MWartoé¢ wediug MWartodé wediug Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba smijtanta Y Lkeny nabyciaw wyceny na dziet v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgéiem
keaj siedzib Wartos¢ wedtug Martosc wedtug Procentowy udzial
IPRAWA DO AKCJI Rodzaj rynka Nazwa rynku Liczba emi‘tenta 4 feny nabycia w wyceny na dzied v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
kraj siedzib Wartoéé¢ wediug Martoé¢ wediug Procentowy udzial
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba sm:tenta Y ceny nabyciaw wyceny na dziefi v aklywach
ys. bilansowy wtys. pgélem
Kraj siedzib Wartoéé wediug Martoéé wediug Procentowy udzial
IKWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba nmilten!a Y kenynabyciaw lwyceny na dzien v aktywach
tys bilansowy w tys. pgétem
S . rtos¢ wedtug
. Kraj siedziby [Temin Warunki . .. Warto& . .
ILISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L mitenta fwpu bprocentowania 0dzaj listu Podstawa emisji [ominaina iczba asny nabycia w
I i . MWartoé¢ wediug Wartos¢ wediug
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku Emitent [(raj siedziby  |Temin Warunkd Wan.néé Liczba keny nabyciaw |wyceny na dziefi
emitenta Wykupu p >
tys bilansowy w tys.
1.0terminie wykupu do 1 roku: 8 857 8769 9144
a) Obligacje 8857 8769 9144
" DEWELOPER MEDIA| B.3100%
-DEWELOPER MEDIA SP. Z 0.0, SERIA A (-) |Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY kp.z0O0 Polsa 2018-04-12 [zmienny kupon) 1 000,00 8857 8769 9 144
b) Bony skarbowe 0 0 0
c) Bony pienigzne 0 0 0
d) Inne 0 0] 0]
2.0 terminie wykupu powyZej 1 roku: 59 013 59 629 61465
a) Obligacje 59013 59 629 61465
! SOLTEX CAPITAL [7.8100%
-SOLTEX CAPITAL SP.ZO.0., SERIAD(-)  |Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY kp. zoO Polsa 2020-04-14 Zmienny lupon) 1 000,00 10 000 10 000 10 361
" IACTIV INVESTMENT] [10,3100%
-ACTIV INVESTMENT SP. ZO.O., SERIA F (-) |Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY kp.z0.0 Polska 2019-05-04 Zmienny kupon) 1 000,00 10 000 9 900 10 335
. [10,0100%
-SIODME NIEBO S A, SERIA A (-) Nienotowane na rynku alywnym ~ NIE DOTYCZY [SIODME NIEBO S A. Polsia 2020-05-15 Zmienny kupon) 1000,00 5000 § 000 5188
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Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100,00
0,00

0,00}

0,00}
0,00}

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00!
0,00}
0,00}

Wartos¢ wedtug Procentowy udzial|
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. pgélem

Emcentowy udziat}

aktywach

ogdlem

12,50

12,50|
12,50

0,00}

0.00‘

0,00
84,02

84,02]

14,16

14,13
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REAL
'E;:}DAE:;ELOPMENT GROUP SP.Z00.  \ienotowane na rynku aktywnym ~ NIE DOTYCZY PDEVELOPMENT  Polsia 2020-06-13 52'5“:2::‘} o 10 000,00 100 1000 1025
[GROUP SP. Z0.0
-MURAPOL S A., SERIA BA (1) INienotowane na ynku aklywnym ~ NIE DOTYCZY MURAPOLSA  Polsa 2020-06-25 :}l;?::% (Staly 1000,00 1083 1000 1022
-AASA POLSKA S A, SERIA B (- na rynku NIE DOTYCZY [AASAPOLSKASA Polsa 2020.06-30 :}:2:?% (Staly 1000,00 5080 5004 5123
TOWER INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA, IOVER 5,0000% (Staty
"SERIAB (-) " [Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY JNVESTMENTS Polska 2019-07-06 h.lr’wn) 1 000,00 1 000 1000 1034
BPOLKA AKCYJNA
-BUDNER SP. Z0O.0., SERIAA (-) Nienotowane na rynku akywnym NIE DOTYCZY BUDNERSP.Z0.0. Polsa 2020-08-28 BZfr::::sy lupon) 1000,00 1000 1000 1007
-BMC SP. 20.0., SERIAD (- Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY BMCSP 20O Polsa 20191231 1;;\‘::::3"”0") 1000,00 1000 1000 1003
-KALLISTO 17 SP. Z 0.0., SERIA B (4 Nienotowane na ynla aléywnym  NIE DoTyczy [ALLISTO17SPZ boygq 2019.07-21 12;1‘?5::;"’.”“”) 1000,00 4750 4750 4842
SEMEKO BUDOWNICTWO SP. Z 0.0., SERIA BEMEKO [7.6500% (Stat
B() - Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY BUDOWNICTWO SP. Polska 2019-07-06 h‘lpon) Y 1000,00 5000 5000 5089
ZO.O
-ELSENS A, SERIAC(-) Nienotowane na rynku akkywnym  NIE DOTYCZY ELSENSA Polska 2019-04-11 ;?‘;2?‘?0% (Staly 1000,00 10 000 10 000 10 222
-KALLISTO 17 SP. Z0.0., SERIA C (4 Nienotowane na ynku aktywnym ~ NiE DoTYCzY  [ALHISTO17 P2 boigq 2020-04-10 12";:5::"“‘”“) 1000,00 5000 4975 5214
b) Bony skarbowe 0 0 0
c) Bony pienigzne 0 0 0
d) Inne 0 0 0
E mitent Kraj siedziby Inament Wartos¢ wedlug MWartos¢ wedtug Procentowy udzial
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lwystawca) emitenta [ Liczba ceny nabycia w yceny na dzieri W aktywach
p ydawcy) ‘”’ bs ilansowy wtys pgélem
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0 0 0 0,00
Il. Niewystand insti t:
v:yJ andaryzowane instrumenty n . . 0,00
UDZIALY W SPOLKACH Zz keaj siedzib Wartos¢ wediug MWartosé wedtug Procentowy udziat
OGRANICZON azwa spoild [Siedziba spotkd ) ge 2bY ) iczba keny nabyciaw pwyceny na dzief v al ch
Ep
IDDPOWIEDZIALNOSCIA bys pilansowy wtys pgétem
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj [ertoét wediug Wartoét wediug Pracentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzieri w akkywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ) v funduszu b T Dransny wiys. batlem
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE b ot St MWartoéé wediug MWartosé wediug Procentowy udzial
SPOOLNEGO |NWESTOSWA1|:}|,AJ Rodzaj rynku Nazwa rynku Nam km) siedziby Liczba ceny nabyciaw jyceny na dziefi \ akdywach
tys wtys pgétem
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
A i Wartosé Wartoé¢ wediug MWartos¢ wediug Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI Nazw? | rdzaj  Krmj s{odzvby [rermin . quza] Bwiadczenia wliczba ceny nabycia w Wyceny na dziefi i akywach
tys. tys bilansowy wtys pgéiem
Wartoé¢ wedlug MWartosé wediug Procentowy udzial|
WEKSLE Wystawca Pata platnosci eny nabyciaw Wwyceny na dzieri W aklywach
tys bilansowy wtys pbgélem
Wartoé¢ wediug
. Wartos¢ wedlug Wartoé¢ wediug .~ Wartoé¢ wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku [(ra) siedziby Waluta [arunk ceny nabyciaw keny nabyciaw yceny na dzief Wyceny na dzief w aktlywach
banku pprocentowania N bilansowy w :
danej walucie fys N . bilansowy wtys pgéiem
danej walucie
1.W walutach parnistw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il.Wwal h paristw nienalez h do OECD 0 0 0,00
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1,40]

1,40]

7,00

1,41

1,38

1,37,

6,62

6,96

13,97

7.13

0,00

0,00
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Wartos¢ wedlug Wartosé na dzi wediug udzial
WALUTY Pafistwo ceny nabyciaw pilansowy w Wyceny na dzief i aktywach
tys danej walucie pilansowy wtys jpgélem
1. W walutach paristw nalezacych do OECD 0 0 0,00}
II. W walutach panstw nienale2acych do o o 0.00
OECD :
- Wartos¢ wediug Wartosé wedlug Procentowy udziat
NIERUCHOMO$CI RoKoddania;do Pata nabycia Nf:mer )s_egl Kraj potozenia jAdres i ceny nabycia w wyceny na dzief v aldywach
uzytias pwieczystej &
ys. bilansowy wtys fogbtem
I.Prawa wiasnosci nieruchomosci: 0 0 0,00]
1. Budynki 0 0 0,00
2.Lokale 0 0 0,00
a) 0 0 0,00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne o 0 0,00
Il. Prawa wspéiwlas nosci nieruchomos$ci: ] 0 0,00
1. Budynki 0| 0 0,00
2.Lokale 0| 0| 0.00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne 0 0 0,00
Il Uzytkowanie wieczyste: 0 0 0,00
1. Budynki 0 0 0,00
2. Lokale 0 0 0,00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne 0 0 0,00
- B Wartoé¢ wediug MWartoé¢ wediug
TATKI MORSKIE ;:Jh:e]emacp Klasa statku ceny nabyciaw wyceny na dzien
tys bilansowy w tys.
o Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat|
NNE rEm;:c:ca) i stotne iczba ceny nabycia w :\;‘Iaar:‘o: "awd‘zy':ﬂ akywach
Wy [wystawcy) tys w pgétem
3  kwartal| 2 kwartal 3 lwaral
BILANS e 2016 rok  f------------
2017 ok 2017 rolu 2016 roku
I.Aktywa 73152 72884 10 216 10 132
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2541 4947 70! 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0| 0 0|
4. ik lokat na aktywnym rynku, w tym: 0 0| 0 0
-diuzne papiery wartosciowe 0 0| 0 0|
5 i lokat ni na aklywnym rynku, w tym: 70 609 67 933 10 146 10 132
-diuzne papiery wartosciowe 70 609 67 933 10 146 10 132]
6. Nieruchomosci 0 0 0 0|
7.Pozostale aktywa 2 4 0| 0
Il. Zobowiazania 1375 1158 49 70|
1ll. Aktywa netto (I-1) 71777 71726 10 167 10 062
IV. Kapitat funduszu 71632 71632 10 000 10 000
1. Kapital wplacony 71632 71632 10 000 10 000
2. Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna) 0 0 0 0)
V.Dochody zatrzymane 145 94 167 62
1. , N ysp p Z lokat netto 145 94/ 167 62|
2 i ysp y i 2zysk (strata) ze
zbycia lokat 0 0 0 0
VI.Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny| ° 0 0 o
nabycia
VII. Kapitat i zak y wynik z op: 1]
(IV+V+-V1) 777 71726 10 167 10 062
Ficzba zarej y inwestycyjny | 700 000] 700000] 100 000] 100 000]
[Wartose aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 102,54 102,47] 101,67| 100,62]
Pprzewidy liczba certy inwestycyj | 700 000]
Pazwodniana wartos¢ akkywéw netto na certyfikat inwestycyjny l 102‘54]
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Liczba ycyjnych w podziale na serie certy

Seria 1 100 000,000

Serta 6 600 000,000

Wartos¢ aktywow netto na serie

Y ycyjny

Beria 1 102,54

Seria 6 102,54

Narastajaco Narastajaco
betacege | Ol Ioku e
kwartat: poprzedniego |\ artar:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3 3
0d 20170701 f---=--------D0160D704  [--=---=--=--
c 2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  fromoemmsspensoss oo e
u KU 2 ORERACJI R017-01-01 R016-07-04
4020170930 f------------D0160930  f------------
R017-09-30 R016-09-30
I.Przychody z lokat 1631 2976 182 182]
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0|
2. Przychody odsetkowe 1631 2976 182 182
3. Przy y Zwi: z posi i i 0 0 0 0|
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale 0 0 0 0|
Il. Kos zty funduszu 404 864 120 120|
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 364 706 51 51
2. Wynag ia dla podmi P qcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 13 42 13 13
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywéw 3 47 1 1
funduszu 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udlugi w zakresie rachunkowosci 8 23 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 0 19 2 2
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwi; z 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 6 27 53 53|
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 404 864 120 120|
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 1227 2112 62 62|
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0 0 0 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0 0 0
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny o 0 o
lokat, w tym: 0
-2 tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacii 1227 2112 62 62
Wynik z operacji daj na y ycyjny 1,75 3,01 0,62 0,62
iozwodnigny wynikz operacji przypadajacy na ceryfikat 175 3.01 0.62 062
yeyiny
Narastzjgco Narastajaco
kw artaty roku Okres roku kw artaty roku
biezacego rzedniego poprzedniego
kwartat: Pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:

ZEQTAMIENIE ZMIAN W AWTVWACK NETTA . Lo
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Ry T T T R T R T TR T TS T o)
R017-01-01 P016-07-04
d0 20170930 f-------=-co-- 0161231  f-------o-oooo
R017-09-30 P016-09-30
1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
T 71726 10 167, 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym 1227 2112 167 62|
a)przychody z lokat netto 1227 2112 167 62
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 0 0 0
3. Zmiana w aktlywach netto z tytutu wyniku z operacji 1227 2112 167 62|
4. Dystrybucji P (razem) 1176 2134 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 1176 2134 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 61632 10 000 10 000
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkzenie kapitalu z tytulu
ydany i i ) 0 61632 10 000 10 000
. kapitatu I ( iej kapitaiu z tytutu o o 0 0
yiny
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 51 61610 10 167 10 062
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71777 71777 10 167 10 062
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w olresie sprawozdawczym 72 953 47 442 10 035 9982
9. Zmiana liczby i ycyjnych w olkresie 0 600 000 100 000 100 000
a)liczba Y i yeyiny 0 600 000! 100 000| 100 000
b)liczba i i yeyjny 0 0 0 0
c)saldo zmian 0 600 000 100 000 100 000
10. Liczba ] j od
dzialalnosei funduszu, w tym: 700 000 700 000 100 000 100 000
a)liczba y ycyjny 700 000 700 000 100 000 100 000
b)liczba i yeyjny 0 0 0 0
c)saldo zmian 700 000 700 000 100 000 100 000
11.P i liczba y ycyj 700 000 700 000 100 000 100 000
12 warto$¢ t lat j kol
warto: a!dywé:v”r;ewo na certyfikat inwestycyjny na koniec 102,47 101,67 99.58 99,58
13. wartoé¢ alktlywéw netto na i jny na koniec
okresu sprawozdawczego 102,54 102,54 101,67 100,62
14. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
T 0,07 0,86 2,10 1,04
15. minimalna warto&¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 102,84 101,95 99,54 99,54
-data wyceny p017-07-20 p017-01-20 p016-07-20 R016-07-20
16. maksymalna wartoé¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 104,02 104,02 101,67 100,46
-data wyceny p017-09-20 R017-09-20 p016-12-31 016-09-20
17 wartoé¢ aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 104,02 104,02 101,67 100,46
-data wyceny p017-09-20 R017-09-20 R016-12-31 R016-09-20
18. Rozwodniona warto& aklyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 102,54 102,54 101,67 100,62
I.Pr y udziat k 6 w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 2,20 1,58 4,68 4,94,
1.p y udzial dla 1,98 1,29 2,05 2,10
2. udzial ia dla p i p d; h
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07 0,08 0,58 0,54
4. ?mcantowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0.07 0,09 0,06 0,04
unduszu
S. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,04 0,04 0,04 0,00
h i 1 i i i
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kw artaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego rzedniego poprzedniego
kwartat: zp 9 kwartat:
rok: “: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
0d 20170701 f---mnnnm-mm- 0160704  f-----=--nnn-
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |eooeeeooooo f 2007 ) 2008
R017-01-01 p016-07-04
d0 20170930 f------------1 0160930  f------------
R017-09-30 R016-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -1 447 58 202 -10 000! -10 000}
1. Wplywy 1956 2 393 0 0
1. Z tytulu posiadanych lokat 680 1117 0 0|
2. Z tytutu zbycia skadnikéw lokat 1276 1278 0 0
3. Pozostate 0 0 0 0]
1. Wydatki 3 403 60 595 10 000 10 000|
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0| 0 0)
2. Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 3000 59 878 9950 9 950
3.Z tytutu ynag ia dla 233 443 0 0
4. Z tytuly ia dla podmi P acy
dystrybucje [ 0 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 0| 36! 4 4
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu s 2 1 1
7. Z tytulu optat za ia oraz optat 0| 0 0| 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 7 22! 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 19 2 2
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0| 0 0| 0
12. Pozostale 154 174 43 43
B.Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzi $ci fi ej -959 60673 10 000 10 000
1. Wplywy 0 61632 10 000 10 000|
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 61632 10 000 10 000

Komisja Nadzoru Finansowego
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0

2. Z tytulu zaciggnietych kedytéw
3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek
5. Odsetk
6. Pozostale
Il Wydatk 95
1. Z tytulu p y i yeyiny
2. Z tytulu splat zaciagnietych lredytéw
3. Z tytutu splat 2aciagnigtych pozyczek
4. Z tytutu wyemitowanych obligaciji
5. Z tytutu wyplaty przychodbw
8. Z tytulu udzielonych pozyczek
7. Odsetk
8. Pozostate 959 959
a)-z tyt. wyplaty dochodéw 959 959
C.Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienigznych i
ekwi ow Srodkéw pieniezny
D.Zmiana stanu $rodkow pienieinych netto (A+/-B) -2 406 2471 0 0l
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
[ okresu spi g
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

olojo|o]o
olo|ofo|e

©

95!

©

olololela|e]le
clole|olo|ole

oleloiolo|ole|olo]lele|e|o]e
olololotlelolo|ololelolelolole

o
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=3
=)

4947 70 ] 0

2541 2541 0 0

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

[Nota 1_polityka rachunkowosci.pdf Polityka rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 8 teral

2017 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydany il ycyjny:

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posi i, wtym czy
7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

ololololelelo]e

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 8 foaral

2017 rolu

1. Z tytulu nabytych aktywéw 0|
2. Z tytulu ji prRY d iu si¢ do odkupu 0|
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
0
0
0

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wy i yeyjny
6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 1176

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu i p i kredy 0
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytéw 0
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen 0|
12. Z tytulu rezerw 199
13. Pozostale zobowigzania 0|

INFORMACJA DODATKOWA

PPlik Opis
Informacja dodatlowa

[Informacja dodatkowa. pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data lmie i Nazwisko BtanowislolFunlcja Fodpis

Komisja Nadzoru Finansowego
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R017-11-03 ariusz Stanizewsk Prezes Zarzadu Noble Funds TFI S.A
P017-11-03 Pawet Homifskd [Czlonek Zarzadu Noble Funds TFI S A
RO17-1103 Sylwia Magott [Czlonek Zarzadu Noble Funds TFI S.A

Podp1s osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych
Pawet Sujecki - Prezes Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z0.0.;

Emilia Guz - Czlonek Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0
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INDUSZY INWESTYCYJNYCH

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ za okres od dnia
1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku

WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) utworzony zostat jako publiczny
fundusz inwestycyjny zamkniety, w rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 czerwca 2016 roku, pod numerem RFi 1414.

Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony. Skonstruowany jest jako fundusz bez wydzielonych subfunduszy.
Nie jest funduszem powigzanym. Emituje certyfikaty reprezentujgce jednakowe prawa majatkowe.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w dniu 4 lipca 2016
roku, tj. w dniu nastepnym po dniu, w ktérym do Towarzystwa wptyneto postanowienie o wpisaniu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. CEL INWESTYCYJINY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
jest funduszem typu dtuznego, ktdry inwestuje gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe, wyemitowane na rynku
krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do
OECD. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

1) dtuzne papiery wartosciowe,

2) akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z
posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku
zamiany wierzytelnoéci wobec emitentéw emitujacych dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akgji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akgji,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe, w tym
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajace
sktad indekséw dtuznych papieréw wartosciowych,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe,



NOBIE FUNDS

FUNDUSZY INWESTYCY !

z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu.

Szczegdly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone s3 w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie Funduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000256540. Sagdem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Do dnia 31 maja 2017 roku organem zarzadzajacym Funduszem byt Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000412133. Sagdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4., OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Kwartalne skrécone sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 lipca2017 roku do dnia 30
wrzesnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 wrzesnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien
sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystapity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6. WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYINE
Fundusz ztozyt wniosek do Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA o dopuszczenie do obrotu na rynku
podstawowym. W zwigzku z niespetnieniem warunkéw dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym,

okre$lonych w Regulaminie Gieldy tj. brakiem rozproszenia wsrdd inwestordw, postepowanie w sprawie
dopuszczenia certyfikatdw do obrotu zostato zawieszone.,

7.  WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH I CECH JE ROZNIACYCH

Oznaczenie serii Data emisii Cena emisyjna Liczba wyemitowanych
certyfikatu 1w ziotych certyfikatéw w sztukach
Seria 1 2016-06-08 100,00 100 000

Seria 6 2017-04-12 102,72 600 000
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FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ za okres od dnia
1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 11 marca 2013 r., Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pdzniejszymi
zZmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operagji dotyczacych Funduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej
prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajq cene nabycia réwng zero.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ wedtug wyceny
na dzief wyceny ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy dyskonta lub
amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej) ujmowane s3
w ksiegach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia transakcji kupna dtuznych
papieréw wartosciowych o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki sg nalezne. W przypadku
sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych przychdd z tytutu odsetek naleznych od dnia
zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy jest rozliczany w czasie, w
wysokosci wynikajacej z warunkdw emisji. Na potrzeby ustalenia skorygowanej ceny nabycia
dluznego papieru wartosciowego przyjmuje sie nastepujace zatozenia: a/ pierwszy przeptyw
nastepuje w dacie rozliczenia transakgcji kupna, b/ przyszie przeptywy odsetkowe przewidziane sg
na date zakonczenia okresu odsetkowego, zgodnie z warunkami emisji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi funduszami na rzecz jednego z
funduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu wskazanego w ztozonym zleceniu lub
zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi funduszami na rzecz kilku
funduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
kazdego z funduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata zawarta umowa w
liczbie wskazanej dla kazdego funduszu odpowiednio w zleceniu lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktérej mowa w pkt. 8 do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opgji uznaje sig, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt 8.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym zostaty
spetnione facznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu subskrypcji oraz b/ wplyneto
potwierdzenie przydziatu tych papierdéw lub zostata zawarta umowa objecia sktadnikéw lokat.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akgji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu s3 podane przez emitenta lub w dniu w
ktorym wartos¢ instrumentu finansowego uwzglednia wartos¢ dywidendy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu
albo funduszu w dacie zawarcia umowy.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w §
24 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowosci uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdow
funduszu i ustaleniu jego zobowigzan, z zastrzezeniem ponizszych zapiséw:

20.1. jezeli prawidiowe potwierdzenie zawarcia transakcji wystawione przez kontrahenta
wplynie do godziny 12-tej w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
zostanie ujeta w Dniu Wyceny,

20.2. jezeli nie jest mozliwe uzyskanie potwierdzenia wystawionego przez kontrahenta w
terminie okreslonym w pkt 20.1, albo zawarte istotne parametry transakcji s niezgodne z
parametrami, wskazanymi przez Zarzadzajagcego Funduszem, transakcje ujmuje sie w
najblizszej wycenie aktywow, po uzyskaniu prawidtowego potwierdzenia zawarcia
transakcji, najpdzniej w dniu rozliczenia transakgji.
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Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktdrej sa wyrazone
- po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 22.

Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relagji do waluty wskazanej przez fundusz w
statucie.

W przypadku funduszu z wydzielonymi funduszami zobowigzania rozlicza sie proporcjonalnie na
fundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia
zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty diuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje sie jako
sktadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane s3 w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny. Nie traktuje sie jako transakcje forward
transakcji wymiany walut, ktdrych data rozliczenia jest pdzniejsza niz spot na skutek
wystepowania dni Swigtecznych dla wymienionej waluty i zwigzanymi z nimi przesunieciami
rozliczenia.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

-dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

Patnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 33.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestcyjny w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypfatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 32.
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1.1.3. Zasady wyceny aktywow Funduszu

A.

Zasady ogéine

Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dzieh Wyceny to kazdy dzieh, w ktérym odbywa sie
regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wartos¢é Aktywdw Netto funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow Netto
funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich certyfikatow inwestycyjnych, ktore
w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikéw funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto funduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposdb, aby na kazdy
Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Funduszu.

Wycena sktadnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku giéwnego

Z zastrzezeniem zapisOw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane s nastepujace kategorie lokat Funduszy: akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

1.2. w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene Srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, Ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczegdlnosci, gdy
na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakgji lub jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakgcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie dokonywania
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wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne s3 ceny w zgtoszonych najlepszych

ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z publikowanych
ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

3.2. jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1 powyzej, w

3.3.

przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listdw zastawnych, dopuszcza sie
przyjecie za warto$¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej —
BVAL). W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie
umozliwig oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
zgodnie z zapisami pkt C.12 ponizej,

w przypadku innych sktadnikéw lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie
umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami pkt
C.12 ponizej.

w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla
danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na ktdrym
musi by¢ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie z
powyzszym, dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢
godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie 4.2, to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis ten nie dotyczy dtuznych papierdw wartosciowych nie
bedacych obligacjami Skarbu Panstwa, do ktdrych zastosowanie ma pkt 4.4.1 ponizej,

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest rdwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i z zastrzezeniem pkt .4.4.1:

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1, 2 i
3 dtuzne papiery wartosciowe, nie bedace obligacjami Skarbu Panstwa, wyceniane sg
w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej,

4.4.2. 0Od nastepnego dnia po dniu zakonczeniu oficjalnych notowan do dnia wykupu
dluzne papiery wartosciowe wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
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4.4.3. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majacych wplyw na
wartos¢ papierow.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na a nym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1.

diuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez
spotki, ktdrych akcje stanowig sktadnik Aktywow Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia,, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1.w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
sq ScisSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 6 ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

2.2.w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie s3 Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6 ponizej i wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrebnie. Wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

akcje, prawa do akgji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia
albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzien Wyceny wartos¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej, w szczegdlnosci:

3.1.prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug cen akcji, z ktérymi bedq asymilowane, o ile akcje sg notowane na aktywnym rynku.
Prawa nowej emisji oraz prawa do akgji, dla ktdrych nie istniejg inne serie akcji notowane na
aktywnym rynku tego samego emitenta, badz wartoS¢ wyznaczona zgodnie ze zdaniem
poprzednim nie odzwierciedla wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o ostatnig ceng po
jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ nabycia prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia prawa
poboru.

warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat uwzgledniajace
w szczegdlnosci warto$é godziwg akgji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena
akgji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3 powyze;j.
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kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé
godziwg papieru wartosciowego, w zwigzku z ktdrym zostat wyemitowany kwit depozytowy.

Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej w
szczegolnosci

6.1. w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
6.2. w przypadku opdji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzordw analitycznych bedacych modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opgji egzotyczne;j.

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i spegcjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica -
W oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do ktérego dane
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej.
za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos$¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci skifadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat,

12.2. zastosowanie witasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymagji

12.4. oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegdblnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

13.1. metody rynkowe, w szczegdinosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz
wskaZnikéw wartosci rynkowej spétek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
13.3. metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto,
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13.4. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skfadnika lokat, w szczegdlnosci
cene nabycia.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana
modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne
lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem zgodnie z uzgodniona procedura.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j,

do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

D.
1.

1.2

Szczegdélne zasady wyceny skiadnikéw lokat i ustalania zobowiazan

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byé wszystkie
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o
ktdrych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywdw
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad rachunkowosci,
ktdre miatyby wptyw na sposéb wyceny Funduszu, sposéb ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ za okres od dnia
1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku

INFORMACIA DODATKOWA

1.

2.

3.

4.

5l

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu Dbilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a w uprzednio
opublikowanym sprawozdaniu finansowym.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Na dzie podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

W dniu 1 czerwca 2017 roku nastapito przejecie Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przez Noble Funds TFI S.A.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate, w
ktdrej postanowit:

a) przyzna¢ OPEN FINANSE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ status uczestnika Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych w typie EMITENT

b) przyja¢ do depozytu, z dniem 27 czerwca 2017 r., 700.000 (siedemset tysiecy) certyfikatow
inwestycyjnych na okaziciela OPEN FINANSE OBLIGACII PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ, w tym:
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100.000 (sto tysiecy) certyfikatdw inwestycyjnych serii 1 oraz 600.000 (sze$éset tysiecy) certyfikatéw
inwestycyjnych serii 6 i oznaczy¢ je kodem PLOFOPR00019

Kontrole przeprowadzone przez instytucje panstwowe w Towarzystwie:

W okresie od 12 lipca 2017 roku do 18 pazdziernika 2017 roku miata miejsce kontrola przeprowadzana przez
Komisje Nadzoru Finansowego w zakresie wyceny aktywdw wybranych funduszy inwestycyjnych, zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowania ich wobec o0séb trzecich oraz warunkéw technicznych i
organizacyjnych prowadzenia dziatalnosci. Protokét pokontrolny zostanie sporzadzony po zakorczeniu
dziatan Komisji Nadzoru Finansowego.

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej:
»Rozporzadzenie 231/2013). Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i
procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza ekspozycje AFI funduszu z uwzglednieniem
art. 6-11 Rozporzadzenia 231/2013.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informagji, poza zaprezentowanymi
powyzej, ktére moglyby w istotny sposdb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian.



