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NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Warszawa dnia 21 czerwca 2021 roku

Suplement nr 3
z dnia 16 czerwca 2021 roku
do Prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii 1i 6-18
Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 marca 2021 roku

(,,Prospekt”)

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwiazku z art. 51 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080 ,,Ustawa o Ofercie”).
Suplement zostat zatwierdzony decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 czerwca 2021 roku.
Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane im w Prospekcie.

Odwotania do stron odnosza sie do stron Prospektu opublikowanego w dniu 26 marca 2021 roku na stronie

internetowej www.noblefunds.pl oraz www.noblesecurities.pl.

Niniejszy suplement zostat sporzadzony w zwiagzku z przekazaniem w dniu 16 czerwca 2021 roku Komisji
Nadzoru Finansowego raportu rocznego Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,, Towarzystwo”) zawierajacego roczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2020 wraz z opinia z

badania.

W zwiazku z powyzszym, na podstawie Suplementu nr 3 wprowadza sie nastepujace zmiany do Prospektu:

1. W punkcie 11 Prospektu - ,Informacje finansowe Towarzystwa”, w punkcie 11.1. ,Historyczne
informacje finansowe” (str. 83 Prospektu) przed akapitem pierwszym dodaje sie nowy akapit o
nastepujacej tresci:

»Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres koriczqcy sie 31 grudnia 2020 r. wraz z opiniq
biegtego rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.8.
Prospektu.”

2. W punkcie 13.7. Prospektu - , Dostepne dokumenty” (str. 105 Prospektu) po lit. e) dodaje sie lit. f) o
nastepujacej tresci:
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

,»f) Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2020.”

3. Po punkcie 14.7. ,,Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2017 wraz z opiniag z badania” (str. 248-
305 Prospektu) dodaje sie pkt 14.8. ,,Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2020 wraz z opiniq
z badania”, ktory otrzymuje brzmienie jak zatacznik nr 1 do niniejszego suplementu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu

Zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego
zapisu przystuguje wytacznie tym inwestorom, ktorzy ztozyli zapis przed publikacjg niniejszego suplementu,

wytacznie w przypadku, gdy papiery wartosciowe nie zostaty jeszcze dostarczone tym inwestorom.

Na mocy art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego oraz art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie inwestorom, ktorzy
wyrazili juz zgode na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przed publikacja suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktorego moga skorzysta¢c w terminie trzech dni roboczych po publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papierdow wartosciowych (rozumianym jako

ich przydziat), w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wczesniej.

Inwestorzy moga uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie oswiadczenia w podmiocie,
ktory przyjat od danego inwestora zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu. W tym celu Inwestor powinien
skontaktowac sie z pracownikami podmiotu, ktory przyjat od danego inwestora zapis na Certyfikaty Inwestycyjne

Funduszu, aby ustali¢ tryb, forme i termin ztozenia ww. oswiadczenia.

Towarzystwo informuje, ze w zwiazku z odstapieniem od przeprowadzenia emisji Certyfikatéw serii 9 zgodnie
z komunikatem aktualizujacym nr 4 z dnia 26 maja 2021 roku do Prospektu, nie ma zastosowania

art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego i art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Zatacznik nr 1:

sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2020 wraz z opinig z badania:
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Grant Thornton Polska

SpraWOZdanie Sp. z 0.0. sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

T +48 61 62 51 100

biegtego rewidenta g
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, na ktére
sktada sie¢ wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia
2020 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Towarzystwa na dzien 31 grudnia
2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa i postanowieniami
statutu Towarzystwa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415) (Ustawa o biegtych rewidentach) oraz
e  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, z
pozniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.
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Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage na:

e noty 2 oraz 15 dodatkowych informacji i objasnien do rocznego sprawozdania finansowego, w ktorej
zarzad Towarzystwa ujawnit informacje o otrzymaniu przez Towarzystwo decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w przedmiocie natozenia kary pienieznej na Towarzystwo, informacje o ztozeniu przez
Towarzystwo skargi na decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego, kwote rezerwy ujetej w
ksiegach rachunkowych Towarzystwa na 31 grudnia 2020 roku oraz niepewnos$¢ szacunku
zwigzanego z ujetg kwotg rezerwy,

e note 2 dodatkowych informaciji i objasnien do rocznego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
Towarzystwa opisat kontrole rozpoczetg przez Komisje Nadzoru Finansowego po dniu bilansowym
oraz ocene wptywu prowadzonej kontroli na sprawozdanie finansowe.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tych spraw.
Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Towarzystwa zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Towarzystwa do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalno$ci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego
Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie

zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
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gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Towarzystwa ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuaciji dziatalno$ci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢é Towarzystwa do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogag
spowodowacé, ze Towarzystwo nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2020 roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. Ponadto Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci i nie wyrazamy o
nim zadnej formy zapewnienia wynikajagcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
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jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o
Towarzystwie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Towarzystwo regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa przeprowadziliSmy procedury, ktérych celem byta
identyfikacja naruszenia przez Towarzystwo regulacji ostroznosciowych okreslonych w art. 49 oraz art. 50
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r., ktére mogtoby miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Towarzystwo w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w
szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Towarzystwo wspotczynnikow kapitatowych na dzien
31 grudnia 2020 roku, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

o Pawet Tomasz
Pawet Zaczynski Zaczynski

Date / Data: 2021-
06-16 00:58
Biegty Rewident nr 13290
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 16 czerwca 2021 roku.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2020 do 31.12.2020





WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rondo Ignacego Daszyniskiego 2C/, 00-843 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ podmiotu:
6630Z

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 1080001923

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzadgji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdédw wartosci niematerialnych o
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ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Inne wartosci niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowa metoda liniowa
amortyzadcji
Wewnetrznie wytworzone wewnetrznie nabyte
lub nabyte wytworzone/ nabyte
Weryfikacja pod katem
utraty wartosci / badanie "Coroczna ocena czy wystapity przestanki
wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystagpieniu utraty wartosci."

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciag sktadowa
sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

Wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-7 lat

3/33

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 73 okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci





Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, z efektem od poczatku whasnie zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktdregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie
dla poszczegolnych aktywdw, chyba Zze dany skfadnik aktywédw nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow.

Jesdli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikédw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalne;j.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywédw dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

4/33

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 73 okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci





Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakgji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych

pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i naleznos$ci wtasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci

o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny

do obrotu sg uimowane w rachunku zyskow i strat
4. Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, a wycene z tytutu aktualizacji wyceny
do sprzedazy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiagg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych z danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spdtka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania
kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywow finansowych,
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2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezacg wartos¢ przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

3) w przypadku pozostatych aktywdw finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgca wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentow finansowych.

Leasing — Spodtka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia
niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
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aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
usb 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuija $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spdtka dokonuje czynnych
i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie do
kosztéw przysztych okresow sprawozdawczych. Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw rozliczen
miedzyokresowych czynnych, zostata zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow uwzglednione sg koszty biezacego okresu, ktorych
jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktore Spétka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki
przysztych wydatkéw zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Spofki, ktérych okres wymagalnosci lub kwota sa
niepewnie, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepisoéw oraz rezerwy, ktére maja w petni pokry¢ przyszte
zobowigzania wobec pracownikéw, m.in. z tytutu premii, nagréd jubileuszowych. Jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne ujmowane sg rowniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spofki,
ktoérych okres wymagalnosci lub kwota sg niepewne i dotyczg zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Prezentowane sa tutaj m.in. rezerwy na koszty, rezerwy na premie.
Kapitat wtasny

Kapitaty wiasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem. Na kapitaty wtasne sktadaja sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane
(niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)
Zyski zatrzymane tworzone s3 z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikéw finansowych z lat
ubiegtych, ktore nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktada sie:
- kapitat zapasowy, ktéry pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w poprzednich okresach
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sprawozdawczych;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktoéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda taczenia udziatéw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania — rozumie sie przez to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw
jednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzief 31 grudnia 2019 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowiagzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowiagzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Prezentowane sg tutaj m.in. zobowigzania z tytutdéw dostaw i ustug, z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty
finansowe.

Prezentujemy tutaj m.in. rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne, rezerwe na podatek odroczony
oraz rezerwy na otrzymane kary.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych,
ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow a
ich wartoscig bilansowa wykazang w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa. wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow w jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
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osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i
ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow i ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czesé pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.
Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ zobowigzan. Podatek od towardw i ustug jest ptacony w
stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami papierdw wartosciowych.
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowiagzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja,
Spotka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy
istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych,
ktoérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdw finansowych a
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskow i strat.
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Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tagcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy facznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdznice pomiedzy wartosciag bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartosciag biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Ustalenia wyniku finansowego:
Uznawanie przychodow

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzg z nastepujacych zrodet:
- optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez Spotke od
wartosci netto zarzadzanych aktywéw funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesiecznych
lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np.
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ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sa
statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez
Spotke w zaleznosci od osiggnietych przez fundusze wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym
dla danego funduszu benchmarkiem. Optata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna — optata nalezna Spétce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych — state oraz zmienne optaty pobierane przez Spoétke w zaleznosci od
wartosci aktywow netto zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub
roczne w zaleznosci od przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata
pobierana jest w okresach miesigecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na
wartos¢ aktywow. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywdw i pobierana jest w
okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spodtce sg przede wszystkim koszty dystrybugji, tj. koszty prowizji poniesione na
rzecz dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdw inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w
ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku
w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychodoéw finansowych Spodtka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu
odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych. W
kosztach finansowych Spotka ujmuje gtdwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
oraz koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowiazania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie¢ do przychodéw finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, na podstawie uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzieh ustalenia prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikdédw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia 2020 zatrudnienie w Spotce osiggneto
wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pdzn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 — dalej ,UoR").
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
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instrumentoéw finansowych, wycenianych do wartosci godziwe;.
Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadzita w wariancie porownawczym. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzgdzono metoda posrednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy
sie 31 grudnia 2019 roku.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,Noble Funds TFI S.A.", ,NF
TFI S.A.") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie, pod numerem KRS 0000256540. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
140546970. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, ul. Rondo Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Spoétka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (tzw. asset management).
Spotka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31.12.2020 Spotka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotow::
a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Konserwatywny (dziatajacy do dnia: 31 lipca 2019 pod nazwa Oszczednosciowy,
17 stycznia 2019 pod nazwa Pieniezny),
* Subfundusz Noble Fund Emerytalny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Mieszany),
« Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Akgji),
« Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,
« Subfundusz Noble Fund Stabilny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Stabilnego
Wzrostu Plus),
« Subfundusz Noble Fund Akgji Europejskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Timingowy),
* Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Global Return),
* Subfundusz Noble Fund Obligacji,
b) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 2 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych (dawniej Noble Fund Africa and Frontier),
« Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
¢) funduszu Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
d) funduszu Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
f) funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajgcy do dnia 13 lutego
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2019 roku pod nazwa Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
g) funduszu Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji;

h) funduszu Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
i) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

j) funduszu Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

k) funduszu Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

[) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w likwidagji,

m) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

n) funduszu easyDEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

o) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

p) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

w likwidagji,

q) klientéw, w ramach zarzadzania portfelem papierow wartosciowych,

r) klientéw, w ramach doradztwa inwestycyjnego. "

W roku 2020 na podstawie postanowienia Sadu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
nastepujace fundusze:

30 wrzesnia fundusz Open Finance Surowcowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

30 wrzesnia fundusz Open Finance Global Health Selection Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

16 listopada Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjnych Otwarty; Subfundusz
Open Finance

Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Aktywnych Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

10 grudnia Subfundusz Open Finance Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

17 grudnia Subfunduszu Open Finance Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ponadto, dnia 18 grudnia 2020 roku zostat postawiony w stan likwidacji fundusz Open Finance Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym jednym subfunduszem Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W zwigzku z tym, z dniem 18 grudnia 2020 Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przestato by¢ organem zarzadzajacym i reprezentujacym fundusz, a funkcje
te przejat likwidator, ktérym zostat depozytariusz mBank S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
- 26 stycznia 2021 roku zostat postawiony w stan likwidacji fundusz Noble Fund Private Equity w likwidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Getin Noble Bank S.A. jest w posiadaniu
36,39% ogodlnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A. Getin Noble Bank SA. poprzez jednostke stowarzyszong z
grupy jaka jest Open Finance S.A., w ktérej bezposrednio ma udziaty w wysokosci 42,91%, daje jej
posrednio dodatkowa kontrole nad akcjami Noble Funds TFI S.A. Na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzienh
sporzadzenia niniejszego sprawozdana finansowego, Getin Noble Bank S.A. poprzez bezposrednie, jak i
posrednie udziaty w Noble Funds TFI S.A., ma wytacznie znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Noble Funds TFl
S.A. Jednostka dominujacg wobec Noble Funds TFI S.A. jest Pan dr Leszek Czarnecki, posiadajacy na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprzez
podmioty zalezne (tj. Getin Noble Bank S.A. oraz Open Finance S.A.), posrednia kontrole nad 72,70%
0golnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A.

W dniu 24 lipca 2020 roku Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208zzk. ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2020, poz. 95, dalej ,Ustawa”) poinformowato na swojej stronie internetowej o zamiarze potaczenia
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(,Fundusz Przejmujacy”) z Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (,Fundusz Przejmowany”). Potaczenie funduszy nastapito,
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stosownie do tresci art. 208zzi ust.2 pkt 1) Ustawy, poprzez przeniesienie majatku Funduszu
Przejmowanego do Funduszu Przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Funduszu Przejmowanego
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Przejmujacego serii C i D w zamian za certyfikaty inwestycyjne
Funduszu Przejmowanego serii A i B. W wyniku potaczenia, z dniem potaczenia, tj. z dniem wykreslenia
Funduszu Przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, ktére nastgpito 23 pazdziernika 2020 r.
uczestnicy Funduszu Przejmowanego stali sie uczestnikami Funduszu Przejmujacego. Potaczenie Funduszy
miato miejsce w oparciu o uchwate Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu Przejmowanego oraz
Zgromadzenia Inwestorow Funduszu Przejmujacego, z dnia 24 sierpnia 2020 r.

Zarzad Spofki

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu
Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu
Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu

Nie byto zmian w sktadzie Zarzadu w okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia 31 grudnia 2020 roku oraz do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Cztonkowie Zarzadu Spétki powotywani sa na okres wspolnej kadengji, ktora trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spofki
W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2020 roku wchodgzili:

Wojciech Tomasik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Klimczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewaryst Zagajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Tomicka-Zawora - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 12 pazdziernika 2020 roku powotano na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Wojciecha
Tomasika. Z dniem 4 wrzesnia 2020 roku z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan
Tomasz Misiak.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego, tj.od dnia 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zostato zatwierdzone dnia 7 lipca
2020 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TFI S.A.

W dniu 23 marca 2021 roku Towarzystwo otrzymata upowaznienie nr 133/2021 z Komisji Nadzoru
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Finansowego dotyczace wszczecia kontroli w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowania ich wobec 0sob trzecich. Przewidywany czas trwania kontroli przewidziany byt na 70 dni z
mozliwoscig jego wydtuzenia. W dniu 31 maja 2021 roku Towarzystwo otrzymato z Komisji Nadzoru
Finansowego pismo dotyczace zakonczenia kontroli. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie otrzymato jeszcze protokotu z kontroli. Zarzad pozytywnie ocenia przebieg
zakonczonej kontroli. Nie spodziewa sie zadnych negatywnych decyzji ze strony Komisji Nadzoru
Finansowego, uznajac tym samym, ze wptyw tej kontroli jest nieistotny dla niniejszego sprawozdania
finansowego. Kontrola zostata szczeg6towo opisana w nocie 2.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potaczenie jednostek badz przedsiewziec znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktorego wszystkie taczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej jednostki badz stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu jednostek
gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W 2020 roku nie miato miejsca zadne potaczenie
Spotek.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i
prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali
i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
I1l. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

9 155 654,00
2 695 258,00

2 330 866,00
364 392,00

2 119 905,00
2 119 905,00

72721,00

1755 832,00

291 351,00

330 068,00

330 068,00
287 621,00

287 621,00
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

8909 507,00
2756 057,00

2 262 452,00
493 605,00

2 775 565,00
2 775 565,00

930 993,00

1750 615,00

93 957,00

313 139,00
313 139,00

103 624,00

103 624,00

Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

9 067 390,00
2756 057,00

2 262 452,00
493 605,00

2 775 565,00
2 775 565,00

930 993,00

1750 615,00

93 957,00

313 139,00

313 139,00
261 507,00

261 507,00
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b. w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

c. w pozostatych jednostkach 287 621,00 103 624,00 261 507,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 287 621,00 103 624,00 261 507,00
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia 3722 802,00 2961 122,00 2961 122,00
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 3722 802,00 2961 122,00 2961 122,00

podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 90 123 824,00 77 366 816,00 77 208 933,00
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe 16 831 313,00 18 069 565,00 18 069 565,00

1. Naleznosci od jednostek 332 620,00
powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o 332 620,00

okresie sptaty:

- do 12 miesiecy 332 620,00

- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne
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3. Naleznosci od pozostatych
jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowe;j
lIl. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

16 831 313,00

16 508 273,00

16 508 273,00

323 040,00

72 935 044,00
72 935 044,00

8 381 824,00

8 381 824,00

64 553 220,00

64 553 220,00

357 467,00

99 279 478,00
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17 736 945,00

17 600 705,00

17 600 705,00

130 309,00

5931,00

59 161 470,00
59 161 470,00

157 883,00

157 883,00

59 003 587,00

59 003 587,00

135 781,00

86 276 323,00
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18 069 565,00

17 933 325,00

17 933 925,00

130 309,00

5931,00

59 003 587,00
59 003 587,00

59 003 587,00

59 003 587,00

135 781,00

86 276 323,00





BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatéw (akcji)

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci
godziwe;j
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowa
(statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne

- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

69 015 654,00
962 735,00
55 092 595,00

5069 115,00

7 891 208,00

30 263 825,00

4 258 000,00
245 317,00

712 683,00

712 683,00
3 300 000,00

3 300 000,00
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

61 124 445,00
962 735,00
41990 670,00

5069 115,00

13 101 925,00

25 151 878,00

202 059,00
202 059,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

61 124 445,00
962 735,00
41990 670,00

5069 115,00

13 101 925,00

25 151 876,00

625 036,00
202 059,00

422 977,00

422 977,00





b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 11 236 394,00 2 223 229,00 16 548 671,00
1. Wobec jednostek powigzanych 179 126,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o 179 126,00
okresie wymagalnosci, w tym:
- do 12 miesiecy 179 126,00

- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 11 236 394,00 2 044 103,00 16 548 671,00
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o 9983 251,00 1754 813,00 16 259 381,00
okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 9983 251,00 1754 813,00 16 259 381,00

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i
ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, 1249 610,00 260 700,00 260 700,00
ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne 3 533,00 28 590,00 28 590,00
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 769 431,00 22 726 589,00 7 978 169,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 769 431,00 22 726 589,00 7978 169,00
- dtugoterminowe 1279 122,00 2 863 667,00
21/33
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- krotkoterminowe 13 490 309,00 22 726 589,00 5114 502,00
PASYWA RAZEM 99 279 478,00 86 276 323,00 86 276 323,00

22/33
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

l. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

[l. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie
- warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)

[ll. Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
ll. Zuzycie materiatéw i energii
[ll. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia, w tym:

- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne

. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

[Il. Dotacje

lll. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych

. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

[ll. Inne koszty operacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota za biezacy
rok obrotowy

75 247 309,00

75 247 309,00

63 214 771,00
2 093 681,00
377 345,00

45 059 914,00
1549 291,00

12 494 174,00
1546 958,00

1222 571,00
93 408,00

12 032 537,00
1147 168,00
8 648,00

1138 520,00
3 324 253,00

3324 253,00
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

89 006 476,00

189 608,00
89 006 476,00

74 268 559,00
1189 966,00
423 382,00

57 664 669,00
934 571,00

12 619 538,00
1364 284,00

1062 252,00
72 149,00

14 737 917,00
1106 544,00

1106 544,00
583 304,00
108 905,00

474 399,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

89 006 476,00

89 006 476,00

74 268 559,00
1189 966,00
423 382,00

57 664 669,00
934 571,00

12 619 538,00
1364 284,00

1062 252,00
72 149,00

14 737 917,00
1106 544,00

1106 544,00
583 304,00
108 905,00

474 399,00





F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(C+D-E)

G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktoérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

[l. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

V.Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

[l. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

ll. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

9 855 452,00

737 232,00

319 545,00

407 938,00

9 749,00
137,00
137,00

10 592 547,00
2701 339,00

7 891 208,00

24/33

15 261 157,00

885 507,00

882 225,00
851 778,00

3282,00
17 063,00
5633,00
4 462,00

11 430,00

16 129 601,00
3 027 676,00

13 101 925,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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15 261 157,00

885 507,00

882 225,00

3 282,00
17 063,00
5633,00

11 430,00

16 129 601,00
3 027 676,00

13 101 925,00





ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

I. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat podstawowy

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akgji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akgji)

- eliminacja udziatow w wyniku
potaczenia

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

2. Kapitat zapasowy

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad
wymagana ustawowo minimalna
wartos¢)

b) zmniegjszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota na dzien

konhczacy biezacy

rok obrotowy

61 124 445,00

61 124 445,00

61 124 445,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00

55092 595,00
41990 670,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

55 092 595,00

25/33

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

48 022 520,00

48 022 520,00

48 022 520,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00

41990 670,00
16 760 714,00

25229 956,00

25229 956,00

25229 956,00

41990 670,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

48 022 520,00

48 022 520,00

48 022 520,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00

41990 670,00
16 760 714,00

25229 956,00

25229 956,00

25229 956,00

41990 670,00





3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

4. Kapitaty rezerwowe

4. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

5. Wynik z lat ubiegtych

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

- przekazanie na kapitat
zapsasowy (w tym niewyptacona
dywidenda)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

5069 115,00
5069 115,00

5069 115,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00
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5069 115,00
5069 115,00

5069 115,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25229 956,00

25229 956,00

5069 115,00
5069 115,00

5069 115,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25229 956,00

25229 956,00
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5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

6. Wynik netto 7 891 208,00 13 101 925,00 13 101 925,00
a) zysk netto 7 891 208,00 13 101 925,00 13 101 925,00

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 69 015 654,00 61 124 445,00 61 124 445,00

okresu (BZ)

I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po 69 015 654,00 61 124 445,00 61 124 445,00

uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

27/33
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posredniaDane w PLN

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

10. Inne korekty

lIl. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1xI1)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w
zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota za biezacy

rok obrotowy

7 891 208,00
7 043 866,00
2093 681,00

-407 938,00

3632 963,00

1221 323,00
-5312 277,00

5807 896,00

8 218,00
14 935 074,00

126 886,00
126 886,00

28/33

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

13 101 925,00
-463 364,00
1189 966,00

-10 741,00

1817 499,00

8 757 875,00
-3 612 409,00

-8 595 508,00

-10 046,00
12 638 561,00

72 019,00
50 490,00

21 529,00

21 529,00
21 529,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

13 101 925,00
-441 835,00
1189 966,00

-10 741,00

-108 772,00

8 757 875,00
-13 270 684,00

2989 038,00

11 483,00
12 660 090,00

50 490,00
50 490,00





- inne wptywy z aktywow
finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 9 512 328,00 1274 340,00 1274 340,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i 1512 328,00 1274 340,00 1274 340,00
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 000 000,00
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 8 000 000,00

- nabycie aktywow finansowych 8 000 000,00

- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z -9 385 442,00 -1 202 321,00 -1 223 850,00
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 116 127,00 116 127,00

1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz
whascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Ptatnosci zobowiagzan z tytutu 120 588,00 120 588,00
umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki -4 462,00 -4 462,00

9. Inne wydatki finansowe

29/33
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Ill. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5549 632,00
5549 633,00

59 003 587,00
64 553 220,00

30/33

116 127,00

11 552 367,00
11 552 367,00

47 451 220,00
59 003 587,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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116 127,00

11 552 367,00
11 552 367,00

47 451 220,00
59 003 587,00





KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO
Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezagcym, w
tym:

Pozostate

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:

Pozostate

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

l. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Pozostate

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota za biezacy
rok obrotowy

10 592 547,00

1744 582,00

1744 582,00
702 644,00

702 644,00
3 557 565,00

3 557 565,00

22 238 627,00

22 238 627,00
17 348 053,00

17 348 053,00

17 998 750,00
3419 762,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

16 129 601,00

2 156 238,00

2 156 238,00
471 394,00

471 394,00
503 945,00

503 945,00

19380 771,00

19380 771,00
27 960 133,00

27 960 133,00

6 369 340,00
1210 175,00





PODPISY ZLtOZONE POD SPRAWOZDANIEM

Katarzyna Wiech-Staszczyk dnia 2021-06-16
Mariusz Staniszewski dnia 2021-06-16
Pawel Hominski dnia 2021-06-16

Sylwia Magott dnia 2021-06-16
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 73 okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci





INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN
Informacja_dodatkowa_v_4_do_xml_v4.pdf

Informacja_dodatkowa_v_4_do_xml_v4.pdf
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 73 okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci





