NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 r.

OGLOSZENIE
O ZMIANACH STATUTU FUNDUSZU DLUGU KORPORACYJNEGO RENTIER
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 37
ust. 2 statutu Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”), niniejszym

informuje o dokonaniu nastepujacych zmian statutu Funduszu:

1) W Rozdziale | art. 2 statutu Funduszu definicja Aktywny Rynek otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Aktywny Rynek Oznacza rynek, na ktoérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobo-
wiqgzania odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezqcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywodw lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,

ktore cechujq sie takq czestotliwosciqg i wolumenem.”

2) W Rozdziale Il art. 7 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
HArtykut 7
Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza Funduszu petni Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Grzybowskiej 53/57 (00-844 Warszawa)

2. Depozytariusz wykonuje obowiqzki okreslone w Ustawie, w szczegdlnosci polegajqce na przechowywaniu
Aktywow Funduszu oraz prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu, a takze na zapewnieniu wtasciwego
monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

3. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2 nie ogranicza obowiqzkdéw oraz zakresu odpowiedzialnosci Depozytariusza
okreslonych w Ustawie.

4. Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.”

3) W Rozdziale XIlI w art. 28 ust. 2 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2. Wartos¢ godziwq sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci

godziwej).”
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4) W Rozdziale XIl w art. 28 po ust. 6 statutu Funduszu, dodaje sie nowe ustepy: 7-15 w nastepujacym
brzmieniu:
,»7. Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sq w oparciu o wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg, za ktorg
uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1) powyzej cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt. 1) i 2) powyzej, wartos¢ godziwq ustalonq za pomocq
modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
8. Wycena za pomocq modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej, rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwqg sktadnika aktywow lub zobowiqzan poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowanq kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowiqzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sq Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.
9. Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajqce w sposéb bezposredni lub
posredni:
1) ceny podobnych aktywdw lub zobowiqzan pochodzqgcych z aktywnego rynku,
2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktdry nie jest aktywny,
3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2) powyzej , ktore sq obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiqgzania, w szczegdlnosci:
a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zaktadana zmiennos¢,
c¢) spread kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
10. Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeri przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktdre spetniajq cel wyceny wartosci godziwej.
11. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej oraz
modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w art. 32 podlegajq uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
12. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej
podlegajqg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

13. W przypadku aktywow i zobowiqzar Funduszu:
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1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajqcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potqgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji- dopuszcza
sie wycene metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
14. Szczegdtowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej,
opis technik wyceny oraz zakres i Zrdédta Danych  Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikow lokat Funduszu sq publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczegétowym okresleniem tqcznego udziatu lokat, ktérych wartosc
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej, w aktywach netto
Funduszu oraz o zwiqzanym z nimi ryzyku.
15. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej stosuje sie spdjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzaqdzanych przez Towarzystwo,
uwzgledniajqc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegdlne fundusze

inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych.”

5) W Rozdziale XII art. 29 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
HArtykut 29
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Z zastrzezeniem art. 30, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedq wyceniane nastepujqce
kategorie lokat:
1) akcje;
2) prawa do akcji;
3) prawa poboru;
4) warranty subskrypcyjne;
5) kwity depozytowe;
6) listy zastawne;
7) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;
8) Instrumenty Rynku Pienieznego;
9) Instrumenty Pochodne;
10) certyfikaty inwestycyjne
11) tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania

majqce siedzibe za granicq

2. Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzania odbywajq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny
wolumen, aby dostarczy¢ biezqcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujq sie

takg czestotliwoscig i wolumenem.
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1)
2)
3)
4)

3)

(skreslony);

(skreslony);

(skreslony);

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,

wartosciq godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego

sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujqcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego,

b) podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiqca kalendarzowego;

c) (skreslony);

(skreslony).”

6) W Rozdziale XII art. 30 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

HArtykut 30

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art.

28 ust. 13 oraz art. 31 i art. 32 Statutu, w nastepujqcy sposob:

1)

2)

3)

4)

)

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, zgodnie z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

warranty subskrypcyjne i prawa poboru - w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajqce

w szczegolnosci wartos¢ godziwq akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosc

wynikajgcq z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom

poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sq notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

kwity depozytowe - z wykorzystaniem modelu uwzgledniajqcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg

papieru wartosciowego, w zwiqzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedqgce

papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujqce prawa z zaciqgniecia dtugu przez spotki,

ktorych akcje stanowiq sktadnik Aktywow Funduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajqce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papieréw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 92 dni, dla ktérych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:
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6) (skreslony);

jezeli charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwiqzane sq scisle
powiqzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiqzanymi
wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego i
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania; wbudowany instrument pochodny nie
bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiqgzane nie sq
scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwiqzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany bedzie w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 8) ponizej i
wykazywany bedzie w ksiegach rachunkowych odrebnie; wartos¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny

wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedqce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe

8)

9)

- w wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie zapisow art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w

szczegolnosci:

a)
b)

0)

w przypadku kontraktéow terminowych - model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

w przypadku opcji:

l.

ii.

europejskich: model Blacka-Scholesa,
egzotycznych: model skoriczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest réowniez stosowanie wzordw analitycznych bedqcych modyfikacjq

modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajqcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywdw pienieznych.

waluty nie bedqgce depozytami - po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i

3) Statutu.

11) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

2. (skreslony);

skreslony

zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq - w oparciu o ostatnio

ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzernn majqcych wptyw na wartos¢ godziwq jakie miaty miejsce po

dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

uczestnictwa,

Strona5z7



NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiqg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. (skreslony);

6. (skreslony).”

7) W Rozdziale XIlI art. 31 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
HArtykut 31

Naleznosci z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych

1. Zobowiqzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow

wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.”

8) W Rozdziale XII art. 32 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
“Artykut 32
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe
1.Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomocq modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
2.Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”

9) W Rozdziale XIl art. 33 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Artykut 33
Aktywa i zobowiqzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowiqzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sq notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktorej sq denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowiqzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w walucie,
w ktorej wyceniane sq aktywa i ustalane zobowiqgzania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4. (skreslony);

5. (skreslony).”

Zmiany Statutu Funduszu wchodza w zycie z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu Funduszu.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu nie ulegaja zmianie.
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