NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Warszawa, dnia 19 czerwca 2019 r.

OGLOSZENIE
O ZMIANACH STATUTU FUNDUSZU DLUGU KORPORACYJNEGO RENTIER
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 37
ust. 2 statutu Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”), niniejszym

informuje o dokonaniu nastepujacych zmian statutu Funduszu:

1) Artykut 2 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Art. 2
Definicje i skréty

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znacznie:

Aktywa Oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym
Funduszu, Z tytutu wptat Uczestnika, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.
Aktywa

Aktywa Ptynne Oznacza mienie Funduszu obejmujace depozyty bankowe, waluty,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, Instrumenty
Rynku Pienieznego,
Aktywny Rynek Oznacza rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Certyfikat Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela,
Inwestycyijny, nieposiadajace formy dokumentu, reprezentujace okreslone Statutem
Certyfikat prawa majatkowe Uczestnikdw, w szczegolnosci prawo do udziatu

w Aktywach Funduszu i inne prawa zwiazane z uczestnictwem w Funduszu.
Depozytariusz Oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna.
Dtuzne Papiery Oznacza zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe

Wartosciowe odpowiadajace prawom z zaciagniecia dtugu, wyemitowane na podstawie

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebicrcow nrowadzorego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl
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Dyspozycja

Deponowania

Dzien Roboczy

Dzien Gietdowy

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Fundusz

GPW
Instrumenty
Pochodne
Instrumenty
Rynku
Pienieznego

Inwestor

prawa polskiego lub obcego, w tym w szczegolnosci obligacje, listy
zastawne i certyfikaty depozytowe.
Oznacza dyspozycje sktadana jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty,
na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostana
zapisane na rachunku papierow wartosciowych Inwestora lub Uczestnika
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.
Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku wtacznie, z wytaczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy.
Oznacza dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu iWartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny, przypadajacy:
1) na Dzien Gietdowy, w ktorym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych
Funduszu,
2) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesiaca
kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu 20 dzien nie jest
Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy
po 20 dniu danego miesiaca kalendarzowego,
3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,
4) na 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu,
5) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzien Wykupu.

Oznacza Dzien Wykupu wskazany w art. 26 ust. 1 pkt 2).

Oznacza Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

Oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznaczaja instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy.

Oznaczaja instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy, w tym

bony skarbowe.

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej - rezydent lub nierezydent

w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe ktora
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KDPW
KNF, Komisja
Oferujacy

Prospekt
emisyjny,
Prospekt

Niewystandaryzo
wane
Instrumenty
Pochodne

Rada Inwestorow
Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych
Rejestr Sponsora

Emisji

Rozporzadzenie
231/2013

Rozporzadzenie
w sprawie
instrumentow
pochodnych
Skreslone

Sponsor Emisji

Statut

sktada badz zamierza ztozyc¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.
Oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza firme inwestycyjng wykonujaca czynnosci oferowania
Certyfikatow, tj. Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie.

Oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie
(WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy

2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i

z przepisami Ustawy o ofercie oraz rozporzadzenia Komisji
Rady odnosnie informacji
zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji przez odwotania,

publikacji prospektu

emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze
reklamowym.

Oznacza Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem

negocjacji miedzy stronami.

Oznacza organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Oznacza jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy
inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Oznacza komputerowa ewidencje osob, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych  prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa
majatkowe.

Skreslone.

Oznacza firme inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW,
z ktora Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji, tj. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oznacza niniejszy Statut.
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2)

3)

Towarzystwo

Uczestnik

Ustawa

Ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie

Wartos¢
Aktywow Netto
Funduszu, WAN
Wartosé
Aktywow Netto
Funduszu na
Certyfikat
Inwestycyjny
Wynagrodzenie

Towarzystwa

Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie.

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora posiada co najmniej jeden
Certyfikat Inwestycyijny.

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi

Oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania

Funduszu w Dniu Wyceny.

Oznacza wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartosc
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow

Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie

Funduszu.

Artykut 13 ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe. Szczegbtowe postanowienia, w tym ograniczenia

w powyzszym zakresie reguluje Prospekt.

Artykut 18 ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1. Nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi
z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony

w alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie.
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4) Artykut 21 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Art. 21

Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i kategorii lokat Funduszu, Zasady dywersyfikacji

3)
4)
3)

6)

lokat Funduszu.

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory bedzie inwestowat gtownie w Dtuzne Papiery
Wartosciowe, wyemitowane na rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich
Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD. Fundusz bedzie nabywat
Dtuzne Papiery Wartosciowe:

emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nia,
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezace do OECD, lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie

Unii Europejskiej.

. Aktywa Funduszu beda lokowane w:

Dtuzne Papiery Wartosciowe,

akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzezeniu ze ich
objecie lub nabycie nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych
przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku
zamiany na akcje wierzytelnosci Funduszu wynikajacych: z posiadanych przez Fundusz Dtuznych
Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub wobec dtuznikéw Funduszu
z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienigeznych,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0sob fizycznych,

skreslony

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu indeksow Dtuznych Papierow
Wartosciowych, w tym funduszy typu ,,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w Dtuzne
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom-
co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania,

Instrumenty Rynku Pienieznego,
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7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sa zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe.

4. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Funduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji
lokat:

1) nie mniej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci Aktywdw Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci
Aktywow Funduszu stanowic¢ beda Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa
oraz pozyczki pieniezne, o ktorych mowa w art. 23 udzielane przedsiebiorcom ;

2) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2) stanowic¢ beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci
Aktywow Funduszu,

3) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 3) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) %
wartosci Aktywdéw Funduszu,

4) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 5) stanowi¢ beda nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) %
wartosci Aktywéw Funduszu,

5) skreslony

6) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 6) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) %
wartosci Aktywow Funduszu,

7) skreslony

8) skreslony

9) skreslony

5. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tacznie wiecej niz
20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

6. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej
lub panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz
25 (dwadziescia piec¢) % wartosci Aktywow Funduszu.

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.

9. Waluta obca jednego panstwa lub Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu.

10.Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdw Funduszu w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
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uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe
za granica.
11.Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom
co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy; mozliwos¢ ta nie
dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatow
inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow.
11a. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadzieScia) % wartosci aktywow Funduszu.
Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi
z lokowaniem aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
12.Fundusz moze zaciagga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 (siedemdziesieciu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

13.Skreslony.

5) Artykut 22 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Art. 22
Informacje dotyczace inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

1. Fundusz moze =zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu
w sprawie instrumentow pochodnych, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
kazdym innym kraju, z zastrzezeniem ust. 2; oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu,

c) premii za ryzyko kredytowe poszczegoélnych emitentow (,,Credit Default Swaps”);

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

Strona 7 z 14



NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

1)

2)

3)
3.

1)

instrumentem bazowym Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych beda: waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuzne Papiery Wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego;

dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy

w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w porownaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz
ma to miejsce w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9), z uwzglednieniem specyfiki

danego Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego =zarzadzania portfelem

inwestycyjnym takze kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, w celu innym nizZ ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego:

kontrakty terminowe;

opcje;

transakcje wymiany.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane

sa nastepujace rodzaje ryzyk:

ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego), zwiazane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu

Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania

w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko dzwigni finansowej, zwiazane z mechanizmem dzwigni finansowej mogacym powodowac

zwielokrotnienie zyskow lub strat z inwestycji, w tym z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat

przewyzszajacych wniesiony depozyt zabezpieczajacy, mierzone jako wartos¢ pozycji w bazie

Instrumentow Pochodnych lub praw majatkowych w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013

oraz uwzgledniane przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedow lub opdznien

w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne (w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), ktorego pomiar dokonywany jest w procesie

biezacego i okresowego monitoringu;
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4)

ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktorych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci - ryzyko ptynnosci wiaze sie gtownie z faktem, ze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore moga byc przedmiotem lokat Funduszu nie sa przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci moze rowniez wystgpic w odniesieniu do Instrumentow
Pochodnych, niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedacych
przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajace z niskiego wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat. Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu stanowiacego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie
rowniez objawiaC brakiem mozliwosci, w odpowiednio krotkim czasie, zamkniecia pozycji
w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych) bez
Znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje Srednia dzienng wartos¢ obrotu dla Instrumentow Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie oceniane na podstawie analizy uméw majacych za przedmiot
te instrumenty, w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji
transakcji, wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;
ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwoscig wystapienia nieprawidtowosci dotyczacych zasobow
ludzkich (w tym tzw. btedow ludzkich) lub zawodnoscia systemow informatycznych, procesow
wewnetrznych, w tym systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwiazanych z wystapieniem danego
ryzyka.

Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych.
W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz obowiazany jest ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych.

skreslony.

skreslony.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznacza si¢ poprzez obliczenie ekspozycji AFl zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia 231/2013.

Okreslone przez eskpozycje AFI Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne,

w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody
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Zzaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

9. skreslony.

10. skreslony.

11. skreslony.

12. Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu Ustawy.
6) Artykut 23 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Art. 23
Pozyczki i zabezpieczenia

1. Fundusz moze udzielaé¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, pod warunkiem,
ze taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierdw wartosciowych tego samego
emitenta stanowiacych lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitow ustawowych okreslonych
w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

2.Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

3. Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moze udziela¢ pozyczek pienieznych
do wysokosci 50 (piecdziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu. Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze
udzieli¢ pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowiazan
i uzna je za wystarczajace;

2) pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z biezaca ocena sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytacznie w celu okreslonym
w umowie pozyczki;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz

zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych

zabezpieczeniach finansowych,

d) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa majatkowe
bedace przedmiotem przewtaszczenia stanowia jedna z dopuszczalnych kategorii lokat
Funduszu, ,

f) gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,
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7)

g) weksel,
h) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks postepowania cywilnego,

i) blokade papierow wartosciowych.

4. Laczna wartos¢ zabezpieczen, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4 bedzie nie nizsza niz 100 (sto) % wartosci

pozyczki pienieznej udzielanej przez Fundusz.

5. W umowie pozyczki pienieznej Fundusz okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki

sptaty pozyczki, w szczegoélnosci:

1) harmonogram sptat, przy czym jezeli szczegolne okolicznosci za tym nie przemawiaja, termin sptaty
pozyczki nie bedzie dtuzszy niz 48 miesiecy;

2) wysokos¢ rat lub sposob ich ustalenia.

Artykut 24 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Art. 24
Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscia emitentéw Dtuznych Papierow
Wartosciowych oraz ryzykiem rynkowym poszczegoélnych lokat.

2. Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktorych mowa

w art. 21 ust. 3 pkt 2):

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego;

ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie
poprzedzajacym realizacje praw wynikajacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na
akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujacych Funduszowi
wobec emitentow emitujacych dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje;
2) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,

d) ptynnosc¢ danego papieru wartosciowego,

e) skreslony

f) skreslony

Strona 11z 14



NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

g) skreslony
h) skreslony
i) w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone
w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
j) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
k) ryzyko dziatalnosci emitenta;
3) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 2):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnosc danego papieru wartosciowego,
) skreslony
f) skreslony
g) skreslony
h) skreslony
i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
4) dla Instrumentow Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) - 3):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem
Rynku Pienieznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) ptynnosc¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
5) dla wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 3):

a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,

b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujacych obnizeniem ryzyka
niewyptacalnosci dtuznika,
c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia;

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa:

Q

) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
b) mozliwos¢ dywersyfikacji lokat Funduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji

wspolnego inwestowania do wymogow okreslonych w tym zakresie w art. 21 ust. 4 pkt 4) i 5).
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8)

9)

7

a

dla walut:

zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkow,

=2

mozliwos¢ ograniczenia ryzyka walutowego;

c) prognozowane zmiany kursow waluty obcej wzgledem ztotego;

()

a
b
o
9

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjng

)

)

)

)

) dla depozytow:
) oprocentowanie depozytow,

) analiza trendow makroekonomicznych,
) wiarygodnos¢ banku;

)

dla Instrumentow Pochodnych:

obowiazujaca dla Funduszu,

b) efektywnosc¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos$¢ transakcji, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

d) dostepnosé¢, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych,

e) mozliwos¢  zawarcia  transakcji  przeciwstawnej lub  réwnowazacej w  przypadku

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Artykut 34 ust. 1 pkt 4) statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace:

4). Towarzystwo podejmie decyzje o rozwiazaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjac
taka decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500
000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujacych po sobie miesiecy
dziatalnosci Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie;-
c) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 50 000 000,00
(piecdziesiat milionow) ztotych oraz suma zadan wykupu otrzymanych przez Fundusz, ktorych realizacja
przypada na ten Dzien Wyceny bedzie stanowita ilos¢ rowna lub wieksza niz 20 (dwadziescia) %

wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych;

Artykut 35 ust. 6 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace:
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6. Fundusz podlega obowiazkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie, Ustawie
o ofercie, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz przepisach
wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okreslonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej
wiadomosci informacje poufne w rozumieniu art. 154 Ustawy o obrocie oraz informacje biezace
i okresowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Informacje te przekazywane sa do Komisji, GPW oraz

udostepniane do publicznej wiadomosci.

Powyzsze zmiany Statutu Funduszu w zakresie punktéow 3 oraz 8-9, wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.
Zmiany Statutu Funduszu w zakresie punktéw 2 oraz 4-7, wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od
ich ogtoszenia.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu nie ulegaja zmianie.
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