PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otarty (SFIO)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem
subfunduszami:

1.  Noble Fund Africa;

2. Noble Fund Black Sea;

zarzdzanym przez:

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotkayika

z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \Warsa

inwestyegjn otwartym z  wydzielonymi

adres internetowy: www.noblefunds.pl

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r.
oraz aktualizowany @niokrotnie w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 1&dgriernika 2010 r.,

w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r.dmiu 18 padziernika 2011 r., w dniu 30
listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r.,w d2umaja 2012 r. oraz w dniu 11 lipca 2012 r.

Niniejszy tekst jednolity zostat spadzony w dniu 11 lipca 2012 r.

Rozdziatl OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych H&pdAkcyjna, z siedzip w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

INFORMACJE ZAWAR TE W

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedainych za informacje zawarte w

Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wsPekcie, w tym za informacje
finansowe g:
Mariusz Staniszewski- Prezes Zagdu Towarzystwa,
Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu,
Pawet Homiaski — Cztonek Zaradu.
1.3. Gswiadczenie 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajp zadnych faktéw ani okoliczrigi, ktoérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniejs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczop ktére mogtyby wywrzée
znacacy wplyw na sytuagj prawry, maptkowa i finansowa Noble Funds
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat II.DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzysta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.SA siedzih w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywww.noblefunds.pl

2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16dazéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie #sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a take data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisaleerejestru przedgbdiorcow,

prowadzonego przeza8 Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospouzy
Krajowego Rejestrug8lowego pod numerem KRS 0000256540.

0 numerze

pod ktérym Towarzystwo jet

4. Wysokasé i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wsokas¢ sktadnikow
kapitatu wtasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzié bilansowy (31 grudnia 2011 r.) wysckoi sktadniki kapitatu wlasnego
Towarzystwa byly nagpujace:

Kapitat wiasny:
Kapitat zakladowy:

25.528.888,32 zt.
500.200.zk.

Kapitat zapasowy: 5.373.800.zt.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadidkapitatow.
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towezystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysada@ 500.200,00 zt zostatl w petni optacony
gotéwka przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzer kapitatu w rejestrze

7.2.

7.3.

8.1.

8.2

przedsgbiorcow.

Nazwa i siedziba podmiotu dominuicego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczky gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem domingcym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.Anipwa
posiada on 100 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Toysava.

Imiona i hazwiska:

cztonkéw zaradu Towarzystwa

- Prezes Zagdu Towarzystwa,
- Czlonek Zarzdu,

- Czlonek Zarzdu.

Mariusz Staniszewski
Sylwia Magott

Pawet Homiaski
czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

— Przewodniczcy Rady Nadzorczej,

— Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej,
— Czlonek Rady Nadzorczej,

— Czionek Rady Nadzorczej.

Radostaw Stafurak
Marcin Dec
Mariusz Latek
Maciej Szczechura
0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami

Andrzej Lis — Doradca inwestycyjny (numer licencji
subfunduszem Noble Fund Africa i Noble Fund BlaelaS

Andrzej Domanski — wsp6izaradzapcy subfunduszem Noble Fund Africa i Noble
Fund Black Sea.

Tomasz Manowiec— wspotzaradza Subfunduszaem Noble Fund Africa.

304) wspdizdzapcy

Informacje o petnionych przez osoby wymienionew pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie of@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gtéyitandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. @ku 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Etepzencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zdtiony jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. éka 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inweghggo w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zaeglzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zaradzanie finansami. Ukizzyla podyplomowe studia rachunkoed w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zagdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@kat Ksiegowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wérrie 2006 r. zwjzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec&O TFI S.A.), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gléwnego Kegowego
Funduszy, kierucego pracami zespotu wyceny aktywéw funduszy.

Pawel Homiaski — Czlonek Zarzdu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéd.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadatt@tbA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995 - 1997 zatrudniony w Domu Maklerskifagnus S.A. jako analityk.
Nastpnie w latach 1997 - 1999 zadzat polsk czscia aktywdw niemieckiego
funduszu East Capital Beteiligungen AG. W latach999- 2006 pracowat w
Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. nanewisku doradcy
inwestycyjnego odpowiedzialnego za zgmizanie portfelem akcji funduszu. Od roku
2006 zatrudniony w Noble Funds TFI S.A., najpiera stanowisku zarzadgjego
funduszami, nagpnie take na stanowisku Dyrektora Dziatu Zagizania Funduszami.

Rada nadzorcza
Radostaw Stefurak— Przewodnicgcy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowié. Pan
Radostaw Stefurak jest licencjonowanym bieglym dmmtem, wpisanym w 2005 r. na
list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Kariere zawodovy rozpocat w 1998 roku w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 200do
2006 r. zwazany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowal na stasku Dyrektora
Departamentu Analiz i RozlicaeBiznesowych. W 2003 r. zostat Czlonkiem Rady
Nadzorczych spoéiki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 2004y Pro Asset (do 2005) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006). Od 2006 do 2007 einip funkcje Dyrektora
Finansowego GETIN Holding S.A. W latach 2007 — 2@&6iadat rownolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., GETIN BanlSNoble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektoréw Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Badkrdina). Od 2008 do 2010 r.
Czionek Rady Administracyjnej S.C. Perfect FinaBcel. W latach 2009 — 2010 peit
funkcje Czionka Zamdu GETIN Banku S.A., przewodnigzego Rady Dyrektoréw
Carcade Sp. z. o.0. oraz czionka Rady Nadzorczepkdatej Spotki Akcyjnej
Somblebank z siedzibwv Minsku.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Prezesemadiar@et Bank S.A., Czionkiem
Zarzdu Getin Noble Bank S.A. oraz przewodniczy Radzéldbrczej Noble Securities
S.A. a take zasiada w Radach Nadzorczych Getin Leasing S:AadRo jest Cztonkiem
Rad Nadzorczych TU n#ycie Europa S.A. i TU Europa S.A., w ktorych peimikcje
Sekretarza.

Marcin Dec — Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziat Handlu Zagranicznego na Uniweesig Gdaskim. Posiada licengj
doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz tyR&M (Professional Risk Manager)

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

8.3. Zarzdzajacy funduszem zatrudnieni w Towarzystwie
Andrzej Lis
Absolwent Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie narnku Finanse i Bankowé.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim @&@ompany w Departamencie
Analiz. W latach 2005 - 2007 zatrudniony w Domu &stycyjnym BRE Banku S.A.
jako analityk zajmujcy si m.in. spotkami z sektora IT. W maju 2007 gatyt do
zespotlu w Noble Funds TFlI S.A. Od stycznia 2009jest odpowiedzialny za
wspotzaradzanie subfunduszami: Noble Fund Africa i Noble dFuBlack Sea. Od 1
marca 2012 r. pelni tak funkcg Dyrektora Dzialu Zarmlzania Funduszami. Posiada
licencjg doradcy inwestycyjnego nr 304. 29
Andrzej Domanski o
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Ekonomia. W roku 2006
pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku BPHASna stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007 — 2010 zatrudniony w KB S.A. na stanowisku dealera
akcji, a nasfpnie zaradzapcego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. gbalyt do
zespotu w Noble Funds TFI S.A.
Tomasz Manowiec
Absolwent Uniwersytetu Gdakiego na kierunkach Ekonomia i Zatizanie oraz Szkoty
Gloéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finansachunkowé¢. W latach 2008-
2011 pracowat w Zespole Doradztwa Inwestycyjnega@&8Maklerskiego B& S.A. jako
analityk rynku papieréw warggiowych. W lipcu 2011 r. detzyt do zespotu Noble
Funds TFI S.A. Posiada licenanaklera papieréw war¢oiowych nr 2261.

9. Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.
Na dzi&i sporadzania Prospektu Towarzystwo zgfza innymi, nieokjtymi
Prospektem, funduszami:
- Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zaigkn
- Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamgi
- Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduseestycyjny Zamknity;
- Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zangkyi

Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU 23

1. Informacje o Funduszu o

1.1 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolerina utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lip2810 r. o numerze
DFL/4033/21/19/10/VI/MM.

1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszinwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych w dniu 5 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFI 560.

2. Informacje wspéine dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Kariere zawodovy rozpoczat w 1996 roku praagj jako Fixed Income Dealer w Banku
Gdaiskim, nasgpnie w latach 1997 — 1999 w Banku Wspétpracy Euskej S.A. W
latach 1999 -2004 zwiany z Grup Banku Millenium, gdzie byt Zastepdyrektora
Departamentu Skarbu. Naphie w latach 2004 — 2009 zygany z Grup Rabobank,
gdzie petnit funkcje Dyrektora Departamentu SkanbBanku BG oraz Dyrektora CEE
Interest Rate Derivatives w Rabobank Internatiobahdon. W 2009 roku Cztonek
Zarzzdu odpowiedzialny za obszar ryzyka w Kredobank we\ie.

Obecnie Pan Marcin Dec jest Czionkiem Zaiz Get Bank S.A. odpowiedzialnym za
Pion Skarbu, petni rowniefunkcje Dyrektora Departamentu Zadzania Aktywami w
Open Life S.A. oraz Dyrektora Zaidzapcego Obszarem Skarbu w Getin Noble Bank
S.A., przewodniczy tale Komitetowi Inwestycyjnemu Krajowego Funduszu
Kapitalowego S.A.

Mariusz Latek — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2004 r. ukéczyt Wyzszy Szkok Menedersky w Warszawie - kierunek Zagdzanie i
Marketing.

Kariere zawodows rozpoczat w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. z\W.datach 2000 —
2001 asystent maklera papieréw waciowych w Globar Capital Partners Poland S.A.
Nastpnie w latach 2003 — 2006 pracowat w Expander Sp.oz kolejno jako Doradca
Finansowy oraz Kierownik Oddzialu. Od 2004 r. doO@0r. Dyrektor Regionalny
Sprzeday w Open Finance S.A., a w latach 2006 — 2008 Digregprzeday w Noble
Bank S.A. W 2008 roku petnit funkcje Dyrektora Zgizajcego w Domu Maklerskim
Noble Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek petni funk&yrektora Zaradzapcego w Getin Noble Bank
S.A

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk SpotecznyatUniwersytecie Warszawskim.
Kariere zawodove rozpocat w 1998 r. w agencji marketingowej DBB w Warszawie

Nastpnie w latach 2004 — 2010 pracowat w Euro Bank Sélejno na stanowisku
Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zaydzajcego oraz Wiceprezesa Zaaln.

Od 2010 r. petni funkejPrezesa Noble Concierge Sp. z 0.0. oraz Czlonkay@a Getin
Noble Bank S.A. Ponadto jest Cztonkiem Rad NadzamitzGetback S.A. oraz Getin
Leasing S.A.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtkawe Uczestnika okéone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu i danej kategorii reprezenjeginakowe
prawa majtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chwith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mply¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzeaeniem,ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obawany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do waib nieprzekraczafej kosztow urzdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsérodowisku, oraz wyptacitej osobie kwat
uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pikuednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ng przypadajce na ostatni
miesgc przed $mierchg Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesgczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtéwnego Usdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartéci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, orgataci tej osobie kwat
uzyskan z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspéinym
Rejestrze Madefiskim

Jednostka Uczestnictwa g@by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania pod¥gatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6 odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusefgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied daf podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stregniev.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tdne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarake:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stargpoisob i wysok&
pobieranych Optat Manipulacyjnych.

Zwiegzte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ¢myi Subfunduszami,
zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pdzgi Funduszami lub
Subfunduszami thych Funduszy,

- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zmku z
jego likwidacp,

- rozporzdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na ehglgamierci,

- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetilos/czestnictwa

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu

informacyjnego Funduszu oraz rocznego i poétrocznggdczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszamae sprawozdajednostkowych

Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydBigii
Subfunduszami oraz sprawozndgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrgrzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynhif8wduszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa
Zasady odnosre s¢ do przeprowadzenia zapiséw w zmku z tworzeniem Funduszu.
Nie dotyczy

Zasady odnosice s¢ do przeprowadzenia zapisbw w_zmku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nightie
Subfunduszu w wysokei nie nizszej nz 100.000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfengwostan przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat przez podmioty uprawniore rhbywania i zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanidspap na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie & w dniu nasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu w zakresie

jest zebranie wpfat do

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
2/50

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

utworzenia nowego Subfunduszu i zakpy po uptywie 14 dni od dnia rozpacia
przyjmowania zapisow.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapiséweHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dizsszym ni 14 dni od dnia zak@zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&ci przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataldp w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuntetek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wptata d

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysétioFundusz nie zostaje utworzony, a
wptlaty dokonane do Subfunduszy zostgnzez Towarzystwo zwrécone wraz z
otrzymanymi paytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazais

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganegakgici, a dokonana zostata
wplata do Funduszu w minimalnej wymaganej wysecko poprzez wplaty
konieczne do utworzenia pozostatego SubfunduszbfuBdusz, do ktérego nie
dokonano wplaty w wysokei minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach
tworzenia Funduszu. Wplaty do tego Subfunduszuargsprzez Towarzystwo
zwrécone wraz z otrzymanymi pgtkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wyseko Fundusz nie zostaje
utworzony, a wplaty dokonane do obydwu Subfundusaystam przez
Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymiptkami i z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza.

7. Wptlaty g dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysawadzony
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

2.4. Sposoéb i szczeg6towe warunki:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za paednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®e i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktorych ewidencjonowane §ednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleigenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznii
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie @mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezstlym niz 30 dni od dnia zteenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybeae dany Dystrybutor za gednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogre ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusay; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny euRejestru.

Uczestnik postuguje sinumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swdj numer Rejestru po odkupiewszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zadaosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycfizestnik
zobowizany jest podawalub numer Rejestrugdz Subrejestru na wszystkich zleceniach
i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzuceniaerieclub dyspozycji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer RejestdztSubrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaaltyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznéci moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtowszi w wypetieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptlaty nie mge by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obagiljaca w Subfunduszu, wskazana pefi W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie; si
kwote, na jak zostata zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotjatypna nabycie
Jednostek Uczestnictwa tezosté pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat Eaarzonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Insestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctu@estnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpfat b&zunich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundupzzyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneref@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suihiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgwSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgrany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dmaenia i nazwiska, a w
przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz ramstytuciji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr ma@ nabywa Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovgunfeinduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatyodkéw pien¢znych na rachunek tego
subfunduszu (wplata bezfrednia). Dokonana wpfata jest réwnoznaczna zeerfiem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostekestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptatysrodkéw piengznych powinien zawieka nastpujace dane: nazyv
subfunduszu i numer rachunku nabgubfunduszu. Uczestnik jest zobarany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Urretsva, numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku os6b prawnych eumREGON oraz nazw
instytuciji.

Dokument wptaty srodkéw piengznych wypetniony w spos6b nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimypgadku Subfundusz ¢bzie
zwracat otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidtoged w
wypetnieniu dokumentu wplatyrodkéw pien¢znych Subfundusz doly naleytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnieamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zlece decydujce znaczenie doizie miat numer rachunku bankowego,
na ktéry zostata dokonana wptata.

Fundusz doty nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpfaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasairza realizagj takiego zlecenia
lub wptlaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz #eo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne éwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa gpsje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczp Jednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie péniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zinia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspmnictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wplaty uwa si dziei otrzymania wptaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z&nia zlecenia nabycia i wphytia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundus®r [Pepozytariuszaabz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; mtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa si; dzieh wptynigcia srodkéw na rachunek nabglanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplygia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestaptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé@nienie wynika z okoliczrizi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatrizymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depomyaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynieciu srodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWwMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimaci od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z ngphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informgagjwptynicciu srodkdw na rachunek
Subfunduszu. Istnieje mibwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostaa
dotrzymane, w szczegolém w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym
mowa w Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualngkbmpensat z tego tytutu okle
pkt 2.4.6. porviej.

Liczbe nabytych j.u. okrda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptlaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabed Opfat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odmowé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wptaty kzdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadioia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegblowe warunki zbywania i odkupywania Jedmodtezestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uaoiest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sig z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mge sktadé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynionie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspoinéci majtkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspélny Rejestr Adaki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zilgeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspéindgci maptkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oKlene w

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea, Strona
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statucie Funduszu.W przypadku osoby zamieczgjzawrzé Umowe o prowadzenie
IKE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKdStjréwnoznaczne ze
zlozeniem pierwszego zlecenia nabycia Jednostek, zrzezstiem postanowie
ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierggy w imieniu Funduszu Umowvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgeednictwem Dystrybutora lub w trybie wplatjrodkéw
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pcxezozumie si takze wptat
srodkéw piengznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony priEpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufewarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@nidkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanega grawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w spos6b przez Towamysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pgelri i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokosé¢ wptlat

Pierwsza wpfatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zlotych, a kada nastpna
wptata Uczestnika - nie mniejnil00 ziotych. Pierwsza wptataodkéw piengznych
Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa dla oszestniczcych w Programach
lub Uczestnikéw IKE powinna wynasinie mniej nk 500 ziotych, a kala nasgpna
wptlata Uczestnika - nie mniej:nlL00 ztotych. Wplaty i wyptatgrodkéw pien¢znych w
zwiagzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestaicnog by¢ dokonywane
wytacznie w ztotych.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umoo skiadanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusferaije maliwos¢ sktadania zleade
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom giivosci sktadania zleae za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfglenw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a ta& maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika listanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na e umowy z Funduszem patlj
si¢ przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zleée Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na frhie. Umowa, o ktdérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovienie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o sktadanie zleéetelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych
za pdrednictwem Internetu okékaja jakiego rodzaju zlecenia modyc¢ skltadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lzawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleage oraz spos6b identyfikacji Uczestnika, w szczegétheposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczé uprawnié@ Uczestnikow i odpowiedzialdoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlegedelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany sktadanie
zlecenia bdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za spminictwem telefaksu, ktére
zostaly:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wywjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skiladane za gednictwem Internetu as wypetniane wyicznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyai W inny
sposéb i 3 wazne, o ile zostanwypetnione w spos6b prawidlowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentyczni.

Fundusz ma prawo odméviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skladanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidiowegoiatimia
odpowiedniego urmzenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeémilza pérednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoayw dla celéw dowodowych.
Uczestnicy mog sklad& zlecenia za pomac telefonu lub Internetu réwnie na
podstawie uméw zawieranych bezpmnio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjomeych u Dystrybutora. Zasady i
warunki skladania zlede przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie umoéw
zawieranych bezgoednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzigdhmkreslaja
postanowienia tych uméw oraz regulacje wetnane obowdzujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane z bezpednio z Dystrybutorem powinny zapewhiblczestnikom
poziom bezpieczestwa realizacji zleaeoraz ochrony ich praw na poziomie niesziym
niz wynikajacy z uméw o skladanie zletea pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statufprospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obamuijacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwesty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci

Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia 7dnia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphgio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgeajwptaty winna wskaza ze
wplata dotyczy reinwestycji (wpisag ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa
przelewie dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavio do reinwestycji

w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w damgku kalendarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progranoie podlegéd szczeg6linym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtevypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zarpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaginiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyc: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaydh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostaniereslona kwota $rodkow
pienigznych (z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczdoi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwotdto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Funduszmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpsfe w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupadnylednostek Uczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezemta
Dystrybutorowi lub bezp@ednio Funduszowkadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie seouptymé¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybee
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtno

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdlnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okiga pkt
2.4.6. poniej.

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéetoAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnicwgpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli mazliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Funduszoidoinalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaebtnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniagoignie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawanumer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma pdonadrzucenia zlecenia, ktore nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejesttuiumer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa @démna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednbkteé&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wypza nk mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostelkzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatyniej niz jedrs Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokady - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Ustmnéctwa mde zostéa pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrfitatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej TOWSVEy.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulaczyta 13 lat, mee skilada zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgpo ukaczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imétoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekettoictwa zgromadzonych na
IKE, z wylczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zampiaub konwersji
pomicdzy Subfunduszami oraz waykow okreslonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae zlazy¢ dyspozya} ustanowienia blokady caioi lub czéci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blakadogy by¢ réwniez objte Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@n Blokada polega na wadzeniu, przez okéony
okres lub do odwotania, miiwosci sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych
nastpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokadazenposté odwotana przez Uczestnika
w kazdym czasie.

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozyat ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
na jaki zostala ustanowiona e by¢ odwotana wydcznie przez wyznaczanprzez
Uczestnika osap tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenodzielt tej
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2.4.3.

2.4.4.

osobie petnomocnictwa, ktére a® by odwotane jedynie za jej zg@doraz wyrazi
zgodt na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany predézopocnika. Fundusz
nie kontroluje zasad®oi ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadod za realizag zlecer ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnikagtly traktowane jako zimne pod
warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zteenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae opé&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzial§oi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. WgBsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane pod warunkienre kyda ztozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemanzgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nagi nie
pézniej niz w terminie 7 dni, od zienia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik zenoudzielé
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby odwotane jedynie za zgedastawnika,
oraz wyrazt zgod: na wyptacenigsrodkdw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oletych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkczestnictwa innego funduszu oraz
wysokai¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek UWtizésa
danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa takienejakategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydajgh w
ramach tych funduszy. Konwersji podlegdpdnostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstajeinego zleceniazada
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsndw jednoczesnym nabyciem,
za cald¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednodtiezestnictwa innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach
innego funduszu zagdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsigk
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedslosiczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakgidie obgta konwersj nie
moze by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie njgstek
uczestnictwa obowzujaca w innym funduszu zasdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszeadaanego przez Towarzystwo,
wskazana w powsszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédtowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostekektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowymw subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zaizanego przez Towarzystwo po cenie
rownej WANJU funduszu lub subfunduszu doceloweguagtpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecerkianwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje mdliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostaym dotrzymane, w
szczegdinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekosgientego tytutu okséta pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji me dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu zdranym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w aem innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zestakidlona kwota srodkow
pienigznych,

Konwersji mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
zapisanych na IKE wytznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyamanych
przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych wmaagh innych funduszy
zarzdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utEetva zostap zapisane na
IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej choeej w w pkt 3.1.5.3 oraz
Prospektu.

3.253

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Wdzestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu

Fundusz dokonuje wyptatfrodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazsdy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletriejy przypadku WRM wypfata
moze zostéa dokonana na rachunek podany przez jednego zzomiedw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zemodokona wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwosé, lub Fundusz mae przekazé wyplak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wypfaty niezwtocznie po odkupiefgdnostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomgdzy Dniem Wyceny przyfym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewgrodkéw piengznych

przeznaczonych na wyptabedzie nie krétszy il dzie i nie dhuwzszy niz 5 dni, chyba
ze opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynécia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartai¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym ¢karaj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastkUczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstitk Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkiwiazane z innym Subfunduszem

oraz wysokda¢ optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy caydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakddie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabyciendestek Uczestnictwa
obowizujagca w Subfunduszu, wskazana w p@egych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundaddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszuirédtowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docetovpp cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngsiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdlnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okiéta pkt
2.4.6. poniej.

Zlecenie zamiany ni@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub oldlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zaysban

na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusamdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zast@apisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Opfacie Manipulacyjnej chkoeej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.
2.4.6. Spetnianie swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlece

Uczestnikéw oraz bkdnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢ré® Funduszu tj. w przypadku:

. zlecel nabycia - realizacji zlecenia fdiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zleceh odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyypadajcym po uplywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszenidania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedziakiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdiee
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tji. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny bigej mae skutkowa
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundustbuy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - ni@ naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu \&fyy.

. zlecenia odkupienia - me otrzym& mniejsz kwote srodkéw piengznych z
tytutu odkupienia, ri gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawjbtowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikandtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa znmi@¢ w wartaici wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogyyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziaéabczestnika, niezwtocznie naprawi
Uczestnikowi poniesian przez niego szkad chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci za nieterminow realizacg zlecen Uczestnikéw Funduszu.

Wysokai¢ rekompensaty obliczagsbiorac pod uwag okres pomidzy uptywem siedmiu
dni kalendarzowych od dnia wptayodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku
zlecer nabycia lub siedmiu dni kalendarzowych od dniaggéniazadania odkupienia w
przypadku zleck odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem reajizgecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabyejlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.
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Btedna wycena:

. W przypadku, gdy wartgé prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta agya od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokornugy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” lub
skonwersji do” otrzymali w¢cej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
pozostalym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje bgale srodki pienizne na
rachunek podstawowy Subfunduszu pgszapc kapitat Subfunduszu. W wiw
przypadku, Uczestnicy dokonuay transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" lub
Lkonwersji z" Jednostek Uczestnictwa otrzymali zamy kwotg z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat esggkom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowerodki piengzne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw
dokonugcych transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” lutkanwersji z” w dniach
btednej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsia od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub
Lkonwersji do” otrzymali mniej Jednostek Uczestmiat W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestmakbjca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokanyj transakcji ,odkupienia” lub
,zamiany z” lub ,konwersji z" Jednostek Uczestnietdrunduszu otrzymali zavigna
kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lutmizay z” lub ,konwersji z”. W
celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Tawsiwo przekazuje brakage
srodki piengzne na rachunek Subfunduszu.

2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

2.5.

2.6.

1) Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwimie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastzeniem ppkt 4 potej, zostanie niezwlocznie wystane do
Uczestnika listem zwyklym, z tymie jezeli Uczestnik wyrazi tak wolg, a Fundusz
udostpni taky mazliwos¢:

a) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

b) potwierdzenie zostanie spaedzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

c) potwierdzenie m by wystane poczt elektronicza, co ma skutek wystania pogzt
lub

d) potwierdzenie ma by udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie wvew, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

e) potwierdzenie m@ by dodatkowo wystane w formie wiadokw tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomié SMS).

3)Potwierdzenie me@ mig formg wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem.
W przypadku dostarczania potwierdzea pomog technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia #ycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralng¢ danych.

4)Potwierdzenia dotyaee transakcji w ramach Programéw mdgy¢ przekazywane w
terminach i w spos6b okileny w Umowie Dodatkowej.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczkatifezy sprawdzenie prawidtovéoi
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczménformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwiergch nieprawidtowsciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumesueijudziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegdlnéci:

a) dat wydania potwierdzenia,

b) nazw Funduszu i Subfunduszu,

c) dane identyfikujce Uczestnika,

d) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa dieaieigorii,

e) liczke zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflgategorii i ich wartéc,

f) liczb¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danymfiBuluszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednobetestnictwa,

g) w przypadku IKE, informacje okilone w Umowie o prowadzenie IKE.
Czestotliwo$é zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwakdym Dniu Wyceny.
Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi:

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa rgstie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonanptat, jednak nie psniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia 2knia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zasgmnictwem Dystrybutora; w
takim przypadku za dziedokonania wplaty uwe st dziea otrzymania wplaty
srodkoéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia znia zlecenia nabycia i wphyia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio
na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundpizar Depozytariusza
badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfundwszakim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwa sk dziea wptynigcia srodkéw na rachunek naby
danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptgeia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.7.

2.8.

2.9.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

odkupienia
Od dnia zlagenia Dystrybutorowi lub bezgmednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauplyraé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz mae zawies¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dlad&go

Subfunduszu na 2 tygodnie,zgdi nie mana dokonéd wiarygodnej wyceny istotnej
czgsci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezayeh od Funduszu. W
przypadku okronym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uciesta danego

Subfunduszu m@ zostd zawieszone na okres dbiry niz dwa tygodnie, nie

przekraczajcy jednak dwéch miegty za zgod i na warunkach oksionych przez

Komisje.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywadésinostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartas¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przekroczy
okreslong w Statucie wart&.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kdiadego
Subfunfuszu na dwa tygodniezgi:

1)  w okresie ostatnich dwdch tygodni suma waitmdkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu orazoske#in Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktérych odkupieniazzdano, stanowi kwatprzekraczajca 10% Wartdci
Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mana dokona wiarygodniej wyceny istotnej ¢gci aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgad na warunkach okéonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundumae zosté
zawieszone na okres nie przekragezgjdwoch miesicy,

2) w okresie nie przekracz@lym széciu miestcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wytpia tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Funduszensalkupywa Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywanewytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywaniaadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organyijne nie posiadage osoboweéci
prawnej.

Zwigzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu oraz szczeg6towe
informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikéw Subfunduszu, wraz ze
wskazaniem obowazujacych przepiséw, wtym informacje czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wize sk koniecznd¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalga od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zagjniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgjn na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgi@u podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.2J2011 r. nr 74 poz. 397 z
pézniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszaseby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, pimay z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych stanowi przychody z kapitatow pieginych. JednocZmie zgodnie z
przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustalgpzychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uciztat@n Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o P reigdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatajce na podstawie przepiséw o funduszach inwestychiny

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Pl&datkowane $ dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitalowych. Nie dotyczy tocklodéw z tytutu udziatu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalng@de pracowniczych programoéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT occhimléw z tytutu udzialu w
funduszach kapitatowych pobiera¢sil9% zryczaltowany podatek dochodowy, z
zastrzeeniem tréci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochoduzwiazku z
odkupieniem jednostek uczestnictwa, kosztem podatkg zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt
38) Ustawy o PIT, swydatki poniesione na nabycie jednostek uczestaict

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
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wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécicAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochoduytztd udziatu w funduszach
kapitalowych nie pomniejszagso straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatotvyc
oraz inne straty z kapitaléw pieanych i praw majtkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10) i 11) Ustawy @,P19% zryczaltowany podatek
dochodowy pobierany jest tzék od dochodu oszedzapcego na indywidualnym koncie
emerytalnym z tytutu zwrotu albo gzxiowego zwrotu, w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych, oraz od dochattzestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwragtedkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepiséw o pracowniczych programachrgtakych.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosijez uwzgkdnieniem uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilgagj z wiagciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takiows jest mdliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezygjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o PIT wotngodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyplaty:

- transferowe §rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu ealeago lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyeh kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do §roldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT watnpodatku dochodowego od os6b
fizycznych g dochody z tytutu oszerdzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach ertenych, uzyskane w zaiku z:

- gromadzeniem i wyptatirodkéw przez oszerzapcego,

- wyptats srodkéw dokonam na rzecz osob uprawnionych do tystodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptat transferow

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdycmdzapcy
gromadzit oszozdnaici na wicej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidajaka mazliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o PIT aitytgromadzenia oszednaici na
wigcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozuniie przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnych pobiera aiyczaltowany podatek dochodowy w
wysokaici 75 % uzyskanego dochodu nazétgm indywidualnym koncie emerytalnym.
Dochodem tym jest ehica medzy kwot stanowaca wartas¢ srodkéw zgromadzonych
na indywidualnym koncie emerytalnym a suwptat na indywidualne konto emerytalne.

Dochodéw, o ktérych mowa pousj nie hczy st z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okgéonych w art. 27 Ustawy o PIT.

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegagziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearsiez¢ moze réwnie: ustawia z
dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i@ (tekst jednolity Dz. U. z roku
2009 nr 93, poz. 768 z pdiejszymi zmianami).

Powyzsze zasady opodatkowania o0s6b fizycznych gna@ mi€ zastosowania w
przypadku, jeeli Uczestnikami Funduszu ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska
zawarta umow w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowamiaigtwem osoby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowfri prawnej, z wyjtkiem spoétek nie meggych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduspodlega obowizkowi
podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach ogélnych @&rgch w ustawie o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z1&rust. 1 tej ustawy podatek ten
w roku 2005 wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podateohddowym od os6b prawnych, do
przychodéw nie zalicza siprzychodéw z tytulu umorzenia jednostek uczestract
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonwubfunduszami, w przypadku
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na gkinouczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnedmrémej zgodnie z Ustaw

Powyssze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostgianizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mig€ zastosowania w przypadku, z@i

Uczestnikami Funduszu ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawaniaw w

sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.

2.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejst, w ktérym najp6zniej publikowana
jest wartosé¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek

uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPayw
Wartgsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wasib Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfsmd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezammych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartd\ktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogiapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

2.11. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy.

3. Informacje o Subfunduszach
3.1. Noble Fund Africa

3.1.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej
3.1.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Subfundusz (dzie lokowa& Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pabo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacgamienne i inne papiery
inkorporupce prawa majatkowe odpowiade¢ prawom wynikaicym z akcji dajce
ekspozyaj na rynek akcji emitowanych przez spotki dzigdaj lub koncentrace swoj
dziatalng¢ w Afryce oraz w tytuly uczestnictwa (jednostkinfluszy zagranicznych lub
instytucji zbiorowego inwestowania, ktoérych poliggk inwestycyjna przewiduje
inwestowanie w akcje emitowane przez spéiki konugate swoja dziataln@g w
Afryce, przy czym udziat pojedynczego funduszu aa@znego nie me przekroczy
20% Aktywow Subfunduszu, z zastteamiemze od 0% do 100% Aktywéw Subfunduszu
moze byt lokowane w tytuly uczestnictwa subfunduszu JB Nem Africa Fund lub JB
Africa Opportunities Fund wydzielonych w ramach &pd&Julius Baer Multistock
utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiegoi¢sswa Luksemburgagbacej
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papievartgiciowe
(UCITS).

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

3.1.1.2.

1. Fundusz inwestuje 0% do 100% Aktywow Subfunduszuytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Northern Africa Fund lub JB Africap@rtunities Fund wydzielonych w
ramach Spotki.

Zwezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

2. Subfundusz lokag Aktywa w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, naaty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamieringnne papiery inkorporage
prawa majatkowe odpowiadae prawom z wynikafcym z akcji stosuje nagiujace
kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta;
b) ryzyko dziatalnéci emitenta;
c) prognozowany wzrost wakui instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwnigelacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spoiki.

3. Subfundusz lokag Aktywa w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszagranicznych
lub instytucji zbiorowego inwestowania stosuje gpsjce kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spotek prowaglzych dziatalné¢ w krajach afrykaskich w portfelu
funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowegedatowania;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instyzlprowego inwestowania;

c) analiza historycznych danych dotycych stép zwrotu, ryzyka i ,tracking error”
funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowegeestowania.

4. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBaubfunduszuss

1) dla dhenych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piextnego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdaloym siedzil emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka Biyweyjnego zwjzanego z

danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk

inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartdgci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrirmentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dos¢pnasc.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dhznych papieréw

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego i ulegé istotnym
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zZmianom.

3.1.15 Wskazanie, czy fundusz nmie zawiera umowy, ktérych przedmiotem @

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irisumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz miee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaati@mowy magce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamge instrumenty pochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
1)  opis ryzyka zwhzanego z polityly inwestycyjna:

a) ryzyko wynikajace z dziatalndci JB Northern Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund;

Inwestowanie od 0% do 100% Aktywéw Noble Fund Adriw tytuty uczestnictwa JB
Northern Africa Fund oraz w tytuly uczestnictwa ABica Opportunities Fund wike st

z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziataln@i JB Northern Africa Fund
oraz JB Africa Opportunities Fund, w tym:

ryzyko zmian stoép procentowych

W przypadku dokonywania bezfyednio lub pérednio inwestycji w skiladniki lokat
przynosace dochdéd w postaci oprocentowania, JB NorthericAfFund lub JB Africa
Opportunities Fund natany jest na ryzyko zmian stép procentowychsliJeynkowe
stopy procentowegspodwyzszane, wart@ takich sktadnikow lokat JB Northern Africa
Fund lub JB Africa Opportunities Fund peoulec znacznemu olieiniu. Ryzyko takiego
obnizenia jest jeszcze wksze w sytuacji, gdy fundusze te posiadejwniez lokaty
oprocentowane o diszym okresie pozostalym do terminu zapadand nizszym
nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowds¢ do regulowania naimosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku pieanego kdacego w pérednim lub
bezpdrednim posiadaniu JB Northern Africa Fund lub JBri¢d Opportunities Fund
moze w p&niejszym okresie ob#y¢ sig. Zazwyczaj prowadzi to do spadkéw cen
danego papieru wagoiowego, przewsszapcych spadki cen spowodowane ogdlnymi
wahaniami rynkowymi.

ogdlne ryzyko rynkowe

W  przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartasciowe i inne sktadniki lokat JB Northern Africa Fifub JB Africa Opportunities
Fund naraony jest na ryzyko wynikage z trendéw i tendencji wygtujacych na
rynkach, szczeg6lnie na rynkach akcji, ktére opieise na r&norodnych, czasami
irracjonalnych czynnikach. Takie czynniki mpgprowadzé do znacznych i
diugotrwatych spadkéw cen wplywaaych na caly rynek. Papiery wastiowe
emitowane przez emitentéw posiagajch wysoki rating zasadniczo podlegagmu
samemu og6lnemu ryzyku rynkowemu jak inne papieaytaciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie si cen papieréw warfgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Northern Africa Furlol JB Africa
Opportunities Fund uzalaione jest réwnie od czynnikéw specyficznych dla danej
spotki bzdacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, wzegdlngci od sytuacji
ekonomicznej emitenta. dleczynniki specyficzne dla danej spotki pogarazsiy, cena
danego papieru wagoiowego mae spa¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez
wzgledu na ogdlnie pozytywny pod innymi wgdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywigzania si ze zobowizai ptatniczych

Emitent papieréw wartgiowych kxdacych w pérednim lub bezp&@ednim posiadaniu
JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportuniti€sind albo dtanik w odniesieniu
do roszcz# nalezacych do JB Northern Africa Fund lub JB Africa Oppumities Fund

moze st& sig niewyptacalny. To mie spowodowd iz aktywa tych funduszy skiadgie
si¢ z tych papieréw wartziowych lub roszcaestan sic ekonomicznie bezwartoiowe.

ryzyko zwigzane z drugy strong transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez dBhern Africa Fund lub JB Africa
Opportunities Fundasprzeprowadzane bez ggednictwa gietdy lub rynku regulowanego
(,transakcje pozagietdowe”), istnieje ryzyko (praenszajpce i wykraczajce poza
ogo6lne ryzyko niewywizania s¢ ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji
moze nie wywazat sig lub nie w petni wywizad sk ze swoich zobowkan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub p@&redniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Northern Africa Fund lub JB Afri€pportunities Fund natany jest

na ryzyko walutowe, jdi skladniki lokat denominowane w walucie obcej reg
zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcejosusiku do waluty bazowej JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities ritbipowodowataby spadek wastd
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBrtiNern Africa Fund oraz JB
Africa Opportunities Fund na pewnych rynkach lubramach pewnych rodzajéw lokat
powoduje,ze zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszyz mi sytuacji, gdyby stopie
koncentracji tych inwestycji byt mézy. W konsekwencji JB Northern Africa Fund oraz
JB Africa Opportunities Fundagsszczegdlnie uzaimione od ksztattowania gsiwartasci
lokat kgdacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwmigozwoju poszczeg6lnych
rynkéw lub rynkéw z nimi zwizanych ldz tez spétek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Northern Afriéund oraz JB Africa
Opportunities Fund inwestycji w pewnych krajach helgionach powoduje zmniejszenie
dywersyfikacji ryzyka. W konsekwencji JB Northernfrisa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund jest szczegoélnie uzaleny od rozwoju sytuacji w poszczegdinych
krajach lub regionach, lub krajach i regionach mintwiazanych kdz tez sytuacji w
spotkach zwgzanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dajacych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabikidown krajach, w ktérych ulokowane snwestycje
JB Northern Africa Fund oraz JB Africa Opporturstifund, mee spowodowg iz JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunitiesrelinie otrzyma w ogéle lub w petni
kwoty srodkéw pien¢znych, do ktdrej jest uprawniony, pomimo wyptacdlieemitenta
danego papieru wagoiowego czy innego aktywu. Ograniczenia adminisfree lub
prawne dotyczce dewiz lub transferuahz inne zmiany prawne, stanawprzyktad tych
ryzyk.

ryzyko plynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmygpe nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw wargoiowych, tzn. papieréw wargoiowych, ktérych nie mena
fatwo sprzedé maze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywow
nie jest plynny, istnieje ryzykae nie kedzie mana go sprzedalub bgdzie mana go
sprzedd jedynie po znacznie i8zej cenie ri cena nabycia. Nabycie nieplynnego
sktadnika aktywéw mie spowodows, iz jego cena nabycia znacznie warie.

ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajadle z maliwosci, iz

JB Northern Africa Fund oraz JB Africa OpporturstiEund mae mie uniemaliwiony
dostp, catkowicie lub cgsciowo, do sktadnikéw swych lokat przechowywanych w
depozycie w przypadku upadi, zaniedbania, swiadomego wykroczenia lub
oszukaczych praktyk ze strony banku depozytariusza lufzlepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodgcymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanKwiatowy jako kraje posiadage ,wysoki dochdd
narodowy brutto na jednego miesgka”, tzn. w krajach, ktére nieysrozwinigte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyeymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych kaeh
podlegajy wigkszemu ryzyku pilynn@i i wigkszemu ogélnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto mge powstd zwickszone ryzyko prowadeze do strat inwestagego w
zwiazku z rozliczaniem transakcji w papierach wéetowych tych krajéow, szczegodlnie,
ze bezpérednie dostarczenie papieréw wadiowych (,z ki do reki”) za zaptas moze
okaz& sk tam niemaliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawin
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowo, przeprowadzania audytu i
sporadzania raportow w tych krajach mpg znacznym stopniu odbiegjaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych mydh krajach. W takich krajach
moze take powstd zwickszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdblnéci maze wynika z rézniacych s¢ metod uzyskiwania prawa wiasioo do
nabytych sktadnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentwocentowanych as to
inwestycje, ktére nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uznaagena ratingows (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych moa zalay¢, iz posiadalyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
ogblnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje wiza sic regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolriei kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogdlnym ryzykiemgnkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phgmio

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Northern Africa Fund omz JB
Africa Opportunities Fund

Nie mazna zagwarantowaosigniccia celu inwestycyjnego JB Northern Africa Fund,
oraz JB Africa Opportunities Fund jak réwhiesiagngcia wynikéw inwestycyjncyh,
jakich mogtby sobieryczy¢ posiadacz jednostek JB Northern Africa Fund lubAlca
Opportunities Fund. Wari6 jednostki JB Northern Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund nie wahé sk, a czsto nawet spadapowodujc straty posiadaczy
jednostek, szczeg6lnie ze wedli na ryzyko, ktéremu generalnie podlegaktadniki
lokat nabyte przez te fundusze, a zwlaszcza ryzpkdejmowane przy wyborze
poszczeg6inych sktadnikéw lokat. Inwestorzy przyjgmtyzyko, iz mogr ewentualnie
otrzyma& mniejsz kwote, niz poczitkowo zainwestowali. Ani Spétka Zamdzapca, ani
strony trzecie nie dajgwarancji osignigcia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB
Northern Africa Fund oraz JB Africa Opportunitiesrie.

ryzyko zwiazane z wartdciag aktywéw JB Northern Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund

Z powodu rénych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Northern
Africa Fund oraz JB Africa Opportunities Fund, kbdr to ryzykom podlega wycena
wartosci  aktywow tych funduszy i wycena wadtw aktywoéw tych funduszy
przypadajcych na klas jednostek, istnieje ryzykaze warté¢ aktywéw JB Northern
Africa Fund oraz JB Africa Opportunities Fund lulanes¢ aktywow tych funduszy
przypadajcych na klag jednostek zmniejszy giNadmierne odkupywanie jednostek JB
Northern Africa Fund albo JB Africa Opportunitiearfél lub nadmierny podziat zyskow
z inwestycji mae mig taki sam skutek. Zmniejszenie svartaici aktywéw JB Northern
Africa Fund lub JB Africa Opportunities Funds almartasci aktywow tych funduszy
przypadajcych na klag jednostek mee doprowadzi do sytuaciji, w ktérej zaarizanie
JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunitiesinds albo klasjednostek stanie
si¢ nieoptacalne, co ostatecznie imosta sie przyczyn likwidacji tych fundusz lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przycztrat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fund od& Africa Opportunities Fund
moze podlegéd ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie jetloszostaje
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zawieszone lub jest opdione, nie ma mdiwosci odkupienia jednostek inwestora i
inwestor jest zmuszony do pozostawienia zainwestgakasrodkéw w tych funduszach
przez okres ditszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niégudki nadal leda
podlega ryzykom wigciwym dla tych funduszy. Z kolei §& JB Northern Africa Fund
lub JB Africa Opportunities Fund zostanie zlikwidany lub jéli Spétka Zaradzajpca
skorzysta ze swego prawa ogtoszenia obligatoryjnedjaupu jednostek, inwestor nie
bedzie miat maliwosci dalszego utrzymywania swoighodkéw zainwestowanych w JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunitiesriel To samo dotyczy sytuacji, gdy
JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunitiddunds pajczy sé z innym
funduszem; w takim przypadku inwestorzy automatiezstayj sie posiadaczami
jednostek w innym funduszu. Pobierana przy zbyengstek inwestorom opfata za
zbycie mae zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowawszelkie zyski z inwestycji,
szczegdlnie jdi okres inwestowania jest krétki. Zdi jednostki zostaj odkupione w
celu zainwestowania uzyskanygtodkéw winny rodzaj inwestycji, inwestor e, poza
kosztami ji poniesionymi (np. oplaty za zbycie z tytutu zbymdnostek inwestorowi),
poniei¢ dodatkowe koszty, takie jak optata za odkupiendsigdanej jednostki JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities réls albo dodatkowe opfaty za
zbycie z tytulu zbycia inwestorowi innych jednosteRowysze wzgidy mog
przegdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegate na tym,ze skfadniki lokat trag wartas¢ z
powodu obnienia wartéci pienadza. Inflacja mee doprowad#i do tegoze dochéd JB
Northern Africa Fund i JB Africa Opportunities Fuarhz warté¢ sktadnikéw lokat jako
takie zmniejsz sii pod wzgédem sitly nabywczej. Rae waluty podlegaj réznym
poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomiczreaype lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenamiené si. To maze mi€ negatywny
wplyw na inwestygj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@# druga strona nie dokona
ptatndici lub przekazu w terminiegblz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach og6lnych dotycrcych JB Northern Africa Fund

Regulamin Zaradzania i polityka inwestycyjna JB Northern Africartél oraz JB Africa
Opportunities Fund, jak réwnieinne postanowienia ogélne dotyce JB Northern
Africa Fund oraz JB Africa Opportunities Fund, mapst& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczeg6sgd zmiana polityki inwestycyjnej JB Northern Afrideund
lub JB Africa Opportunities Fund dokonana w ramaakresu lokat dozwolonych przez
Dyrektywe UCITS mae wptyra¢ na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwiazane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Northern Africa Fund dBaAfrica Opportunities Fund,
osikigajacego bardzo pozytywne wyniki w danym okresie czaggkciowo wynikap ze
zdolngici ludzi zajmujcych s¢ inwestycjami oraz wigiwych decyzji jego zarzlu.
Niemniej jednak sktad osobowy zadu JB Northern Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund mi@ si zmient. Istnieje maliwos¢, ze nowo zaangawane osoby
zajmupce s¢ inwestycjami lda dziatat zmniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie B Northern Africa Fund oraz
JB Africa Opportunities Fund z powodu przeptywoéw jednostek

Zbywanie jednostek JB Northern Africa Fund oraz ABica Opportunities Fund
inwestorom mee prowadz do zbycia sktadnikéw lokat aby uzyskptynnai¢ w celu
zainwestowania wplywagych srodkéw pien¢znych. Takie transakcje wida si z
poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie pogorszywyniki JB Northern Africa Fund
lub JB Africa Opportunities Fund, szczeg6lnie wteddy zbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie réwrigveg nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@dcelowe) jako zrodto
nabywanych sktadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogélnego
ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjr tych funduszy, podejmuje réwrieyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediussz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozhdei, z ograniczon
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitgki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkojwania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a f&k ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przepltywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzapcy funduszami docelowymi dziatgjw spos6b niezalmy od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych meopodj¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie
bazuj na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywarhez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijusfi®ny szanse i ryzyka idych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rownowg .

Jeili IB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportuieis Fund inwestuje w fundusze
docelowe, wéwczas zaréwno na poziomie JB Northefricd Fund lub JB Africa
Opportunities Fund, jak réwniena poziomie funduszy docelowych powsteggularne
koszty, w szczegoloi 53 to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od
wynikéw), prowizje pobierane przez bank depozyszaioraz pozostate koszty, ktére
odpowiednio obeizaja posiadacza jednostek JB Northern Africa Fund IBbAfrica
Opportunities Fund.

szczegdlne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeéw
inwestycyjnych

Spotka Zaradzapca mae stosowa techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzmdzania, szczeg6lnie gaumowy odkupu papieréw wagiowych, payczanie

papieréow wartéciowych, a take instrumenty pochodne okfene w Regulaminie
Zarzdzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymiNdBthern Africa Fund oraz JB
Africa Opportunities Fund, w celu efektywnego zglzania portfelem g§cznie z
wykonywaniem transakcji w celu zabezpieczenia).i@p@aradzapca mae stosowé
techniki i instrumenty réwnieprzeciwnie do tendencji rynkowych, co neoprowadzi
do zyskow przy spadku kurséw odniesieniadzdo strat przy wzrxie odpowiednich
kurséw. Stosowanie tych strategii inwestycyjnychzendy¢ ograniczone warunkami
rynkowymi lub w wyniku ogranicze ustawowych i nie maadnej pewngci, iz poprzez
realizacg powyzszych strategii faktycznie zostaniegagiicty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi

Obro6t transakcjami terminowymi, takimi jak kontrpKtitures, opcje lub transakcje swap
i transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowiébliransakcjami
odnosacymi sk do przysziej wartéci zbywalnych papieréw warfoiowych i innych
instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie insémtéw pochodnych w celu
zabezpieczenia waio skladnikéw lokat JB Northern Africa Fund lub JBfrica
Opportunities Fund prébuje ¢siwv mazliwie najwigkszym stopniu zmniejszyryzyko
ekonomiczne zwizane z danym sktadnikiem lokat. Jedndcie jednak oznacza tae
JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportuniti€sind nie bdzie juz miat wptywu
na pozytywne ksztattowanie wastd zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lojiicji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walubzei st z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktérym JB Northern Africa Fulntd JB Africa Opportunities Fund
nie podlegatby, gdyby nie stosowano tych stratdgikie ryzyka obejmuj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spolarzdzapca w odniesieniu do
przysztego ksztattowania ¢si wysokaci stop procentowych, kurséw i rynkow
walutowych mog okaza sic mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomiedzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéregzabezpieczane, z takim skutkiers, zupetne
zabezpieczeniegprzed ryzykiem czasami nie jest siwe;

3. mazliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegmstiumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ‘ma

ekonomicznie zneutralizowa(zamkn¢), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne
korzystne inwestycyjnie;

4. ryzyko niemaénosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5. mazliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktdmozna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6. ryzyko, £ druga strona staniegsniewyptacalna lub nieduzie wywhzywat sic ze
zobowizan wynikajacych z transakcji.

b)  ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjm Noble Fund Africa

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB Northern Africa Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowanea sw przewaajacej czsci w tytuty
uczestnictwa subfunduszy Juliusz Baer Northern cafriFund lub JB Africa
Opportunities Fund. Z tego waglu inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
wiagze st z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrugjbfunduszu polegsgej

na inwestowaniu od 0% do 100% Aktywow w te tytubzestnictwa:

* ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego zmya dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuaispdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoldzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj.

« ryzyko wynikajce z braku dospu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowizane ujawnia sktad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zarzdzapcy Funduszem,
podejmujc decyzg o zakupie/sprzeds tytutdw uczestnictwa, ma degt wytacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub in&fy wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgda instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rargy jest na nagpujace ryzyka zwjzane
z realizacja polityki inwestycyjnej:

ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wagciowe whze sk z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny instrumentéw finansowych podlegag6inym
tendencjom rynkowym pangym w kraju i naswiecie.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z midiwoscia trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnéci do wywhzywania st z zacignigtych zobowazan, w tym réwnie: z
trwak lub czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zobayeen. Sytuacja taka nie
mie¢  miejsce w naspstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wewmnymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewrgtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawmg.iPogorszenie gkondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemigpadku cen dinych papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agendjatingows i wynikajacy z niego spadek cen
diuznych papieréow warteiowych kedacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduddieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji ieow przypadku negatywnego zachowania
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si¢ cen papieréw wartgiowych wplywa& na spadki wart@i Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitzransakcji mee powodowéa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umowmymfimikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktérej nie jest mave
dokonanie transakcji pakietem papieréw wé&sitowych bez istotnego wplywu na ich
cer.

ryzyko walutowe

W  przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siygi na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery wait@we lub tytuty uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a tag inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgstych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymnoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurktego wzgidem walut obcych
mo przektada sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zéwglych parametréw
makroekonomicznych, me wplywa& na atrakcyjné¢ inwestycyja oraz ceny
krajowych papieréw wartziowych, szczeg6lnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw eéaibwych na rynku bda
wplywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowizany jest niezaleny od Towarzystwa Depozytariusz, meowystpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towdmgsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waé Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentrachy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wWeidwrych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataeych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikggh 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mize prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywam wedlug tych modeli a rzeczywistwartadicia rynkowa instrumentéw
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusziitch modeli wyceny instrumentow
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowéwykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusu nieodzwierciedlagej ich
wartasci rynkowej. Skutkowatoby to (przgiowym) zanieniem lub zawgeniem
wartdsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdigch o stalym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegeta papierow
wartosciowych rgnie. W przypadku spotek finangaych swoj dziataing¢ poprzez
kredyty podwyki stop procentowych magsie wigzaé ze zwekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoiki, co zenopowodowa kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowkan w stosunku do obligatariuszyVymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakwymvywotane zmianami stop
procentowych mogwplywat na wahania oraz spadki waitd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalncéci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfai swoich aktyw6éw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe @ gwarantowane przez Skarb riBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaloi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

2) opis ryzyka zwhzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegici:
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygeny tytutbw uczestnictwa JB
Northern Africa Fund, JB Africa Opportunities Funidé innych funduszy zawieszeniu
podlega take zbywanie i odkupywanie tych tytutdw uczestnictvBubfundusz mie
utract wtedy maliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejegzi Aktywow, co
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania dstitk Uczestnictwa Subfunduszu
(ryzyko ptynndci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zaagmie zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa z@aasipi¢ na okres do 2 tygodni, a neghie
moze zosté przedidone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyteenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutdw uczestnictwa pozwalej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwalliajgcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

b)  ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gzgiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadesau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym okare g ryzykiem, ktére moe
powodowa wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezeiiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagie dochodowgt Subfunduszu jest zezana take

z wihéciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni w&ipod uwag bezpdredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowgoich inwestycji.

c) ryzyko wystapienia szczegllnych okoliczriei, na wystpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczonyptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na ppsjace okolicznéci zwigzane z
Funduszem:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwZaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzidzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 7apbez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem py&ejzaradzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmuge zaradzanie Funduszem, w przypadku pee@ zaradzania,
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwila wejscia wzycie zmian w Statucie dotygeych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmzapcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugeg Fundusz, wykonajswoje czynnéci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tyohow a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowysszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podjp¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. Botenie naspuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Palczenie nagpuje przez przeniesienie mtju funduszu
przejmowanego do funduszu przejauggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu mzegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyl&iszu informowanigo zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziermikekazanych w statutach
taczacych st funduszy, jednate nie maj wptywu na podjcie decyzji o pajczeniu.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwesfjjoego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagi decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negtije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu eglana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmianatubu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwegnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutzestnicy
nie maj wptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowiStatutu.

d)  ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominall stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
duznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegdlnéci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, czftalnaici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog; istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwiku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyziiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezparedni wplyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na afisvosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub
zawodnych proceséw wewinznych, oszustw, bdoéw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowa bigdne Ilub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi& sic zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejedakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dine dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgmnych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara sj ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemd@wocedur wewgtrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wplyw na Wartéc

Aktywoéw Netto Subfunduszu.

3.1.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoroéw, kt@laypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekamjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.
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3.1.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywow oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostikczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywow Funduszu oraz waré zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tymiuDwWyceny oraz warkei
aktywoéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciayodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywow Subfunduszu i
Wartasci Aktywdw innych Subfunduszy. Waié Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wago Aktywow Netto innych

Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzone ® walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoneodrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma
si¢ w oparciu o ostatnie dagtne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgsaymi, wycenianegsnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. akcje,

. warranty subskrypcyjne,

. prawa do akcji,

. prawa poboru,

. kwity depozytowe,

. listy zastawne,

. dluzne papiery wart@iowe,

. Instrumenty Rynku Pieginego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae.

2.3. Wartdé¢ godzing skitadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
si¢ W nastpujacy sposo6b:
1) wedtug ostatniego degnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych,

w ktédrym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkiai — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni degny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysemotowa ciagltych
bez odebnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka}, z zastrzeéeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat katays¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w syseennotowa
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalonyystemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do waycsktadnika lokat korzystaesi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okienych w pkt.

1) i 2) a w szczegolroi gdy na danym sktadniku lokat nie zawarsaminej transakcji
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangakta
Aktywnym Rynku, to ostatni dagtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dinych papieréw warteiowych, w tym listow zastawnych,
za warté¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowam przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Valu&' przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie povigzych wartéci do wyceny skiadnika lokat,
szacowanie wartei godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogtoszon, na innym nt rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie povigj opisane metody nie ¢da mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o

publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku cen nier&nigcego s¢ istotnie
skltadnika, w szczeg6ldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pigmiych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym daneseiejve do tego
modelu keda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw waitmwych szacowanie wargoi
godziwej zostanie dokonane w oparciu o gseé na Aktywnym Rynku ceny w
zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzgdado wyceny wylicza gi
sredng arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzeyga z tym, ze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest niedopuszczalne. W
przypadku braku mdiwosci oszacowania warfoi godziwej w sposéb opisany
powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisarpunkcie 3.1.
podpunkt 3),

c) w przypadku tytuldw uczestnictwa emitowanych ezrz fundusze
zagraniczne - zgodnie z metodami glksaymi w punkcie. 3.1. podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowaniart@ci godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebmotu na wjcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giébwnego jest wolumen afor na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier watgiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru aéeidwego opiera 8io
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostatasgeagodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ste jego warté¢
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartei spowodowanych
zdarzeniami mapymi wplyw na jego wart@ godziwy, z zachowaniem zasad
ostraznej wyceny.

3. Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Warté¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na ktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposoéb:
1) diuzne papiery wartciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty iRyn
Pientznego lgdace papierami wartziowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy émavej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty warp jesli ich utworzenie okae si
konieczne,

2) diwne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmidw pochodnych i
ryzyka z nim zwizane § scisle powizane z charakterem wycenianego papieru
dituznego i ryzykami z nim zwrzanymi warté¢ tego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla gtamapieru dlanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakggdysposobu naliczania
oprocentowania dazie uwzgtdniad w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnygodnie z pkt. 6)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w kggach
rachunkowych odbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmotde pochodnych i
ryzyka z nim zwizane nie $§ $cisle powizane z charakterem wycenianego
papieru diinego i ryzykami z nim zwzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wycenjaseiwve dla
poszczegdlinych instrumentéw pochodnych zgodnie & | ponkej i
wykazywany w ksigach rachunkowych ogbnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papienarigciowe - weditug
wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, zgodnie z postanowieniami punktu 3.2.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaccimetody wyceny wskazane
w punkcie 3.2. uwzgbniajgce w szczegoélnei wartas¢ godziwg akcji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wéftevynikajaca z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugagych warrantom lub prawom poboru; przy czym,
w przypadku, gdy akcje emitenta nig rsotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)
powyzej;

5) kwity depozytowe - 2z wykorzystaniem modelu uwdgiagcego w
szczegdlnéci wartai¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwazku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6iea

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji:
« europejskich: model Blacka-Scholesa,

* egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwstesowanie wzoréw
analitycznych bdacych modyfikac modelu Blacka-Scholesady. innych
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technik wyceny uwzghniajgcych charakterystyk wycenianej opcji
egzotycznej
c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywoéw piemych.

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez funduszgramiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny waitaaktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze magcych wplyw na warté godziwg, jakie mialy miejsce
po dniu ogloszenia waroi aktywoéw netto na tytut uczestnictwa. Szacowanie
wartasci godziwej dokonywane jest wedtug jednej z metagkazanych w punkcie
3.2. W szczeg6lnmi w przypadku braku aktualnej wyceny wardbaktywow netto
na tytut uczestnictwa ogtoszonej przez fundusz asigeny szacowania wasii
tytutéw uczestnictwa m@ nasipi¢ w oparciu o ostatnio dagina cery transakcyja

o ile nie odbiega ona istotnie od wadbustalonej na bazie modelu teoretycznej
wyceny, przy czym wycena tytutbw uczestnictwgdtie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku modetétycznej wyceny powinien
bazowa& na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziejuakiych danych
dotyczcych skiadu lokat wycenianego funduszu zagranicaneg

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej w oparciu o metody wskazane w
punkcie 3.2,

9) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalacg siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwarti¢ godziwg uznaje sj wartag¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie warfoi skiadnika lokat przez wyspecjalizowanniezalena
jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mlbwe jest rzetelne oszacowanie
przez ¢ jednostk przeplywdw pieniznych zwazanych z tym sktadnikiem lokat;
2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowade
do tego modelu dane vgejowe pochodz z Aktywnego Rynku;
3) oszacowanie waroi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;
4) oszacowanie waroi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktyyRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryrdeny nierdniacego s¢
istotnie skfadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjsigi miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg6kw metod poréwnywalnych spotek gieldowych
oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profiluakzesie

dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loo metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdldoi metod skorygowanej warkei aktywow
netto,

4) ostatnio dospne ceny transakcyjne dotyce danego skfadnika lokat, w
szczegdlnéci cerg nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6.. W przypadku przeszacowania skfadnika lokatbf$hwduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4.  Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tututu udzielonej pyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania
z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyj¢tych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartasciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytutlu zbycia papieréw wagtowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni@,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r@nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktorejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie gs notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#fa si w relacji do ostatniego

dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduspble Fund Africa
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundpe@alistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Romde Il w par. 3.1.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu spadzonego w dniu 22 lutego 2012 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszuoraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydaniewdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposob, aby uzyska
racjonala pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundimz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjr.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Gubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

zgodne z Rozposzizeniem;

kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz politgkinwestycyjr okreslong w art. 8
Rozdziatu V Czsci | oraz art. 3 Rozdziatu | Ggci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

B gl

Arkadiusz KrasowskKi
Petnomocnik

Warszawa, dnia 22 lutego 2012 roku

3.1.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitgy, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow élare g w treici art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2.Wskazanie Wspo6itczynnika Kosztéw CatkowitycfWKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztow niezwzanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywdéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2011wynosi: 6,21%
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa vegisach o szczegéinych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem kosztéw wskazanych
poniej,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartas¢ aktywdw netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspoitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyj Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztéw catkowitych Subunduszuczalist w szczegdIngi, o ile
wystepuje, ujemne saldo #aic kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkow
pienigznych, nalenoici oraz zobowgzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
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Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikaice z realizacji umow, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- oplaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartas¢ ustug dodatkowych.

3.1.5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

- 4 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

- 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C,

Optata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetowajvarzystwa, z tym zastrzeniem,
ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigcksza ni 5% wplaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfundubsziunduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetoligsyarzystwa. Optaty Manipulacyjne
moag by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcévadzb okreslona grup;
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kimduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt lub zigenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jesizgda dla Uczestnika. Przeackne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tymzgakv ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie s¢ kolejne nasfpujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramch
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagumwestycyjnych zargzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaraéjizonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkuzezia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pi&rednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzue albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazingotéw zalénych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikbw Agenta Transferowego, pracownikéw Depaiusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystigbow i podmiotéw
wspotpracujicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaréeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uwzghtnienia Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokomggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czsci | Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach optat maniputaml) obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly vell&ptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa

3.1.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zagzizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays

kwota stanowgca w skali roku rownowarté 4 % Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczastedja Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dzieh roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmluw
poprzednim Dniu Wyceny, z zasteemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od wartéci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegamgoz art. 6 ust. 11
czgsei | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacast yv terminie 7 dni od
zakaczenia danego miegia w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dzieh danego miegta.

Ponad wynagrodzenie oktene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowgego rownowart swiadcze, jakie Subfunduszdalzie
otrzymywat jako znaezy klient JB Northern Africa Fund.oraz JB Africa @ptunities
Fund. Wynagrodzenie to wyptacane jest Towarzystwanwinie 7 dni od dnia wypfaty
$wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zaradzanie JB Northern Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund

Prowizja naléna Spoice Zawmlzajcej z tytulu zargdzania i centralnego
administrowania JB Northern Africa Fund lub JB A&iOpportunities Fund, a tak z
tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z uwgglieniem poszczegdlnych typéw klas
jednostek uczestnictwa JB Northern Africa Fund B Africa Opportunities Fund
pobierana jest w wysokoi:

- 1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,

- 0,85% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jest
obliczana na podstawie wasth aktywoéw netto ustalanej codziennie. Spotka
Zarzmdzapca mae pobierd nizsz prowizje wedtug wiasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdrajcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% wargoi aktywow netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugj tych
jednostek przez dystrybutoréva svolne od opfat; Spotka Zaydzapca mae pobierd
nizsz optat wedtug wiasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i naigmie subfunduszy Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund oraz Africa Opponities Fund. W przypadku nabycia
w imieniu subfunduszy Julius Baer Multistock - Nwtn Africa Fund lub Africa
Opportunities Fund jednostek UCI lub UCITS, ktdre lezpdrednio lub pérednio
zarzidzane przez Spaikzaradzapca albo przez spotk z ktén Spotka zarzdzapca jest
powiagzana w ramach wspoélnego zgizania albo wspolnej kontroli, lub poprzez
bezpdrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowedw dlicji
uprawniagcych do gtosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w
zakresie takich inwestycji w powdane fundusze docelowe maogost& obchzone
wytacznie zmniejszop optat stanowica maksymalnie 0,25%gredniej wartdci
aktywow netto subfunduszu Julius Baer Multistoclertiern Africa Fund lub Africa
Opportunities Fundw skali roku. Ponadto Spoétkamige obcizy¢ subfunduszy Julius
Baer Multistock- Northern Africa Fund oraz Africap@ortunities Fundzadnymi
optatami z tytutlu sprzedg lub wykupu naliczonych przez poygane fundusze
docelowe.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanievptywu tych s$wiadczei na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamhal rekomendacii,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalné¢
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakie na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.

3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.1.6.1.Wartci¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu na dzi@l grudnia 2011 r. wynosita 35.242 tys.
zlotych.

3.1.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadgcych dziatalngé nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dange s
niedostpne.

3.1.6.3. Okrélenie wzorca stidacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Na chwik obeca Towarzystwo nie stosuje wzorca stoego do oceny efektywsol
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

réwne kwocie naliczonej od Wakt Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni 3.1.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea, Strona
13/50

adres internetowy: www.noblefunds.pl
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SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

3.1.6.5.

3.2,

przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie stosujgwezorca staacego do oceny efektywsoi
Inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Black Sea

3.2.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.2.1.2.

Od 70% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jesttytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ranguehki Julius Baer Multistock
utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiegoi¢sswa Luksemburgagolacej
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiesrtasiciowe (UCITS).

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

Zwezty opis kryteriow kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywéw w tytuly ustméctwa subfunduszu JB
Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spoiki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBaubfunduszuss

1) dla diénych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piesnego i listdw
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodamo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennhego,

e)  wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résgnivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartdci instrumentu bazowego,

c) plynné¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimmentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@é¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e)  dostpnaic.

3.2.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopigé odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dtwnych papieréow

3.2.1.4. Jeeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si

3.2.15

charakteryzowa¢ duza zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nmie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem @
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irisumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz meze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zasti@mowy majce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamgae instrumenty pochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
1) ryzyko wynikajace z dziatalndci Noble Fund Black Sea;

Inwestowanie do 100% Aktywéw Noble Fund Black Seatytuty uczestnictwa JB
Black Sea Fund wke si z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z
dziatalngci JB Black Sea Fund.

ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku dokonywania bezfzednio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace dochdéd w postaci oprocentowania, JB Black Sead Fharaony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. §llerynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikéw lokat JB Black Sea Fundzmaulec znacznemu olieiniu.
Ryzyko takiego obrenia jest jeszcze wksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund
posiada réwnie lokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do terminu
zapadalnéci i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowadi¢ do regulowania nakmosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku pieanego ledacego w pérednim lub
bezpdrednim posiadaniu JB Black Sea Fundzmev p&niejszym okresie ob#ay¢ sk.
Zazwyczaj prowadzi to do spadkébw cen danego papievartaiciowego,
przewyzszajcych spadki cen spowodowane ogélnymi wahaniamiayykni.

ogdlne ryzyko rynkowe

W  przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartasciowe i inne skfadniki lokat JB Black Sea Fund nary jest na ryzyko
wynikajace z trendéw i tendencji wygiujacych na rynkach, szczegdlnie na rynkach
akcji, ktére opieraj sie na r@norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki mog prowadzé do znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wphawggh na
caly rynek. Papiery warfoiowe emitowane przez emitentéw posiadggh wysoki
rating zasadniczo podlegajemu samemu ogélnemu ryzyku rynkowemu jak inne
papiery wartéciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie si cen papieréw warkgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdgrednio lub pérednio posiadanych przez JB Black Sea Fund wmmee jest
rowniez od czynnikéw specyficznych dla danej spotkéicej emitentem tych papierow
lub instrumentéw, w szczeg6lém od sytuacji ekonomicznej emitenta.sllezynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszaje, cena danego papieru wag@®wego mae
spa&¢ w znacznym stopniu i w sposob trwaly, bez wdgl na ogélnie pozytywny pod
innymi wzgkdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywigzania si ze zobowizan ptatniczych

Emitent papieréw warteiowych kxdacych w pdrednim lub bezpaednim posiadaniu
JB Black Sea Fund lub dtnik w odniesieniu do roszcaenalezacych do JB Black Sea
Fund mae st& si¢ niewyptacalny. To mze spowodows, iz aktywa JB Black Sea Fund
skitadajce s¢ z tych papieréw wartziowych lub roszcze stam sic ekonomicznie
bezwartéciowe.

ryzyko zwiazane z drug strona transakciji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez I&BSea Fundasprzeprowadzane
bez parednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,trans@kpjozagietdowe”), istnieje
ryzyko (przewgszapce i wykraczajce poza ogolne ryzyko niewywrania s¢ ze
zobowizan platniczych),ze druga strona transakcji ae nie wywazac sk lub nie w
petni wywigzat sie ze swoich zobowgian.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub péredniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko walutowe, §ié sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nig zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej
w stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund plmmataby spadek wartoi
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBcBl Sea Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéow lokat powedug zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, miw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Black Sea Fund jest szcrégodluzaleniony od
ksztattowania si wartcsci lokat kzdacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwnie
rozwoju poszczeg6inych rynkéw lub rynkéw z nimi zmanych kdz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fomestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji kayW konsekwencji JB Black Sea
Fund jest szczeg6lnie uzafgony od rozwoju sytuacji w poszczeg6lnych krajdoch
regionach, lub krajach i regionach z nimi zrdanych khdz tez sytuacji w spétkach
zwigzanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dajacych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabikdown krajach, w ktérych ulokowane swestycje
JB Black Sea Fund, me spowodows iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogéle lub w
petni kwoty srodkdw pien¢znych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wyplacalio
emitenta danego papieru wa@wego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyzze dewiz lub transferu,abz inne zmiany prawne,
stanows przykiad tych ryzyk.

ryzyko plynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmygpe nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw wargoiowych, tzn. papieréw wargoiowych, ktérych nie mena
fatwo sprzedé maze prowadzi do znacznych zmian cen.slgakis sktadnik aktywow
nie jest plynny, istnieje ryzykae nie lgdzie mana go sprzedalub bedzie mana go
sprzedd jedynie po znacznie 1szej cenie i cena nabycia. Nabycie nieptynnego
sktadnika aktywéw mize spowodowd iz jego cena nabycia znacznie wanie.
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ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajade z maliwosci, iz
JB Black Sea Fund mie mie uniemaliwiony dostp, calkowicie lub cgsciowo, do
sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depozyeie przypadku upadizi,
zaniedbania,swiadomego wykroczenia lub oszulaych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwigzane z rynkami wschodacymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanKwiatowy jako kraje posiadaje ,wysoki dochéd
narodowy brutto na jednego mies#ka”, tzn. w krajach, ktére nie srozwinigte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotycymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych laeh
podlegay wigkszemu ryzyku plynn@i i wigkszemu ogdinemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto mge powsta zwickszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwazku

z rozliczaniem transakcji w papierach wadiowych tych krajow, szczegdlniegse
bezpdgrednie dostarczenie papierow wadiowych (,z kki do rcki”) za zaptay maze
okaz& sk tam niemdliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawn
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowoi, przeprowadzania audytu i
sporadzania raportow w tych krajach mpg znacznym stopniu odbiegaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych nydh krajach. W takich krajach
moze take powstd zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdlnéci maze wynika& z r&nigcych sé metod uzyskiwania prawa wiasioo do
nabytych sktadnikéw aktywéw.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentiocentowanych as to
inwestycje, ktdre nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uzngagena ratingovg (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych mwa zaldayé¢, iz posiadatyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
ogblnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje waza si¢ regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolnei kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogélnym ryzykienynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phdaio

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mazna zagwarantowaosignigcia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak
rowniez osiagngcia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mogtby sobigczy¢ posiadacz
jednostek JB Black Sea Fund. Wattgednostki JB Black Sea Fund peowahé sk, a
czgsto nawet spadapowodugc straty posiadaczy jednostek, szczegoélnie ze goimgha
ryzyko, ktéremu generalnie podlegaktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fund, a
zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszdeggh sktadnikéw lokat.
Inwestorzy przyjmuj ryzyko, & mogy ewentualnie otrzynta mniejsa kwotg, niz
pocatkowo zainwestowali. Ani Spoétka Zamdzapca, ani strony trzecie nie daj
gwarancji osignigcia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Black $ead.

ryzyko zwigzane z wartdcia aktywéw JB Black Sea Fund

Z powodu rénych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena waécioaktywéw JB Black Sea Fund i
wycena wartéci aktywow JB Black Sea Fund przypagajch na klas jednostek,
istnieje ryzyko,ze warté¢ aktywéw JB Black Sea Fund lub waitaktywéw JB Black
Sea Fund przypadaych na klas jednostek zmniejszy i Nadmierne odkupywanie
jednostek JB Black Sea Fund lub nadmierny podziskéw z inwestycji mge mig taki
sam skutek. Zmniejszenie ¢sivartaici aktywéw JB Black Sea Fund lub waito
aktywow JB Black Sea Fund przypagtajch na klag jednostek mze doprowadzi do
sytuacji, w ktérej zamdzanie JB Black Sea Fund lub Kagednostek stanie i
nieoptacalne, co ostatecznie rrost& si¢ przyczyn likwidacji JB Black Sea Fund lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przycztrat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund zengpodlegd ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest optione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jestugzony do pozostawienia
zainwestowanycKrodkéw w JB Black Sea Fund przez okreszdiy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niegoodki nadal kda podlegg ryzykom wigciwym dla JB
Black Sea Fund. Z kolei§i JB Black Sea Fund zostanie zlikwidowany lublijSpotka
Zarzmdzapca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia obligategginodkupu jednostek,
inwestor nie bdzie mial maliwosci dalszego utrzymywania swoickrodkow
zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dgtggtuacji, gdy JB Black Sea
Fund podczy sk z innym funduszem; w takim przypadku inwestorzioaatycznie staj
si¢ posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobierarey zbyciu jednostek
inwestorom optata za zbycie @@ zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowa
wszelkie zyski z inwestycji, szczegdlnieslieokres inwestowania jest krotki. Zai
jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania uzyskanyaddkéw winny rodzaj
inwestycji, inwestor mee, poza kosztami juponiesionymi (np. opfaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), pokéedodatkowe koszty, takie jak optata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkoplaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powsze wzgldy mog przegdzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegate na tym,ze skfadniki lokat trag wartas¢ z

powodu obnienia wartéci pienadza. Inflacja mee doprowad#i do tegoze dochéd JB
Black Sea Fund oraz wastosktadnikdw lokat jako takie zmniejgsic pod wzgédem

sity nabywczej. Réne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomiczrewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenamiené sic. To maze mie negatywny
wplyw na inwestygj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@i druga strona nie dokona
ptatnaici lub przekazu w terminieablz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach ogélnych dotycrcych JB Black Sea Fund

Regulamin Zarzdzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Furak jéwnie: inne
postanowienia ogélne dotygze JB Black Sea Fund, mpgost& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczeg6ied zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund
dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych pragekiywe UCITS mae wptyraé

na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwigzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Funggaistego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, gziowo wynikap ze zdolnéci ludzi zajmupcych s¢

inwestycjami oraz wixiwych decyzji jego zarglu. Niemniej jednak skiad osobowy
zarzdu JB Black Sea Fund m® st zmient. Istnieje maliwos¢, ze nowo

zaangaowane osoby zajmage s¢ inwestycjami bda dzialad z mniejszym

powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztow transakcji na poziomie B Black Sea Fund z powodu
przeptywdw jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestoromzemprowadai do zbycia
sktadnikéw lokat aby uzyskaptynnai¢ w celu zainwestowania wptywggych srodkéw
pienigznych. Takie transakcje wia sic z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Black Sea Fund, szczeg6lnie wtedy, gbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie réwrigveg nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@®celowe) jako zrédto
nabywanych skfadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogdlnego
ryzyka zwhzanego z polityk inwestycyjm tych funduszy, podejmuje réwiieyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediusz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozhémi, z ograniczan
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitpki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw fuokawania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a f&k ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przeplywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzapcy funduszami docelowymi dziatajw sposob niezaimy od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych meopodj¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie
bazuj na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywachez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dzalej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijusfi®ny szanse i ryzyka taych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rOwnowg.

Jeili JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelom@yczas zaréwno na poziomie
JB Black Sea Fund, jak réwriiea poziomie funduszy docelowych powsteggularne
koszty, w szczegdldai s3 to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od
wynikéw), prowizje pobierane przez bank depozytéioraz pozostate koszty, ktdre
odpowiednio obeizaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegdlne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeéw
inwestycyjnych

Spotka Zargdzajca mae stosowa techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzzdzania, szczeg6lnie gaumowy odkupu papieréw wagciowych, payczanie
papieréw wartéciowych, a take instrumenty pochodne okfene w Regulaminie
Zarzzdzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi BBick Sea Fund, wcelu
efektywnego zawmlzania portfelem gcznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spoétka Zadzapca mae stosowa techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co seoprowadzi do zyskéw JB Black Sea Fund
przy spadku kurséw odniesieniagdd do strat JB Black Sea Fund przy wme
odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii istiyeyjnych mae by¢ ograniczone
warunkami rynkowymi lub w wyniku ogranicgaistawowych i nie maadnej pewnéci,

iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie zostanie gggiicty zamierzony cel.

ryzyko zwiazane z transakcjami terminowymi

Obrét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrgKutures, opcje lub transakcje swap
i transakcje 4czone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowiébliransakcjami
odnoszacymi sk do przysziej warteci zbywalnych papieréw wartoiowych i innych
instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie inséntéw pochodnych w celu
zabezpieczenia waioi skladnikéw lokat JB Black Sea Fund prébuje wi mazliwie
najwickszym stopniu zmniejszyryzyko ekonomiczne zwrane z danym skfadnikiem
lokat JB Black Sea Fund. Jednogze jednak oznacza tae JB Black Sea Fund nie
bedzie jw mial wplywu na pozytywne ksztaltowanie waitd zabezpieczonego
sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lojcji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walutgi st z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktérym JB Black Sea Fund riellpgatby, gdyby nie stosowano
tych strategii. Takie ryzyka obejnauj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spoiarzdzajca w odniesieniu do
przysztego ksztaltowania ¢siwysokdci stop procentowych, kurséw i rynkéw
walutowych mog okaza si mylne;

2. niepela wspoizalenos¢ pomigdzy cem transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéregzabezpieczane, z takim skutkiers, zupetne
zabezpieczeniesprzed ryzykiem czasami nie jest #iwe;

3. maliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina
ekonomicznie zneutralizowa(zamkn¢), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne i
korzystne inwestycyjnie;
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4.  ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5. maliwo$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktémazna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6. ryzyko, ¥ druga strona staniegsniewyptacalna lub niedolzie wywhzywad sk ze
zobowizan wynikajacych z transakcji.

2)  ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjra Noble Fund Black Sea

a) ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB BlackSea Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowanea sw przewdaajacej czsci w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Juliusz Baer Black Seal.Fartego wzgidu inwestycja w
jednostki uczestnictwa Subfunduszuie si; z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla
konstrukcji Subfunduszu polegapj na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty
uczestnictwa:

e ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego zmya dokonywane przez
zaradzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuojspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany oso@igadzajcej instytucy wspdinego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji weedlo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rargy jest na nagpujace ryzyka zwizane
z realizacja polityki inwestycyjnej:

b)  ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wagoowe wihze st z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny instrumentéw finansowych podlegagdinym
tendencjom rynkowym pangym w kraju i naswiecie.

c)  ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnéci do wywiazywania s¢ z zacagnietych zobowazan, w tym réwnie z
trwaky lub czasow niemanoicia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka mie
mie¢ miejsce w nagpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wetwenymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewrgtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawpg.iPogorszenie gkondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemispadku cen dinych papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowaieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agendjatingows i wynikajacy z niego spadek cen
dhuznych papieréw warteiowych kpdacy nas¢pstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

d)  ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduddieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji reow przypadku negatywnego zachowania
si¢ cen papieréw wartgiowych wplywa& na spadki wart@i Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitzransakcji mee powodowéa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umowmymfimikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

e)  ryzyko plynndici;

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktorej nie jest rdove
dokonanie transakcji pakietem papieréw wsotowych bez istotnego wplywu na ich
cerg.

f) ryzyko walutowe;

W  przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siygi na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery wait@we lub tytuty uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a tag inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgstych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymnoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurktego wzgidem walut obcych
mom przektada sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zéwglych parametréw
makroekonomicznych, me wplywa& na atrakcyjné¢ inwestycyja oraz ceny
krajowych papieréw wartziowych, szczeg6lnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw egaibwych na rynku bda
wplywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowizany jest niezaleny od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towdmgsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waré Aktywoéw Subfunduszu.

h)  ryzyko zwiazane z koncentracy aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidwych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynateych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mige prowadai do rozbienoici pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartgcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusziiich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusmlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przgiowym) zanieniem lub zawieniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papierow watowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finangaych
swojy dziatalnéd¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsie wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
ktopoty z wywizywaniem si ze swoich zobowzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpwptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

k)  ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mdégt inwestow@ przefciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wart@ciowe % gwarantowane przez Skarb fBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewypfacalgoi
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

3)  opis ryzyka zwhzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegici:
a)  ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygewny tytutdw uczestnictwa JB
Black Sea Fund zawieszeniu podlegazéakbywanie i odkupywanie tych tytutow
uczestnictwa. Subfundusz e utract wtedy maliwos¢ dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej ogici Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywaniadkepywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko plyacinalla Uczestnika). Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupyedednostek uczestnictwa te
nasgpi¢ na okres do 2 tygodni, a negihie mae zostd przedizone na okres
maksymalnie do 2 miegiy za zgod KNF. W przypadku braku wysania zgody przez
KNF, lub w przypadku uplywu maksymalnego okresu ieawenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, afostwo Rkdzie stosowa
zasady wyceny tytultdw uczestnictwa pozwadaj na uzyskanie godziwej wyceny tych
tytutdw, nie uwzgidniajgcej jednak aktualnego skladu jego portfela ani jaline]
wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

b)  ryzyko nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa,;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gggiigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadtisau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym okare g ryzykiem, ktére mee
powodowa wahania wartéeci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezebiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagze dochodowét Subfunduszu jest zuZana take

z wiaciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni w&ipod uwag bezpdredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowéoich inwestycji.

c) ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczrizi, na wystpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczonyvptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na ppsjace okolicznéci zwigzane z
Funduszem:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwzaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysipienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 1epbez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pygejzaradzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmage zaradzanie Funduszem, w przypadku pezd& zaradzania,
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwila wejscia wzycie zmian w Statucie dotygeych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmlzapcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguscego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugeg Fundusz, wykongjswoje czynnéci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tyoidw a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowyaszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

Polgczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podj¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. Rokenie naspuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Paiczenie nagpuje przez przeniesienie ne§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejguggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu miziegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. UczestnicylBszu informowanigo zamiarze
polaczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziernmikeskazanych w statutach
taczacych s¢ funduszy, jednate nie maj wplywu na podijcie decyzji o pajczeniu.
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Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyonego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negstije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu glana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmian@tuBu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki intwegnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutzestnicy
nie maj wplywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowiStatutu.

d)  ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu

Aktywoéw. Moze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentow
dtuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegdlnéci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, caitalndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na #fisosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, btoéw ludzkich, czy hkidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systemow
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdargezewrgtrznych,

takich jak oszustwa, bline dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgwznych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystetara si ograniczad ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wplyw na Wart&e

Aktywow Netto Subfunduszu.

3.2.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartdci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywoéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartasci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oldlania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz waié zobowihzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciaodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartc¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgeainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartd¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywéw Subfunduszu i
Wartosci Aktywoéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Waioi Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzonerswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza sj
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaz&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami paszymi, wyceniane sshastpujace kategorie lokat

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
. listy zastawne,
. dituzne papiery wartaiowe,
. Instrumenty Rynku Pieginego,
. Instrumenty Pochodne,
. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkwmia lub w
oparciu o ostatni doghiny w momencie dokonywania wyceny kurs danego siiad
lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sgsie notowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawémdnsakgj, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiiwa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta siz kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysie notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczegO6lrigi, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokadt jgnaczaco
niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&gio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dinych papieréw warkziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartai¢ godziwg przyjmuje s wartd¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skftadnika lokat, szacowanie wésto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigogzon, na innym nt rynek
gtéwny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wécfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cepinier&niacego sg
istotnie skladnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uthwia
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub przy zastosowaniu vitawego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane w@pwe do tego modelu¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych earzfundusze zagraniczne
szacowanie warfgi godziwej zostanie dokonane w oparciu 0 ostatgjwszon przez
fundusz zagraniczny waibaktywow netto na tytut uczestnictwa,

c) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowaniart@ci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o:

wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowamiezalena jednostk $wiadczca tego
rodzaju ustugi, o ile mdiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jedroptizeptywow
pienigznych zwizanych z tym sktadnikiem lub,

wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $egwe do tego modelu ¢ba
pochodzt z aktywnego rynku lub,

powszechnie uznane metody estymaciji.

4) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotefwrotu na wjcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeg¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen afor na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waftdowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru waftiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfaigyStopy Procentowej,

2) diwne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmbde pochodnych i ryzykla z nim
zwigzane § $cisle powhzane z charakterem wycenianego papierurddgo i ryzykami z
nim zwiazanymi warté¢ tego papieru ditnego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru aflego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdcego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowangdzie uwzgédniac w swojej
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konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowéanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) pogej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w
ksiggach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instnutde pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie s $cisle powhzane z charakterem wycenianego papierwzréigo i
ryzykami z nim zwazanymi wbudowany instrument pochodny wyceniany yesiparciu

0 modele wyceny wiziwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnychingoz pkt.
3) ponizej i wykazywany w ksigach rachunkowych oglonie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysiowanych przeptywéw
pienkiznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, matfelimianowy, lub Monte Carlo,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop moowych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgramaiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny wastaktywodw netto na tytut uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa#oi godziwej, ustalonej za pomgc analizy
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzé z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat fBduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wato
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cer nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Zobowizania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw wartéciowych, wycenia si
wedlug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@gysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytulu zbycia papieréow wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomedzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniag¢siw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il bibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenis
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej siotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgjdenominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paely wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ela sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduspble Fund Black
Sea (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NobledsuB8pecjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), opisanych vozBziale 1l w par. 3.2.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu spdeonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkewéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadziny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@ki'sposob, aby uzyska

racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundimz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjrn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Gubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslong
w Rozdziale Il w par. 3.2.1 Prospektu InformacyjoeFunduszu oraz w art. 8
Rozdzialu V Cgsci | i art. 3 Rozdziatu 1l Cgci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Warszawa, dnia 29 czerwca 2010 roku

3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu
Rodzaje, maksymalna wysako spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitgy, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow élare g w treici art. 6
Rozdziatu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspétczynnika Kosztéw Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwizanych bezpérednio z dziatalndcia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskiaik WKC) oblicza s¢ za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:
WAN - oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,
K- oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w pisaggh o szczegdlnych

zasadach rachunkoda funduszy inwestycyjnych, z wydzeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optagkierskich,
podatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zagynictych pazyczek lub kredytow,

3) $wiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,

4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucista
lub innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,

5) wartgci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

Wspo6tczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niegzanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjra Funduszu wredniej wartéci aktywéw netto Funduszu za
dany rok, a take wskazanie kategorii kosztéw funduszu nigabnych do wskanika
WKC, w tym opfat transakcyjnych.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wyncsi: [I* %

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dang s
niedostpne.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklkde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizperozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaggnictych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- opfaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésimitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartdici ustug dodatkowych.

3.25.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
18/50

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

- 4 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezasa

- 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C,

Optata manipulacyjna za konwersib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdfszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetoweyvarzystwa z tym zastrzeniem,
ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigcksza ni 5% wplaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfundubsziunduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetoligejarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fuseli zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcévadzb okreslona grup;
nabywcéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:
1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rimduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt lub zigenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jesizada dla Uczestnika. Przeackne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tymzgkv ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie s¢ kolejne nasipujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagugwestycyjnych zamzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaraéjizonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzd albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazingotéw zalénych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikbw Agenta Transferowego, pracownikéw Depaiusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dysttgbdw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaréeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uwzghtnienia Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokomggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czsci | Statutu Funduszu.

Szczegblowe informacje o stawkach opftat manipufaefj obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaBptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.2.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zagrlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
réwne kwocie naliczonej od Was Aktywéw Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfé 4 % Wartdci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczasedi Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmuw
poprzednim Dniu Wyceny, z zastvamiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest
od wartdci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegalngoz art. 6 ust. 11 gfri

| Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jestrminie 7 dni od zakazenia
danego miegca w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatnifddienego
miesica.

Ponad wynagrodzenie okiene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Rozdziat IV.

wynagrodzenia stanowdego réwnowart@ $wiadczel, jakie Subfundusz dolzie
otrzymywat jako znacgy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyate jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptatyiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zaradzanie JB Black Sea Fund

Prowizja nalena Spéice Zawgzapcej z tytulu zargdzania i centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, aziak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzgtdnieniem poszczegoélnych typéw klas jednostek uczssia JB Black Sea
Fund pobierana jest w wysaia:

- 1,6% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu A, B, E,
- 0,55% rocznie - za jednostki nzdee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wéctoaktywoéw netto ustalanej codziennie.
Spéika Zaradzapca mae pobierd nizsz prowizje wedtug wlasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdrajcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% wargoi aktywow netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugj tych
jednostek przez dystrybutorévg svolne od opfat. Spétka Zay@zapca mae pobierd
nizsz optat wedtug wiasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i oaigmie subfunduszu JB Black Sea
Fund. W przypadku nabycia w imieniu subfunduszuBM&k Sea Fund jednostek UCI
lub UCITS, ktére s bezpdrednio lub pérednio zargdzane przez Sp&kZarzdzajca
albo przez spotk z ktdm Spotka Zarzdzapca jest powizana w ramach wspdinego
zarzdzania albo wspolnej kontroli, lub poprzez begpdnie lub pérednie posiadanie
ponad 10% kapitatu zaktadowego lub akcji upravaciggh do glosowania (,powzany
fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w zakresikich inwestycji w powizane
fundusze docelowe magzosté obchzone wyhcznie zmniejszan opta stanowica
maksymalnie 0,25%redniej wartéci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w
skali roku. Ponadto Spoétka nie peobciyzy¢ subfunduszu JB Black Sea Furabinymi
optatami z tytutlu sprzedg lub wykupu naliczonych przez poygane fundusze
docelowe.

3.2.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych s$wiadczei na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania pryzemimioty prowadace dziatalnéé
maklersl $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

lub

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.2.6.1. Wartdé¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dzie sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.2.6.2. Wielkd¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.2.6.3. Okrélenie wzorca shiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Na chwik obeca Towarzystwo nie stosuje wzorca stoego do oceny efektywsol
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2
Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przytiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat
Nie dotyczy — na dzie sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.2.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest

uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysoké&ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi

BRE Bank Spétka Akcyjna

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depmiysza s na
poziomie gorszym ui oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zoraiarygodné¢ partnera

Telefon: (0 22) 829 00 00 transakgji.
fax: (0 22) 829 00 33 5)  umowy dotycace nasfpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw
Zakres obowizkow Depozytariusza: diuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag by¢ nabywane w
Wobec Funduszu ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,
) ) ) o ] inne papiery digne oraz Instrumenty Rynku Piesanego radéw paistw
Na podstawie Ustawy o funduszach myvestycyjnychgdtquzkow Depozytariusza czlonkowskich, rzdéw pastw europejskich innych hipanstwa cztonkowskie
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywd nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji,
Subfunduszy. Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony
Obowizki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestktywéw Funduszu skarbowe, inne papiery dige oraz Instrumenty Rynku Pieafego radu lub
obejmug: agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, géudie, inne
. . , , papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
i Prowadzenie rejestru Aktyw6w  Funduszu, w tym AktywoSubfunduszy ktérych agentem emisji lub podmiotem przechayeyin te obligacje, inne papiery
;aplsywanych na wiaiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Deponsza | diuzne oraz Instrumenty Rynku Piganego jest Depozytariusz. Umowy
inne po_dmloty na mocy oghbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na zawierane $w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzje z przyita
polecenie Funduszu; polityka inwestycyj Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekebtnictwa odbywato @i na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich
zgodnie z przepisami prawa i Statutem; konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innerpioty
3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotycych Aktywéw Funduszu, w tym oferupce dhine papiery wartiwiowe. Ponadto zawieranie tych uméw z
Aktywéw  Subfunduszy nagpowalo bez nieuzasadnionego opiénia, oraz Depozytariuszem odbywagsha naspujacych warunkach:
kontrolowanie terminowgei rozliczania uméw z Uczestnikami; a) warté¢ papierow wartéciowych kpdacych przedmiotem umowy nie e
4.  Zapewnienie, aby Waré6 Netto Aktywéw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz stanowé wigcej nk 25% wartéci emisji danego papieru wastdowego,
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem; przy czym w przypa_dkg zawarma_kllku umow dotycych te] same] emisjl,
L . faczna warté¢ papierow wartéciowych nie mae przekroczy 25%
5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w wartcici emisji, albo,
sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem; , . L ) .
. ) ) b)  w przypadku programéw emisji papieréw waciowych danego emitenta
6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybag g sprzeczne z prawem lub Statutem. organizowanych przez —Depozytariuszaaczha wartéé  papierow
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statuteykomywanie obowgzkow wartasciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjemie maze
Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejeprastad kontrok czynndci przekroczy¢ 25% wartéci wszystkich papierébw  wardoiowych
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie oferowanych w ramach danego programu.
doprowadzania do zgodéw tych czynnéci z prawem i Statutem. 6)  umowy kredytu w rachunku bigcym, przy czym:
Wobec Uczestnikow a) umowy zawierane ¢bla przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
Depozytariusz zobowzany jest dziakaw interesie Uczestnikow, w tym Depozytariusz interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, aezegolnsci przy
obowizany jest niezwlocznie zawiadami&kNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem ocenie warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace kryteria
prawa lub nienalg/cie uwzgédnia interes Uczestnikow. oceny:
Ponadto Depozytariusz zobawany jest do: - koszty_prowizji za otwarcie kredytu i inne kosz@wiazane z
1. reprezentacji Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie zawarciem umowy,
Towarzystwa, - wysoka¢ odsetek od kredytu w rachunku hjeym,
2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przeaddych w Ustawie, jeeli - stawka bazowej stopy procentowej,
KNF nie wyznaczy innego likwidatora. _ wysokaé maty bankowej;
Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa interesow Uczestnikoéw b) korzystanie z kredytu w rachunku hieym nie mae doprowadsi do
wobec Towarzystwa o o i ) naruszenia limitu zagganych kredytéw.
Depozytariusz ~ wyspuje  w imieniu  Uczestnikéw  z powédztwem  przeciwko .
Towarzystwu ztytutu szkody spowodowanej niewykdeem lub nienaleytym 7) umowy o limit debetowy o charakterze ,intra —yBaprzy czym umowy
wykonaniem obowizkéw w zakresie zagdzania Funduszem ijego reprezentacii. an'erf‘nf, bdﬁ przez Fukndl;sz Zk Depc;]zyt\;a\l/rluszem dvk\l{ Zf.ioqé'e z 'w;m
Zapewnia stat kontrok czynngci faktycznych i prawnych dokonywanych przez czestnikow | na warunkach rynkowych. W przypadsezikwidowania do
Fundusz oraz zapewnia zgodédych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia kor_lca dnia rol_aoczegc_) salda debetowego na,rachunkqumudJrowadzonym_w
stah kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uciesin zwigzku z dziatalnécig Subfunduszu, wysoko odsetek za zwigk zostanie
) . ) . o ] okreslona na warunkach rynkowych, przy uwedhieniu interesu Uczestnikow i
Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umowktérych przedmiotem sa nie kedzie wiksza nz wysokaé odsetek ustawowych oboygijacych w dniu
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustary, oraz uméw, o ktérych mowa pokrycia debetu.
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy . . . . . L
8) Fundusz mge bez ogranicZe zawierg z Depozytariuszem umowy innezni

Fundusz mge zawieréd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotera papiery wartéciowe i prawa magkowe, jezeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw, a zai®aumowy nie spowoduje
wystypienia konfliktu intereséw.

W szczegolnéci Fundusz mee zawierd z Depozytariuszem nggiujace umowy:

umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa magkowe, w

szczegolnéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umawo paredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.odm beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1)  umowy rachunkow bankowych mejch za przedmiot bigce i pomocnicze 1 pane o podmiocie prowadmym rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zilotéwkowych i lutawych lokat Transferowy)
terminowych o okresie zapadaied nie diwszym né 7 dni (w tym overnight). T ) ) .
Umowy te zawierane asw celu sprawnego zamzania biaca plynncicia Nazwa, _S|ed2|ba, adres i numery te[ekomumkacyme@enta Tra_nsferpweg(_) ]
Subfunduszu w szczegdkw ze wzgbdu na pewnd i szybkdc zawierania, ProServpe Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia z siedzila w
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhidnym do zaspokajania Warszawie, ul. Pulawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 98ks (+48 22) 58 81 950.
biezacych zobowizan Subfunduszu. 2. Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
2)  umowy, ktérych przedmiotems spapiery wartéciowe emitowane przez Skarb Uczestnictwa
Panstwa i Narodowy Bank Polski, 2.1. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmh S.A.
3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnigltmorrow Next, Spot Next Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
oraz tran_sakcu walutowych prz_equcgzych dag Spo; Next (fon/vard)_. Umowy te Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnetgz w zgodzie z przyfa o . .
polityka inwestycyjr Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i z siedzily w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, D2-@/arszawa,
na warunkach rynkowych, przy uwzdhieniu kryteriow oceny ich tel. (+48 22) 288-81-30
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane hda nastpujace fax. (+48 ?2) 288-81-31
kryteria oceny: w pierwszej kolejbai: ocena i koszty transakcji, a ngstie, jezeli Zakres $wiadczonych ustug:
cena i koszty trgnsakcji oferovyane przez Depqzm;agi g na p‘pziomie‘gors‘zym « przyjmowanie zlecg okreslonych w Statucie,
niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczeniarisakcji, ograniczenia w . . L L
wolumenie transakcji oraz wiarygoditcpartnera transakcji. * przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
. . ) Inwestoréw i Uczestnikow,.
4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS adravalutowo-odsetkowe . . . . = .
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z zapisy lub zbywajcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowychy prarzgkdnieniu kryteriow Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39602 Warszawa.
banki. Przy ocenie konkurencyjgw warunkéw transakcji pod uweadrane hda 29 Getin Noble Bank S.A

nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejm: ocena i koszty transakcji, a

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU

SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

2.3.

Noble Bank S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02\@/&szawa
tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedmictwa kategorii A, B i C,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanianigniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE3z nasfpujacych zlecé
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do ,IKHEniana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwde IKE, wskazanie lub
odwotanie Oséb Uprawnionych do wyptatyodkéw z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianyngeh,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welrach,

Wskazanie miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Getin Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniej 39B, 02-675 Warszawa.
BRE BANK S.A. — Oddziat Bankowsci Detalicznej (mBank)

2.4.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. — mBank

z siedzila w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi&@&E
Bank S.A. z siedzibw Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Open Finance S.A.

2.5.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, D2-\8/arszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanianigniu Funduszy
Umoéw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytatn@§E) oraz nasipujacych
zlecer zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, IkBiana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnichealKE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptditpdkow z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianyngeh,

. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyctkuamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Open

Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 32,672 Warszawa.
Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

2.6.

tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkodokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyctkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszallska 76, 00-517 Warszawa.

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibeypil. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

.7. A-ZFinanse S. A.

2.7

2.8.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse S.A.
z siedzifa w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Ruskiej 538079 Wroctaw.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzifa w Polsce PIl. Wolni 15, 60-967 Poznia

tel. (+48 61) 856 48 80
fax (+48 61) 856 47 70
Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

Dom Kredytowy Notus S.A. . Przyjmovv_ania w imieniu I_:undyszu q_yspozycji ) udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,
z siedzifa w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-8fszawa
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea, Strona
21/50

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU

SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

2.9.

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. Plac Wolnii 15, 60-967 Pozia
NOBLE Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
NOBLE Securities Spotka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigdenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udzi®am
Maklerski NOBLE Securities Spétka Akcyjna z siedzil Krakowie, ul. Lubicz 3/215,
31-034 Krakow.

.10. Netfield S.A.

2.10

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spétka Akcyjna
z siedzily we Wroctawiu, ulSw. Mikotaja 8/11, 50-125 Wroctaw,

tel. (+48-71) 342 21 14
fax. (+48-71) 342 21 15

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spétka Akcyjna z siedzibve Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw.

. Deutsche Bank PBC Spédtka Akcyjna

2.12.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 98 00
fax. (+48-22) 579 98 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtor@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spéika Akcyjna z siedaibWarszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

Dom Inwestycyiny Xelion Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny XelionSp. z o0.0.

2.13.

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00
fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Dom inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595
Warszawa

Partnerzy Inwestycyini Sp. z 0.0.

2.14.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0. SKA

2.15.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0 edsim w Katwoicach ul.
Jagielloska 5/1, 40-032 Katowice

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez drom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oezsity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. S.K.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Fabryka Zyskéw z o0.0. S.K.A. w Warszawie z siedziod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno,

tel. (+48 22) 374-77-05

fax. (+48-22) 435-79-53

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
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adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

2.16.

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Fabryka Zyskéw z 0.0. S.K.A. w Warszawie z siedzilod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno.

Powszechna Kasa Osaginosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Dom

Maklerski PKO Banku Polskiego

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Powszechna Kasa Oszdndici Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat— Dom Maisle
PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzjipd adresem: ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa,

infolinia:801-169-235
tel. /22/ 521-80-10

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekeldgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechip Kasy Oszczdnasci Bankiem Polskim SpéikAkcyjna Oddziatem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiziod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa

2.17. AWD Sp. z0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

AWD Sp. Z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawla Il 27, 00\8Brszawa
tel. +48 (22) 653-60-50

fax. +48 (22) 653-60-51

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkdmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dtos@w lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych wellrach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawfa7ll @0-867 Warszawa

2.18 EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

EFIX Dom Maklerski S.A.z siedzibw Polsce w Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104, 61-246
Pozna

tel. +48 (61) 877-55-50

fax. +48 (61) 877-55-95

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wpfat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
EFIX Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Pitskaiisgo 104, 61-246 Pozha

2.19 FDI Pgrednictwo Finansowe

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

FDI Pdirednictwo Finansowe z siedzilw Polsce w Tarnowie, ul. Now§wiat 6/3,
33-100 Tarnéw

tel. +48 (14) 655-66-60

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpsiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI
Parednictwo Finansowe w siedzibie przy ul. Nofiwyiat 6/3, 33-100 Tarnéw

. Partnerzy Inwestycyijni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢awa

2.21 Bank DnB NORD Polska S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Bank DnB NORD Polskaz siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Pgsti 15C, 02-676
Warszawa,

tel. 801 301 103
Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictuanaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéenlub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Bank
DnB NORD w siedzibie przy ul. Pegtu 15C w Warszawie.
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.22. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spoétka z ogranigzogpowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436,

tel. (+48 22) 58 81 900,

faks (+48 22) 58 81 950.

Zakres $wiadczonych ustug,

1)  przyjmowanie zlecgokreslonych w statutach Funduszy,

2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skia@dalecd,

3)  przyjmowanie innych é@wiadczer woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjiriey ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito ragdzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczacego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Na dzie&i sporadzenia prospektu nie Towarzystwo nie dokonalo wybppdmiotu
uprawnionego do badania sprawoizdaansowych Funduszu

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Na dzi&n sporadzenia prospektu Towarzystwo nie zlecito prowadaenisag
rachunkowych Funduszu

Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje, niezledne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyejlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialriai.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogbniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym patzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i pétroczne pctone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkavge Subfunduszy dogine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i potrocznegoaione
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi @uhiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu doginy kedzie w sieci Internet na stronie www.noblefund@z u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Miejsca, w ktérych mazna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu #na uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (+48 22) 288381{ax. (+48 22) 288-81-31, adres
poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na sach internetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kieowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja ma zosté ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osmi®, przez petnomocnika lub posta,
za pd@rednictwem telefonu lub telefaksu jak réwnlestownie;

b) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez pelnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rowniestownie;

c) .u Dystrybutoréw osokgie lub przez petnomocnika, zadpednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mazliwych sposobéw ich sktadania, terminéw udzielan@powiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw g s okreSlane i udosipniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Ageamsferowy
3) Reklamacje powinny léyzgtaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacjaistniate]
okolicznaci budzcej zastrzeenia,

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacjezzine przez Uczestnika powinno ngsé w
mozliwie krétkim terminie nie dhaszym jednak i 30 dni od daty wptywu Reklamacji
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta TransfergweW przypadkach szczegoélnie
zawitych Reklamacji termin powgzy mae ulec wydhieniu, jednake na okres nie
dhuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobistrzygngcia Reklamacji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotasia od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamaciji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym puekczastosowanie maj
odpowiednie postanowienia ,Procedury rozpatrywaekdamaciji kierowanych do Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A."r&tdest dosfpna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzorndfisowego.
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ROZDZIAL VI. ZAEL ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikbw oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstug Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eBepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmug srodki piengzne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki pientzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfio z
tych praw; na Aktywa Funduszu sktaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu obejmug
srodki piengzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusme srodki pienkzne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s§ rynek speniajcy facznie nasfpujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynkaijednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wygpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny g podawane do publicznej wiadoken

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzigé, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Waitd\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie sj przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspadniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa guadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecg zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesioictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckvwdadcze zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop, przy zastosowaniu ktérej nastije
zdyskontowanie do higcej wartdci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawa
Funduszu, przyszlych przeptywéw piemiych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie praowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu sim@, stanowca wewgtrzny
stop; zwrotu sktadnika aktywow lub zoboaziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s} Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE - rozumie si przez to wyodgbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UciestKE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Rynku Pienigznego— rozumie si przez to instrumenty rynku pieaihego w
rozumieniu Ustawy,

Inwestorze — rozumie si przez to osop zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w tym
osolg na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, @&mie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwaster staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych —
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozuimigatawy,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie si przez to optat pobieran przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagdey funduszami zaggizanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamzy Subfunduszami,

PPE — rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktémyrowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si przez to odpowiedni program, realizowany na zastaaékrelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie si przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integralla czgé¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidencg danych dotyczrych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikéw— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych dotycacych
Uczestnikow,

rozumie Si przez to

Reklamacji — rozumie s¢ przez to éwiadczenie Uczestnika, ztone w dowolnej formie
osobicie lub przez petnomocnika, ktére dotyczy#iwego lub istniejcego naruszenia praw
Uczestnika powstatego w zyziku z korzystaniem z ustug oferowanych przez Toy&tizo.

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozporgizenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusmwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegtake skrétu tego prospektu (Dz. U.
2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.).

Spotce lub Funduszu Zagranicznym- rozumie si przez to Julius Baer Multistock utworzony
jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Kstwa Luksemburgaghlacy przedsibiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wégiomwe (UCITS),

Spotce zaradzajacej lub Spoétce zaradzajacej Funduszem Zagranicznym-Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

Statucie— rozumie sj przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie s przez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielog
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzigh sii w szczeg6lnéci odmienn polityka
inwestycyjn,

Subrejestrze — rozumie si przez to wydzielopm w ramach Rejestru ewidegcposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikdw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektronicza ewidencg danych dotyczeych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sj przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienvatzujacych

stawek Optat Manipulacyjnych udephiane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom za poednictwem strony internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwsgtych
Spotke Akcyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si przez to osap fizyczm, osole prawny lub jednostk organizacyjn
nie posiadajca osobowsgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikiapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowed,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie si przez to osobfizyczr, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie si przez to umow Programu, lub umowo sktadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ignumowe zawart z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie si przez to pisempumow; zawarg z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszginacici na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie sj przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyahiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539 z pin. zmianami).

Ustawie o PIT - rozumie si przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6 Z pé&n. zmianami),

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 148. 1207 ze zm.),

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — rozumie si przez to wart& Aktywéw Funduszu
pomniejszon o zobowazania Funduszu; Waigé Aktywéw Netto Funduszu jest suriVartas¢
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowazania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedrnizeé¢ zobowhzan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalénionej od udziatu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wagiti Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zekbmy przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunglugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

Wspolnym Rejestrze Makenskim lub WRM - rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla maonkéw pozostagcych we wspdingci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchagz w sktad majku wspolnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa— rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzydzanie Subfunduszem.
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Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Gtarty

Czesé |

Fundusz

Rozdziat I.

Postanowienia ogdlne.

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osabprawn i dziata pod nazw Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Fuszem".

2. Fundusz mee wywaé nazwy skréconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwggtyen otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maj2420 o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 ze zm.), zwanejjdalstaws".

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna.

6.  Wykcznym przedmiotem dziataldoi Funduszu jest lokowaniérodkéw piengznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabjeimostek Uczestnictwa w okiene
w Ustawie i Statucie papiery wagtmowe, Instrumenty Rynku Pieriinego i inne prawa
majatkowe.

7. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasrecz, ze szczegélnym uwzdhieniem
interesu Uczestnikéw, przestrzegagasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze

1. Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sklada sinas¢pujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Africa,
2) Noble Fund Black Sea.

2. Subfundusze nie posiagda@sobowdci prawnej.
Subfundusze prowaglzézna polityke inwestycyjn.

4.  Nowe Subfundusze mp@yc tworzone na zasadach ollenych w art. 7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skroty
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieg girzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikbw oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstug Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eBepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow.,

2) Aktywach Funduszu — rozumie;girzez to mienie Funduszu obejitg srodki piengzne
z tytutu wptat Uczestnikéw, inngrodki pientzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfia z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie; girzez to mienie kalego Subfunduszu obejmuap
srodki piengzne z tytutu wplat Uczestnikéw do danego Subfundusame srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumieggirzez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Fundusz

5) Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Waitd\ktywoéw Netto Funduszu oraz
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumieg¢sprzez to Towarzystwo w zakresie, w jakimspaniczy w

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa qadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecé zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednosteke&inictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckvwdadcze zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — roziarsk przez to wyodsbniony zapis
w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UeikestKE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie gizez to instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

9) Instrumentach Rynku Pienego — rozumie giprzez to instrumenty rynku pieainego
w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze — rozumieg¢sprzez to osap zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w
tym osole na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, ar&tnie nabyla Jednostek
Uczestnictwa; W zwizku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwaestar staje si
Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumig [mizez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywaodtki Uczestnictwa tdych kategorii
okreslonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnyeh rozumie si przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozuimigatawy,

14) Optacie Manipulacyjnej — rozumiegsprzez to opftat pobieran przez Towarzystwo z

tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestracw tym z tytutu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagdzy funduszami zagrlzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamzy Subfunduszami,

15) PPE - rozumie giprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktompaowa w Ustawie
o PPE,

16) Prospekcie — rozumieggirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

17) Programie — rozumie ¢siprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada
okreslonych w art . 21 Statutu, na podstawie Umowy Dkoagj,

18) Regulaminie IKE — rozumie¢sprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integralla czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE,

19) Rejestrze — rozumie¢sprzez to elektronicznewidencg danych dotyczeych danego
Uczestnika,

20) Rejestrze Uczestnikbw — rozumie¢ sprzez to elektroniczn ewidenc¢ danych
dotyczcych Uczestnikéw,

21) Spoice lub Funduszu Zagranicznym — rozumig @izez to Julius Baer Multistock
utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego ¢&twa Luksemburga ¢dacy
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiesrtasiciowe (UCITS),

22) Spoice zarmzajcej lub Spoéitce zaszlzapcej Funduszem Zagranicznym — Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

23) Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu — rozumieg¢sprzez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielom

organizacyjnie og¢ Funduszu, charakteryagh sii w szczegélnéci odmienm polityka

inwestycyjm,

25) Subrejestrze — rozumie: girzez to wydzielomaw ramach Rejestru ewideggposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

26) Subrejestrze Uczestnikow - rozumie pizez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczi ewidencg danych dotyczeych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

27) Tabeli Optat — rozumie ¢siprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowizujacych stawek Opfat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie — rozumie ¢si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumge pszez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomgdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestniku — rozumie ¢siprzez to osaop fizyczm, osole prawry lub jednostk
organizacyjn nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane gJednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowestz,

31) Uczestniku IKE lub Oszedzahcym — rozumie si przez to osop fizyczrg, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

32) Umowie Dodatkowej — rozumiegsprzez to umow Programu, lub umowo skiadanie
zlece przez telefon lub internet, lub immmow; zawarg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s réwniez
regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

33) Umowie o prowadzenie IKE — rozumie pirzez to pisempnumow; zawarg z Funduszem
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przez osob uprawnion do gromadzenia oszgincsci na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy
o IKE, regulujca uprawnienia i obowgizki Funduszu i Uczestnika IKE,

34) Ustawie — rozumie giprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.),

35) Ustawie o IKE — rozumieprzez to ustagz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116 poz. 1205 z€)zm

36) Ustawie o obrocie — rozumiegsprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1563®%&n. zm.),

37) Ustawie o PPE — rozumie; girzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116 poz. 120Zrme),

38) Wartgci Aktywow Netto Funduszu — rozumiegsprzez to warté¢ Aktywéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Wargé Aktywow Netto Funduszu jest sariwartasé
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

38a) Uznanym Restwie — rozumie siprzez to pastwo cztonkowskie Organizacji Wspéipracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz wszystkie paglestkraje w Europie, Ameryce
Pétnocnej i Potudniowej, Afryce, Azji i basenie @oel Spokojnego,

39) Wartgci Aktywéw Netto Subfunduszu — rozumiegsprzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszgno zobowizania Funduszu zwzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizgé¢ zobowihzah Funduszu dotyexych catego Funduszu, w
proporcji uzalénionej od udziatu Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wagm Aktywow
Netto Funduszu,

40) Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Warté Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny elbmy przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfudugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

41) Wspolnym Rejestrze Madnskim lub WRM — rozumie giprzez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla maonkéw pozostajcych we wspélngci maptkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad majku wspoélnego mabnkow,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie rzez to wynagrodzenie Towarzystwa za 9

zarzydzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il.

Towarzystwo.

Art. 4

Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odmnidmai¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwodfszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

2. Towarzystwo zarmliza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gotosuskach z
osobami trzecimi.

3. Do skfadania @viadczeér woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch czionkéw
zarzdu Towarzystwadgcznie lub cztonek zagru hcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za vkizelszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowzkéw w zakresie zasdzania

Funduszem i jego reprezentacji, chyb® niewykonanie Ilub nienalgte wykonanie
obowizkéw spowodowane jest okoliczimiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie

ponosi.

6. Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. 5 éfuse nie ponosi odpowiedziaku.

Rozdziat Ill.

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Fundusz
Art. 5

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowagzym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésttywéw Funduszu jest BRE Bank
Spéika Akcyjna z siedzipw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszued& szczegblowe obowzki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umoue maze ograniczy obowihzkéow
Depozytariusza okééonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywowub8induszy, mge zosta
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie FRRmdubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikowzalenie od Towarzystwa.

Rozdziat IV.

Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 6

Whtaty niezlgdne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezine jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonycbezprz
Towarzystwo wptlat do Subfunduszy wskazanych w Zmst. 1 Statutu watznej wysokéci
nie nizszej ni 4.000.000 (cztery miliony) zt. Do utworzenia zkego z Subfunduszy,
wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu nigite jest zebranie wpfat do Subfunduszu w wysoko
nie nizszej ni 100.000 (sto tysty) zt., z zastrzeeniem, & taczna wysokéc wplat do
Funduszu nie me by nizsza, nt kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Wplaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbieragua lw drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przezily z Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu

3. Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw nadsti#ti Uczestnictwa Subfunduszy s
osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4.  Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwaldgo z Subfunduszy rozpocznie si
nie p&niej niz 7 (si6dmego) dnia od dnia dozenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakiiczy po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpgma przyjmowania zapisow,

z zastrzeeniem, ze Towarzystwo mze postanowi 0 wczéniejszym zakéczeniu
przyjmowania zapisow, jeli zostan dokonane wptaty w wysokoi okreilonej w ust. 1. O
dacie rozpoazia oraz zakfczenia przyjmowania zapisOw, w tym w szczegétnoo
wczesniejszym zakéczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformup@przez
ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.p

5. Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy ajt¢j zapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. Podmiot zapisagy sk na Jednostki Uczestnictwa winien 246 wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciobstn

8. Wszelkie konsekwencje wynilkag z niewtdciwego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokmauyapisow.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwanwghki nieodwotalny.

10. Whiesienie wptat w ramach zapiséw na Jedndstiziestnictwa winno nagti¢ w formie
srodkéw piengznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzorgzpbDepozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dnidmia zak@czenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat JethiodJczestnictwa nagti w oparciu o
waznie ziazone zapisy oraz poprzez wpisanie do Subrejestriejtaiczby Jednostek
Uczestnictwa, jaka przypada za wptaio Subfunduszu, powkszor o warté¢ otrzymanych
pozytk6w i odsetki naliczone przez Depozytariusza,okaes od dnia wptaty na rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariuszazecz danego Subfunduszu, do
dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni oéad

1) w ktérym postanowienieadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych staloggprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofatiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednddtzestnictwa, jeeli w tym terminie
nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu w mininjaineokaici okreslonej w ust. 1 lub na
zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funglirsvestycyjnych,

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z otrzymanymizytkami, pobranymi opfatami
manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Deytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnistypignia jednej z przestanek
okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana vepéso:

1) Funduszu w minimalnej wysoka okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a
wptlaty dokonane do Subfunduszy zostgmzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazaiszgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wys@kmkreslonej w ust. 1, a dokonana zostata
wptlata do Funduszu w minimalnej wysdkookreslonej w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do
utworzenia pozostatego Subfunduszu, Subfunduszkidoego nie dokonano wptlaty w
wysokaci minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach teria Funduszu. Wplaty do tego
Subfunduszu zostanprzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymizyplemi i z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysdkbokreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony, a wptaty dokonane do obydwu Subfundussstan przez Towarzystwo zwrécone
wraz z otrzymanymi pgtkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytarajszgodnie z
postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzie Wyceny przypada nie paiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy invesghych i
jest nim dzi@é otwarcia ksig rachunkowych Funduszu.
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Art. 7
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, azéajod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, m® tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze by
utworzone zgodnie z zasadami ctoeymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w Gistmianie ulega réwnieProspekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu nigite jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokdci nie nizszej niz 100.000 (sto tysty) zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfanguzostam przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9 BtaRrzyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpoczniegsw dniu nasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktorej
mowa w ust. 1 i zakiczy po uplywie 14 (czternastu) dni od dnia rozpeéz przyjmowania
zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym rgstiacym po dniu, w ktérym zostarztozone
prawidiowe zapisy na kwetwynoszaca lub przekraczapa tacznie 100.000 (sto tysiy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dizszym ni 14 (czternécie) dni od dnia zakiwzenia przyjmowania
zapisow, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo priglizJednostki Uczestnictwa.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgci przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dziataddpw tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestract
nie p&niej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonaniaygziatu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

9. Wplaty 8 dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysmwadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Rozdziat V.

Postanowienia wspélne dotycz celu inwestycyjnego poszczeg6lnych Subfunduszy

oraz polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

Art. 8

Informacje dotyczce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdin@ubfunduszy i
zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowiewspdlne dotyczce polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daSeffunduszu
kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokaszczegdine ograniczenia inwestycyjne,
okresla Czs¢ 1l Statutu. Okrélone w ust. 3 potkej papiery wartéciowe i prawa magkowe
bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, azmlograniczenia inwestycyjnes svspdlne dla
wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje ggiiccia celdéw inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy @d&rgich w Czsci |l Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszera@igzne, na zasadach oimmych w
ust. 10,

1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warraotyskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne i inne papiery wastiowe inkorporujce prawa magkowe odpowiadagce prawom
wynikajacym z akcji, na zasadach okienych w ust. 4,

2) listy zastawne, dimne papiery wart&iowe oraz Instrumenty Rynku Piesnego na
zasadach okéonych w ust. 4,

3)

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiasérumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 5 — 9.

depozyty bankowe, na zasadach élreych w ust. 4,

4. Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspi 1a) 2) i 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

1) diuzne papiery warti&iowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa
lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskitj w paistwie cztonkowskim, a tale

na rynku zorganizowanym niedtacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidg
innym paistwie cztonkowskim,

2a) papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Piegzinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej, nagpagicych rynkach: NYSE (New York
Stock Exchange), NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA, NB&Q Stock Market, NASDAQ

OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chicago Board iops Exchange), CBOT (Chicago
Board of Trade), CME (Chicago Mercantile Exchangd)MEX (New York Mercantile
Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange

b) Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, TorontocktExchange (TSX), TSX Venture
Exchange,

3) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegtinego fdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku, o ktérym mowa w2)Kub 2a), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie niezsitym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwejeCzeé¢ Il Statutu odnosca s¢ do
danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takikhtldktywoéw Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjackedgtowych, o terminie zapadakw nie
dhuzszym nk rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofd przed terminem zapadakiu oraz
za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych podwniiem,ze bank ten podlega
nadzorowi wkaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdélnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pieginego inne rii okreslone w punktach 2) i 3) powgj, jezeli
instrumenty te podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz

3!

a) emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarhiddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne lub lokalne wiladze
publiczne pastwa czionkowskiego, albo przez bank centralnyispma czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UnEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, pstwo inne

niz paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkurséawa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizaanigdzynarodow, do ktérej naléy co najmniej jedno pstwo
czionkowskie, lub

b) emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmiot podiggaj nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okrélonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podleggji stosujcy sk do zasad, ktéreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem wspéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitbwve § w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) paovey. 6) papiery warteiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, inne ri okreslone w punktach powaszych.5. Fundusz, pod warunkiem
zgodndci z Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009wrsprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umdéwgrych przedmiotemasinstrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumentyhpdoe, mee inwestowa Aktywa
Subfunduszy ~w  nagpujace  rodzaje  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, wlu ceograniczenia ryzyka
inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzierimsentem bazowym magby¢ papiery
wartasciowe, Instrumenty Rynku Piegiinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typwdod, gdzie instrumentem bazowym
mog by¢ kursy walut.

6. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz w zgku z funkcjonowaniem Subfunduszy ieo
zawierd& umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieaydaryzowane
Instrumenty Pochodne, Zeli umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestyegp
zZwigzanego ze zmian

1) kurséw, cen lub warfgi, papieréow wartéciowych i Instrumentéw Rynku Pieriinego,

posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw ‘e@daych i Instrumentéw Rynku

Pientznego, ktére Subfundusz zamierza nahy przyszigci, w tym umowa pozwala na

przeniesienie ryzyka kredytowego zw@nego z tymi instrumentami finansowymi,2)
kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokdci stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegtinego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ggndy¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osignigcia poniszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zargdzajcego istnieje znagee ryzyko wzrostu wartgi instrumentéw finansowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéanfowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zarzdzapcego istnieje znagee ryzyko spadku warfoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz m® zawiera transakcje, ktérych przedmiotemy s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanérungenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayjmanego Subfunduszu, okienym w
odpowiednim rozdziale ¢%ci Il Statutu,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
28/50

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

2) takie

Pochodnych, & przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytorRzeczypospolitej

Instrumenty Pochodne, za wikjem Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyafgtwie czionkowskim, albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2a),

3) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w uspk8 1

— 2 powyeej lub przez rozliczenie piegiine,

4) baz Instrumentéw Pochodnych stanawnstrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3

pkt 1 — 2 powyej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje czs¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizgcfransakcji. Aktywa te obejmajw
szczegdlnéci tytuly uczestnictwa, papiery wagmowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne
prawa majtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostave tych tytutdw
uczestnictwa, papieréw wasmiowych, Instrumentéw Rynku Piexnego lub innych praw
majatkowych albosrodki piengzne lub ptynne papiery wagciowe emitowane przez Skarb
Paistwa, Narodowy bank Polski, fistwo czlonkowskie lub pestwo naleéace do OECD — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenenpizne.

9. Fundusz mee zawierd umowy, ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wagznie poprzez zawieranie terminowych transakcjiutfprward,
jezeli umowy te maj na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego sz&nego ze zmian
kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkigen,

1) strom transakcji jest podmiot z siedaibw Rzeczypospolitej Polskiej, pstwie
czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym ui paistwo czionkowskie,
podlegajcy nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lubitedowym
w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegajv kazdym dniu roboczym madiwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wagigodziwe)j,

3) instrumenty te magzostd w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nichtaapae
by¢ w dowolnym czasie zamkgia przez transakejéwnowaaca albo zlikwidowana.

10. Jeeli Cz$¢ Il Statutu odnosgea sé do danego Subfunduszu tak stanowi do 100% @irto
Aktywoéw Subfunduszu me@ by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przezdiusze
zagraniczne, z zastrzeniem,ze:

1) jezeli powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie eiej jednak ni 50% tych Aktywow
lokowane kdzie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznéggesé 1l Statutu odnoszca s¢
do danego Subfunduszgdzie wskazywata ten fundusz zagraniczny,

2) jezeli do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanedhie w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego, G&¢ Il Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszgdzie wskazywé ten
fundusz zagraniczny, okile¢ polityke inwestycyjr tego funduszu oraz wskazytvevysokdsé
optat za zaradzanie pobieranych przez podmiot za@lzajpcy funduszem zagranicznym.

11. Fundusz mie lokowa do 100% wartéci Aktywow Subfunduszy w papiery wagtiowe
i inne instrumenty finansowe denominowane w walutalcych.

12. Fundusz lokap Aktywa Subfunduszu zoboyzany jest do przestrzegania r@stacych
limitow:

1) mae lokowa do 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub
Instrumenty Rynku Piegtnego wyemitowane przez jeden podmiot, z tienkiczna warté¢
lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku Piexthego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watiayzyka kontrahenta wynikaga z transakcji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawlartyctym
podmiotem nie mie przekroczy 20% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnosgea sé do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, oyktor
mowa w pkt 1) mee by zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdgci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wacioAktywoéw Subfunduszu,

3) mae lokowad do 20 % wartéci Aktywoéw Subfunduszuatznie w papiery wartziowe
lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachuwmisci, dla ktérej jest spoarlzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tyenFundusz nie me lokowa wigcej niz 5%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtbowe lub Instrumenty Rynku Pieshego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitatowej,

4) jezeli Czs¢ 1l Statutu odnosea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, oyktor
mowa w pkt 3) mee by zwigkszony do 10% jeeli faczna warté¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdgci Aktywow, nie przekroczy 40% waroi Aktywow Subfunduszu,

5) mae lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden banktbigzny

b) diuzne papiery wartciowe wyemitowane przez jeglnnstytucg kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu goamu na celu ochrgnposiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wéaciowych s

inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia wykupu zapewnjaj
spetnienie wszystkickwiadczer pieniznych wynikajcych z tych papieréw warfoiowych
oraz w przypadku niewyplacalém emitenta zapewniaj pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkichswiadcze pienigznych wynikagcych z tych papieréw wargoiowych,

z tym ze hczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Pieginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyttym podmiocie oraz wargé ryzyka
kontrahenta wynikapa z transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankismmae przekroczy 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

13. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytlegdytowe;j.

14. taczna warté¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 6), nie reoprzekrocz§ 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

15. Jeeli Cz4¢ Il Statutu odnosica s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych
mowa powyej w ust. 12 nie stosujegsilo lokat w papiery warfgiowe emitowane, peczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) pastwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu paistwa czlonkowskiego,

5) paistwo naleace do OECD,

6) midzynarodow instytucje finansow, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lob ¢

najmniej jedno péstwo cztonkowskie.

16. Fundusz me lokowa& do 30% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtmowe
emitowane, paiczone lub gwarantowane przez podmioty wymienionestv 15, przy czym
taczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery waitiowe § porczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warfé ryzyka kontrahenta wynikgga z transakcji, ktérych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawlartyctym podmiotem nie nie
przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu
wartosciowych i instrumentéw
pochodnych.

limitéw inwestycyjnych Fundusavzgkdnia warté¢ papieréw
rynku pieginego stanowicych baz instrumentow

18. W przypadku depozytdéw i transakcji, ktérych gumiotem s Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami ggalicymi nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigjegraniczé, o ktérych mowa w ust. 12
pkt 1) i 2), z tymze hczna warté¢ lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m fyodmiocie oraz ward
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotera Bliewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem mie przekroczy 20% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

19. Fundusz mee zacagat, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyohy
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nie przekraczapej 10%
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umppozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wydznie w zakresie niegdnym do zaspokojenia higcych
zobowizan, czs¢ Aktywoéw Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI
Uczestnicy.
Art. 9

Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywaniazadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nie posiagta osobowsci prawnej.

2. Uczestnikami nie magby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraweici
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzia granig zaradzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 10
Osoby fizyczne

Czynndici zwigzane z nabywaniemzgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa griog
wykonywane:
1.  wwypadku osoby fizycznej maiej peta zdoIng¢ do czynnéci prawnych - osolcie,

2. w wypadku osoby fizycznej maiej ograniczos zdolndg¢ do czynnéci prawnych -
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wytacznie za zgogljej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonpwyklego zarzdu, a

w zakresie przekraczgjym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenjdus
opiekwczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych - wyicznie

przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresieneaici zwyklego zarzdu, a w zakresie
przekraczajcym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczegiuopiekuczego.

Art. 11
Petnomocnicy

1. Czynndci zwigzane z nabywaniemziadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa anog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

2. Pelnomocnikiem m@ by osoba fizyczna posiadap peta zdolng¢ do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mee posiadé nie wicej niz 4 peinomocnikéw w Funduszu.

4.  Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielagadszych petnomocnictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Peinomocnictwo nmi@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obécino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora I|ub podpisem pawiadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoivaony przez Fundusz.

2. Penomocnictwo m@ byt udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z clawil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiediyspozycji, nie péniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni kalendarzowych od z#mia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze opénienie wynika z okoliczni, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdirRejestrze Maknskim mae by
dokonane wyicznie przez zgodne i jednoczesnéviadczenie mabnkéw. Do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przezvwdadczenie przynajmniej jednego z uaaikow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza teiym Rzeczpospolitej Polskiej winno
by¢ paswiadczone przez polgkplacéwle dyplomatycza, placéwle konsularm, zagranicza
placéwle banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pfzendusz, chybae umowa
migdzynarodowa pomidzy Rzeczpospolit Polskk a danym krajem znosi obayziek
uwierzytelnienia, lub zagbuje go inm forma uwierzytelnienia..Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno b§ przettumaczone nazyk polski przez ttumacza przysiego — przy
czym obowazek ten nie dotyczy petnomocnictw spgizonych w ¢zyku angielskim.

6. Pelnomocnictwo mi@ mig form¢ petnomocnictwa ogdlnego - upoivdajacego do
wszelkich czynnéci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samynmesak jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhigpetnomocnictwa szczegélnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wonie tych czynngi, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysiigia
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikdw, Rejestry, Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejedticzestnikow, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informadjgyczice Uczestnikow oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatemmaategorie.

3. Kademu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jebirena zasadach oktenych w
Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadkuynamia Jednostek Uczestnictwa w
wiecej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestkagdym z Subfunduszy,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sabywane.

4. Dane dotycxre Uczestnika IKE isrodkdw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowaneasna wyodegbnionych Subrejestrach.

5. Kademu Inwestorowi, ktéry ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zayasy
w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru

6. Uczestnik postuguje sinumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.e&toik
moze postugiwé sk numerem Rejestru nadanym przez Fundusz réwmiebec innych
funduszy inwestycyjnych otwartych zadzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty
przewiduj taka sam zasad, jezeli mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.

7. Uczestnik zachowuje swdj numer Rejestru po oaip wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyogfnyotwartych zarmzanych przez

Towarzystwo, ktorych statuty przewidupks sam zasag.

8. Uczestnik zobowkrany jest podawanumer Rejestru duz Subrejestru na wszystkich
zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo dousérzia zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer RejestrdztSubrejestru.

Rozdziat VII

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie dstkk Uczestnictwa oraz zyzane z tym
optaty.

Art. 14
Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stangwirawo majtkowe Uczestnika, okéone w Ustawie i
Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu ijdeategorii reprezentyj jednakowe
prawa majtkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie 7aoby¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdasirzeeniem ust. 7 i 9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani

6. Jednostki Uczestnictwa mpdy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nasije wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

7. W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obgrany nazadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysokéc¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkujgdnostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warfoi nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wypfacitej osobie kwag uzyskan z tego odkupienia;

2) osoby, ktar Uczestnik wskazat Funduszowi - odké&igednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Rejestrze do waitd nie wyzszej ni przypadajce na ostatni miest przed
$miercip Uczestnika dwudziestokrotne przgoe mies¢czne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane prRegzesa Giléwnego Usdu
Statystycznego, oraz nie przekrageaj hcznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptaciej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestaictapisanych we Wspolnym Rejestrze
Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione prz8ubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 7 nie wcheddo spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kateg®riB i C, ktére rénia sic sposobem
pobierania optaty manipulacyjnej.

Art. 15
Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zangaie odkupywania.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazdemo Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnidezpdrednio lub za pérednictwem
Dystrybutoréw.

3. Szczegblowe zasady zbywania i odkupywania Jeelkotlczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, azakv ramach reinwestycji okdla Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa waamPrograméw okéta Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane 8ednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu WécioAktywéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5. Fundusz mee zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kadladego
Subfunduszu na dwa tygodniezgd:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wéanitcodkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oramske#tnUczestnictwa danego
Subfunduszu, ktérych odkupienia zzdano, stanowi kwet przekraczajca 10%
Wartasci Aktyw6éw Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mana dokona wiarygodniej wyceny istotnej e¢gci aktywéw danego

Subfunduszu z przyczyn niezatych od Funduszu.

6. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 5 powrey, za zgod i na warunkach okéonych przez
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Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sdbfru mae zosté zawieszone
na okres dhsszy niz dwa tygodnie, nieprzekracaay jednak dwdch miegty,
2) w okresie nieprzekraczgym széciu miesgcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej

redukcji lub przy dokonywaniu wptat z tytutu odkepia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, Funduszzmodkupywa Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz mee zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dladégo
Subfunduszu na dwa tygodniezéd nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej
czegsci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezgleh od Funduszu.

8. W przypadku okrkdonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa edan
Subfunduszu m@ zosta zawieszone na okres diry nii dwa tygodnie, nie
przekraczajcy jednak dwoéch miesty za zgod i na warunkach okéonych przez
Komisje.

Art. 16

Forma i wysoké¢ wptat

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oradngiotéw zaleénych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich domimagych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackéwmiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspotprasmjch z  Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméwi@mdczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) wramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokoguggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7

8. Przezdczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tyntéak ramach transakcji konwersji
lub zamiany, rozumie gikolejne nasipujace po sobie nabycia, w tym taknabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagusmwestycyjnych zamzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracjizoinej przez Uczestnika i zaakceptowanej
przez Towarzystwo. W przypadku zénia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdgrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje o cejtacji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaejildracii.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obylo wysoka¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowizku jej ponoszenia, z watkiem wypadkéw, o ktérych mowa w  ust. 7 pkt 1),

1. Pierwsza wpfatarodkow piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa 3), 6)i7), ma obowazek przy sktadaniu zlecenia p@dgtut obnizenia lub zwolnienia.

kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 ztotych, a kada nasfpna wpftata
Uczestnika - nie mniej ni100 ztotych. Pierwsza wptataodkéw pien¢znych Inwestora na
nabycie Jednostek Uczestnictwa dla os6b uczestyich w Programach lub Uczestnikéw IKE
powinna wynosi nie mniej nk 500 ztotych, a kada nasfpna wptata Uczestnika - nie mniegni
100 ztotych.

2. Wplaty i wyptaty srodkéw pien¢znych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mply¢ dokonywane wylcznie w ztotych.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi poteremie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposob przesytania orazstg@otwierdzeé okreslone s w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 18
Opfaty Manipulacyjne

1. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziesiva, a take ich konwersji lub
zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierasa je

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategori A — w azku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w gaku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C -
Uczestnictwa.

w gku z odkupywaniem Jednostek

3. Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okilenych w ust. 2 w zwizku z zamiaa lub
konwersj Jednostek Uczestnictwa danej kategorii by pobierane Optaty Manipulacyjne z
tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposéh pobierania zostaly okilene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w €i Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne me@gby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.

6. Towarzystwo, meze obnky¢ wysokad¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéydz okreslona grupe nabywcéw, z
obowizku ich ponoszenia w sytuacjach altomych w ust. 7.

7. Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1)
2) w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwptprzekraczajca 100.000 zt lub zienia pisemnej deklaraciji
tacznego nabycia jednostek zagdwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika,

3)

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rumduszu lub subfunduszu,

w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

Rozdziat VIII

Szczegoblne zasady dotyce nabywania tadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Art. 19

Wsp6lny Rejestr Maknski

1. Osoby pozostage w zwazku makenskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa na swéj
WRM zgodnie z zasadami oktenymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Makonkowie dziatajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdéiny
Rejestr, sktadajoswiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspolém majtkowej, umaliwiajacej nabywanie zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,
2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przezzkggo z matonkéw, na ich wspdélny Rejestr,
wszystkich uprawnie zwigzanych z nabywaniem #adaniem odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszyzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek btaietwa,
zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zagtiaj oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, azéaka podejmowanie wszelkich nadych matonkom
srodkéw piengznych,
3) wyrazeniu zgody na realizagilecer zgodnie z kolejnixia ich sktadania przez kdego z
makonkdéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najptiej w chwili skladania zlecenia
przez pierwszego z mi@nkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siytacznie do
zgodnego éwiadczenia woli maidonkdw,

4) wyrazeniu zgody na wykczenie odpowiedzialdei Towarzystwa za skutki zionych
przez matonkéw i ewentualnych petnomocnikéwadan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

3. Ponadto mabnkowie zobowjzani g do:

1) wskazania wspdinego adresu moakow, na ktory przesylanets potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmsvego o ustaniu wspoléc
majatkowej.

4. Na IKE mae gromadai oszczdnaici wytacznie jeden Oszerzapcy. IKE nie mae by
prowadzone w ramach WRM.

Art. 20
Indywidualne Konta Emerytalne
1. Fundusz mee zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lthizesa w ramach prowadzenia IKE
jest zawarcie przez osplzamierzajca gromadzt srodki na IKE Umowy z Funduszem o
prowadzenie IKE.

3. Umow o prowadzenie IKE m@ zawrzé wylacznie osoba fizyczna mgja
nieograniczony obowrek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Pakiktéra
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #edby¢ zawarta bezpgmednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw daja¢ych na zlecenie Funduszu. W
przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierars fa pérednictwem Dystrybutora,
zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczee zlazeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa awadzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o proveaniiz IKE nie jest rownoznaczne
ze zioeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.zPr&enie zlecenia nabycia
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Jednostek Uczestnictwa rozumie sw takim przypadku dokonanie pierwszej wptaty K& |
lub wptaty transferowej do IKE, na podstawie zaepmmowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezgmednio Funduszowi lub za gednictwem Dystrybutora waego,
prawidtowo wypetnionego i podpisanego zlecenia ea@byednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzgga zawrzé umows o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy oovpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwza st za zawat z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszgzapcemu indywidualny numer IKE, umbwiajacy jego
identyfikacg.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE powinny by
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwisvm prowadzenie IKE.

7. Regulamin IKE stanowty integrala czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE okl zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowgki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zakiu z
gromadzeniem oszednaici na IKE. Okréla on w szczegolriai:

1) spos6b oznaczenia dyspozycji dotygmzxh oszczdnosci gromadzonych na IKE,

2) sposéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wpflat dakygeta przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyoemaksymaln wysokaé wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

3) zakres, ogstotliwoi¢ i forme informowania Uczestnika IKE @rodkach zgromadzonych na
IKE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty msferowej oraz zwrotu,
5) zasady dokonywania wptlat na IKE w tym wys@kaptat minimalnych,

6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE peday Subfunduszami,
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamigizanymi przez Towarzystwo,

albo

7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKffdrmowania o tych zmianach,

8) zasady pobierania oktenych Statutem opfat zazanych z nabywaniem, odkupywaniem,
zamian i konwersy Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasalyizania lub
zwalniania z ponoszenia tych optat. Regulamin IKEtghny jest w siedzibie Towarzystwa, na
stronie Towarzystwa w sieci Internet.

8. Osoba zamierzga zosta Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadeen
IKE obowigzana jest zlgy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, w idito
oswiadczeniu potwierdza, w szczegéinbo pouczeniu jej w zakresie oklenym w poniszym
zdaniu. Osobie tej udzielagspouczenia o konsekwencjach gromadzenia @slrc¥ci na
wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz padpia Umowy o IKE w roku
kalendarzowym, w ktérym dokonano wyptaty transfeepwz uprzednio posiadanego
indywidualnego konta emerytalnego do PPE. Pierwgziata na IKE mee byt dokonana nie
wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

9. W Umowie o prowadzenie IKE Osztizapcy maze wskazé jedry lub wiccej osoéb,

ktorym zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jeguierci. Wskazanie
to maze byt w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku bmagob wskazanych
przez Oszoglzajpcego jako uprawnione do otrzymanieodkéw z IKE w przypadku jego
$mierci osobami uprawnionymi do tyshodkéw g spadkobiercy Oszedzapcego.

10. Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE i@ nasipi¢ wytacznie:

1) w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzapcego, po osggnigciu przez niego wieku 60 lat gz nabyciu uprawni@
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy waft wptat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku Oszerdzapcych urodzonych miedzy dniem 1 stycznia 1946 rneerd 31
grudnia 1948 r. - na wniosek Oszdzajcego, po osignicciu przez niego wieku 60 laiatz
nabyciu uprawnig emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy waft wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem ztenia
przez Oszogzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

3) w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - naosek
Oszczdzapcego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wafth wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem ztenia
przez Oszogzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

4)  w przypadkémierci Oszczdzajcego - na wniosek osoby uprawnionej.
11. Oszcezdzapcy, ktéry dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zatoy¢ IKE.
12. Wyptata transferowsgodkéw zgromadzonych na IKE e by dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktprOszczdzapcy zawart umow o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktérego przyptt Oszczdzajcy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzoneadlaby uprawnionej albo do PPE, do
ktérego osoba uprawniona przysita — w przypadkémierci Oszczdzajcego.

13. Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej z@oby wytacznie caté¢ srodkéw
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku, gdy Uczestnik IKE dokonuje korsjie
pomigdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zgdzanymi przez
Towarzystwo lub zamiany porudzy Subfunduszami oraz vagkéw okrelonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptayptat transferowych okéone s
w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzeeniem ust. 26, rozwkanie Umowy o prowadzenie IKE negtije w przypadku
zlozenia przez Oszedzapcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacjinogi 3 miesice. Zla@enie zlecenia
zwrotu srodkéw jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowyamadzenie IKE i skutkuje
jej rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzony&iedkéw, jezeli nie zachodz przestanki do
wyptaty lub wypfaty transferowej.

16. W przypadku wypfaty/wypfaty transferomgpdkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem razwje s¢ z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzerHé& Inastpuje zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE, 2eli nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym tak do celéw podatkowych, traktujeg gpozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qszaicego, jeeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachggzzestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszgizajcego Fundusz przafj wyptat; transferow z PPE,

Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wagti 7 dni, licac od dnia zléenia przez

Oszczdzapcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankeekazany przez Zaktad
Ubezpieczé Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w roemin Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

20. Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o majepodatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 —zalo kwot wskazan w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeHKE przez Oszogizajcego zostaje
on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktérych maewast. 20 i jest obowrany do
zlozenia dwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu me by wytacznie calé¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w

przypadku, gdy Oszedzajcy gromadzirodki w ramach IKE na podstawie uméw zawartych
z rénymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest éatérodkéw zgromadzonych w ramach

IKE w tych funduszach.

23. Zwrotsrodkéw nasfpuje take w nasgpujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Oszcizajcy hie spetnia warunkéw
do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzgdhieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisaaelKE s przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzyteldoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowahe jawrot; w
takim przypadku pozostatgodki zgromadzone na IKEasprzekazywane Oszedzapcemu
réwniez w formie zwrotu.

24. Oszcgdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadonem otwarciu likwidacji
Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zadzanym przez
Towarzystwo, do ktérego mogtaby dgokonana konwersja — zawézamowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego z dgnimstytucp finansows i dostarczy potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przysienia do PPE - dostarazypotwierdzenie
przystpienia do tego programu, w celu dokonania wyptagnsferowej. W przypadku
niedopetnienia powaszych obowizkéw, jezeli Oszczdzapcy nie spetnia warunkéw do
wyptaty, nasfpuje zwrot srodkéw. Postanowienia powgze stosuje si odpowiednio w
przypadku, gdy przegie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powodujeze Oszczdzajcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszanhestycyjnych zammzanych przez
rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE nastije przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE.

26. Poza przypadkami oktenymi powyej, Umowa o prowadzenie IKE rozyriuje s¢ w
sytuacji, w ktérej Oszezlzapcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teien30 dni
od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE ihoe jest dokonywanie wpftat do idych
Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zastex@iem,ze hczna suma
wptat do wszystkich Subfunduszy lub funduszy w rokalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat na IKE okilenej przepisami prawa. Uczestnik IKE o
dokonywa zamiany pomidzy Subfunduszami, feli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do
ktérego dokonywana jest zamiana, roverzapisywanesna IKE Uczestnika.
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28. Uczestnik IKE mpe dokona konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wgtnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zaszizanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utdesva zostam
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zyaku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opfaty przeiaite
postanowieniami Statutu zgodnie z tabeptat manipulacyjnych okfa Regulaminem IKE.
Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym amystwo mae pobra optat przy
wyptacie transferowej oraz zwrociez@di od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie
uplyrelo jeszcze 12 miesty. Optata powysza nie mee by wyzsza nk 10% Srodkdw
podlegajcych wyptlacie i ustalana jest w tabeli optat matdpyjnych obgtej Regulaminem
IKE, z zastrzeeniem,ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersjiZaimiany w ramach
IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Towarzystwo meoodroczy w czasie pobranie optat, o ktérych
mowa w zdaniach poprzedzeych, przy czym odroczenie im® dotyczy wytacznie opfat za
zbywanie, konwergj lub zamiag Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienzzor
Uczestnika IKE warunkéw dotygzych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 21

Programy

1. Fundusz mee samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycymyarzdzanymi przez
Towarzystwo prowadziProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mge prowadzi programy systematycznego inwestowania (PSI) na
nastpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwadbsi na warunkach zawartych w

odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI me wigzae si z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczniei wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimealvysokdci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétnwkreslaé nazwg PSI, wysoké¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zob@wje s¢ systematycznie inwestowarodki,
zasady pobierania optat manipulacyjnych, ze szdmggd uwzgkdnieniem opfat, o ktérych
mowa w pkt 4 poriej, zasady rozwzania umowy oraz spos6b informowania Uczestnikéw o
zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Czs¢ Il Statutu odnosca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w
PSI mae wigzat sig z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opkipulacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jstilo uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PSI.

3.
1) szczegolowe warunki PPE okiee umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracoglawc
ktéra okrdéla w szczegéin@i wysoka¢ i spos6b pobierania Optaty Manipulacyjnej oraz
kategoré¢ Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danexgpamu,

2) Fundusz meze zawrzé umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz mge prowadzi pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na ¢msgcych
zasadach:

1)
2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa gnbgé wnoszone przez pracodawc
uczestnikoéw PPI.

3) Fundusz mge zawrzé umowe PPl wspélnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

Fundusz mize prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:

przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegsddpowiednio do PPI,

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferawsgrzecznych zleéedotyczcych
tego samego Subrejestriy sne realizowane w nagtujacy sposéb: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykongeav pierwszej kolejriei.

2. Pozostale zlecenia wykonywangeve nastpujacym poradku: nabycie, transfer, zamiana,
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyefestru

1. Uczestnik mee zlazy¢ dyspozyas ustanowienia blokady caloi lub cz:sci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blekadstan rowniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

2. Blokada polega na wdzeniu, przez oké&ony okres lub do odwotania, raAowosci
sktadania i realizacji zleéew wyniku ktorych naspuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada

moze zostéa odwotana przez Uczestnika wzdym czasie.

3. Uczestnik mee zlazy¢ dyspozyog ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
jaki zostala ustanowiona m® by¢ odwotana wydcznie przez wyznaczanprzez Uczestnika
osolg. ktacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik zenoudzielé tej osobie
petnomocnictwa, ktére nie by odwotane jedynie za jej zgedoraz wyrazi zgod na
wyptaceniesrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalgmahcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pedeoika. Fundusz nie kontroluje
zasadnéci zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jedkobkczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialrigi za realizagj zleceh ztozonych przez petnomocnika. Zleceniaziae
przez Uczestnikadula traktowane jako ztmone pod warunkienye wyznaczona osoba wyrazi
zgod; na ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4. Gswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje s¢ skuteczne w momencie zarejestrowaniaiadczenia przez Agenta Transferowego,
lecz nie péniej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego éwiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

5. Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. WjgEsammianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mbwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowaneaspod warunkiemze hgda zlozone przez Uczestnika e zastawnik
wyrazi pisema zgod; na ich realizagj Whpisanie zastawu nagi nie p&niej niz w terminie 7
dni, od zl@genia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba op&nienie jest nagpstwem
okolicznasci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtiotacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik me udzielé zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby odwotane
jedynie za zgod zastawnika, oraz wyrazizgod: na wyptacenigrodkéw piengznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwagtyzh zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX

Ustalanie Wartéci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 24

Wartas¢ Aktywédw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPayw
Wartasciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje:

1) wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oddzielm& kadego z Subfunduszy,
Aktywoéw Subfunduszu;

2) ustalenia wartzi zobowizan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dlazdemo z
Subfunduszy, zobowzan Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartei Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzeeldia kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla #dego z Subfunduszy, Wastm Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla *@ego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waié zobowizan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tym Dniu Whyceoraz wartéci aktywow i
zobowizan w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalaggiomniejszajc
Wartgs¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohgmahia w tym Dniu
Wyceny.

4. Fundusz prowadzi kgji rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zohaemia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi égi rachunkowe odbnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fusmlu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym i & one zgodne z przepisami dotycgmi rachunkowséci funduszy
inwestycyjnych.

6. Wartd¢ godziwg skladnikbw lokat notowanych na aktywnym rynku wgera sj w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniuDVyceny.

7. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotexbrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wybonpeku
gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundugizie kierowat si nas¢pujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtébwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen afor na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier waftowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkge 1), to
wycena tego papieru waktiowego opiera gio aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
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ustalona zostata cena.

Rozdziat X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25

Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samymekszaj odpowiednio Wart& Aktywow
Netto Subfunduszu na Jedngstkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Udziat Uczestnikéw w dochodach, o ktérych mowa w lizawiera giw kwocie otrzymanej z
tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostetebtnictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéwigtajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kibryajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczeg6inych rodzajéw kosztow

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow iskajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokas¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okidone g w Czsci Il Statutu.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funeémszobowizal st do inwestowania
znacznychrodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Funduszzenprzyzné dodatkoweswiadczenie
ustalane i wyptacane na zasadach dkrgich w usgpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundéazadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest:

1)
2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart ugavkreslona w pkt 1) w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnicegisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszaelirednia Warté¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadggh na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym bytacksza ni 100.000 zlotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamgzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymaniadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dhug@ okresu rozrachunkowego oklena jest w umowie, o ktorej
mowa w pkt 1) i mee by ustanowiona w szczegdkw jako mies¢czny, kwartalny,
poétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowktérej mowa w pkt 1) magustalt
inng dlugas¢ okresu rozrachunkowego.

podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

3.  Wysokd¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugstalona zostanie
jako czs$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem, naliczonego od
Wartcsci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4.  Wysokag¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugaleeé bedzie od
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez danego
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfundusekresie rozrachunkowym oraz dhigo
okresu rozrachunkowego. Wysdgkotego $wiadczenia, w zalmosci od dlugdci okresu
rozrachunkowego okt taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa il ispetniane jest z efi rezerwy
utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, pgigwem terminu, w ktérym wyptacane
jest Towarzystwu wynagrodzenie za zazanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienieswiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane fEgtrzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfundzes#wot naleznego muswiadczenia, po
cenie Jednostek Uczestnictwa obgruiacej w dniu realizacjwiadczenia, chybae Uczestnik
zadecyduje o wyplacigwiadczenia w formie piegknej powiadamiajc o tym Fundusz
najp&niej na 7 dni roboczych przed daspetnieniaswiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikéwedacych uczestnikami Programéw wysgkokwoty, o
ktérej mowa w ust. 2 mie zosté przez Fundusz ohivna.

Rozdziat XI

Obowizki informacyjne Funduszu.

Art. 28

Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne oglogz&unduszu

1. Prospekty informacyjne oraz skroty prospektoworimacyjnych Funduszu i inne

ogtoszenia dotyere Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisaamiapi Statutu &
publikowane przez Fundusz na stronie internetowejwmoblefunds.pl, chybaze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy
informacyjnego.

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa styioia skrot prospektu

3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Egstava, Fundusz zobowduje
si¢ przesté mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi infocjgani o zmianach w tym
prospekcie, na adres korespondencyjny wpisany toefastru.

4. Fundusz fdzie udosgpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnicti@a na stronie
internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacjemianach w prospekcie informacyjnym
lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Wa#o Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastiJczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udegghiane lkda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnyno atlamiarze
polaczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikaas¢gu ogdlnopolskim ,Gazeta
Gietdy Parkiet’, a w przypadku zawieszenia wydawadgiennika ,Gazeta Gietdy Parkiet’, w
dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jedmwstlsprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszyeta publikowane w trybie ok&onym w przepisach okg&jacych
zasady prowadzenia rachunkawofunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronterinetowej www.noblefunds.pl pétroczne i
roczne paiczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostisprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

3. Nazadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Tystava, Fundusz zobowduje
si¢ przestd mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesbczne i potroczne
polkczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostleprewvozdania finansowe idego

z Subfunduszy.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do przglyl potrocznego petzonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz pétrocznych sprawbzednostkowych Subfunduszy, a takdo
badania rocznego pmizonego sprawozdania finansowego Funduszu oramyochzsprawozda
jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorczeaizystwa.

Rozdziat XII

Zasady rozwizania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 30

Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwiuje s¢ w przypadkach oki&onych w Ustawie.

2. Wystpienie przestanek rozwdania Funduszu Towarzystwo
niezwtocznie opublikyj w pismie okr&lonym w art 28 ust. 6 Statutu.

lub  Depozytariusz

3. Likwidacja Funduszu odbywagsiv trybie okrélonym w Rozporzdzeniu Rady Ministrow
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwid&enduszy inwestycyjnych.

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postaedwst. 5 — 10 poagj.
5. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzendokona likwidacji Subfunduszu.

6. Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji
o jego likwidacji. Decyzja mige zosta podgta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastpujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wasm Aktywow Netto Subfunduszu pomij kwoty 500.000
(pi¢éset tys¢cy) ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zazarzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakwd tego Subfunduszu przez okres co najmniej
dwunastu nagpujacych po sobie miesty kalendarzowych,

3)w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywanautdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego stanoggego istotny skladnik lokat Subfunduszu, lub subfiszu
wydzielonego w ramach tego funduszu - gdy riéziie maliwe dokonanie lub kontynuowanie
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Usiksta  Subfunduszu.7.
Wszystkie Subfundusze podlegéikwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.
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8. Od dnia rozpogzia likwidacji Subfunduszu nieagszbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdividacji Subfunduszu nie jest ustalana
Wartas¢  Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkesticzestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jedkdstzestnictwa tego Subfunduszu.

9. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniergmgsgtych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego y&dw, sciagnicciu nalenosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszuniorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptatizyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptlat&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszozen
nastpi¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek inf&gufunduszu lub rachunek innego

funduszu inwestycyjnego zadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek
uczestnictwa,
2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinnoébyokonywane z natytym uwzgbdnieniem

interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszuzgstatych Uczestnikéw,

3) o rozpocgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznigformuje Komisg,
podmioty, ktérym powierzytlo wykonywanie swoich obigekéw, w tym Depozytariusza, oraz
podmioty, za ktérych poednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkedmictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu
Towarzystwo ogtasza jednokrotnie na stronie intenwej Towarzystwa,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4) Towarzystwpywa wierzycieli, ktoérzy posiadaj
wierzytelndici zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszaniacas w terminie 30
dni od dnia ogtoszenia o likwidacji, przy czym oggenie bdzie wskazywaten termin,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likagji Subfunduszu, spadza
sprawozdanie finansowe na dzieozpoczcia likwidacji Subfunduszu zawierge co
najmniej:,

likwidacji

a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,

c)  zestawienie lokat,

d) noty objaniajace

- sporadzone zgodnie z przepisami o szczeg6lnych zasadachunkowséci funduszy
inwestycyjnych.

7) po dokonaniu czynsoi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spardza sprawozdanie
zawierajce co najmniej:

a) bilans zamkriia sporadzony na dzié nas¢pujacy po dokonaniu czynioi okreslonych
w pkt 1),

b)
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaczenia likwidacji, wynikajcych z roszcae
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

8) srodki pienkzne, ktérych wyplacenie nie bylo mave, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sdowego.

listg wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subéluszu,

10. W trybie, o ktérym mowa w ust. 5 -9, Towarzystwie mae zlikwidowa wszystkich
Subfunduszy.

Rozdziat Xl

taczenie Subfunduszy.
Art. 31

Tryb faczenia Subfunduszy.
1.

2. Pohkczenie naspuje przez przeniesienie mtju Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmaego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejmawanego

Jednostek Uczestnictwa oklenej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za
Jednostki Uczestnictwa olgtenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Pohczenie Subfunduszy napuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Kginis
uwzgkdnieniem wiaciwych dla hczenia funduszy przepiséw Ustawy.

Subfundusze magdy¢ taczone ze sab

Rozdziat XIV
Postanowienia kiowe.
Art. 32

Zmiany Statutu

1.

2. Zmiany Statutu wraz z informacp terminie wejcia w zycie tych zmian g ogltaszane na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Eend.

3.

1) w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Stafjtieli zmiana
Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zaster@em ust. 4,

2) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statuaakvesie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub¢edj niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub yoej niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4.

5. Zmiana Statutu nie zostd wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez ai
okreslonym.

Zmiana Statutu, wchodzi iycie:

Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mice zosté skrocony za zezwoleniem Komisji.

Art. 33
Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@siepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego

oraz innych ogélnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |

Noble Fund Africa
Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazwWoble Fund Africa.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu realizowany jesprgez inwestowanie Aktywoéw Funduszu
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych orastyitucji zbiorowego inwestowania
posiadajcych wysols ekspozygj na rynkach akcji spotek dziasaiych lub koncentragych
swoj dziatalng¢ w Afryce, a ponadto w inne instrumenty finansowre bezpérednio lub
posrednio pozwalaj osagna¢ Subfunduszowi ekspozycha tych rynkach.

3. Subfundusz duizie inwestowat Aktywa Subfunduszu na zasadachstimgch w art. 4 ust. 1
niniejszego Rozdziatu.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow warto$ciowych i innych praw majagtkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa

majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych ponej oraz w art. 5 i 5a niniejszego

rozdziatu.

2. Fundusz dokongf lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranicrevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢€a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikad{at i
ograniczé wskazanych pownej oraz w art. 5 i 5a niniejszego rozdziatu.3.  Dsyunzaln
wysokas¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar Aktywow Subfunduszu
okresla art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) @ei | Statutu Fundusz okéfa, ze mae lokowa& Aktywa
Subfunduszu w papiery wakgiowe i Instrumenty Rynku Pieginego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkiadag ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulgwama terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innymgtavie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 P Czsci | Statutu oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w ks dizszym ni rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nagbi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) &ei | Statutu Fundusz oksta, ze maze lokowa wigcej niz
5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartéci Aktywow
Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Pieithego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40% waéth Aktywow
Subfunduszu.
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6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) gei | Statutu Fundusz okéka, ze mae lokowa do 10%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtbowe lub Instrumenty Rynku Pieshego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktdrej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowiglije
taczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitcAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekroczy 40% wartdci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz oksk, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgci | Statutu nie stosujecsto lokat w papiery wartgiowe emitowane, pgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samorziu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naléace do OECD,

6) micdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Afrigestpuje poprzez inwestowanie:

1) od 0 do 100 % Aktywoéw tego Subfunduszu w papieaytaiciowe okrélone w art. 8 ust. 3
pkt 1a) Czsci | Statutu, dajce ekspozyej na rynek akcji emitowanych przez spo6kki dzigday
lub koncentrujce swoj dziatalng¢ w Afryce, w szczegéln@i w akcje oraz instrumenty
wystawione w zwjzku z akcjami (kwity depozytowe — ADR-y i GDR-y),

2) od 0 do 100 % Aktywoéw tego Subfunduszu w tytulyzestnictwa (jednostki) funduszy
lub

przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przezispg@ncentrujce swoj dziatalngé w

zagranicznych instytucji zbiorowego inwestoveaniktérych polityka inwestycyjna
Afryce, przy czym udziat pojedynczego funduszu aa@gznego nie mae przekroczy 20 %
Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzniem pkt. 3), 4) i 5) niniejszego et

3) od 0 % do 50 % Aktywow tego Subfunduszu w tytugzestnictwa (jednostki) kdego z
nastpujacych funduszy:

a) DWS Invest Africa;

b) Nordea 1 — African Equity Fund;

c) Silk African Lions Fund;

d) JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund.

4) od 0 % do 100 % Aktywoéw tego Subfunduszu w tytugzestnictwa (jednostki) Julius Bear
Multistock — Northern Africa Fund (“JB Northern Ada Fund”).

5) od 0 % do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w tytutzestnictwa (jednostki) Julius Bear
Multistock — Africa Opportunities Fund (“JB Opponities Africa Fund”).

2. Minimalny limit zaangzowania 4cznie we wszystkie lokaty, o ktérych mowa w ust. 1
wynosi 70 % Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz lokag Aktywa w instrumenty finansowe, okiene w ust. 1 pkt 1 stosuje
nastpujace kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finangch emitenta;

b) ryzyko dziatalnéci emitenta;

c) prognozowany wzrost wasti instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwnigelacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny alanjie
spotki.

4. Subfundusz lokgg Aktywa w instrumenty finansowe, okiene w ust. 1 pkt 2 — 5 stosuje
nastpujace kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spotek prowaglzych dziatalné¢ w krajach afrykaskich w portfelu funduszu
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestovaani

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instyzlprowego inwestowania;

c) analiza historycznych danych dotycych stép zwrotu, ryzyka i ,tracking error” fundusz
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestovaani

5. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat, o ktérych

mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszozostate kategorie lokat oklene

w art. 8 ust. 3 pkt 1) i pkt. 2) — 5) €zi | Statutu, zgodnie z oboydujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

6. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innychzniymienione w ust. 1as

1) dla dhgnych papieréw wartziowych, Instrumentdw Rynku Piegnego i listéw
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdalsym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodamo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réegnvarunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnéc¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodié instrumentéw bazowych z politykinwestycyjra
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwan zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymatrtimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielkaéé transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuya&bInstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeagotvego,

e) dos¢pnaosé.

Art. 5

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Northern Africa Fund.

1. JB Northern Africa Fund inwestuje swoje aktywagidwnej mierze w akcje spotek
majacych siedzib lub prowadzcych przewaajaca cz$¢ swojej dziatalnéci w paistwach
afrykanskich pot@onych na pétnoc od réwnika. Nie ¢eej niz jedna trzecia aktywow tego
subfunduszu me by¢ inwestowana w starannie dobrane akcje spétek ycmpaistw lub w
papiery wartéciowe o stalym oprocentowaniu lub o zmiennej stppigligacje zamienne i
obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub w warrastypskrypcyjne (maksymalnie do 25%
aktywow JB Northern Africa Fund). Nie gdej niz 15% aktywow JB Northern Africa Fund
moze by inwestowane w warranty subskrypcyjne na akcjeiue instrumenty udziatowe.

2. Celem inwestycyjnym Spokki zadzapcej JB Northern Africa Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu d&ii aktywnemu zaradzaniu zmierzagcemu do dlugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB NortherrioafFund.

3. Celem inwestycyjnym JB Northern Africa Fund jeatrost aktywéw tego subfunduszu w
dhugim okresie czasu.

4. Aktywa JB Northern Africa Fund madyc¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:
1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:

a) ktére zostaly dopuszczone do obrotu lalpszedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE;

b) ktére g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym whgtie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechnigznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposaéb agty;

c) ktére zostaty dopuszczone do oficjalnych notbwa gietdzie papieréw warciowych w
paistwie trzecim lub g przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym igpaie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbszystkich i funkcjonapym w sposéb
ciagly;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikagce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowizanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéetowych lub innym rynku regulowanym,
ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonapym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskane ageiednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne riadanie, o terminie nie dkszym ni dwandcie (12)

miestcy, zatone w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdngiedziba znajduje gsiv

paistwie czlonkowskim UE, w pstwie czionkowskim OECD Ilub w patwie, ktére

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeeiatania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupéAdtion Financiére Internationale
,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliezav gotéwce, ktoreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym oktenym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
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pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery waciowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykild
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansavymiany lub walutami, w ktére JB
Northern Africa Fund mze inwestowa zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacthednych rynku pozagieldowega s
instytucje podlegape nadzorowi, nalgce do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego pagjiegviarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spéiki, wedtug waito
godziwej.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektywa 2009/65/WE, i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
2009/65/WE, majce swoj siedzily w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fistwie
trzecim, pod warunkierze:

a) tego typu UCIsdopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi przez
wiasciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSE ®wnowane z przepisami prawa
wspolnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgoadedniej wspotpracy radzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jestmdwazny poziomowi ochrony posiadaczy
jednostek UCITS, a w szczeg6hoo pod warunkiem,ze wymagania dotyeze podziatu
aktywow funduszu, zaggania i udzielania pgyczek oraz niepokrytej sprzedazbywalnych
papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego § rownowane z wymaganiami
Dyrektywy 2009/65/WE,

c) dziatalng¢ UCI podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktéreazliwiaja ocere aktywow

i pasywow, dochodéw i transakcji za dany okres\spealawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki magost& nabyte, mog, inwestowa tacznie nie wicej
niz 10% wartdci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub inregCl.

Jeeli Spoétka nabywa jednostki innych UCITS i/lub ity UCI ktére § zaradzane
bezpdrednio lub pérednio przez ¢ sam Spoétle zaradzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spolk zaradzapca poprzez wspokp administragj lub kontrot albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udzial, Spoétka zagdzapca lub inny podmiot mie nie nalicza
Spéice optlat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCI. Subfundusz JB Opportunities Africa Fund z@mabywa jednostki uczestnictwa innych
subfunduszy Spéiki z zastzamniem ograniczewynikajacych z prawa luksemburskiego.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére nie g dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkierpe emisja lub emitent tych instrumentéw podlega jpiszem
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenkze:

a) instrumenty tegsemitowane lub gwarantowane przez organy administrzzdowej, wiadze
regionalne lub lokalne albo bank centralnyngtwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank
Centralny, Un Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez fistwo wchodace w skiad federacji, lub przez
organizaagj migdzynarodow podlegaica prawu publicznemu, do ktérej najeprzynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) s3 one emitowane przez przegsiorstwo, ktérego papiery wakciowe g przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkib),

c) 3 one emitowane lub gwarantowane przez instytpodlegajca nadzorowi przez wigiwy
organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowanymiprawie wspoélnotowym UE lub przez
instytucg podlegajca przepisom dotyerym nadzoru, ktére zdaniem CSSFréwnowane z
przepisami prawa wspélnotowego i ich przestrzggajb

d) 3 one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy haldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkiennstrumenty takie podlegaprzepisom o ochronie
inwestoréw, ktdre s réwnowane z przepisami przewidzianymi w ppkt a)-c) niniego pkt,
oraz pod warunkienze emitent jest spGdk ktérej kapitat zakladowy wynosi co najmniej
dziesg¢ (10) milionéw euro i ktéra oglasza oraz publikigvoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktérej jedna lub wicej spétek jest notowanych na gietdzie papieréwtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadttenia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

5. Spotka mee zainwestowa nie wigcej niz 10% wartdci aktywow netto subfunduszu JB
Northern Africa Fund w zbywalne papiery waxmwe i instrumenty rynku pieginego inne
niz wymienione w ust. 4 pkt 1)-2)

6. Spotka nie mee nabywd metali szlachetnych ani certyfikatow ich repremgatych.

7. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.

8. Spotka mee inwestowa nie wicej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB
Northern Africa Fund w papiery wagiowe lub instrumenty rynku piegiinego jednego i tego
samego emitenta. Spotka meo inwestowa nie wkcej ni 20% wartéci aktywoéw netto

subfunduszu JB Northern Africa Fund w lokaty prda@ne przez jedni ta sam instytucg.

Ryzyko niewywizania st z zobowizan platniczych przez kontrahentéw w transakcjach z
udzialem instrumentéw pochodnych transakcji rynkizggietdowego nie nie przekrocz§
nastpujacych limitdw:

a) 10% wartéci aktywow netto subfunduszu JB Northern Africa &ujezeli kontrahentem jest
kwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartdci aktywow netto subfunduszu JB Northern Africa &ume wszystkich
pozostalych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku)zdego z
subfunduszy nie ni@ przekroczy wartgici aktywoéw netto danego subfunduszu. W przypadku
prostych funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzykaslany jest zgodnie z koncepcj
yustalenia stanowiska” (Commitment Approach), a mypadku zaawansowanych funduszy
ryzyko),
uwzgkdniajgcym wszystkie ogdéine i konkretne rodzaje ryzykakuyrjakie mog prowadzé do

UCITS zgodnie z podgjiem modelowym (model waroi naraonej na

istotnej zmiany wart@i portfela. W przypadku gdy JB Northern Africa Buazywa modelu
wartosci zagraonej (VaR) do obliczenia ryzyka zagregowanego, alja VaR opiera sina
99% przedziale ufrimi.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekroczy limitbw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 8 - 13 niniejszego artykutu. Limitéakich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w
Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartaiciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzi¢ pod uwag dla celéw postanowfeniniejszego artykutu.

9. Ogoblna wart& papieréw wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigniego,

w ktére subfundusz JB Northern Africa Fund inwestppnad 5% swoich aktywéw netto, nie
moze przekrocz§ 40% wartdci aktywOw netto. Ograniczenie to nie dotyczy loKkab
transakcji pozagietdowych na instrumentach pocholnyzawieranych z instytucjami
finansowymi zgodnie z zasadami nadzoru astoéciowego.

10. Bez wzgjdu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 8 subfundusz JB
Northern Africa Fund mige inwestowa nie wigcej niz 20% swoich aktywow netto w porsiza
kombinacg sktadnikéw lokat pozostagych w zwizku z jedn i ta sam instytuch:

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku pieginego emitowane przez taknstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez talastytucg, i/lub
c) transakcje pozagietdowe na instrumentach pogrdurawierane z takinstytucp.

11. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego 8 emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalnengtavo z poza UE albo mulzynarodowe
organizacje podlegaje prawu publicznemu, ktérych cztonkiem jest priymaej jedno
paistwo cztonkowskie UE.

12. Limit okreSlony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 25% dla okilenych dhenych
papieréw wartéciowych, jeeli sa one emitowane przez instytgdinansows mapca siedzilg

w jednym z pastw cztonkowskich UE, ktéra na mocy &tawych przepisow prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochreninstytucji inwestuicych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegdlrgi sumy pochodge z emisji takich dinych papieréw
wartosciowych powinny by inwestowane zgodnie z vieiwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczacym stopniu pokrywaj zobowizania wynikajce z dhinych papieréw
wartasciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére s przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyariuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Calkowita warté¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Northafrica Fund inwestuje
ponad 5% aktywéw netto w dine papiery wart&ciowe, o ktérych mowa w powegj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartéci aktywOw netto tego
subfunduszu.

13. Papiery wartziowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 11 i 12, nie
sa uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjmy ktbrym mowa w ust. 9.
Ograniczé okreslonych w ust. 8-12 nigtzy sk: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 8 - 12 w papiery wadciowe lub instrumenty rynku piegiinego pochodge od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zalee u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie mqgzekroczy 35% wartéci aktywoéw netto JB Northern
AfricaFund. Spétki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporzdzania skonsolidowanych
sprawozda finansowych zgodnie z definiczawarty w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie
z uznanymi mgdzynarodowymi zasadami rachunkdwb — nalea do jednej grupy
przedsgbiorstw, uwaane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia pmsaych limitow
inwestycyjnych. Subfundusz JB Northern Africa Fumdze zainwestowa do 20% swoich
aktywow netto w papiery waroiowe i instrumenty rynku pieginego jednej grupy
przedsgbiorstw.

14. W odrénieniu od limitéw wskazanych w ust. 8 — 13, Spalazdzajca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywéw JB Northern Africa Fund w
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papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegiinego rénych emisji, ktére § emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralrgisiwo czionkowskie UE lub jego
wladze centralne, regionalne lub lokalne, przeaspmo naléace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §kjedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jgli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
zostaly wyemitowane w ramach przynajmniej seke réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie nogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Northern Africadru

15. Niezalenie od limitéw inwestycyjnych okéonych w ust. 17 pownej, limity przewidziane
w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumengluzne jednego emitenta wynasz
maksymalnie 20%, #i celem strategii inwestycyjnej JB Northern Afri€aind jest doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw dtych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergmcgla rynku, ktérego dotyczy,

c) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wywmagprzez wiciwe przepisy.

Limit okreslony powyej maze zostéa zwigkszony do 35%, pod warunkienie jest to
uzasadnione wytkowa koniunktug rynkowa, a w szczeg6lrigi koniunktug na rynkach
regulowanych, na ktérych ol¢lene papiery wartciowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokei tego limitu mdliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

16. Subfundusz JB Northern Africa Fund z@onabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% waroi swoich aktywow netto.

17. Spoéka lub Spétka Zaydzapca, w stosunku do wszystkich zadzanych przez ni
funduszy inwestycyjnych kwalifikagych s¢ jako UCITS nie mge nabywa zadnych akcji z
prawem glosu, poprzez ktére mogtaby wywiemnaczny wptyw na polityk ekonomicza
emitenta. Ponadto Spoétka meonabywa dla subfunduszu JB Northern Africa Fund niecej
niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

- 10% dhznych papieréw warteiowych tego samego emitenta,

- 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

- 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowazuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku miigznego i jednostek
docelowego funduszu, §k& nie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub kwoty netto
wyemitowanych jednostek. Nie obauje on réwnie w takim zakresie, w jakim te papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego § wyemitowane lub gwarantowane przez
paistwo czlonkowskie UE lub jego wiadze centralnejoraglne lub lokalne, jak rownieprzez
kraj trzeci, ladz tez przez mgdzynarodow organizagj podlegajca prawu publicznemu, do
ktérej naley jedno lub w¢cej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowizuje réwnie w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych pr3ebiic
w kapitale spoétki zaleonej w pastwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtowmie
papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzile w takim pastwie, jezeli - zgodnie z
prawem takiego pstwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatudlbji Spotka moe
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym pestwie. Wyhczenie to jednak duzie
miato zastosowanie jedynie wowczas, gdy spotkazoma w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzghtnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 8 -13, 16 i 17.
W przypadku przekroczenia limitbw inwestycyjnych ra@onych w ust. 8-13 oraz 16
zastosowanie ma odpowiednio ust. 18.

Ograniczenie to nie ma réwiiezastosowania, feli Spotka posiada udzialy lub akcje w
spotkach zalenych, w ktérych wspélnikami lub akcjonariuszami mne przedsbiorstwa
inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy aeghym przedmiotem dziataléci
podmiotéw spotek zaimych jest dzialalng® w zakresie zawglzania, doradztwa Ilub
marketingu, w swoim wiasnym imieniu lub w imienipdki, w kraju, w ktérym podmiot
zalezny posiada siedzi) w odniesieniu do umarzania akcji na wniosek ahajaiszy.

18. Spotka nie ma obowdku przestrzegania limitdbw inwestycyjnych okomych w
niniejszym paragrafie, eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteéiowych i
instrumentéw rynku piepginego stanowicych czé¢ jej aktywdw. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosow@zasad okrdonych w ust.
8 — 15 przez okres s@@u miesecy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spoétka przekroczy limity inwestycyjne, o ktétycmowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezalmych lub jeeli przekroczenie tych limitdbw nagtito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spoétka zoberdna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi¢ jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiprhc pod uwag interesy
swoich uczestnikéw.

19. Spotka nie mee zacigac pazyczek. Jednak Spétka e nabywaé waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spoétkazeno

1) zacigm¢ pozyczkg na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Northern Africa Fund, paatunkiemze pazyczka ma charakter

tymczasowy, oraz

2) zacihgna¢ pazyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% wartoi swoich aktywow
netto, pod warunkieme pazyczka taka przeznaczona jest na zakup nieruckoinméezlkzdnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui;

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie mpdacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywow netto.

20. Spotka lub bank depozytariusz nie mogdzield pazyczek ani wysipowa jako
poreczyciel dla oséb trzecich na rachunek subfundusBu Nbrthern Africa Fund, z
uwzgkdnieniem ust. 8 - 12. Spoétka o® jednak nabywazbywalne papiery warfgiowe,
instrumenty rynku pieginego lub akcje w funduszach docelowych albo insénim
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) i 5) ktdie zostaly w cakei pokryte.

21. Spotka lub bank depozytariusz nie zealokonywa niepokrytej sprzedg zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku pieginego, akcji w funduszach docelowych
lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w dspkt 3) i 5).

22. Spotka mge utrzymywd aktywa piynne, ktére w okénych okolicznéciach mog
wzrosny¢ do 49% aktywéw subfunduszu JB Northern Africa Fund

23. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazméorzysta z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instrumént finansowych, przy czym
zobowhzana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw
prawa i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w gpbzéci zobowhzana jest przy
obliczaniu limitéw inwestycyjnych bta pod uwag instrumenty bazowe finansowych
instrumentéw pochodnych oraz produkty strukturyzogvavykorzystywane przez subfundusz
JB Northern Africa Fund. Stosigj szczegdlne techniki inwestycyjne oraz instrumenty
finansowe, Spoétkadulzie czas przestrzegpostanowié okreslonych w Okdlniku 10-04 CSSF
oraz wszystkich okdélnikow uzupetnagych, zmieniajcych lub zasipujacych ten Okdlnik, a
takze wszelkich innych wixiwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB NontiAfrica
Fund, Spotka wamie réwnie pod uwag wymdg utrzymywania odpowiedniego poziomu
ptynnasci przy stosowaniu szczegdlnych technik inwestyggini instrumentéw finansowych
(gtéwnie w przypadku instrumentéw pochodnych i piddw strukturyzowanych).

24. Spoétka mee inwestowd aktywa subfunduszu JB Northern Africa Fund w ogmjéi call,
o ile podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekrypozagietdowego, feli
kontrahentami w takich transakcjach snstytucje finansowe, specjalizop st w tego typu
transakcjach.

25. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w @3 i 28 poniej, oraz
swapow, opcji i innych instrumentéw pochodnych,ré&t& wykorzystywane przy operacjach
swapowych na wynikach i/lub dochodzie (swapy calikego zwrotu) poriej), transakcje
terminowe typu futures oraz opcje na instrumentyarisowe $ ograniczone do umoéw
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanycholynna opcje pozagieldowe mpg
by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentamiakith transakcjachas instytucje
finansowe, specjalizage s¢ w tego typu transakcjach.

26. Aby zabezpieczysi przed stabymi wynikami rynku, Spotka veo zawierd kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkuigacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak réwnieupowa opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz ku@d instrumenty finansowe, a tak
przystpowa zawier& transakcje typu swap, w ktérych plainb migdzy Spoélks a
kontrahentem zatg od zmiany okréonych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligadfio
innych indekséw lub instrumentéw finansowych. Peraetego typu transakcje call i put maj
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja midzy struktug portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a strukguzastosowanego indeksu
gietdowego

27. Aby zabezpieczysic przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiermansakcje typu futures stép
procentowych i transakcje sprzegapciji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put

na stopy procentowe lub zawiérgansakcje typu swap na stopy procentowe, kontrajiu
forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tmwapcje”) z instytucjami finansowymi

0 najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

28. Aby zabezpieczy sic przed ryzykiem wynikajcymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spétka miee, w ramach transakcji pozagietldowych, zawigrav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymnajwyzszym ratingu, specjalizagymi si

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Northern Africa Fund.

29. Aby zabezpiecZy sic przed ryzykiem niesptaconych kredytéw i ryzykientras
wynikajacych z pogorszeniagizdolndgci kredytowej kredytobiorcy, Spétka rbe, w ramach
transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Northéfrica Fund, nabywa opcje
kredytowe, zawieratransakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”), teuge typu swap na
zwlok¢ w spfacie kredytu (,CDS”"), koszykéw (indekséw) CDSwvap na zwrot catkowity
powiazanych z kredytem oraz podobnych kredytowych ims&mtéw pochodnych z
instytucjami o najwyszym ratingu.

30. Dla subfunduszu JB Northern Africa Fund, Spotkaze wykorzystywa finansowe
instrumenty pochodne w celu skutecznego gwmania portfelem tego subfunduszu. Spétka
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moze np. kupowé i sprzedawé kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje
instrumentéw finansowych oraz wykorzystyvanstrumenty pochodne w celu zagzania
wahaniami kurséw walut.

Spoétka mae rowniez przystpowa: do swapow odsetkowych i kredytowych (swapéw nggsto
procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), séapna zwlok w splacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), spéav inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapow kredytowych (swapcji), azealswapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpétka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub hamizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Dotyczy tazéakontraktow na rénice — (“CFD”). Kontrakt
na ré&nicg jest umow zawarh pomidzy dwoma stronami - kupiagym oraz sprzedagym —
polegajca na tym,ze sprzedajacy zaptaci kupujacemuni@e pomidzy obeca wartdicia
aktywa (papier wartziowy, instrument finansowy, kosztyk papieréw wéciowych lub
indeks) a jego wartcia w momencie zakiwzenia trwania kontraktu. W przypadku ujemnej
réznicy, to kupujacy jest zobowiazany do dokonanianuaci. Kontrakty na réznicpozwalag

JB Northern Africa Fund za§ syntetyczn diugs lub krétky pozyck, gdzie w przeciwigstwie
do kontraktéw futures data wygsgcia oraz wielké¢ kontraktu nie g ustalone. Transakcje te
mog by¢ zawierane jedynie z instytucjami finansowymi, gakrujacymi si w tego typu
transakcjach.

31. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazeaawiera
transakcje terminowe typu forward z brokerami/desateé specjalizujcymi si w takich
transakcjach ¢mlacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi s w
tego typu transakcjach i uczestrnicgmi w rynkach pozagieldowych. Transakcje, o ktéryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejmujkupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczeaistpuje w z goéry ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotkazmaistaké z brokerem/dealerenie odkupi lub
odsprzeda papiery wasmiowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zogtamyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje kupn zamiarem nabycia okftenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptadi brokerowi/dealerowi zwykle optaty zawarte w cengapierow
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyzku z
pd&zniejszym rozliczeniem.

32. Spotka mze, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanoaria Okolnika CSSF nr
08/356, paycza papiery wartéciowe JB Northern Africa Fund osobom trzecim (o tesui
maksymalnie do 100% szacunkowefznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spoétka ma prawo w kedej chwili wypowiedzié umowe pozyczki papierow
wartosciowych zaadac zwrotu payczonych papieréw wargoiowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zaspdzapca zobowizana jest korzysta z uznanych organizaciji
clearingowych lub instytucji finansowych o najiggym ratingu, ktore specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostrznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspélnotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do watm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly okrgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowegnej wartéci pozyczonych papieréw waroiowych.
Zabezpieczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednimzemposiada forme lokat
diugoterminowych lub papieréw, Feli s one wyemitowane lub posiadagwarancy paistw
czionkowskich OECD, ich wiadz centralnych, regiowah czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyahitentéw, lub akcji w spétkach o

c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynicg z jednej lub wekszej liczby
pozyczek papierow warteiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae
przekroczy w sumie 10% aktywoéw subfunduszu JB Northern Affieand, gdy druga strona
transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we wikkiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

34. Aby zabezpieczysi przed ryzykiem walutowym, Spotka e zawieré na gieldzie lub

innym rynku regulowanym albo w ramach transakcggmietdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktéra uwaana jest za ryzykown lub w celu catkowitego

wyeliminowania takiego ryzyka i prZeja na waluf referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane § za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Northerncafri
Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swa@utowe mog by¢ realizowane przez
Spélke na otwartym rynku z instytucjami finansowymi owggszym ratingu, specjalizagymi
si¢ w tego typu transakcjach.

35. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skuteczneg@dzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Northern Africa Fu@ferta produktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegoéldoi skrypty diine powazane z kredytem, skrypty dioe powjzane z
kapitalem wiasnym, skrypty dine powiazane z wynikami, skrypty diame powizane z
indeksem oraz inne skrypty dhe, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z vi@wymi przepisami prawa. Tego typu transakcje hakeawierad

z instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi si w takich transakcjach.
Produkty strukturyzowane stanewi kombinacg innych produktow. W produkty
strukturyzowane mag by¢ wbudowane instrumenty pochodne i/lub inne techrokaz
instrumenty inwestycyjne. W zwiku z powyszym oprécz ryzyka zwtanego z papierami
wartasciowymi nalery wzig¢ pod uwag ryzyko zwizane z instrumentami pochodnymi i
innymi technikami oraz instrumentami inwestycyjny@asadniczogone naraone na ryzyko
rynkowe instrumentéw bazowych, na ktéryghoparte. W zalimosci od struktury instrumenty
takie mo@ by¢ bardziej zmienne, a zatem mogochgat za sol wigksze ryzyko ni
inwestycje bezpgednie. Mae réwnie wystpi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej
straty zainwestowanego kapitatu w wyniku ruchéw narrynku bazowym lub cen instrumentu
bazowego.

Art. 5a
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Opportunities Africa Fund.

1. JB Opportunities Africa Fund inwestuje co najejrdwie trzecie swoich aktywoéw w akcje
spotek, majcych siedzih lub prowadzcych przewaajaca czs¢ swojej dziatalnéci w
Uznanych Pastwach afrykaskich. Nie wécej niz jedna trzecia aktywéw tego subfunduszu
moze by inwestowana w starannie dobrane akcje, inne imgnty udzialowe oraz prawa
poboru akcji spoétek, magych siedzib lub prowadzcych przewaajaca czes¢ swojej
dziatalngei w innych Uznanych Restwach lub w papiery warfoiowe o stalym
oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, obligacje ieamme i obligacje z warrantem
subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne (makajme do 25% aktywoéw JB
Opportunities Africa Fund). Nie wiej niz 15% aktywoéw JB Opportunities Africa Fund neo
by¢ inwestowane w warranty subskrypcyjne na akcjeifute instrumenty udzialowe i prawa
poboru akcji.

2. Celem inwestycyjnym Spotki zaidzapcej JB Opportunities Africa Fund jest uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadiywersyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu d&ii aktywnemu zarzdzaniu zmierzagcemu do dlugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB Opportusifirica Fund.

wysokim ratingu (pod warunkiente przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek 3. Celem inwestycyjnym JB Opportunities Africa Fijaet wzrost aktywéw tego subfunduszu

ewentualnych spadkéw cen w okresiegtizly ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych poyczonych papieréw waroiowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia na rzecz Spoétki powinno odpowiarkaesowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréow wartéciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynilag z
jednej lub wekszej liczby payczek papierow wartgiowych i/lub transakcji wykupu papieréw
wartosciowych, nie mee przekroczy w sumie 10% aktywéw subfunduszem JB Northern
Africa Fund, gdy drug strory transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we
wiasciwych przepisach, lub 5% aktywow tego subfunduszuozostatych przypadkach.

33. Zgodnie z postanowieniami Okélnika CSSF nr 88/Bpotka mge zawierd umowy
odkupu papieréw warsgiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedagy, na mocy ktérych
zbywajcy ma prawo lub obowrek wykupt sprzedane papiery waggowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi ¢gdizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymeysé, podlegaj nastpujacym wytycznym:

a) kontrahentem umowy odkupu jestzedy¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegza zasadom nadzoru
ostraznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspolnotowym;

b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB

Northern Africa Fund musi ldy przez caly czas w stanie wyae¢ si ze zobowizan
wynikajacych z umowy odkupu;

w dtugim okresie czasu.
4. Aktywa JB Opportunities Africa Fund mphy¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:
1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:

a) ktére zostaly dopuszczone do obrotu lalpszedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE;

b) ktére § przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wnhgiwie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechnigznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agty;

c) ktore zostaly dopuszczone do oficjalnych notbwa gietdzie papieréw warciowych w
paistwie trzecim lub g przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym wigpaie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonapym w spos6b
ciagty;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegitnego wynikajgce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowizanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéetowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonapym w spos6b
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskane ageiednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne riadanie, o terminie nie diszym ni dwanacie (12)
miestcy, zatone w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdrgiedziba znajduje siv
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paistwie cztonkowskim UE, w pstwie cztonkowskim OECD Ilub w patwie, ktore

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeziatania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupéAdtion Financiére Internationale
,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozlimzan gotéwce, ktoreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okienym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery wagoiowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykilild s
indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kursargmiany lub walutami, w ktére JB
Opportunities Africa Fund mie inwestowa zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacbh@dnych rynku pozagieldowega s
instytucje podlegare nadzorowi, nalgce do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego pajiegviarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spéiki, wedtug waito
godziwe;j.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektyws 2009/65/WE, i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
2009/65/WE, majce swoj siedziley w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fistwie
trzecim, pod warunkierze:

a) tego typu UCI sdopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi przez
wiasciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSE ®wnowane z przepisami prawa
wspoélnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgopdedniej wspotpracy mdzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jestmdmwazny poziomowi ochrony posiadaczy
jednostek UCITS, a w szczeg6hoo pod warunkiem,ze wymagania dotyeze podziatu
aktywow funduszu, zaggania i udzielania pgczek oraz niepokrytej sprzedazbywalnych
papieréw wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego § rownowane z wymaganiami
Dyrektywy 2009/65/WE,

c) dziatalng¢ UCI podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktéreazliwiaja ocere aktywow

i pasywow, dochoddw i transakcji za dany okres\wpealawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki magosta nabyte, mog, inwestowa tacznie nie wicej
niz 10% wartdci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub inregCl.

Jeeli Spétka nabywa jednostki innych UCITS i/lub imhy UCI ktére § zaradzane
bezpdgrednio lub pérednio przez ¢ samy Spotlke zaradzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spolk zaradzapca poprzez wspokp administragj lub kontrot albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udzial, Spoétka zagdzapca lub inny podmiot mce nie nalicza
Spotce optat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCI. Subfundusz JB Opportunities Africa Fund z@mabywa jednostki uczestnictwa innych
subfunduszy Spéiki zgodnie z prawem Luksemburgu.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére niegsdopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
pod warunkiemze emisja lub emitent tych instrumentéw podlega pistam dotycacym
ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warunkiem

a) instrumenty tegsemitowane lub gwarantowane przez organy adminijstrzzdowej, wiadze
regionalne lub lokalne albo bank centralnyngtwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank
Centralny, Unj Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, pstwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez fistwo wchodace w skiad federacji, lub przez
organizacj migdzynarodow podlegaica prawu publicznemu, do ktérej najeprzynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) 3 one emitowane przez przegsiorstwo, ktérego papiery wagciowe g przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiub),

c) 3 one emitowane lub gwarantowane przez instytpodlegajca nadzorowi przez wigiwy
organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowanymprawie wspélnotowym UE lub przez
instytucg podlegajca przepisom dotyexrym nadzoru, ktére zdaniem CSSFréwnowane z
przepisami prawa wspélnotowego i ich przestrzggajb

d) 3 one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy haldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkiennstrumenty takie podlegaprzepisom o ochronie
inwestoréw, ktdre s réwnowane z przepisami przewidzianymi w ppkt a)-c) niniego pkt,
oraz pod warunkienze emitent jest sp6dk ktérej kapitat zakladowy wynosi co najmniej
dziesié¢ (10) milionéw euro i ktéra ogtasza oraz publikuggvoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktérej jedna lub wicej spétek jest notowanych na gietdzie papieréwtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadtienia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

5. Spétka mee zainwestowa nie wicej niz 10% wartdci aktywoéw netto subfunduszu JB
Opportunities Africa Fund w zbywalne papiery wéciowe i instrumenty rynku pieginego
inne nz wymienione w ust. 4 pkt 1)-2)

6. Spotka nie mze nabywa metali szlachetnych ani certyfikatow ich reprezgatych.

7. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.

8. Spoétka mee inwestowa nie wkcej niz 10% wartéci aktywéw netto subfunduszu JB
Opportunities Africa Fund w papiery wagtiowe lub instrumenty rynku pieginego jednego i
tego samego emitenta. Spotkaz@dnwestowa nie wigcej niz 20% wartdci aktywoéw netto
subfunduszu JB Opportunities Africa Fund w lokasowadzone przez jedni ta sam
instytucg. Ryzyko niewywizania s¢ z zobowizan platniczych przez kontrahentow w
transakcjach z udziatlem instrumentéw pochodnychsacji rynku pozagietdowego nie o
przekroczy nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywéw netto subfunduszu JB Opportunities Adridcund, jeeli
kontrahentem jest kwalifikowana instytucja kredy#olub

b) 5% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB Opportunities AdriEund we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwiane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku)zdego z
subfunduszy nie ni@ przekroczy wartaici aktywoéw netto danego subfunduszu. W przypadku
prostych funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzykslany jest zgodnie z koncefcj
yustalenia stanowiska” (Commitment Approach), a mypadku zaawansowanych funduszy
UCITS zgodnie z podgjiem modelowym (model waroi narazonej na ryzyko),
uwzgkdniajpcym wszystkie ogélne i konkretne rodzaje ryzykakyrjakie mog prowadzé do
istotnej zmiany wartei portfela. W przypadku gdy JB Opportunities Afrid-und taywa
modelu wartéci zagraonej (VaR) do obliczenia ryzyka zagregowanego, Walja VaR
opiera s¢ na 99% przedziale ufgoi.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekroczy limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 8 - 13 niniejszego artykutu. Limit@akich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w

Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartagiciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzia¢ pod uwag dla celéw postanowieniniejszego artykutu.

9. Ogdlna wart& papieréw wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigmiego, w
ktére subfundusz JB Opportunities Africa Fund inwgsponad 5% swoich aktywdw netto, nie
moze przekrocz§ 40% wartdci aktywdw netto. Ograniczenie to nie dotyczy loKab
transakcji pozagieldowych na instrumentach pocholdnyawieranych z instytucjami
finansowymi zgodnie z zasadami nadzoru astoéciowego.

10. Bez wzgidu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 8 subfundusz JB
Opportunities Africa Fund nie inwestowa nie wkcej niz 20% swoich aktywow netto w
ponizszz kombinacg sktadnikéw lokat pozostagych w zwizku z jedn i ta sam instytucp:

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku pieginego emitowane przez taknstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub
c) transakcje pozagietdowe na instrumentach pogreidnawierane z takinstytucp.

11. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego 8 emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wladze lokalnefigiavo z poza UE albo miizynarodowe
organizacje podlegage prawu publicznemu, ktérych czionkiem jest priymaej jedno
paistwo czlonkowskie UE.

12. Limit okreSlony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 25% dla okilenych dhenych
papieréw wartéciowych, jeeli s3 one emitowane przez instytadinansows majca siedzile

w jednym z péastw czlonkowskich UE, ktéra na mocy Wawych przepiséw prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochreninstytucji inwestuicych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegdlrgi sumy pochodze z emisji takich diinych papieréw
wartasciowych powinny by inwestowane zgodnie z wzEwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczacym stopniu pokrywaj zobowizania wynikajce z dhinych papieréw
wartosciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére g przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyaziuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Caftkowita warté¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Oppaties Africa Fund
inwestuje ponad 5% aktywow netto w zhe papiery warticiowe, o ktérych mowa w powgj
i ktére s emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartéci aktywow
netto tego subfunduszu.

13. Papiery wareiowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 11 i 12, nie
sa uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjmy ktérym mowa w ust. 9.
Ograniczaé okreslonych w ust. 8-12 nieg€zy st: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 8 - 12 w papiery waggciowe lub instrumenty rynku pieginego pochodge od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zafoe u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie mogrzekroczy 35% wartéci aktywéw netto JB
Opportunities Africa Fund. Spéiki, ktére - sfe chodzi o obowizek sporzdzania
skonsolidowanych sprawozilafinansowych zgodnie z definicjzawary w Dyrektywie
83/349/EWG lub zgodnie z uznanymigaizynarodowymi zasadami rachunkaiwo- nalea do
jednej grupy przedebiorstw, uwaane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia
powyzszych limitéw inwestycyjnych. Subfundusz JB Oppoities Africa Fund mee
zainwestowa do 20% swoich aktywow netto w papiery wddiowe i instrumenty rynku
pienigznego jednej grupy przedsiorstw.
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14. W odrénieniu od limitéw wskazanych w ust. 8 — 13, Spallaazzdzajca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywoéw JB Opportunities Africa Fund
w papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ré@nych emisji, ktére g emitowane
lub gwarantowane przez UE, Europejski Bank Cenyraiaistwo cztonkowskie UE lub jego
wladze centralne, regionalne lub lokalne, przeaspmo naléace do OECD lub organizacje
mi¢gdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §& jedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jgli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
zostaly wyemitowane w ramach przynajmniej sske réznych emisji, przy czym papiery
wartasciowe i instrumenty rynku piegitnego z jednej i tej samej emisji nie mogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Opportunitiesaafirund.

15. Niezalenie od limitéw inwestycyjnych okéonych w ust. 17 pownej, limity przewidziane
w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumentiuzne jednego emitenta wynasz
maksymalnie 20%, i celem strategii inwestycyjnej JB Opportunitiesfridéa Fund jest
doréwnanie konkretnemu indeksowi akcji lub instrudev dhwznych uznanemu przez CSSF.
W tym celu wymagane jest, aby:

a) sktad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks referpgmestla rynku, ktérego dotyczy,

c) indeks byt publikowany w odpowiedni sposéb wyawagprzez wikciwe przepisy.

Limit okreslony powyej maze zostd zwigkszony do 35%, pod warunkiente jest to
uzasadnione wytkowa koniunktug rynkowa, a w szczeg6lrigi koniunktug na rynkach
regulowanych, na ktérych okilene papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokwmi tego limitu maliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

16. Subfundusz JB Opportunities Africa Fundzenmabywa jednostki funduszy docelowych,
za maksymalnie 10% wa#ti swoich aktywow netto.

17. Spotka lub Spoétka Zagdzapca, w stosunku do wszystkich zagzanych przez ni
funduszy inwestycyjnych kwalifikapych s¢ jako UCITS nie mge nabywa zadnych akcji z
prawem glosu, poprzez ktére mogtaby wywiemnaczny wptyw na polityk ekonomicza
emitenta. Ponadto Spoétka monabywd dla subfunduszu JB Opportunities Africa Fund nie
wiecej niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

- 10% dhznych papieréw wareiowych tego samego emitenta,

- 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

- 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowazuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku miigznego i jednostek
docelowego funduszu, § nie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub kwoty netto
wyemitowanych jednostek. Nie obawziijje on réwnie w takim zakresie, w jakim te papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego 8 wyemitowane lub gwarantowane przez
paistwo czionkowskie UE lub jego wtadze centralnejaeaglne lub lokalne, jak rownieprzez
kraj trzeci, ladz tez przez m¢dzynarodow organizacj podlegaica prawu publicznemu, do
ktérej naley jedno lub w¢cej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowdzuje réwnie w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych pr3ebdhe
w kapitale spotki zatoonej w pastwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtowmie
papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzile w takim pastwie, jezeli - zgodnie z
prawem takiego pstwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatudkbji Spotka mee
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym pestwie. Wyhczenie to jednak dulzie
miato zastosowanie jedynie wowczas, gdy spétkazoma w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzgbnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 8 -13, 16 i 17.
W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych r&fonych w ust. 8-13 oraz 16
zastosowanie ma odpowiednio ust. 18.

Ograniczenie to nie ma réwiiezastosowania, eli Spotka posiada udzialy lub akcje w
spotkach zalenych, w ktérych wspdlnikami lub akcjonariuszami gne przedgbiorstwa
inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy goginym przedmiotem dziataléci podmiotéw
spotek zalenych jest dziataln@ w zakresie zarglzania, doradztwa lub marketingu, w swoim
whasnym imieniu lub w imieniu Spoiki, w kraju, wddym podmiot zaleny posiada siedziy w
odniesieniu do umarzania akcji na wniosek akcjarsay.

18. Spoétka nie ma obowdku przestrzegania limitéw inwestycyjnych oiomych w
niniejszym paragrafie, eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteéiowych i
instrumentéw rynku piepinego stanowgcych cz$¢ jej aktywéw. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka JB Oppaties Africa Fund mee nie stosow@
zasad okrdonych w ust. 8 — 15 przez okres &zie miesecy, pocawszy od dnia rozpogzia
emisji.

Jezeli Spoétka przekroczy limity inwestycyjne, o ktélyomowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezalmych lub jeeli przekroczenie tych limitdbw nagtito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spétka zobemdna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi¢ jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiphc pod uwag interesy
swoich uczestnikéw.

19. Spotka nie mee zacigac pazyczek. Jednak Spétka e nabywa waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spoétkazeno

1) zacigna¢ pozyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% wargoi swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Opportunities Africa Fyral] warunkiente pazyczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacihgm¢ pozyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywéw
netto, pod warunkieme pazyczka taka przeznaczona jest na zakup nieruckoinméezlkzdnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie medacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywéw netto.

20. Spotka lub bank depozytariusz nie mogdzield& pazyczek ani wysfpowa jako

poreczyciel dla os6b trzecich na rachunek subfundusBuOpportunities Africa Fund, z
uwzgkdnieniem ust. 8 - 12. Spoétka @ jednak nabywazbywalne papiery warfciowe,

instrumenty rynku pieginego lub akcje w funduszach docelowych albo insémiy
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) i 5) ktdie zostaly w cakei pokryte.

21. Spotka lub bank depozytariusz nie zeéalokonywa niepokrytej sprzedg zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, akcji w funduszach docelowych
lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w dspkt 3) i 5).

22. Spotka mge utrzymywd aktywa plynne, ktére w okénych okolicznéciach mog
wzrosry¢ do 49% aktywdéw subfunduszu JB Opportunities Afiicend.

23. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazméorzysta z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instrumént finansowych, przy czym
zobowhzana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw
prawa i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w gbtaz&ci zobowhzana jest przy
obliczaniu limitéw inwestycyjnych bta pod uwag instrumenty bazowe finansowych
instrumentéw pochodnych oraz produkty strukturyzogvavykorzystywane przez subfundusz
JB Opportunities Africa Fund. Stogujszczegdlne techniki inwestycyjne oraz instrumenty
finansowe, Spotkaduzie czas przestrzegaostanowié okreslonych w Okoélniku 10-04 CSSF
oraz wszystkich okdlnikow uzupetnagych, zmieniajcych lub zasipujacych ten Okdlnik, a
takze wszelkich innych wixiwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Qppities
Africa Fund, Spoétka wemie réwnie pod uwag wymdg utrzymywania odpowiedniego
poziomu plynnéci przy stosowaniu szczeg6lnych technik inwestyggin i instrumentéw
finansowych  (gtéwnie w przypadku instrumentéw padtgch i produktow
strukturyzowanych).

24. Spoétka mee inwestowé aktywa subfunduszu JB Opportunities Africa Fundpeje put i
call, o ile podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekty pozagietdowego,
jezeli kontrahentami w takich transakcjach #nstytucje finansowe, specjalizop s¢ w tego
typu transakcjach.

25. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w @3 i 28 poniej, oraz
swapow, opcji i innych instrumentéw pochodnych,r&t& wykorzystywane przy operacjach
swapowych na wynikach i/lub dochodzie (swapy calkego zwrotu poriej), transakcje
terminowe typu futures oraz opcje na instrumentyarisowe $ ograniczone do umoéw
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanycholynna opcje pozagieldowe mpg
by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentamiakith transakcjachas instytucje
finansowe, specjalizagge s¢ w tego typu transakcjach.

26. Aby zabezpieczysic przed stab koniunktun, Spétka mae zawiera kontrakty futures
oraz umowy sprzedy opcji call na indeksy cen akgji, indeksy rynkuigacji lub inne indeksy
albo instrumenty finansowe, jak réwnigupowa opcje put na indeksy cen akcji, indeksy
rynku obligacji lub inne indeksy oraz kupofvinstrumenty finansowe, a tak zawiera
transakcje typu swap, w ktérych ptatnomigdzy Spotk a kontrahentem zale od zmiany
okreslonych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligagibo innych indekséw Iub
instrumentéw finansowych. Poniewvatego typu transakcje call i put majstwyé¢
zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzajkorelacja midzy struktug portfela papieréw
wartasciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a struktuzastosowanego indeksu gieldowego

27. Aby zabezpieczysic przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagietdowych, zawdeteansakcje typu futures na stopy
procentowe i transakcje sprzegaopcji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put
na stopy procentowe lub zawiérgansakcje typu swap na stopy procentowe, kontrajiu
forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tmwapcje”) z instytucjami finansowymi
0 najwyzszym ratingu, specjalizagymi sic w tego typu transakcjach.

28. Aby zabezpieczZysic przed ryzykiem wynikaicymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spétka mae, w ramach transakcji pozagieldowych, zawierav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymnajwyzszym ratingu, specjalizagymi si

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Opportunities Africa Fund.

29. Aby zabezpiecZy sk przed ryzykiem niesptaconych kredytéw i ryzykienras
wynikajacych z pogorszeniagizdolndgci kredytowej kredytobiorcy, Spétka rbe, w ramach
transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Oputies Africa Fund, nabywaopcje
kredytowe, zawieratransakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”"), tedwge typu swap na
zwlok¢ w spfacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDSwvap na zwrot catkowity
powiazanych z kredytem oraz podobnych kredytowych imsentéw pochodnych z
instytucjami o najwyszym ratingu.
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30. Dla subfunduszu JB Opportunities Africa Fungp8a mae wykorzystywd finansowe
instrumenty pochodne w celu skutecznego gdmania portfelem tego subfunduszu. Spétka
moze np. kupowé i sprzedawé kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje
instrumentéw finansowych oraz wykorzystyvanstrumenty pochodne w celu zadzania
wahaniami kurséw walut.

Spéitka mae réwnie: przystpowa do swapoéw odsetkowych i kredytowych (swap6éw ngesto
procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), stapna zwiok w splacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), spéav inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapow kredytowych (swapcji), aztalswapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpotka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub hamizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Dotyczy tazéakontraktow na rénicg — (“CFD”). Kontrakt
na r&nicg jest umows zawarg pomigdzy dwoma stronami - kupagym oraz sprzedagym —
polegajca na tym,ze sprzedajacy zaptaci kupujacemuni@e pomidzy obeca wartdicia
aktywa (papier warteiowy, instrument finansowy, kosztyk papieréw waciowych lub
indeks) a jego warteia w momencie zakiwzenia trwania kontraktu. W przypadku ujemnej
réznicy, to kupujacy jest zobowiazany do dokonanianuaci. Kontrakty na réznicpozwalaj
JB Opportunities Africa Fund zgj syntetyczn diuga lub krotka pozycg, gdzie w
przeciwigistwie do kontraktow futures data wyg#cia oraz wielké¢ kontraktu nie s
ustalone. Transakcje te mpgby¢ zawierane jedynie z instytucjami finansowymi,
specjalizujcymi sk w tego typu transakcjach.

31. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazena@awierd
transakcje terminowe typu forward z brokerami/deate@ specjalizujcymi si w takich
transakcjach ¢glacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi s w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktbryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejmujkupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczeaisgpuje w z goéry ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotkazmaistak z brokerem/dealerente odkupi lub
odsprzeda papiery wasmiowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zogtamyptacone lub zaptacone przez Spolk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje lupn zamiarem nabycia oktenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptadi brokerowi/dealerowi zwykle optaty zawarte w cengapieréw
wartosciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyzku z
pézniejszym rozliczeniem.

32. Spotka mee, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanmoana Okolnika CSSF nr
08/356, paycza papiery wartéciowe JB Opportunities Africa Fund osobom trzecim (
wartosci maksymalnie do 100% szacunkowsgganej wartdci instrumentéw tego subfunduszu,
pod warunkiente Spoétka ma prawo w keej chwili wypowiedzié umow; pazyczki papierow
wartosciowych zaadac zwrotu payczonych papieréw wargoiowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zasdzapca zobowdzana jest korzysta z uznanych organizacji
clearingowych lub instytucji finansowych o najmgym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostrznoiciowego uznanym przez CSSF za réwrdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspélnotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do watm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly okrgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowegnej wartéci pozyczonych papieréw waroiowych.
Zabezpieczenie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednirozemposiada forme lokat
diugoterminowych lub papieréw, eli s one wyemitowane lub posiadagwarancy paistw
czlonkowskich OECD, ich wiadz centralnych, regianyah czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyahitentéw, lub akcji w spétkach o
wysokim ratingu (pod warunkieme przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek
ewentualnych spadkéw cen w okresiegaziy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych payczonych papieréw waroiowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia na rzecz Spoétki powinno odpowiarkaesowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréow wartéciowych. Otrzymane zabezpieczenie niezendy¢ reinwestowane.
Narazenie na ryzyko jednej strony transakcji wyniag z jednej lub wkszej liczby payczek
papieréw wartéciowych i/lub transakcji wykupu papieréw wadtiowych, nie mae
przekrocz¢ w sumie 10% aktywow subfunduszem JB Opportunifica Fund, gdy drug
strony transakcji jest instytugjkredytows, o ktérej mowa we wigiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

33. Zgodnie z postanowieniami Okodlnika CSSF nr B8/Bpdtka mee zawieréa umowy

odkupu papieréw warsgiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedagy, na mocy ktérych
zbywapcy ma prawo lub obowrek wykupt sprzedane papiery waggowe od nabywcy po
cenie statej i w terminie ustalonymi ¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymgse, podlegaj nastpujacym wytycznym:

a) kontrahentem umowy odkupu jest zeoby¢ wylacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegza zasadom nadzoru
ostraznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspoélnotowym;

b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB
Opportunities Africa Fund musi byprzez caly czas w stanie wyaec sic ze zobowjzan
wynikajacych z umowy odkupu;

c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynicg z jednej lub wgkszej liczby
pozyczek papierow warteiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae
przekroczy w sumie 10% aktywéw subfunduszu JB OpportunitiggcA Fund, gdy druga
strona transakcji jest instytackredytova, o ktérej mowa we wigiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostalych przypadkach.

34. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem walutowym, Spoétka o zawieré na gietdzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakc@gmietdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktéra uwaana jest za ryzykowan lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i prZeja na waluf referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane § za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Opportunities
Africa Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swamlutowe mog by¢ realizowane przez
Spélke na otwartym rynku z instytucjami finansowymi owggszym ratingu, specjalizagymi
si¢ w tego typu transakcjach.

35. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skuteczneg@dzania lub
dla celow hedgingowych dla JB Opportunities Africkund. Oferta produktow
strukturyzowanych obejmuje w szczeg@loioskrypty dhzne powizane z kredytem, skrypty
dhuzne powizane z kapitalem wiasnym, skrypty e powizane z wynikami, skrypty dine
powiazane z indeksem oraz inne skryptyzfie, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami
bazowymi, dopuszczonymi zgodnie z wdavymi przepisami prawa. Tego typu transakcje
nalezy zawierg z instytucjami finansowymi o najvigzym ratingu, specjalizagymi sk w
takich transakcjach. Produkty strukturyzowane stamckombinacg innych produktow. W
produkty strukturyzowane mady¢ wbudowane instrumenty pochodne i/lub inne techoiliz
instrumenty inwestycyjne. W zwiku z powyszym oprécz ryzyka zwtanego z papierami
wartosciowymi naley wziag¢ pod uwag ryzyko zwhzane z instrumentami pochodnymi i
innymi technikami oraz instrumentami inwestycyjny@asadniczogone naraone na ryzyko
rynkowe instrumentéw bazowych, na ktéryghoparte. W zalimosci od struktury instrumenty
takie mog by¢ bardziej zmienne, a zatem mog@ochgat za soB wicksze ryzyko ni
inwestycje bezpgednie. Mae réwnie wystpi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej
straty zainwestowanego kapitatu w wyniku ruchéw narrynku bazowym lub cen instrumentu
bazowego.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjr w
wysokdaci nie wyzszej ni:

1)
2)
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Utretva kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

2) 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pginy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomidzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata manipulacyjna za zamgapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Opfat udgphianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigcksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optfata manipulacyjna za konwergpobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysolkai wskazanej w Tabeli Opfat udgphianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&inictwa w
funduszu docelowym.

4 % wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2 % wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytadgpozytowych, innych niDepozytariusz,

oraz instytucji rozliczeniowych zwiane z inwestycjami Funduszu, w szczegéthoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zréne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d) opfaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdogiz,
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e) prowizje bankowe zwrane z przekazywaniefnodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowzypaek,

f) podatki i inne obeizenia naldone przez whciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

9)
7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa roéwne kwocie naliczongj Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4 % Wartdci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi w
ust. 7 tworzy si w cigzar kosztow Funduszu zyaanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve w kwocie réwnej wysokgi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towangst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafi@wluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od waite@rzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢fcickStatutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzidanego miegca.

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 porikj.

10. Ponad wynagrodzenie oki@ne w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do pahriex
wynagrodzenia stanowdego rownowart& $wiadczei, jakie Subfundusz dulzie otrzymywat
jako znaczcy klient funduszy zagranicznych i instytucji zlmarego inwestowania ok§lenych
w art. 4 ust. 1 niniejszego Rozdziatu. Wynagrodeeti wyptacane jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptatiwiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 awane bezpwoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w cataici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w calgi, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu do Wasto
Aktywoéw Netto Funduszu na ostatni Dai®V/yceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeéeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadci, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych tamdz oblicza si na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycag, ostatni Dzié Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzewiera umow zbycia lub nabycia
sktadnikéw lokat dotyczra wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji
obcizaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waitransakcji danego Subfunduszu w
wartosci transakcji ogétem. W ramach kosztow afaejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek Uczustaj kt6re rania sic od siebie wydcznie
sposobem pobierania opfat manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen nalazonych przez witciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalriai.
Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i innych of@in natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dzialalnécia Subfunduszu nagiuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez witciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zyzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebaja koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. & z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudddrym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczeahe jest w ten sam sposob jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo ze@0
postanowd o pokryciu z wiasnychrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwmku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazigos/ymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzehigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowdcej iloczyn ilaici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ziotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofieija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Waidb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBcizaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami @4t. z zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfai Aktywow Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wygnadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwija
przewysszajce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo mie postanowi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty, w tym szczegékw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza inneznoptaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzecznfkge

Transferowego oraz biegtego rewidenta pokrywanprsez Towarzystwo. Towarzystwo e
postanowé o pokryciu z wiasnychirodkow wskazanych w ugiach powyszych kosztéw
obchzajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarmzanie JB Northern Africa Fund

1. Prowizja nalena Spoice Zarglzapcej z tytulu zarzdzania i  centralnego
administrowania JB Northern Africa Fund, azalk tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzgtdnieniem poszczeg6lnych typéw klas jednostek uokesta JB Northern Africa
Fund pobierana jest w wysaia:

1
2) 0,85% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jest

obliczana na podstawie wasth aktywoéw netto ustalanej codziennie. Spétka Zdrapca
moze pobiera nizsz prowizje wedtug wiasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdzapcej przystuguje dodatkowa oplata
dystrybucyjna w wysoki@i maksymalnie 0,75% waroi aktywéw netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi gméinez dystrybugj tych jednostek przez
dystrybutoréw g wolne od opfat; Spétka Zagdzahca mae pobieré nizsz oplat wedtug
wiasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, dptenog by¢ ponoszone zaréwno
na poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jaka ipeziomie subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund. W przypadku nafgyav imieniu subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund jednostek UCI IWHCITS, ktére § bezpdrednio lub
posrednio zaradzane przez Spdadkzaradzapca albo przez spotk z ktdén Spotka zarzdzapca
jest powazana w ramach wspélnego zaizania albo wspélnej kontroli, lub poprzez
bezpdrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitalu zakltadowegb &kcji
uprawniajcych do glosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w
zakresie takich inwestycji w pow#iane fundusze docelowe naogosta& obchzone wyhcznie
zmniejszon opfah stanowica maksymalnie 0,25%sredniej wartéci aktywow netto
subfunduszu Julius Baer Multistock- Northern Afrieand w skali roku. Ponadto Spétka nie
moze obcizy¢ subfunduszu Julius Baer Multistock- Northern Adrieundzadnymi optatami z
tytutu sprzeday lub wykupu naliczonych przez payzane fundusze docelowe.

1,6% rocznie - za jednostki nzdee do klasy jednostek typu A, B, E,

Wysokdé¢ prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.

5. Ptatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego
miesica.
6. Prowizja za zagzizanie JB Northern Africa Fund, o ktérej mowa w. Uspowyej

jest uwzgédniona w wycenie tytutbw uczestnictwa JB Northerfricd Fund i nie stanowi
kosztu Subfunduszu.

Art. 7a
Prowizja za zarmzanie JB Opportunities Africa Fund

1. Prowizja naléna Spoéice Zarmzapcej z tytutu zarazdzania i centralnego administrowania
JB Opportunities Africa Fund, a tak z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem poszczegélnych typéw klas jednostek uckesta JB Opportunities Africa
Fund pobierana jest w wysaia:

1) 1,6% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu A, B, E,

2) 0,85% rocznie - za jednostki nzlee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jesicabha
na podstawie warfgi aktyw6w netto ustalanej codziennie. Spétka gdrapca mae pobieré
nizsz prowizje wedtug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdrapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokiei maksymalnie 0,75% waroi aktywéw netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi améine z dystrybugj tych jednostek przez
dystrybutoréw g wolne od opfat; Spétka Zagdzahca mae pobieré nizsz optat wedtug
wiasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optathog by¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i rezigmie subfunduszu Julius Baer
Multistock- Opportunities Africa Fund. W przypadkabycia w imieniu subfunduszu Julius
Baer Multistock- Opportunities Africa Fund jedndstdClI lub UCITS, ktére g bezpdrednio
lub pdrednio zarzdzane przez SpéGk zarzdzapca albo przez spotk z ktdm Spéika
zarzdzapca jest powizana w ramach wspoélnego zadzania albo wspdlnej kontroli, lub
poprzez bezpwednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zakladowegoakcii
uprawniajcych do glosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w
zakresie takich inwestycji w pow#iane fundusze docelowe naogost& obchzone wyhcznie
zmniejszon opfah stanowica maksymalnie 0,25%sredniej wartéci aktywow netto
subfunduszu Julius Baer Multistock- Opportunitiesicda Fund w skali roku. Ponadto Spotka
nie maze obcizy¢ subfunduszu Julius Baer Multistock- Opportunitigfsica Fund zadnymi
optatami z tytutu sprzedst lub wykupu naliczonych przez poyzane fundusze docelowe.

4. Wysokdg¢ prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.
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5. Pfatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego miesica.

6. Prowizja za zarglzanie JB Opportunities Africa Fund, o ktérej mowaist. 1 powyej jest
uwzgkdniona w wycenie tytutdbw uczestnictwa JB OpportiesitAfrica Fund i nie stanowi
kosztu Subfunduszu.

Rozdziat Il

Noble Fund Black Sea
Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazWoble Fund Black Sea.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywow w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu ubleer Black Sea Fund wydzielonego w
ramach Funduszu Zagranicznego (,JB Black Sea Fund”)

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kxdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 &ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniaze/skazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicrevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikbd{at i
ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz w egar
Aktywow Subfunduszu okéta art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) §ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w dine papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego Igdace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskikjb innym pastwie
czlonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obresti gapewnione w okresie nie iaym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) gei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartéci Aktywow
Subfunduszu w papiery wasimowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 30% waéth Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa do 10%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtbowe lub Instrumenty Rynku Pieshego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktdrej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowiglije
faczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wamitoAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekroczy 30% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz oksk, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgci | Statutu nie stosujecsto lokat w papiery wartgiowe emitowane, pgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samogdu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naléace do OECD,

6) micdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Bl8ela nagpuje poprzez inwestowanie od
70 % do 100% Aktywow tego Subfunduszu w tytuly wtnetwa (jednostki) JB Black Sea
Fund. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niey zainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzeym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozesta
kategorie lokat okrdone w art. 8 ust. 3 G%ci | Statutu, zgodnie z oboydujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokakat innych ni tytuty uczestnictwa
Julius Baer Black Sea Fungt's

1) dla diénych papieréw wart@iowych,
zastawnych:

Instrumentéow Rynku Piextnego i listow

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzil emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résnwarunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b)  wiarygodnéc¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z politykinwestycyjr
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@é transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn#blnstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeagotvego,

e) dosgpnasc.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Black Sea Fund.

1. Do 100% Aktywéw Noble Fund Black Sea lokowanyelst w tytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w rarSadiki.

2. JB Black Sea Fund inwestuje co najmniej dwiedie swoich aktywoéw w akcje spotek
majacych siedzib lub prowadzcych przewaajaca cz$¢ swojej dziatalnéci w paistwach
basenu Morza Czarnego. Niegegj niz jedna trzecia aktywow tego subfunduszuzendyt
inwestowana w starannie dobrane akcje spotek zcimpastw lub w papiery wartziowe o
statym oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, oltjgazamienne i obligacje z warrantem
subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne (makajmie do 25% aktywoéw JB Black Sea
Fund). Nie w¢cej niz 15% aktywéw JB Black Sea Fund #eoby inwestowane w warranty
subskrypcyjne na akcje lub inne instrumenty udzetolnwestycje w Rosji dokonywane s
wylacznie w papiery warkziowe znajdujce s¢ w obrocie na Gieldzie Papieréw
Wartcsciowych Rosyjskiego Systemu Handlu lub na Moskigejski¢dzybankowej Gietdzie
Walutowej.

3. Celem inwestycyjnym Spéiki zadzapcej JB Black Sea Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu a&ii aktywnemu zargdzaniu zmierzaicemu do dlugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB Black SeadFu

4. Celem inwestycyjnym JB Black Sea Fund jest wzmlgywow tego subfunduszu w
dhugim okresie czasu.

5. Aktywa JB Black Sea Fund mpgy¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:

1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:

a) ktore zostaly dopuszczone do obrotu lulprzedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

b) ktére g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym whgtie cztonkowskim Unii

Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechniznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agly;

c) ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notowa gietdzie papieréw wargciowych w
paistwie trzecim lub g przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym igpaie trzecim,
ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbszystkich i funkcjonapym w sposéb
ciagly;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikajce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowizanie do wysipienia o dopuszczenie do
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oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéetowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonggym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskane ageiednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne riadanie, o terminie nie dhszym ni dwanacie (12)

miestcy, zalone w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdrygiedziba znajduje giv

paistwie czionkowskim UE, w pestwie czlonkowskim OECD lub w patwie, ktére

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeeiatania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupéAdtion Financiére Internationale
,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) Instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozicg w gotéwce, ktéreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okienym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery waciowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykilds
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansavymiany lub walutami, w ktére JB
Black Sea Fund nmi® inwestowéa zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacthednych rynku pozagieldowega s

instytucje podlegape nadzorowi, nalgce do kategorii zatwierdzonych przez Commission de

Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego pagjiegviarygodnym i sprawdzalnym

codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze

transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spoétki, wedtug waito
godziwej.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektywa 85/611/EWG, zmienian
Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,DytgWa 85/611/EWG”) i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majce swoj siedzilg w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fistwie
trzecim, pod warunkiemze:

a) tego typu UCI g dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi
przez wigciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSf réwnowane z przepisami prawa
wspoélnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgopdedniej wspotpracy mdzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest ndwezny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczegédngod warunkiemze wymagania dotyeze
podziatu aktywéw funduszu, zagania i udzielania pgczek oraz niepokrytej sprzeda
zbywalnych papieréw warfoiowych i instrumentéw rynku pieginego § rownowane z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalnég¢ UCI podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktérenazliwiaja ocerp
aktywow i pasywow, dochodéw i transakcji za danyesksprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki majzostd nabyte, mog, inwestowa tacznie nie
wigcej niz 10% wartdci aktywoéw netto w jednostki innych UCITS lub inregCl.

Jeeli Spotka nabywa jednostki innych UCITS i/lub ity UCI ktére § zaradzane
bezpdgrednio lub pérednio przez ¢ samy Spotlke zaradzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spokk zaradzapca poprzez wspolp administragj lub kontrot albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udzial, Spoétka zagdzapca lub inny podmiot mie nie nalicza
Spotce optat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCI.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére nie g dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkierpe emisja lub emitent tych instrumentéw podlega jpiszem
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenkze:

a) instrumenty te gs emitowane lub gwarantowane przez organy admimistraadowej,
wiadze regionalne lub lokalne albo bank centralafispwa cztonkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Uni Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez fistwo wchodace w skiad federacji, lub przez
organizag} migdzynarodow podlegagca prawu publicznemu, do ktérej naje przynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) s one emitowane przez przegsiorstwo, ktérego papiery wagciowe g przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiub),

c) s one emitowane lub gwarantowane przez instytyopdlegajca nadzorowi przez
wiasciwy organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowsain w prawie wspdélnotowym UE lub
przez instytugy podlegajca przepisom dotyerym nadzoru, ktére zdaniem CSSR s
rownowane z przepisami prawa wspdélnotowego i ich przegajes lub

d) s one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkigen instrumenty takie podlegajprzepisom o
ochronie inwestoréw, ktéregséwnowane z przepisami przewidzianymi w pkt 1-3 niniejszeg
pkt, oraz pod warunkienze emitent jest sp6dk ktorej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesg¢ (10) milionéw euro i ktéra oglasza oraz publikugvoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktérej jedna lub wicej spétek jest notowanych na gietdzie papieréwtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie

sekurytyzacji zadtienia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

6. Spotka mee zainwestowd nie wicej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w zbywalne papiery waciowe i instrumenty rynku pieginego inne ri
wymienione w ust. 5 pkt 1) - 2).

7. Spotka nie mee nabywd metali szlachetnych ani certyfikatow ich repremgatych.
8. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.

9. Spoétka mee inwestowda nie wicej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w papiery wastiowe lub instrumenty rynku piegiinego jednego i tego
samego emitenta. Spotka o inwestowa nie wicej niz 20% wartdci aktywoéw netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w lokaty prowadporez jedn i ta sam instytucg. Ryzyko
niewywiazania s} ze zobowdzan ptatniczych przez kontrahentéw w transakcjach zialdm
instrumentéw pochodnych transakcji rynku pozagielelgo nie meoe przekrocz§
nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fundeljekontrahentem jest
wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartéci aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundwseystkich pozostalych
przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwZane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku wuraiEniu
artykutu 11I, pierwszy akapit, paragraf 2 OkoIniks&8SF nr 07/308) kalego z subfunduszy nie
moze przekroczy wartcsci aktywéw netto danego subfunduszu. W przypadkastych
funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka dllarey jest zgodnie z koncepcjustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadk@awansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podégiem modelowym (model warfoi wazonej ryzykiem), uwzgidniapcym
wszystkie ogolne i konkretne rodzaje ryzyka rynjakie mog prowadz¢ do istotnej zmiany
wartasci portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekroczy limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 9 - 14 niniejszego artykutu. Limitéakich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w

Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartagiciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzi¢ pod uwag dla celéw postanowfeniniejszego artykutu.

10. Ogo6lna warté papieréw wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigniego, w

ktére subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje pd&tadswoich aktyw6w netto, nie me

przekroczy 40% wartéci aktywow netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokald transakcji
pozagietdowych na instrumentach pochodnych zawyetanz instytucjami finansowymi
zgodnie z zasadami nadzoru ogtrasciowego.

11. Bez wzgjdu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 9 subfundusz JB Black
Sea Fund mie inwestowa nie wigcej niz 20% swoich aktywdw netto w parsiza kombinacg
sktadnikéw lokat pozostagych w zwizku z jedn i ta sam instytuch:

a) papiery warteciowe lub instrumenty rynku piegiinego emitowane przez taknstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub
c) transakcje pozagietdowe na instrumentach pogfaidnawierane z takinstytucp.

12. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 9 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku piegtinego § emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wladze lokalnefigiavo z poza UE albo miizynarodowe
organizacje podlegaje prawu publicznemu, ktérych cztonkiem jest priymaej jedno
paistwo cztonkowskie UE.

13. Limit okrelony w ust. 9 zd. 1 ulega podw#szeniu do 25% dla ok§lnych dhenych
papieréw wartéciowych, jeeli s3 one emitowane przez instytadinansows majca siedzile

w jednym z pastw cztonkowskich UE, ktéra na mocy &tawych przepisow prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochreninstytucji inwestuicych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegdlrgi sumy pochodze z emisji takich dinych papieréw
wartosciowych powinny by inwestowane zgodnie z vieiwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczafym stopniu pokrywaj zobowizania wynikajce z dhinych papieréw
wartosciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktore g przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyariuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Catkowita warté¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Blacla $eind inwestuje
ponad 5% aktywow netto w dine papiery warta@iowe, o ktérych mowa w powgj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartéci aktywOw netto tego
subfunduszu.

14. Papiery warteiowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, nie
sa uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjioyktérym mowa w ust. 10.
Ograniczé okreslonych w ust. 9-13 nigtzy sk: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 9 do 13 w papiery waftwowe lub instrumenty rynku piegiinego pochodgce od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zalee u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie magzekroczy 35% wartéci aktywéw netto JB Black
Fund. Spdéiki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporzdzania skonsolidowanych sprawosda
finansowych zgodnie z definiczawary w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
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migdzynarodowymi zasadami rachunkaiwb — nalea do jednej grupy przedgiiorstw,
uwazane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia pawych limitéw inwestycyjnych.
Subfundusz JB Black Sea Fund za@ainwestowado 20% swoich aktyw6éw netto w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku piegtnego jednej grupy przedgbiorstw.

15. W odrénieniu od limitéw wskazanych w ust. 9 — 14, Spdlleazadzaphca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywow JB Black Sea Fund w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego ré@nych emisji, ktére $ emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralrgisfwo czionkowskie UE lub jego
wladze centralne, regionalne lub lokalne, przeaspmo naléace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §kjedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jgli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
zostaly wyemitowane w ramach przynajmniej seke réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie nogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.

16. Niezalénie od limitéw inwestycyjnych okéonych w ust. 18 powej, limity przewidziane

w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumengluzne jednego emitenta wynasz
maksymalnie 20%, #i celem strategii inwestycyjnej JB Black Sea Fuedt doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw atych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,
b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergmcgla rynku, ktérego dotyczy,
c) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wymagprzez wiciwe przepisy.

Limit okreslony powyej maze zosta zwigkszony do 35%, pod warunkieme jest to
uzasadnione wytkowa koniunktun rynkows, a w szczegdlrgi koniunktug na rynkach
regulowanych, na ktérych ol¢lene papiery wartciowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokei tego limitu mdliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

17. Subfundusz JB Black Sea Fund zeonabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% waroi swoich aktywow netto.

18. Spotka lub Spoétka Zaydzapca, w stosunku do wszystkich zadzanych przez ni
funduszy inwestycyjnych kwalifikagych s¢ jako UCITS nie mge nabywa zadnych akcji z
prawem glosu, poprzez ktére mogtaby wywiemnaczny wplyw na polityk ekonomiczn
emitenta. Ponadto Spéika peonabywa dla subfunduszu JB Black Sea Fund nigcej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

b) 10% dhinych papieréw wareiowych tego samego emitenta,

c) 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

d) 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowizuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku mignego i
jednostek docelowego funduszuglienie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub
kwoty netto wyemitowanych jednostek. Nie obamvije on réwnie w takim zakresie, w jakim
te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego § wyemitowane lub gwarantowane
przez pastwo cztonkowskie UE lub jego wiadze centralnejaeaglne lub lokalne, jak rownie
przez kraj trzeci, 40z tez przez mgdzynarodow organizagj podlegajca prawu publicznemu,
do ktérej naley jedno lub wecej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowizuje réwnig w stosunku do akcji lub udzialéw posiadanych przez
Spélke w kapitale spoiki zatmonej w pastwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtownie
w papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzile w takim pastwie, jezeli - zgodnie
z prawem takiego gistwa - jedynie poprzez posiadanie tego udzialuakdji Spotka moe
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym pestwie. Wyhczenie to jednak dulzie
miato zastosowanie jedynie wowczas, gdy spotkazome w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzghnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 9 -14, 17 i 18.
W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych r&fonych w ust. 9-14 oraz 17
zastosowanie ma odpowiednio ust. 19.

Ograniczenie to nie ma réwaigastosowania, jeli Spotka posiada 100% udzialéw lub
akcji lub posiada udziaty lub akcje w spoétkach zajeh, w ktérych wspéinikami lub
akcjonariuszami & inne przedsbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wytacznym przedmiotem dziataléc podmiotdéw spétek zakmych jest dzialaln@ w zakresie
zarzdzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wiasnyneniu lub w imieniu Spotki, w
kraju, w ktérym podmiot zaley posiada siedziy w odniesieniu do umarzania akcji na
whniosek akcjonariuszy.

19. Spotka nie ma obowdku przestrzegania limitdbw inwestycyjnych okomych w
niniejszym paragrafie, #eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteiiowych i
instrumentéw rynku piepginego stanowicych czé¢ jej aktywdw. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosowazasad okrdonych w ust.
9- 16 przez okres s&@u miesecy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spétka przekroczy limity inwestycyjne, o ktétyenowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezalmych lub jeeli przekroczenie tych limitdbw nagtito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spoétka zoberdna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi¢ jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiprhc pod uwag interesy

swoich uczestnikow.

20. Spotka nie me zacigac pazyczek. Jednak Spétka e nabywa waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spétkazengednak:

1) zacigmé pozyczke na kwop odpowiadajca maksymalnie 10% wartoi swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Black Sea Fund, pod wéunke payczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacihgna¢ pazyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% wartoi swoich aktywow
netto, pod warunkieme pazyczka taka przeznaczona jest na zakup nieruckoinméezlkzdnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui;

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie mpdacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywow netto.

21. Spotka lub bank depozytariusz nie mogdzield& pazyczek ani wysfpowa jako
poreczyciel dla oséb trzecich na rachunek subfundug&Black Sea Fund, z uwzginieniem
ust. 9 - 13. Spétka nie jednak nabywazbywalne papiery warfgiowe, instrumenty rynku
pienigznego lub akcje w funduszach docelowych albo insémiy finansowe, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3) i 5) ktére nie zostaly w cgdopokryte.

22. Spotka lub bank depozytariusz nie zealokonywa niepokrytej sprzedg zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku pieginego, akcji w funduszach docelowych
lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w Gspkt 3) i 5).

23. Spotka mege utrzymywd aktywa piynne, ktére w okénych okolicznéciach mog
wzrosny¢ do 49% aktywdw subfunduszu JB Black Sea Fund.

24. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazméorzysta z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instrumént finansowych, przy czym
zobowhzana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw
prawa i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w gpbzeci zobowazana jest przy
obliczaniu limitéw inwestycyjnych bta pod uwag instrumenty bazowe finansowych
instrumentéw pochodnych oraz produkty strukturyzogvavykorzystywane przez subfundusz
JB Black Sea Fund. Zagregowane ryzyko wynikej z wykorzystania instrumentéw
pochodnych nie mie przekraczawartaici aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fund.
Stosujc szczegoblne techniki inwestycyjne oraz instrumefimpnsowe, Spoétka duzie czas
przestrzega postanowié okreslonych w Okoélniku 07/308 CSSF oraz wszystkich okdw
uzupetniagcych, zmieniajcych lub zastpujacych ten Okélnik, a tatle wszelkich innych
wihasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB B&ek Fund, Spoéika émie rownie:
pod uwag wymog utrzymywania odpowiedniego poziomu plysmioprzy stosowaniu
szczegdblnych technik inwestycyjnych i instrumentéwansowych (giéwnie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktéw strukturyzowetmy

25. Spotka mee inwestowa aktywa subfunduszu JB Black Sea Fund w opcje patlj o ile
podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekty pozagieldowego, jeli
kontrahentami w takich transakcjach snstytucje finansowe, specjalizaap s¢ w tego typu
transakcjach.

26. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w B8 i 29 poniej poniej,

oraz swapoOw, opcji i innych instrumentéw pochodny&hére & wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzieafsy catkowitego zwrotu) poigj),

transakcje terminowe typu futures oraz opcje narungenty finansowe asograniczone do
uméw fedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. oWy na opcje
pozagieldowe mag by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami ®kich

transakcjachss instytucje finansowe, specjalizog s¢ w tego typu transakcjach.

27. Aby zabezpieczysic przed stabymi wynikami rynku, Spétka ue zawieré kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkuigéacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak réwnieupowa& opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz ku@o instrumenty finansowe, a tak
przystpowa zawier& transakcje typu swap, w ktérych plagnb migdzy Spoélkh a
kontrahentem zatg od zmiany okr&onych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligaadfio
innych indeks6w lub instrumentéw finansowych. Paie tego typu transakcje call i put maj
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja midzy struktug portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a struktuzastosowanego indeksu
gietldowego.

28. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiermansakcje typu futures stép
procentowych i transakcje sprzeglapcji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put
na stopy procentowe lub zawiéransakcje typu swap na stopy procentowe, kontrajiu
forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tmwapcje”) z instytucjami finansowymi
0 najwyzszym ratingu, specjalizagymi sic w tego typu transakcjach.

29. Aby zabezpieczysic przed ryzykiem wynikaicymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spétka mae, w ramach transakcji pozagieldowych, zawierav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymnajwyzszym ratingu, specjalizagymi sig

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

30. Aby zabezpiecZy sk przed ryzykiem niesptaconych kredytéw i ryzykienrat
wynikajacych z pogorszeniagizdolndci kredytowej kredytobiorcy, Spotka me, w ramach
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transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Bl&&la Fund, nabywaopcje kredytowe,
zawier& transakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”), tekage typu swap na zwigkw
sptacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDSyap na zwrot catkowity powkanych z
kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentéwchponych z  instytucjami o
najwyzszym ratingu.

31. Dla subfunduszu JB Black Sea Fund, Spotkaenvaykorzystywa finansowe instrumenty
pochodne w celu skutecznego zgizania portfelem tego subfunduszu. Spétkazenop.
kupow& i sprzedawa kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzajestiumentow
finansowych oraz wykorzystywanstrumenty pochodne w celu zadzania wahaniami kurséw
walut.

Spéitka mae réwnie przystpowa do swapoéw odsetkowych i kredytowych (swapéw na
stop; procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), séapna zwiok w splacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), sw@av inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapow kredytowych (swapcji), aztalswapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpotka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub ldmizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje teanig zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizagymi sii w tego typu transakcjach.

32. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazea@awiera
transakcje terminowe typu forward z brokerami/deateé specjalizujcymi si w takich
transakcjach ¢mlacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi s w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagieldowych. Transakcje, o ktéryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejmujkupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczeaistpuje w z goéry ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotkazmaistalk z brokerem/dealerenig odkupi
lub odsprzeda papiery watmowe albo przedity limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zogtamyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje kupn zamiarem nabycia oktenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptaai brokerowi/dealerowi zwykle optaty zawarte w cemapierow
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyzku z
pézniejszym rozliczeniem.

33. Spotka mee, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanmoana Okolnika CSSF nr
08/356, paycza papiery wartéciowe JB Black Sea Fund osobom trzecim (o wéaito
maksymalnie do 100% szacunkowefznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spoétka ma prawo w kdej chwili wypowiedzié umows pozyczki papieréw
wartosciowych zaadac zwrotu payczonych papieréw wargoiowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zaspdzapca zobowizana jest korzysta z uznanych organizaciji
clearingowych lub instytucji finansowych o najiggym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostrgnosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspélnotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do wafm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly okrgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowegnej wartéci pozyczonych papieréw waroiowych.
Zabezpieczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednirozemposiada forme lokat
diugoterminowych lub papieréw ,7eli s one wyemitowane lub posiadagwaranc} paistw
czionkowskich OECD, ich wiadz centralnych, regiowah czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyahitentéw, lub akcji w spétkach o
wysokim ratingu (pod warunkieme przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek
ewentualnych spadkéw cen w okresiegtizly ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych payczonych papieréw waroiowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spotki powinno odpowdadiresowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréw wartéciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynilag z
jednej lub wekszej liczby payczek papieréw warteiowych i/lub transakcji wykupu papieréw
wartosciowych, nie mee przekroczy w sumie 10% aktywéw subfunduszem JB Black Sea
Fund, gdy drug strony transakcji jest instytugjkredytows, o ktérej mowa we wigiwych
przepisach, lub 5% aktywoéw tego subfunduszu w pakgsh przypadkach.

34. Zgodnie z postanowieniami Okélnika CSSF nr 88/Bpotka mge zawierd umowy
odkupu papieréw warsgiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedagy, na mocy ktérych
zbywapcy ma prawo lub obowrek wykupt sprzedane papiery waggowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi ¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymepsé, podlegaj nastpujacym wytycznym:
a) kontrahentem umowy odkupu jest zadby¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegza zasadom nadzoru
ostraznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspolnotowym;
b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB
Black Sea Fund musi byrzez caly czas w stanie wyaa® sic ze zobowizan wynikajacych z
umowy odkupu;

c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynicg z jednej lub wekszej liczby

pozyczek papieréw warteiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae

przekrocz¢ w sumie 10% aktywéw subfunduszu JB Black Sea Fuguy, druga strona
transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we wikiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

35. Aby zabezpieczysi przed ryzykiem walutowym, Spotka e zawieré na gieldzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakc@gmietdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktéra uwaana jest za ryzykown lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i prZeja na waluf referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane g za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Black SeaFun

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swamlutowe mog by¢ realizowane
przez Spoik na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o wwggszym ratingu,
specjalizujcymi sk w tego typu transakcjach.

36. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skutecznegi@dzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Black Sea Fund. @fgrtoduktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegdlidoi skrypty diene powizane z kredytem, skrypty dine powijzane z
kapitalem witasnym, skrypty dine powazane z wynikami, skrypty dime powizane z
indeksem oraz inne skrypty dhe, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z @ria | ustawy z 2002 r. i towarzyseych jej regulacji
wykonawczych. Tego typu transakcje mglezawierg z  instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w takich transakcjach. Produkty strukturyzowane
stanowi kombinacg innych produktéw. W produkty strukturyzowane mdg/¢ wbudowane
instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz instenty inwestycyjne. W zwiku z
powyzszym oprécz ryzyka zwranego z papierami wagtiowymi nalery wzia¢ pod uwag
ryzyko zwhzane z instrumentami pochodnymi i innymi technikaamaz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczaaone naraone na ryzyko rynkowe instrumentéw bazowych, na
ktorych @ oparte. W zatenoici od struktury instrumenty takie modpy¢ bardziej zmienne, a
zatem mog pocihga® za sobh wigksze ryzyko ni inwestycje bezpwednie. Mde réwnie
wystapi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej stratgimwestowanego kapitatu w
wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instratnebazowego.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjr w
wysokaci nie wyzszej n:

1) 4 % wptlaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uazesta kategorii B i C pobiera Optat

Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2 % kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4 %kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednost#dzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgirny Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjne;.

4. Optlata manipulacyjna za zamjapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&inictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata manipulacyjna za konwergpobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigcksza ni 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
funduszu docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytdgjpozytowych, innych niDepozytariusz,

oraz instytucji rozliczeniowych zwtane z inwestycjami Funduszu, w szczegédhoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d)
e) prowizje bankowe zwtane z przekazywanietnodkdw pien¢znych i obstug rachunkow
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzypaek,

f)

optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdagtz,

podatki i inne obecizenia nalaone przez wisciwe organy pastwowe w zwizku z
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dziatalngcia Subfunduszu,
g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowauet. 12 i 13 porikej.

7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczongl Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4 % Wartdci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi w
ust. 7 tworzy si, w ciezar kosztow Funduszu zgaanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve w kwocie réwnej wysokéi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towangst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafi@wluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wait@rzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢fcickStatutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od z@kaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzidanego miegtca.

10. Ponad wynagrodzenie oki@ne w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do palriex
wynagrodzenia stanowdego rownowart& swiadcze, jakie Subfundusz duzie otrzymywat
jako znaczcy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyaie jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptatywiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cafdgici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w caei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu do Waéta
Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dai&Vyceny miesjca, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzéeniem zdania naginego, jéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obchza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadei, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych taadz oblicza si na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycmg, ostatni Dzie Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzeswiera umow zbycia lub nabycia

sktadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji .

obchzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu waittransakcji danego Subfunduszu w
wartdici transakcji ogétem. W ramach kosztéw albiejiacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek Uczestaj ktdre rénia sic od siebie wydcznie
sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu zw@anych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen nalazonych przez wiciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrsoi.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych op@n natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagiuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wigciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zyzku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebaja koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. & z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudadrym jest Towarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczeahe jest w ten sam sposob jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo z@0
postanowd o pokryciu z wiasnychrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsymienione w
ust. 6 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzehigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Warb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami @4t. z zastrzeeniem,ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfai Aktywow Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wymadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwaja
przewyzszapce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo mee postanowi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty, w tym szczego6bw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza innezrnoptaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzecznfsge
Transferowego oraz bieglego rewidenta, pokrywangrsez Towarzystwo. Towarzystwo o
postanowé o pokryciu z wlasnychirodkéw wskazanych w ugiach powyszych kosztow
obcizajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarglzanie JB Black Sea Fund

1. Prowizja nalena Spéice Zawmzapcej z tytutu zargdzania i  centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, azeak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem poszczeg6lnych typéw klas jednostek uckesta JB Black Sea Fund
pobierana jest w wysokoi:

1) 1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,

2)  0,55% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wanit@ktywéw netto ustalanej codziennie.
Spéika Zaradzapca mae pobierd nizsz prowizje wedtug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spoice dmapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokiei maksymalnie 0,75% waroi aktywoéw netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzmgine zwizane z dystrybugjtych jednostek przez
dystrybutoréw s wolne od optat. Spotka Zajdzapca mae pobiera nizsz optag wedtug
wlasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optabhog by¢ ponoszone zar6wno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i ozigmie subfunduszu JB Black Sea Fund.
W przypadku nabycia w imieniu subfunduszu JB BI&da Fund jednostek UCI lub UCITS,
ktére s bezpdrednio lub pérednio zargdzane przez Sp&kZarzdzapca albo przez spotk z
ktéra Spoétka Zargdzapca jest powjzana w ramach wspoélnego zgdzania albo wspoéinej
kontroli, lub poprzez bezgrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowego
lub akcji uprawniajcych do gtosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu
w zakresie takich inwestycji w pouwziane fundusze docelowe mpogost@ obcihzone
wytacznie zmniejszopoptat stanowaca maksymalnie 0,25%redniej wartéci aktywow netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w skali roku. Pon&gtitka nie mee obciazy¢ subfunduszu
JB Black Sea Fundadnymi opfatami z tytulu sprzeda lub wykupu naliczonych przez
powiazane fundusze docelowe.

Wysokéc¢ prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.
5. Ptatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego
miesica.

Prowizja za zagrzanie JB Black Sea Fund, o ktérej mowa w ust. @ypej
jest uwzgtdniona w wycenie tytutéw uczestnictwa JB Black $emd i nie stanowi kosztu
Subfunduszu.
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