Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:

NOBLEF it S 29 czerwca 2010 r., Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego
tekstu jednolitego Prospektu:
1 pazdziernika 2013 r., Warszawa

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (nazwa skrécona: Noble
Funds SF10) Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: NOBLE FUND AFRICA AND FRONTIER (do dnia
29 lipca 2013 r. Noble Fund Africa) « NOBLE FUND BLACK SEA

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie
Strona internetowa: www.noblefunds.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery

wartosciowe.



PROSPEKT INFORMACYJNY
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Rozdzial I
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Sylwia Magott - Czlonek Zarzadu Towarzystwa,
Pawel Hominski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dzialaja osoby wskazane w pkt 1.
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w
Warszawie.

3. Os$wiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej
wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktore moglyby
wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawng, majatkowa i finansowa Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
e enls
Pawel Hominski — Czlonek Zarzadu

Rozdzial I1

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1 Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedziba w Polsce w
Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa,
tel. (+48 22) 427 46 46
fax. (+48 22) 276 25 85
adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r. o numerze
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest
zarejestrowane
W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000256540.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$é skladnikéw kapitatu
wlasnego na ostatni dzien bilansowy
Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2012 r.) wedlug sprawozdania finansowego
zbadanego przez bieglego rewidenta wysoko$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa
wyniosta: 20.756.772,11 zt, w tym:

Kapitat zakladowy: 500.200 zt
Kapitat zapasowy: 5.373.800 zt
Zysk netto: 14.882.772,11 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gloséw
Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.A., z siedziba w
Warszawie, ktory posiada 100 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. Czlonkow zarzadu Towarzystwa
Mariusz Staniszewski — Prezes Zarzadu,

Sylwia Magott — Czlonek Zarzadu,
Pawel Hominski — Czlonek Zarzadu.
7.2. Czlonkow rady nadzorczej Towarzystwa

Radostaw Stefurak
Marcin Dec

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

7.3.

8.1.

8.2

Mariusz Latek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej.
Osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Andrzej Lis — doradca inwestycyjny (numer licencji
subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

304), wspolzarzadzajacy

Andrzej Domanski — wspolzarzadzajacy subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Tomasz Manowiec — doradca inwestycyjny (numer licencji 411), wspotzarzadzajacy
subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie.
Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny (licencja nr 182). W roku 1998
pracowal w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie
Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zatrudniony jako
konsultant w Roland Berger&Partner Management Strategy Consulting. Od roku 2001 do
10 kwietnia 2006 r. pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w
Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej
Idea Box S.A. Od 2006 r. petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Sylwia Magott — Czlonek Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzadzanie finansami. Ukonczyla podyplomowe studia rachunkowo$ci w Wyzszej
Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych nadane przez Ministra Finansow (Certyfikat Ksiggowy
nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzesnia 2006 r. zwigzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A), gdzie
zatrudniona byla na stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Glownego Ksiggowego
Funduszy, kierujacego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy. Od 2006 r. petni
funkcje¢ Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

Pawel Hominski — Czlonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowosc.
Posiada licencj¢ maklera papierow wartoSciowych nr 1183 oraz licencj¢ doradcy
inwestycyjnego nr 143 Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst). W latach 1995 -
1997 zatrudniony w Domu Maklerskim Magnus S.A. jako analityk. Nastgpnie w latach
1997 - 1999 zarzadzat polska czg$cia aktywow niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowal w Powszechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwestycyjnego odpowiedzialnego za
zarzadzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zatrudniony w Towarzystwie,
najpierw na stanowisku zarzadzjacego funduszami, nastgpnie takze na stanowisku
Dyrektora Dziatu Zarzadzania Funduszami. Od stycznia 2012 r. petni funkcje Czlonka
Zarzadu Towarzystwa.

Rada nadzorcza
Radoslaw Stefurak— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kierunek finanse i bankowos¢. Pan
Radostaw Stefurak jest licencjonowanym bieglym rewidentem, wpisanym w 2005 r. na
listg biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1998 r. w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 2001 r. do
2006 r. zwigzany byl z Lukas Bank S.A., gdzie pracowal na stanowisku Dyrektora
Departamentu Analiz i Rozliczen Biznesowych. W 2003 r. zostal Czlonkiem Rady
Nadzorczych spotki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 2004 r.), firmy Pro Asset (do 2005 r.) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006 r.). Od 2006 r. do 2007 r. pehit funkcj¢ Dyrektora
Finansowego Getin Holding S.A. W latach 2007 — 2010 zasiadat rownolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., Getin Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektoréw Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina). Od 2008 r. do 2010 r.
Cztonek Rady Administratow S.C. Perfect Finance S.r.l. W latach 2009 — 2010 pehit
funkcje Czlonka Zarzadu Getin Banku S.A., przewodniczacego Rady Dyrektorow
Carcade Sp. z. o0.0. oraz czlonka Rady Nadzorczej Zamknigtej Spotki Akcyjnej
Somblebank z siedziba w Minsku. W latach 2008 — 2012 wchodzit w sklad Rady
Nadzorczej TU Europa S.A. oraz Rady Nadzorczej TU na Zycie Europa S.A. W latach
2011 — 2012 petnit funkcj¢ Prezesa Getin Noble Bank S.A.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Czlonkiem Zarzadu Getin Noble Bank S.A,
Czlonkiem Zarzadu BPI Bank Polskiej Inwestycji S.A., Cztonkiem Rady Nadzorczej
Geting Leasing S.A. oraz przewodniczy Radzie Nadzorczej Noble Securities S.A.,
Radzie Nadzorczej GetBack S.A. oraz Radzie Nadzorczej Kancelarii Prawnej GetBack
Mariusz Brysik S.K.A.

Marcin Dec — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziat Handlu Zagranicznego na Uniwersytecie Gdanskim. Posiada licencj¢
doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz tytut PRM (Professional Risk Manager)

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1996 r. pracujac jako Fixed Income Dealer w Banku
Gdanskim S.A., nastgpnie w latach 1997 — 1999 w Banku Wspolpracy Europejskiej S.A.
W latach 1999 -2004 zwigzany z Grupa Banku Millenium, gdzie petnit funkcje Zastepcy
Dyrektora Departamentu Skarbu. Nastgpnie w latach 2004 — 2009 zwigzany z Grupa
Rabobank, gdzie petit funkcje Dyrektora Departamentu Skarbu w Banku BGZ S.A. oraz
Dyrektora CEE Interest Rate Derivatives w Rabobank International London. W 2009 r.
Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie. W latach
2011-2012 Cztonek Zarzadu Get Bank S.A.

Obecnie Pan Marcin Dec peti funkcj¢ Dyrektora Zarzadzajacego Obszarem Skarbu w
Getin Noble Bank S.A., Czlonka Zarzadu w BPI Banku Polskiej Inwestycji S.A., jest
przewodniczacym Komitetu Inwestycyjnego Krajowego Funduszu Kapitalowego S.A.,
oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej Noble Securities S.A.

Mariusz Latek — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzszej Szkoty Menedzerskiej w Warszawie - kierunek Zarzadzanie i

www.noblefunds.pl
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Marketing.

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. z 0.0. W latach 2000 —
2001 byt asystentem maklera papierow wartosciowych w Globar Capital Partners Poland
S.A. Nastegpnie w latach 2003 — 2006 pracowatl w Expander Sp. z o.0. kolejno jako
Doradca Finansowy oraz Kierownik Oddziatu. Od 2004 r. do 2006 r. pehil funkcje
Dyrektora Regionalnego Sprzedazy w Open Finance S.A., a w latach 2006 — 2008
Dyrektora Sprzedazy w Noble Bank S.A. W 2008 r. pehit funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego w Domu Maklerskim Noble Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek petni funkcj¢ Dyrektora Zarzadzajacego w Getin Noble Bank
S.A.

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej
Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk Spotecznych_na Uniwersytecie Warszawskim.
Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1998 r. w agencji marketingowej DBB w Warszawie.

Nastgpnie w latach 2004 — 2010 pracowal w Euro Bank S.A. kolejno na stanowisku
Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zarzadzajacego oraz Wiceprezesa Zarzadu.

Od 2010 r. petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Noble Concierge Sp. z o.0. oraz Czlonka
Zarzadu Getin Noble Bank S.A.; Fundacji St. Antony’s College Oxford - Noble
Foundation. Ponadto jest Cztonkiem Rad Nadzorczych GetBack S.A.,Getin Leasing S.A.
oraz BPI Bank Polskiej Inwestycji S.A.

8.3. Zarzadzajacy Funduszem
Andrzej Lis
Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim Wood&Company w Departamencie
Analiz. W latach 2003 - 2005 zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako
analityk. W latach 2005 - 2007 pracowat w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A. jako
analityk zajmujacy si¢ m.in. spotkami z sektora IT. Nastgpnie w maju 2007 dotaczyt do
zespolu inwestycyjnego Towarzystwa jako analityk, a nastgpnie jako zarzadzajacy
funduszami. Od 1 marca 2012 r. pelni takze funkcj¢ Dyrektora Dzialu Zarzadzania
Funduszami. Posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego nr 304.
Andrzej Domanski
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekonomia. W roku 2006
pracowal w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku BPH S.A. na stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007 — 2010 zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowisku dealera
akcji, a nastgpnie zarzadzajacego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. dofaczyt do
zespolu inwestycyjnego Towarzystwa jako zarzadzajacy funduszami.
Tomasz Manowiec
Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego na kierunkach Ekonomia i Zarzadzanie oraz Szkoty
Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i rachunkowo$¢. W latach 2008-
2011 pracowat w Zespole Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ S.A. jako
analityk rynku papierow wartosciowych. W lipcu 2011 r. dolaczyl do zespotu
inwestycyjnego Towarzystwa najpierw jako analityk, a nastgpnie jako zarzadzajacy
funduszami. Posiada licencj¢ maklera papierdw warto§ciowych nr 2261 oraz licencje
doradcy inwestycyjnego nr 411.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem.
Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza innymi, nieobjetymi
Prospektem, funduszami:
1)  Noble Funds Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
2)  Noble Fund Opportunity Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
3)  Noble Fund 2DB Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,
4)  Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym;
5)  Noble Fund Macro Total Return Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym;
6)  Property Solutions Funduszem Inwestycyjnym  Zamknigtym  Aktywow
Niepublicznych;
7) Distressed Assets Funduszem  Inwestycyjnym  Zamknigtym  Aktywow
Niepublicznych,
8)  Debentures Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych,
9)  Green Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych.

Rozdzial 111

DANE O FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. o numerze
DFL/4033/21/19/10/VI/MM.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFI 560.

2. Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okre$lone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i danej kategorii reprezentuja jednakowe
prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia.

2.2.

23

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym $rodowisku, oraz wyplaci¢ tej osobie kwot¢ uzyskana z tego odkupienia.

2) osobom, ktore Uczestnik wskazatl Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow do warto$ci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecig¢tne
miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagrod z zysku,
oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej
facznej warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika zapisanych w
Rejestrze Uczestnikow, oraz wyplacic tej osobie kwotg uzyskang z tego odkupienia.
Powyzsze postanowienia nie dotycza Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspolnym
Rejestrze Malzenskim.

nalezagce do Uczestnika W Rejestrze Uczestnikow, do  wartosci

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie si¢ zastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wylacznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na réwne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed data podziatu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci internet na stronie www.noblefunds.pl.Ogloszenie bgdzie
dostepne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywaé rozne kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi sposob i wysoko$¢
pobieranych Opfat Manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa wylacznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

1)  nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2)  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami,

4) zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Funduszami lub
subfunduszami roznych funduszy, zarzadzanych przez Towarzystwo (zwanej dalej
roéwniez ,,konwersja”),

5)  zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami
Uczestnika,

6)  dokonania reinwestycji,

7)  otrzymania $rodkow pienigznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwiazku z
jego likwidacja,

8) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

9)  otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11)  dostgpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID,

12) dostgpu do KIID, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym Prospekcie, rocznego i potrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl,

13) zadania dorgczenia bezplatnie na papierze KIID, Prospektu Funduszu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i potrocznego
potaczonego  sprawozdania  finansowego  Funduszu z  wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

14) ustanowienia pelnomocnika do dokonywania czynnosci
nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

zwigzanych z

15) posiadania kilku Subrejestrow w Subfunduszu,

16) zlozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa lub podmiotow,
ktorym Towarzystwo powierzylo wykonywanie czynno$ci zwigzanych z
dziatalno$cia prowadzong przez Towarzystwo,

17)  zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktory
wplacane beda $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

18) ustanowienia lub odwolania blokady Jednostek Uczestnictwa,

19) skladania zlecen za pomoca telefonu, a takze za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji, na zasadach okreslonych w Prospekcie lub w odrgbnej umowie
zawartej przez Uczestnika lub Inwestora.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zasady odnoszace si¢ do przeprowadzenia zapisow w zwiazku z tworzeniem
Funduszu

Nie dotyczy.
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Zasady odnoszace si¢ do przeprowadzenia zapisow w zwiazku z tworzeniem nowych
Subfunduszy

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbe¢dne jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat przez podmioty uprawnione do nabywania i zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie
si¢ w dniu nastepujacym po wejSciu w zycie zmiany statutu w zakresie utworzenia
nowego Subfunduszu i zakoficzy po uptywie 14 dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania
Zapisow.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objgtej zapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, 0
ktorych mowa w ust. 2 i pod warunkiem zebrania wplat do Subfunduszu w wysokosci
przewidzianej w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6.  Z chwila przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastgpuje utworzenie Subfunduszu.
Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w ktorym nie zostata dokonana wptata do:

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysoko$ci Fundusz nie zostaje utworzony, a
wplaty dokonane do Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrdcone wraz z
otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci, a dokonana zostala
wplata do Funduszu w minimalnej wymaganej wysoko$ci, poprzez wplaty
konieczne do utworzenia pozostalego Subfunduszu, Subfundusz, do ktérego nie
dokonano wptaty w wysokosci minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach
tworzenia Funduszu. Wptaty do tego Subfunduszu zostana przez Towarzystwo
zwrécone wraz z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokos$ci, Fundusz nie zostaje
utworzony, a wplaty dokonane do obydwu Subfunduszy zostana przez
Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza.

7.  Wplaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Sposéb i szczegolowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek
Uczestnictwa, wyplat kwot z tytulu odkupienia lub wyplat dochodéw Funduszu oraz
spelniania §wiadczen z tytulu nieterminowej realizacji zlecen i blednej wyceny

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w Rejestrze
Uczestnikow Subrejestrow, na ktorych ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa
poszczegodlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru
(zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypetniony w sposob nieprawidlowy lub
nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna byé
dokonana przez Inwestora w okresie nie dluzszym niz 30 dni od dnia zloZenia zlecenia
otwarcia Subrejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie
zostato ztozone, wymaga dokonania wplaty jednocze$nie ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa jezeli Inwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Subejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Subrejestru.

Przy zleceniu nabycia Uczestnik jest zobowigzany podawa¢ numer Subrejestru lub inne
dane jednoznacznie identyfikujace Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidlowy numer Subrejestru
albo niejednoznaczne badz niaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

Dokument zlecenia wypetniony w sposob nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci
co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidlowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy
nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika.

Kwota wplaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana ponizej. Od kwoty
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna
zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wplaty srodkéw pienigznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest
zobowiazany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bezposrednich na otwarty juz
Subrejestr, dokument wptaty srodkow pienieznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane:
nazw¢ Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego

indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wplaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze zlozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wplaty
$rodkow pienigznych powinien zawiera¢ nast¢pujace dane: nazwe Subfunduszu i numer
rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu
numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej numeru REGON oraz nazwe
instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Subrejestr moze nabywaé¢ Jednostki
Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wplaty $rodkow pienigznych na
rachunek tego subfunduszu (wplata bezposrednia). Dokonana wplata jest rOwnoznaczna
ze zlozeniem zlecenia otwarcia Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego
subfunduszu. Dokument wplaty $rodkéow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace
dane: nazwe subfunduszu i numer rachunku naby¢ subfunduszu. Uczestnik jest
zobowigzany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w
przypadku osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowos$ci
prawnej numeru REGON oraz nazwg instytucji.

Dokument wplaty srodkow pienigznych wypelniony w sposob nieprawidiowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie
zwracal otrzymane $rodki pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w
wypelnieniu dokumentu wptaty $rodkéw pienigznych Subfundusz dotozy nalezytej
staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zlecef decydujace znaczenie bgdzie mial numer rachunku bankowego,
na ktory zostala dokonana wplata.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptlaty zgodnie
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia
lub wptlaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie,
dyspozycje lub inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczbg Jednostek nabytych za dokonana wplatg, jednak nie pdzniej niz w
terminie:

1) 7 dni od dnia zloZenia zlecenia nabycia i dokonania wptlaty $rodkéw - w
przypadku dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzien dokonania wplaty uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty S$rodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptynigcia srodkoéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany
przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty
uwaza si¢ dzien wplynigcia srodkow na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wplynigcia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wplaty bezposredniej,

- chyba ze opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Do termindéw, o ktéorych mowa powyzej nie wlicza si¢ okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza 0 otrzymaniu przez niego
srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wplat
bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynigciu $rodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktéorym spetnione zostaty tacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacj¢ od Depozytariusza o
wplynigciu $rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wplaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie
réownej WANJU Subfunduszu z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacj¢ o wptynigciu $rodkow na rachunek
Subfunduszu. Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostana
dotrzymane, w szczegolno$ci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym
mowa w Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla
pkt 2.4.6. ponizej.

Liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa okre$la sie wedlug nastepujacego wzoru:

Kwota wplaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabela Optat x Kwota
wplaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odméwié¢ realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej
wplaty bedzie mniejsza lub wigksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sg raportowane z doktadnos$cia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programéw sa okre§lone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik
zamierzajacy nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien
zapozna¢ si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matloletnia, ktora nie
ukonczyta 13 lat, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$
po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
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nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu
majatkiem matoletniego.

Malzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej malzefiskiej moga nabywaé
Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM
nastgpuje po zlozeniu przez malzonkow o$wiadczenia, ze pozostaja w ustawowej
wspolnosci majatkowej malzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okres§lone w
statucie Funduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolno$ci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 ze zm.).

Zgodnie z art. 9e ust. 4 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu w odniesieniu do o0sob zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne,
instytucje obowiazane zawieraja umowe z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in.
Zarzadu Towarzystwa lub Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za wykonanie
obowiazkow wynikajacych w w/w ustawy. W zwigzku z powyzszym przyznanie
Jednostek Uczestnictwa osobom zajmujacym eksponowane stanowiska polityczne jest
uzaleznione od wyrazenia przez w/wosoby zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ wptlat

Pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda nastgpna
wplata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych. Pierwsza wptlata $rodkow pieni¢znych
Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa dla 0sob uczestniczacych w Programach
powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda nast¢gpna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 ztotych. Wplaty i wyptaty srodkéw pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych.

Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skladanie zlecen za pomoca telefonu,
telefaksu lub internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwo$¢ skfadania zlecen
za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci sktadania zlecen za pomoca
telefonu, telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze ogloszenia w sieci
internet na stronie www.noblefunds.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze
poinformowa¢ Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego
petnomocnika, a takze zlecenia przesylane za posrednictwem internetu przyjmowane sa
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat
si¢ przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego
upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pi$mie. Umowa, o ktérej mowa powyzej
zawiera udzielane przez Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na
podstawie jego dyspozycji telefonicznych.

Umowy o skfadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych
za posrednictwem internetu okreslaja jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposob nadania
hasta. Umowy nie mogg ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialnosci
Towarzystwa wynikajacych z niniejszego Statutu i przepisow prawa.

W przypadku skladania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz skladanie
zlecenia bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktore
zostaly:

1)  przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2)  wypelnione w sposob prawidlowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci,

3)  podpisane przez Uczestnika lub jego pelnomocnika.

Dyspozycje skladane za posrednictwem internetu sa wypelniane wylacznie na
formularzach udost¢pnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny
sposob i sa wazne, o ile zostang wypetnione w sposob prawidlowy i nie wywotujacy
jakichkolwiek watpliwo$ci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmoéwi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za posrednictwem internetu w przypadku nieprawidlowego dzialania
odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktorego przekazywane sa dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub internetu jest utrwalana i przechowywana dla celow dowodowych.
Uczestnicy moga skfada¢ zlecenia za pomoca telefonu lub internetu réwniez na
podstawie umow zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systemow
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujacych u Dystrybutora. Zasady i
warunki skladania zlecefi przy uzyciu internetu lub telefonu na podstawie umow
zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialno$ci, okreslaja
postanowienia tych umow oraz regulacje wewngtrzne obowiazujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane bezpo$rednio z Dystrybutorem powinny zapewnia¢ Uczestnikom
poziom bezpieczenstwa realizacji zlecen oraz ochrony ich praw na poziomie nie nizszym
niz wynikajacy z umow o skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obowiazujacych przepisow prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej
kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zfozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 90 dni, nie pobiera si¢ Optaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkow na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujaca wplaty winna wskaza¢, ze wplata

2.4.2

dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie
datg wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji w danym
Subfunduszu przyshuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlegaé szczegdlnym
warunkom okreslonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypetnione zlecenie
odkupienia zlozone przez Uczestnika Funduszu za po$rednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostgpniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa badZ odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyplacona zostanie okre$lona kwota $rodkow
pienigznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) badz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nast¢puje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zlozenia
Dystrybutorowi lub bezpo$rednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymal Zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwos$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytulu okresla pkt
2.4.6. ponize;j.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w  sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci
lub autentycznos$ci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w wypetnieniu dokumentu,
jezeli mozliwe bedzie ustalenie subfunduszu, Subrejestru oraz liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wola Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktore nie zawiera
lub zawiera nieprawidlowy numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okre$lona przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadalby mniej niz jedna Jednostke
Uczestnictwa nie objeta blokada - odkupione zostaja wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli
Oplat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Osoba maloletnia, ktora nie ukonczyla 13 lat, moze skladaé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za§ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu
majatkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzsza kwotg
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyplacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imi¢ maloletniego.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czgéci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada moga by¢ rowniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przysztosci. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony
okres lub do odwofania, mozliwosci skiadania i realizacji zlecen w wyniku ktorych
nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez
Uczestnika w kazdym czasie.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje¢ ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu,
na jaki zostala ustanowiona moze by¢ odwotana wylacznie przez wyznaczong przez
Uczestnika osobg. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej
osobie pelnomocnictwa, ktore moze by¢ odwolane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢
zgod¢ na wyptacenie srodkoéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz
nie kontroluje zasadno$ci zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnoéci za realizacj¢ zlecen zlozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod
warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgod¢ na ich realizacje poprzez odwotanie

blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady
staje si¢ skuteczne w momencie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta
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Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego o§wiadczenia u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmiank¢ o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane sa pod warunkiem ze beda zlozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemng zgodg na ich realizacj¢. Wpisanie zastawu nastapi nie
pozniej niz w terminie 7 dni, od zloZenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi pelnomocnictwa, ktore moze by¢ odwolane jedynie za zgoda zastawnika,
oraz wyrazi¢ zgodg¢ na wyplacenie srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych (konwersja)

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
bezposrednio lub za po$rednictwem Dystrybutorow wskazanych w rozdziale piatym
niniejszego Prospektu.

Uczestnik ma prawo zlozenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w
ramach tych funduszy. Konwersji podlegaja Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Bi C.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, Zzadaé
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem,
za calo$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym obie wymienione wyzej
operacje nastgpuja W tym samym Dniu Wyceny.

Kwota $rodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objgta konwersja nie
moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa obowigzujaca w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,
wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym po cenie rownej
WANJU Subfunduszu zrédtowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo po cenie
rownej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostana dotrzymane, w
szczegOlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow
pieni¢gznych,

Konwersji moga podlega¢ jedynie jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

Konwersja podlega Opfacie Manipulacyjnej okreslonej w w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym oraz liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu)
docelowym. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia
konwersji do dnia jego realizacji nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych,
chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw
Funduszu

Fundusz dokonuje wyplaty $rodkow z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
zlozenie polecenia przelewu S$rodkdéw pienieznych. Wyplata jest dokonywana na
rachunek bankowy zapisany w Rejestrze Uczestnikow, chyba ze w zleceniu odkupienia
zostal wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek
podany przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletniej, a w przypadku WRM
wyplata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany przez jednego z malzonkow. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokonaé¢ wyplaty w gotowcee, jezeli
Dystrybutor przewiduje takag mozliwos¢, lub Fundusz moze przekaza¢ wyplate
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomigdzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zlozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienigznych
przeznaczonych na wyptlate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba
ze opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Moment wplynigcia $rodkow wyplacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiagnigte w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja wartos¢ Aktywow
Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym zwickszaja odpowiednio warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

245

2.4.6

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego Subfunduszu
oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezpo$rednio
lub za pos$rednictwem Dystrybutorow wskazanych w rozdziale piatym niniejszego
Prospektu.

W ramach zamiany pomigdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z
jednoczesnym nabyciem, za calos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu nast¢puje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota $rodkoéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze
by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym po cenie rownej
WANIJU Subfunduszu Zrédlowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie rownej WANJU
Subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostana dotrzymane, w
szczegélnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytulu okresla pkt
2.4.6. ponizej.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskang w ten sposob kwotg Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkow
pienigznych,

Zamianie mogg podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrodtlowym oraz liczby Jednostek Uczestnictwa w  Subfunduszu
docelowym. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezpo$rednio Funduszowi zlecenia
zamiany do dnia jego realizacji nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych,
chyba Ze opoznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

Zamiana podlega Opfacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.
Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen

Uczestnikéw oraz blednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1)  zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdézniej niz po uptywie siedmiu dni od dnia
wpfaty $rodkéw na rachunek Depozytariusza,

2)  zlecen odkupienia/zamiany/konwersji — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny
przypadajacym po uptywie siedmiu dni od dnia zgloszenia zadania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialno§¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescia
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecefi
realizowanych nieterminowo nastgpuje wedlug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
nabycia lub odkupienia, tj. wedtug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej moze
skutkowaé¢ powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktory, w przypadku:

1)  zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa,
niz gdyby zlecenie zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

2)  zlecenia odkupienia - moze otrzyma¢ mniejsza kwote $rodkéw pienigznych z
tytutu odkupienia, niz gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidtowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec
Towarzystwa 0 naprawienie szkody obejmujacej, w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - roznice w liczbie
przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w odpowienim
funduszu (subfunduszu) docelowym,

2)  odkupienia Jednostek Uczestnictwa - roznicg w wartosci wyptaconych srodkow z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli nie byly one wynikiem
dziatania lub zaniechania dziatania Uczestnika, naprawi Uczestnikowi poniesiong przez
niego szkode, chyba ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za nieterminowa
realizacj¢ zlecen Uczestnikow Funduszu.

Wysokos¢ rekompensaty oblicza si¢ biorac pod uwagg okres pomigdzy uptywem siedmiu
dni od dnia wptaty srodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku zlecen nabycia lub
siedmiu dni od dnia zgloszenia zadania odkupienia w przypadku zlecen odkupienia,
konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za pos$rednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktore podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Bledna wycena:

. W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byla wyzsza od
blednie wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakeji ,,nabycia” lub ,,zamiany do” lub
.konwersji do” otrzymali wigcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrownania strat
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pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace $rodki pieni¢zne na
rachunek podstawowy Subfunduszu powigkszajac kapital Subfunduszu. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,odkupienia” lub ,zamiany z” lub
wkonwersji z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zanizong kwotg z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdéwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowe $rodki pienig¢zne na rachunki bankowe Uczestnikéw dokonujacych
transakeji ,,odkupienia” lub ,,zamiany z” lub ,konwersji z” w dniach blgdnej wyceny
Subfunduszu.

° W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od
blgdnie wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakeji ,,nabycia” lub ,,zamiany do” lub
konwersji do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry brakujaca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,odkupienia” lub
zamiany z” lub ,konwersji z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzona
kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,,zamiany z” lub ,.konwersji z”. W
celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace
$rodki pieni¢zne na rachunek podstawowy Subfunduszu.

Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

1) Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzezeniem ppkt 4 ponizej, zostanie niezwlocznie wyslane do
Uczestnika listem zwyklym, z tym, ze jezeli Uczestnik wyrazi taka wolg, a Fundusz
udostepni taka mozliwo$¢:

a) potwierdzenie zostanie mu udostgpnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

b) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz,
lub

C) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektroniczna, co ma skutek wystania poczta,
lub

d) potwierdzenie moze by¢ udostgpnione poprzez internet na wskazanej stronie www, co
ma skutek wystania poczta, lub

e) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na
telefon komorkowy (wiadomo$¢ SMS).

3) Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufno$¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralno$¢ danych.

4) Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programoéw moga by¢ przekazywane w
terminach i w sposob okreslony w Umowie Dodatkowe;j.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidlowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.
6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udzial Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegblnosci:

a) datg wydania potwierdzenia,

b) nazwe¢ Funduszu i Subfunduszu,

c) dane identyfikujace Uczestnika,

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

e) liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich warto$¢,

f) liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym warto§¢ aktywow netto, po ktérej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Statut przewiduje
taka mozliwos¢

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku okreslonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwoch miesigcy za zgoda i na warunkach okre$lonych przez
Komisje.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jezeli Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
okreslong w Statucie wartos$¢.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunfuszu na dwa tygodnie jezeli:

1)  w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% Warto$ci
Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywow danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé
zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch miesigey,

2.7.

2.8.

2.9.

2) w okresie nie przekraczajagcym szeSciu miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci

Ustugi finansowe.

Ze wzgledu na osoby, ktérym zbywane sa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;.

Zwiezle informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu oraz szczegélowe
informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikow Subfunduszu, wraz ze
wskazaniem obowiazujacych przepisow, wtym informacje czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkoéw
podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatajac jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepisow Ustawy jest
zwolniony od podatku dochodowego od 0sob prawnych.
Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uczestnikoéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytulu udziatu w funduszach
kapitalowych stanowia przychody z kapitaléw pienigznych. Jednocze$nie zgodnie z
przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala si¢ przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o PIT s migdzy innymi fundusze
inwestycyjne dzialajace na podstawie przepisow o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sa dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitalowych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od dochodéw z tytutu udzialu w
funduszach kapitalowych pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek dochodowy, z
zastrzezeniem tresci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwiazku z
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt
38) Ustawy o PIT, sa wydatki poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytulu udzialu w funduszach
kapitatowych nie pomniejsza si¢ o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
oraz inne straty z kapitalow pieni¢znych i praw majatkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska.
Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

W zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie znalez¢ moze rowniez ustawa z
dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z roku
2009 nr 93, poz. 768 z pézniejszymi zmianami).

Powyzsze zasady opodatkowania osob fizycznych moga nie mie¢ zastosowania w
przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska
zawarla umowg w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania z panstwem osoby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spolek nie majgcych
0sobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduszu podlegaja obowiazkowi
podatkowemu i bgda opodatkowane na zasadach ogélnych okreslonych w Ustawie o
CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) Ustawy o CIT, do przychodow nie zalicza si¢
przychodéw z tytulu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu, dokonanej zgodnie z Ustawa.

Powyzsze zasady opodatkowania osob prawnych i jednostek organizacyjnych nie
majacych osobowosci prawnej moga nie mie¢ zastosowania w przypadku, jezeli
Uczestnikami Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umoweg w
sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania z panstwem osoby zagranicznej.
Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana jest warto$¢
aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz oglasza Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz
ceng zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, niezwlocznie po ich ustaleniu. Fundusz doklada staran, aby oglosi¢

www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

3.
3.1
311

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceng zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu
roboczym nastgpujacycm po danym Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
moga ulec opdznieniu.

. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Nie dotyczy.

. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia uczestnikow

Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach
Noble Fund Africa and Frontier
Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1 Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie lokowaé Aktywa zarowno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji dajace
ekspozycje na rynek akcji emitowanych przez spotki dziatajace lub koncentrujace swoja
dziatalno$¢ w Afryce lub na rynkach wschodzacych (emerging markets), w tym nowych
rynkach wschodzacych, tj. rynkach o mniejszej, w poréwnaniu z rozwinigtymi rynkami
wschodzacymi, kapitalizacji i plynnosci, lecz o duzym potencjale inwestycyjnym
(frontier markets) oraz w tytuly uczestnictwa (jednostki) funduszy zagranicznych lub
instytucji  zbiorowego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie w akcje emitowane przez spotki koncentrujace swoja dziatalnos¢ w
Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frontier markets, przy czym udziat
pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20% Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ze od 0% do 50% Aktywoéw Subfunduszu moze byé¢
lokowane w tytuly uczestnictwa subfunduszy:

a) DWS Invest Africa;

b)  Nordea 1 — African Equity Fund;

) Silk African Lions Fund;

d)  JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund;

g)  Julius Bear Multistock — Northern Africa Fund,;

h)  Julius Bear Multistock — Africa Opportunities Fund;
i) Templeton Africa Fund.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.1.1.2 Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac Aktywa w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom z wynikajacym z akcji stosuje nastgpujace
kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

b) ryzyko dziatalno$ci emitenta;

¢) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki.

2. Subfundusz lokujagc Aktywa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji zbiorowego inwestowania stosuje nastgpujace kryteria doboru lokat:

a) wysoki udzial spotek prowadzacych dziatalnos¢ odpowiednio w krajach afrykanskich
lub na rynkach typu emerging markets lub frontier markets w portfelu funduszu
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

¢) analiza historycznych danych dotyczacych stop zwrotu, ryzyka i ,tracking error”
funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczegdlnych krajow i regionow $wiata.
3. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla dtuznych papierdw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego i
listow zastawnych:

a) analiza trendoéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réowniez warunki zamiany
obligacji na akcje;

2)  dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku;

3)  dla Instrumentow Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka

inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$§¢ zmiany wartosci Instrumentu

Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

€) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakeji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosé.

3.1.1.3 Wskazanie uznanego indeksu akeji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku,

ktorego indeks dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
warto$ciowych.

3.1.1.4 Wskazanie, czy warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz moze

si¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz

lokuje Aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ istotnym
zmianom.

3.1.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz

wplywu tych uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly ryzyko jej niewykonania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowa¢ powstanie ryzyka kontrahenta — polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

3.1.1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek

uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Brak jest gwaranta wyplaty okresSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z §22 ust.

1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoSci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

Subfundusz oblicza calkowita ekspozycj¢ przy zastosowaniu metody zaangazowania,
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania
nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1)  Opis ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu:

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania:

* ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja
wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka
instytucja.

« ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do
biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

- Ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze si¢ z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujagcym w kraju i na §wiecie.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnoséci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan, w tym rowniez
z trwalg lub czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wewngtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewngtrznymi  (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sig¢
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  skladnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztow kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.
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2)
a)

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papierow wartosciowych bez istotnego wptywu na ich
ceng.

- Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ si¢ na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow warto$ciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda
wplywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem blgdu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wpltywu, a
majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwiagzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto§ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat. W
szczegllnoécei ryzyko to dotyczy szacowania wartosci godziwej tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania w przypadku
zawieszenia ich wyceny. zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.1.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbiezno$ci pomigdzy wycena dokonywana wedtug tych modeli, a
rzeczywista warto$cia rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blgdnych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowaé¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich warto$ci rynkowej. Skutkowaloby to (przejsciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwiazane ze zmiang cen papieréw dluznych o stalym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow warto§ciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
warto$ciowych rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigzaé ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac klopoty z
wywiazywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywolane zmianami stop
procentowych moga wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystgpowaniem réznic migdzy cenami instrumentéw
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélno$ci:

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwystycja

- ryzyko zawieszenia wyceny tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspoélnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytuldéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania , Subfundusz moze
utraci¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow, co
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze
zosta¢ przedluzone na okres maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uplywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytuldow
uczestnictwa funduszu zagranicznego, nie uwzgl¢dniajacej aktualnego sktadu jego
portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreSlonych uméw

W przypadku niewywiazania si¢ przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z
ktorymi zawarto umowy w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z zobowiazan okreslonych w tychze umowach,
dyspozycje zlozone przez Uczestnikow moga by¢ zrealizowane blednie lub z
opdznieniem.

Z kolei nieprawidlowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur opisanych w
polityce rachunkowosci Funduszu przez podmioty, ktorym Towarzystwo powierzylto
prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu, powoduje ryzyko blgdnej wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa.

b)

- ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze skladnikow
lokat, w szczegélnosci umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz papiery warto§ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym, moga powodowaé wzrost ryzyka ksztattowania si¢ odpowiednio
warto$ci instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow
warto$ciowych w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko plynnosci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania S$rodkow
pieni¢znych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytulow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania, Subfundusz nie b¢dzie mogt
uzyska¢ $rodkow pieni¢znych z tytulu zlozonych zlecefi odkupienia posiadanych
tytulow uczestnictwa tych funduszy. Moze to skutkowa¢ brakiem mozliwosci
realizacji przez Subfundusz zobowigzafi wobec Uczestnikow z tytulu zlozonych
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

ryzyKko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku
przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem.

- przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. la Ustawy, moze w drodze umowy

przekaza¢  spoOlce  zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw..

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Polgczenie nastgpuje po wydaniu
zgody Komisji na pofaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom  funduszu  przejmowanego  jednostek  uczestnictwa  funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. O
zamiarze potaczenia Towarzystwo oglasza w sposob wskazany w statutach faczacych
si¢ funduszy, niezwlocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie..

- przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co
nastgpuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej
przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez
Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokos$ci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dhuznych.

€) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci
w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolefi mogg istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow,
co moze negatywnie wptywaé¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne polega na mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesow wewngtrznych, oszustw, bledéw ludzkich, czy bledéw
systemowych.

W szczegodlnosci, zawodny proces lub biad ludzki moze spowodowaé bigdne lub
opoznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opodzniona wycen¢ wartoSci Jednostki
Uczestnictwa. Bledne dziatanie systemdw moze przejawiac si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku
zajécia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dzialania
systemOw po stronie podmiotdw zewngtrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemOw i procedur wewnetrznych. Wystapienie zdarzen okre§lonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Okreslenie profilu Inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartoéci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie.

OkreSlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna

1. Ustalanie Warto$ci Aktywéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre§lania Warto$ci Aktywow Netto
na Jednostk¢ Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowiagzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny 0 jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywoéw Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiegi
rachunkowe Funduszu prowadzone sg odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane s3 nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. akcje,

. warranty subskrypcyjne,
. prawa do akeji,

. prawa poboru,

. kwity depozytowe,

. listy zastawne,

. dtuzne papiery warto$ciowe,

. Instrumenty Rynku Pieni¢Znego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.

2.3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ W nastgpujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu 0 ceng $rednig transakeji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta si¢
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt.
1) i2) a w szczegolnosci gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji
lub jezeli Dziei Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych,
za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez Serwis
Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value).
W przypadku, gdy nie bgdzie mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci
do wyceny sktadnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane
w oparciu o publicznie ogloszona, na innym niz rynek glowny Aktywnym
Rynku, ceng tego skiadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody nie beda mogly by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej
wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania warto$ci godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny skladnika,
przy czym dane wejsciowe do tego modelu bgda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku,

b) w przypadku udziatlowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci
godziwej zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku
ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania warto$ci
godziwej w sposdb opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o
modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
- zgodnie z metodami okreslonymi w punkcie. 3.1. podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4)  w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sig
nastgpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiagca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie pordwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢
o rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i
2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglgdnieniem zmian wartosci spowodowanych
zdarzeniami majagcymi wplyw na jego warto$§¢ godziwa, z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny.

3. Woycena skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1  Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastgpujacy sposob:
1) dtuzne papiery wartoSciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace papierami warto§ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jesli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane s $cile powiazane z charakterem wycenianego
papieru dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru
diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci
od charakterystyki ~ wbudowanego instrumentu  pochodnego  lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglgdniaé w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 6) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b)  w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i
ryzyka z nim zwigzane nie sa $cile powiazane z charakterem wycenianego
papieru dluznego i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wyceny wilasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6) ponizej i
wykazywany w ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery wartosciowe - wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami punktu 3.2.,
4)  warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 metody wyceny wskazane
w punkcie 3.2. uwzgledniajace w szczeg6Olnosci warto§¢ godziwa akcji, na ktore
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opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym,
w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej;

5) kwity depozytowe - z wykorzystaniem modelu uwzgl¢dniajacego w
szczegllnoéci wartos¢ godziwa papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktorym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegdlnosci:

a) w  przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

b)  w przypadku opcji:
o europejskich: model Blacka-Scholesa,

e egzotycznych: model skonczonych roéznic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez
stosowanie wzorow analitycznych bedacych modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa badz innych technik wyceny uwzgledniajacych
charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej

c)  w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - W oparciu 0 ostatnio
ogloszong przez fundusz zagraniczny warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa, jakie miaty miejsce
po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa. Szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z metod wskazanych w punkcie
3.2. W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny wartosci aktywow netto
na tytul uczestnictwa ogloszonej przez fundusz zagraniczny szacowania wartosci
tytulow uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostepna cen¢ transakcyjna
o ile nie odbiega ona istotnic od warto$ci ustalonej na bazie modelu teoretycznej
wyceny, przy czym wycena tytulow uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien
bazowa¢ na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych
dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu zagranicznego.

8) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej w oparciu 0o metody wskazane w
punkcie 3.2,

9) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

4)  oszacowanie warto$ci skfadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdéznigcego sig
istotnie skladnika, w szczegdélnosci o podobnej Kkonstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3.  Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegélnosci metodg porownywalnych spotek gietdowych
oraz wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlno$ci metod¢ zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow
netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika lokat, w
szczegllnosci ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, bgda stosowane w sposob ciagly.
Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

4. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Naleznoéci z tututu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,

metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowiagzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktéorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
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DSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, prz. 1546 wraz z pozni i zmi; lismy sprawdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
(zwanego dalej ,Subfunduszem™), wydzielonego w ramach Noble Funds Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem™), opisanych w Rozdziale [II pkt
3.1.4. Prospektu Informacyjnezo Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finansow z daia 24
gudnia 2007 roku wsprawie szczeg6lnych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych
(zwanego dalej ,,Rozporzadzenizm™),

i i) oéwiadczamy, iz do

— zgodnosci i kompletnosci przyjgtych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjets przez
Findusz polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, opisang w Art.8 Rozdziatu V Czgéci [
oz Art. 3 i 4 Rozdziatu | Czesci II Statutu Funduszu oraz w pkt 3.1.1 Rozdziatu 1II Prospektu
Irformacyjnego Funduszu.

Za prayjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgrdno$é z obowiazujacymi przepisami
rachunkowodci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnoéé i kempletno$é tych zasad z polityka
inwesiycyjng Funduszu odpowiedzielny jest Zarzqd Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo sporzedzenie
oéwiadezenia niezaleznego bieglego id na podstawie prac wylk yoh w ramach ushugi
atestacyjnej. Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzuigcych w Polsce przepisow prawa,
krajovych standardéw rewizji finarsowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw oraz
zgodne z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 ,Uslugi atestacyjne ime niz
badana lub przeglady historycznychinformacji finansowych".

Przepowadzone przez nas sprawlzenie potwierdza zgodno$é zasad i metod wyceny aktywow
Subfinduszu, przedstawionych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu z Rozporzadzenien oraz
potwierdza ich zgodnosé i kompletros$é z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng okreslng dla
Subfinduszu, przedstawiong w Art.§ Rozdzialu V Czesci I oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu I Czesci 1 Statutu
Fundiszu oraz w pkt 3.1.1 Rozdziahu I1I Prospektu Informacyjnege. Ocena nie obejmowata weryfikacji,
czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdéw Subfunduszu ani tez, czy cpisana
polityka inwestycyjna byla przestrzezana.

cjorowy dla m. st, Warszawy . NP 5 786, REGON: 010076870

Member o Deloitte Touche Tohmatsu Limited
Deloitte.

4

iniej i ie zostalo sp wylgcznie w celu dotaczenia do Prospektu Informacyjnego
Noble Funds jali Fundusz I ycyjny Otwarty w celu speinienia wymogéw okreslonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestyeyjnych.

preeprowadzajacy
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0) — i i do badania spi finansowych wpi na listg
dmiotd i 1 dzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

P F P

,/ /
Dgiusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

‘Warszawa, 30 lipca 2013 roku
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3.1.5 Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
Subfundusz

3.15.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okre§lone sa w tresci art. 6
Rozdziatu I Czgscei 1T Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziatl kosztow niezwiazanych bezposrednio z
dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wspoélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 4,89%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = KYWANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczona w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie uwzglednione przy obliczaniu Wspodlczynnika Kosztow
Catkowitych:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2) odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,
4) oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne

optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) warto$¢ ustug dodatkowych.

3.1.5.3. Oplaty Manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Maksymalna Opfata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Maksymalna Opfata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata Manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Manipulacyjnej. Oplata Manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie
z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa, z tym zastrzezeniem,
ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju operacji na
Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opfat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. Optaty Manipulacyjne moga by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreSlona grupe
nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponize;j.

Zwolnienie z Oplaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapic w
nastepujacych wypadkach:

1)  wokresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000 zt lub zlozenia
pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwot¢ w okreslonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramch
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3)  w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw 1 podmiotow
wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umoéw o $wiadczenie ushug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6)  nawniosek Dystrybutora,
7)  wramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czgsei I Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Oplat Manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaly w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.1.5.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy Kapitalowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich
aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 4 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestgpnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w
poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od warto$ci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11
czgsci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od
zakonczenia danego miesigca w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dzien danego miesiagca.

Ponad wynagrodzenie okreslone powyzej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowigcego roéwnowarto$¢ $wiadczen, jakie Subfundusz bedzie
otrzymywal jako znaczacy klient klient funduszy zagranicznych i instytucji zbiorowego
inwestowania okreslonych w pkt 3.1.1.1. powyzej. Wynagrodzenie to wyplacane jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyplaty §wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

3.1.5.1. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych Koszty
dzialalno$ci Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.2. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalno§¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systemdéw transakcyjnych lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
3.16.1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$é Aktywow Netto
Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier

Warto$¢ . . .
Aktyworw Netto na dzien 31 grudnia 2012 r. w [tys. PLN]
[tys. PLN]
30000
20000
10000
0 1
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3.1.6.2 Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa

Stopa Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
zwrotu
[%]
5,00%
] 2 lata (2011-2012)
0,00% \ Czas
-5,00%
-10,00%
-15,00%
- 0,
-20,00% 15,59%
3.1.6.3 Okreslenie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz nie posiada wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3.16.4 Informacja o S$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
w przyszlo$ci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

3.2 Noble Fund Black Sea
3.2.1 Zwigzly opis polityki inwestycyjnej
3211

Od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spotki Julius Baer Multistock
utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga bedacej
przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3212

1 Fundusz inwestuje do 100% Aktywow w tytuly uczestnictwa subfunduszu JB
Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spotki.

Zwigzly opis kryteriow kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1)  dla dluznych papierow warto$ciowych, Instrumentdw Rynku Pienigznego i listow
zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e)  wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji
na akcje;

2)  dla depozytow:

a)  oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodno$¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a)  adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c)  plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
W relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e)  dostgpnosc.

3213 Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia

indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych.

3214 Jezeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz moze si¢
charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz
lokuje Aktywa, warto$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym
zmianom.

3215 Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majace
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly ryzyko jej niewykonania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

3216 Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Brak jest gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3.2.2 Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) ryzyko wynikajace z dzialalnosci Noble Fund Black Sea

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Black Sea w tytuly uczestnictwa JB
Black Sea Fund wiaze si¢ z konieczno$cia poniesienia ryzyka wynikajacego z
dziatalnosci JB Black Sea Fund.

ryzyko zmian stép procentowych

W przypadku dokonywania bezposrednio lub posrednio inwestycji w sktadniki lokat
przynoszace dochod w postaci oprocentowania, JB Black Sea Fund narazony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. Jesli rynkowe stopy procentowe sa podwyzszane,
warto$¢ takich sktadnikow lokat JB Black Sea Fund moze ulec znacznemu obnizeniu.
Ryzyko takiego obnizenia jest jeszcze wigksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund
posiada rowniez lokaty oprocentowane o diuzszym okresie pozostalym do terminu
zapadalno$ci i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolno$ci kredytowej

Zdolno$¢ kredytowa (wyptacalno$¢ i gotowos¢ do regulowania nalezno$ci) emitenta
papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego bgdacego w posrednim lub
bezposrednim posiadaniu JB Black Sea Fund moze w pdzniejszym okresie obnizy¢ sig.
Zazwyczaj prowadzi to do spadkow cen danego papieru wartosciowego,
przewyzszajacych spadki cen spowodowane ogdlnymi wahaniami rynkowymi.

ogélne ryzyko rynkowe

W  przypadku dokonywania inwestycji bezposrednio lub posrednio w papiery
wartoSciowe i inne skladniki lokat JB Black Sea Fund narazony jest na ryzyko
wynikajace z trendow i tendencji wystepujacych na rynkach, szczegdlnie na rynkach
akcji, ktore opieraja si¢ na roznorodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki moga prowadzi¢ do znacznych i dlugotrwatych spadkow cen wptywajacych na
caty rynek. Papiery warto$ciowe emitowane przez emitentow posiadajacych wysoki
rating zasadniczo podlegaja temu samemu ogoélnemu ryzyku rynkowemu jak inne
papiery warto$ciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie si¢ cen papierow wartoSciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
bezposrednio lub posrednio posiadanych przez JB Black Sea Fund uzaleznione jest
réwniez od czynnikow specyficznych dla danej spotki bedacej emitentem tych papierow
lub instrumentéw, w szczegolnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszaja si¢, cena danego papieru warto§ciowego moze
spa$¢ w znacznym stopniu i w sposob trwaty, bez wzglgdu na ogdlnie pozytywny pod
innymi wzglgdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowiazan platniczych

Emitent papierow wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu
JB Black Sea Fund lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do JB Black Sea
Fund moze sta¢ si¢ niewyplacalny. To moze spowodowac, iz aktywa JB Black Sea Fund
skladajace si¢ z tych papierow wartosciowych lub roszczen stana si¢ ekonomicznie
bezwarto$ciowe.

ryzyko zwigzane z drugg strong transakeji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez JB Black Sea Fund sa przeprowadzane
bez posrednictwa gieldy lub rynku regulowanego (,transakcje pozagietdowe”), istnieje
ryzyko (przewyzszajace i wykraczajace poza ogoOlne ryzyko niewywiazania si¢ ze
zobowigzan platniczych), ze druga strona transakcji moze nie wywigzaé¢ si¢ lub nie w
petni wywigzac si¢ ze swoich zobowiazan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezposredniego lub posredniego posiadania aktywow denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund narazony jest na ryzyko walutowe, jesli sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nie sg zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej

w stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund powodowataby spadek warto$ci
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji
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Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JB Black Sea Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokat powoduje, ze zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, niz w sytuacji, gdyby stopien koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Black Sea Fund jest szczegélnie uzalezniony od
ksztattowania si¢ warto$ci lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji, jak rowniez
rozwoju poszczegolnych rynkow lub rynkéw z nimi zwiazanych badz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fund inwestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji ryzyka. W konsekwencji JB Black Sea
Fund jest szczegélnie uzalezniony od rozwoju sytuacji w poszczegdlnych krajach lub
regionach, lub krajach i regionach z nimi zwigzanych badz tez sytuacji w spotkach
zwiazanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dziatajacych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabilno$¢ w krajach, w ktorych ulokowane sg inwestycje
JB Black Sea Fund, moze spowodowac, iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogdle lub w
petni kwoty $rodkoéw pienigznych, do ktorej jest uprawniony, pomimo wyplacalnosci
emitenta danego papieru wartoSciowego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyczace dewiz lub transferu, badz inne zmiany prawne,
stanowia przyktad tych ryzyk.

ryzyko plynnosci

Zlecenia sprzedazy lub kupna, obejmujace nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw warto§ciowych, tzn. papierow wartosciowych, ktérych nie mozna
tatwo sprzeda¢, moze prowadzi¢ do znacznych zmian cen. Jesli jaki$§ skladnik aktywow
nie jest ptynny, istnieje ryzyko, ze nie bedzie mozna go sprzeda¢ lub bedzie mozna go
sprzeda¢ jedynie po znacznie niZszej cenie niz cena nabycia. Nabycie nieplynnego
sktadnika aktywow moze spowodowac, iz jego cena nabycia znacznie wzro$nie.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowujacym aktywa

Ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci, iz
JB Black Sea Fund moze mie¢ uniemozliwiony dostgp, catkowicie lub czgsciowo, do
sktadnikow swych lokat przechowywanych w depozycie w przypadku upadiosci,
zaniedbania, $wiadomego wykroczenia lub oszukanczych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodzacymi

Inwestowanie na rynkach wschodzacych oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez Bank Swiatowy jako kraje posiadajace ,,wysoki dochod
narodowy brutto na jednego mieszkanca”, tzn. w krajach, ktore nie sg ,,rozwiniete”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyczacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych krajach
podlegaja wigkszemu ryzyku plynnosci i wigkszemu ogdélnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto moze powsta¢ zwigkszone ryzyko prowadzace do strat inwestujacego w zwiazku
z rozliczaniem transakcji w papierach wartosciowych tych krajow, szczegolnie, ze
bezposrednie dostarczenie papierdéw wartosciowych (,,z reki do reki”) za zaptata moze
okaza¢ si¢ tam niemozliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i
administracyjne, jak roéwniez standardy rachunkowosci, przeprowadzania audytu i
sporzadzania raportow w tych krajach moga w znacznym stopniu odbiega¢, ze szkoda dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych w innych krajach. W takich krajach
moze takze powsta¢ zwigkszone ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem, ktore w
szczegllnosci moze wynikaé z réznigeych si¢ metod uzyskiwania prawa wlasnosci do
nabytych sktadnikow aktywow.

specyficzne ryzyka zwiazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentow oprocentowanych sg to
inwestycje, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uznang agencje ratingowa (rating nieinwestycyjny) lub ktore w ogole
nie posiadaja ratingu, ale co do ktérych mozna zalozy¢, iz posiadatyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takie inwestycje podlegaja tym samym
ogblnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, ale poziom ryzyka jest wyzszy. Takie
inwestycje wigza si¢ regularnie ze zwigkszonym ryzykiem zdolno$ci kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogélnym ryzykiem rynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem ptynnosci.

ryzyko nieosiagnigcia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mozna zagwarantowaé osiagnigcia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak
réwniez osiagnigcia wynikow inwestycyjncyh, jakich mogiby sobie Zyczy¢ posiadacz
jednostek JB Black Sea Fund. Warto$¢ jednostki JB Black Sea Fund moze waha¢ sig, a
czgsto nawet spada¢, powodujac straty posiadaczy jednostek, szczegdlnie ze wzgledu na
ryzyko, ktoremu generalnie podlegaja sktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fund, a
zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszczegdlnych sktadnikow lokat.
Inwestorzy przyjmuja ryzyko, iz moga ewentualnie otrzymaé mniejsza kwotg, niz
poczatkowo zainwestowali. Ani Spotka Zarzadzajaca, ani strony trzecie nie daja
gwarancji osiagnigcia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Black Sea Fund.

ryzyko zwigzane z warto$cia aktywow JB Black Sea Fund

Z powodu roznych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie informacyjnym JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena warto$ci aktywow JB Black Sea Fund i
wycena wartosci aktywow JB Black Sea Fund przypadajacych na klasg jednostek,
istnieje ryzyko, ze warto$¢ aktywow JB Black Sea Fund lub warto$¢ aktywow JB Black
Sea Fund przypadajacych na klas¢ jednostek zmniejszy si¢. Nadmierne odkupywanie
jednostek JB Black Sea Fund lub nadmierny podziat zyskow z inwestycji moze mie¢ taki
sam skutek. Zmniejszenie si¢ wartosci aktywow JB Black Sea Fund lub wartosci
aktywow JB Black Sea Fund przypadajacych na klas¢ jednostek moze doprowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej zarzadzanie JB Black Sea Fund lub klasa jednostek stanie si¢
nieoptacalne, co ostatecznie moze sta¢ si¢ przyczyna likwidacji JB Black Sea Fund lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przyczyna strat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastycznosci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund moze podlega¢ ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawieszone lub jest opdznione, nie ma
mozliwo$ci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jest zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $rodkéw w JB Black Sea Fund przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wilasciwym dla JB

Black Sea Fund. Z kolei jesli JB Black Sea Fund zostanie zlikwidowany lub jesli Spotka
Zarzadzajaca skorzysta ze swego prawa ogloszenia obligatoryjnego odkupu jednostek,
inwestor nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dotyczy sytuacji, gdy JB Black Sea
Fund pofaczy si¢ z innym funduszem; w takim przypadku inwestorzy automatycznie
staja si¢ posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobierana przy zbyciu jednostek
inwestorom oplata za zbycie moze zmniejszy¢ lub nawet calkowicie zniwelowaé
wszelkie zyski z inwestycji, szczegélnie jesli okres inwestowania jest krotki. Jezeli
jednostki zostaja odkupione w celu zainwestowania uzyskanych $rodkow winny rodzaj
inwestycji, inwestor moze, poza kosztami juz poniesionymi (np. oplaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), ponies¢ dodatkowe koszty, takie jak opfata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkowe oplaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegajace na tym, ze skladniki lokat traca warto$¢ z
powodu obnizenia wartosci pienigdza. Inflacja moze doprowadzi¢ do tego, ze dochod JB
Black Sea Fund oraz warto$¢ sktadnikow lokat jako takie zmniejsza si¢ pod wzgledem
sity nabywczej. Rozne waluty podlegaja roznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomiczne, prawne lub podatkowe), w ramach
ktorego dokonywana jest dana inwestycja, moze zmieni¢ si¢. To moze mie¢ negatywny
wplyw na inwestycj¢ oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wartoSciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko, ze rozliczanie transakcji za posrednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniewaz druga strona nie dokona
platnosci lub przekazu w terminie badz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzadzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach ogélnych dotyczacych JB Black Sea Fund

Regulamin Zarzadzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Fund, jak réwniez inne
postanowienia ogolne dotyczace JB Black Sea Fund, moga zosta¢ zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczegdlnosci zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund
dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych przez Dyrektywe UCITS moze wplynaé
na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwigzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fund, osiagajacego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, czg$ciowo wynikaja ze zdolnosci ludzi zajmujacych sig
inwestycjami oraz wlasciwych decyzji jego zarzadu. Niemniej jednak skiad osobowy
zarzadu JB Black Sea Fund moze si¢ zmieni¢. Istnieje mozliwo$é, ze nowo
zaangazowane osoby zajmujace si¢ inwestycjami beda dziala¢ z mniejszym
powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie JB Black Sea Fund z powodu
przeplywéw jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestorom moze prowadzi¢ do zbycia
skfadnikoéw lokat aby uzyska¢ ptynnos¢ w celu zainwestowania wptywajacych $rodkoéw
pienigznych. Takie transakcje wiaza si¢ z poniesieniem kosztow, ktore moga znacznie
pogorszy¢ wyniki JB Black Sea Fund, szczeg6lnie wtedy, gdy zbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie rOwnowaza si¢ nawet w przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako zrodio
nabywanych sktadnikow lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogdlnego
ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjng tych funduszy, podejmuje réwniez ryzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastyczno$cia, ryzyku zmian warunkow bazowych, warunkéw umowy, polityki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektow funkcjonowania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a takze ryzyku poniesienia kosztow transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i ogdlnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzajacy funduszami docelowymi dzialaja w sposob niezalezny od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie
bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktorego dziataja te fundusze docelowe, sa
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych
funduszy docelowych mogg si¢ przez to ekonomicznie réwnowazyc.

Jesli JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelowe, wowczas zaréwno na poziomie
JB Black Sea Fund, jak rowniez na poziomie funduszy docelowych powstaja regularne
koszty, w szczegolnosci sg to zwlaszcza prowizje za zarzadzanie (state i/lub zalezne od
wynikow), prowizje pobierane przez bank depozytariusza oraz pozostate koszty, ktore
odpowiednio obciazaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegblne ryzyko wynikajace ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumentow
inwestycyjnych

Spotka Zarzadzajaca moze stosowac techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzadzania, szczegolnie za§ umowy odkupu papierow wartosciowych, pozyczanie
papierow warto$ciowych, a takze instrumenty pochodne okreslone w Regulaminie
Zarzadzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Black Sea Fund, wcelu
efektywnego zarzadzania portfelem (facznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spotka Zarzadzajaca moze stosowaé techniki i instrumenty réwniez
przeciwnie do tendencji rynkowych, co moze prowadzi¢ do zyskéw JB Black Sea Fund
przy spadku kursow odniesienia, badZz do strat JB Black Sea Fund przy wzroscie
odpowiednich kursow. Stosowanie tych strategii inwestycyjnych moze by¢ ograniczone
warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniczef ustawowych i nie ma zadnej pewnosci,
iz poprzez realizacj¢ powyzszych strategii faktycznie zostanie osiagnigty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi
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Obrot transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakty futures, opcje lub transakcje swap
i transakcje laczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowi obrét transakcjami
odnoszacymi si¢ do przyszlej wartosci zbywalnych papieréw warto$ciowych i innych
instrumentow finansowych. Poprzez stosowanie instrumentow pochodnych w celu
zabezpieczenia warto$ci sktadnikow lokat JB Black Sea Fund probuje si¢ w mozliwie
najwigkszym stopniu zmniejszy¢ ryzyko ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem
lokat JB Black Sea Fund. Jednocze$nie jednak oznacza to, ze JB Black Sea Fund nie
bedzie juz mial wplywu na pozytywne ksztalttowanie wartosci zabezpieczonego skladnika
lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lub opcji badz tez zaangazowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walut wigze si¢ z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktorym JB Black Sea Fund nie podlegatby, gdyby nie stosowano
tych strategii. Takie ryzyka obejmuja:

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spotke Zarzadzajaca w odniesieniu do
przysztego ksztaltowania si¢ wysokosci stop procentowych, kursow i rynkow
walutowych moga okaza¢ si¢ mylne;

2. niepelna wspotzaleznosé pomig¢dzy ceng transakcji futures i opcji a zmianami cen
papierow wartosciowych lub walut, ktore sa zabezpieczane, z takim skutkiem, ze zupetne
zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem czasami nie jest mozliwe;

3. mozliwy brak ptynnego rynku wtornego dla konkretnego instrumentu w danym
czasie, z takim skutkiem, ze pozycji w instrumencie pochodnym nie mozna
ekonomicznie zneutralizowa¢ (zamkna¢), mimo Ze takie dzialanie byloby zasadne i
korzystne inwestycyjnie;

4. ryzyko niemozno$ci sprzedazy aktywow lokat stanowiacych —przedmiot
instrumentow pochodnych w korzystnym czasie lub koniecznosci ich kupna lub
sprzedazy w czasie niekorzystnym;

5. mozliwo$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktora mozna ponies¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktora moze nawet przekroczy¢ wyplacone
marze;

6. ryzyko, iz druga strona stanie si¢ niewyplacalna lub nie bedzie wywiazywac si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z transakcji.

2) ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Noble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa JB Black Sea Fund

Aktywa Noble Fund Black Sea inwestowane sa w przewazajacej czgci w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Juliusz Baer Black Sea Fund. Z tego wzgledu inwestycja w
jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze si¢ z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla
konstrukcji Subfunduszu polegajacej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty
uczestnictwa:

* ryzyko braku wpltywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspdlnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, s one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzjg¢ o
zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do biezacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu narazony jest na nast¢pujace ryzyka zwiazane
z realizacja polityki inwestycyjnej:

b) ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze si¢ z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja ogélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

c) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan, w tym rowniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wewngtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dluznych papierow wartosciowych bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwoéci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
si¢ cen papierow warto$ciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO uméw.

e) ryzyko plynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papierow wartosciowych bez istotnego wplywu na ich
ceng.

f) ryzyko walutowe

W  przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery warto§ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane

w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w
papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem

ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzglgdem walut obcych
moga przekladac¢ si¢ na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda
wplywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a
majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto§ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad
rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢c do rozbieznosci pomigdzy wycena
dokonywana wedlug tych modeli a rzeczywista wartosciag rynkowa instrumentow
podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bigdnych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia bigdnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw dluznych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena papierdbw wartosciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujacych
swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigzaé ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé
ktopoty z wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych moga wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

K) ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwystycja

- ryzyko zawieszenia wyceny tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspélnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytuldw uczestnictwa JB
Black Sea Fund zawieszeniu podlega takze zbywanie i odkupywanie tych tytulow
uczestnictwa. Subfundusz moze utraci¢ wtedy mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko plynnosci dla Uczestnika). Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastgpnic moze zosta¢ przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowaé
zasady wyceny tytulow uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej wyceny tych
tytuléw, nie uwzgledniajacej jednak aktualnego skladu jego portfela ani oficjalnej
warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

W przypadku niewywiazania si¢ przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z ktorymi
zawarto umowy w zakresie po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z zobowigzan okreslonych w tychze umowach, dyspozycje
ztozone przez Uczestnikdw mogg by¢ zrealizowane bigdnie lub z opoznieniem.

Z kolei nieprawidlowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur opisanych w polityce
rachunkowo$ci Funduszu przez podmioty, ktorym Towarzystwo powierzyto prowadzenie
ksiag rachunkowych Subfunduszu, powoduje ryzyko bigdnej wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze skfadnikow lokat, w
szczegolnosci umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, moga
powodowa¢ wzrost ryzyka ksztaltowania si¢ odpowiednio wartosci  instrumentu
pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow warto§ciowych w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko plynnos$ci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkow pienieznych z
tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz nie bedzie mogh
uzyska¢ srodkow pieni¢znych z tytutu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych tytutow
uczestnictwa tych funduszy. Moze to skutkowaé brakiem mozliwosci realizacji przez
Subfundusz zobowigza wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

b)  ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie Kktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na nast¢gpujace okolicznosci zwiazane z
Funduszem:

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa bgdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

- przejecie zarzadzania przez spolke zarzadzajaca
Towarzystwo, dzialajac na podstawie art. 4 ust. la Ustawy, moze w drodze umowy

przekazaé spolce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

- polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o polaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu
zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
faczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wpltywu na podjgcie decyzji o potaczeniu.

- przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje
bez zgody Uczestnikow Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy
nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

c)  ryzyko niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

d) ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z Jednostki

Uczestnictwa

inwestycji w

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze
powodowac¢ wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze
z whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

€) ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu
Aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
duznych.

f) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
szczegllnosci w zakresie prawa podatkowego

dotyczacymi Funduszu, w

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cel, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolefi mogg istotnie wptywaé¢ na ceny
instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

g)  ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesdéw wewngtrznych, oszustw, bledéw ludzkich, czy bledow
systemowych.

W szczegblnosci, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé blgdne lub
opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Bledne dzialanie systeméw moze
przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci
mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych,
takich jak oszustwa, blgdne dzialania systemow po stronie podmiotow zewngtrznych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewngtrznych.
Wiystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan warto$ci ich
inwestycji, szczegOlnie w krotkim okresie.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna

1. Ustalanie Warto$ci Aktywéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych =z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa réwna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania Warto$ci Aktywow Netto
na Jednostk¢ Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sig, a
zobowigzania ustala si¢, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktoéw 4.1, 4.2
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu prowadzone sa odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastg¢pujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. listy zastawne,

. dtuzne papiery warto$ciowe,

. Instrumenty Rynku Pieni¢Znego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.

2.3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
W nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,
3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i
2) a w szczegblnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:
a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci  wykorzystana zostanie warto$§¢ publikowana jako
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Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie
bedzie mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie warto§ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszona, na innym niz rynek glowny Aktywnym Rynku, ceng tego sktadnika.
W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie beda mogly byé
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng¢ nierdéznigcego si¢ istotnie
skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie
umozliwia oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych lub przy zastosowaniu
wlasciwego modelu wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego
modelu b¢da pochodzi¢ z Aktywnego Rynku

b) w przypadku tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o ostatnio
ogloszona przez fundusz zagraniczny wartos¢ aktywow netto na tytut
uczestnictwa,

¢) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o:

wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub,

wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku lub,

powszechnie uznane metody estymacji.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléownym. Przy
wyborze rynku gltownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym
w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o rynek, w
ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierdw
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pieni¢gznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dhluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzykla
z nim zwigzane sa $ci$le powigzane z charakterem wycenianego papieru
dhuznego i ryzykami z nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w ksiggach
rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwiazane nie sa $ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru
dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wyceny wiasciwe dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej i wykazywany w ksiegach
rachunkowych odrgbnie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, model dwumianowy, lub Monte
Carlo,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, model

zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

stop  procentowych:

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - W oparciu o ostatnio
ogloszona przez fundusz zagraniczny warto$¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pienigznego nie begdace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, bgda stosowane w sposob ciagly.
Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas

3.25.1

wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

4. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych, wycenia si¢
wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktéorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

q

5. Os$wiadczenie p iotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Black
Sea (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III w par. 3.2.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i

przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny

aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych

metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac

racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa

zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz

polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale

III punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych

dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozporzadzeniem;

. kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng okreslona
w Rozdziale 111 w par. 3.2.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w art. 8
Rozdziatu V Czgéci 1 i art. 3 Rozdziatu Il Czgsci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

- L4

”

Warszawa, dnia 29 czerwca 2010 roku

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
Subfundusz

Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6
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Rozdziatu II Czgsci 11 Statutu.

3.25.2 Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC)

Wspotezynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z
dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wspotezynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy wynosi: [1* %
Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane sa niedostgpne.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ za ostatni petny rok
kalendarzowy wedhug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto funduszu,

K- oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow
wskazanych ponizej

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegdlnosci, o ile wystepuje,
ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pieni¢znych,
naleznosci oraz zobowigzafn w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie uwzglednione przy obliczaniu do Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych:
1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza

2)  odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4)  oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne
oplaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych.

3.25.3. Oplaty Manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Maksymalna Oplata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1) 4 % wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Maksymalna Oplata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

3) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

4) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Oplata Manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Oplacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie
z zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa z tym zastrzezeniem,
ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju operacji na
Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. Oplaty Manipulacyjne moga by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Oplat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywceg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupe
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okre$lonych ponizej.

Zwolnienie z Oplaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastepujacych wypadkach:

1)  wokresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000 zt lub zlozenia
pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwot¢ w okreslonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez taczne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z oplat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,

pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy ~Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotow

wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umow o $wiadczenie ushug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czgsei I Statutu Funduszu.
Szczegotowe informacje o stawkach Opfat Manipulacyjnych obowiazujacych u

poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaly w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3254 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, Kktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania

3.2.5.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 4 % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestgpnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w
poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od warto$ci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11
czgsci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od
zakonfczenia danego miesigca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dzien danego miesiaca.

Ponad wynagrodzenie okre$lone powyzej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowigcego roéwnowarto$¢ $wiadczen, jakie Subfundusz bedzie
otrzymywal jako znaczacy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyplacane jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyplaty $wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zarzadzanie JB Black Sea Fund

Prowizja nalezna Spoéice Zarzadzajacej z tytulu zarzadzania i centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, a takze z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzglgdnieniem poszczegdlnych typow klas jednostek uczestnictwa JB Black Sea
Fund pobierana jest w wysokosci:

1) 1,6% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu A, B, E,
2)  0,55% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie warto$ci aktywow netto ustalanej codziennie.
Spotka Zarzadzajaca moze pobiera¢ nizsza prowizj¢ wedtug wlasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spolce Zarzadzajacej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokosci maksymalnie 0,75% wartosci aktywow netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, uslugi zwigzane zwiazane z dystrybucja tych
jednostek przez dystrybutorow sa wolne od optat. Spotka Zarzadzajaca moze pobieraé
nizsza optat¢ wedlug wlasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty moga by¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i na poziomie subfunduszu JB Black Sea
Fund. W przypadku nabycia w imieniu subfunduszu JB Black Sea Fund jednostek UCI
lub UCITS, ktore sa bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez Spotke Zarzadzajaca
albo przez spotke, z ktora Spotka Zarzadzajaca jest powigzana w ramach wspdlnego
zarzadzania albo wspolnej kontroli, lub poprzez bezposrednie lub posrednie posiadanie
ponad 10% kapitatu zaktadowego lub akcji uprawniajacych do glosowania (,,powiazany
fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w zakresie takich inwestycji w powigzane
fundusze docelowe moga zosta¢ obcigzone wylgcznie zmniejszong optatg stanowiaca
maksymalnie 0,25% sredniej warto$ci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w
skali roku. Ponadto Spotka nie moze obcigzy¢ subfunduszu JB Black Sea Fund zadnymi
opfatami z tytutu sprzedazy lub wykupu naliczonych przez powiazane fundusze
docelowe.

3.25.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty

dzialalno$ci Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7 Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych $wiadczei na

wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastgpujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

1)  przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

2)  oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno§¢ maklerska jakichkolwick dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotdéw w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos§é¢
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3.2.6

maklerskg §wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.2.6.1 Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane sa niedostgpne.

3.2.6.2 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2,

3,5i10lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane sa niedostgpne.

3.2.6.3 Okreslenie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu

Na chwil¢ obecng Towarzystwo nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego

przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 3.2.6.2

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjgtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane sa niedostgpne.

3.2.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona

od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (+48 22) 829 00 00

fax: (+48 22) 829 00 33

Zakres obowiazkéw Depozytariusza

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nalezy:

1. Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy
zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i
inne podmioty na mocy odrgbnych przepisow lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sig
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu, w tym
Aktywow  Subfunduszy nastgpowalo bez nieuzasadnionego opoOznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

4. Zapewnienie, aby Warto$¢ Netto Aktywow Funduszu i kazdego Subfunduszu oraz
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu byla obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byly wykorzystywane w
sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6. Wykonywanie polecen Funduszu, chyba, ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkow
Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez stala kontrol¢ czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Ponadto Depozytariusz zobowiazany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa lub spolki zarzadzajacej

Depozytariusz ~ wystepuje ~ w imieniu  Uczestnikow  z powddztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w
przypadku, gdy Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca —
przeciwko tej spolce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
nalezacym do kompetencji spotki zarzadzajacej. Ponadto Depozytariusz zapewnia stata
kontrolg czynnos$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa

lokaty, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace si¢ do kazdego z
Subfunduszy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, jezeli

zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

W szczegblnosci Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nast¢pujace umowy:

1)  umowy rachunkéw bankowych majacych za przedmiot biezace i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zlotowkowych i walutowych lokat
terminowych o okresie zapadalno$ci nie dluzszym niz 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane sa w celu sprawnego zarzadzania biezaca plynnoscia
Subfunduszu w szczegdlnosci ze wzgledu na pewnos¢ i szybko$¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspokajania
biezacych zobowigzan Subfunduszu.

2)  umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3)  umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekraczajacych dat¢ Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjgta
polityka inwestycyjna Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. Przy
ocenie konkurencyjno$ci warunkow transakcji pod uwage brane beda nastgpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejno$ci: ocena i koszty transakcji, a nastgpnie,
jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie
gorszym niz oferty bankoéw konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodno$¢ partnera transakcji.

4)  umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz
w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, a takze w zgodzie z
interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, przy uwzglgdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjno$ci w stosunku do warunkow oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkoéw transakcji pod uwagg brane beda
nastgpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejno$ci: ocena i koszty transakcji, a
nastgpnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na
poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodno$¢ partnera
transakcji.

5) umowy dotyczace nastgpujacych obligacji, bonoéw skarbowych, innych papierow
dhuznych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktére moga by¢ nabywane w
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe,
inne papiery dluzne oraz Instrumenty Rynku Pienigznego rzadow panstw
cztonkowskich, rzadow panstw europejskich innych niz panstwa czlonkowskie
nalezacych do OECD, a takze Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Butgarii, Rumunii, obligacje, bony
skarbowe, inne papiery dluzne oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego rzadu lub
agencji rzadowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obligacje, inne
papiery diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego innych podmiotow, dla
ktorych agentem emisji lub podmiotem przechowujacym te obligacje, inne papiery
dluzne oraz Instrumenty Rynku Pienigznego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane s3 w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwzglgdnieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjno$ci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty
oferujace dluzne papiery wartosciowe. Ponadto zawieranie tych uméw z
Depozytariuszem odbywa si¢ na nastgpujacych warunkach:

a)  warto$¢ papierdw warto§ciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze
stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci emisji danego papieru warto$ciowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych tej samej emisji,
laczna warto$¢ papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 25%
warto$ci emisji, albo,

b)  w przypadku programéw emisji papierow warto$ciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariusza 1aczna warto§¢  papierow
warto$ciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze
przekroczy¢  25%  wartoSci  wszystkich  papierdéw  warto$ciowych
oferowanych w ramach danego programu.

6)  umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy
ocenie warunkow transakcji pod uwage brane begda nastgpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiazane z
zawarciem umowy,

- wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysokos$¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do
naruszenia limitu zacigganych kredytow.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Day”, przy czym umowy
zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach rynkowych. W przypadku niezlikwidowania do
konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prowadzonym w
zwiazku z dzialalnosciag Subfunduszu, wysoko$¢ odsetek za zwloke¢ zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow i
nie bedzie wigksza niz wysokos$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu
pokrycia debetu.

8)  Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz
umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, w
szczegdlnosci Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowg o posredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy bgda zawierane na
zasadach rynkowych.

18

www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Rozdzial V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1

21

2.2

2.3

2.4

Firma, siedziba i adres

telekomunikacyjnymi

Agenta  Transferowego wraz z numerami

ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Pulawska 436, 02-801 Warszawa.

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa,
tel. (+48 22) 427 46 46

fax. (+48 22) 276 25 85

Zakres $wiadczonych ustug:

e Przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie,

e Przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga Subfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach prowadzacych
zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa.

Przedstawiciel: Przemyslaw Bazela prowadzacy dzialalno$¢ gospodarcza pod nazwa:
»FDI Posrednictwo Finansowe”

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FDI Posrednictwo Finansowe

z siedziba w Tarnowie, ul. Nowy Swiat 6/3,

33-100 Tarnow

tel. (+48 14) 655 66 60

Zakres $wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI
Posrednictwo Finansowe.w siedzibie przy ul. Nowy Swiat 6/3, 33-100 Tarnow.

Getin Noble Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Getin
Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa.

BRE BANK S.A. — Oddzial Bankowosci Detalicznej (mBank)
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. — mBank

z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

2.5

2.6

2.7

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug:
e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia Iub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. z siedziba przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa.

Open Finance S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres §wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru, zlecen nabycia, zleceft
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Open
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax. (+48 22) 59 63 990

Zakres §wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszatkowskiej 76, 00-517 Warszawa.

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedziba w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres §wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
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Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

2.8 Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedziba w Poznaniu, P1. Wolnosci 15, 60-967 Poznaf
tel. (+48 61) 856 48 80
fax. (+48 61) 856 47 70
Zakres $wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecef
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

‘Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A., w siedzibie przy Placu Wolnosci 15, 60-967 Poznan.

2.9 Noble Securities S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A.
z siedziba w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow,
tel. (+48 12) 426 25 15
fax. (+48 12) 411 17 66
Zakres $wiadczonych ushug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecefi
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania
pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Noble
Securities S. A. z siedziba przy ul. Krolewskiej 57, 30-081 Krakow.

2.10 Deutsche Bank PBC S. A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank PBC S.A.
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
tel. (+48 22) 579 98 00
fax. (+48 22) 579 98 01

Zakres $wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania
pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z

uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC S. A. z siedziba przy al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2.11 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. 7 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.

z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres $wiadczonych uslug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Putawskiej 107, 02-595 Warszawa.

2.12 Partnerzy Inwestycyjni Sp. 7 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 68, 00-672 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68
fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres §wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania
pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Pigknej 68, 00-672 Warszawa..

2.13 Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie

z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
infolinia: 801 169 235
tel. (+48 22) 521 80 10

Zakres §wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechng Kasa Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego z siedziba przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

2.14 Swiss Life Select Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Swiss Life Select Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa
tel. (+48 22) 653 60 50
Zakres §wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
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2.15

2.16

2.17

2.18

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Swiss
Life Select Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa.

EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.A.

z siedziba w Poznaniu, ul. Pilsudskiego 104, 61-246 Poznan
tel. (+48 61) 877 55 50

fax. (+48 61) 877 55 95

Zakres $wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecef
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela EFIX
Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Pitsudskiego 104, 61-246 Poznan.

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spétka z o.o.

z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

tel. (+48 22) 58 81 900

fax. (+48 22) 58 81 950

Zakres $wiadczonych ushug:

e Przyjmowanie zlecen okreslonych w statutach Funduszy,

o Informowanie klientow Subfunduszy o zasadach skfadania zlecen,

e Przyjmowanie innych o$wiadczef woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzibie przy ul. Pulawskiej 436, 02-801
Warszawa.

W Investment Financial Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
W Investments Financial Sp. z o.0.

z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa
tel. +48 22 116 66 66

fax. +48 22 116 66 61

Zakres §wiadczonych ushug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecefi
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.Prostej 32, 00-838 Warszawa.

RDM Wealth Management S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

RDM Wealth Management S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa
tel. (+48 22) 585 08 58

Zakres $wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecef
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

2.19

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela W
Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.Nowogrodzkiej 47a, 00-695
Warszawa.

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedziba w Krakowie, ul. Ksigcia Jozefa 186, 30-243 Krakow
tel. (+48 12) 429 55 93 lub (+48 12) 429 90 09

Zakres §wiadczonych ustug:

¢ Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
FORUM TFI S.A. w siedzibie przy ul. Ksigcia Jozefa 186, 30-243 Krakow.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104

Zakres §wiadczonych ustug:

e Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Z tym zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie bedzie Swiadczyl wyzej wymienionych ustug dla
Wspolnych Rejestrow Malzenskich (WRM).

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski Bank Ochorny Srodowiska S.A. w siedzibie przy ul. Marszatkowskiej 78/80,
00-517 Warszawa.

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem

inwestycyjnym Funduszu lub jego cze$cia
Nie dotyczy.

Dane o podmiotach $§wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentéw finansowych

Nie dotyczy.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszy w roku obrotowym 2013 jest Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w
Warszawie, ul. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Pulawska 436, 02-801 Warszawa,

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Rozdzial VI
INFORMACJE DODATKOWE

1

Inne informacje, niezbedne — w ocenie Towarzystwa - do wlasciwej oceny ryzyka
zwiazanego z inwestowaniem w Fundusz

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwagg, iz za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
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odkupujace Jednostki Uczestnictwa Funduszu za posrednictwem Dystrybutora
odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony KIID, Prospekt, roczne i poélroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostgpne bgda w na stronie internetowej
www.noblefunds.pl

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo dorgczy mu bezplatnie na papierze
KIID, Prospekt, wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie roczne i
pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w Zadaniu,
dokumenty na papierze sa przesylane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny
wpisany do Rejestru Uczestnikow.

KI1ID, dostgpne bgda takze u Dystrybutorow i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33.

Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa W
Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, tel. (+48 22) 427 46 46, fax. (+48
22) 276 25 85, adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie internetowej
Towarzystwa www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow.

Zasady skladania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja moze zosta¢ ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osobiscie, przez petnomocnika lub postanca,
za posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rowniez listownie;

b) za poSrednictwem formularza dyspozycji Reklamacji dostgpnego za pomoca
ustugi Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego oferowanego przez ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.;

c) w siedzibie Towarzystwa osobiscie, przez petlnomocnika lub poslanca, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rowniez listownie;

d) u Dystrybutoréw osobiscie lub przez pelnomocnika, za posrednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyczace trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mozliwych sposobow ich skladania, termindw udzielania odpowiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw sa okreslane i udostgpniane przez
Dystrybutorow.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.

3) Reklamacje powinny by¢ zglaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnialej okoliczno$ci budzacej zastrzezenia.

4)  Udzielenie odpowiedzi na Reklamacje ztozone przez Uczestnika powinno nastapi¢
w mozliwie krotkim terminie nie dluzszym jednak niz 30 dni od daty wptywu
Reklamacji  do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. W
przypadkach szczegdlnie zawilych Reklamacji termin powyzszy moze ulec
wydhuzeniu, jednakze na okres nie dtuzszy niz 90 dni.

5)  Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygnigcia Reklamacji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania si¢ od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie maja
odpowiednie postanowienia ,,Procedury rozpatrywania reklamacji kierowanych do
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktora jest dostepna na
stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8)  Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Obowiazek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian
w zakresie dotyczacych go dany zapisanych w Rejetrze Uczestnikow. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialno$ci za skutki niewykonania obowiazku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, w szczegdlnosci za wynikle z tego tytutu opdznienia w realizacji zlecen i
dyspozycji Uczestnika.

Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktéw
intereséw oraz informacja, ze na zadanie Uczestnika moga mu zosa¢ przesiane
szczegélowe informacje o tych zasadach.

Prowadzac dziatalnos$é¢, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewngtrznej
struktury organizacyjnej Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konfliktow interesow, a w
przypadku powstania takiego konfliktu - umozliwia ochrong interesow klienta przed
szkodliwym wplywem konfliktu. W przypadkach, w ktéorych mimo stosowania
okre$lonych rozwigzaf organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzi zaistnienie
konfliktu interesow lub ryzyko zaistnienia konfliktu interesow migdzy Towarzystwem oraz
Funduszem utworzonym i/lub zarzadzanym przez Towarzystwo, zobowigzane jest
poinformowaé o takim zdarzeniu Uczestnikow tego Funduszu poprzez zamieszczenie
stosownej informacji na stronie internetowej, wraz z ujawnieniem Uczestnikowi ogélnego
charakteru lub Zrédta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajace na podjgcie
$wiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwiazku z zaistnialym konfliktem interesow
lub mozliwoscia jego zaistnienia. Powyzszy tryb stosuje si¢ odpowiednio rowniez w
przypadku powstania konfliktu interesow po zawarciu z Uczestnikiem umowy.

Ryzyko powstania konfliktu interesow Towarzystwo identyfikuje w szczegdlnosci w
sytuacjach, gdy Towarzystwo moze uzyska¢ korzy$¢ lub uniknaé straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta Towarzystwa lub przez Fundusz,
gdy Towarzystwo posiada obiektywny powodd, aby preferowaé klienta lub Fundusz w
stosunku do innego klienta lub Funduszu, gdy posiada interes rozbiezny z interesem
klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi taka sama dziatalno$¢ jak dziatalnos¢
prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niz
klient lub Fundusz korzys$¢ majatkowa, inng niz standardowe prowizje i oplaty, w zwiazku
z ustuga $wiadczong na rzecz klienta lub w zwiazku z zarzadzaniem Funduszem.

Na pisemne zadanie Uczestnika Towarzystwo moze mu przekaza¢ szczegolowe
informacje dotyczace zasad postgpowania Towarzystwo w przypadku wystapienia
konfliktéw interesow.

Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostal w Warszawie, w dniu 29 czerwca
2010 r. oraz aktualizowany w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w
dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30
listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r.,w dniu 11 lipca 2012
r., w dniu 14 grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu
30 lipca 2013 r., oraz w dniu 1 pazdziernika 2013 r.

Niniejszy Prospekt Informacyjny obowiazuje od dnia 1 pazdziernika 2013 r.
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PROSPEKT INFORMACYJNY
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROZDZIAL VI
ZALACZNIKI
DEFINICJE POJEC 1 OBJASNIENIA SKROTOW

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

1

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.
20.
21.

22.

23.

24.

25.

Agencie Transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty, ktore w
imieniu Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja inne czynnosci
zwiazane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytulu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze obstuga Rejestru Uczestnikow oraz Subrejestrow
na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace srodki
pieni¢zne z tytutu wplat Uczestnikow, inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skfadaja si¢ Aktywa
wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wplat Uczestnikow do danego Subfunduszu
inne $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie si¢ rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to BRE Bank Spotke Akcyjng z siedzibg w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny
Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si¢ przez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem Ilub Towarzystwem do
wystgpowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i
odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od
Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie si¢ stopg, przy zastosowaniu ktorej
nastgpuje zdyskontowanie do biezacej wartoéci zwiazanych ze sktadnikiem lokat
lub zobowigzan Funduszu, przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o
zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowiagca wewngtrzng stopg zwrotu sktadnika aktywow lub
zobowigzania w danym okresie,

Funduszu - rozumie si¢ Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

(skreslony)

Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez instrumenty pochodne w
rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku
pieni¢znego W rozumieniu Ustawy,

Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobg zainteresowang uczestnictwem w
Funduszu, w tym osobg¢ na rzecz ktorej otwarto Subrejestr, a ktéra nie nabyla
Jednostek Uczestnictwa; W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa Inwestor staje si¢ Uczestnikiem,

Jednostce Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to prawo Uczestnika do udziatu w
wartos$ci aktywow netto danego Subfunduszu,

KIID (Key Investor Information Document) — rozumie si¢ przez to aktualne
kluczowe informacje dla Inwestoréw, zawierajace informacje o podstawowych
cechach danego Subfunduszu,

Komisji lub KNF — rozumie si¢ przez to Komisje¢ Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

Oplacie Manipulacyjnej — rozumie si¢ przez to oplatg pobierang przez
Towarzystwo z tytulu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym
z tututu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigdzy funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
Subfunduszami,

(skreslony)

Prospekcie — rozumie si¢ przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,
Programie — rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach
okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Przedstawicielu — rozumie si¢ przez to osob¢ fizyczna uprawniong do
przyjmowania Zlecen i Dyspozycji Klientow, pozostajaca z Towarzystwem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnych charakterze,
(skre$lony)

Rejestrze Uczestnikéw — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencje danych
oraz zdarzef dotyczacych wszystkich Uczestnikow w tym informacji zapisanych
na wszystkich Subrejestrach,

Reklamacji — rozumie si¢ przez to o$wiadczenie Uczestnika, ztozone w dowolnej
formie osobiscie lub przez pelomocnika, ktore dotyczy mozliwego lub
istniejacego naruszenia praw Uczestnika powstalego w zwigzku z korzystaniem z
ustug oferowanych przez Towarzystwo,

26.

217.

28.

29.
30.

31.

32.

33.

34.

35.

37

38.
39.

40.

41.
42.

43.

Rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 20
stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrotu tego prospektu (Dz. U. 2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.), lub akt wykonawczy,
wydany na podstawie Ustawy, ktory zastapi to rozporzadzenie,

Spolce lub Funduszu Zagranicznym — rozumie si¢ przez to Julius Baer
Multistock utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga bgdacy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS),

Spélce zarzadzajacej lub Spélce zarzadzajacej Funduszem Zagranicznym-—
Julius Baer (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu,

Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie si¢ przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej,
wydzielong organizacyjnie cze¢$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie¢ w szczegdlnosci
odmienng polityka inwestycyjna,

Subrejestrze — rozumie si¢ przez to wydzielona w ramach Rejestru
Uczestnikow ewidencj¢ posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych Jednostek
Uczestnictwa,

Tabeli Oplat — rozumie si¢ przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowigzujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostgpniane zgodnie z
postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom za posrednictwem strony
internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie si¢ przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to przeniesienie
Jednostek Uczestnictwa pomi¢dzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si¢ przez to osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke
organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze
Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czgéci,

(skreslony)

.Umowie Dodatkowej — rozumie si¢ przez to umowg¢ Programu, lub umowe o

skladanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawarta z
Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez
Umowe Dodatkowg rozumie si¢ rowniez regulamin lub ogoélne warunki Umowy
Dodatkowej,

(skreslony)

Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o CIT — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0sob prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. nr 74 poz. 397 z
pozn. zmianami),

(skreslony)

Ustawie o ofercie — rozumie si¢ ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr
184 poz. 1539 z p6zn. zmianami).

Ustawie o PIT — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., nr 361 z pozn.
zmianami),

44. (skreslony)

45.

46.

47.

48.

49.

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to wartos¢ Aktywow
Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu jest suma Warto$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢
Aktywow Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia czg$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
(WANJU) — rozumie si¢ przez to Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow,

Wspolnym Rejestrze Malzenskim lub WRM — rozumie si¢ przez to Subrejestr
prowadzony wspdlnie dla matzonkdéw pozostajacych we wspolnosci majatkowe;,
na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku
wspolnego malzonkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Statut

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesé I

Fundusz

Rozdzial I

Postanowienia ogélne

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie “Funduszem".

2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. 22004 r. Nr 146, poz. 1546 ze zm.), zwanej dalej ,,Ustawq".

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzibg Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna.

6. Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okre$lone
w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa
majatkowe.

7. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegélnym uwzglgdnieniem
interesu Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okre§lonych w
Ustawie.

Art. 2

Subfundusze

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz sklada si¢ z nastgpujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Africa and Frontier,
2) Noble Fund Black Sea.

2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

3. Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.

4. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okre§lonych w art. 7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skroty
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonujg inne czynno$ci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze
obstuga Rejestru Uczestnikow oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub
Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,

2) Aktywach Funduszu — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne
z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pienigzne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw; na Aktywa Funduszu skfadaja si¢ Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace
srodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikow do danego Subfunduszu, inne $rodki pienigzne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu,

4)  Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to BRE Bank Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,

5) Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktérym dokonuje si¢ wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie si¢ przez to Towarzystwo w zakresie, w jakim po$redniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystgpowania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecefi zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7)  (skreslono),

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

9)  Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to instrumenty rynku pieni¢znego
w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobg zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w
tym osobg na rzecz ktorej otwarto Subrejestr, a ktora nie nabyla Jednostek Uczestnictwa; W
zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje si¢ Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii
okreslonych w Statucie,

11a) KIID (Key Investor Information Document) — rozumie si¢ przez to aktualne kluczowe

informacje dla Inwestorow, zawierajace informacje o podstawowych cechach danego
Subfunduszu,

12) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

14) Optacie Manipulacyjnej — rozumie si¢ przez to oplatg pobierana przez Towarzystwo z
tytulu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytutu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pomigdzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami,

15) (skre$lono),

16) Prospekcie — rozumie si¢ przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

17) Programie — rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach
okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

18) (skreslono),

19) (skreslono),

20) Rejestrze Uczestnikow — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencj¢ danych oraz
zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikow, w tym informacji zapisanych na wszystkich
Subrejestrach,

21) Spoétce lub Funduszu Zagranicznym — rozumie si¢ przez to Julius Baer Multistock
utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga bedacy
przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS),

22) Spolce zarzadzajacej lub Spolce zarzadzajacej Funduszem Zagranicznym — Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu,

23) Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu — rozumie si¢ przez to nieposiadajaca osobowo$ci prawnej, wydzielong
organizacyjnie cz¢$¢ Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci odmienng polityka
inwestycyjna,

25) Subrejestrze — rozumie si¢ przez to wydzielona w ramach Rejestru Uczestnikow ewidencje

posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz
operacji dotyczacych tych Jednostek Uczestnictwa,

26) (skreslono),

27) Tabeli Oplat — rozumie si¢ przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowigzujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostgpniane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie — rozumie si¢ przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomigdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestniku — rozumie si¢ przez to osob¢ fizyczna, osobg prawna lub jednostke
organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci,

31) (skreslono),

32) Umowie Dodatkowej — rozumie si¢ przez to umowe Programu, lub umowe o skladanie
zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowg Dodatkowa rozumie si¢ réwniez
regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej,

33) (skreslono),

34) Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.),

35) (skreslono),

36) Ustawie 0 obrocie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),

37) (skreslono),

38) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢ Aktywoéw Funduszu

pomniejszong o zobowiazania Funduszu; Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest suma Warto$é
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,
38a) Uznanym Panstwie — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie Organizacji Wspolpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz wszystkie pozostale kraje w Europie, Ameryce
Pohocnej i Potudniowej, Afryce, Azji i basenie Oceanu Spokojnego,
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39) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednig czg$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w
proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu,

40) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Warto§¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w danym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikow,

41) Wspdlnym Rejestrze Matzeniskim lub WRM — rozumie si¢ przez to Subrejestr prowadzony
wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspolnosci majatkowej, na ktorym zapisywane sa
Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkow,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzial 11

Towarzystwo

Art. 4

Organ Funduszu i sposob jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa.

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33.

2.  Towarzystwo zarzadza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi.

3. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch czlonkow
zarzadu Towarzystwa facznie lub cztonek zarzadu facznie z prokurentem.

4.  Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikow.

5.  Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkow spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie
ponosi.

6. Za szkody z tytulow, o ktorych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu poétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, a takze do

badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Rozdzial 111

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 5

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest BRE Bank
Spotka Akeyjna z siedzibag w Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegélowe obowigzki
Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, moze zosta¢
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow, niezaleznie od Towarzystwa.

Rozdzial IV

‘Whplaty do Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 6

Whplaty niezb¢dne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbgdne jest zebranie w drodze zapisow prowadzonych przez
Towarzystwo wplat do Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w 1acznej wysokosci nie
nizszej niz 4.000.000 (cztery miliony) zt. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych
w art. 2 ust. 1 Statutu niezbg¢dne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej
niz 100.000 (sto tysigey) zt., z zastrzezeniem, iz faczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze
by¢ nizsza, niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Wplaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbierane bgda w drodze zapisow na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez kazdy z Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu.

3. Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa
osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4.  Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy rozpocznie sig
nie pézniej niz 7 (siddmego) dnia od dnia dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie

Funduszu i zakonczy po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow,
z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakofczeniu
przyjmowania zapisow, jezeli zostana dokonane wptaty w wysokosci okre$lonej w ust. 1. O
dacie rozpoczgcia oraz zakonczenia przyjmowania zapisow, w tym w szczegdlnosci o
wezesniejszym zakoficzeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo poinformuje poprzez
ogloszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 (sto) zh.
6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. Podmiot zapisujacy si¢ na Jednostki Uczestnictwa winien zlozy¢ wypelniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

8. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw.

9.  Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny.

10. Whniesienie wplat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa winno nastapi¢ w formie
srodkoéw pienigznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o
waznie zlozone zapisy oraz poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, jaka przypada za wptat¢ do Subfunduszu, powigkszona o warto$¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza, za okres od dnia wplaty na rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu, do
dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢
ostateczna, lub

3) uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie
nie zostaly dokonane wplaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1 lub na
ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z otrzymanymi pozytkami, pobranymi Oplatami
Manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek
okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktorym nie zostata dokonana wptata do:

1) Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a
wplaty dokonane do Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrocone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12,

2)  jednego z Subfunduszy w minimalnej wysoko$ci okre§lonej w ust. 1, a dokonana zostata
wptlata do Funduszu w minimalnej wysokosci okre§lonej w ust. 1, poprzez wplaty konieczne do
utworzenia pozostatlego Subfunduszu, Subfundusz, do ktoérego nie dokonano wplaty w
wysokosci minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wptaty do tego
Subfunduszu zostana przez Towarzystwo zwrdécone wraz z otrzymanymi pozytkami i z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony, a wplaty dokonane do obydwu Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrocone
wraz z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z
postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pozniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowienia sadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych i
jest nim dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu.

Art. 7
Tworzenie nowych Subfunduszy, wplaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, a takze pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢
utworzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktorej mowa w ust. 1 zmianie ulega rowniez Prospekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezb¢dne jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 100.000 (sto tysigcy) zt.

4.  Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9 Statutu. Przyjmowanie zapisow na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu nastgpujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktorej
mowa w ust. 1 i zakonczy po uptywie 14 (czternastu) dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania
zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po dniu, w ktérym zostang zlozone
prawidlowe zapisy na kwotg wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 100.000 (sto tysigcy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 (sto) zt.

6. W ramach zapisow begda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dluzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow, o ktorym mowa w ust. 4 i pod warunkiem zebrania wplat do Subfunduszu w
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wysokosci przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

8. Z chwila przydzialu Jednostek Uczestnictwa nastgpuje utworzenie Subfunduszu.
Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydzialu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

9. Wnplaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Rozdzial V

Postanowienia wspélne dotyczace celu inwestycyjnego poszczegélnych Subfunduszy
oraz polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Art. 8

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdlnych Subfunduszy i
zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspdlne dotyczace polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu
kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegodlne ograniczenia inwestycyjne,
okresla Czgs¢ II Statutu. Okreslone w ust. 3 ponizej papiery warto§ciowe i prawa majatkowe
bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia inwestycyjne sa wspdlne dla
wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celow inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglednieniu ograniczen
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy okreslonych w Czgsci II Statutu, w
nastgpujace kategorie lokat:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, na zasadach okre$lonych w
ust. 10,

1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne i inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, na zasadach okreslonych w ust. 4,

2) listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego na
zasadach okreslonych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach okre$lonych w ust. 4,

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 5 — 9.

4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt la) 2) i 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

1) dluzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim,

2a) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej, na nastgpujacych rynkach: NYSE (New York
Stock Exchange), NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA, NASDAQ Stock Market, NASDAQ
OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chicago Board Options Exchange), CBOT (Chicago
Board of Trade), CME (Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange,

b) Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture
Exchange,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku, o ktorym mowa w pkt 2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentdw, jezeli Czgs$¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do
danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywow Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci oraz
za zgoda Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w punktach 2) i 3) powyzej, jezeli
instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestorow i oszczgdnosci oraz
sq:

a) emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiladze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny pafistwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow

federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno pafstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) powyze;j.

6) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre$lone w punktach
powyzszych.

5. Fundusz, pod warunkiem zgodnosci z przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 7 Ustawy, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszy w nast¢pujace rodzaje
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moga by¢ papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienig¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typu forward, gdzie instrumentem bazowym
moga by¢ kursy walut.

6. Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz w zwigzku z funkcjonowaniem Subfunduszy moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub warto$ci, papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,

posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku

Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przyszlo$ci, w tym umowa pozwala na

przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,?2)
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 6 moga byé wykorzystane z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu w nastgpujacych sytuacjach i dla
osiagnigcia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci instrumentow finansowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia instrumentow finansowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug
oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, okre§lonym w
odpowiednim rozdziale czg$ci II Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, albo na rynkach
zorganizowanych, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2a),

3) wykonanie nastapi przez dostawe¢ instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1
— 2 powyzej lub przez rozliczenie pienigzne,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 3

pkt 1 —2 powyzej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje czg$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnoscei tytuly uczestnictwa, papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne
prawa majatkowe — W przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych tytulow
uczestnictwa, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego lub innych praw
majatkowych albo $rodki pienigzne lub ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy bank Polski, panstwo cztonkowskie lub pafistwo nalezagce do OECD — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wylacznie poprzez zawieranie terminowych transakcji typu forward,
jezeli umowy te maja na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
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3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze
by¢ w dowolnym czasie zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca albo zlikwidowana.

10. Jezeli Czgs¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, z zastrzezeniem, ze:

1) jezeli powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie wigeej jednak niz 50% tych Aktywow
lokowane bgdzie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego, Cz¢s$¢ I Statutu odnoszaca sig
do danego Subfunduszu bgdzie wskazywata ten fundusz zagraniczny,

2) jezeli do 100% Aktywow Subfunduszu lokowane bedzie w tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego, Czg¢$¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu bgdzie wskazywaé ten
fundusz zagraniczny, okresla¢ polityke inwestycyjna tego funduszu oraz wskazywa¢ wysoko$¢
oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem zagranicznym.

11. Fundusz moze lokowac do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszy w papiery warto$ciowe
i inne instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.

12. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nastgpujacych
limitow:

1) moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze faczna warto$¢
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) jezeli Czgs¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktorym
mowa w pkt 1) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktoérych Fundusz ulokowat ponad
5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu lacznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej w rozumieniu przepisdéw ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

4) jezeli Czgs¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktorym
mowa w pkt 3) moze by¢ zwigkszony do 10% jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowa¢ do 25% warto$ci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny

b) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych
oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych,

z tym ze laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

13. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

14. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 6), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

15. Jezeli Czg$¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktorych
mowa powyzej w ust. 12 nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk¢ samorzadu terytorialnego,

3) pafistwo czlonkowskie,

4)  jednostk¢ samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) pafistwo nalezace do OECD,

6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

16. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 15, przy czym
Iaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglgdnia warto$¢ papierow
warto$ciowych 1 instrumentéw rynku pienigznego stanowigcych bazg¢ instrumentow
pochodnych.

18. W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 12
pkt 1) i 2), z tym Ze faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

19. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan, czg$¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdzial VI

Uczestnicy

Art. 9

Uczestnicy

1.  Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg:
1) osoby fizyczne,

2) osoby prawne,

3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;j.

2. Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa.

Art. 10

Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
wykonywane:

1.  w wypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos$¢ do czynnosci prawnych - osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych -
wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a
w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych - wylacznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwykltego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego.

Art. 11

Petnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ dokonywane przez petnomocnikow.

2. Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolno$¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiada¢ nie wigcej niz 4 pelnomocnikow w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym

notarialnie lub po$wiadczone przez podmiot upowazniony przez Fundusz.
2. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone zarowno przez Inwestora, jak i Uczestnika.

3. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie poézniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni kalendarzowych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chyba ze op6znienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie pelnomocnictwa do dziatania na Wspdlnym Rejestrze Malzenskim moze byé
dokonane wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie malzonkdéw. Do odwolania
petnomocnictwa dochodzi przez o§wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno
by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna, placowke konsularna, zagraniczna

27

www.noblefunds.pl



placowke banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz, chyba ze umowa
mig¢dzynarodowa pomigdzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowiazek
uwierzytelnienia, lub zastgpuje go inng forma uwierzytelnienia.Pelnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno byé przetlumaczone na jgzyk polski przez tlumacza przysiggtego — przy
czym obowiazek ten nie dotyczy petnomocnictw sporzadzonych w jezyku angielskim.

6. Pelnomocnictwo moze mie¢ form¢ pelmomocnictwa ogdlnego - upowazniajacego do
wszelkich czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak
mocodawca, rodzajowego, jak rowniez pelnomocnictwa szczegélnego, w ramach ktorych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wytacznie tych czynnosci, ktore sa okreslone w tresci
petnomocnictwa.

7. Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora
dokumentéw pelnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikow, Subrejestry.
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikdw oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatem na ich kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zasadach okre§lonych w Prospekcie
lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wigcej niz w
jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktoérego Jednostki
Uczestnictwa sa nabywane.

4.  (skreslono).

5. Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Subrejestru.

6.  (skreslono).
7. (skreslono).
8. W zaleznosci od skladanego zlecenia Uczestnik jest zobowiazany podawa¢ numer
Subrejestru lub inne dane jednoznacznie identyfikujace Uczestnika. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidlowy numer
Subrejestru albo niejednoznaczne badz nieaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

Rozdzial VII

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zwigzane z
tym oplaty

Art. 14

Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stanowig prawo majatkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i
Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii reprezentuja jednakowe
prawa majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 71 9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastgpuje wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

7. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢
tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazal Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na
ostatni miesigc przed $miercia Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa
Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikow, oraz wyplacic tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

8.  Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspolnym Rejestrze
Malzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktorych mowa w ust. 7 nie wchodza do spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C, ktore réznia si¢ sposobem
pobierania Opfaty Manipulacyjnej.

Art. 15

Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Od dnia
zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do Subrejestru liczb¢ Jednostek
nabytych za dokonang wptatg, jednak nie pozniej niz w terminie:

1) 7 dni od dnia zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty $rodkéw - w przypadku
dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dziefi dokonania
wplaty uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zloZenia zlecenia nabycia i wplyni¢cia $rodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na rachunek prowadzony na
rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek
Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wplaty uwaza si¢ dzien wplynigcia
$rodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wplynigcia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku
dokonywania przez Uczestnika wplaty bezposredniej,

- chyba ze opoznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutorow.

3. Szczegélowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, a takze w ramach reinwestycji okresla Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow okresla Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedlug
najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5.  Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwot¢ przekraczajaca 10%
Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czgsci aktywow danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

6. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisjg:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone

na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajacym sze$ciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czgsci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

8. W przypadku okre§lonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwoch miesigey za zgoda i na warunkach okre§lonych przez
Komisjg.

Art. 16
Forma i wysoko$¢ wplat oraz sposob dokonywania wyptat

1. Pierwsza wplata $rodkéow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wplata
Uczestnika - nie mniej niz 100 zlotych. Pierwsza wplata $rodkow pienigznych Inwestora na
nabycie Jednostek Uczestnictwa dla osob uczestniczacych w Programach powinna wynosi¢ nie
mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.

2. Wplaty i wyplaty $rodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wylacznie w ztotych.

3. Fundusz dokonuje wyptlaty $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
zlozenie polecenia przelewu $rodkéw pienigznych. Wyptlata jest dokonywana na rachunek
bankowy wskazany w Rejestrze Uczestnikow, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat wskazany
inny rachunek bankowy. Wyplata moze by¢ dokonana na rachunek podany przez
przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyplata moze zostaé
dokonana na rachunek podany przez jednego z malzonkéw. W uzasadnionych przypadkach
Uczestnik moze dokona¢ wyplaty w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje taka mozliwosé,
lub Fundusz moze przekaza¢ wyplatg przekazem pocztowym.

4. Fundusz dokonuje wyplaty S$rodkow z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomi¢dzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztoZenia przez Fundusz dyspozycji
przelewu $rodkow pienieznych przeznaczonych na wyplatg bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie
dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opOznienie jest nastgpstwem okolicznosei, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyla Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposob przesylania oraz tres¢ potwierdzen okreslone sa w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne

1. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich konwersji lub
zamiany moga by¢ pobierane Oplaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zaleznosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa Kkategorii A — w zwigzku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiazku z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwiazku z zamiang lub
konwersja Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne z
tytutu zamiany lub konwersji.

4.  Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposob ich pobierania zostaty okreslone
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czgsci II Statutu.

5. Skala i wysoko§¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Oplat. Opfaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

6. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Oplat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywcg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg nabywcow, z
obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych w ust. 7.

7. Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢c w
nastgpujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo za kwot¢ przekraczajaca 100.000 zt lub zlozenia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek za taka kwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika,

3) wramach uczestnictwa w Programach,

4)  w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow wspolpracujacych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umoéw o $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) nawniosek Dystrybutora,

7)  w ramach uwzglgdnienia reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapiséw, o ktorych mowa w art. 6 oraz w art. 7
8.  Przez faczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji
lub zamiany, rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, W tym takze nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej
przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji
deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

9. Nabyweca, ktoremu Towarzystwo obnizyto wysokos$¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem wypadkow, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1),
3), 6) i 7), ma obowiazek przy sktadaniu zlecenia podac¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

Rozdzial VIII

Szczegoblne zasady dotyczace nabywania i Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Art. 19

Wspolny Rejestr Malzenski

1. Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj

WRM zgodnie z zasadami okre§lonymi w ustgpach ponizszych, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Matlzonkowie dzialajacy lacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny
Subrejestr, sktadaja o$wiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i zadanie odkupienia

Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z malzonkow, na ich wspdlny

Subrejestr, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,

zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany

i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom

srodkoéw pienigznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacj¢ zlecen zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez kazdego z

matzonkow, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpozniej w chwili skladania zlecenia

przez pierwszego z maltzonkoéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do

zgodnego o$wiadczenia woli matzonkow,

4) wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki zlozonych
przez malzonkéw i ewentualnych pelnomocnikéw zadan odkupienia, bedacych wynikiem
odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sa do:

1) wskazania wspdlnego adresu malzonkow, na ktory przesylane beda potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspdlnosci
majatkowej.

4. (skreslono).

Art. 20
(skreslono).

Art. 21
Programy

1.  Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania (PSI) na
nastgpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa si¢ na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moze wiaza¢ si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznosci wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimalnej wysokosci wplat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegélnosci okresla¢ nazwe PSI, wysokos¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje si¢ systematycznie inwestowac srodki,
zasady pobierania Optat Manipulacyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem opfat, o ktorych
mowa w pkt 4 ponizej, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o

zmianie warunkow programu,

4) jezeli Czgs¢ 1T Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w
PSI moze wigza¢ si¢ z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Optat Manipulacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PSI.

3. (skreslono).
4. (skreslono).

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych
tego samego Subrejestru, sg one realizowane w nastgpujacy sposob: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostale zlecenia wykonywane sa w nastgpujacym porzadku: nabycie, transfer, zamiana,
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczegolne rodzaje blokady Subrejestru

1. Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czgsci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada zostang réwniez objete Jednostki Uczestnictwa

nabywane w przyszto$ci.

2. Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci
skladania i realizacji zlecei w wyniku ktorych nastgpuje zmniejszenie salda subrejestru.

Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.
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3. Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycj¢ ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu, na
jaki zostala ustanowiona moze by¢ odwotana wylacznie przez wyznaczong przez Uczestnika
osobg. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie
petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwolane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgod¢ na
wyplacenie $rodkéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pelnomocnika. Fundusz nie kontroluje
zasadno$ci zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacj¢ zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone
przez Uczestnika bgda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi
zgode na ich realizacj¢ poprzez odwotanie blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady
staje si¢ skuteczne w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego,
lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni, od zloZenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialnos$ci.

5. Fundusz wpisuje wzmiank¢ o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mozliwo$ci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowane sa pod warunkiem ze beda zfozone przez Uczestnika i ze zastawnik
wyrazi pisemng zgodg na ich realizacj¢. Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w terminie 7
dni, od zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opodZnienie jest nastgpstwem
okolicznoéci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Lacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane
jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgod¢ na wyplacenie srodkow pienigznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy pelnomocnika.

Rozdzial IX

Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 24

Warto$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje:

1) wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
Aktywow Subfunduszu;

2) ustalenia warto$ci zobowiazan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warto§¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedlug stanow aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i
zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu
Wyceny.

4.  Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe odrgbnie dla kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisywane sa w Prospekcie
Informacyjnym.

6. Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rozdzial X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 25

Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiagnigte w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja warto§¢ Aktywow
Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Udziat Uczestnikoéw w dochodach, o ktorych mowa w ust. 1 zawiera si¢ w kwocie otrzymanej z

tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokos§¢ oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okreslone sa w Czgéci II Statutu.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.  Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowiazat si¢ do inwestowania
znacznych $rodkow w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie
ustalane i wyplacane na zasadach okreslonych w ustgpach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz §wiadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest:
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt 1) w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze $rednia Warto$§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byla wigksza niz 100.000 zlotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania §wiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Diugos¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktorej
mowa w pkt 1) i moze by¢ ustanowiona w szczegélnosci jako miesigczny, kwartalny,
poétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktoérej mowa w pkt 1) moga ustali¢
inng dtugos¢ okresu rozrachunkowego.

3. Wysokos¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.]1 ustalona zostanie
jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od
Wartosci  Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysoko$¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1, zaleze¢ bedzie od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz
dtugosci okresu rozrachunkowego. Wysokos$¢ tego $wiadczenia, w zalezno$ci od diugosci
okresu rozrachunkowego okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 spehiane jest z czesci rezerwy
utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane
jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

6. Spehienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwotg naleznego mu $wiadczenia, po
cenie Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik
zadecyduje o wyplacie §wiadczenia w formie pieni¢znej powiadamiajac o tym Fundusz
najpozniej na 7 dni roboczych przed data spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikow bedacych uczestnikami Programow wysoko$¢ kwoty, o
ktorej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona.

Rozdzial XI

Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 28

Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne ogloszenia Funduszu

1. KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie i inne ogloszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami
prawa i Statutu sa publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl,
chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostgpnia KIID, umozliwiajac

zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.

3. Na zadanie Inwestora lub Uczestnika, KIID oraz Prospekt wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie sa mu dostarczane bezplatnie na papierze. O ile
inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty na papierze sa przesylane Uczestnikowi na jego
adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnikow.

4.  Fundusz bgdzie udostepnial w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie
internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym
oraz ujednolicong wersj¢ KIID obejmujaca wszystkie zmiany.

5. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udostgpniane bgda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.
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6. O zamiarze polaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze
polaczenia subfunduszy Towarzystwo oglosi w dzienniku o zasiggu ogodlnopolskim ,,Gazeta
Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,,Gazeta Gieldy Parkiet”, w
dzienniku ,,Gazeta Wyborcza”.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych
zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.noblefunds.pl pétroczne i roczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiazuje
si¢ przesta¢ mu bezplatnie na papierze, na adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze
Uczestnikow, roczne i potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

Rozdzial XII

Zasady rozwiazania Funduszu i Subfunduszy

Art. 30

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1.  Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie.

2.  Wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikuja w pismie okre§lonym w art 28 ust. 6 Statutu.

3. Likwidacja Funduszu odbywa si¢ w trybie okreslonym w Rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postanowien ust. 5 — 12 ponize;j.
5. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

6.  Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podj¢cia przez Towarzystwo decyzji
o jego likwidacji. Decyzja moze zosta¢ podjgta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastgpujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 500.000
(pigéset tysigey) ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu przez okres co najmniej
dwunastu nastgpujacych po sobie miesigcy kalendarzowych,

3)w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytuldow uczestnictwa funduszu
zagranicznego stanowigcego istotny skfadnik lokat Subfunduszu, lub subfunduszu
wydzielonego w ramach tego funduszu - gdy nie b¢dzie mozliwe dokonanie lub kontynuowanie
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

8. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z
rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

9.  Od dnia rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana
Warto$¢ Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

10. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastgpujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciagnigciu nalezno$ci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyplate uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyplata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze
nastapi¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek
uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem
interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje Komisje,
podmioty, ktorym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow, w tym Depozytariusza, oraz
podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystapieniu przeslanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu likwidacji

Towarzystwo oglasza jednokrotnie na stronie internetowej Towarzystwa,

5) w ogloszeniu, o ktorym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktorzy posiadaja
wierzytelno$ci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zglaszania roszczen w terminie 30
dni od dnia ogloszenia o likwidacji, przy czym ogloszenie bedzie wskazywac ten termin,

6) Towarzystwo w terminic 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu zawierajace co najmnie;j:

a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b)  bilans,

c) zestawienie lokat,

d)  noty objasniajace

- sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

7) po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie

zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzief nastgpujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych
w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen

zgloszonych wobec Subfunduszu.

8) srodki pieni¢zne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sadowego.

11. W trybie, o ktorym mowa w ust. 5 - 10, Towarzystwo nie moze zlikwidowaé wszystkich
Subfunduszy.

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona
zmiany Statutu w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu ze Statutu.

Rozdzial XIII

Laczenie Subfunduszy

Art. 31

Tryb taczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze moga by¢ laczone ze soba.

2. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Pofaczenie Subfunduszy nastgpuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z
uwzglednieniem wiasciwych dla taczenia funduszy przepisow Ustawy.

Rozdzial XTIV

Postanowienia koncowe

Art. 32

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sg oglaszane na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, jezeli zmiana

Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 4,

2) w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w zakresie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu, zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, lub
zmiany Optat Manipulacyjnych pobieranych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu - w pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2),

o ile Ustawa nie stanowi inaczej w odniesieniu do okre$lonej zmiany.
4. Termin okre$lony w ust. 3 pkt 1) moze zosta¢ skrocony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.

Art. 33
Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego

oraz innych ogodlnie obowigzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdzial I

Noble Fund Africa and Frontier
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Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazwa Noble Fund Africa and Frontier.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu realizowany jest poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania
posiadajacych wysoka ekspozycje na rynkach akcji spotek dzialajacych lub koncentrujacych
swoja dzialalno$¢ w Afryce lub na rynkach wschodzacych (emerging markets), w tym nowych
rynkach wschodzacych, tj. rynkach o mniejszej, w pordwnaniu z rozwinigtymi rynkami
wschodzacymi, kapitalizacji i ptynnosci, lecz o duzym potencjale inwestycyjnym (frontier
markets), a ponadto w inne instrumenty finansowe, ktore bezposrednio lub posrednio pozwalaja
osiggna¢ Subfunduszowi ekspozycj¢ na tych rynkach. Do kategorii rynkéw typu emerging
markets i frontier markets zaliczaja si¢ kraje sklasyfikowane tak wedtug odpowiednich
indeksow MSCI, FTSE lub innych znanych indeksow obejmujacych te rynki.

3. Subfundusz bgdzie inwestowat Aktywa Subfunduszu na zasadach okreslonych w art. 4 ust. 1
niniejszego Rozdziatu.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bgdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartociowe i1 inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 8 ust. 3 Czg$ci I Statutu, przy zachowaniu

zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczefi inwestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18 Czg$ci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczen wskazanych ponize;j.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 8 ust. 19 Czesci I Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 pkt 2a) Czgsci I Statutu oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ do 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli
taczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
wigeej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czgsci I Statutu Fundusz okres$la, ze zasad, o ktorych mowa w art.
8 ust. 12 Czgsci | Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) pafstwa czlonkowskie,

4)  jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pafistwo cztonkowskie.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie:

1) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w papiery warto$ciowe okreslone w art. 8 ust. 3
pkt 1a) Czesci I Statutu, dajace ekspozycj¢ na rynek akcji emitowanych przez spotki dziatajace
lub koncentrujace swoja dzialalno$¢ w Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frontier
markets, w szczegdlno$ci w akcje oraz instrumenty wystawione w zwiazku z akcjami (kwity
depozytowe — ADR-y i GDR-y),

2) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (jednostki) funduszy
zagranicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przez spotki koncentrujace swoja dziatalnosé w
Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frontier markets, przy czym udziat
pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20 % Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem pkt. 3), niniejszego ustgpu,

3) 0d 0 % do 50 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (jednostki) kazdego z
nastgpujacych funduszy:
a) DWS Invest Africa;

b) Nordea 1 — African Equity Fund;

c) Silk African Lions Fund;

d) JPM Africa Equity;

€) Renaissance Pan-African Fund;

) Renaissance Sub-Saharan Fund,;

g) Julius Bear Multistock — Northern Africa Fund;

h) Julius Bear Multistock — Africa Opportunities Fund;

i) Templeton Africa Fund.

2. Minimalny limit zaangazowania igcznie we wszystkie lokaty, o ktéorych mowa w ust. 1
wynosi 70 % Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz lokujac Aktywa w instrumenty finansowe, okre§lone w ust. 1 pkt 1 stosuje
nastgpujace kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

b) ryzyko dziatalno$ci emitenta;

¢) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akeji
danej spofki.

4. Subfundusz lokujac Aktywa w instrumenty finansowe, okre§lone w ust. 1 pkt 2 — 3 stosuje
nastgpujace kryteria doboru lokat:

a) wysoki udzial spotek prowadzacych dzialalno$¢ odpowiednio w krajach afrykanskich lub na
rynkach typu emerging markets lub frontier markets w portfelu funduszu zagranicznego lub
instytucji zbiorowego inwestowania;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

c¢) analiza historycznych danych dotyczacych stop zwrotu, ryzyka i ,tracking error” funduszu
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczegodlnych krajow i regiondw $wiata.

5. W czgsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat, o ktorych
mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone
w art. 8 ust. 3 pkt 1) i pkt. 2) — 5) Czesci 1 Statutu, zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

6. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innych niz wymienione w ust. 1 s3:

1) dla dhuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego i listow
zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

¢) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnosé¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

¢) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym

znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,
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d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

€) dostepnosé.

Art. 5

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optat¢ Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optfatg
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjne;j.

4. Optata Manipulacyjna za zamiang pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Opfat udostepnianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze
by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata Manipulacyjna za konwersj¢ pobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokos$ci wskazanej w Tabeli Opfat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze
by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
docelowym.

6.  Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b)  koszty z tytutu ustug maklerskich,

C) oplaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych niz Depozytariusz,
oraz instytucji rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci oplaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat,

d) oplaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienigznych i obstuga rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek,

f) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$ciag Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 12 i 13 ponizej.

7. Z zastrzezeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w
ust. 7 tworzy si¢ w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerwg¢ w kwocie rownej wysokosci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

9.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i
za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czgéci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyplacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej

rezerwy utworzonej na ostatni dzien danego miesiaca.

10. Ponad wynagrodzenie okre$lone w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowigcego réwnowarto$¢ $wiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat
jako znaczacy klient funduszy zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania okre$lonych
w art. 4 ust. 1 niniejszego Rozdzialu. Wynagrodzenie to wyplacane jest Towarzystwu w

terminie 7 dni od dnia wyplaty $wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o
ktorych mowa w ust. 6, obcigza Fundusz w calo$ci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z
zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 6,
obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w calo$ci, partycypacje
Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesiaca,
ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia

sktadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji
obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu warto$ci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem. W ramach kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztow na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktore roznig si¢ od siebie wylacznie
sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow z tytutu podatkdéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalno$cia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy
pafistwowe w zwigzku z dzialalno$cia Subfunduszu nastgpuje w wysoko$ci i terminach
okreslonych przez wiasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 z wylaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane jest w ten sam sposob jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wlasnych $rodkéw kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dziefi rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 obciazaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczgeia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwotg wynagrodzenia likwidatora pokrywane bgda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czgsci lub catosci wynagrodzenia likwidatora
oraz czgéci lub calo$ci kosztoéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty, w tym szczegdlnosci koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza inne niz oplaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzecz Agenta
Transferowego oraz bieglego rewidenta pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wilasnych srodkéw wskazanych w ustgpach powyzszych kosztow
obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdzial 11
Noble Fund Black Sea

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Black Sea.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Julius Baer Black Sea Fund

wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,,JB Black Sea Fund”).

Art. 3

Typy i rodzaje papierow warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 8 ust. 3 Czgéci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18 Czgsci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i

ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3.  Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 8 ust. 19 Czgsci I Statutu.

4.  Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
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zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wigcej
niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Ze moze lokowaé do 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitalowe, jezeli
taczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie
wigeej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czg$ci I Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art.
8 ust. 12 Czgsci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) pafstwa czlonkowskie,

4)  jednostki samorzadu panstwa czlonkowskiego,
5) pafistwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Black Sea nastepuje poprzez inwestowanie od
70 % do 100% Aktywow tego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (jednostki) JB Black Sea
Fund. W czgsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie s3 zainwestowane w kategorie lokat, o
ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat okreslone w art. 8 ust. 3 Czg$ci I Statutu, zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat lokat innych niz tytuly uczestnictwa
Julius Baer Black Sea Fund sa:

1) dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego i listow
zastawnych:

a) analiza trendoéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno§¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynnoé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym

znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji

do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostgpnosc.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne JB Black Sea Fund.

1. Do 100% Aktywow Noble Fund Black Sea lokowanych jest w tytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spotki.

2. JB Black Sea Fund inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywoéw w akcje spotek
majacych siedzib¢ lub prowadzacych przewazajaca cz¢s¢ swojej dziatalnosci w panstwach
basenu Morza Czarnego. Nie wigcej niz jedna trzecia aktywow tego subfunduszu moze byé
inwestowana w starannie dobrane akcje spotek z innych panstw lub w papiery wartosciowe o
stalym oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, obligacje zamienne i obligacje z warrantem
subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne (maksymalnie do 25% aktywow JB Black Sea
Fund). Nie wigcej niz 15% aktywow JB Black Sea Fund moze by¢ inwestowane w warranty
subskrypcyjne na akcje lub inne instrumenty udzialowe. Inwestycje w Rosji dokonywane sa
wylacznie w papiery wartosciowe znajdujace si¢ w obrocie na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych Rosyjskiego Systemu Handlu lub na Moskiewskiej Migdzybankowej Gieldzie
Walutowej.

3. Celem inwestycyjnym Spotki zarzadzajacej JB Black Sea Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasady dywersyfikacji  ryzyka,
zagwarantowanemu dzigki aktywnemu zarzadzaniu zmierzajacemu do dlugoterminowego
wzrostu wartosci aktywow Funduszu Zagranicznego i JB Black Sea Fund.

4.  Celem inwestycyjnym JB Black Sea Fund jest wzrost aktywow tego subfunduszu w
dtugim okresie czasu.

5. Aktywa JB Black Sea Fund moga by¢ lokowane w nastgpujace kategorie lokat:
1) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego:
a) ktore zostaty dopuszczone do obrotu lub sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

b) ktore sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w panstwie czlonkowskim Unii
Europejskiej (,EU”), ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonujacym w sposob ciagly;

c) ktore zostaty dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie papieréw wartosciowych w
panstwie trzecim lub sa przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym w panstwie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujacym w sposob
ciagly;

d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wynikajace z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraja zobowigzanie do wystgpienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papierow warto$ciowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujacym w sposob
ciggly, oraz ze dopuszczenie zostanie uzyskane w ciagu jednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty platne na zadanie, o terminie nie dluzszym niz dwanascie (12)
miesigcy, zatozone w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktorych siedziba znajduje si¢ w
panstwie cztonkowskim UE, w panstwie czlonkowskim OECD lub w panstwie, ktore
ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieni¢dzy
(Financial Actions Task Force -
GAFI”) (,,uprawnione instytucje kredytowe”).

LFATF” lub Groupe d’Action Financiére Internationale

3) Instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliczane w gotowce, ktore sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okre$lonym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagieldowego), pod warunkiem ze:

a) bazowe papiery warto§ciowe sg instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykule lub
sg indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kursami wymiany lub walutami, w ktore JB
Black Sea Fund moze inwestowa¢ zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentach pochodnych rynku pozagieldowego sa
instytucje podlegajace nadzorowi, nalezace do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagieldowego podlegaja wiarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i moga by¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczen wzajemnych w kazdym momencie, z inicjatywy Spoétki, wedtug wartosci
godziwej.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodnie z Dyrektywa 85/611/EWG, zmieniong
Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,.Dyrektywa 85/611/EWG”) i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2), akapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majace swoja siedzib¢ w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub panstwie

trzecim, pod warunkiem ze:

a) tego typu UCI sa dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa poddajacymi je nadzorowi
przez wilasciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSF s3 rownowazne z przepisami prawa
wspolnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienie odpowiedniej wspotpracy migdzy organami
administracji panstwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rownowazny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczegdlnosci pod warunkiem, ze wymagania dotyczace
podziatu aktywow funduszu, zaciggania i udzielania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy
zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego sa rOwnowazne z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalno$¢ UCI podlega polrocznym i rocznym raportom, ktore umozliwiaja oceng
aktywow i pasywow, dochodow i transakcji za dany okres sprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktorych jednostki maja zosta¢ nabyte, moga, inwestowac lacznie nie
wigcej niz 10% warto$ci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub innego UCL.

Jezeli Spotka nabywa jednostki innych UCITS i/lub innych UCI ktore sa zarzadzane
bezposrednio lub posrednio przez ta sama Spolke zarzadzajaca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spotka zarzadzajaca poprzez wspolna administracj¢ lub kontrolg albo znaczny
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bezposredni lub posredni udzial, Spotka zarzadzajaca lub inny podmiot moze nie naliczaé
Spotce optat z tytutu subskrypcji lub umorzenia tytutéw uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCL.

5) instrumenty rynku pieni¢znego, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkiem ze emisja lub emitent tych instrumentéw podlega przepisom

dotyczacym ochrony depozytow i inwestorow, oraz pod warunkiem ze:

a) instrumenty te sa emitowane lub gwarantowane przez organy administracji rzadowej,
wladze regionalne lub lokalne albo bank centralny pafstwa cztonkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo trzecie lub — w
przypadku pafistw federalnych — przez panstwo wchodzace w sklad federacji, lub przez
organizacj¢ migdzynarodowa podlegajaca prawu publicznemu, do ktérej nalezy przynajmniej
jedno panstwo cztonkowskie UE, lub

b) sa one emitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego papiery warto$ciowe sa przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 1), lub

C) sa one emitowane lub gwarantowane przez instytucj¢ podlegajaca nadzorowi przez
wlasciwy organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowanymi w prawie wspolnotowym UE lub
przez instytucj¢ podlegajaca przepisom dotyczacym nadzoru, ktére zdaniem CSSF sa
rownowazne z przepisami prawa wspolnotowego i ich przestrzegajaca lub

d) sa one emitowane przez innych emitentow, ktorzy naleza do kategorii, ktora zostala
dopuszczona przez CSSF, pod warunkiem Ze instrumenty takie podlegaja przepisom o
ochronie inwestorow, ktore sa rownowazne z przepisami przewidzianymi w pkt 1-3 niniejszego
pkt, oraz pod warunkiem ze emitent jest spotka, ktorej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesig¢ (10) miliondéw euro i ktéra oglasza oraz publikuje swoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektywy 78/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktorej jedna lub wigcej spotek jest notowanych na gietdzie papierow wartosciowych, jezeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest podmiotem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadtuzenia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przyznanej przez bank.

6. Spotka moze zainwestowa¢ nie wigcej niz 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego inne niz
wymienione w ust. 5 pkt 1) - 2).

7. Spoéika nie moze nabywaé metali szlachetnych ani certyfikatow ich reprezentujacych.
8.  Spodtka moze dodatkowo utrzymywac aktywa ptynne.

9. Spotka moze inwestowa¢ nie wigcej niz 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego jednego i tego
samego emitenta. Spotka moze inwestowaé nie wigeej niz 20% wartosci aktywOw netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w lokaty prowadzone przez jedna i ta samg instytucj¢. Ryzyko
niewywigzania si¢ ze zobowigzan platniczych przez kontrahentoéw w transakcjach z udzialem
instrumentdw pochodnych transakcji rynku pozagieldowego nie moze przekroczy¢
nastgpujacych limitow:

a) 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund, jezeli kontrahentem jest
wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund we wszystkich pozostatych
przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku w rozumieniu
artykutu III, pierwszy akapit, paragraf 2 Okélnika CSSF nr 07/308) kazdego z subfunduszy nie
moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto danego subfunduszu. W przypadku prostych
funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka okreslany jest zgodnie z koncepcja ,,ustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadku zaawansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podejsciem modelowym (model wartosci wazonej ryzykiem), uwzgledniajacym
wszystkie ogolne i konkretne rodzaje ryzyka rynku, jakie moga prowadzi¢ do istotnej zmiany
wartosci portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentow bazowych nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych
okreslonych w ust. 9 - 14 niniejszego artykutu. Limitéw takich nie musza by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartych na indeksach. Jednak jezeli w
Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papier warto§ciowy lub instrument rynku
pienigznego, nalezy go wzia¢ pod uwage dla celow postanowien niniejszego artykutu.

10. Ogolna warto$¢ papieréw warto$ciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pieni¢znego, w
ktore subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje ponad 5% swoich aktywow netto, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywow netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokat lub transakcji
pozagietdowych na instrumentach pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi

zgodnie z zasadami nadzoru ostrozno$ciowego.

11. Bez wzgledu na indywidualne maksymalne limity okreslone w ust. 9 subfundusz JB Black
Sea Fund moze inwestowa¢ nie wigcej niz 20% swoich aktywow netto w ponizsza kombinacje
sktadnikow lokat pozostajacych w zwigzku z jedna i ta sama instytucja:

a) papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez taka instytucje,
i/lub

b) lokaty prowadzone przez taka instytucje, i/lub

c) transakcje pozagieldowe na instrumentach pochodnych zawierane z taka instytucja.

12. Limit inwestycyjny okreslony w ust. 9 zd. 1 ulega podwyzszeniu do 35%, jezeli papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego sa emitowane albo gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalne, panstwo z poza UE albo mi¢dzynarodowe
organizacje podlegajace prawu publicznemu, ktérych czlonkiem jest przynajmniej jedno

panstwo czlonkowskie UE.

13. Limit okreslony w ust. 9 zd. 1 ulega podwyzszeniu do 25% dla okreslonych diuznych
papieréw warto$ciowych, jezeli s3 one emitowane przez instytucj¢ finansowa majaca siedzibe
w jednym z panstw czlonkowskich UE, ktora na mocy wiasciwych przepisow prawa podlega
nadzorowi ostrozno$ciowemu majacemu na celu ochrong instytucji inwestujacych w dtuzne
papiery warto$ciowe. W szczegolnosci sumy pochodzace z emisji takich dtuznych papierow
warto$ciowych powinny by¢ inwestowane zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczajacym stopniu pokrywaja zobowigzania wynikajace z dluznych papierow
warto$ciowych przez caty okres ich waznosci, oraz ktore sa przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleznych w sytuacji, gdy emitent nie wywiazuje si¢ ze zobowigzan
platniczych.

Calkowita warto$¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje
ponad 5% aktywow netto w dtuzne papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w powyzej i ktore sa
emitowane przez jednego emitenta, nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto tego
subfunduszu.

14. Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w ust. 12 i 13, nie
sa uwzgledniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjny, o ktorym mowa w ust. 10.
Ograniczen okreslonych w ust. 9-13 nie taczy sig: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 9 do 13 w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego pochodzace od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zatozone u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie moga przekroczyé 35% wartosci aktywow netto JB Black
Fund. Spoiki, ktore - jesli chodzi o obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowo$ci — naleza do jednej grupy przedsigbiorstw,
uwazane sg za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia powyzszych limitow inwestycyjnych.
Subfundusz JB Black Sea Fund moze zainwestowa¢ do 20% swoich aktywow netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego jednej grupy przedsigbiorstw.

15. W odroznieniu od limitow wskazanych w ust. 9 — 14, Spotka Zarzadzajaca moze zgodnie z
zasada dywersyfikacji ryzyka zainwestowa¢ do 100% aktywow JB Black Sea Fund w papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego réznych emisji, ktéore sa emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralny, panstwo czlonkowskie UE lub jego
wladze centralne, regionalne lub lokalne, przez panstwo nalezace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podlegajace prawu publicznemu, jesli jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
takiej organizacji nalezy do UE, jesli te papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
zostaly wyemitowane w ramach przynajmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego z jednej i tej samej emisji nie moga przekroczy¢
30% aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.

16. Niezaleznie od limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 18 ponizej, limity przewidziane
w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumenty dluzne jednego emitenta wynosza
maksymalnie 20%, jesli celem strategii inwestycyjnej JB Black Sea Fund jest dorownanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw dtuznych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) sklad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks referencyjny dla rynku, ktorego dotyczy,

c) indeks byl publikowany w odpowiedni sposéb wymagany przez wlasciwe przepisy.

Limit okreslony powyzej moze zosta¢ zwigkszony do 35%, pod warunkiem, ze jest to
uzasadnione wyjatkowa koniunkturga rynkowa, a w szczegéOlnosci koniunkturag na rynkach
regulowanych, na ktorych okre$lone papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
posiadaja silnie dominujaca pozycje. Inwestycja do wysokosci tego limitu mozliwa jest
wylacznie u pojedynczego emitenta.

17. Subfundusz JB Black Sea Fund moze nabywaé jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% wartos$ci swoich aktywow netto.

18. Spotka lub Spotka Zarzadzajaca, w stosunku do wszystkich zarzadzanych przez nia
funduszy inwestycyjnych kwalifikujacych si¢ jako UCITS nie moze nabywaé zadnych akcji z
prawem glosu, poprzez ktore mogtaby wywiera¢ znaczny wpltyw na polityke ekonomiczna
emitenta. Ponadto Spotka moze nabywa¢ dla subfunduszu JB Black Sea Fund nie wigcej niz:

a)  10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta,

b)  10% dtuznych papierow warto$ciowych tego samego emitenta,

c) 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

d)  10% Instrumentéw rynku pieni¢gznego pochodzacych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowigzuje przy nabyciu obligacji, instrumentéow rynku pieni¢znego i
jednostek docelowego funduszu, jesli nie mozna obliczy¢ tacznej wyemitowanej kwoty lub
kwoty netto wyemitowanych jednostek. Nie obowiazuje on rowniez w takim zakresie, w jakim
te papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego sag wyemitowane lub gwarantowane
przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, jak rowniez
przez kraj trzeci, badz tez przez migdzynarodowa organizacj¢ podlegajaca prawu publicznemu,
do ktorej nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowiazuje rowniez w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych przez
Spotke w kapitale spotki zatozonej w panstwie trzecim, ktora inwestuje swoje aktywa glownie
w papiery warto$ciowe emitentow, majacych swoja siedzib¢ w takim panstwie, jezeli - zgodnie
z prawem takiego panstwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatu lub akcji Spotka moze
inwestowa¢ w papiery warto$ciowe emitentdow w tym panstwie. Wylaczenie to jednak bedzie
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mialo zastosowanie jedynie wowczas, gdy spotka zalozona w pafistwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzglednia limity inwestycyjne okreslone w ust. 9 -14, 17 i 18.
W przypadku przekroczenia limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 9-14 oraz 17
zastosowanie ma odpowiednio ust. 19.

Ograniczenie to nie ma réwniez zastosowania, jezeli Spotka posiada 100% udzialéw lub
akcji lub posiada udzialy lub akcje w spotkach zaleznych, w ktorych wspolnikami lub
akcjonariuszami sa inne przedsigbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wylacznym przedmiotem dzialalnosci podmiotow spotek zaleznych jest dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wlasnym imieniu lub w imieniu Spotki, w
kraju, w ktorym podmiot zalezny posiada siedzibg, w odniesieniu do umarzania akcji na
wniosek akcjonariuszy.

19. Spotka nie ma obowiazku  przestrzegania limitow inwestycyjnych okre§lonych w
niniejszym paragrafie, jezeli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papierow warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienigznego stanowiacych czg$¢ jej aktywow. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotka moze nie stosowaé zasad okreslonych w ust.

9- 16 przez okres sze$ciu miesigcy, poczawszy od dnia rozpoczgcia emisji.

Jezeli Spotka przekroczy limity inwestycyjne, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezaleznych lub jezeli przekroczenie tych limitow nastapito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spotka zobowiazana jest przy realizacji transakcjach sprzedazy
jednostek, przyja¢ jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacji, biorac pod uwagg interesy
swoich uczestnikow.

20. Spotka nie moze zaciaga¢ pozyczek. Jednak Spotka moze nabywaé waluty obce w formie
pozyczek rownoleglych (back-to-back loan). Spotka moze jednak:

1) zaciagna¢ pozyczke na kwota odpowiadajacg maksymalnie 10% warto$ci swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Black Sea Fund, pod warunkiem Ze pozyczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zaciagna¢ pozyczke na kwotg odpowiadajaca maksymalnie 10% wartosci swoich aktywow
netto, pod warunkiem ze pozyczka taka przeznaczona jest na zakup nieruchomosci niezbgdnej
do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci;

Pozyczki, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), nie moga facznie przekroczy¢ 15% wartosci
odpowiednich aktywow netto.

21. Spétka lub bank depozytariusz nie moga udziela¢ pozyczek ani wystgpowac jako
porgczyciel dla 0sob trzecich na rachunek subfunduszu JB Black Sea Fund, z uwzglgdnieniem
ust. 9 - 13. Spotka moze jednak nabywaé zbywalne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienigznego lub akcje w funduszach docelowych albo instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3) i 5) ktore nie zostaty w catosci pokryte.

22. Spotka lub bank depozytariusz nie moze dokonywac niepokrytej sprzedazy zbywalnych
papierow warto$ciowych, instrumentow rynku pienigznego, akcji w funduszach docelowych lub
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3) i 5).

23. Spotka moze utrzymywaé aktywa plynne, ktore w okre§lonych okoliczno$ciach moga
wzrosna¢ do 49% aktywow subfunduszu JB Black Sea Fund.

24. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celow hedgingowych Spétka moze korzystac z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych, przy czym
zobowigzana jest ona przestrzega¢ ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa
i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w szczegdlnosci zobowigzana jest przy obliczaniu
limitow inwestycyjnych bra¢ pod uwage instrumenty bazowe finansowych instrumentéw
pochodnych oraz produkty strukturyzowane wykorzystywane przez subfundusz JB Black Sea
Fund. Zagregowane ryzyko wynikajace z wykorzystania instrumentéw pochodnych nie moze
przekracza¢ wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund. Stosujac szczegdlne
techniki inwestycyjne oraz instrumenty finansowe, Spotka bedzie czas przestrzegaé
postanowien okreslonych w  Okolniku  07/308 CSSF  oraz  wszystkich  okolnikow
uzupetniajacych, zmieniajacych lub zastgpujacych ten Okolnik, a takze wszelkich innych
wiasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Black Sea Fund, Spotka wezmie rowniez
pod uwage wymog utrzymywania odpowiedniego poziomu plynnosci przy stosowaniu
szczegdlnych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych (glownie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktow strukturyzowanych).

25. Spotka moze inwestowaé aktywa subfunduszu JB Black Sea Fund w opcje put i call, o ile
podlegaja one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcje rynku pozagietdowego, jezeli
kontrahentami w takich transakcjach sa instytucje finansowe, specjalizujace si¢ w tego typu
transakcjach.

26. Za wyjatkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w ust. 28 i 29 ponizej ponizej,
oraz swapow, opcji i innych instrumentdéw pochodnych, ktore sa wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzie (swapy catkowitego zwrotu) ponizej),
transakcje terminowe typu futures oraz opcje na instrumenty finansowe sa ograniczone do
uméw bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. Umowy na opcje
pozagieldowe moga by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami w takich
transakcjach sg instytucje finansowe, specjalizujace si¢ w tego typu transakcjach.

27. Aby zabezpieczy¢ si¢ przed stabymi wynikami rynku, Spotka moze zawiera¢ kontrakty
futures oraz umowy sprzedazy opcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynku obligacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak rowniez kupowaé opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz kupowaé instrumenty finansowe, a takze
przystgpowaé zawiera¢ transakcje typu swap, w ktorych platnosci migdzy Spotka a
kontrahentem zaleza od zmiany okreslonych indeksow cen akeji, indekséw rynku obligacji albo

innych indekséw lub instrumentow finansowych. Poniewaz tego typu transakcje call i put maja
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystarczajaca korelacja migdzy struktura portfela
papieréw wartosciowych, ktory ma zosta¢ zabezpieczony, a strukturg zastosowanego indeksu
gietdowego.

28. Aby zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych, Spotka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiera¢ transakcje typu futures stop
procentowych i transakcje sprzedazy opcji call na stopy procentowe, transakcje kupna opcji put
na stopy procentowe lub zawiera¢ transakcje typu swap na stopy procentowe, kontrakty typu
forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tzw. ,,swapcje”) z instytucjami finansowymi

0 najwyzszym ratingu, specjalizujacymi si¢ w tego typu transakcjach.

29. Aby zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem wynikajacymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spotka moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiera¢ tzw. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi si¢
w tego typu transakcjach, lub korzysta¢ z innych instrumentow zabezpieczajacych przez
inflacja dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

30. Aby zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem niesptaconych kredytow i ryzykiem strat
wynikajacych z pogorszenia si¢ zdolnosci kredytowej kredytobiorcy, Spotka moze, w ramach
transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Black Sea Fund, nabywac opcje kredytowe,
zawiera¢ transakcje zmiany stopy procentowej (,,CSS”), transakcje typu swap na zwloke w
splacie kredytu (,,CDS”), koszykow (indeksow) CDS, swap na zwrot catkowity powigzanych z
kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentdw pochodnych z  instytucjami o
najwyzszym ratingu.

31. Dla subfunduszu JB Black Sea Fund, Spotka moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne w celu skutecznego zarzadzania portfelem tego subfunduszu. Spotka moze np.
kupowa¢ i sprzedawa¢ kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje instrumentow
finansowych oraz wykorzystywac¢ instrumenty pochodne w celu zarzadzania wahaniami kursow
walut.

Spotka moze rowniez przystgpowac do swapow odsetkowych i kredytowych (swapéw na
stopg procentowa, transakcji zmiany stopy procentowej (,,CSS”), swapow na zwloke¢ w splacie
kredytu (,,CDS”), koszykow (indekséw) CDS itd.), swapdéw inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapoéw kredytowych (swapcji), a takze swapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramach ktorych Spotka i kontrahent uzgodnia
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub dochodzie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje te moga by¢ zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizujagcymi si¢ w tego typu transakcjach.

32. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych Spotka moze zawiera¢
transakcje terminowe typu forward z brokerami/dealerami specjalizujacymi si¢ w takich
transakcjach bedacymi instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi si¢ w
tego typu transakcjach i uczestniczacymi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim, obejmuja kupno i sprzedaz papierow wartosciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczenie nastgpuje w z gory ustalonym, pozniejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotka moze ustali¢ z brokerem/dealerem, ze odkupi
lub odsprzeda papiery wartosciowe albo przedluzy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zostana wyptacone lub zaptacone przez Spotke
brokerowi/dealerowi. Spotka zawiera transakcje kupna z zamiarem nabycia okre§lonych
papieréw wartosciowych.

Spotka moze zaptaci¢ brokerowi/dealerowi zwykle oplaty zawarte w cenie papierow
warto$ciowych w celu sfinansowania kosztow poniesionych przez brokera/dealera w zwiazku z
pdzniejszym rozliczeniem.

33. Spoétka moze, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanowieniami Okélnika CSSF
nr 08/356, pozycza¢ papiery wartoSciowe JB Black Sea Fund osobom trzecim (o warto$ci
maksymalnie do 100% szacunkowe] facznej wartosci instrumentow tego subfunduszu, pod
warunkiem ze Spotka ma prawo w kazdej chwili wypowiedzie¢ umowg pozyczki papierow
warto$ciowych zazadaé zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych). Przy realizacji takich
transakcji  Spotka zarzadzajaca zobowigzana jest korzysta¢ z uznanych organizacji
clearingowych lub instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, ktore specjalizuja si¢ w takich
transakcjach. Druga strona umowy pozyczki papierow wartosciowych podlega zasadom
nadzoru ostroznosciowego uznanym przez CSSF za réwnorzgdne w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspoOlnotowym. Prawo do zwrotu musi by¢, co do zasady,
zabezpieczone do warto$ci, ktora w chwili zawarcia umowy i przez caly okres jej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowej tacznej wartosci pozyczonych papierow wartosciowych.
Zabezpieczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim moze posiada¢ forme lokat
dtugoterminowych lub papierow , jezeli sa one wyemitowane lub posiadaja gwarancj¢ panstw
czlonkowskich OECD, ich wtadz centralnych, regionalnych czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanych emitentéw, lub akcji w spotkach o
wysokim ratingu (pod warunkiem ze przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek
ewentualnych spadkéw cen w okresie migdzy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych pozyczonych papieréw wartosciowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spotki powinno odpowiadaé okresowi na jaki zostala zawarta umowa
pozyczki papieréw warto$ciowych. Narazenie na ryzyko jednej strony transakcji wynikajace z
jednej lub wigkszej liczby pozyczek papierow wartosciowych i/lub transakcji wykupu papierow
warto$ciowych, nie moze przekroczy¢ w sumie 10% aktywow subfunduszem JB Black Sea
Fund, gdy druga strona transakcji jest instytucja kredytowa, o ktorej mowa we wilasciwych
przepisach, lub 5% aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

36

www.noblefunds.pl



34. Zgodnie z postanowieniami Okoélnika CSSF nr 08/356 Spotka moze zawiera¢ umowy
odkupu papieréw warto§ciowych, zaréwno jako kupujacy jak i sprzedajacy, na mocy ktorych
zbywajacy ma prawo lub obowigzek wykupi¢ sprzedane papiery warto$ciowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi mig¢dzy stronami w umowie.

Transakcje, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, podlegaja nastgpujacym wytycznym:
a) kontrahentem umowy odkupu jest moze by¢ wylacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizujaca si¢ w tego typu transakcjach i podlegajaca zasadom nadzoru
ostroznosciowego uznanym przez CSSF za rownorzedne zasadom przewidzianym prawem
wspolnotowym;
b) papiery warto$ciowe nie moga zosta¢ sprzedane w czasie trwania umowy odkupu, a JB
Black Sea Fund musi by¢ przez caly czas w stanie wywiaza¢ si¢ ze zobowigzan wynikajacych z
umowy odkupu;
C) narazenie na ryzyko jednej strony transakcji wynikajace z jednej lub wigkszej liczby
pozyczek papierdw warto$ciowych i/lub transakcji wykupu papierow wartosciowych, nie moze
przekroczy¢ w sumie 10% aktywow subfunduszu JB Black Sea Fund, gdy druga strona
transakcji jest instytucja kredytowa, o ktorej mowa we wiasciwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

35. Aby zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem walutowym, Spotka moze zawieraé na gietdzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakcji pozagieldowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaé¢ opcje walutowe typu call lub kupowaé opcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na walutg, ktora uwazana jest za ryzykowna, lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i przejscia na walut¢ referencyjna lub inng z dopuszczalnych
walut, ktore uwazane sg za stanowiace mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swapy walutowe moga by¢ realizowane

przez Spotk¢ na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu,
specjalizujacymi si¢ w tego typu transakcjach.
36. Spotka moze stosowac¢ produkty strukturyzowane w interesie skutecznego zarzadzania lub
dla celow hedgingowych dla JB Black Sea Fund. Oferta produktow strukturyzowanych
obejmuje w szczegodlnosei skrypty dluzne powigzane z kredytem, skrypty dituzne powigzane z
kapitalem wilasnym, skrypty dluzne powigzane z wynikami, skrypty diuzne powiazane z
indeksem oraz inne skrypty dluzne, ktorych wyniki sa powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z czgScig I ustawy z 2002 r. i towarzyszacych jej regulacji
wykonawczych. Tego typu transakcje nalezy zawiera¢ z  instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizujacymi si¢ w takich transakcjach. Produkty strukturyzowane
stanowig kombinacj¢ innych produktow. W produkty strukturyzowane moga by¢ wbudowane
instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz instrumenty inwestycyjne. W zwiazku z
powyzszym oprocz ryzyka zwigzanego z papierami warto$ciowymi nalezy wzia¢ pod uwage
ryzyko zwiazane z instrumentami pochodnymi i innymi technikami oraz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczo sa one narazone na ryzyko rynkowe instrumentéw bazowych, na
ktorych sg oparte. W zaleznosci od struktury instrumenty takie moga by¢ bardziej zmienne, a
zatem moga pociaga¢ za soba wigksze ryzyko niz inwestycje bezposrednie. Moze réwniez
wystapi¢ ryzyko utraty zyskow lub nawet catkowitej straty zainwestowanego kapitatu w
wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instrumentu bazowego.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optat¢ Manipulacyjna w
wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opfatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 %kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjne;j.

4. Optata Manipulacyjna za zamiang pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokos$ci wskazanej w Tabeli Opfat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie moze
by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata Manipulacyjna za konwersj¢ pobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokoséci wskazanej w Tabeli Oplat udostepnianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze
by¢ wigksza niz 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
docelowym.

6.  Aktywa Subfunduszu obcigzaja nast¢pujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b)  koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) oplaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych niz Depozytariusz,
oraz instytucji rozliczeniowych zwiazane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlno$ci oplaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat,

d) oplaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkow pieni¢znych i obstuga rachunkdéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek,

f) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 12 i 13 ponizej.

7. Z zastrzezeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota stanowiagca w skali roku rownowarto$¢ 4 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 7 tworzy si¢, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i
za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czgéci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyplacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysoko$ci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzien danego miesigca.

10. Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowigcego rownowarto$¢ swiadczen, jakie Subfundusz begdzie otrzymywat
jako znaczacy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyplacane jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptaty §wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sa w calosci z Aktywoéw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o
ktorych mowa w ust. 6, obcigza Fundusz w calo$ci, partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. Z
zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 6,
obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w calosci, partycypacjg
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesiaca,
ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia
skfadnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakeji
obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem. W ramach kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztow na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktore roznia si¢ od siebie wylgcznie
sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dzialalno$cig Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy
panistwowe w zwiagzku z dzialalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wiasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 z wylaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane jest w ten sam sposob jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wlasnych srodkéw kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 6 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢é kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 obciazaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze partycypacj¢
kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzief
rozpoczgeia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywane bgda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czg¢sci lub catosci wynagrodzenia likwidatora
oraz czgscei lub catosci kosztow wymienionych w ust. 6.

16. Inne niz okre$lone w ustgpach powyzszych koszty, w tym szczegolno$ci koszty ponoszone
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na rzecz Depozytariusza inne niz oplaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzecz Agenta
Transferowego oraz bieglego rewidenta, pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wlasnych $rodkéw wskazanych w ustgpach powyzszych kosztow
obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarzadzanie JB Black Sea Fund

1 Prowizja nalezna Spoélce Zarzadzajacej z tytulu zarzadzania i  centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, a takze z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z
uwzglgdnieniem poszczegolnych typow klas jednostek uczestnictwa JB Black Sea Fund

pobierana jest w wysokosci:
1)  1,6% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu A, B, E,
2)  0,55% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie warto$ci aktywow netto ustalanej codziennie.
Spotka Zarzadzajaca moze pobiera¢ nizsza prowizj¢ wedlug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spolce Zarzadzajacej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysoko$ci maksymalnie 0,75% wartosci aktywow netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zwigzane z dystrybucja tych jednostek przez
dystrybutorow sa wolne od opfat. Spotka Zarzadzajaca moze pobiera¢ nizsza oplate¢ wedlug

wlasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty moga by¢ ponoszone zardéwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i na poziomie subfunduszu JB Black Sea Fund.
W przypadku nabycia w imieniu subfunduszu JB Black Sea Fund jednostek UCI lub UCITS,
ktore sa bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez Spotke Zarzadzajaca albo przez spotke, z
ktora Spotka Zarzadzajaca jest powigzana w ramach wspodlnego zarzadzania albo wspolnej
kontroli, lub poprzez bezposrednie lub posrednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowego
lub akcji uprawniajacych do gltosowania (,,powigzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu
w zakresie takich inwestycji w powigzane fundusze docelowe moga zosta¢ obcigzone wylgcznie
zmniejszong oplata stanowigca maksymalnie 0,25% $redniej wartosci aktywow netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w skali roku. Ponadto Spétka nie moze obcigzy¢ subfunduszu
JB Black Sea Fund Zadnymi oplatami z tytulu sprzedazy lub wykupu naliczonych przez
powiazane fundusze docelowe.

4. Wysoko$¢ prowizji za zarzadzanie obliczana jest w kazdym dniu wyceny.
5. Platno$¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co miesiac, na koniec kazdego miesiaca.

6. Prowizja za zarzadzanie JB Black Sea Fund, o ktorej mowa w ust. 1 powyzej jest
uwzgledniona w wycenie tytuldw uczestnictwa JB Black Sea Fund i nie stanowi kosztu
Subfunduszu
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