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Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

1. Imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za infor-

macje zawarte w Prospekcie

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,

Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja osoby

wskazane w pkt 1.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

z siedziba w Warszawie.

3. Oswiadczenie oso6b, o ktorych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i
rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozpo-
rzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wy-
wrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Q\O mif&

7,

Sylwia Magott tonek Zarzadu

/’é Llcel (f/

Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu

Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z nume-
rami telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej

i adresem poczty elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Polsce w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa,

tel. (+48 22) 427 46 46

fax. (+48 22) 276 25 85

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r.

o numerze PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo

jest zarejestrowane

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000256540.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc¢

sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2012 r.) wedtug sprawozda-
nia finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta wysokos¢ kapi-

tatu wtasnego Towarzystwa wyniosta: 20.756.772,11 zt, w tym:
Kapitat zaktadowy: 500.200 zt

Kapitat zapasowy: 5.373.800 zt

Zysk netto: 14.882.772,11 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjona-

riuszy wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtosow

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank
S.A., z siedziba w Warszawie, ktory posiada 100 % ogdlnej liczby

gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.
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Imiona i nazwiska:

. Cztonkow zarzadu Towarzystwa

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu,
Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu,
Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu.

Cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

Radostaw Stefurak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Dec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Latek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Maciej Szczechura - Cztonek Rady Nadzorczej.

0Osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Andrzej Lis - doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspotza-
rzadzajacy subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Andrzej Domanski - wspotzarzadzajacy subfunduszem Noble Fund
Africa and Frontier.

Tomasz Manowiec - doradca inwestycyjny (numer licencji 411),
wspotzarzadzajacy subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funk-
cjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ zna-
czenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu.

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard
Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szko-
ty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany do-
radca inwestycyjny (licencja nr 182). W roku 1998 pracowat w Cen-
trali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamen-
cie Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitatowych. W latach 2000 -
2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Manage-
ment Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pra-
cowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w Credit
Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie
Nadzorczej Idea Box S.A. Od 2006 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu
Towarzystwa.

Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego na
kierunku zarzadzanie finansami. Ukonczyta podyplomowe studia ra-
chunkowosci w Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie.
Posiada uprawienia do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych
nadane przez Ministra Finansow (Certyfikat Ksiegowy nr 9378/2005).
0d stycznia 1998 r. do wrzes$nia 2006 r. zwiazana z PKO/Credit Suis-
se Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI
S.A.), gdzie zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operacyjnego
oraz Gtownego Ksiggowego Funduszy, kierujacego pracami zespotu
wyceny aktywow funduszy. Od 2006 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu
Towarzystwa.

Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i
Bankowos¢. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych nr
1183 oraz licencje doradcy inwestycyjnego nr 143. Posiada tytut CFA
(Chartered Financial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony w
Domu Maklerskim Magnus S.A. jako analityk. Nastepnie w latach
1997 - 1999 zarzadzat polska czescia aktywow niemieckiego funduszu
East Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowat w Po-
wszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku do-
radcy inwestycyjnego odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem
akcji funduszu. Od roku 2006 zatrudniony w Towarzystwie, najpierw
na stanowisku zarzadzajacego funduszami, nastepnie takze na sta-
nowisku Dyrektora Dziatu Zarzadzania Funduszami. Od stycznia 2012
r. petni funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

Rada nadzorcza
Radostaw Stefurak- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kierunek finanse i
bankowos¢. Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegtym
rewidentem, wpisanym w 2005 r. na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10430.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1998 r. w Arthur Andersen Sp. z. o.0.
0d 2001 r. do 2006 r. zwigzany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowat
na stanowisku Dyrektora Departamentu Analiz i Rozliczen Bizneso-
wych. W 2003 r. zostat Cztonkiem Rady Nadzorczych spotki Lukas Bud
Sp. z 0.0. (do 2004 r.), firmy Pro Asset (do 2005 r.) oraz Accord Fi-
nance S.A. (do 2006 r.). Od 2006 r. do 2007 r. petnit funkcje Dyrek-
tora Finansowego Getin Holding S.A. W latach 2007 - 2010 zasiadat
rownolegle w Radach Nadzorczych Getin International S.A., Getin
Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie Dyrektoréw Carcade Sp. z
0.0. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina). Od 2008 r. do 2010 r. Cztonek Ra-
dy Administratow S.C. Perfect Finance S.r.l. W latach 2009 - 2010
petnit funkcje Cztonka Zarzadu Getin Banku S.A., przewodniczacego
Rady Dyrektoréw Carcade Sp. z. 0.0. oraz cztonka Rady Nadzorczej
Zamknietej Spotki Akcyjnej Somblebank z siedziba w Minsku. W la-
tach 2008 - 2012 wchodzit w sktad Rady Nadzorczej TU Europa S.A.
oraz Rady Nadzorczej TU na Zycie Europa S.A. W latach 2011 - 2012
petnit funkcje Prezesa Getin Noble Bank S.A.

www.noblefunds.pl
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Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Cztonkiem Zarzadu Getin Noble
Bank S.A., Cztonkiem Zarzadu BPI Bank Polskiej Inwestycji S.A.,
Cztonkiem Rady Nadzorczej Geting Leasing S.A. oraz przewodniczy
Radzie Nadzorczej Noble Securities S.A., Radzie Nadzorczej GetBack
S.A. oraz Radzie Nadzorczej Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz Bry-
sik S.K.A.

Marcin Dec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziat Handlu Zagranicznego na Uniwersytecie Gdan-
skim. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz
tytut PRM (Professional Risk Manager)

Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 r. pracujac jako Fixed Income
Dealer w Banku Gdanskim S.A., nastepnie w latach 1997 - 1999 w
Banku Wspotpracy Europejskiej S.A. W latach 1999 -2004 zwiazany z
Grupa Banku Millenium, gdzie petnit funkcje Zastepcy Dyrektora De-
partamentu Skarbu. Nastepnie w latach 2004 - 2009 zwiazany z Gru-
pa Rabobank, gdzie petnit funkcje Dyrektora Departamentu Skarbu w
Banku BGZ S.A. oraz Dyrektora CEE Interest Rate Derivatives w Ra-
bobank International London. W 2009 r. Cztonek Zarzadu odpowie-
dzialny za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie. W latach 2011-
2012 Cztonek Zarzadu Get Bank S.A.

Obecnie Pan Marcin Dec petni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego Ob-
szarem Skarbu w Getin Noble Bank S.A., Cztonka Zarzadu w BPI Ban-
ku Polskiej Inwestycji S.A., jest przewodniczacym Komitetu Inwesty-
cyjnego Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A., oraz Cztonkiem Ra-
dy Nadzorczej Noble Securities S.A.

Mariusz Latek - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzszej Szkoty Menedzerskiej w Warszawie - kierunek Za-
rzadzanie i Marketing.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. z
0.0. W latach 2000 - 2001 byt asystentem maklera papierow warto-
sciowych w Globar Capital Partners Poland S.A. Nastepnie w latach
2003 - 2006 pracowat w Expander Sp. z 0.0. kolejno jako Doradca Fi-
nansowy oraz Kierownik Oddziatu. Od 2004 r. do 2006 r. petnit funk-
cje Dyrektora Regionalnego Sprzedazy w Open Finance S.A., a w la-
tach 2006 - 2008 Dyrektora Sprzedazy w Noble Bank S.A. W 2008 r.
petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego w Domu Maklerskim Noble
Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek petni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego
w Getin Noble Bank S.A.

Maciej Szczechura - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk Spotecznych na Uniwersyte-
cie Warszawskim.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1998 r. w agencji marketingowej DBB
w Warszawie. Nastepnie w latach 2004 - 2010 pracowat w Euro Bank
S.A. kolejno na stanowisku Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zarza-
dzajacego oraz Wiceprezesa Zarzadu.

0Od 2010 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Noble Concierge Sp. z o0.0.
oraz Cztonka Zarzadu Getin Noble Bank S.A.; Fundacji St. Antony’s
College Oxford - Noble Foundation. Ponadto jest Cztonkiem Rad
Nadzorczych GetBack S.A., Getin Leasing S.A. oraz BPI Bank Polskiej
Inwestycji S.A.

Zarzadzajacy Funduszem
Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Gtoéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Fi-
nanse i Bankowos¢. W latach 2000 - 2002 pracowat w domu makler-
skim Wood&Company w Departamencie Analiz. W latach 2003 - 2005
zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako analityk. W latach
2005 - 2007 pracowat w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A. jako
analityk zajmujacy sie m.in. spotkami z sektora IT. Nastepnie w ma-
ju 2007 dotaczyt do zespotu inwestycyjnego Towarzystwa jako anali-
tyk, a nastepnie jako zarzadzajacy funduszami. Od 1 marca 2012 r.
petni takze funkcje Dyrektora Dziatu Zarzadzania Funduszami. Posia-
da licencje doradcy inwestycyjnego nr 304.

Andrzej Domarniski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekono-
mia. W roku 2006 pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku
BPH S.A. na stanowisku analityka sektorowego. W latach 2007 - 2010
zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowisku dealera akcji, a nastepnie
zarzadzajacego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. dotaczyt do
zespotu inwestycyjnego Towarzystwa jako zarzadzajacy funduszami.

Tomasz Manowiec

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego na kierunkach Ekonomia i Za-
rzadzanie oraz Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
Finanse i rachunkowos¢. W latach 2008-2011 pracowat w Zespole Do-
radztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ S.A. jako analityk
rynku papieréw wartosciowych. W lipcu 2011 r. dotaczyt do zespotu
inwestycyjnego Towarzystwa najpierw jako analityk, a nastepnie ja-
ko zarzadzajacy funduszami. Posiada licencje maklera papierow
wartosciowych nr 2261 oraz licencje doradcy inwestycyjnego nr 411.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza innymi, nie-
objetymi Prospektem, funduszami:

1) Noble Funds Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,

2) Noble Fund Opportunity Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym,
3) Noble Fund 2DB Funduszem Inwestycyjnym Zamknigetym,

4) Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwe-
stycyjnym Zamknietym,

5) Noble Fund Macro Total Return Funduszem Inwestycyjnym Za-
mknietym,

6) Property Solutions Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Akty-

wow Niepublicznych,

Distressed Assets Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Akty-

wow Niepublicznych,

8) Debentures Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow
Niepublicznych,

9) Green Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepu-
blicznych.

7

Rozdziat Il
Dane o Funduszu

1.
1.

-

1.2,

Informacje o Funduszu

. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. o nu-
merze DFL/4033/21/19/10/VI/MM.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560.

Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okre-
$lone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i danej kategorii re-
prezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde Zadanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje
ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich od-
kupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na
rzecz osob trzecich.

Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze
w razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ po-
niesionych przez nig wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika -
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w
Rejestrze Uczestnikow, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odku-
pienia.

2) osobom, ktore Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Reje-
strze Uczestnikow do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na
ostatni miesiac przed $miercia Uczestnika dwudziestokrotne prze-
cietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze
Uczestnikow, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odku-
pienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycza Jednostek Uczestnictwa zapisa-
nych we Wspolnym Rejestrze Matzenskim.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspoko-
jenie sige zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane
wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie
zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci tak, aby ich cat-
kowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed
podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek
Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed data podziatu po-
przez jednokrotne ogtoszenie w sieci internet na stronie
www.noblefunds.pl.Ogtoszenie bedzie dostepne na stronie interne-
towej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania podzia-
tu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywac rézne ka-
tegorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi
sposob i wysoko$¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa wytacz-
nie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

www.noblefunds.pl
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2.2. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:
1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subfunduszami,

4) ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Funduszami lub subfunduszami réznych funduszy, zarzadzanych

przez Towarzystwo (zwanej dalej rowniez ,,konwersja”),

5) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subrejestrami Uczestnika,
6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymania Srodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Subfundu-

szu, w zwiazku z jego likwidacja,

8) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypa-

dek Smierci,

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczest-

nictwa,
10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
11) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID,

2.4,

kami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

3)  obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci,
Fundusz nie zostaje utworzony, w wptaty dokonane do obydwu
Subfunduszy zostana przez Towarzystwo zwrdcone wraz z
otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depo-
zytariusza.

7. Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundu-
szu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany
Jednostek Uczestnictwa, wyptat kwot z tytutu odkupienia lub wy-
ptat dochodéw Funduszu oraz spetniania $wiadczen z tytutu nie-
terminowej realizacji zlecen i btednej wyceny

2.4.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutorow wskazanych w rozdziale piatym
niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w
Rejestrze Uczestnikow Subrejestrow, na ktoérych ewidencjonowane

12) dostepu do KIID, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informa-
cjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i pétrocznego po-
taczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w
sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl,

13) zadania doreczenia bezptatnie na papierze KIID, Prospektu Fun-
duszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Pro-
spekcie, rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania fi-

sg Jednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia
otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypetniony w sposéb nie-
prawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpli-

nansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz spra-

wozdan jednostkowych Subfunduszy,

14) ustanowienia petnomocnika do dokonywania czynnosci zwiaza-
nych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnic-

twa,
15) posiadania kilku Subrejestrow w Subfunduszu,

16) ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa
lub podmiotéw, ktorym Towarzystwo powierzyto wykonywanie
czynnosci zwiazanych z dziatalnoscia prowadzong przez Towarzy-

stwo,

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku banko-
wego, na ktory wptacane beda srodki pieniezne pochodzace z

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
18) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,

19) sktadania zlecen za pomoca telefonu, a takze za pomoca elek-
tronicznych nosnikéw informacji, na zasadach okreslonych w
Prospekcie lub w odrebnej umowie zawartej przez Uczestnika

lub Inwestora.

2.3. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zasady odnoszace sie do przeprowadzania zapisow w zwiazku z

tworzeniem Funduszu
Nie dotyczy.

Zasady odnoszace sie do przeprowadzania zapisow w zwiazku z

tworzeniem nowych Subfunduszy

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie

wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana
przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez podmioty uprawnio-
ne do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w
dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakonczy po uptywie 14 dni od

dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapi-

sem wynosi 100 zt.

4. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa

kategorii A.

5. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyj-
mowania zapisow, o ktorych mowa w ust. 2 i pod warunkiem zebra-
nia wptat do Subfunduszu w wysokosci przewidzianej w ust. 1, Towa-

rzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. Z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje utworze-
nie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywa-
nie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pozniej niz w termi-
nie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa

zgodnie z ust. 5.
W przypadku, w ktorym nie zostata dokonana wptata do:

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysokosci Fundusz nie zo-
staje utworzony, a wptaty dokonane do Subfunduszy zostana
przez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi pozytkami i

z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

2)  jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci, a
dokonana zostata wptata do Funduszu w minimalnej wymaga-
nej wysokosci, poprzez wptaty konieczne do utworzenia pozo-
statego Subfunduszu, Subfundusz, do ktérego nie dokonano
wptaty w wysokosci minimalnej, nie zostanie utworzony w ra-
mach tworzenia Funduszu. Wptaty do tego Subfunduszu zosta-
na przez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi pozyt-

wosci, co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu
powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz 30
dni od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba, ze dany
Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie zostato ztozone,
wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia
otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jezeli
Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesiacach od odkupienia od Uczest-
nika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,
badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Subrejestru na-
dawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny
numer Subrejestru.

Przy zleceniu nabycia Uczestnik jest zobowiazany podawa¢ numer
Subrejestru lub inne dane jednoznacznie identyfikujace Uczestnika.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru albo niejed-
noznaczne badz nieaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

Dokument zlecenia wypetniony w sposob nieprawidtowy albo wywo-
tujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie byc
uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidtowosci
w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy nalezytej sta-
rannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazo-
wej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowigzujaca w
Subfunduszu, wskazana ponizej. Od kwoty wptaty na nabycie Jedno-
stek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgod-
nie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat za-
mieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty
srodkow pienigznych na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczest-
nictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany do dokonania prze-
lewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bezposrednich na
otwarty juz Subrejestr, dokument wptaty srodkow pienieznych powi-
nien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer ra-
chunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidualnie Uczest-
nikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wptaty na wskazany do da-
nego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne
ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego
Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru
w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfundu-
szu, dokument wptaty srodkow pienieznych powinien zawiera¢ na-
stepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku nabyc
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowiazany do podania w tytule prze-
lewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob
prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej numeru REGON oraz nazwe instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Subrejestr moze nabywaé
Jednostki Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego w ra-
mach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty srodkow pienieznych na ra-
chunek tego subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wptat
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jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia otwarcia Subrejestru i na-
bycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wptaty
srodkdw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe
subfunduszu i numer rachunku naby¢ subfunduszu. Uczestnik jest
zobowiazany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imie-
nia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych i jednostek organiza-
cyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej numeru REGON oraz
nazwe instytucji.

Dokument wptaty srodkow pienieznych wypetniony w sposob niepra-
widtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno-
Sci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzy-
mane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w
wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych Subfundusz do-
tozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decy-
dujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktory
zostata dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia
oraz wptaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowie-
dzialnosci za realizacje takiego zlecenia lub wptaty. Niezaleznie od
powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub
inne oswiadczenie woli, jezeli nie zawiera wymaganych przez Fun-
dusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fun-
dusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang
wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:

1) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srod-
kow - w przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybu-
tora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien
otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkow na
rachunek danego Subfunduszu - w przypadku dokonywania wptaty
bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu
przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek
Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza
sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfundu-
szu,

3) 7 dni od dnia wptyniecia $rodkow na rachunek danego Subfundu-
szu - w przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposred-
niej,

- chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci. Do termindw, o ktorych mowa powy-
zej nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymane-
go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od De-
pozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na naby-
cie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich po
otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynieciu $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym spetnione
zostaty tacznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie
nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu Srodkow
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczest-
nictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wy-
ceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariu-
sza informacje o wptynieciu srodkow na rachunek Subfunduszu. Ist-
nieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostana
dotrzymane, w szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka opera-
cyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie. Sposob obliczania ewentual-
nych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.

Liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa okresla sie wedtug nastepu-
jacego wzoru:

Kwota wptaty - (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabela
Optat x Kwota wptaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odméwi¢ realizacji zlecenia w przypadku, gdy
kwota faktycznej wptaty bedzie mniejsza lub wieksza od kwoty za-
deklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sa raportowane z doktadnoscia
do trzech miejsc po przecinku.

SzczegOtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa w ramach Programéw sa okreslone w umowach (regulaminach)
tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywac Jednostki Uczest-
nictwa w ramach tego Programu powinien zapozna¢ sie z tymi umo-
wami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matolet-
nia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jedno-
stek Uczestnictwa jest czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego za-

rzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzenski
(WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkow
oswiadczenia, ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majatkowej
matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statu-
cie Funduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek
Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towa-
rzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami
prawa, w szczegoblnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000
r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 ze zm.).

Zgodnie z art. 9e ust. 4 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu w odniesieniu do osdb zajmujacych ekspo-
nowane stanowiska polityczne, instytucje obowiazane zawieraja
umowe z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in. Zarzadu To-
warzystwa lub Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za wykonanie ob-
owiazkow wynikajacych w w/w ustawy. W zwiazku z powyzszym
przyznanie Jednostek Uczestnictwa osobom zajmujacym eksponowa-
ne stanowiska polityczne jest uzaleznione od wyrazenia przez w/w
osoby zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ wptat

Pierwsza wptata srodkow pienieznych Inwestora na nabycie Jedno-
stek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej
niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz
100 ztotych. Pierwsza wptata srodkow pienieznych Inwestora na na-
bycie Jednostek Uczestnictwa dla oséb uczestniczacych w Progra-
mach powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych. Wptaty i wyptaty
srodkow pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jed-
nostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych.

Sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o sktadanie zlecen za
pomoca telefonu, telefaksu lub internetu, w przypadku gdy Fundusz
zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomoca. O zaoferowa-
niu Uczestnikom mozliwosci sktadania zlecen za pomoca telefonu,
telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w
sieci internet na stronie www.noblefunds.pl lub za posrednictwem
Dystrybutora, a takze moze poinformowac Uczestnikow Funduszu li-
stownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego
przez niego petnomocnika, a takze zlecenia przesytane za posrednic-
twem internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybuto-
ra, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat sie przyjmowania
takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyj-
mowania takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefo-
nicznego upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pismie.
Umowa, o ktorej mowa powyzej, zawiera udzielane przez Uczestnika
upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na podstawie jego
dyspozycji telefonicznych.

Umowy o sktadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze
zlecen przesytanych za posrednictwem internetu okreslaja jakiego
rodzaju zlecenia moga byc sktadane przez Uczestnika. Ponadto w
umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne skta-
dania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegolnosci
sposOb nadania hasta. Umowy nie moga ogranicza¢ uprawnien
Uczestnikow i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajacych z niniej-
szego Statutu i przepisow prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprze-
dzany, iz sktadanie zlecenia bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem te-
lefaksu, ktore zostaty:

1) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypetnione w sposob prawidtowy, czytelny i niewywotujacy ja-
kichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci,

3) podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za posrednictwem internetu sa wypetniane wy-
tacznie na formularzach udostepnionych przez Fundusz na witrynach
internetowych lub w inny sposdb i sa wazne, o ile zostana wypetnio-
ne w sposob prawidtowy i niewywotujacy jakichkolwiek watpliwosci
co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odméwic przyjecia dyspozycji telefonicznej, tele-
faksowej lub sktadanej za posrednictwem internetu w przypadku
nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomoca
ktorego przekazywane sa dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za posred-
nictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana i przecho-
wywana dla celéow dowodowych. Uczestnicy moga sktada¢ zlecenia
za pomoca telefonu lub internetu réwniez na podstawie umow za-
wieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systemow in-
formatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujacych u Dystry-
butora. Zasady i warunki sktadania zlecen przy uzyciu internetu lub
telefonu na podstawie uméw zawieranych bezposrednio z Dystrybu-
torem, w tym zasady odpowiedzialnosci, okreslaja postanowienia
tych uméw oraz regulacje wewnetrzne obowiazujace u Dystrybutora
(np. regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).
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Umowy zawierane bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewniac 0d kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
Uczestnikom poziom bezpieczenstwa realizacji zlecen oraz ochrony zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi
ich praw na poziomie nie nizszym niz wynikajacy z uméw o sktadanie w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat zamieszczonej na stronie
zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu zawieranych internetowej Towarzystwa.

grzzz Uczestnika z Funhdu_szelr)n, Statutu i ErOSPEk,tlf informacyjnego Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia

unduszu oraz powszechnie 0bowiazujacych przepisow prawa. jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czyn-
W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty od- f‘osch r!iep.rzekraczz?jqca zwyklggo zarzadu majatkiem maloletniego
powiadajacej kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia jest vzlozenle zlgcema odkup1¢n1a do‘k\lNoty 3 QOO zlotyph w okreSI_e
od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa z danego Subre- kolejnych ;0 _dm'. lFundysz moze przyjac zlgceme odkupienia na wyz-
jestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczest- sza kwote jezeli Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczest- zostana wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez Depozy-

nictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie Optaty Manipu- tariusza na imie matoletniego.

lacyjnej za nabycie. Blokada Jednostek Uczestnictwa
W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba do- czesci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada
konujaca wptaty winna wskaza¢, ze wptata dotyczy reinwestycji moga by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przy-
(wpisujac ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie da- sztosci. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do
te wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do re- odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen w wyniku ktorych
inwestycji w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada moze zosta¢ od-
roku kalendarzowym. wotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed

uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana
wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tacznie z usta-
nowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petno-
mocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wy-

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale piatym
niniejszego Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograni- razi¢ zgode na wyptacenie $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
czen, z tym, Ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Pro- Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek ban-
gramu moze podlegac szczegolnym warunkom okreslonym w Umowie kowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasad-
Dodatkowej. nosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen
wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika
za poérednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, Ze wyznaczona osoba
przez Fundusz sposob. wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspo- Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o ustanowieniu lub
zycje: odkupienia okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa badz odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania
odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktoérej o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pozniej niz w
wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych (z zastrze- terminie 7 dni, od ztoZenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora,
zeniem, ze w przypadku koniecznoéci pobrania podatku, kwota po- chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towa-
dana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

pobraniem podatku oraz Optaty Manipulacyjnej) badz odkupienia Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpi-
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w sanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie
Dniu Wyceny. mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i za-

miany realizowane sg pod warunkiem ze beda ztozone przez Uczest-
nika i ze zastawnik wyrazi pisemna zgode na ich realizacje. Wpisanie
zastawu nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego
whniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem oko-
licznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tacz-
nie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi
petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za zgoda za-
stawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkow pienieznych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na ra-
chunek bankowy petnomocnika.

2.4.3 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwiaza-
nych (konwersja)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio-
nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi
lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze uptynac¢ wiecej niz 7 dni kalenda-
rzowych chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang
dotrzymane, w szczegolnosci w przypadku wystapienia ryzyka opera-
cyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie. Sposob obliczania ewentual-
nych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslo-
nej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane

sq Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego .

Y ; przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w ramach tych
Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke funduszy. Konwersji podlegaja Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B
Uczestnictwa w danym Subrejestrze. ic.
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony
w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotu-
jacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie byc
uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, je-
Zeli mozliwe bedzie ustalenie subfunduszu, Subrejestru oraz liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Uczestnik ma prawo ztozenia zlecenia konwersji posiadanych Jedno-
stek Uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiej
samej kategorii w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zle-
cenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfun-
duszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyni-
ku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarza-
dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym obie
wymienione wyzej operacje nastepuja w tym samym Dniu Wyceny.

z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada Kwota $rodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie obje-
za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wola Inwestora lub Uczestni- ta konwersja nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej
ka. wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa obowigzujaca w innym

. . . , . . funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzie-
Uczestnik zobowiazany jest podawac¢ numer Subrejestru na zleceniu lonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzuce- ’

N . A . . N . N wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu.
nia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer L
Subrejestru. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym

po cenie rownej WANJU Subfunduszu zrédtowego z nastepnego Dnia
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnic-
twa dokonywane jest w funduszu docelowym lub w subfunduszu do-
celowym wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo po cenie réwnej WANJU funduszu lub subfundu-
szu docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona w
zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng
Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada - odkupione zostaja
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.
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Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang
dotrzymane, w szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka opera-
cyjnego, o ktérym mowa w Prospekcie. Sposob obliczania ewentual-

zacji ktorego na nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zo-
stanie okreslona kwota srodkow pienieznych,

Zamianie moga podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej

nych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.
Zlecenie konwersji moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnic-
twa i nabycia za uzyskana w ten sposéb kwote jednostek uczestnic-
twa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfun-
duszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez

Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku reali-
zacji ktorego na nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zo-

stanie okreslona kwota srodkéw pienigznych,

kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz
liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia
ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia za-
miany do dnia jego realizacji nie moze uptynac wiecej niz 7 dni ka-
lendarzowych chyba, ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3

oraz 3.2.5.3 Prospektu.

2.4.6 Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych reali-
zacji zlecen Uczestnikow oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu
tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia - realizacji zlecenia pézniej niz po uptywie siedmiu
dni od dnia wptaty srodkéw na rachunek Depozytariusza,

Konwersji moga podlegac jedynie jednostki uczestnictwa tej samej
kategorii.

Konwersja podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3
oraz 3.2.5.3 Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz
liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym.
0d dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlece-
nia konwersji do dnia jego realizacji nie moze uptyna¢ wiecej niz 7
dni kalendarzowych, chyba ze opd6znienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) zlecen odkupienia/zamiany/konwersji - realizacji zlecenia w Dniu
Wyceny przypadajacym po uptywie siedmiu dni od dnia zgtoszenia

. 2 odkupieni
2.4.4 Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub Zadania odkupienia,

wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez ztozenie polecenia przelewu srodkow pieniez-
nych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy zapisany w Re-
jestrze Uczestnikdw chyba, ze w zleceniu odkupienia zostat wskaza- .
ny inny rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek wedtug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej moze skutkowac
podany przez przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktory, w przy-
przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany padku:

przez jednego z matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczest- 1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - moze naby¢ mniej Jedno-
nik moze dokonac wyptaty w gotéwce, jezeli Dystrybutor przewiduje stek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie zostato zrealizowane w prawi-
taka mozliwos¢, lub Fundusz moze przekaza¢ wyptat przekazem dtowym Dniu Wyceny.

pocztowym. . C . . , s . .
2) zlecenia odkupienia - moze otrzymac mniejsza kwote $rodkow

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby zlecenie odkupienia zo-

Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za stato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez Fun-

dusz dyspozycji przelewu srodkéw pienigznych przeznaczonych na

wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba

Ze opbznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie

ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wptyniecia srodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek

bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachu-
nek Uczestnika.

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu
zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w przypadku zlecen realizowanych nieterminowo nastepuje wedtug
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu rosz-
czenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujacej, w
przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - réznice
w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznice w wartosci wyptaco-
nych $rodkow z tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli nie byty
one wynikiem dziatania lub zaniechania dziatania Uczestnika, na-
prawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode, chyba ze Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowa realizacje
zlecen Uczestnikow Funduszu.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja
wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2.4.5 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki

innego Subfunduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwiazanych Wysokos¢ rekompensaty oblicza sie biorac pod uwage okres pomie-
dzy uptywem siedmiu dni od dnia wptaty $rodkéw na rachunek Depo-
zytariusza w przypadku zlecen nabycia lub siedmiu dni od dnia zgto-
szenia zadania odkupienia w przypadku zlecen odkupienia, konwersji

oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jed-
nostki Uczestnictwa Funduszu za posrednictwem Dystrybutora odpo-
wiadaja solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor chyba, ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpo-

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na
podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$c¢
kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa A P
w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego wiedzialnosci.

Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Btedna wycena:

Kwota Srodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie obje- L] W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnic-
ta zamiang nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej twa byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa obowiazujaca w Subfun- transakcji ,,nabycia” lub ,,zamiany do” lub ,konwersji do” otrzymali
duszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu. wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje br.akujage s'rodkj pieniezne na
po cenie rownej WANJU Subfunduszu zrédtowego z nastepnego Dnia rachunek podstawowy Subfunduszu powickszajac kapitat Subfundu-
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia sz.u,., Ww/w pr;ypadk’lyj, Uczestnicy dqlfonylyj]acy transakcji ,,odky pre-
zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek Uczestnictwa nia IUb. »zamiany z Wb, konwersji z Jgdnostek Uczestmct\fva
dokonywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie rownej WANJU otrzymali zanizona kwpte Z tytutu od!(up1en1a Jednostek Uczestmg-
Subfunduszu docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzy- twa. W celu,wyrqwqan!a.strat Uczestmk_om, Towarzystwo Pr[zekazu;e
mania przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek dqdatkowe srodki pieniezne na r,?chunkl bapkowe,’Uczestmkow dgko,-,
Uczestnictwa. nujacych transakcji ,,odkupienia” lub ,zamiany z” lub ,konwersji z
w dniach btednej wyceny Subfunduszu.

. W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnic-
twa byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy trans-
akcji ,nabycia” lub ,,zamiany do” lub ,konwersji do” otrzymali
mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdwnania strat Uczestni-
kom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry brakujaca liczbe
Jednostek Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujacy
transakcji ,,odkupienia” lub ,,zamiany z” lub ,konwersji z” Jednostek
Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzong kwote z tytutu odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa lub ,,zamiany z” lub ,konwersji z”. W

Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang
dotrzymane, w szczegolnosci w przypadku wystapienia ryzyka opera-
cyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie. Sposob obliczania ewentual-
nych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnic-
twa i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku reali-
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celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo prze-
kazuje brakujace srodki pienigzne na rachunek podstawowy Subfun-
duszu.

2.4.7 Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

2.5.

2.6.

2.7.

1) Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzezeniem pkt 4 ponizej, zostanie nie-
zwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli
Uczestnik wyrazi taka wole, a Fundusz udostepni taka mozliwosc:

a) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u
Agenta Transferowego, lub

b) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, ofero-
wanych przez Fundusz, lub

c) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczna, co ma sku-
tek wystania poczta, lub

d) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez internet na wska-
zanej stronie www, co ma skutek wystania poczta, lub

e) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci
tekstowej na telefon komorkowy (wiadomosé SMS).

3) Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopa-
trzonego podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzen za po-
moca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik
zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz inte-
gralnos¢ danych.

4) Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw moga
by¢ przekazywane w terminach i w sposob okreslony w Umowie Do-
datkowej.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy spraw-
dzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz nie-
zwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Trans-
ferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w
Subfunduszu, a w szczegdlnosci:

a) date wydania potwierdzenia,
b) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
c) dane identyfikujace Uczestnika,

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej katego-
rii,

e) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej ka-
tegorii i ich wartosc,

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfundu-
szu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jedno-
stek Uczestnictwa.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym wartos¢ aktywow
netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jezeli Statut przewiduje taka mozliwos¢

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie
dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku okreslonym w zda-
niu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundu-
szu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie-
przekraczajacy jednak dwoch miesiecy za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow Net-
to Subfunduszu przekroczy okreslong w Statucie wartosc.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa od-
dzielnie dla kazdego Subfunfuszu na dwa tygodnie jezeli:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktorych odkupienia za-
zadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto
danego Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywow
danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komi-
sje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze
zostac zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch miesiecy,

2) w okresie nie przekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowa-
niu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz
moze odkupywac Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnic-

2.8.

twa
Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Ustugi finansowe.
Ze wzgledu na osoby, ktérym zbywane sa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sa
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposia-
dajace osobowosci prawnej.

Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu
oraz szczegotowe informacje na temat obowiazkéw podatkowych
Uczestnikow Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowiazujacych
przepisow, w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa wiaze sie koniecznos¢ uiszczania podatku dochodo-
wego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowiazkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatajac jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepisow
Ustawy jest zwolniony od podatku dochodowego od osob prawnych.
Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych stanowia przychody z kapitatow
pienieznych. Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c Usta-
wy o PIT nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek Uczestnic-
twa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sga miedzy in-
nymi fundusze inwestycyjne dziatajace na podstawie przepisow o
funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sa
dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od dochodéw z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych pobiera si¢ 19% zryczattowany
podatek dochodowy, z zastrzezeniem tresci art. 52a Ustawy o PIT.
Przy ustalaniu dochodu w zwiazku z odkupieniem Jednostek Uczest-
nictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38) Usta-
wy o PIT, sa wydatki poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslo-
nej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane
sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego
Subfunduszu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych nie pomniejsza sig o straty z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow pienieznych
i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednie-
niem umoéw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktorych strona
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki wynikaja-
cej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warun-
kiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

W zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedzi-
czeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie
znalez¢ moze rowniez ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od
spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z roku 2009 nr 93, poz.
768 z pdzniejszymi zmianami).

Powyzsze zasady opodatkowania osob fizycznych moga nie mie¢ za-
stosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby za-
graniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe w sprawie zapo-
biegania podwojnego opodatkowania z panstwem osoby zagranicz-
nej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz

Jjednostki organizacyjne nie majqce osobowosci prawnej, z wyjqt-
kiem spétek niemajqcych osobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja ob-
owiazkowi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach ogolnych
okreslonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy po-
datek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) Ustawy o CIT, do przychoddw nie za-
licza si¢ przychodow z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, dokonanej
zgodnie z Ustawa.

Powyzsze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostek organi-
zacyjnych niemajacych osobowosci prawnej moga nie mie¢ zastoso-
wania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby zagra-
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2.9.

niczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe w sprawie zapobiega-
nia podwdjnego opodatkowania z panstwem osoby zagranicznej.

Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w ktorym najp6zniej publiko-
wana jest wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalana w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest dzien, na ktoéry przypada zwyczajna sesja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na stronie internetowej www.noblefunds.pl, niezwtocz-
nie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartosc¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do
godz. 22.00 w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po danym
Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena
aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa moga ulec opdznieniu.

2.10. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Nie dotyczy.

2.11. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikow

3.
3.1

Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach
Noble Fund Africa and Frontier

3.1.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.1.1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie lokowaé Aktywa zaréwno w akcje, prawa do ak-
cji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obli-
gacje zamienne i inne papiery inkorporujace prawa majatkowe od-
powiadajace prawom wynikajacym z akcji dajace ekspozycje na ry-
nek akcji emitowanych przez spotki dziatajace lub koncentrujace
swoja dziatalnos¢ w Afryce lub na rynkach wschodzacych (emerging
markets), w tym nowych rynkach wschodzacych, tj. rynkach o
mniejszej, w poréwnaniu z rozwinietymi rynkami wschodzacymi, ka-
pitalizacji i ptynnosci, lecz o duzym potencjale inwestycyjnym (fron-
tier markets) oraz w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszy zagra-
nicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych polityka
inwestycyjna przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przez
spotki koncentrujace swoja dziatalnos¢ w Afryce, na rynkach typu
emerging markets lub frontier markets, przy czym udziat pojedyn-
czego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20% Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ze od 0% do 50% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa subfunduszy:

a) DWS Invest Africa;

b) Nordea 1 - African Equity Fund;

c) Silk African Lions Fund;

d) JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund;

g) Julius Bear Multistock - Northern Africa Fund;

h) Julius Bear Multistock - Africa Opportunities Fund;
i) Templeton Africa Fund.

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.1.1.2 Zwiezty opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjne-

go Subfunduszu

1. Subfundusz lokujac Aktywa w akcje, prawa do akcji, prawa pobo-
ru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i
inne papiery inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace pra-
wom z wynikajacym z akcji stosuje nastepujace kryteria doboru lo-
kat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emiten-
ta;

b) ryzyko dziatalnosci emitenta;

c) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru - rowniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki.

2. Subfundusz lokujac Aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spotek prowadzacych dziatalno$¢ odpowiednio w
krajach afrykanskich lub na rynkach typu emerging markets lub fron-
tier markets w portfelu funduszu zagranicznego lub instytucji zbio-
rowego inwestowania;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego in-
westowania;

c) analiza historycznych danych dotyczacych stop zwrotu, ryzyka i
wtracking error” funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego

inwestowania;
d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczegélnych krajow i re-
gionow $wiata.
3. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pie-
nieznego i listow zastawnych:
a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym sie-
dzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procento-
wych,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego,

e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyj-
nego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje;

2) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazo-
wych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfun-
duszu,

b) efektywnosé, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci In-
strumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instru-
mentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkosé
transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia In-
strumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w ce-
lu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc.

3.1.1.3 Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow

wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia od-
zwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.1.1.4 Wskazanie, czy wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjne-

go Subfundusz moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wyni-
kajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w

ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.1.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych

3.

1

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne oraz wptywu tych uméw na ryzyko
zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, za-
wiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne i niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej niewyko-
nania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne moze powodowac powstanie ryzyka kontrahen-
ta - polegajacego na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na
danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania sie przez kontrahenta z tej
transakcji.

.1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu

odkupienia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji.

Brak jest gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych.

Subfundusz oblicza catkowita ekspozycje przy zastosowaniu metody
zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, try-
bu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu me-
tody zaangazowania nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto
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Subfunduszu.

3.1.2 Opis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczest-
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjetq poli-

tyka inwestycyjna Subfunduszu
1) Opis ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu:

- Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

oraz instytucji wspolnego inwestowania:

« ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane
przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspol-
nego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany oso-
by zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany

strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegol-
nych kategorii lokat. W szczegolnosci ryzyko to dotyczy szacowania
wartosci godziwej tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania w przypadku zawieszenia ich wy-
ceny. zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.1.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachun-
kowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wycena
dokonywana wedtug tych modeli, a rzeczywista wartoscia rynkowa
instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wy-
ceny instrumentow finansowych lub uzycia btednych lub niekomplet-

nych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny

« ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela !
instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedla-

inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze instrum nai A €od A

zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sa one zobo- jacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zani-

wiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie perio- zeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfundu-

dycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac de- szu.

cyzje o zakupie/spnedaiy tytu’téw uczestnictwa, ma dostep wytacz- - Ryzyko stopy procentowej

nie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub insty- Rvzvk . . ierow dtuznych "

tucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela YZYKO zwigzane z€ zmiang cen papierow dtuznych o Sta. ym opro-
centowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przy-

tych instytucji. . L P

padku wzrostu stop procentowych cena papierow wartosciowych
- Ryzyko rynkowe spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow war-
Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z koniecznoécia po- tosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatal-
niesienia ryzyka rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny instru- no$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga sie wiaza¢
mentow finansowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym pa- ze zwiekszeniem ko§zt6w finansowych ponoszonych przez te spotki,
nujacym w kraju i na swiecie. co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem sie ze swoich zobo-
wigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian
cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jed-
nostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej
utraty przez emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnie-
tych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowo-
dowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwa-
runkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sig¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartoscio-
wych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z ob-
nizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub bra-
ku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen pa-
pierow wartosciowych wptywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczest-
nictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfun-
dusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fun-
dusz umoéw.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwiazane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami in-
strumentow pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez
te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w
szczegolnosci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy za-
granicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego in-
westowania , Subfundusz moze utraci¢ mozliwos¢ dokonania wiary-
godnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a na-
stepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesig-
cy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub
w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢
koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu za-
granicznego, nieuwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani
oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

W przypadku niewywiazania sie przez Agenta Transferowego oraz
podmioty, z ktérymi zawarto umowy w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z zo-
bowiazan okreslonych w tychze umowach, dyspozycje ztozone przez
Uczestnikow moga by¢ zrealizowane btednie lub z opdznieniem.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie
jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréow wartoscio-
wych bez istotnego wptywu na ich cene.

- Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach za-
granicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnic-
twa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe deno-
minowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut opisanych w polityce rachunkowosci Funduszu przez podmioty, kto-
obcych moga przektada¢ sie na wahania wartoéci Jednostki Uczest- rym Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksiag rachunkowych
nictwa. Subfunduszu, powoduje ryzyko btednej wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze
sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy majace za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe
niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, moga powodo-
wac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instru-
mentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papieréow
wartosciowych w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania
Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych pa-
rametrow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnosc in-
westycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegol-
nie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas
zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow
Subfunduszy zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozyta-
riusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowy-
waniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub
kilka papierow wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodo-
wac skumulowana strate w przypadku niekorzystnych zmian cen po- nia, Subfundusz nie bedzie mégt uzyska¢ $rodkow pienieznych z tytu-
siadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku danego sekto- tu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych tytutéw uczestnictwa
ra. tych funduszy. Moze to skutkowa¢ brakiem mozliwosci realizacji
- Ryzyko wyceny przez Subfundusz zobowiazan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutow uczest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowa-
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zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych
w Prospekcie.

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wy-
stapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani li-
kwidacji Subfunduszy.

- ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody
Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzy-
stwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wste-
puje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas orga-
nem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotycza-
cych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzaja-
cego Funduszem.

- ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w
drodze umowy przekazaé spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatal-
nos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw.

- ryzyko zmiany depozytariusza lub innych podmiotéw obstuguja-
cych Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje
czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotdw, z ktérymi umowy sa zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

- ryzyko potaczenia Funduszu lub Subfunduszy

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Pota-
czenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potacze-
nie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w
zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. O za-
miarze potaczenia Towarzystwo ogtasza w sposob wskazany w statu-
tach taczacych sie funduszy, niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komi-
sji na potaczenie.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje
przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfun-
duszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przej-
mujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przej-
mowanego.

- ryzyko przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej
w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o
zmianie postanowien Statutu.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z ty-
tutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapi-
tatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fundu-
szu, w szczegodlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegblnie w zakresie podatkow,
cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak row-
niez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze nega-
tywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w
zwiazku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regu-
lacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodow lub zasad
dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkow
moga miec¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw,
btedoéw ludzkich, czy btedoéw systemowych.

W szczego6lnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac
btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji port-
felowych, zlecen Inwestorow i Uczestnikow oraz nieprawidtowa lub
opdzniong wycene wartosci Jednostki Uczestnictwa. Btedne dziata-
nie systemow moze przejawiac sie zawieszeniem systeméw kompu-
terowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia
strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich
jak oszustwa, btedne dziatania systeméw po stronie podmiotow ze-
wnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo
stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpo-
wiednich systeméw i procedur wewnetrznych. Wystapienie zdarzen
okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Ak-
tywow Netto Subfunduszu.

3.1.3 Okreslenie profilu Inwestora, ktory okresla zakres czasowy

inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przy-
jeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy planuja osz-
czedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow
oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w
akcje, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwe-
stycji, szczegélnie w krotkim okresie.

3.1.4 Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow

subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finan-
sowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny
Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz
zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zby-
cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Ak-
tywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jedno-
stek Uczestnictwa ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaco-
nym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz wartos¢ zobowiazan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywow w tym
Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu Wyce-
ny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala sie, z za-
strzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2i 4.3
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac War-
to$¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania
w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow
Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Akty-
wow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa odrebnie dla Subfundu-
szu.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2. Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastepu-
jace kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

= akcje,

warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,
Instrumenty Pochodne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.

2.3. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
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1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyce-
ny kursu ustalonego:

nym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych
pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie no-
towan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie no-
towan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknie-
cia - w oparciu o cene $rednia transakcji wazong wolume-
nem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transak-
cje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organi-
zowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sig z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie no-
towan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod
okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci gdy na danym sktadni-
ku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
to ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi poni-
zej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje sie wartos¢ osza-
cowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wy-
korzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Ge-
neric, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy
nie bedzie mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej zosta-
nie dokonane w oparciu o publicznie ogtoszona, na innym niz
rynek gtowny Aktywnym Rynku, cene tego sktadnika. W przy-
padku, gdy obie powyzej opisane metody nie beda mogty by¢
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokona-
ne w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
lub przy zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika,
przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych szacowa-
nie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o dostep-
ne na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofer-
tach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie $rednia aryt-
metyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest nie-
dopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania
wartosci godziwej w sposob opisany powyzej, Fundusz dokona
wyceny w oparciu o modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt
3),

c) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundu-
sze zagraniczne - zgodnie z metodami okreslonymi w punkcie.
3.1. podpunkt 7),

d) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci
godziwej zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla da-
nego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacy-
mi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego ko-
lejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalen-
darzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowa-
dzany jest do obrotu w momencie niepozwalajacym na doko-
nanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wy-
cena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w kto-
rym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i
2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emi-
sji, zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny
przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci spowodowanych zdarzeniami ma-
jacymi wptyw na jego wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasad

1) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle, oraz In-
strumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jesli ich utworzenie oka-
Ze sie konieczne,

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instru-
menty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw po-
chodnych i ryzyka z nim zwiazane sa $cisle powiazane z cha-
rakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznacza-
na przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w za-
leznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu po-
chodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocento-
wania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wy-
ceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochod-
nych, zgodnie z pkt. 6) ponizej. Wbudowany instrument po-
chodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych od-
rebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow po-
chodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa SciSle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest
w oparciu o modele wyceny wtasciwe dla poszczegdlnych in-
strumentow pochodnych zgodnie z pkt. 6) ponizej i wykazy-
wany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe -
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z po-
stanowieniami punktu 3.2.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru - w oparciu o metody
wyceny wskazane w punkcie 3.2. uwzgledniajace w szczegdlnosci
wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru
oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym,
w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) kwity depozytowe - z wykorzystaniem modelu uwzgledniajace-
go w szczegblnosci wartos¢ godziwa papieru wartosciowego, w
zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszech-
nie stosowane dla danego typu lokaty, w szczegolnosci:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowa-
nych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji:
= europejskich: model Blacka-Scholesa,

= egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczal-
ne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych beda-
cych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa badZz innych
technik wyceny uwzgledniajacych charakterystyke wy-
cenianej opcji egzotycznej

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pieniez-
nych.

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w
oparciu o ostatnio ogtoszona przez fundusz zagraniczny wartos¢
aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa. Szaco-
wanie wartosci godziwej dokonywane jest wedtug jednej z metod
wskazanych w punkcie 3.2. W szczeg6lnosci w przypadku braku
aktualnej wyceny wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
ogtoszonej przez fundusz zagraniczny szacowania wartosci tytutow
uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostepna cene
transakcyjna o ile nie odbiega ona istotnie od wartosci ustalonej
na bazie modelu teoretycznej wyceny, przy czym wycena tytutow
uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Sto-
sowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien
bazowac na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktual-
nych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu za-
granicznego.

8) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto-
Sciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci godziwej
w oparciu o metody wskazane w punkcie 3.2,

9) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczo-
nych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Pro-
centowej.

ostroznej wyceny.
3. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
3.1 Wartos$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktyw-

3.2. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie wartosc
wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana,
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niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozli-
we jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pie-
nigznych zwiazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktyw-
nego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje
Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym
Rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie¢ miedzy
innymi:
1) metody rynkowe, w szczegélnosci metode poréwnywalnych spo-
tek gietdowych oraz wskaznikow wartosci rynkowej spotek emiten-
tow o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegolnosci metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

3) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej warto-
sci aktywow netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadni-
ka lokat, w szczegolnosci cene nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w
sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy
sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa po-
wyzej, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu do-
tychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygo-
wanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunko-
wych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

4. Szczegdlne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych
oraz zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto-
Sciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mo-
ga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopusz-
czalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kup-
na, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastoso-
waniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zo-
bowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia osza-
cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla
bondéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku, wartos¢ ta nie
jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowiagzania Subfunduszu denominowane w walu-
tach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktyw-
nym Rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powy-
zej, wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego do-
stepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski.

4.7. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowa-
nych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kur-
su, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie
jest to mozliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda-
nia finansowego

Deloitte. i m—
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH
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3.1.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz

kosztach obcigzajacych Subfundusz
3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosz-
tow obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6 Rozdzia-

tu | Czesci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych

(WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bez-
posrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej war-

tosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2012 wynosi: 4,89%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie we-

dtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytaczeniem kosztow wskazanych ponizej,
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane,

nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji kon-
wersji lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo za kwote przekraczajaca 100 000 zt lub ztozenia pisemnej de-
klaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w okreslonym
przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wiazaca dla
Uczestnika. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolej-
ne nastepujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w de-
klaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzy-
stwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towa-
rzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocz-
nie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwol-
nieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zalez-
nych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracowni-
kow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracowni-
kow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow wspotpracujacych z Towa-
rzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméw o

WAN - oznacza $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obli-
czong w oparciu o warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalenda-
rzowy w okresie t.

swiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych
mowa W art. 6 oraz w art. 7 czesci | Statutu Funduszu.

Do kosztow catkowitych Subfunduszu zalicza sie¢ w szczegélnosci, o
ile wystepuje, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walu-
tach obcych.

Koszty Subfunduszu nieuwzglednione przy obliczaniu Wspétczynnika
Kosztow Catkowitych:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, po-
datki zwiazane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i
przez Depozytariusza,

Szczegdtowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych obowia-
zujacych u poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

3.1.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w

2) odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

4) optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczest-  3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzy-
nictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestni- stwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu
ka, wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwar-

5)  wartoi¢ ustug dodatkowych. tym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwe-

K X . . stowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
3.1.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50%
Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwesty-

Uczestnika

Maksymalna Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnic-

twa

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczest-

nictwa kategorii A,

cyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbio-
rowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagro-

dzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku

rownowartos¢ 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagro-
dzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalo-
nej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu
jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci |
Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej re-
zerwy utworzonej na ostatni dzien danego miesiaca.

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii B.

Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii C. y 3 . A . . ..
R > . . nione do pobierania wynagrodzenia stanowiacego réwnowartos¢
Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek Uczest- $wiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako znaczacy klient
nictwa funduszy zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania okre-
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu doce- Slonych w pkt 3.1.1.1. powyzej. Wynagrodzenie to wyptacane jest
lowym w ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipula- Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptaty swiadczenia na rzecz
cyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana Subfunduszu.
jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w  3.1,5.1, Wskazanie istniejacych uméw lub porozumier na podstawie,
wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statu- ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub po-

tem i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzy- érednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub in-
stwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie ny podmiot

moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

2.5. Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-
stwo w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzy-
stwa. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla
danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnic-
twa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych
lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow,
badz okreslona grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sy-
tuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze

Ponad wynagrodzenie okreslone powyzej Towarzystwo jest upraw-

Nie ma zastosowania

3.1.5.2. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowa-
dzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w ramach wyko-
nywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami warto-
Sciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami po-
chodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub re-
komendacji,
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2) oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ja-
kichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow. Jedy-
nym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska swiadczen dodat-
kowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja takze na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycz-
nym

3.1.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier

Warto$¢ .. .
Aktywéw Netto na dzien 31 grudnia 2012 r. w [tys. PLN]
[tys. PLN]

40000 34351

30000

20000

10000

0

3.1.6.2 Warto$¢ s$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadza-
cych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51i 10 lat

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa

Stopa Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
zwrotu
[%]
5,00%
] 2 lata (2011-2012)
0,00% N czas
-5,00%
-10,00%
-15,00%
20.00% -15,59%

3.1.6.3 Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwe-
stycyjna Subfunduszu
Subfundusz nie posiada wzorca stuzacego do oceny efektywnosci in-
westycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresoéw, o ktorych mowa w pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy - dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywno-
Sci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwe-
stycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przy-
sztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

3.2 Noble Fund Black Sea
3.2.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1 Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

0d 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuty
uczestnictwa subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach
Spotki Julius Baer Multistock utworzonej jako SICAV zgodnie z pra-
wem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga bedacej przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.2.1.2 Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjne-

go
1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spotki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pie-
nieznego i listow zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba
emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Ryn-
ku Pienieznego,

e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki za-
miany obligacji na akcje;

2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc instrumentow bazowych z
polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instru-
mentu Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instrumentu ba-
zZowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym In-
strumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkosS¢ trans-
akcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumen-
tu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia in-
strumentu bazowego,

e) dostepnos¢.

3.2.1.3 Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu
oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.2.1.4 Jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfundusz moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynika-
jaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania port-
felem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentéow finansowych, w
ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.2.1.5 Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne oraz jaki beda miaty wptyw na ryzy-
ko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polity-

ki inwestycyjnej, zawierac transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-
back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, za-
wieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne i niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej niewyko-
nania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polega-
jace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym in-
strumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodo-
bienstwo nie wywiazywania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

3.2.1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji.

Brak jest gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3.2.2 Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczest-
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta poli-
tyka inwestycyjna Subfunduszu
1) ryzyko wynikajace z dziatalnosci Noble Fund Black Sea

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Black Sea w tytuty
uczestnictwa JB Black Sea Fund wiaze sie z koniecznoscia poniesie-
nia ryzyka wynikajacego z dziatalnosci JB Black Sea Fund.

ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku dokonywania bezposrednio lub posrednio inwestycji w
sktadniki lokat przynoszace dochdd w postaci oprocentowania, JB
Black Sea Fund narazony jest na ryzyko zmian stop procentowych.
Jesli rynkowe stopy procentowe sa podwyzszane, wartos¢ takich
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sktadnikow lokat JB Black Sea Fund moze ulec znacznemu obnizeniu.
Ryzyko takiego obnizenia jest jeszcze wieksze w sytuacji, gdy JB
Black Sea Fund posiada rowniez lokaty oprocentowane o dtuzszym
okresie pozostatym do terminu zapadalnosci i nizszym nominalnym
dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnos¢ kredytowa (wyptacalnos¢ i gotowos¢ do regulowania nalez-
nosci) emitenta papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pie-
nieznego bedacego w posrednim lub bezposrednim posiadaniu JB
Black Sea Fund moze w po6zniejszym okresie obnizy¢ sie. Zazwyczaj
prowadzi to do spadkéw cen danego papieru wartosciowego, prze-
wyzszajacych spadki cen spowodowane ogélnymi wahaniami rynko-
wymi.

ogoblne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji bezposrednio lub posrednio w
papiery wartosciowe i inne sktadniki lokat JB Black Sea Fund narazo-
ny jest na ryzyko wynikajace z trendow i tendencji wystepujacych
na rynkach, szczegélnie na rynkach akcji, ktore opieraja sie na roz-
norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie czynniki moga
prowadzi¢ do znacznych i dtugotrwatych spadkow cen wptywajacych
na caty rynek. Papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw po-
siadajacych wysoki rating zasadniczo podlegaja temu samemu ogol-
nemu ryzyku rynkowemu jak inne papiery wartosciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztattowanie sig cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bezposrednio lub posrednio posiadanych przez JB Black
Sea Fund uzaleznione jest réwniez od czynnikow specyficznych dla
danej spotki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentow, w
szczegolnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki spe-
cyficzne dla danej spotki pogarszaja sie, cena danego papieru warto-
sciowego moze spas¢ w znacznym stopniu i w sposdb trwaty, bez
wzgledu na ogolnie pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku
akcji.

ryzyko niewywiazania sie¢ ze zobowiazan ptatniczych

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezpo-
Srednim posiadaniu JB Black Sea Fund lub dtuznik w odniesieniu do
roszczen nalezacych do JB Black Sea Fund moze sta¢ sie niewypta-
calny. To moze spowodowad, iz aktywa JB Black Sea Fund sktadajace
sie z tych papierow wartosciowych lub roszczen stana sie ekono-
micznie bezwartosciowe.

ryzyko zwiazane z druga strona transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez JB Black Sea Fund
sg przeprowadzane bez posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego
(»transakcje pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewyzszajace i wy-
kraczajace poza ogolne ryzyko niewywiazania si¢ ze zobowiazan
ptatniczych), ze druga strona transakcji moze nie wywiazac sie lub
nie w petni wywiazac sie ze swoich zobowiazan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezposredniego lub posredniego posiadania aktywow
denominowanych w walucie obcej JB Black Sea Fund narazony jest
na ryzyko walutowe, jesli sktadniki lokat denominowane w walucie
obcej nie sg zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej w sto-
sunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund powodowataby spadek
wartosci aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JB Black Sea Fund
na pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokat powodu-
je, ze zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niz w sytuacji,
gdyby stopien koncentracji tych inwestycji byt nizszy. W konsekwen-
cji JB Black Sea Fund jest szczegélnie uzalezniony od ksztattowania
sie wartosci lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji, jak row-
niez rozwoju poszczegdlnych rynkéw lub rynkow z nimi zwiazanych
badz tez spotek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fund inwestycji w
pewnych krajach lub regionach powoduje zmniejszenie dywersyfika-
cji ryzyka. W konsekwencji JB Black Sea Fund jest szczegélnie uza-
lezniony od rozwoju sytuacji w poszczegolnych krajach lub regio-
nach, lub krajach i regionach z nimi zwiazanych badz tez sytuacji w
spotkach zwiazanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dziata-
jacych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabilnos¢ w krajach, w ktorych ulo-
kowane sa inwestycje JB Black Sea Fund, moze spowodowaé, iz JB
Black Sea Fund nie otrzyma w ogole lub w petni kwoty srodkow pie-
nigeznych, do ktorej jest uprawniony, pomimo wyptacalnosci emiten-
ta danego papieru wartosciowego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyczace dewiz lub transferu, badz in-
ne zmiany prawne, stanowia przyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedazy lub kupna, obejmujace nawet stosunkowo nie-
wielki wolumen nieptynnych papieréw wartosciowych, tzn. papierow
wartosciowych, ktorych nie mozna tatwo sprzedac, moze prowadzi¢
do znacznych zmian cen. Jesli jaki$ sktadnik aktywow nie jest ptyn-
ny, istnieje ryzyko, ze nie bedzie mozna go sprzedac¢ lub bedzie
mozna go sprzedac jedynie po znacznie nizszej cenie niz cena naby-

cia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywow moze spowodowac, iz
jego cena nabycia znacznie wzrosnie.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowujacym
aktywa

Ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wynika-
jace z mozliwosci, iz JB Black Sea Fund moze mie¢ uniemozliwiony
dostep, catkowicie lub czeSciowo, do sktadnikdow swych lokat prze-
chowywanych w depozycie w przypadku upadtosci, zaniedbania,
$wiadomego wykroczenia lub oszukanczych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodzacymi

Inwestowanie na rynkach wschodzacych oznacza inwestowanie w
krajach niesklasyfikowanych przez Bank Swiatowy jako kraje posia-
dajace ,,wysoki dochéd narodowy brutto na jednego mieszkanca”,
tzn. w krajach, ktore nie sa ,rozwiniete”. Poza konkretnymi ryzy-
kami dotyczacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych krajach
podlegaja wigkszemu ryzyku ptynnosci i wiekszemu ogdlnemu ryzyku
rynkowemu. Ponadto moze powsta¢ zwiekszone ryzyko prowadzace
do strat inwestujacego w zwiazku z rozliczaniem transakcji w papie-
rach wartosciowych tych krajow, szczegdlnie, ze bezposrednie do-
starczenie papieréw wartosciowych (,,z reki do reki”) za zaptata mo-
ze okazac sie tam niemozliwe lub niepraktykowane. Poza tym, oto-
czenie prawne i administracyjne, jak rowniez standardy rachunko-
wosci, przeprowadzania audytu i sporzadzania raportéw w tych kra-
jach moga w znacznym stopniu odbiegaé, ze szkoda dla inwestora,
od poziomu i standardéw stosowanych w innych krajach. W takich
krajach moze takze powstac zwigkszone ryzyko zwiazane z bankiem
depozytariuszem, ktore w szczegdlnosci moze wynikac¢ z rézniacych
sie metod uzyskiwania prawa wtasnosci do nabytych sktadnikow ak-
tywow.

specyficzne ryzyka zwigzane z lokowaniem w inwestycje wysoko-
dochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentéw oprocen-
towanych sa to inwestycje, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyj-
nego (investment-grade rating) przyznanego przez uznang agencje
ratingowa (rating nieinwestycyjny) lub ktore w ogéle nie posiadaja
ratingu, ale co do ktérych mozna zatozy¢, iz posiadatyby rating nie-
inwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takie inwestycje podlega-
ja tym samym ogdlnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, ale po-
ziom ryzyka jest wyzszy. Takie inwestycje wiaza sie regularnie ze
zwiekszonym ryzykiem zdolnosci kredytowej, ryzykiem zmian stop
procentowych, ogdlnym ryzykiem rynkowym, ryzykiem specyficznym
dla danego emitenta i ryzykiem ptynnosci.

ryzyko nieosiagniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mozna zagwarantowac osiagniecia celu inwestycyjnego JB Black
Sea Fund, jak réwniez osiagniecia wynikow inwestycyjnych, jakich
mogtby sobie zyczy¢ posiadacz jednostek JB Black Sea Fund. Wartosc
jednostki JB Black Sea Fund moze wahac sie, a czesto nawet spadac,
powodujac straty posiadaczy jednostek, szczegélnie ze wzgledu na
ryzyko, ktoremu generalnie podlegaja sktadniki lokat nabyte przez
JB Black Sea Fund, a zwtaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze
poszczegolnych sktadnikow lokat. Inwestorzy przyjmuja ryzyko, iz
moga ewentualnie otrzyma¢ mniejsza kwote, niz poczatkowo zain-
westowali. Ani Spotka Zarzadzajaca, ani strony trzecie nie daja gwa-
rancji osiagniecia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Black Sea
Fund.

ryzyko zwigzane z wartoscia aktywow JB Black Sea Fund

Z powodu réznych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie informa-
cyjnym JB Black Sea Fund, ktorym to ryzykom podlega wycena war-
tosci aktywow JB Black Sea Fund i wycena wartosci aktywow JB
Black Sea Fund przypadajacych na klase jednostek, istnieje ryzyko,
ze warto$¢ aktywow JB Black Sea Fund lub wartos¢ aktywow JB
Black Sea Fund przypadajacych na klase jednostek zmniejszy sie.
Nadmierne odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund lub nadmierny
podziat zyskow z inwestycji moze miec taki sam skutek. Zmniejsze-
nie sie wartosci aktywow JB Black Sea Fund lub wartosci aktywow JB
Black Sea Fund przypadajacych na klase jednostek moze doprowa-
dzi¢ do sytuacji, w ktorej zarzadzanie JB Black Sea Fund lub klasa
jednostek stanie sie nieoptacalne, co ostatecznie moze stac sie przy-
czyna likwidacji JB Black Sea Fund lub klasy jednostek, a w konse-
kwencji przyczyna strat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastycznosci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund moze podlegac ograni-
czeniom. W przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawie-
szone lub jest op6znione, nie ma mozliwosci odkupienia jednostek
inwestora i inwestor jest zmuszony do pozostawienia zainwestowa-
nych $rodkéw w JB Black Sea Fund przez okres dtuzszy niz zamierzo-
ny, zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wtasciwym dla JB Black Sea Fund. Z kolei jesli JB Black Sea Fund zo-
stanie zlikwidowany lub jesli Spotka Zarzadzajaca skorzysta ze swego
prawa ogtoszenia obligatoryjnego odkupu jednostek, inwestor nie
bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkow za-
inwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dotyczy sytuacji, gdy
JB Black Sea Fund potaczy sie z innym funduszem; w takim przypad-
ku inwestorzy automatycznie staja si¢ posiadaczami jednostek w in-
nym funduszu. Pobierana przy zbyciu jednostek inwestorom optata
za zbycie moze zmniejszy¢ lub nawet catkowicie zniwelowac wszel-
kie zyski z inwestycji, szczegolnie jesli okres inwestowania jest krot-
ki. Jezeli jednostki zostaja odkupione w celu zainwestowania uzy-
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skanych $rodkow winny rodzaj inwestycji, inwestor moze, poza kosz-
tami juz poniesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu zbycia jedno-
stek inwestorowi), ponies¢ dodatkowe koszty, takie jak optata za
odkupienie posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkowe
optaty za zbycie z tytutu zbycia inwestorowi innych jednostek. Po-
wyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwesto-
ra.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegajace na tym, ze sktadniki lokat
traca wartos¢ z powodu obnizenia wartosci pieniadza. Inflacja moze
doprowadzi¢ do tego, ze dochdd JB Black Sea Fund oraz wartos¢
sktadnikow lokat jako takie zmniejsza sie pod wzgledem sity nabyw-
czej. Rozne waluty podlegaja réznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomiczne, prawne lub po-
datkowe), w ramach ktérego dokonywana jest dana inwestycja, mo-
ze zmieni¢ sie. To moze mie¢ negatywny wptyw na inwestycje oraz
traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe nieno-
towane na gietdzie, istnieje ryzyko, ze rozliczanie transakcji za po-
srednictwem systemu transferowego nie zostanie przeprowadzone
zgodnie z oczekiwaniem, poniewaz druga strona nie dokona ptatno-
sci lub przekazu w terminie badz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzadzania, polityce inwestycyjnej
i innych postanowieniach ogélnych dotyczacych JB Black Sea
Fund

Regulamin Zarzadzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Fund,
jak rowniez inne postanowienia ogélne dotyczace JB Black Sea Fund,
moga zosta¢ zmienione, o ile jest to dopuszczalne. W szczegdlnosci
zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund dokonana w ramach
zakresu lokat dozwolonych przez Dyrektywe UCITS moze wptynac na
rozmiar ryzyka.

ryzyko zwiazane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fund, osiaggajacego bardzo
pozytywne wyniki w danym okresie czasu, czeSciowo wynikaja ze
zdolnosci ludzi zajmujacych sie inwestycjami oraz wtasciwych decy-
zji jego zarzadu. Niemniej jednak sktad osobowy zarzadu JB Black
Sea Fund moze sie zmienic. Istnieje mozliwos¢, ze nowo zaangazo-
wane osoby zajmujace sie inwestycjami beda dziata¢ z mniejszym
powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztow transakcji na poziomie JB Black Sea
Fund z powodu przeptywoéw jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestorom moze prowadzic¢
do zbycia sktadnikow lokat aby uzyska¢ ptynnosé¢ w celu zainwesto-
wania wptywajacych srodkow pienieznych. Takie transakcje wiaza
sie z poniesieniem kosztow, ktére moga znacznie pogorszy¢ wyniki
JB Black Sea Fund, szczegdlnie wtedy, gdy zbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie rownowaza sie nawet
w przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze doce-
lowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) ja-
ko zrddto nabywanych sktadnikow lokat, nabywajac jednostki takich
funduszy, obok ogolnego ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna
tych funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struk-
tury tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzyku zwigzane-
mu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczo-
na elastycznoscia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkow
umowy, polityki inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektow funk-
cjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a
takze ryzyku poniesienia kosztow transakcji na poziomie funduszu
docelowego z powodu przeptywu jednostek i ogdlnemu ryzyku zwia-
zanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzajacy funduszami docelowymi dziataja w sposob niezalezny
od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podjac
szanse i ryzyka, ktore ostatecznie bazuja na tych samych lub po-
krewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej strony szanse i
ryzyka funduszu, w ramach ktorego dziataja te fundusze docelowe,
s skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony
szanse i ryzyka roznych funduszy docelowych moga sie przez to eko-
nomicznie rownowazyc.

Jesli JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelowe, wowczas
zaréwno na poziomie JB Black Sea Fund, jak réwniez na poziomie
funduszy docelowych powstaja regularne koszty, w szczegolnosci sa
to zwtaszcza prowizje za zarzadzanie (state i/lub zalezne od wyni-
kow), prowizje pobierane przez bank depozytariusza oraz pozostate
koszty, ktore odpowiednio obciazaja posiadacza jednostek JB Black
Sea Fund.

szczegolne ryzyko wynikajace ze stosowania technik inwestycyj-
nych i instrumentéw inwestycyjnych

Spotka Zarzadzajaca moze stosowac techniki i instrumenty przewi-
dziane w Regulaminie Zarzadzania, szczegélnie zas umowy odkupu
papierow wartosciowych, pozyczanie papierow wartosciowych, a
takze instrumenty pochodne okreslone w Regulaminie Zarzadzania,
zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Black Sea Fund, w celu

efektywnego zarzadzania portfelem (tacznie z wykonywaniem trans-
akcji w celu zabezpieczenia). Spotka Zarzadzajaca moze stosowac
techniki i instrumenty réwniez przeciwnie do tendencji rynkowych,
co moze prowadzi¢ do zyskéw JB Black Sea Fund przy spadku kursow
odniesienia, badz do strat JB Black Sea Fund przy wzroscie odpo-
wiednich kursow. Stosowanie tych strategii inwestycyjnych moze by¢
ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniczen usta-
wowych i nie ma zadnej pewnosci, iz poprzez realizacje powyzszych
strategii faktycznie zostanie osiagniety zamierzony cel.

ryzyko zwiazane z transakcjami terminowymi

Obrot transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakty futures, op-
cje lub transakcje swap i transakcje taczone, tak jak np. swapcje
(swaptions), stanowi obrot transakcjami odnoszacymi sie do przy-
sztej wartosci zbywalnych papieréw wartosciowych i innych instru-
mentéw finansowych. Poprzez stosowanie instrumentow pochodnych
w celu zabezpieczenia wartosci sktadnikow lokat JB Black Sea Fund
prébuje sie w mozliwie najwiekszym stopniu zmniejszy¢ ryzyko eko-
nomiczne zwiazane z danym sktadnikiem lokat JB Black Sea Fund.
Jednoczesnie jednak oznacza to, ze JB Black Sea Fund nie bedzie juz
miat wptywu na pozytywne ksztattowanie warto$ci zabezpieczonego
sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lub opcji badz tez
zaangazowanie w transakcje swap i transakcje wymiany walut wiaze
sie z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami transakcji, ktorym JB Black
Sea Fund nie podlegatby, gdyby nie stosowano tych strategii. Takie
ryzyka obejmuja:

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spotke Zarzadzajaca w od-
niesieniu do przysztego ksztattowania sie wysokosci stop procento-
wych, kursow i rynkéw walutowych moga okazac sie mylne;

2. niepetna wspotzaleznos¢ pomiedzy ceng transakcji futures i opcji
a zmianami cen papieréw wartosciowych lub walut, ktore sa zabez-
pieczane, z takim skutkiem, ze zupetne zabezpieczenie sig przed ry-
zykiem czasami nie jest mozliwe;

3. mozliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnego instru-
mentu w danym czasie, z takim skutkiem, ze pozycji w instrumencie
pochodnym nie mozna ekonomicznie zneutralizowac¢ (zamknac), mi-
mo ze takie dziatanie bytoby zasadne i korzystne inwestycyjnie;

4. ryzyko niemoznosci sprzedazy aktywow lokat stanowiacych
przedmiot instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub ko-
niecznosci ich kupna lub sprzedazy w czasie niekorzystnym;

5. mozliwos$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktora mozna po-
nies¢ z powodu stosowania instrumentow pochodnych, i ktéra moze
nawet przekroczy¢ wyptacone marze;

6. ryzyko, iz druga strona stanie si¢ niewyptacalna lub nie bedzie
wywiazywac sie ze zobowiazan wynikajacych z transakcji.

2) ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Noble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB Black Sea Fund

Aktywa Noble Fund Black Sea inwestowane sq w przewazajacej cze-
Sci w tytuty uczestnictwa subfunduszu Juliusz Baer Black Sea Fund. Z
tego wzgledu inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wia-
Ze sie z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfundu-
szu polegajacej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty
uczestnictwa:

« ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane
przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspol-
nego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany oso-
by zarzadzajacej instytucja wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takga instytucja.

« ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one zobo-
wiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie perio-
dycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac de-
cyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacz-
nie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub insty-
tucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela
tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu narazony jest na nastepu-
jace ryzyka zwiazane z realizacja polityki inwestycyjnej:

b) ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z koniecznoscia po-
niesienia ryzyka rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny instru-
mentéw finansowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym pa-
nujacym w kraju i na $wiecie.

c) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej
utraty przez emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnie-
tych zobowiazan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowo-
dowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwa-
runkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartoscio-
wych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z ob-
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nizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub bra-
ku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen pa-
pieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczest-
nictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfun-
dusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Noble
Funds SFIO uméw.

e) ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie
jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartoscio-
wych bez istotnego wptywu na ich cene.

f) ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na ryn-
kach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty
uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji
w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych pa-
rametréw makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ in-
westycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegol-
nie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas
zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

8) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow
Subfunduszy zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozyta-
riusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowy-
waniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéow

Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub
kilka papierow wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodo-
wac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen po-
siadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sekto-
ra.

i) ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych

na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegol-
nych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajacych z przyjetych
zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci po-
miedzy wyceng dokonywana wedtug tych modeli a rzeczywista war-
toscia rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wy-
ceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wej-
Sciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentow fi-
nansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich warto-
Sci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawy-
Zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocen-
towaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przy-
padku wzrostu stop procentowych cena papieréow wartosciowych
spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papieréw war-
tosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatal-
nos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga sie wiazac
ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki,
co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem sie ze swoich zobo-
wigzan w stosunku do obligatariuszy.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na ryn-
ku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywaé na waha-
nia oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

k) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z ty-
tutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

3) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w
szczeg6lnosci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikow majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa funduszy za-
granicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutow

uczestnictwa JB Black Sea Fund zawieszeniu podlega takze zbywanie
i odkupywanie tych tytutow uczestnictwa. Subfundusz moze utraci¢
wtedy mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Ak-
tywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika).
Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a na-
stepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesie-
cy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub
w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
bedzie stosowac zasady wyceny tytutow uczestnictwa pozwalajace
na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutow, nie uwzgledniajacej
jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci poda-
wanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

W przypadku niewywiazania sie przez Agenta Transferowego oraz
podmioty, z ktérymi zawarto umowy w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z zo-
bowiazan okreslonych w tychze umowach, dyspozycje ztozone przez
Uczestnikdw moga by¢ zrealizowane btednie lub z opdznieniem.

Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur
opisanych w polityce rachunkowosci Funduszu przez podmioty, kto-
rym Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu, powoduje ryzyko btednej wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze
sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy majace za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe
niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, moga powodo-
wac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instru-
mentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow
wartosciowych w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.

- ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko ptynnosci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania
srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutow uczest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowa-
nia, Subfundusz nie bedzie mogt uzyskac srodkow pienieznych z tytu-
tu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych tytutow uczestnictwa
tych funduszy. Moze to skutkowaé brakiem mozliwosci realizacji
przez Subfundusz zobowiazan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych
w Prospekcie.

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktoérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci
zwiazane z Funduszem:

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wy-
stapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani li-
kwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody
Uczestnikdw Funduszu, n podstawie umowy zawartej z Towarzy-
stwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania wstepu-
je w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem.

- przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w
drodze umowy przekazac spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatal-
nos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw.

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotéw, z ktdrymi umowy sa zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

- potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Pota-
czenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potacze-
nie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w
zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczest-
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nicy Funduszu informowani sq o zamiarze potaczenia poprzez ogto-
szenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach tacza-
cych sie funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o
potaczeniu.

- przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjaé decyzje o zmianie Statutu w zakresie
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej
w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o
zmianie postanowien Statutu.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z ty-
tutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

d) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwesty-
cje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktore moze powo-
dowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym cza-
sowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodo-
wos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

e) ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapi-
tatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dtuznych.

f) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fundu-
szu, w szczegodlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow,
cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak row-
niez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze nega-
tywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w
zwiazku z tym, ze dziatalnos¢ inwestycyjna jest przedmiotem regu-
lacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad
dostepu do poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz rynkow
moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy
zZwrotu.

g) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych, oszustw,
btedow ludzkich, czy btedow systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac
btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji.
Btedne dziatanie systemow moze przejawiac sie zawieszeniem sys-
temow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci
poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrz-
nych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemow po stronie
podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stoso-
wanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych. Wystapie-
nie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.2.3 Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja osz-
czedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow
oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w
akcje, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwe-
stycji, szczegolnie w krotkim okresie.

3.2.4 Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfun-

duszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny akty-
wow Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z prze-
pisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finan-
sowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny
Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz
zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zby-
cia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Ak-
tywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jedno-
stek Uczestnictwa ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaco-
nym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym
Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz wartos$¢ zobowiazan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywow w tym
Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu Wyce-
ny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z za-
strzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2 i 4.3
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac War-
to$¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania
w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow
Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto$¢ Akty-
wow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.
Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa odrebnie dla Subfundu-
szu.

2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastepuja-
ce kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

o listy zastawne,

e dtuzne papiery wartosciowe,

e Instrumenty Rynku Pienigeznego,

e Instrumenty Pochodne,

e tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.

2.3. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan
ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia
- w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w
oparciu o cene $rednia transakcji wazona wolumenem obrotu z
ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingo-
wa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingo-
wego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre-
slonych w pkt. 1) i 2) a w szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotow na
danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub jezeli Dzien Wyceny
nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
to ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest ko-
rygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowa-
nej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje sie wartos¢ oszaco-
wanga przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzy-
stana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny sktadni-
ka lokat, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o publicznie ogtoszona, na innym niz rynek gtowny Ak-
tywnym Rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie beda mogty by¢ zastosowane, sza-
cowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o pu-
blicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene nierdzniacego sie
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wska-
zane metody wyceny nie umozliwia oszacowania wartosci go-
dziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskon-
towanych przeptywoéw pienieznych lub przy zastosowaniu wta-
Sciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym dane wejsciowe
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do tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku

b) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o ostatnio ogtoszona przez fundusz zagraniczny wartosc¢
aktywow netto na tytut uczestnictwa,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci go-
dziwej zostanie dokonane w oparciu o:

wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszaco-
wanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwiazanych z tym
sktadnikiem lub,

wtasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego
modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku lub,

powszechnie uznane metody estymacji.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wig-
cej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécia godziwa jest kurs ustalo-
ny na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtéownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasa-
dami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolej-
nego miesiagca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na da-
nym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzo-
wego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadza-
ny jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie
pordéwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktorym jako pierw-
szym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktyw-
nym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych
pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle,
oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego bedace papierami
wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw po-
chodnych i ryzyka z nim zwiazane sa $cisle powiazane z charak-
terem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiaza-
nymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego mo-
delu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od cha-
rakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charak-
terystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgled-
nia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbu-
dowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow po-
chodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane z cha-
rakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwia-
zanymi wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wyceny wtasciwe dla poszczegélnych instru-
mentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej i wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowa-
nych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, model dwumia-
nowy, lub Monte Carlo,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

4) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w
oparciu o ostatnio ogtoszona przez fundusz zagraniczny wartos¢ ak-
tywow netto na tytut uczestnictwa,
5) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartoscio-
wymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, usta-
lonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
6) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci no-
minalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych od-
setek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w
sposob ciagty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy
sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa po-
wyzej, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu do-

tychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygo-
wanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunko-
wych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceneg nabycia.

4. Szczegoblne zasady wyceny

4.1. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto-
Sciowych, wycenia sie¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mo-
g3 by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopusz-
czalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kup-
na, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastoso-
waniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy
cena odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia osza-
cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla
bondéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku, wartos¢ ta nie
jest istotnie ro6zna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walu-
tach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktyw-
nym Rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powy-
zej, wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego do-
stepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski.

4.7. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowa-
nych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kur-
su, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe
do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda-
nia finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU 'UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu
Noble Fund Black Sea (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble
Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fun-
dusz”), opisanych w Rozdziale Il w par. 3.2.4 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu sporzadzonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie os$wiadczenia o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Fi-
nanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzi-
lismy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane me-
tody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa zgodne z Rozporza-
dzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz po-
lityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opi-
sane w Rozdziale Ill punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu,
w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istot-
nych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyj-
na okreslong w Rozdziale Il w par. 3.2.1 Prospektu Informacyjne-
go Funduszu oraz w art. 8 Rozdziatu V Czesci | i art. 3 Rozdziatu Il
Czesci |l statutu Funduszu.
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3.2.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnic-

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.2.5.1 Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6 Rozdzia-
tu Il Czesci Il Statutu.

3.2.5.2 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych

(WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bez-
posrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej war-
tosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy wyno-
si: [1* %

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu
dane sa niedostepne.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie za
ostatni petny rok kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:
WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,
K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szcze-

golnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wyta-
czeniem kosztow wskazanych ponizej

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Do kosztow catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o
ile wystepuje, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walu-
tach obcych.

Koszty Subfunduszu nie uwzglednione przy obliczaniu do Wspotczyn-

nika Kosztow Catkowitych:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwiazane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje
za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozy-
tariusza

2) odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem
sq instrumenty pochodne,

4) optaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczest-
nictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

3.2.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Maksymalna Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnic-
twa

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii B,

Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

3) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

4) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek
Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu doce-
lowym w ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipula-
cyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane lub konwersje pobierana
jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statu-
tem i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzy-
stwa z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie
moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jedno-

stek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-
stwo w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzy-
stwa. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla
danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnic-
twa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych
lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow,
badz okreslona grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sy-
tuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze
nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji kon-
wersji lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo za kwote przekraczajaca 100 000 zt lub ztozenia pisemnej de-
klaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w okreslonym
przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest wiazaca dla
Uczestnika. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolej-
ne nastepujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w de-
klaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzy-
stwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towa-
rzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocz-
nie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwol-
nieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zalez-
nych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracowni-
kow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracowni-
kow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow wspotpracujacych z Towa-
rzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméw o
$wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych
mowa W art. 6 oraz w art. 7 czesci | Statutu Funduszu.

Szczegdtowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych obowia-

zujacych u poszczegolnych dystrybutoréw wskazane zostaty w Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

3.2.5.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania

3.2.5.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzy-

stwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwe-
stowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwesty-
cyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbio-
rowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagro-
dzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku
rownowartos¢ 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagro-
dzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalo-
nej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu
jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci |
Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej re-
zerwy utworzonej na ostatni dzien danego miesiaca.

Ponad wynagrodzenie okreslone powyzej Towarzystwo jest upraw-
nione do pobierania wynagrodzenia stanowigcego réwnowarto$c¢
$wiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako znaczacy klient
JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyptacane jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptaty swiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zarzadzanie JB Black Sea Fund

Prowizja nalezna Spotce Zarzadzajacej z tytutu zarzadzania i cen-
tralnego administrowania JB Black Sea Fund, a takze z tytutu dystry-
bucji jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem poszczegélnych ty-
pow klas jednostek uczestnictwa JB Black Sea Fund pobierana jest w
wysokosci:

1) 1,6% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu A, B,
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E,

2) 0,55% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu C,
Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wartosci aktywow netto usta-
lanej codziennie. Spotka Zarzadzajaca moze pobierac nizsza prowi-
zje wedtug wtasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spotce Zarzadzajacej przystuguje
dodatkowa optata dystrybucyjna w wysokosci maksymalnie 0,75%
wartosci aktywow netto w skali roku. W odniesieniu do jednostek ty-
pu C, ustugi zwigzane z dystrybucja tych jednostek przez dystrybuto-
row sa wolne od optat. Spotka Zarzadzajaca moze pobierac nizsza
optate wedtug wtasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty moga by¢ pono-
szone zardwno na poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i
na poziomie subfunduszu JB Black Sea Fund. W przypadku nabycia w
imieniu subfunduszu JB Black Sea Fund jednostek UCI lub UCITS, kto-
re sa bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez Spotke Zarzadza-
jaca albo przez spotke, z ktora Spotka Zarzadzajaca jest powiazana
w ramach wspdlnego zarzadzania albo wspolnej kontroli, lub poprzez

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu
dane sa niedostepne.

3.2.6.3 Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwe-
stycyjna Subfunduszu

Na chwile obecna Towarzystwo nie stosuje wzorca stuzacego do oce-
ny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach

zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 3.2.6.2

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca
za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu
dane sa niedostepne.

3.2.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwe-

stycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przy-
sztosci.

Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi

BRE Bank Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 00 00

fax: (+48 22) 829 00 33

bezposrednie lub posrednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktado- 2. Zakres obowiazkow Depozytariusza

wego lub akcji uprawniajacych do gtosowania (,powiazany fundusz Wobec Funduszu

docelowy”), aktywa subfunduszu w zakresie takich inwestycji w po- Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowiazkéw

wigzane fundusze docelowe moga zostac obcigzone wytacznie Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

zmniejszong optata stanowiaca maksymalnie 0,25% sredniej wartosci . . , ,

aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w skali roku. Ponadto 1. Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym Aktywow

Spotka nie moze obciazy¢ subfunduszu JB Black Sea Fund zadnymi Subfunduszy zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przecho-

optatami z tytutu sprzedazy lub wykupu naliczonych przez powiazane wywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych

fundusze docelowe. przepisoéw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu;
3.2.5.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, 2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnic-

ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub po- twa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

$rednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub in- 3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Fundu-

ny podmiot szu, w tym Aktywow Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego

Nie ma zastosowania. opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
3.2.5.7 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych Uczestnikami;

Swiadczen na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot pro- 4. Zapewnienie, aby WE:lI"tOSC Nettg Aktywoyv Fundugzu i kazdego

wadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Subfunduszu oraz wartosc .Jednostkl_ Ucz_estnlctvga kazdego Subfun-

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem duszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu 5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzy-

przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wyko- stywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

nywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami warto- 6. Wykonywanie polecen Funduszu, chyba, ze sa sprzeczne z prawem

Sciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami po- lub Statutem.

chodnymi: Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub re- obowiazkow Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez

komendacji, stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych

lub elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji. czynnosci z prawem i Statutem.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze éwiadczeniem Ponadto Depozytariusz zobowiazany jest do:

takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ja- 1. reprezentacji Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na

kichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotow. Jedy- utworzenie Towarzystwa,

nym .kgsztem ponoszonym przez Subfl{ndl;JSZ lub Tov_varzystyvo sa 2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w

prowizje za ppsredmczeme t.yCh podr'mo'to.w W obrople papierami Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

wartosciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami

pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich in-

przez podmioty prowadzace dziatalnoé¢ maklerska $wiadczen dodat- teresow wobec Towarzystwa lub spotki zarzadzajacej

kowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja takze na wysokosc Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikéw z powodztwem

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykona-
3.2.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycz- niem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarza-

nym dzania Fum‘ijuszem i jegg reprezentacji, a y{vkprzypaddku, gdy Fundu-

s . . . szem zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca - prze-

3.2.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego ciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub

roku obrotowego nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Fun-

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu duszem i prowadzenia jego spraw nalezacym do kompetencji spotki

dane sa niedostepne. zarzadzajacej. Ponadto Depozytariusz zapewnia stata kontrole czyn-
3.2.6.2 Wartos¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki nosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat 3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych

przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
ustawy, oraz umow, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 usta-
wy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace sie do
kazdego z Subfunduszy, ktorych przedmiotem sa papiery wartoscio-
we i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikdw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konflik-
tu interesow.

W szczegolnosci Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem nastepu-
jace umowy:

1) umowy rachunkow bankowych majacych za przedmiot biezace i
pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy ztotowkowych i wa-
lutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz
7 dni (w tym overnight). Umowy te zawierane sa w celu sprawnego
zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu w szczegélnosci ze
wzgledu na pewnos¢ i szybkos¢ zawierania, potwierdzania, rozlicza-
nia transakcji w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zo-
bowiazan Subfunduszu.

2) umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow
Next, Spot Next oraz transakcji walutowych przekraczajacych date
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Spot Next (forward). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji
celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na wa-
runkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich konku-
rencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki.
Przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage brane
beda nastepujace kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: ocena i
koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji ofero-

ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno-
scia

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa.

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

wane przez Depozytariusza sa na poziomie gorszym niz oferty ban- 2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu
kow konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
wolumenie transakcji oraz wiarygodnos¢ partnera transakcji.
4) umowy transakcji wymiany odsetkqwej FRA, IRS oraz V{alutgwo- 2.1 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
odsetkowe (CIRS). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji ce- . N N
lu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na wa- Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
runkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich konku- N .
rencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa,
Przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage brane tel. (+48 22) 427 46 46
beda nastepuja_c'e kryteria oceny: w pierw_szej kolejnosci: Jocena i fax. (+48 22) 276 25 85
koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji ofero- .
wane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty ban- Zakres $wiadczonych ustug:
kow konkurencyjnych termin rozliczer,n"a transakcji, ograniczenia w o Przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie,
wolumenie transakcji oraz wiarygodno$¢ partnera transakcji. . . L, . .
. L , e Przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg
5) umowy dotyczace nastepujacych obligacji, bonow skarbowych, Subfunduszy oraz Inwestorow i Uczestnikéw.
innych papierow dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Pienigeznego, . L. A N L. .
ktére moga by¢ nabywane w ramach realizacji polityki inwestycyjnej Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe, inne papiery dtuzne oraz prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Instrumenty Rynku Pienieznego rzadéw panstw cztonkowskich, rza- Uczestnictwa
dow panstw europejskich innych niz panstwa cztonkowskie naleza- Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
cych do OECD, a takze Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, Uczestnictwa udziela Towarzystwo w siedzibie przy ul. Przyokopowej
Bosni i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Butgarii, Rumunii, obli- 33, 01-208 Warszawa.
gacje, bony skarbowe, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego rzadu lub agencji rzadowych Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pdtnocnej, obligacje, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty 2.2 Przedstawiciel: Przemystaw Bazela prowadzacy dziatalnos¢
Rynku Pienieznego innych podmiotow, dla ktorych agentem emisji gospodarcza pod nazwa: ,FDI Posrednictwo Finansowe Przemy-
lub podmiotem przechowujacym te obligacje, inne papiery dtuzne staw Bazela”
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego jest Depozytariusz. Umowy za- Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
wierane sa w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z ) . .
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, a takze w zgodzie z in- FDI Posrednictwo Finansowe
teresem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu z siedziba w Tarnowie, ul. Nowy Swiat 6/3,
kryteriow oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw ofe- 33-100 Tarnéw
rowanych przez inne podmioty oferujace dtuzne papiery wartoscio-
we. Ponadto zawieranie tych uméw z Depozytariuszem odbywa sie tel. (+48 14) 655 66 60
na nastepujacych warunkach: Zakres $wiadczonych ustug:

a) wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem o Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
umowy nie moze stanowic wigcej niz 25% wartosci emisji da- nywania wptat n poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
nego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawar- twa w Funduszu,
cia kilku uméw dotyczacych tej samej emisji, taczna wartosc ) i o i . .
papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci * Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
emisji, albo, zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji

. s L - Jednostek Uczestnictwa,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych da-
nego emitenta organizowanych przez Depozytariusza taczna e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
wartos¢ papieréw wartoéciowych tego emitenta nabytych w tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
ramach programu emisji nie moze przekroczyé 25% wartosci zmiany danych,
wszystkich papierow wartosciowych oferowanych w ramach e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
danego programu. zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez

6) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym: Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach
. . opisanych w procedurach.

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w
zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
w szczegolnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
brane beda nastepujace kryteria oceny: Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwia- Uczestnictwa udziela FDI Poérednictwo Finansowe Przemystaw Baze-

zane z zawarciem umowy, la w siedzibie przy ul. Nowy Swiat 6/3, 33-100 Tarnow.
- wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
- stawka bazowej stopy procentowej, 2.3 Getin Noble Bank S.A.

- wysokos$¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze dopro-
wadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day”, przy czym
umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie
z interesem Uczestnikoéw i na warunkach rynkowych. W przypadku
niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na ra-
chunku Funduszu prowadzonym w zwiazku z dziatalno$cia Subfundu-
szu, wysokos¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach
rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow i nie bedzie
wigksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu
pokrycia debetu.

8) Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy
inne niz umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i pra-
wa majatkowe, w szczegdlnosci Fundusz moze zawrze¢ z Depozyta-
riuszem umowe o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jedno-
stek Uczestnictwa. Umowy beda zawierane na zasadach rynkowych.

Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Getin Noble Bank S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
tel. (+48 22) 203 03 03

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, BiC,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
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Uczestnictwa udziela Getin Noble Bank S.A. z siedziba przy ul. Przy-
okopowej 33, 01-208 Warszawa.

BRE BANK S.A. - Oddziat Bankowosci Detalicznej (mBank)
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. - mBank

z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwiagzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela BRE Bank S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej
18, 00-950 Warszawa.

Open Finance S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa,
tel. (+48 22) 427 47 00

fax. (+48 22) 276 20 75

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zleceh otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Open Finance S.A. z siedziba przy ul. Przyoko-
powej 33, 01-208 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax. (+48 22) 59 63 990

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestoréw lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

2.7

2.8

2.9

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Dom Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul.
Marszatkowskiej 76, 00-517 Warszawa.

Private Wealth Consulting Sp. z 0. o.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedziba w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub Jednostek
Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzi-
bie przy ul. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A.

z siedziba w Poznaniu, Pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
tel. (+48 61) 856 48 80

fax. (+48 61) 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w wybranych Subfunduszach,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa w wybranych Subfunduszach,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Z uwagi na uprawnienie Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. do samo-
dzielnego decydowania o wyborze rodzaju obstugiwanych zlecen i
dyspozycji, Inwestor lub Uczestnik, przez ztozeniem okreslonego
zlecenia lub dyspozycji, powinien upewnic¢ sie, czy to zlecenie lub
dyspozycja jest aktualnie obstugiwana przez Dom Maklerski BZ WBK
S.A.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Dom Maklerski BZ WBK S.A., z siedziba przy
Placu Wolnosci 15, 60-967 Poznan.

Noble Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A.

z siedziba w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakdw,
tel. (+48 12) 426 25 15

fax. (+48 12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
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zmiany danych,

opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach

zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywajacych i

lewskiej 57, 30-081 Krakow.

2.10 Deutsche Bank PBC S. A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank PBC S.A.
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
tel. (+48 22) 579 98 00
fax. (+48 22) 579 98 01
Zakres $wiadczonych ustug:

twa w Funduszu,

Jednostek Uczestnictwa,

zmiany danych,

opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach

zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywajacych i

Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2.11 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.

z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel. (+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres $wiadczonych ustug:

twa w Funduszu,

Jednostek Uczestnictwa,

zmiany danych,

opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach

zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i

przy ul. Putawskiej 107, 02-595 Warszawa.

2.12 Partnerzy Inwestycyijni Sp. z o.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 68, 00-672 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68
fax. (+48 22) 892 04 69
Zakres $wiadczonych ustug:

twa w Funduszu,

Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposéb i na zasadach

odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Noble Securities S. A. z siedziba przy ul. Kro-

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach

odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Deutsche Bank PBC S. A. z siedziba przy al.

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach

odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Dom inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. z siedziba

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o0.0. z siedziba
przy ul. Pigknej 68, 00-672 Warszawa.

2.13 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom

2,

-

4

Maklerski PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
infolinia: 801 169 235

tel. (+48 22) 521 80 10

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Powszechng Kasa Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego z siedziba przy ul.
Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Swiss Life Select Sp. z o.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Swiss Life Select Sp. z o.0.

z siedziba w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa
tel. (+48 22) 653 60 50

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Swiss Life Select Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.
Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa.

2.15 EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.A.

z siedziba w Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104, 61-246 Poznan
tel. (+48 61) 877 55 50

fax. (+48 61) 877 55 95

Zakres $wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
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zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposéb i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela EFIX Dom Maklerski S.A. w siedzibie przy ul.
Pitsudskiego 104, 61-246 Poznan.

2.16 ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spétka z o.o.

z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

tel. (+48 22) 58 81 900

fax. (+48 22) 58 81 950

Zakres $wiadczonych ustug:

e Przyjmowanie zlecen okreslonych w statutach Funduszy,

o Informowanie klientow Subfunduszy o zasadach sktadania zlecen,

o Przyjmowanie innych o$wiadczen woli w imieniu Funduszy \ Towa-
rzystwa.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa udziela ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w sie-
dzibie przy ul. Putawskiej 436, 02-801 Warszawa.

2.17 W Investment Financial Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
W Investments Financial Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa
tel. +48 22 116 66 66

fax. +48 22 116 66 61

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie
przy ul. Prostej 32, 00-838 Warszawa.

2.18 RDM Wealth Management S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

RDM Wealth Management S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa
tel. (+48 22) 585 08 58

Zakres $wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach

opisanych w procedurach.
Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie
przy ul. Nowogrodzkiej 47a, 00-695 Warszawa.

2.19 FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedziba w Krakowie, ul. Ksiecia Jozefa 186, 30-243 Krakow
tel. (+48 12) 429 55 93 lub (+48 12) 429 90 09

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela FORUM TFI S.A. w siedzibie przy ul. Ksigcia Jo-
zefa 186, 30-243 Krakow.

2.20 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104

Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Z tym zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie bedzie swiadczyt wyzej
wymienionych ustug dla Wspolnych Rejestrow Matzeriskich (WRM).
Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Dom Maklerski Bank Ochrony Srodowiska S.A. z
siedziba przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa.

2.21 NETFUND.PL Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
NETFUND.PL Sp. z o0.0.

z siedziba w Bielanach Wroctawskich, ul. Swierkowa 1F m. 10, 55-
040 Bielany Wroctawskie,

tel. +48 (71) 707 04 32
Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, doko-
nywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnic-
twa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
tania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej,
zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w Regulaminie korzystania z ustug systemu transakcyj-
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nego NETFUND.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach

zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela NETFELD.PL Sp. z o.o0. w siedzibie przy ul.

Swierkowej 1F m. 10, 55-040 Bielany Wroctawskie.

3. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie

portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia
Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie

inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan finan-
sowych Funduszu i Subfunduszy w roku obrotowym 2013 jest Deloitte
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19,

00-854 Warszawa.

wy.
3) Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zaistniatej okolicznosci budzacej zastrzezenia.

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacje ztozone przez Uczestnika
powinno nastapi¢ w mozliwie krétkim terminie nie dtuzszym
jednak niz 30 dni od daty wptywu Reklamacji do Towarzystwa,
Dystrybutora lub Agenta Transferowego. W przypadkach szcze-
golnie zawitych Reklamacji termin powyzszy moze ulec wydtu-
Zeniu, jednakze na okres nie dtuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia
Reklamacji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sig
od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastoso-
wanie maja odpowiednie postanowienia ,Procedury rozpatry-
wania reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktora jest dostepna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito 5. Obowiazek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika
ie ksi hunk hF

prowad.zeme siag rachun owyc’ unduszu. L Uczestnik zobowiazany jest do niezwtocznego zgtaszania Towarzy-
ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno- stwu wszelkich zmian w zakresie dotyczacych go dany zapisanych w
scig Rejestrze Uczestnikow. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
Siedziba: Warszawa, za slgutki niewykonz’xrialobowia\zktlj(,‘ o ktorym mlowa w zdaniu po-

. przednim, w szczegolnosci za wynikte z tego tytutu opoznienia w re-
Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa, alizacji zlecen i dyspozycji Uczestnika.
Telefon: (+48 22) 58 81 900, 6. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku

fax. (+48 22) 58 81 950. powstania konfliktow interesow oraz informacja, ze na zadanie
Uczestnika moga mu zosta¢ przestane szczegoétowe informacje o

tych zasadach.

Prowadzac dziatalnos¢, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorgani-
zowanie wewnetrznej struktury organizacyjnej Towarzystwa, zapo-
biega powstawaniu konfliktow interesow, a w przypadku powstania
takiego konfliktu - umozliwia ochrone intereséw klienta przed szko-
dliwym wptywem konfliktu. W przypadkach, w ktérych mimo stoso-
wania okreslonych rozwiazan organizacyjnych i regulacji Towarzy-
stwo stwierdzi zaistnienie konfliktu interesow lub ryzyko zaistnienia
konfliktu interesow miedzy Towarzystwem oraz Funduszem utworzo-
nym i/lub zarzadzanym przez Towarzystwo, zobowigzane jest poin-
formowac o takim zdarzeniu Uczestnikow tego Funduszu poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na stronie internetowej, wraz z
ujawnieniem Uczestnikowi ogolnego charakteru lub zrodta konfliktu.
Informacja zawiera dane pozwalajace na podjecie swiadomej decy-
zji co do zawarcia umowy, w zwiazku z zaistniatym konfliktem inte-
resow lub mozliwoscia jego zaistnienia. Powyzszy tryb stosuje sie
odpowiednio réwniez w przypadku powstania konfliktu interesow po
zawarciu z Uczestnikiem umowy.

Rozdziat VI

Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, niezbedne - w ocenie Towarzystwa - do wiasci-
wej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, iz za szkody poniesione przez
osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo
i ten Dystrybutor chyba, ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony KIID, Prospekt, roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone
sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie, roczne i potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednost-
kowe Subfunduszy dostepne beda w na stronie internetowej
www.noblefunds.pl

Ryzyko powstania konfliktu interesow Towarzystwo identyfikuje w
szczegolnosci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moze uzyskaé korzysc
lub unikna¢ straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzy-
Sci przez klienta Towarzystwa lub przez Fundusz, gdy Towarzystwo
posiada obiektywny powod, aby preferowad klienta lub Fundusz w
stosunku do innego klienta lub Funduszu, gdy posiada interes roz-
biezny z interesem klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi
taka sama dziatalnos¢ jak dziatalnos¢ prowadzona przez klienta To-
warzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niz klient
lub Fundusz korzy$¢ majatkowa, inna niz standardowe prowizje i
optaty, w zwiazku z ustuga $wiadczona na rzecz klienta lub w zwiaz-
ku z zarzadzaniem Funduszem. Na pisemne zadanie Uczestnika To-
warzystwo moze mu przekaza¢ szczegdtowe informacje dotyczace
zasad postepowania Towarzystwo w przypadku wystapienia konflik-
tow interesow.

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo doreczy mu bez-
ptatnie na papierze KIID, Prospekt, wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym Prospekcie roczne i potroczne potaczone sprawoz-
danie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz spra-
wozdania jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w
Zadaniu, dokumenty na papierze sg przesytane Uczestnikowi na jego
adres korespondencyjny wpisany do Rejestru Uczestnikow.

KIID, dostepne beda takze u Dystrybutorow i w siedzibie Towarzy-
stwa w Warszawie, ul. Przyokopowa 33.

3. Miejsca, w ktéorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o
Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towa- 7.
rzystwa w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, tel.

(+48 22) 427 46 46, fax. (+48 22) 276 25 85, adres poczty elektro-
nicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie internetowej Towarzystwa
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

4. Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do
Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w
dniu 29 czerwca 2010 r. oraz aktualizowany w dniu 11 sierpnia 2010
r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
22 lipca 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada
2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11
lipca 2012 r., w dniu 14 grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r.,
w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 30 lipca 2013 r., w dniu 1 pazdzier-
nika 2013 r. oraz w dniu 31 pazdziernika 2013 r.

Niniejszy Prospekt Informacyjny obowiazuje od dnia 31 pazdziernika
2013r.

1) Reklamacja moze zostac ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osobiscie, przez petno-
mocnika lub postanica, za posrednictwem telefonu lub tele-
faksu jak rowniez listownie;

b) za posrednictwem formularza dyspozycji Reklamacji dostep-
nego za pomoca ustugi Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego
oferowanego przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.;

c) w siedzibie Towarzystwa osobiscie, przez petnomocnika lub
postanca, za posrednictwem telefonu lub telefaksu jak row-
niez listownie;

d) u Dystrybutoréw osobiscie lub przez petnomocnika, za po-
srednictwem poczty, telefonu lub telefaksu. Informacje do-
tyczace trybu rozpatrywania Reklamacji, w tym mozliwych
sposobow ich sktadania, termindw udzielania odpowiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutorow sa okreslane i udostepniane
przez Dystrybutoréow.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transfero-
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Rozdziat VII 24. Rejestrze Uczestnikdéw - rozumie sie przez to elektroniczng ewi-
Zataczniki dencje danych oraz zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikow w
Definicie po'ec’ i obiagnienia skrotow tym informacji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

) ) ) 25. Reklamacji - rozumie si¢ przez to o$wiadczenie Uczestnika, ztozone

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o: w dowolnej formie osobiscie lub przez petnomocnika, ktore dotyczy
1. Agencie Transferowym - rozumie si¢ przez to podmiot lub podmio- mozliwego lub istniejacego naruszenia praw Uczestnika powstatego
ty, ktére w imieniu Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz w zwiazku z korzystaniem z ustug oferowanych przez Towarzystwo,
wykonuja inne czynnosci zwiazane z rozliczeniami z Uczestnikami z 26, Rozporzadzeniu - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Mini-
tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ob- strow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
stuga Rejestru Uczestnikow oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Re- inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U.
jestr Uczestnikow, 2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.), lub akt wykonawczy, wydany na podsta-
2. Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Funduszu obej- wie Ustawy, ktory zastapi to rozporzadzenie,
mujace Srodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw, inne Srodki  27. Spétce lub Funduszu Zagranicznym - rozumie sie przez to Julius
pienigzne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Baer Multistock utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego
Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy, Ksiestwa Luksemburga bedacy przedsiebiorstwem zbiorowego inwe-
3. Aktywach Subfunduszu - rozumie si¢ przez to mienie kazdego stowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestni-  28. Spétce zarzadzajacej lub Spéice zarzadzajacej Funduszem Zagra-
kéw do danego Subfunduszu inne $rodki pienigzne, prawa nabyte w nicznym - Julius Baer (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu,

ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich 29
Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu,

4.  Aktywnym Rynku - rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepuja-

. Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,
30. Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca osobowosci
s . prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzu-
ce kryteria: instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa . : P : X : :
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani Jaca 51'e w szczegolnos'a ijmlennq polltyka.mwestycyjna, .
nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci. ~ 31- Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielona w ramach Rejestru
5. Depozytariuszu - rozumie sie przez to BRE Bank Spotke Akcyjna z Uczestnikow ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jedno-

Al N k . R s stek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych
?::j:;azluw Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow tych Jednostek Uczestnictwa,
,

6. Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzieh, w ktérym dokonuje sie 32. Tabeli Optat - rozumie si¢ przez to ustalane przez Towarzystwo
wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia zestawienie obowiazujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostep-

? . A Py . niane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom
Wartosci Aktywow Ngtto Fundus;u oraz Wartpsc1 Aktywow Netto 7a posrednictwem strony internetowe;j Towarzystwa,
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczest-

nictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfun- ~ 33. Towarzystwie - rozumie sie przez to Noble Funds Towarzystwo
duszy na Jednostki Uczestnictwa, Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul.

7. Dystrybutorach - rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w Przyokopowa 33, . - :
jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic- 34. Transferze Jednostek Uczestnictwa - rozumie sig przez to przenie-

twa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem sienie Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subrejestrami w jedynym

lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie Subfunduszu,

przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jedno- 35. Uczestniku - rozumie si¢ przez to osobe fizyczng, osobe prawna lub

stek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych oswiadczen jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na

zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sa Jednostki Uczest-
8. Efektywnej stopie procentowej - rozumie sie stope, przy zastoso- nictwa lub ich utamkowe czesci,

waniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwia- 36. (skreslony)
zanych ze sktadnikiem lokat lub zobowiazan Funduszu, przysztych 37, Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe Programu, lub

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapa- umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inna umo-
dalnoici lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej we zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towa-
stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez ry- rzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sig¢ réwniez
nek poziomu odniesienia, stanowiaca wewnetrzng stope zwrotu regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej,

sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie,
9. Funduszu - rozumie si¢ Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwe-

stycy?ny Otwarty, funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),
10.  (skreslony) 40. Ustawie o CIT - rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r.
11. Instrumentach Pochodnych - rozumie si¢ przez instrumenty po- o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z
chodne w rozumieniu Ustawy, 2011 r. nr 74 poz. 397 z pézn. zmianami),
12. Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to instru- 41, (skreslony)
menty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy,

38. (skreslony)
39. Ustawie - rozumie sig przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o

42. Ustawie o ofercie - rozumie sie ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o

13. Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowana uczestnic- ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
twem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktérej otwarto Subrejestr, sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
a ktora nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwiazku z pierwszym nych (Dz. U. z 2005, Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zmianami).
nabyciem Jednostek. Uczestnictwa Inwestor staj'e s1le Uczestnikiem, 43. Ustawie o PIT - rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 1. 0
14. Jednostce Uczestnictwa, Jednostce - rozumie si¢ przez to prawo podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z
Uczestnika do udziatu w wartosci aktywow netto danego Subfundu- 2012 r., nr 361 z pézn. zmianami),
szu,

44. (skreslony)

45. Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sig przez to wartos¢
Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu; Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest suma Wartos¢ Aktywow Netto wszyst-

15. KIID (Key Investor Information Document) - rozumie si¢ przez to
aktualne kluczowe informacje dla Inwestoréw, zawierajace informa-
cje o podstawowych cechach danego Subfunduszu,

16. Komisji lub KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowe- kich Subfunduszy,
g?’ L 46. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to wartos¢
17. Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu zwia-
przez to niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu zane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia czes¢
Ustawy, zobowiazan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uza-
18. Optacie Manipulacyjnej - rozumie sie przez to optate pobierana leznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto-
przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek $ci Aktywow Netto Funduszu,
Uczestnictwa, w tym z tytutu dokonania konwersji Jednostek 47, wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzy- (WANJU) - rozumie sie przez to Wartoé¢ Aktywéw Netto danego
stwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami, Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jed-
19. (skreslony), nostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w danym dniu sa w
20. Prospekcie - rozumie sie przez to niniejszy prospekt informacyjny posiadaniu Uczestnikow,
Funduszu, 48. Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie si¢ przez to
21. Programie - rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany Subrejestr prowadzony wspolnie dla matzonkow pozostajacych we
na zasadach okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Do- wspolnosci majatkowej, na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczest-
: nictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkoéw,
datkowej,
22. Przedstawicielu - rozumie sie przez to osobe fizyczna uprawniong ~ 49- Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie
do przyjmowania Zlecen i Dyspozycji Klientéw, pozostajaca z Towa- Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

rzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnych charakterze,

23. (skreslony)
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Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesc |
Fundusz

Rozdziat |
Postanowienia ogélne

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Noble Funds Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Fundu-
szem".

2. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 ze zm.),
zwanej dalej ,,Ustawq".

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedziba Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

6. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto-
sciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

7. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz, ze szczegdlnym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania
ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 2
Subfundusze

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfundu-
szy:

1) Noble Fund Africa and Frontier,
2) Noble Fund Black Sea.
2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
3. Subfundusze prowadza rozna polityke inwestycyjna.

4. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art.
7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skroty
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty,
ktore w imieniu Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja
inne czynnosci zwiazane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze obstuga Rejestru Uczest-
nikéw oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub
Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,

2) Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmuja-
ce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Fundu-
szu sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie kazdego Subfun-
duszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do danego
Subfunduszu, inne $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu - rozumie sie przez to BRE Bank Spotke Akcyjna z
siedziba w Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow
Funduszu,

5) Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktorym dokonuje sie
wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Warto-
Sci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczest-
nictwa,

6) Dystrybutorach - rozumie si¢ przez to Towarzystwo w zakresie, w
jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towa-
rzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania
zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwiazanych z uczestnic-
twem w Funduszu,

7) (skreslono),

8) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to instrumenty pochod-
ne w rozumieniu Ustawy,

9) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie si¢ przez to instrumenty
rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze - rozumie sig¢ przez to osobe zainteresowana uczestnic-
twem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktérej otwarto Subrejestr, a
ktora nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwiazku z pierwszym naby-
ciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sig¢ przez to prawo Uczestnika do
udziatu w wartosci aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii okreslonych w Statucie,

11a) KIID (Key Investor Information Document) - rozumie sig¢ przez to
aktualne kluczowe informacje dla Inwestoréw, zawierajace informacje o
podstawowych cechach danego Subfunduszu,

12) Komisji - rozumie sig przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie
przez to niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

14) Optacie Manipulacyjnej - rozumie sie przez to optate pobierana przez
Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym z tytutu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

15) (skreslono),

16) Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt informacyjny
Funduszu,

17) Programie - rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na
zasadach okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Dodatko-
wej,

18) (skreslono),

19) (skreslono),

20) Rejestrze Uczestnikdw - rozumie sie przez to elektroniczna ewidencje
danych oraz zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikéw, w tym infor-
macji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

21) Spétce lub Funduszu Zagranicznym - rozumie sie przez to Julius Baer
Multistock utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga bedacy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),

22) Spétce zarzadzajacej lub Spotce zarzadzajacej Funduszem Zagranicz-
nym - Julius Baer (Luxembourg) S.A. z siedziba w Luksemburgu,

23) Statucie - rozumie si¢ przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca osobowosci praw-
nej, wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w
szczegolnosci odmienna polityka inwestycyjna,

25) Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru
Uczestnikow ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych
Jednostek Uczestnictwa,

26) (skreslono),

27) Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo
zestawienie obowiazujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostepniane
zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie - rozumie sie przez to Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa - rozumie sie przez to przeniesie-
nie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami w jedynym Subfun-
duszu,

30) Uczestniku - rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawna lub
jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz
ktorej w Rejestrze Uczestnikow zapisane s3 Jednostki Uczestnictwa lub
ich utamkowe czesci,

31) (skreslono),

32) Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe Programu, lub
umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe
zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo,
przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sie rowniez regulamin lub
ogolne warunki Umowy Dodatkowej,

33) (skreslono),

34) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.),

35) (skreslono),

36) Ustawie o obrocie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z
pozn. zm.),

37) (skreslono),

38) Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez to wartos¢
Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowiazania Funduszu; Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest suma Wartos¢ Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy,

38a) Uznanym Panstwie - rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz wszystkie
pozostate kraje w Europie, Ameryce Potnocnej i Potudniowej, Afryce, Azji
i basenie Oceanu Spokojnego,
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39) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to wartos¢
Aktywow Subfunduszu pomniejszong o zobowiazania Funduszu zwiazane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia cze$¢ zobowiazan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu,

40) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
(WANJU) - rozumie sig przez to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfun-
duszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikow,

41) Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie przez to
Subrejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkow pozostajacych we wspol-
nosci majatkowej, na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa
wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkow,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il
Towarzystwo

Art. 4

Organ Funduszu i sposob jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towa-
rzystwa.

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest
dwodch cztonkow zarzadu Towarzystwa tacznie lub cztonek zarzadu
tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodo-
wane jest okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi.

6. Za szkody z tytutow, o ktorych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu poétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz potrocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy, a takze do badania rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych sprawozdan jednost-
kowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Rozdziat Il
Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

Art. 5
Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym
Aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu jest BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegotowe
obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze
ograniczy¢ obowiazkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
moze zostaé powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu,
bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow, niezaleznie od Towarzy-
stwa.

Rozdziat IV
Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 6
Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapisow
prowadzonych przez Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w
art. 2 ust. 1 Statutu w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (cztery
miliony) zt. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2
ust. 1 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci
nie nizszej niz 100.000 (sto tysiecy) zt., z zastrzezeniem, iz taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana w
zdaniu pierwszym.

2. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbierane beda w drodze zapisow
na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez kazdy z Subfunduszy wskaza-
nych w art. 2 ust. 1 Statutu.

3. Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszy sa osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfundu-
szy rozpocznie si¢ nie pozniej niz 7 (si6dmego) dnia od dnia doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy po uptywie
14 dni roboczych od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrze-
zeniem, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu
przyjmowania zapisow, jezeli zostana dokonane wptaty w wysokosci
okreslonej w ust. 1. O dacie rozpoczecia oraz zakonczenia przyjmowania
zapisow, w tym w szczeg6lnosci o wczesniejszym zakonczeniu przyjmo-
wania zapisow Towarzystwo poinformuje poprzez ogtoszenie na stronie
internetowej www.noblefunds.pl.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem
wynosi 100 (sto) zt.

6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

7. Podmiot zapisujacy sie¢ na Jednostki Uczestnictwa winien ztozyc
wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa.

8. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca
Zapisow.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

10. Wniesienie wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa winno
nastapi¢ w formie $rodkow pienieznych, na rachunek bankowy Towarzy-
stwa prowadzony przez Depozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie ztozone zapisy oraz
poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,
jaka przypada za wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzy-
manych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza, za okres od
dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depo-
zytariusza na rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa,
jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu w mini-
malnej wysokosci okreslonej w ust. 1 lub na ztozenie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z otrzymanymi pozytkami, pobranymi
Optatami Manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariu-
sza do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktorym nie zostata dokonana wptata do:

1) Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie
zostaje utworzony, a wptaty dokonane do Subfunduszy zostana przez
Towarzystwo zwrocone wraz z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, a
dokonana zostata wptata do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej
w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do utworzenia pozostatego Subfundu-
szu, Subfundusz, do ktdrego nie dokonano wptaty w wysokosci minimal-
nej, nie zostaje utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wptaty do tego
Subfunduszu zostana przez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,
Fundusz nie zostaje utworzony, a wptaty dokonane do obydwu Subfundu-
szy zostang przez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi pozytkami i
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowienia-
mi ust. 12.

14. Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pozniej niz 14 dni od dnia
otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sadu o wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych i jest nim dzien otwarcia ksiag
rachunkowych Funduszu.

Art. 7

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do utworzenia nowego
Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, a takze pod warunkiem uzyskania
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, moze tworzy¢ nowe Subfundu-
sze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie ulega
rowniez Prospekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 (sto tysiecy) zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana prze-
prowadzone poprzez dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9
Statutu. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie
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w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa
w ust. 1 i zakonczy po uptywie 14 (czternastu) dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po
dniu, w ktorym zostana ztozone prawidtowe zapisy na kwote wynoszaca
lub przekraczajaca tacznie 100.000 (sto tysiecy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem
wynosi 100 (sto) zt.

6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

7. W terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow, o ktorym mowa w ust. 4 i pod warunkiem zebra-
nia wptat do Subfunduszu w wysokosci przewidzianej w ust. 3, Towarzy-
stwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

8. Z chwila przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje utworzenie
Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie poézniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z ust. 7.

9. Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Rozdziat V

Postanowienia wspdlne dotyczace celu inwestycyjnego poszczegélnych
Subfunduszy oraz polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Art. 8

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdl-
nych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowienia
wspolne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla
danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i
szczegolne ograniczenia inwestycyjne, okresla Czesc Il Statutu. Okreslone
w ust. 3 ponizej papiery wartosciowe i prawa majatkowe bedace przed-
miotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia inwestycyjne sa wspolne
dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych Subfundu-
szy.

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglednieniu
ograniczen inwestycyjnych dla poszczegoélnych Subfunduszy okreslonych w
Czescei Il Statutu, w nastepujace kategorie lokat:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, na zasa-
dach okreslonych w ust. 10,

1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery wartosciowe inkorporuja-
ce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, na
zasadach okreslonych w ust. 4,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 5 - 9.

4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1a) 2)
i 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

2a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastepujacych rynkach:
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA,
NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chica-
go Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME (Chica-
go Mercantile Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), ISE
Options Exchange, ISE Stock Exchange,

b) Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX),
TSX Venture Exchange,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przed-
miotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku, o ktorym mowa w pkt 2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,
jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat Aktywow Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakre-

sie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w punktach 2) i 3)
powyzej, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu
ochroneg inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unige Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkow-
skie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére s co najmniej tak rygory-
styczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie
na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 2) powyzej.

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre-
slone w punktach powyzszych.

5. Fundusz, pod warunkiem zgodnosci z przepisami wykonawczymi
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze inwestowac Aktywa
Subfunduszy w nastepujace rodzaje Instrumentdéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazo-
wym moga by¢ papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typu forward, gdzie
instrumentem bazowym moga by¢ kursy walut.

6. Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfun-
duszy moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci, papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto-
Sciowych i Instrumentéow Rynku Pienigeznego, ktore Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6 moga by¢ wykorzysta-
ne z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu w naste-
pujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko
wzrostu wartosci instrumentow finansowych - w celu zabezpieczenia ceny
nabycia instrumentow finansowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci lokat funduszu - w celu ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfundu-
szu, okreslonym w odpowiednim rozdziale czesci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, albo na
rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2a),

3) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych
mowa w ust. 3 pkt 1 - 2 powyzej lub przez rozliczenie pienigzne,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w ust. 3 pkt 1 - 2 powyzej, stopy procentowe lub kursy
walut,

5) utrzymuje cze$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji.
Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci tytuty uczestnictwa, papiery warto-
Sciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe - w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych tytutow
uczestnictwa, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego
lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy bank Polski,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pienigzne.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie poprzez zawieranie termino-
wych transakcji typu forward, jezeli umowy te maja na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang kursow walut w zwiazku z
lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkiem, ze:
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1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzo-
ru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja
w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje
rownowazaca albo zlikwidowana.

10. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, z zastrzeze-
niem, ze:

1) jezeli powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50%
tych Aktywow lokowane bedzie w tytuty uczestnictwa funduszu zagra-
nicznego, Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu bedzie
wskazywata ten fundusz zagraniczny,

2) jezeli do 100% Aktywow Subfunduszu lokowane bedzie w tytuty uczest-
nictwa funduszu zagranicznego, Czes$c¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu bedzie wskazywac ten fundusz zagraniczny, okreslac polity-
ke inwestycyjna tego funduszu oraz wskazywac wysokos¢ optat za zarza-
dzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem zagranicz-
nym.

11. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszy w

papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych.

12. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrze-
gania nastepujacych limitow:

1) moze lokowac¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto-
$ci Aktywow Subfunduszu,

2) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi limit 5%, o ktorym mowa w pkt 1) moze by¢ zwigkszony do 10%,
jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfundu-
szu,

3) moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu przepisow
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumen-
ty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej,

4) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi limit 5%, o ktorym mowa w pkt 3) moze by¢ zwiekszony do 10%
jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25% wartosci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa, ktora podlega szczegblnemu nadzorowi publicznemu majace-
mu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynika-
jacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych, z tym ze
taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

13. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

14. taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 6), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi zasad, o ktorych mowa powyzej w ust. 12 nie stosuje sie do lokat
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpo-
spolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

16. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w ust. 15, przy czym taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwaranto-
wane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekro-
czy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych
baze instrumentéw pochodnych.

18. W przypadku depozytdw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktorych mowa w ust. 12 pkt 1) i
2), z tym ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

19. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytu-
cjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokoje-
nia biezacych zobowiazan, czes¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach
bankowych.

Rozdziat VI
Uczestnicy

Art. 9
Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa sa:

1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

2. Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica
zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzy-
stwa.

Art. 10
Osoby fizyczne

Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1. w wypadku osoby fizycznej majacej petna zdolno$¢ do czynnosci
prawnych - osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci
prawnych - wytacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakre-
sie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno-
sci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci praw-
nych - wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci -
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 11
Petnomocnicy

1. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez petnomocnikow.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnosé
do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiadac nie wiecej niz 4 petnomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomoc-
nictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej
w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczone przez podmiot
upowazniony przez Fundusz.
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2. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i
Uczestnika.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do
Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych od
ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora,
chyba ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspolnym Rejestrze
Matzenskim moze by¢ dokonane wytacznie przez zgodne i jednoczesne
oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez
os$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospo-
litej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyploma-
tyczna, placowke konsularna, zagraniczna placowke banku polskiego lub
podmiot umocowany do tego przez Fundusz, chyba ze umowa miedzyna-
rodowa pomigdzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowiazek
uwierzytelnienia, lub zastepuje go inna forma uwierzytelnienia. Petno-
mocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiggtego - przy czym obowiazek ten nie dotyczy
petnomocnictw sporzadzonych w jezyku angielskim.

6. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogolnego - upo-
wazniajacego do wszelkich czynnosci zwiazanych z uczestnictwem w
Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak
rowniez petnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktorych petnomocnik
ma prawo do dokonywania wytacznie tych czynnosci, ktore sa okreslone w
tresci petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w Funduszu lub u
Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikow, Subrejestry.
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestni-
kow oraz zbytych i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatem
na ich kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zasadach okreslo-
nych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz
otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnic-
twa sa nabywane.

4. (skreslono).

5. Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Subrejestru
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer
Subrejestru.

6. (skreslono).
7. (skreslono).

8. W zaleznosci od sktadanego zlecenia Uczestnik jest zobowiazany
podawac numer Subrejestru lub inne dane jednoznacznie identyfikujace
Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji,
ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru albo
niejednoznaczne badz nieaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

Rozdziat VIl

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa oraz zwigzane z tym optaty

Art. 14
Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stanowia prawo majatkowe Uczestnika,
okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii repre-
zentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz
innego podmiotu niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 7
i9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egze-
kucyjnym.

7. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych
przez nig wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze
Uczestnikow, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrze-
bu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci
tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow

do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
smiercia Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesieczne wynagro-
dzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane
przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika
zapisanych w Rejestrze Uczestnikdw, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskana z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we
Wspolnym Rejestrze Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz,
odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 7 nie wchodza do
spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C, ktore roznig
sie sposobem pobierania Optaty Manipulacyjnej.

Art. 15

Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zawieszenie odkupywa-
nia Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi
zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
uptynac wiecej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonana wptate, jednak nie pozniej niz w
terminie:

1) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkow - w
przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty
Srodkow przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkow na rachu-
nek danego Subfunduszu - w przypadku dokonywania wptaty bezposrednio
na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozyta-
riusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkow
na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wptyniecia srodkow na rachunek danego Subfunduszu - w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej,

- chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutorow.

3. Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym za posrednictwem telefonu oraz internetu, a takze w ramach
reinwestycji okresla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programéw okresla Prospekt lub Umowy Dodat-
kowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej
wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfun-
duszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
danym Subrejestrze.

5. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddziel-
nie dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
albo,

2) nie mozna dokonaé wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywow
danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

6. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
dwoch miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesigecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie
dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

8. W przypadku okreslonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwoch miesiecy za zgoda i na
warunkach okreslonych przez Komisje.

Art. 16
Forma i wysoko$¢ wptat oraz sposob dokonywania wyptat

1. Pierwsza wptata $rodkow pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500
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ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.
Pierwsza wptata srodkow pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa dla osob uczestniczacych w Programach powinna wynosic¢
nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 ztotych.

2. Wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie
w ztotych.

3. Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéow z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez ztozenie polecenia przelewu srodkow pienieznych.
Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany w Rejestrze
Uczestnikow, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat wskazany inny
rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku
WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany przez jednego z
matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokonac
wyptaty w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje taka mozliwosé, lub
Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym.

4. Fundusz dokonuje wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkow
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i
nie dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposéb przesytania oraz tres¢ potwierdzen okreslone sa w Prospekcie
Informacyjnym.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne

1. Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich
konwersji lub zamiany moga by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zaleznosci od kategorii Jednostek Uczestnic-
twa pobierana jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - w zwiazku ze zbywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwiazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiazku z odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwiazku
z zamiang lub konwersja Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moga
by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposob ich pobierania
zostaty okreslone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu.

5. Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jed-
nostki Uczestnictwa bezposrednio.

6. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych
lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow,
badz okreslong grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytua-
cjach okreslonych w ust. 7.

7. Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze
nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji
lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote
przekraczajaca 100.000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego
nabycia jednostek za taka kwote w okreslonym przez Uczestnika w
deklaracji czasie; deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikoéw Depozy-
tariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow
Dystrybutoréw i podmiotow wspdtpracujacych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméw o $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych mowa w
art. 6 oraz w art. 7

8. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach

transakcji konwersji lub zamiany, rozumie sie kolejne nastepujace po
sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczest-
nika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednic-
twem Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacji deklaracji i
przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deklara-
cji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki Optaty
Manipulacyjnej lub zwolnito z obowiazku jej ponoszenia, z wyjatkiem
wypadkow, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiazek
przy sktadaniu zlecenia podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

Rozdziat VIII

Szczegodlne zasady dotyczace nabywania i zadania odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa

Art. 19
Wspélny Rejestr Matzenski

1. Osoby pozostajace w zwiazku matzenskim moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa na swoj WRM zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach
ponizszych, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na
swoj wspolny Subrejestr, sktadaja oswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspélnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich
wspolny Subrejestr, wszystkich uprawnien zwiazanych z nabywaniem i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wtaczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie usta-
nowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia, oraz zlecenia konwersji,
zamiany i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie
wszelkich naleznych matzonkom srodkow pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich sktada-
nia przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najpoézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego o$wiad-
czenia woli matzonkoéw,

4) wyrazeniu zgody na wytaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za
skutki ztozonych przez matzonkow i ewentualnych petnomocnikow zadan
odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowiazani sa do:

1) wskazania wspolnego adresu matzonkdw, na ktory przesytane beda
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu
wspolnosci majatkowej.

4. (skreslono).

Art. 20
(skreslono).

Art. 21
Programy

1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢ Programy wymienione w
niniejszym paragrafie.

2. Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania
(PSI) na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na warun-
kach zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moze wiazac sie z zadeklarowaniem przez Uczest-
nika systematycznosci wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub mini-
malnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczeg6lnosci okresla¢ nazwe PSI,
wysokos$¢ wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiazuje sie
systematycznie inwestowac $rodki, zasady pobierania Optat Manipulacyj-
nych, ze szczegdlnym uwzglednieniem optat, o ktorych mowa w pkt 4
ponizej, zasady rozwiazania umowy oraz sposob informowania Uczestni-
kow o zmianie warunkow programu,

4) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi Uczestnictwo w PSI moze wiaza¢ sie z ponoszeniem przez
Uczestnika dodatkowych Optat Manipulacyjnych pobieranych przy odku-
pywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PSI.

3. (skreslono).
4. (skreslono).

Art. 22
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Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych
zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w
nastepujacy sposob: blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie petno-
mocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym porzadku: nabycie,
transfer, zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczegélne rodzaje blokady Subrejestru

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub
czesci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada zostang
rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci.

2. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania,
mozliwosci sktadania i realizacji zlecen w wyniku ktorych nastepuje
zmniejszenie salda subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez
Uczestnika w kazdym czasie.

3. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed
uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytacz-
nie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tacznie z ustanowieniem
takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére
moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptace-
nie $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petno-
mocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialno-
Sci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone
przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze
wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie
blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub
odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania
oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w termi-
nie 7 dni, od ztozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze
opodznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie
wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci
ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany realizowane
sq pod warunkiem ze beda ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi
pisemna zgode na ich realizacje. Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej
niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
Ze opoOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik
moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane
jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zasta-
wem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 24
Wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Fundusz dokonuje:

1) wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy, Aktywow Subfunduszu;

2) ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy, zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowa-
niem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie
dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w
danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug standéw aktywéw w tym Dniu
Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu Wyceny. War-
tos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala
zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe
odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisywane sa
w Prospekcie Informacyjnym.

6. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtownym.

Rozdziat X
Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 25
Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajq
wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiek-
szaja odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obciazajacych Fundusz
oraz Subfundusze, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Aktywa
Subfunduszy, ich wysoko$¢ oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w
Czesci Il Statutu.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowiazat sie
do inwestowania znacznych srodkoéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz
moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadach
okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktorym mowa w
ust.1 jest:

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt 1)
w danym okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszyst-
kich Subfunduszach, ze $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub
Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczest-
nictwa w okresie rozrachunkowym byta wieksza niz 100.000 ztotych.
Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu
liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika
do otrzymania $wiadczenia, o ktéorym mowa w niniejszym artykule.
Dtugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktorej
mowa w pkt 1) i moze by¢ ustanowiona w szczegdlnosci jako miesieczny,
kwartalny, poétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o
ktorej mowa w pkt 1) moga ustali¢ inng dtugos¢ okresu rozrachunkowego.

3. Wysoko$¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1
ustalona zostanie jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

4. Wysokos¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1,
zaleze¢ bedzie od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypa-
dajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozra-
chunkowego. Wysokos¢ tego swiadczenia, w zaleznosci od dtugosci okresu
rozrachunkowego okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa.

5. $wiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 spetniane
jest z czesci rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa,
przed uptywem terminu, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagro-
dzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1, dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnic-
twa obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik
zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej powiadamiajac o
tym Fundusz najpézniej na 7 dni roboczych przed data spetnienia $wiad-
czenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikow bedacych uczestnikami Programoéw
wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz
obnizona.

Rozdziat XI
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 28
Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne ogtoszenia Funduszu
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1. KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmia-
nach w tym Prospekcie i inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo
Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sa publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl, chyba Ze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia KIID,
umozliwiajac zapoznanie sie z nimi przed nabyciem jednostek uczestnic-
twa.

3. Na zadanie Inwestora lub Uczestnika, KIID oraz Prospekt wraz z aktual-
nymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie sa mu dostarczane
bezptatnie na papierze. O ile inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty
na papierze sa przesytane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny
wpisany w Rejestrze Uczestnikow.

4. Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczest-
nictwa oraz na stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne infor-
macje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje
KIID obejmujaca wszystkie zmiany.

5. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane
beda przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
albo zamiarze potaczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku o
zasiegu ogdlnopolskim ,,Gazeta Gietdy Parkiet”, a w przypadku zawiesze-
nia wydawania dziennika ,,Gazeta Gietdy Parkiet”, w dzienniku ,,Gazeta
Wyborcza”.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe spra-
wozdania finansowe kazdego z Subfunduszy beda publikowane w trybie
okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowo-
Sci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.noblefunds.pl pot-
roczne i roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostko-
we sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa,
Fundusz zobowiazuje sie przestac mu bezptatnie na papierze, na adres
korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnikow, roczne i potroczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat XII
Zasady rozwiagzania Funduszu i Subfunduszy

Art. 30
Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu
1. Fundusz rozwiazuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.

2. Wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu Towarzystwo lub Depo-
zytariusz niezwtocznie opublikuja w pismie okreslonym w art 28 ust. 6
Statutu.

3. Likwidacja Funduszu odbywa sie w trybie okreslonym w Rozporzadze-
niu Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych.

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postanowien ust. 5 - 12
ponizej.

5. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfun-
duszu.

6. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez
Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja moze zosta¢ podjeta, w
przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej
kwoty 500.000 (pieéset tysiecy) ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu
przez okres co najmniej dwunastu nastepujacych po sobie miesigcy
kalendarzowych,

3) w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutéw uczestnic-
twa funduszu zagranicznego stanowiacego istotny sktadnik lokat Subfun-
duszu, lub subfunduszu wydzielonego w ramach tego funduszu - gdy nie
bedzie mozliwe dokonanie lub kontynuowanie zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania
Funduszu.

8. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany
w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

9. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz
odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W
trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana Wartos¢ Aktywow Netto
likwidowanego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfundu-
szu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfun-
duszu.

10. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w
zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciagnieciu
naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorze-
niu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych $rodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, propor-
cjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu. Wyptata srodkow uzyskanych w ramach likwidacji Subfun-
duszu moze nastapic¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek innego
Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikdw likwidowanego Subfunduszu i
pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie
informuje Komisje, podmioty, ktorym powierzyto wykonywanie swoich
obowiazkéw, w tym Depozytariusza, oraz podmioty, za ktorych posred-
nictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystapieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu
likwidacji Towarzystwo ogtasza jednokrotnie na stronie internetowej
Towarzystwa,

5) w ogtoszeniu, o ktorym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa wierzycie-
li, ktoérzy posiadaja wierzytelnosci zwiazane z likwidowanym Subfundu-
szem, do zgtaszania roszczen w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o
likwidacji, przy czym ogtoszenie bedzie wskazywac ten termin,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu,
sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu zawierajace co najmniej:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,

c) zestawienie lokat,

d) noty objasniajace

- sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach rachunkowo-
$ci funduszy inwestycyjnych.

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu
czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wyni-
kajacych z roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu.

8) srodki pienigezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo
przekazuje do depozytu sadowego.

11. W trybie, o ktorym mowa w ust. 5 - 10, Towarzystwo nie moze
zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu Fundusz dokona zmiany Statutu w przedmiocie wykreslenia Subfun-
duszu ze Statutu.

Rozdziat XIlI
taczenie Subfunduszy

Art. 31
Tryb taczenia Subfunduszy.
1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przej-
mowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestni-
kom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnic-
twa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Potaczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzed-
niej zgody Komisji, z uwzglednieniem wtasciwych dla taczenia funduszy
przepisow Ustawy.

Rozdziat XIV
Postanowienia koricowe

Art. 32
Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych
zmian sa ogtaszane na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu,
jezeli zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust.
4,

2) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu
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w zakresie zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu, zmiany zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, lub zmiany Optat Manipulacyjnych
pobieranych przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu - w pozostatych przy-
padkach zmian Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2), o ile Ustawa nie
stanowi inaczej w odniesieniu do okreslonej zmiany.

4. Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zosta¢ skrécony za zezwoleniem
Komisji.

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w
terminie przez nig okreslonym.

Art. 33
Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sig¢ przepisy Ustawy,
Kodeksu cywilnego oraz innych ogélnie obowiazujacych przepisow pol-
skiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |
Noble Fund Africa and Frontier

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Africa and Frontier.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu realizowany jest poprzez inwestowanie
Aktywow Funduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji zbiorowego inwestowania posiadajacych wysoka ekspozycje na
rynkach akcji spotek dziatajacych lub koncentrujacych swoja dziatalnos¢
w Afryce lub na rynkach wschodzacych (emerging markets), w tym
nowych rynkach wschodzacych, tj. rynkach o mniejszej, w poréwnaniu z
rozwinietymi rynkami wschodzacymi, kapitalizacji i ptynnosci, lecz o
duzym potencjale inwestycyjnym (frontier markets), a ponadto w inne
instrumenty finansowe, ktore bezposrednio lub posrednio pozwalaja
osiagnac Subfunduszowi ekspozycje na tych rynkach. Do kategorii rynkow
typu emerging markets i frontier markets zaliczajq sie kraje sklasyfiko-
wane tak wedtug odpowiednich indeksow MSCI, FTSE lub innych znanych
indeksow obejmujacych te rynki.

3. Subfundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu na zasadach
okreslonych w art. 4 ust. 1 niniejszego Rozdziatu.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtdwne ograniczenia inwesty-
cyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i
inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 8 ust. 3
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18 Czesci | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fun-
dusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 8 ust. 19 Czesci | Statu-
tu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze
lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 8 ust. 4 pkt 2a) Czesci | Statutu oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instru-
mentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowal wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

moze lokowac do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto-
sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz uloko-
wat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o
ktorych mowa w art. 8 ust. 12 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwe-
stowanie:

1) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe
okreslone w art. 8 ust. 3 pkt 1a) Czesci | Statutu, dajace ekspozycje na
rynek akcji emitowanych przez spotki dziatajace lub koncentrujace swoja
dziatalnos¢ w Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frontier
markets, w szczegblnosci w akcje oraz instrumenty wystawione w zwiaz-
ku z akcjami (kwity depozytowe - ADR-y i GDR-y),

2) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
(jednostki) funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego inwestowa-
nia, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie w akcje
emitowane przez spotki koncentrujace swoja dziatalnos¢ w Afryce, na
rynkach typu emerging markets lub frontier markets, przy czym udziat
pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20 % Akty-
wow Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 3), niniejszego ustepu,

3) od 0 % do 50 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
(jednostki) kazdego z nastepujacych funduszy:

a) DWS Invest Africa;

b) Nordea 1 - African Equity Fund;

c) Silk African Lions Fund;

d) JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund;

g) Julius Bear Multistock - Northern Africa Fund;

h) Julius Bear Multistock - Africa Opportunities Fund;
i) Templeton Africa Fund.

2. Minimalny limit zaangazowania tacznie we wszystkie lokaty, o ktorych
mowa w ust. 1 wynosi 70 % Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz lokujac Aktywa w instrumenty finansowe, okreslone w ust.
1 pkt 1 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;
b) ryzyko dziatalnosci emitenta;
c) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru - roéwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki.

4., Subfundusz lokujac Aktywa w instrumenty finansowe, okreslone w ust.
1 pkt 2 - 3 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spotek prowadzacych dziatalnos¢ odpowiednio w krajach
afrykanskich lub na rynkach typu emerging markets lub frontier markets
w portfelu funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowa-
nia;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwesto-
wania;

c) analiza historycznych danych dotyczacych stop zwrotu, ryzyka i ,trac-
king error” funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowa-
nia;

d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczegdlnych krajow i regionow
Swiata.

5. W czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie s3 zainwestowane w
kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 8 ust. 3 pkt 1) i
pkt. 2) - 5) Czesci | Statutu, zgodnie z obowiazujacym prawem i postano-
wieniami Statutu.

6. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innych niz wymienione w ust. 1
sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieniezne-
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go i listow zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba
emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieniez-
nego,

e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany
obligacji na akcje;

2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z
polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$é¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumen-
tem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instru-
mentu bazowego,

e) dostepnosc.

Art. 5

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i
C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami oraz
konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszem a innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo podlega
Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu
docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu docelo-
wym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udo-
stepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
funduszu docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych
niz Depozytariusz, oraz instytucji rozliczeniowych zwiazane z inwesty-

cjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat,

d) optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i
obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i
pozyczek,

f) podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 12 i 13 ponizej.

7. Z zastrzezeniem ust. 10, Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfundu-
szem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca
w skali roku rownowartosc¢ 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w ust. 7 tworzy sie w ciezar kosztow Funduszu zwiaza-

nych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysoko-
sci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierw-
szym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci | Statutu. Wyna-
grodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia
danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na
ostatni dzien danego miesiaca.

10. Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnio-
ne do pobierania wynagrodzenia stanowiacego rownowartos¢ swiadczen,
jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako znaczacy klient funduszy
zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania okreslonych w art. 4
ust. 1 niniejszego Rozdziatu. Wynagrodzenie to wyptacane jest Towarzy-
stwu w terminie 7 dni od dnia wyptaty $wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 6, obciaza Fundusz
w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany
koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek
pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 6, obcigza tylko niektére z
Subfunduszy i nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu,
ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt
dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany
koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia
sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas
koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem. W
ramach kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu Fundusz nie alokuje
kosztow na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktore roznig sie od siebie
wytacznie sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfundu-
szu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych
przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfundu-
szu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe
organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w
wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowa-
dzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfundu-
szu obcigzajq koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 6 z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wyna-
grodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane jest w ten
sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosz-
tow wymienionych w ust. 6. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z
wtasnych srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Fundu-
szu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wytaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢
kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora
obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 obciazaja Aktywa
Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie¢ na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwida-
cji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagro-
dzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust. 6.

16. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym szczegolno-
Sci koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza inne niz optaty transakcyj-
ne, koszty ponoszone na rzecz Agenta Transferowego oraz biegtego
rewidenta pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze posta-
nowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow wskazanych w ustepach powyzszych
kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il
Noble Fund Black Sea

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Black Sea.

Art. 2
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Julius Baer Black Sea Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicz-
nego (,,JB Black Sea Fund”).

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtowne ograniczenia inwesty-
cyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i
inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 8 ust. 3
Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18 Czesci | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fun-
dusz w cigzar Aktywow Subfunduszu okresla art. 8 ust. 19 Czesci | Statu-
tu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze
lokowac Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorgani-
zowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz uloko-
wat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o
ktorych mowa w art.

8 ust. 12 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Black Sea nastepuje
poprzez inwestowanie od 70 % do 100% Aktywow tego Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa (jednostki) JB Black Sea Fund. W czesci, w ktorej
Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat, o ktorych
mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu
w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 8 ust. 3 Czesci | Statutu,
zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat lokat innych niz
tytuty uczestnictwa Julius Baer Black Sea Fund sa:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigzne-
go i listow zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba
emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieniez-

nego,
e) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany
obligacji na akcje;

2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z
polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

)
)
)
)

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumen-
tem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instru-
mentu bazowego,

e) dostepnosc.

Art. 5

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne JB Black
Sea Fund.

1. Do 100% Aktywoéw Noble Fund Black Sea lokowanych jest w tytuty
uczestnictwa subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach
Spotki.

2. JB Black Sea Fund inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
w akcje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czesé
swojej dziatalnosci w panstwach basenu Morza Czarnego. Nie wiecej niz
jedna trzecia aktywow tego subfunduszu moze by¢ inwestowana w
starannie dobrane akcje spotek z innych panstw lub w papiery wartoscio-
we o statym oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, obligacje zamienne i
obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne
(maksymalnie do 25% aktywow JB Black Sea Fund). Nie wiecej niz 15%
aktywow JB Black Sea Fund moze by¢ inwestowane w warranty subskryp-
cyjne na akcje lub inne instrumenty udziatowe. Inwestycje w Rosji
dokonywane sa wytacznie w papiery wartosciowe znajdujace sie w
obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu
lub na Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej.

3. Celem inwestycyjnym Spotki zarzadzajacej JB Black Sea Fund jest
uzyskanie odpowiednio stopy zwrotu przy zastosowaniu zasady dywersyfi-
kacji ryzyka, zagwarantowanemu dzieki aktywnemu zarzadzaniu zmierza-
jacemu do dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow Funduszu
Zagranicznego i JB Black Sea Fund.

4. Celem inwestycyjnym JB Black Sea Fund jest wzrost aktywow tego
subfunduszu w dtugim okresie czasu.

5. Aktywa JB Black Sea Fund moga by¢ lokowane w nastepujace kategorie
lokat:

1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a) ktore zostaty dopuszczone do obrotu lub sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym;

b) ktére sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej (,EU”), ktory jest rynkiem powszechnie
uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujacym w sposob ciagty;

c) ktore zostaty dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierow
wartosciowych w panstwie trzecim lub sa przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym w panstwie trzecim, ktory jest rynkiem powszechnie
uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujacym w sposob ciagty;

d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynikajace z
nowych emisji, pod warunkiem, ze warunki emisji zawieraja zobowiaza-
nie do wystapienia o dopuszczenie do oficjalnego notowania na gietdzie
papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym, ktory jest ryn-
kiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujacym w
sposOb ciagty, oraz ze dopuszczenie zostanie uzyskane w ciagu jednego
roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne na zadanie, o terminie nie dtuzszym niz
dwanascie (12) miesiecy, zatozone w uprawnionych instytucjach kredyto-
wych, ktorych siedziba znajduje sie w panstwie cztonkowskim UE, w
panstwie cztonkowskim OECD lub w panstwie, ktore ratyfikowato zalece-
nia Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy
(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub Groupe d’Action Financiére
Internationale ,,GAFI”) (,,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) Instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliczane w gotowce, ktore
sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym okreslonym w pkt 1) i/lub
instrumenty pochodne (rynku pozagietdowego), pod warunkiem ze:

a) bazowe papiery wartosciowe sa instrumentami zdefiniowanymi w
niniejszym artykule lub sa indeksami finansowymi, stopami procentowy-
mi, kursami wymiany lub walutami, w ktore JB Black Sea Fund moze
inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentach pochodnych rynku
pozagietdowego sa instytucje podlegajace nadzorowi, nalezace do
kategorii zatwierdzonych przez Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) oraz
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c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego podlegaja wiarygodnym i
sprawdzalnym codziennym wycenom i moga by¢ sprzedawane, likwido-
wane lub rozliczane w drodze transakcji rozliczen wzajemnych w kazdym
momencie, z inicjatywy Spotki, wedtug wartosci godziwej.

4) tytuty uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodnie z Dyrektywa
85/611/EWG, zmieniona Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE
(dalej ,,Dyrektywa 85/611/EWG”) i/lub tytuty uczestnictwa (jednostki)
UCI w rozumieniu art. 1(2), akapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majace swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub panstwie trzecim, pod warunkiem ze:

a) tego typu UCI sa dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa poddajacy-
mi je nadzorowi przez wtasciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSF sa
rownowazne z przepisami prawa wspolnotowego UE, oraz zapewnione
jest istnienie odpowiedniej wspotpracy miedzy organami administracji
panstwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rownowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek UCITS, a w szczeg6lnosci pod warunkiem,
ze wymagania dotyczace podziatu aktywow funduszu, zaciagania i udzie-
lania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienigznego sa rownowazne z wymaga-
niami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalnos¢ UCI podlega potrocznym i rocznym raportom, ktore umoz-
liwiaja ocene aktywow i pasywow, dochodow i transakcji za dany okres
sprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki maja zosta¢ nabyte, moga, inwesto-
wac tacznie nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto w jednostki
innych UCITS lub innego UCI.

Jezeli Spotka nabywa jednostki innych UCITS i/lub innych UCI ktére
sg zarzadzane bezposrednio lub posrednio przez ta sama Spotke zarzadza-
jaca lub przez inny podmiot powiazany ze Spotka zarzadzajaca poprzez
wspolng administracje lub kontrole albo znaczny bezposredni lub posred-
ni udziat, Spotka zarzadzajaca lub inny podmiot moze nie naliczac¢ Spétce
optat z tytutu subskrypcji lub umorzenia tytutow uczestnictwa w innym
UCITS i/lub UCI.

5) instrumenty rynku pienigznego, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, pod warunkiem ze emisja lub emitent tych instru-
mentéw podlega przepisom dotyczacym ochrony depozytéw i inwestoréw,
oraz pod warunkiem ze:

a) instrumenty te sa emitowane lub gwarantowane przez organy admini-
stracji rzadowej, wtadze regionalne lub lokalne albo bank centralny
panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie lub - w przypadku
panstw federalnych - przez panstwo wchodzace w sktad federacji, lub
przez organizacje miedzynarodowa podlegajaca prawu publicznemu, do
ktorej nalezy przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE, lub

b) sa one emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartoscio-
we s przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkt
1), lub

c) sq one emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajaca
nadzorowi przez wtasciwy organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefinio-
wanymi w prawie wspolnotowym UE lub przez instytucje podlegajaca
przepisom dotyczacym nadzoru, ktére zdaniem CSSF sa réwnowazne z
przepisami prawa wspolnotowego i ich przestrzegajaca lub

d) sg one emitowane przez innych emitentow, ktorzy naleza do kategorii,
ktora zostata dopuszczona przez CSSF, pod warunkiem ze instrumenty
takie podlegaja przepisom o ochronie inwestorow, ktore sa rownowazne z
przepisami przewidzianymi w pkt 1-3 niniejszego pkt, oraz pod warun-
kiem ze emitent jest spotka, ktorej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesie¢ (10) miliondw euro i ktora ogtasza oraz publikuje swoje roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektywy
78/660/EWG lub jest podmiotem grupy, w ktorej jedna lub wiecej spotek
jest notowanych na gietdzie papierow wartosciowych, jezeli odpowiada
za finansowanie tej grupy, lub jest podmiotem odpowiedzialnym za
finansowanie sekurytyzacji zadtuzenia poprzez wykorzystanie linii kredy-
towej przyznanej przez bank.

6. Spotka moze zainwestowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w zbywalne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego inne niz wymienione w ust. 5 pkt 1) - 2).

7. Spotka nie moze nabywac¢ metali szlachetnych ani certyfikatow ich
reprezentujacych.

8. Spotka moze dodatkowo utrzymywac aktywa ptynne.

9. Spotka moze inwestowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego jednego i tego samego emitenta. Spotka moze inwe-
stowaé nie wiecej niz 20% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black
Sea Fund w lokaty prowadzone przez jedna i tq sama instytucje. Ryzyko
niewywiazania sie ze zobowiazan ptatniczych przez kontrahentow w
transakcjach z udziatem instrumentow pochodnych transakcji rynku
pozagietdowego nie moze przekroczy¢ nastepujacych limitow:

a) 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund, jezeli
kontrahentem jest wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund we wszyst-
kich pozostatych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku
w rozumieniu artykutu I, pierwszy akapit, paragraf 2 Okélnika CSSF nr
07/308) kazdego z subfunduszy nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow

netto danego subfunduszu. W przypadku prostych funduszy UCITS poziom
zagregowanego ryzyka okreslany jest zgodnie z koncepcja ,ustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadku zaawansowanych
funduszy UCITS zgodnie z podejsciem modelowym (model wartosci
wazonej ryzykiem), uwzgledniajacym wszystkie ogoélne i konkretne
rodzaje ryzyka rynku, jakie moga prowadzi¢ do istotnej zmiany wartosci
portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych nie moze przekroczy¢
limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 9 - 14 niniejszego artykutu.
Limitéw takich nie musza by¢ stosowane w przypadku bazowych instru-
mentéw pochodnych opartych na indeksach. Jednak jezeli w Instrument
Pochodny jest wbudowany w zbywalny papier wartosciowy lub instrument
rynku pienieznego, nalezy go wzia¢ pod uwage dla celéw postanowien
niniejszego artykutu.

10. Ogolna wartosc papieréw wartosciowych emitenta oraz instrumentow
rynku pienieznego, w ktére subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje
ponad 5% swoich aktywoéw netto, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokat lub transakcji poza-
gietdowych na instrumentach pochodnych zawieranych z instytucjami
finansowymi zgodnie z zasadami nadzoru ostroznosciowego.

11. Bez wzgledu na indywidualne maksymalne limity okre$lone w ust. 9
subfundusz JB Black Sea Fund moze inwestowac nie wiecej niz 20%
swoich aktywow netto w ponizsza kombinacje sktadnikow lokat pozosta-
jacych w zwiazku z jedna i ta sama instytucja:

a) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane
przez taka instytucje, i/lub

b) lokaty prowadzone przez taka instytucje, i/lub

c) transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawierane z
taka instytucja.

12. Limit inwestycyjny okreslony w ust. 9 zd. 1 ulega podwyzszeniu do
35%, jezeli papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa
emitowane albo gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego
wtadze lokalne, panstwo z poza UE albo miedzynarodowe organizacje
podlegajace prawu publicznemu, ktorych cztonkiem jest przynajmniej
jedno panstwo cztonkowskie UE.

13. Limit okreslony w ust. 9 zd. 1 ulega podwyzszeniu do 25% dla okreslo-
nych dtuznych papierow wartosciowych, jezeli sa one emitowane przez
instytucje finansowa majaca siedzibe w jednym z panstw cztonkowskich
UE, ktéra na mocy wtasciwych przepisow prawa podlega nadzorowi
ostroznos$ciowemu majacemu na celu ochrone instytucji inwestujacych w
dtuzne papiery wartosciowe. W szczegolnosci sumy pochodzace z emisji
takich dtuznych papierow wartosciowych powinny by¢ inwestowane
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa w aktywa, ktore w wystarczaja-
cym stopniu pokrywaja zobowiazania wynikajace z dtuznych papierow
wartosciowych przez caty okres ich waznosci, oraz ktore sa przeznaczone
przede wszystkim do sptaty kapitatu i odsetek naleznych w sytuacji, gdy
emitent nie wywiazuje sie ze zobowiazan ptatniczych.

Catkowita wartos¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Black
Sea Fund inwestuje ponad 5% aktywow netto w dtuzne papiery warto-
sciowe, o ktorych mowa w powyzej i ktore sa emitowane przez jednego
emitenta, nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto tego
subfunduszu.

14. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktorych
mowa w ust. 12 i 13, nie sg uwzgledniane, kiedy stosowany jest 40% limit
inwestycyjny, o ktorym mowa w ust. 10. Ograniczen okreslonych w ust. 9-
13 nie taczy sie: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie z ust. 9 do
13 w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pochodzace
od tego samego emitenta lub inwestycje w lokaty zatozone u tego emi-
tenta albo instrumenty pochodne wydane przez tego emitenta nie moga
przekroczy¢ 35% wartosci aktywow netto JB Black Fund. Spotki, ktore -
jesli chodzi o obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z definicjgq zawarta w Dyrektywie 83/349/EWG lub
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci - naleza
do jednej grupy przedsiebiorstw, uwazane sa za jednego emitenta dla
potrzeb obliczenia powyzszych limitow inwestycyjnych. Subfundusz JB
Black Sea Fund moze zainwestowa¢ do 20% swoich aktywow netto w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy
przedsigbiorstw.

15. W odroznieniu od limitow wskazanych w ust. 9 - 14, Spotka Zarzadza-
jaca moze zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka zainwestowac do 100%
aktywow JB Black Sea Fund w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego réznych emisji, ktore sa emitowane lub gwarantowane przez
UE, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, przez panstwo nalezace do OECD lub
organizacje migedzynarodowe podlegajace prawu publicznemu, jesli jedno
lub wiecej panstw cztonkowskich takiej organizacji nalezy do UE, jesli te
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego zostaty wyemitowa-
ne w ramach przynajmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z jednej i tej samej emisji
nie moga przekroczy¢ 30% aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.
16. Niezaleznie od limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 18 ponizej,
limity przewidziane w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumenty
dtuzne jednego emitenta wynosza maksymalnie 20%, jesli celem strategii
inwestycyjnej JB Black Sea Fund jest doréwnanie konkretnemu indeksowi
akcji lub instrumentéw dtuznych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) sktad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks referencyjny dla rynku,
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ktérego dotyczy,

c) indeks byt publikowany w odpowiedni sposéb wymagany przez wtasci-
we przepisy.

Limit okreslony powyzej moze zosta¢ zwiekszony do 35%, pod wa-
runkiem, ze jest to uzasadnione wyjatkowa koniunktura rynkowa, a w
szczegolnosci koniunktura na rynkach regulowanych, na ktérych okreslone
papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego posiadaja silnie
dominujaca pozycje. Inwestycja do wysokosci tego limitu mozliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

17. Subfundusz JB Black Sea Fund moze nabywac jednostki funduszy
docelowych, za maksymalnie 10% wartosci swoich aktywow netto.

18. Spotka lub Spotka Zarzadzajaca, w stosunku do wszystkich zarzadza-
nych przez nig funduszy inwestycyjnych kwalifikujacych sie jako UCITS
nie moze nabywac zadnych akcji z prawem gtosu, poprzez ktére mogtaby
wywiera¢ znaczny wptyw na polityke ekonomiczng emitenta. Ponadto
Spotka moze nabywac dla subfunduszu JB Black Sea Fund nie wigcej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,
b) 10% dtuznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta,
c) 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

d) 10% Instrumentéw rynku pienieznego pochodzacych od tego samego
emitenta.

Limit ten nie obowiazuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku
pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jesli nie mozna obliczyc
tacznej wyemitowanej kwoty lub kwoty netto wyemitowanych jednostek.
Nie obowigzuje on rowniez w takim zakresie, w jakim te papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienigznego sa wyemitowane lub gwaranto-
wane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regio-
nalne lub lokalne, jak réwniez przez kraj trzeci, badz tez przez miedzy-
narodowa organizacje podlegajaca prawu publicznemu, do ktorej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowiazuje rowniez w stosunku do akcji lub udziatow
posiadanych przez Spotke w kapitale spotki zatozonej w panstwie trzecim,
ktora inwestuje swoje aktywa gtownie w papiery wartosciowe emitentow,
majacych swoja siedzibe w takim panstwie, jezeli - zgodnie z prawem
takiego panstwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatu lub akcji
Spotka moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitentow w tym
panstwie. Wytaczenie to jednak bedzie miato zastosowanie jedynie
wowczas, gdy spotka zatozona w panstwie trzecim w ramach swojej
polityki inwestycyjnej uwzglednia limity inwestycyjne okreslone w ust. 9
-14, 17 i 18. W przypadku przekroczenia limitow inwestycyjnych okreslo-
nych w ust. 9-14 oraz 17 zastosowanie ma odpowiednio ust. 19.

Ograniczenie to nie ma réwniez zastosowania, jezeli Spotka posiada
100% udziatow lub akcji lub posiada udziaty lub akcje w spotkach zalez-
nych, w ktorych wspélnikami lub akcjonariuszami sa inne przedsigbior-
stwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy wytacznym przedmio-
tem dziatalnosci podmiotow spotek zaleznych jest dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wtasnym imieniu lub w
imieniu Spotki, w kraju, w ktorym podmiot zalezny posiada siedzibe, w
odniesieniu do umarzania akcji na wniosek akcjonariuszy.

19. Spotka nie ma obowiazku przestrzegania limitow inwestycyjnych
okreslonych w niniejszym paragrafie, jezeli wykonuje prawo poboru ze
zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stanowiacych czes¢ jej aktywow. Przy zapewnieniu zachowania zasady
dywersyfikacji ryzyka Spotka moze nie stosowac zasad okreslonych w ust.
9- 16 przez okres szesciu miesiecy, poczawszy od dnia rozpoczecia emisji.

Jezeli Spotka przekroczy limity inwestycyjne, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, z przyczyn od niej niezaleznych lub jezeli przekro-
czenie tych limitow nastapito w wyniku wykonania prawa poboru, Spotka
zobowigzana jest przy realizacji transakcjach sprzedazy jednostek,
przyjac jako priorytet naprawienie zaistniatej sytuacji, biorac pod uwage
interesy swoich uczestnikow.

20. Spotka nie moze zaciagaC pozyczek. Jednak Spotka moze nabywad
waluty obce w formie pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spotka
moze jednak:

1) zaciagna¢ pozyczke na kwota odpowiadajaca maksymalnie 10% warto-
Sci swoich aktywow netto dla Subfunduszu JB Black Sea Fund, pod warun-
kiem Ze pozyczka ma charakter tymczasowy, oraz

2) zaciagnac pozyczke na kwote odpowiadajaca maksymalnie 10% warto-
Sci swoich aktywow netto, pod warunkiem ze pozyczka taka przeznaczona
jest na zakup nieruchomosci niezbednej do bezposredniego prowadzenia
dziatalnosci;

Pozyczki, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), nie moga tacznie przekroczy¢ 15%
wartosci odpowiednich aktywow netto.

21. Spotka lub bank depozytariusz nie moga udziela¢ pozyczek ani wyste-
powac jako poreczyciel dla osob trzecich na rachunek subfunduszu JB
Black Sea Fund, z uwzglednieniem ust. 9 - 13. Spdotka moze jednak
nabywac zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
lub akcje w funduszach docelowych albo instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w ust. 5 pkt 3) i 5) ktdre nie zostaty w catosci pokryte.

22. Spotka lub bank depozytariusz nie moze dokonywac niepokrytej
sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego, akcji w funduszach docelowych lub instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3) i 5).

23. Spotka moze utrzymywac aktywa ptynne, ktore w okreslonych oko-
licznosciach moga wzrosnac¢ do 49% aktywow subfunduszu JB Black Sea
Fund.

24. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych
Spotka moze korzysta¢ z nizej wymienionych technik inwestycyjnych i
instrumentoéw finansowych, przy czym zobowiazana jest ona przestrzegac
ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa i prospektu
Funduszu Zagranicznego, a w szczegdlnosci zobowiazana jest przy obli-
czaniu limitow inwestycyjnych bra¢ pod uwage instrumenty bazowe
finansowych instrumentéw pochodnych oraz produkty strukturyzowane
wykorzystywane przez subfundusz JB Black Sea Fund. Zagregowane
ryzyko wynikajace z wykorzystania instrumentéw pochodnych nie moze
przekracza¢ wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.
Stosujac szczegdlne techniki inwestycyjne oraz instrumenty finansowe,
Spotka bedzie czas przestrzega¢ postanowien okreslonych w Okdlniku
07/308 CSSF oraz wszystkich okdlnikow uzupetniajacych, zmieniajacych
lub zastepujacych ten Okolnik, a takze wszelkich innych wtasciwych
zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Black Sea Fund, Spétka wezmie
réwniez pod uwage wymog utrzymywania odpowiedniego poziomu ptyn-
nosci przy stosowaniu szczegélnych technik inwestycyjnych i instrumen-
tow finansowych (gtéwnie w przypadku instrumentdéw pochodnych i
produktoéw strukturyzowanych).

25. Spotka moze inwestowac aktywa subfunduszu JB Black Sea Fund w
opcje put i call, o ile podlegaja one obrotowi na rynkach regulowanych,
lub opcje rynku pozagietdowego, jezeli kontrahentami w takich transak-
cjach sa instytucje finansowe, specjalizujace si¢ w tego typu transak-
cjach.

26. Za wyjatkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w ust. 28 i
29 ponizej ponizej, oraz swapow, opcji i innych instrumentéw pochod-
nych, ktore sa wykorzystywane przy operacjach swapowych na wynikach
i/lub dochodzie (swapy catkowitego zwrotu) ponizej), transakcje termi-
nowe typu futures oraz opcje na instrumenty finansowe sa ograniczone
do uméw bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
Umowy na opcje pozagietdowe moga by¢ zawierane tylko w przypadku,
gdy kontrahentami w takich transakcjach sa instytucje finansowe, specja-
lizujace sie w tego typu transakcjach.

27. Aby zabezpieczy¢ sie przed stabymi wynikami rynku, Spotka moze
zawierac kontrakty futures oraz umowy sprzedazy opcji call na indeksy
cen akcji, indeksy rynku obligacji lub inne indeksy albo instrumenty
finansowe, jak rowniez kupowa¢ opcje put na indeksy cen akcji, indeksy
rynku obligacji lub inne indeksy oraz kupowac instrumenty finansowe, a
takze przystepowac zawiera¢ transakcje typu swap, w ktorych ptatnosci
miedzy Spotka a kontrahentem zaleza od zmiany okreslonych indeksow
cen akcji, indeksow rynku obligacji albo innych indeksow lub instrumen-
tow finansowych. Poniewaz tego typu transakcje call i put maja stuzyé
zabezpieczeniu, konieczna jest wystarczajaca korelacja migdzy strukturg
portfela papieréw wartosciowych, ktory ma zosta¢ zabezpieczony, a
strukturg zastosowanego indeksu gietdowego.

28. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem zwiazanym ze zmianami stop
procentowych, Spotka moze, w ramach transakcji pozagietdowych,
zawiera¢ transakcje typu futures stop procentowych i transakcje sprze-
dazy opcji call na stopy procentowe, transakcje kupna opcji put na stopy
procentowe lub zawiera¢ transakcje typu swap na stopy procentowe,
kontrakty typu forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tzw.
»swapcje”) z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizu-
jacymi sie w tego typu transakcjach.

29. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem wynikajacymi z nieprzewidywa-
nego szybszego wzrostu inflacji, Spotka moze, w ramach transakcji
pozagietdowych, zawiera¢ tzw. transakcje typu swap inflacyjne z instytu-
cjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi sie w tego
typu transakcjach, lub korzysta¢ z innych instrumentow zabezpieczaja-
cych przez inflacja dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

30. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem niesptaconych kredytow i
ryzykiem strat wynikajacych z pogorszenia sie zdolnosci kredytowej
kredytobiorcy, Spotka moze, w ramach transakcji pozagietdowych dla
subfunduszu JB Black Sea Fund, nabywac opcje kredytowe, zawiera¢
transakcje zmiany stopy procentowej (,,CSS”), transakcje typu swap na
zwtoke w sptacie kredytu (,,CDS”), koszykow (indeksow) CDS, swap na
zwrot catkowity powiazanych z kredytem oraz podobnych kredytowych
instrumentéw pochodnych z instytucjami o najwyzszym ratingu.

31. Dla subfunduszu JB Black Sea Fund, Spotka moze wykorzystywad
finansowe instrumenty pochodne w celu skutecznego zarzadzania portfe-
lem tego subfunduszu. Spotka moze np. kupowac i sprzedawac kontrakty
terminowe i opcje na wszystkie rodzaje instrumentow finansowych oraz
wykorzystywac instrumenty pochodne w celu zarzadzania wahaniami
kursow walut.

Spotka moze rowniez przystepowaé do swapow odsetkowych i kredy-
towych (swapéw na stope procentowa, transakcji zmiany stopy procen-
towej (,CSS”), swapdw na zwtoke w sptacie kredytu (,,CDS”), koszykow
(indeksow) CDS itd.), swapow inflacyjnych, opcji na stopy procentowe i
swapow kredytowych (swapcji), a takze swapow, opcji lub innych trans-
akcji na finansowych instrumentach pochodnych, w ramach ktorych
Spotka i kontrahent uzgodnia dokonanie transakcji swapowej na wynikach
i/lub dochodzie (swapy na zwrot catkowity itd.) dla przedmiotowego
subfunduszu. Transakcje te moga by¢ zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach.

32. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéow hedgingowych
Spotka moze zawierac transakcje terminowe typu forward z brokera-
mi/dealerami specjalizujacymi sie w takich transakcjach bedacymi
instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi sie w
tego typu transakcjach i uczestniczacymi w rynkach pozagietdowych.
Transakcje, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, obejmuja kupno i
sprzedaz papieréw wartosciowych po aktualnych cenach, gdy dostarcze-
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nie i rozliczenie nastepuje w z gory ustalonym, pézniejszym terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotka moze ustali¢ z broke-
rem/dealerem, Zze odkupi lub odsprzeda papiery wartosciowe albo
przedtuzy limit czasowy, przy czym wszystkie zrealizowane zyski lub
straty z transakcji zostang wyptacone lub zaptacone przez Spotke broke-
rowi/dealerowi. Spotka zawiera transakcje kupna z zamiarem nabycia
okreslonych papierow wartosciowych.

Spotka moze zaptaci¢ brokerowi/dealerowi zwykte optaty zawarte w
cenie papieréw wartosciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesio-
nych przez brokera/dealera w zwiazku z pozniejszym rozliczeniem.

33. Spotka moze, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanowie-
niami Okolnika CSSF nr 08/356, pozyczac papiery wartosciowe JB Black
Sea Fund osobom trzecim (o wartosci maksymalnie do 100% szacunkowej
tacznej wartosci instrumentéow tego subfunduszu, pod warunkiem ze
Spotka ma prawo w kazdej chwili wypowiedzie¢ umowe pozyczki papie-
row wartosciowych zazada¢ zwrotu pozyczonych papieréow wartoscio-
wych). Przy realizacji takich transakcji Spotka zarzadzajaca zobowiazana
jest korzysta¢ z uznanych organizacji clearingowych lub instytucji finan-
sowych o najwyzszym ratingu, ktore specjalizuja sie w takich transak-
cjach. Druga strona umowy pozyczki papierow wartosciowych podlega
zasadom nadzoru ostroznosciowego uznanym przez CSSF za réwnorzedne
w stosunku do zasad przewidzianych prawem wspolnotowym. Prawo do
zwrotu musi by¢, co do zasady, zabezpieczone do wartosci, ktora w
chwili zawarcia umowy i przez caty okres jej trwania odpowiada przy-
najmniej szacunkowej tacznej wartosci pozyczonych papierow warto-
Sciowych. Zabezpieczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim moze
posiada¢ forme lokat dtugoterminowych lub papieréow , jezeli sa one
wyemitowane lub posiadaja gwarancje panstw cztonkowskich OECD, ich
wtadz centralnych, regionalnych czy lokalnych lub organizacji miedzyna-
rodowych albo innych wysoko sklasyfikowanych emitentow, lub akcji w
spotkach o wysokim ratingu (pod warunkiem ze przewidziano zabezpie-
czenie (hedging) na wypadek ewentualnych spadkow cen w okresie
miedzy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem przedmiotowych
pozyczonych papieréw wartosciowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spotki powinno odpowiadac okresowi na jaki zostata
zawarta umowa pozyczki papierow wartosciowych. Narazenie na ryzyko
jednej strony transakcji wynikajace z jednej lub wigkszej liczby pozyczek
papieréw wartosciowych i/lub transakcji wykupu papieréw wartoscio-
wych, nie moze przekroczy¢ w sumie 10% aktywow subfunduszem JB
Black Sea Fund, gdy druga strona transakcji jest instytucja kredytowa, o
ktorej mowa we wtasciwych przepisach, lub 5% aktywow tego subfundu-
szu w pozostatych przypadkach.

34. Zgodnie z postanowieniami Okolnika CSSF nr 08/356 Spotka moze
zawiera¢ umowy odkupu papieréw wartosciowych, zaréwno jako kupujacy
jak i sprzedajacy, na mocy ktorych zbywajacy ma prawo lub obowiazek
wykupi¢ sprzedane papiery wartosciowe od nabywcy po cenie statej i w
terminie ustalonymi miedzy stronami w umowie. Transakcje, o ktorych
mowa w niniejszym ustepie, podlegaja nastepujacym wytycznym: a)
kontrahentem umowy odkupu jest moze by¢ wytacznie instytucja finan-
sowa o wysokim ratingu, specjalizujaca si¢ w tego typu transakcjach i
podlegajaca zasadom nadzoru ostroznosciowego uznanym przez CSSF za
rownorzedne zasadom przewidzianym prawem wspoélnotowym; b) papiery
wartosciowe nie moga zostac sprzedane w czasie trwania umowy odkupu,
a JB Black Sea Fund musi by¢ przez caty czas w stanie wywiazaé sie ze
zobowiazan wynikajacych z umowy odkupu;

c) narazenie na ryzyko jednej strony transakcji wynikajace z jednej lub
wigkszej liczby pozyczek papierow wartosciowych i/lub transakcji wyku-
pu papierow wartosciowych, nie moze przekroczy¢ w sumie 10% aktywow
subfunduszu JB Black Sea Fund, gdy druga strona transakcji jest instytu-
cja kredytowa, o ktorej mowa we wtasciwych przepisach, lub 5% aktywow
tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

35. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem walutowym, Spotka moze
zawiera¢ na gietdzie lub innym rynku regulowanym albo w ramach trans-
akcji pozagietdowych kontrakty walutowe typu futures, sprzedawac opcje
walutowe typu call lub kupowac opcje walutowe typu put w celu ograni-
czenia ekspozycji na walute, ktéra uwazana jest za ryzykowna, lub w
celu catkowitego wyeliminowania takiego ryzyka i przejscia na walute
referencyjna lub inna z dopuszczalnych walut, ktére uwazane sa za
stanowiace mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swapy walutowe moga by¢
realizowane przez Spotke na otwartym rynku z instytucjami finansowymi
0 najwyzszym ratingu, specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach.

36. Spotka moze stosowac produkty strukturyzowane w interesie skutecz-
nego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych dla JB Black Sea Fund.
Oferta produktow strukturyzowanych obejmuje w szczegdlnosci skrypty
dtuzne powiazane z kredytem, skrypty dtuzne powiazane z kapitatem
wtasnym, skrypty dtuzne powiazane z wynikami, skrypty dtuzne powiaza-
ne z indeksem oraz inne skrypty dtuzne, ktorych wyniki sa powiazane z
instrumentami bazowymi, dopuszczonymi zgodnie z czescia | ustawy z
2002 r. i towarzyszacych jej regulacji wykonawczych. Tego typu transak-
cje nalezy zawierac z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu,
specjalizujacymi sie w takich transakcjach. Produkty strukturyzowane
stanowia kombinacje innych produktéw. W produkty strukturyzowane
moga by¢ wbudowane instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz
instrumenty inwestycyjne. W zwiazku z powyzszym oprocz ryzyka zwiaza-
nego z papierami wartosciowymi nalezy wzia¢ pod uwage ryzyko zwiaza-
ne z instrumentami pochodnymi i innymi technikami oraz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczo sa one narazone na ryzyko rynkowe instru-
mentow bazowych, na ktorych sa oparte. W zaleznosci od struktury
instrumenty takie moga by¢ bardziej zmienne, a zatem moga pociagac za

soba wigksze ryzyko niz inwestycje bezposrednie. Moze réwniez wystapic¢
ryzyko utraty zyskow lub nawet catkowitej straty zainwestowanego
kapitatu w wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instrumentu
bazowego.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i
C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

2) 4 %kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami oraz
konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszem a innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo podlega
Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata Manipulacyjna za zamiang pobierana jest w Subfunduszu
docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu docelo-
wym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udo-
stepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
funduszu docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych
niz Depozytariusz, oraz instytucji rozliczeniowych zwiazane z inwesty-
cjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d) optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i
obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i
pozyczek,

f) podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 12 i 13 ponizej.

7. 7 zastrzezeniem ust. 10, Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfundu-
szem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca
w skali roku rownowartosc¢ 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w ust. 7 tworzy sie, w ciezar kosztow Funduszu zwiaza-
nych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysoko-
$ci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierw-
szym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci | Statutu. Wyna-
grodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia
danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na
ostatni dzien danego miesiaca.

10. Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnio-
ne do pobierania wynagrodzenia stanowiacego rownowartos¢ swiadczen,
jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako znaczacy klient JB Black Sea
Fund. Wynagrodzenie to wyptacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od
dnia wyptaty $wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 6, obcigza Fundusz
w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany
koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 6, obcigza tylko niektore z
Subfunduszy i nie obciaza Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu,
ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt
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dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany
koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt
dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia
sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas
koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem. W
ramach kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszu Fundusz nie alokuje
kosztow na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktore roznia sie od siebie
wytacznie sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfundu-
szu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych
przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfundu-
szu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez wtasciwe
organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w
wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowa-
dzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfundu-
szu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 6 z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wyna-
grodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 i naliczane jest w ten
sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosz-
tow wymienionych w ust. 6. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu z
wtasnych srodkow kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa Subfunduszu obciazajq koszty wynagrodzenia likwidatora Fundu-
szu oraz koszty wymienione w ust. 6 z wytaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczyc
kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora
obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 6 obciazaja Aktywa
Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwida-
cji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagro-
dzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust. 6.

16. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty, w tym szczegélno-
Sci koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza inne niz optaty transakcyj-
ne, koszty ponoszone na rzecz Agenta Transferowego oraz biegtego
rewidenta, pokrywane sa przez Towarzystwo. Towarzystwo moze posta-
nowic o pokryciu z wtasnych srodkow wskazanych w ustepach powyzszych
kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarzadzanie JB Black Sea Fund

1. Prowizja nalezna Spotce Zarzadzajacej z tytutu zarzadzania i central-
nego administrowania JB Black Sea Fund, a takze z tytutu dystrybucji
jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem poszczegolnych typow klas
jednostek uczestnictwa JB Black Sea Fund pobierana jest w wysokosci:

1) 1,6% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu A, B, E,
2) 0,55% rocznie - za jednostki nalezace do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wartosci aktywow netto usta-
lanej codziennie. Spotka Zarzadzajaca moze pobieral nizsza prowizje
wedtug wtasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spotce Zarzadzajacej przystuguje
dodatkowa optata dystrybucyjna w wysokosci maksymalnie 0,75% wartosci
aktywow netto w skali roku. W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi
zwiazane z dystrybucja tych jednostek przez dystrybutoréw sa wolne od
optat. Spotka Zarzadzajaca moze pobierad nizsza optate wedtug wtasnego
uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty moga by¢ ponoszo-
ne zaréwno na poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i na
poziomie subfunduszu JB Black Sea Fund. W przypadku nabycia w imieniu
subfunduszu JB Black Sea Fund jednostek UCI lub UCITS, ktore sa bezpo-
srednio lub posrednio zarzadzane przez Spotke Zarzadzajaca albo przez
spotke, z ktora Spotka Zarzadzajaca jest powiazana w ramach wspoélnego
zarzadzania albo wspdlnej kontroli, lub poprzez bezposrednie lub posred-
nie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowego lub akcji uprawniajacych
do gtosowania (,,powiazany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w
zakresie takich inwestycji w powiazane fundusze docelowe moga zostac
obciazone wytacznie zmniejszona optata stanowiaca maksymalnie 0,25%
Sredniej wartosci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w skali
roku. Ponadto Spotka nie moze obciazy¢ subfunduszu JB Black Sea Fund
Zzadnymi optatami z tytutu sprzedazy lub wykupu naliczonych przez
powiazane fundusze docelowe. 4. Wysokos¢ prowizji za zarzadzanie
obliczana jest w kazdym dniu wyceny. 5. Ptatno$¢ odpowiednich prowizji
dokonywana jest co miesiac, na koniec kazdego miesiaca. 6. Prowizja za
zarzadzanie JB Black Sea Fund, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej jest
uwzgledniona w wycenie tytutow uczestnictwa JB Black Sea Fund i nie
stanowi kosztu Subfunduszu.
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