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Osdy odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona i nazwiska oraz f unkcj e os- b
informacje zawarte w Prospek cie, w tym za informacje
finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawar t e
Pawe g Ho-rPieZesZari zdOTowarzystwa,
Sylwia Magott - WiceprezesZ a r z odiarzystwa,
Tomasz Gumkowski dWiceprezesZ ar z Od u
Marcin Dec 8WiceprezesZar zOdu Towar zyst wa
Mi kogaj RCezzypZeshkiOdu.
2. Nazwaisiedzib a
wskazane w pkt 1.

Noble Funds Towarzy st wo Funduszy
zsiedzi bO w Warszawie.
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3. Ot wi adc zenike royscdvbampkt 1.
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k t - In yjasvnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
iRozpor zOdzeni a, a
istni ej O,
mo ghy wywr z et
if i nans oeRunddSécjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otw artego.

pozamiuj wwnRromsypekci e,

‘?/ et L'/

Pawe g $kd®Rrezes ZarzQlu

'/ﬂ‘:'uhl' A fhe
S Voo,

Sylwia Magott 6\Q1Léeprezesz arzOdu

Marcin Dec dWiceprezesZ ar z Od u

M« féil‘

REeeygphakz Odu

M kogaj

ROZDZIIAG
Dare o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres Towarz ystwa
wraz z numerami telekomunikacyjny mi, adr esem gg- wnej
internetowej i adr esem poczty elektr onicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,z si edz i b0 1997-1999 =z
Daszy$s k iEashGapita) Beteiligungen AG. W latach 1999-2 0 0 6

w Polsce w Warszawie, przy ul. Rondo Ign ac e g o
00-843 Warszawa,

tel. (+48 22) 427 46 46

fax. (+48 22) 276 25 85

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl
adres strony intern etowej: www.noblefunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywani e
Towar zystwo

Decyzja Komisji N adzoru Finansowego z dnia 16  pdzidiinika 2006 r.
0 numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/ 1/2006.

3. Oz naczenu erejessovego
Towarzy stwo jest zarejestrowane

W dniu 09 maja 2006 r. Towar zyst wo
prz eds i 6 b ipoowadzomego przez Sl Rejonowy dla m. st
War szawy XI 11

pod numerem KRS 00002565@.

inumer , p oyoh

4. Wy s o k kapitla gwmgsnego Towar zy st wa,
s lagnik-wkapi tagu wga snhdeige$ ankowyo st a
Na ostatni dzie$ bilansowy (31 grudnia 2020r . ) wedgug
finansowego zbadanego przez biegg e g o

wgasne g oystiaowyrdas fj 89:015.65400z g, w ty m:

i migearj iQuy oksto-b

I n wAksyfng, c y j n&(

t ak (e, nadizej wiedzydriee n
okol [
znaczOcy cwpdgypld, ammeaput ka W Wars zawi e,

2
dziagalnotgi pdFPiz

ktrachunkowoWcs Szkole

me dotrejedtou wp i

Wy dkrdjowego Req 3 d d air cQd o

w tym K}@g, u b R gPrgoi zes p owgyoeny akty w- w

spralvdpahfaWiceprezesa
rewiaka'rtt ak awy & aPomasz Gumkowski dWicepreze s ZarzQdu

Kapi & kdpayz 962.735z ¢
Kapi tag :z58@2a59500¥g

odpowi e dz¥d|( ngtP:n @89%208'?0;329

5. Informaciaoopgaceni u kapitagu zakgad:«

W Prospekeci®iagOadawyg Towar zy swpeag nzi o sogpagda ¢

6. Firma (nazwa) i siedziba pod mi ot u domi nuj Oce

Towar zystwa Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej domi nacji oraz nazwa lub

imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
posi adaj Ocjynoh e g o 5iéjdiozpy § gos-w na wa
zgromadzeniu akcj onariuszy wraz z podanie m posiadanej przez

heeR AZFEZby ggos- - w
ch Sp-gka ) oo A )
cjonariuszami posi adaj Ceetpmi-e lipzbyp aaysy- ma

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towar zy st wa s O:
Getin Nobl e Bankw\Warsawie, po s $ a d WpPadb @

zawar t e g@s -Pavalsymedgamadzenisakejonaniuszy thwarzystva
nien poakidnay Oo kb & d ey od, Fihance S.A. zsiedzibOw War s z awi e,

BDHA0 gageya j O«
r]alwglnyrg ngreor_nadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa;

bl@f#o[’_g e Jowagpzystwo Ubezpidedzeds
p 0999 & d @ jg Oaswalwym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa;

RB Investcom $.z 0.0. zsi edzi b O we posada@yyla 066 u ,
gg o saywalnym zgromadzeniu akcjo nariuszy Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

71. Czgonk - w zowarzgsOwhu T

Paweg Ho midBrezks Zar z Odu,
Sylwia Magott 8Wiceprezes ZarzOd u ,
Tomasz Gumkowski & Wiceprezes ZarzQllu,
Marcin Dec 8WiceprezesZ ar z,0d u

Mi kogaj Rzgydeki.Odu

7.2. Czipnk-wrady nadzorczej T owarzystwa
Wojciech Tomasik 8Przewodni ¢ z Qady Nadzorczej
Mariusz Staniszewski d8Wice p r z e wo d RadycNad2arcye;j,
Mi c h atgsewitz 6Cz gonek Radl Nadzorcze
Ewaryst Zagajewski 6Czg o n e ky N&daodtzej.

73. Os-bizycznych cychFundistema j O

Mikogaj Raczy$ski - wsp - g z ar z O difumdu2eny Nolsle Fund
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Srategii
D glinych.

Ryszard Mi-ombp$ sikziar y Sibfundusz@c Noble Fund
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii
Dg G ohy

Bartosz Tokarczyk - ws p - @ zzaarj zQdyndsszeim Noble Fund

Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii
D gliuncin.
8. Informacjeo pegni onych prymierdoneovs pkb7y w

funkcjach p oza Towarzystwe m,  jelietdi okolicz nott mo G eniet
znaczenie dlasytuacjiuc zest ni kuszw Fund

81 Zar z Od
Paweg HodRiedesxar z Odu
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse

i Bankowott . Posi adgilkiceanofadh mmak |
1183 oraz | icrevestyfyj degadecy 143. Pos
(g:har;e@ql,F)inancial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony

w Domu Maklerskim Magrus S.A. jako analityk . Nast6pnie v
zarzOdza@ alt piemdekiego futidaszu
pracewag
wszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowiskudo-

radcy inwestycyj nego odpowiedzialnego zaz ar zOdzani e po
ak-cji funduszu. Od roku 2006 zatr udniony w Towarzystwie, najpierw

na stanowisku zarzO daj €@gofunduszami, nastépni e

stanowisku Dyr e k't or a Dz i ad kundiszamiz Q@udstyeznia
012 r . nkcgzGnkip ZazuO d uwarkystwa. Od lipca 2021
funkcj.6 Prezesa ZarzOdu

Sylwia Magott dWiceprezes Zar z Od u

Absolwentka Wydz i laZarz Od z ani a Uni wewskiggo sat u
kierunku zarzOdzanie f i nan spmdwe studik o $ ¢
Finans: w i QRzamia z

w Warszawie. Posiada uprawienia d o owegg prawadzenia ksi Og
rachunkowych nadane przez Mnistra Finans - w ( Certyf i kat
fr$378/2005). Od st ycznia 1998 r. do Oammmet
z PKQY Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Fét?et%% PKO TFI SA.), gdzie zatrudniona by g a stanawisku
Dyrekt or a OperacyjwneggoKsiodgawe@®- Fun
O funduszy. O
Z ar aQydtwa. Odbliwca 2021r . pegn
Zar zOdu

p € gfankcjé Czp n k a
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Absol went Szkogy eGw -Wanszayie nb &ieraghkuo w Absd we nt S z k 0 g yndlow gj,- dekrtoe pauk Helonomicznych.

Finans e i Bank20Wobku otrzymag certyfi kMmch@fA NLieajmugel istendvisko adiunkta w Katedrze
Internal Auditor) wydany prze z The Insitute of Internal Auditors. FH nans -Kaelegiwm Zarz Od z a ninaas-wi, odFR2008 r oku pe
Tytug MBA (Executi ve Nsratiouzysk i g Bwi Sumle s js 6rofziPkana Studium Magisterskiego S k 0 g3/g - wn e j
2017 roku na Akademii Leona Ko thi$ kiego w Warszawie. Handlowej w Warszawe. Sekretarz Podyplomowych St udi - w
W latach 20022 006 z d ddbtywia@idc zeni e w PKoO/ cr%gatikowyichge Autor i ublikacp  gawit 0z any

Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze operacji, f|nansam| Sb;?eqah sta w dziedzinie f|na:;1n s- w mi rﬁkdbwyym a
obsiguklienta oraz zarzOdzamsTE Sproj e rlargmlw ipznyehy 1, jnigoragii, walutowej oraz kryzy s - w

zwiOzany od poczOtkki dziagalnotci sp. §ansow
Marcin Dec dWiceprezes Zar z Od u Ewaryst Zagajews ki 8 C zogek Rady Nadzorczej

; ; A ; ; Al ent HY bt Gudzklego or &ig, Po
Marcin Dec jest zwi Ozany z pol skim rynkiem fPsﬁl‘%H UP%‘?& 9
dwudziestu lat. Jest dok torem na u k  szmychy ev dziedzinie e 7 ¢ inGeStyajjocrga dne 188) oraz maklera
finanse i ekonomia, a tsgdtulGeasskibge 0! we natp r%tW'WCh (nr 555), wpisany do rejestru aktuariuszy
oraz Uniwersytetu Oksfordzkiego. Posada | icencje i ty t(rlﬁ 4@” f{gfj &51 en|adm in. do us gd” 9go vpnwladzema )
inwestycyjnego (nr 180), Certified International Investment Analyst Og un h hpowadzeni a ziagalnotci
(ClIA), Professiond Risk Manager (PRM), Catificate in Quantitative wyceny neruchomoteci.

Finance (CQF). Zar z Od z aegm rpydgzyynkni-opt cpr, o cseent o wW@006 . p e § ncij §6 giRazdakzQdu Towarzystwa.

walutowym i kre dytowym w bankach. Nadzoroga® ppRr&R pks R - " ’ L
. 2 . p f k c j dbka ®ady Nalzorczej Towarzystwa , np e g
obsgughj Odyd ent - wwch, s Kadylbwych SME t a k fuekcjé Prezesa CTAaRlaa (Y. wz 0.0., Partnera

deweloger-\év, z%saMagguasdgdrmg’\ma&:Hmyw-w z &7 O c w gropi sp-gek Ni ezajOeé @imiaz Ek s
pracuj Ocych, obszaru ezrpdce;cjzreég;d.wa@ YoZ Y

czgonkiem kil ku rad aklieed ziele¢nimy ¢ h , ?4 n kta o ﬁL&ISDd Partners Carporate Finance S.A.
przewodni wc @@y m e wo d nKoritet® mwesty cyjnego 8.3. ZarzOd z ayjFGnduszem

Krajowego Funduszu SWaegkarterbgazpoezgpag S .

jako dealer bon- w i obligacji skarbowych w Banku Gda$skim w 1996 %i k 9Raaz y Sis k

roku. Dotwiadczenie zdobywag takle w funduszu emerytalnym jako Absolwent Szk 0 g § - v&n e jdlowdjavnWarszawie oraz Politech niki
zarzQizajCry portfelem papier - w skarbowych oraz w dw - ch bankach Warszawskiej. Poprzednio pracowa ¢ w dzial e ana
jako zastépca i p- diej dyrektor Dep artamentu Skarbu (Treasurer). Inwestycyjnego Investor S. A . , a w upaXidzd @amy ¢ od
Prmacowag taklGe w Rabobank Londmk- wa s&mtjlﬂohlé&nkdsTFBy‘.rjaﬁ(d(maﬁnyla Ry

Europykofwegd i Wschodni ej . dyrékoremn z éz t

zarzOdzaj Ocymkabbdnareanzgob ki em car ya%MlodB¥§k|

nadzoruj Ocym mi 6dzy i nNybeiBankueSwojeo b s z Apsdwgnt GngwquMtetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku
dotiadczenie zdobywag takGe rupa PKO 8R)avb an k ffinapsyy i Rachunkowtyttutg. CQbasered diaancial
Lwowie jak o czgonedu znaardzz®r uj Ocy pi oMgal y§tly)y k 4oradcg inwgstycyjndgo nr 422 oraz maklera
przewodni cay&omi t et - w AL CO owegm ma paziormielyt Papiwe rwartot(:lowych nr 2393. Pracowag m. i nDomu

central i &astathia &ijednej z firm konsultingowych j ako Maklerskim PKO BP nastanowisku maklera pa p i e r rtwo itwegch.
Senbr Manager w dziale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia W kwietniu 2013 r. dog Oczyg do e &mngsoTIuSANoDI
2021r . npfeng cj 6 Wiesa&pr z Odu . najpierw jako anal izarkod¢yGportfelams t 6 p

. . " - kient - w A sasagdmert. M Obecnie zajmuje  stanowisko

Mi k oRjaaqg z y 8G&zkg o deezkOd u zar z Ojffzego funduszami.

Absol \‘NAent Szkogy G g - w nweej oraRolitedHniki w e | yano\é’?ﬁfksaﬁ:?yk

Warszawskiej. Poprzedn i o pracowag wz domu al

Inwestycyjnego Investors S.A., a w #agastkied sapkegzanin CEA (ChartegedRp@eial fnglys o
zespogu Noble Fundsi tTyfl, spAunnqelmopergzmasgdahcencakol ema papier-w waerntot ci
zarzOdzaj Ocego funduszami, dsn &tategipni e SKOGR % kWNogria Handl owej w War zawodowe e .

Dgulnych (Head eoahd CFossxAsskt) draz ©yektora zdobyw a g m.wi Departamencie Emisji domu maklerskiego

Dziagu ZarzOdzania Funduszami. Od QﬁcqrmeﬁﬁegawmmlewsnCIr@k%prpZeemmquent

funkcjé Czgonka Zar z Oduwa nadzerswanie o d p oM@klesskiegq Rekaq y.A W grudni u oku dogOcz

podejmowanych decyzj i inwestycyjnych doNpRRUBRTFISA.  portfel

inwestycyjnych funduszyTowezzgstwnOubzanych prze

portfeli, w sd&ga&tchr ywchodzi j eden Il ub -

instrument -w finansowych, zarzOdzany n.Lnychl— 9‘159'81%‘@%/“““" zarz Geanych
zez owarzy 0, nied rospektem oraz nazwy

Zar z @ethych fun duszy zagraniczn ych lub unijnych  AFI.

8.2. Rada nadzorcza Na d z i & $ o rzanadProspektu Towarzystwo zarz Gea innymi,
nieobj 6t ymi Prundugaikt em, f
1) Noble Funds Fundisz Inwestycyjny Otwarty,
Wojciech Tomasik 8P r z e wo d n RadyzNadzorczej 2) Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkni 6t y ,

< : : : 3) Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkni6 t y ,
Absolwent & k 0 gy efcHpndiowej w Warszawie. D owiadczenie - 4 o
me n a tskiee zdobyg z ar owrpoprzez prac 6 zawod o wO 4) Noble Fund Distressed Asets Fundusz Inwestyyjny Zamk n iy &

4 o . . - . . . . Nibliezpych,

w b an kcodetali€ znej, jak r wni ed p o pSrczzeezni ek d i c w . .
szkol e$ specj al i stu eazn@dczha n inak, ozwadktace s %%;x;:atfusz Investycyjny Zamknig t y Akt y whlicanyddi e p
: mar ket gfingusowyohs g u 6) Property Fundusz Inwestycyj ny Zamk ni 6t Aktyw- w

Dot w i caedie zawodowe zdoby w angin. w CAIB Financal Advisers Niepublicznych,

Agent Transferowy S.A., Korona TFI S.A. caz PTE Bg Banku 7) Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestyc y j ny  Z @Ank tn ymé -t

Gda $kiego S.A. W latach 20022015 Pan Wojciech Tomasik pe gni ¢ Niepublicznych,

f un k Byjektora Departament u Bankowot ciw Bankut al i g zpekdr Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Millenium S.A. W latach 201620 1 8 p engkej i6g Dfy r ek t or anwestycyjnyZamkni 6ty ,

ZarzO daj Gcego Okszarem Sieci  r z eydvaGétin Noble Bank S.A. 9) Noble Fund Akumul acj i K a p iusza gnwestydjoyn d
Pan Wojciech Tomasik obecniepegni fumkaj ZaCz@®adu Ge€amkni 6ty
Noble Bank S.A. 10) Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkni6 t y

Ak t y wNiepublicznych,
11) Fu n d u suigu Kd®ppracyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny
Zamkni6 t y ,
12) Open Finance Wie r z y t e | mtantacyzowahy Sekuytyz acyjny
] = . ) Fundusz Inwestycyjny Zamkni6ty w likwidacji ,
Absolwent Srkog y  @igj -Handlowej w Warszawie oraz Gerhard 13) Open Finance Wierzytel n ot ¢ i icznipoh tNedtandaryzowany
Mercator Unive rsitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyj ny Zamknidty.

SA oraz cnkignoRadyNadzorczej Noble Securiti es SA.

Mariusz Staniszewski 8Wi c e pr z e wo dRady NadzOrczgj

Szkogy GandawejevjWarszawie. Od 2001 r. licencjonowany . _ . o .
doradca inwestycyjny (licencja nr 182%owarzygtwp pig gan g 9gdz g and zagighipghymi ani unijnymi
w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Depar AFL.

tamencie Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapi t agowych. W id agRfofle informacie o s tosowanej w T owarzystwie

2000 8 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner politycewynagr od z e

Mana-gement Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 Towarzystwo na podstawie Art. 47 a Ustawy oprac o woaignvd r o Gy g o
r.pra-cowag | @z Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego Polityk 6 Wy n amjar wa Nokle Funds TH SA. (dalej; aPol i t yk a6
w Credit Suisse Asset Mangement (Polska) S.A. Obecnie zasiada (@Poli tykao) .

w Radzie Nagzorczq Idea Box SA. 0d 2006 r . do 2021 Z(f’ilgﬁi/c% Iésrq(er:b?dadq vme:]gl:\tgzarnﬁlm\;vzta)gréa;e:‘i); przyoz r:jaw:;(;?s i Og

funkRijézesa ZarzOdu Towarzystwa. wynik -+ w. P o sniaa Rotitykii ena j @asosowanie do tych

Michag Matiozfd€wgonek Raazgyj Nadzo Pr ac o wrTowarzystwa, k t - I gzynnotci istotni e wp@myawa j
profil ryzyka To warzystwa lub Funduszy, w tym: 1) czg o mkzar z Od u

www. noblefunds.pl
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TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH S.A

Towarzystwa, 2) os - Ipodej muj Ocyje hinwestyyne
dotyczOc e por t f yyjnegoiFunduezg B8) os - pr awuj Ocy
funkcje z zakresu zarzQizania ryzykiem, 4) os - wykonu j Ocy c h
czynnot' c i nadzot oi algoicdTwarzystwa z prawem lub
audytu w eegon &t Towamzystwie. Celem Polityki jest
ksztagtpoowaintiyeki p ¢ aystvawsgos bizapsveniajz Oc y
adekwatne wynagradzanie pracowni k ; wgraniczenie ryzyka ich
rotacji, a tym samym zapewnieni e n i- eomegokfignkcjonowania
Towarzyst wa , pr zy ieniuwwe gdcadBd-nl not ci uafjiego
finansowej, skalid zi agani a ozykazW gwiCkkd 7 art.u219

ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym
rocznym Funduszu  informacje na temat wynagrodze $§

w Towarzystwie.

S czeg- gowejead Poftyoer, maac w
ustalania. wynagr odzes$vydh utzesiaand gminych,
imiona i nazwiska oraz funkcje o s - lbdpowiedzialnych za
przyznawanie wynagr od z e § i wyuczhn atmas emndrytalnych,
w ty m s kkpraitet u wynagrodze$ , e (liezost a g
w Towarz y s t wideo, s hedda stronie internet owej Towarzy stwa
(www.noblefunds.pl).

s z d apés gpodolouo t

ROZDZIAGIII
Dane o Funduszu

1. Informacj e o Funduszu

1.1. Data zezwol enia na utworzen ie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r.
0 numerze DFL/4033/21/19/ 10/VI/MM.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu
inwestycyjnych

do rejestru  funduszy
Fundusz zostagwpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560.

Informacjews p - | ne dtkieh Subfurdysay

2.1. Charakterystyka Jednostek Ucz estnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi p r a w otkowm ac@stnika
okret dne w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnict wa  k a (Sdotugduszu i danej kategorii
repr ezent ujowe pjawadmaj®Ok k owe .
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnict wa na

uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje
ich odkupienia na kali d e (i ©Utzestriika.

Jednostki Uczestnictwa sO  uraeame z mocy prawa z
odkupienia.

Jednogki Uczestnictwa nie mog O byt
rzeczos - b ¢thrzeci

z b gzWwazestnikepna z

s Gntovaneo c

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeni u , z  z ¢
w razie tmierci Uczestnika, Fundus z j est odébGdieOz any

1) osoby, k t dstaai raphurkie stwierdzaj Oc e wy s ok
poniesionych przez niO wykd-awwz wi Oz any cmgrzebem p
Uczestnika 8 odkupit  dnestki Uczestnictwa n a | e (d®Udceestnika
zapisane w Rejestrze Uczestnik -+ w, @t oneprie k r aczaj O
koszt - w r z énihzpogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyj 6 t y mi w

Jednostki Uczestnictwa ni e

ust anowi oprzez Towarzystwo (zwanej dalej r-wn i e Gnwark p 06

k a G desobyd Od a K4 ystanqy

chwi | O 16) £ §o i Reklameaci

znaisetm,z elliee

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
cJednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryt er i um z r ia kategociioJedaoste k Uczestnictwa stanowi
spos:- b i} popieranyclo @ p §Manipulacyjnych.

Na dzies gztivenia niniejszego Prospektu Fundusz zlywa
wy @znie Jednostki Uczestictwa kategorii A.

3.31 Zwi gk r ente braw Uczest ni k - w

Na z a s ad a cnjgch w Rrospekdie oStatucie i Ustawie Uczestnik
ma prawo:

1) nabycia kolejny ch Jednostek Uczestnictwa,

2) ( @ania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) z g o (i ezlederda zamiany Jednostek Ucze st ni ct wa pon
SQubfunduszami,

4) zgolenirma zanliaey &dnostek Uczest ni ct wa pon
Funduszami lub subfunduszami r-Gnyus hy f umadychz Od z

)
5) @G Od a dokomania transferu Jednostek Uczestnictwa p o mi 6 d z
Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymanodk- -w &6@mnyah zbgce Aktyw-w
Subfundus z u,  w zjego xwitkac j O,
8) roz p o dzen@a posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na

wypadekt mi er ci ,

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i
Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11)d o s t Sppzy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID,
Informacji dla klienta AFl oraz rocznego i p- gr ocznec¢
po@c z o n e g ozdanip finansawego Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami orazsprawoz d a ednoptkowych Subfunduszy,

12)d o s t 6 p uD, mformagjil dla kli enta AFI, Prospektu Funduszu
wraz z aktualnymi info rmacjami o zmianach w tym Prospekcie,
rocznego i p-gacznego pog O mego sprawozdania finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz spr awo z d a ¢
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adrese m
www.noblef unds.pl,

13)i@ni a doabezpqmdpapieze KID, Informacji dla
klienta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i p - §znego
p o g Oc b o speagozdania  finansowego  Funduszu  oraz
sprawoz d a § | leowyohoSsbfunduszy,

odkupienia Jednostek

ienia qcreikia n @on  dokonywania  czynno €i
z wiaych z nabywanie m i G O d dkupierdam Jedaostek
Uczestnictwa,

15) posiadania kilku Subrejestr - ww Subfunduszu,
dot yc z a@é&yndusdza, Tawgrzystwa
lub podmi ot -kwrym Towarzystwo p o wi e r zkprgwaniew

czynn o t czwiCxanych z dzia@in ot c ir@ad pon O prz
Towarzystwo,

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku
bankowego, na kt -ry wip § @ Oradkite pieni6 G n e

poc hodz Oce
18) ustanowienia lub

z JedddstekgJczesmictwa,
o d w o ljokanlyi Jadnostek Uczestnictwa.

054 zasaly przeprowad zania dnosgki J

Uczestnictwa

zapis-w

¢ Zasady odnos z Ocié
z tworzen iem Funduszu

d ozeppwadzania zapis-w w zwi Oz k u

o d n o dozp@zepeowasdradia zapiss w w z wi Oz

danym tiskwp orazwyp@ c i fostoebi e kweloa 0O uzyt e wlie dotyczy.
odkupienia.

2) osobom, kt-re Uczestnik wsk az ag ustowind odkupit Zasady
Jednostki Uczestnictwa naled Oc e  UWtzestnika zapisane w

Rejestrze Uczestnik - w  d o wm ret ewdjdii ( zypadajOc e n a
ostatni mi 2e d Ocit i elWtoikae dwudziestokrotne
przec itre miesi 6 c zwyreagrodzenie w sektorze p r z e dastwé b
bez wy p@at d ska, ogpgzane przez Prezesa Gg wnego

Ur z 6 du tySzhead, praz nie przekraczajOc e Pc zgnweajr t ot ¢
Jednostek Uczestnictwa na | e ( Oc y Odzestnka zapisanych w
Rejestrze Uczestnik-w, oraz wy p ¢ dtej osobie kwot6 uz'y s k an O
tego odkupienia.

P o wy (i pas@nowienia nie dotycz O Jostek n Uczestnictwa
zapisanychwe Ws p - | ny m eRwg gélsek i m.

Jednostka Uc zestnictwa mizetimiotemb yzBstawup
Zagpokoj e ni e astwnika zz Jednostki Uczegnictwa, mole byt
dokonane wy ¢elw veyniku odkupienia Jednostki Uczestnictw a na
G§Odaeoszogeyv p o st 6 pegzekaayjnym.

Fundusz zastrzga sohie prawo do dokonani a podzi agu J
Uczestnictwa k a ( @ Sgfunduszu na r-wn e c z &{t aby icht
cagkowita wartot  odpowiadag a  w air Jedndstek Uczesnictwa

przed podziagem. Fundusz poinformuje o zami arme
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie pr zed da
p o d z i apgar jegnokrotne ogg aenie w sieci i nternet na st ronie
www.noblefunds.pl.Ogg szenie  bédzie d omset 6np  stronie

inter netowej od dnia jego publikacji c o najmniej do dnia dokonania
podziag u rbstek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz mo (i e
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznac z a n eakos O j
Jednostki Uczestnictwa k ategorii A,

z bry Wa e

z tworzeniem no wych Subfundus zy

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niez b 6 d jest zebranie
wpg a do Sibfunduszu w wysck ot gid ni (s zej i ($to
tyswsg.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zestan O

100C

przeprowadzone poprzez —dokonanie wpg a t pr zdminty po
uprawnione do nabywania i @ntad odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Przyjmowanie zap i s - w ednastki Wczestnictwa

rozpocznie si6 w iuchast 6 pum@owej t ci Gy wi € z mi :
statutu w zakresie utworzenia nowego Subfundusz u i zappos$c
up gy widré odtnia rozpo ¢ zidpmzyjmowaniaz api s - w.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Sibfundu s z u objo

zapisem wynosi 100(sto) zg
4. Wramach zapi s - w
ki i A,
eeger(‘;o(;uSAt ek . . »
5. W terminie nie dgwmirs 4y 14 dnia @oakodmrcze
przyjmowania zapi s - eavk trych mowa w ust. 2 i pod warunkiem
p &3 fgamdp Gubfunduszu w wysolo t erzewidzianej w ust. 1,
t Bwarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. Z chwil O przydzi &l uUczestrectt was rmajet §
utworz enie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziaglnott, w tym
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p - G ni ew ni
terminie 14 dni od dnia dokonania przydzi agu eBedn
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Wprzypadku,w kt - r ymsnialreama wpgata do:

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysoko t cFundus nie
zostaje utwo r z o n y aty dokomapegdo Subfundus zy zost a

bydzitl@ne Pgednostki Uczestictwa

www. noblefunds.pl
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2.4.

przez Towarzystwo zwr- cone wraz z otrzyma ny mi
i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

2)  jednego z Subfunduszy w minimalnej wy maganej wysokotci,
a dokonana zostagg wpgta do Funduszu w minimalnej
wymagane j Wy G,0 kpaptzez wpgat y k endoeczn
utworzenia pozos t a gSijuoduszu, Subfundus, do kt- ego
nie dokongnov wypydgatk manejinie nzbstanie
utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wp g a t ytega o
Subfunduszu  zostan® przez Towarzys t wo ZNne r wWrazo
z otrzymanymi po (tkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Sibfunduszy w minimalnej wymagane j wysokot
Fundusz nie zogaje utworzony, w wp g a t yne doookydwua
Qubfunduszy zost a n @zez Towarzystwo zwr - cona Wr
z otrzymany mi p ami y  lodsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza.

7. Wp gya sO okonywane na wydzielony rachunek bankowy

Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego
Subfunduszu.

Spos - b szcizeg:- goarenki
i zamiany Jednostek Uczestnictwa,

wbywania,  odkupywania
wyp & kwot z tytu

pddyt kvdpzypadku, gdywo | O Uc z e s twalci& rowege Sulbrejestriu

w danym Subfunduszu lub nowego Sulrejestru w kolejnym
Swbfunduszu poprzez wp@t 6  zpok r e d ndokdment wp gat y

t r ko dwpienié G nhy powinien zawieratnast 6 puj Ocezwéne
Swbfunduszu i numer rachunku nabyt S u hubzu. rlUdzestnik jest
zobowiOz any  chmia wp tytdle przelewu numeru PESELoraz
imienia i nazwiska, a w przypadku dsprawnych i jednost ek
organizacyjnych nieposiada j @k yos o b o wo tawrej npneru
REGON oraznazw 6 nstytuciji.

Uczestnik Funduszuposi adaj Ocy ref wait trryarh® e t
Jednostki Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego

Wi ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
spedali stycznego funduszu inwestycyjne go ot war t zagego z ar
przez Towarzystwo poprzez dokonani e wp gka-tw p'tréndy c h
na rachunek tego subfundusz u (tapbgeaz p ot r eDdkonara) .
wp ¢da jest r- wnmagzna ze z § miére zlecenia otwarcia
Subrejestru i n abycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wpgyat tr ovdk pi é¢hn powinien zawi er at
nas tj6Qcuan ed n @zbfuriluszu i numer rachunku naby t
subfunduszu. Uczestnik jest zo b o wanyD do podania w tytule
przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska,aw przy padku os
prawnych i jednostek or ganizacyjnych nieposiadajCcych osobowot ¢ i
ir"éwnej numeru REGONo r a z  ninstytuejis.

odku pieni a l ub Wy p g at Fuddoszuh ordz s pegmi ani

t wicae s z t y tetergninow ejn irealizacji z | ece$ Dokument wp gatrodk -tv pi el iwylprégggn w spos - b

i dnigjdvy ceny nieprawid g ¢ wvalbo wywo g uy @Ot pl i wo tde itr et c i [
autentycznot cmo (imi e tlezyahy za walne zabyeia eni

2.4.1 Zbywanie Jednost ek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfundusu be z p odtiio e

lub za potrednictwem Dy s t r y b wskazanychwy rozdziale pi @m

niniej szego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obci OGan i
Akt y w- w Fuw kosztami z wzaBymi ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu
w Rejestrze  Uc z esSumbirlejwst r - wewidercjoowane y c
sO J estkilJozest ni ct wa p os zubfundugzy.l nych S

Fundusz otwiera dla Inwestora Sibrejestr na pod stawie zl ecenia
otwarcia Stibrejestru (zlecenia pierwszego nabyia Jednostek
Uczesmictwa).

Dokument zlecenia otwar ci a Subr ejrosyt wu s pby p e g
niepr a wiwg dub nieczytelny, albo w inny spos - b wyofdo g
wOtiwodicodotret cubaut ent y ema @ e thyti uenany za

wa (erzlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, kat posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyg a
Uczestnictwa posiada datus Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczegnika po naby ciu Jednostek Uczestnictwa.

Wpaa na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu
powinnab y t  daoskpmez Inwestora w okresie nied ¢iuss zy m ni @
dnioddni a z ¢ odéreanotwarci & $ubrejestru, chyba, (e dany
Dystrybutor za pot r edni cktweme geni Bl exxo szapeyl
wymaga dokonani a wyp fp@nto ¢ z e zen dalieniem zlecenia
otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa j e (iel i

Jednostek Uczestnictwa. W takim pr zy padku Sudrieundi
zwracag oymane trodki pieni 6 G n e . przypddku drobnych
nieprawid gvo t ¢ i wywp eignio dokumentu wp g a trgdk - w

. p;enic’il’]nych Subfundusz do@( y nale (itgj st ar an nve tcelu

zrealizowania tak iego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczednika. Przy
realizacji t akich zlece§ dyd o j Oznazzenie b 6 d z ii eanumer
rachunku bankowego, nak t - zo g ta dojonanaw p gaa

Fundus z  d ongléilly)it searannot cw celu zrealizowania zlecenia
oraz wp gat yz zampemh nUczestnika, ale nie ponosi
odpowied zi al not clii zaa jiefloezdeeehkia | ub wpgat
Niezal i@ o d p o weh Gasad yundus z  modiizacit  ezenie,
dyspozygd Ilub inne otwiadczenie woli, | e [i enie zawiera
wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast 6 peuj w dni u, m w |
Fundusz wpisze do Subrejestru | i c z bddostell enabytych za
dokonan®  w pigjednak nie p - Jepni i Witerminie:

1) 7 dni od dnia z @ é@nzlecenia nabycia i dokonani a wpgat

Jednos tipolk- w- w przypadku dokonywania wp § azaypot r eiatwem

Dystrybutora; w takim przypad k u  z a ddkoriamaswpg at y uwa

si 6e $bzziy mani ay wprgogutzez Dystrybutora,

2% 7 dni od dnia zgl eia zlecenia naby ¢ i a vyin cigdfrag kw na
racBunek danego Subfunduszu 8 w przypadku dokonywania wpg a t y
bezpot' ednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundiszu
przez Depozytarius z a b Od lskadamy rpizez Wwundusz rachunek
Sibfunduszu; w takim przypadku za dz i eldkonania w paly uwa (i a
s 6 zide$ dogpg ¥y niod k - w na matayc th anede k

Inwestorni e d o k aty we wslazpnym okresie. ubfunduszu,

Subrejegtr jest zamykany po 6 miesi Oc ac h kupedia .cmid 3) 7 dni od dni a wp gy nw éna irachunékr dadego
Uczestnika ~ wszystkich ~ Jednostek  Uczestnictwa  wszystkich Stbfunduszu 8 w przypadku dokonywania przez Uczestnika wpyg at
Swbfunduszy, bl  riiGanie Uczestnika. bezpotredniej,

Ka demu Inwestorowi, kt-ry zg o (zlecenie otwarcia Sulrejestru . ch?/ba, Ge op- @ ni evynikaez okolicznot c za,kt - rT@varzystwo
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestni k - w i ndy wi d wia [pBrvs i odpowi e dpitamintw, kych mowa

numer Subrejestru.

W z al eiliad orédeaju sdariego zlecenia lub dyspozycji,
Uczestnik jest zobowiCzany pod a w anbimer Subrejestru lub inne

dane jednoznacznie ident y f i k u jzeBtoika. Fundusz ma prawo

do odrzucenia zlecenia lub dyspozy ¢ j i , kt - r alubzawieraz awi
ni epr awi dugnerwSubrejestru albo niejednoznacz n e b Od @
nieaktualne d ane identyfi kuj O dJezestnika.

Dokumert zlecenia wy p e gyn wospos b nieprawi d go wy a
wywog uj Ocy wOtopdd trved tobi autértyczno t ¢ i i enie
byt nagy zZa zlegdhie.e W przypadku drobnych
niepra wi @gd w wy p e g mdkementu zlecenia Subfundusz

d codly naleli y t 3 a n n o tcelu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wpg &t nie mo (e t bynza (i snimihimalna kwota
jednorazowej wpgaty byeie Jedaostek Uczestnictwa
obowi Oz uj Ocfunduszu.®dikwo t y twmagabycie Jednostek
Uczestnictwa mo (e zo s t pobrana Opg a tManipulacyjna zgodnie

z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Opgat
zamieszczonej na stronie int ernetowej To warzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwest or a atywp ¢
trodk - wpien i 6y¢éhn na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, Uczestnik lubIn we st or | e any doadokbnaniai O z
przelewu oraz je go opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpdat bezpotrednich na
otwarty ju (i ub&jestr, dokument
powinien zawier ah ast 6 p danedoag wé Su b f umuders z u
rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidual nie
Uczegnikowi do danego Subrejestru. Dokona ni e wp wskazany n a
do danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest
jednoznaczne ze z dieniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

do danego Subrejestru.

powyli e jnie wl i cza si 6 awkeszen&as zbywaniz lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczesnictwa oraz
ifféracji od D epozytariusza o otrzymaniu przez ni e groo dvk -
pi eni 6 G nnaltytie Jadaostek Uczestnictwa, a w przypadku
wpaj b e z pednich po otrzymaniu przez Depozytariuszainformacji
® owpgni 6ci u k-wt rpeei 6 (i ny c h nabytia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz dogoly G syahj siyar adby zbycie Jednostki

Uczestnictwa nast Op iDgiw Wyeseny nast 6 p u poOdnij,m
w kt-spggmi one @mietdweagvarunki: Agent Transferowy

otrzy ma ¢lecemie nabycia oraz informacj 6 0 Mdepozytariusza
o wp iy iod k - pvi eni 6 (pzegrmdzonych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.

W przypadku wp g at ¥ p obt'er jeElundusz d o g o @y w gayich

star a @hy zbycie Jednostek Uczestnictwa n a s t QupDOnig Wyceny

na s pufOgm po dniu, w Kk t - AggnmTransferowy otrzyma ¢od
Depazytariusza informacj 6 wpog § @i u t r od lkchwmek na
Subfunduszu. Istnieje mo G| i ,wo t {i speotergitiy realiz acji

zlec e $ ie mosta n Ootrzymane, w szczeg - | @ oM przypadku
wystOp i e nzikaoperacyjnego, o k t - r y wa wiPmspekcie.

L i c z baBytych Jednostek Uczestnictwa ok r e tsli &
n a s tj 6Qpcoevgoru:

wedg

wp g eodky w tepnii 6 Gnych

Kwot a tywgstpwka Op ganipulacyMejzgod naz Tabe | O
Opg a tKwota wpg a)t

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

www. noblefunds.pl
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Towarzystwo mo (i edm- wi t izacg alécenia w przypadku, gdy
kwota faktycznej wp g alt ¢/d zmrei ej s z a staudd kwety 6 k
zadeklarowanej w formul arzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczegnictwa s Oapartowane zd o &dgn oD c i
do trzech miejsc po przecinku.

Szze g -wg o warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestictwa w ramach Program- w sOr ed | one vin
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierza jcPpnaby wat
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinienza p oz n at
si6 z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnicy kt- 1 zsyO r e z y d e atkoaymi w krajudinnym n i @
Rzeczypospolita Polska powinni przy otwarciu rejestru zawiad o mi +
o tym fakcie T owarzystwo.

Uczedgnikami Funduszu mog O tb gsoby mEkthpie. Osoba
mag othi@ kt- a ni e wkaclat, mol e kdjat enhec
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za tpo uko$ ¢ z e IBilat
za z g azéddtawipiela ustawowego. Fundusz przy j muj e,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnotciO nieprzekraczajOc O
zwykgego zar z O@majOt k ineanjetniego.

Mag G kowie pozostajOcy e wws p - | n otkowd] man@@E O ki e j
mo gr@bywat ednostki Uczestnictwa na WRejestl Mayg § s Kk i
(WRM). Otwarcie WRM nas$ &éue p o z g offrzn ma g kow
otwiadczenia, ( e zpstajO w ustawow e j
ma(g $kiej i akceptuj O zya praveadzenia
w statucie Funduszu.

WR M

Fundusg mo (el euizni t wpEmatmizyenanie Jednostek
Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w s pbo grzez
Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych
przepisami prawa, w szc z e got £ h eppsami ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdzi aganriauni p p i e finadsowaniu i
terroryzmu ( Dz.U. z 2018 r. poz. 723), ustawy z dnia 9 paldziernik a
2015 r. o wykonywaniu Umowy mi 6 dRz@®d e m  Rpospdlitej
Pdskiej a Rz Omd eStan - wZjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wype g n & a mizy@iadodowych obowi Oz k - w
oraz wd r oié estawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712 ze
zm.), atak(i e wvg 2z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi pa $twami (Dz.U. 2017 poz. 648).

Zgodnie z art. 46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeci wd z iiuapgaain

pi ey © finansowaniu terroryzmu w odniesieniu do 1) o sb-

z aj muj O&spondwanee stanowiska polityczne, 2) ¢ z kow
rodziny osoby zajmuj Oc e j onawkne ptanowisko polityczne oraz

3y os- b z n a o blisty wgpa & p rwaicyoosoby zg muj Oc ej
eksponowane stanowisko politycz ne instytucje obowd Oz a
zawi eunojw@ z k Ipo epnzedeim uzyskaniu zgody m.in.

Zar z Odawarzystwa | u bnka Zzagr z Odpowiedzialnego za
wykonanie obo wi Ow Wwyni k aj Oc ytwhustawy. Wz wku O

z p 0 wy yimsovarci e Subrejestru dlatychos - jes t
wy remiéi przez w/ w osoby zgody naotwarcie Subrejestru.

Wysokot +  wpgat

Pierwsza wpdpta t r o dpkeniwd (i n yrovbstoral na nabycie
Jednostek Uczestnict wa k a (i dfengluszu Pawipna wyno s i ie  n
mniej ni { p5 @0zxhget )a |sa @ dvapajasbiczestnika - nie
mni ej OOnstofiz 4 .

Nabywanie Jednostek Uczednictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wys o k io kwoty
odp owi ad ajvdcegj, K @zedinik dtrzy ma g  wyniku
odkupienia od ni ego clubgca ¥ ¢ icetdnosték Uczestnictwa

z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dni a  znip @lécenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie upg y n 6 g @ j w ia@dti, nie pobiera

s i Bp g aanjpulacyjnej z a nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelew ie trod k - w n a
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba
dokonujO @ w paly winna wskaza, ( e W dotyczy rei nwestycji
(wpis u j facprzelewie “reinwestycj a " ) oraz wpdawgat
dat 6 wdkapienja, k't - r eagyreindestycja. Prawo do
reinwestycji w danym Subfunduszu pr z ygsijg tizykrot nie w danym
roku kalendarzowym.

2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczes tni ctwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestni ¢t wa Subf unrédnis z u

Il ub z ednigiveth Dy s t r y b wskazanyctvw rozdzialep i Ot y m
niniejszego Prospektu. Satut Funduszu nie przewiduje obci @G an i
Aktyw- wFunduszu kosztami zwiO z a n g adkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez
ogranic z e § ,m, & e t v d hieuJednastek Uczestnictwa w ra mach
Progamu mo (e diggeat zc me gym| warunkom okret | ony m
w Umowie Dodatkowej.

Pode a wddkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawi dwp o
wypeg ni on enieondkgpie ni a z @roed Deaestnika Funduszu
zap ot r ed n iDystrybueora lub przekazane w inny udosté p aniy
przez Fundusz spos b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa mol e  wiemt
dyspoz y c j 6 : iend @ k uopbnej didz by Jednostek Uczestnictwa
b Od G kupiedia takie]j lic zby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
ktr-ej Wy p dpsian © ® a tokarkedta t rdo - w  Pilenhy(z
zastrze(i e n i dienw przypadku koniecz n oi tpobrania podatku,

u momez ¢ Agenta Transferowego

wstpi-many Ot kowe j
oner et |

uz aéa@lni oJednostkd Uczestnictwa nieob j 6 tol@kadO - odkupione zost aj O

P IR L%

buepzgyAvbkresu, na jaki zostag aistanowiona

kwota podana przez Uczestnika jest trakto wana jako kwota brutto -
przed pobraniem podatku oraz Op ¢ a tipulacyMe n b Oda
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz n a sptj&
w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa n a s tjéd w chwili dokonania
wpisu do Subrjestru lic zby
odkupionych Jednostek Uczestictwa i kwoty na | eeji Wczestnikowi

z tytu @ ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego

( @ania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zgébeni a
Dystrybutoro w i Il ub b ez pdusgzorveid ni @utlakpigma do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moli e gm@wié c e j
ni (7 dni kalendarzowych chyba, (e o p -iénie wynika
zokoliczn ot za k't - raeystivome ponosi odpowiedz i a kin ot

Fundusz dogo Gwy (hsag tah a &, apiepie Jedhdstek
Uczestnictwa n a s t Op iDgiw Wyeeny nastépuj Qm po dniu,

kt - mpgent Transferowy otrzymagiO d a rodkepienia Jednostek

czestnictwa. Istniej e mo G| i \p® twhzdi ®rminy realiz acji
zlece $ ienzot an O dnane,;rw yszcz e g - | n o preypadkun
wyst(pienia ryz yka operacyjnego, ok t - r y m wnPoospakcie.
Jednostki  Uczestnictwa p odlegajO o dignim  w kolejno €i
okr edhdj we dgj metody HIFO, co 0z nac z gako piemvsze
odk upy waledeogks drzesnictwa zapisan e wedgug
dla danego Subfurduszu Wartot' c i A kvt yNae Sutfumduszu na
Jedn o s t k Gstnittwawedanym Subrejestrze.

naj v

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wype igony

w s pbo sieprawid g oywlub nieczytelny, albo w inny spos - b
wy wgg Ocy wOt pl i wettcdi labydanmbde ni e
byt anyzzna wa (ecerie arldupienia Jednostek Uczestnictw a.

W przypadku drobnych niepraw i dagooi w wy p eignin dokumentu,

jeG el i wmeo (blGiastmlenee Subfunduszu, Sibrejestru oraz liczby
Jednostek Uczestnictwa, kt rych dotyczy zlecenie, Fundusz do¢
nal etéj starannotci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie

podat k &W'@rﬁm Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada

za °zréalizowanie zlecenia niezgodnie z wo | OGnwestora lub
Uczestnika.

Uczestnik zobowiOz any odastt priSubmegstru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, k t e mie zawiera lub zawiera nieprawi d g o wy
numer Subrejestru .

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestni ct wa okr et | on
Uczestnika w zleceniu odkupi e ni a | easod akwalngdo ssalda
niezablokowanych Jednostek Uczegnictwa, lub kwot a oénaet |
w zleceniu jest  wsyzla n ilivia donweyskaniazt y t u gupien@ad
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wynik u
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik pos i a d a gié) ni dmnj ed n |

wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Odkwot y wy p gtau & kupienda yednostek Uczestnict wa mo G e
zost atanmo Op gnpalacyjns zgodnie z zasadami opisanymi

w Satucie, Prospekcie oraz Tabeli O pzgnaielszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Osobama getrli a, ardet -uk 018 ity o ( & & & a tecerza
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, z at p azeniukls kat

za z g o d Otawipielaz esthwowego. Fundusz przyjmuje, G e

czy nn ot miepdzekraczajGx O z wyekog zar z @ d majOkiem
magpletniego jest zg o (i e n i pria akugenia do kwoty 3 000 (trzy
tyse) Dgot y c resievkoleinkch 30 dni. Fund us z  meoyiijeOtp
zlecenie odkupienia na wyls z O k yedigli6 t r o dtitiwg z
odkupienia Jednogtek Uczestnictwa z o s t wypglone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariuszanmaimi 6 méeniggpl e

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestni klylmodigs @asapowieni a bl okadbtly ca
c z 6 t gsiadangch przez niego Jednostek Uczestnictwa. BlokadO

O whied jo &t &dnostki Uczestnictwa nabywane

w przysz g o Blokada polega na wyg Oenizi, przez o kr et Isony
l ub do ad wongmbitic ianissikeglad acj i z| &kce$
kt - r y ashSpuje zmniej szenie salda Subrejestru. Blokada mo (i e
zost a tdwoognaprzez Uczestnikaw k aidy me.c z as

Uczestnizkyorigsfiory d j 6 u sriasblokadyjke - ra pr z
mo (ieodwagana
wy g Oc zrzézewyznaczonO przez Uczestnika os o b 6 darie

z ustanowieniem takiej blo kady Uczestnik mo( eudzie | i t tiej o
pe gomocnictwa, kt - r d ebmpob d wo § a nre za Ejdzgo d O,
oraz wyr azigédd na wypgadke wi eplhyemz tgtu g u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po d | e gyehj blokadzie na
rachunek bankowy wskazany przez p engmocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadn ot c i a @préze p engmocnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowie d z i ailza ot ¢
realizacj 6 z | ecehpr z § o (bpoenika. Zlecenia z@lione

przez Uczestnika b 6 dt@kto wane jako z diane pod warunkiem, ( e
wyznaczonaosob a wy r a znaiclzrgab d @ a opjzéz opw o gea n
blokady.

Ot wi a decUrzestnika lub uprawnio ny ¢ h oastandwieniu lub

o d wo ¢ aaokady stafelsié skuteczne w momencie zarejest rowania
otwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz ni e p-Ghiej
w terminie 7 dni od dnia od zgolieni a ot adcZamag o

u Dystrybutora, chyba (i e o p - 0 nst reans teGeghsaitohezno t c i ,

www. noblefunds.pl
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za kt - arzaystwboieponosi odpowiedzia | rtio t zapisany w Rejestrze Uczes n iwkchyba, ( ew zleceniu odkupienia
Fundusz wpisuje wzmi a n k @istanowionym zastawie na wniosek zost a gvskazany inny rachunek bankowy . Wy pgoiea bmi
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela ustawow ego
Whpisanie wzmianki o ustanowionym  zastawie powoduje osdby magolawnpzgpadku WRMwy pgamdie mads
zablokowa ni e li moticdenz o z| eciema Zlecemd k u p dokonana na rachunek podany przez jednego z ma grik - w.
konwersji i zamiany realizowane s O p erankiem ( 6édObg ® oe W uzasadnionych przypadkach Uczestnik mo (e  dab kvgpnga
przez Uczestnika i Ge zast aramipk sewynO nagbdg W 90t - wce,i Dyseybueot przewiduje t ak O livaott (i lub

real i zacj 6. zaMdpi sagt fline p - Gnitejwnie7minifudusz mo ézeawyrpijerizekazem pocztowym.

dni, od zg o ( e nakiego wniosku u Dystrybutora, chyba (e Fundusz dokonuje wy p ¢ anti e acenig po odkupieniu Jednostek

o ptlnienie jest nast 6 pven okol i c zirza Kt - re Towarzystwo nie Uczestnictwa, ztym G ekraspomi 6dzy Dni emétymyza eny
ponosi  odpowiedzialn o t. ¢ i @rlec z ustanowieniem zastawu d z i eazliczenia zlecenia odkupienia a dnie m o# g n ipraez

Uczestnik modi e u d z i aewnikdwi pegaomocnic t wa, nrmkd (G e e Fundusz dyspozycji pr z el e wu pieni o6dykin- przeznaczonych
byt o d wodgnéerz@ zggd@ astawnik a , oraz wymaazi tnagwdpgat 6 kbGtdszziye zhiiedh i € dyg uniisiz, 5 o

wy p graect odk - w enpiid¢hnz t y t u dkupien@m Jednostek chyba (e -oljEnie jest nast 6pst wem okoHlt-reczno
Uczestnictwa  obj6tych  zastawem na rachunek bankowy Fundusz nie ponosiodpowie d zi al not ci .
pe g noracn Momentwpgn i idc t kewwy p grrah @rzez Fundusz na rachunek

2.4.3 Zamiana Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu na jednostk i bankowy Uczestnika zalel y od procedur banku prowadzOc e g o
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokpglat z t yraohunek Uczestnika.
z wi d@aych (konwers ja) Dochody os ivDgynikuédolonanych inwestycji powi 6 k s z aj O
Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestictwa war t Ayw-w Funduszui Aktyw-w Subfunduszu, a tym samym
Subfunduszu bezpot' e@dnio | u b z adnigivoetmr e Dy st rwy b ut awi -6 kjs@ @wiegnio wartott Akty w- Wetto Subfunduszu na
wskazany ¢ h w r o ztgneringjs zego Priospektu. Jednost k6 Utwa.sSmtutrirunduszu nie przewiduje wy pograa

Uzestnik ma  epia azlec@nia zkgnavéisji  posiadanych d o ¢ h o d z oslkupyeania Jednostek Uczestnictwa.

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa  2.4.5 Zamiana Jednostek Ucze stnictwa Subfunduszu na jednostki
takiej samej kategorii w innych funduszach inwestycyjnych innego Subfunduszu oraz wyso k o 6pkat z tym zwiCzanych

zarz Od z any c WMowgrayswe 2ub subfunduszach wydzielonych
w ramach tych funduszy. Konwersji podle g aj Odnostkie
Uczestnictwa kategorii A, Bi C.

O modliwo ti dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu,
Fundusz og@si na stronie internetowej w ww.noblefunds.pl oraz
udosté p n i o d p o worme a vwdrdiejscachf zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfundusai bezpot ednio | ub za  @wetnr Bystrybutor- w
wskazanych wrozdzial e pi Ot ym ni nktej szego Pro

W ramach zamiany pomi&dzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na
podstawie  jednego zleceni a, G Od atenia oJkdnastek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
cadotkwo tyskanejuw wyniku tego odkupienia, Jednostek

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego Uczestnictwa innego Subfundusai, przy czym odkupienie Jednostek
Zlecenia, dal O kugienia Jednostek Uczegnictwa w jednym Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek
Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, zac a go t t kyskangj y  u zUczestnictw a innego Subfunduszu nastSpuje z wykorzystaniem cen
w wyniku tego odkupi enia, j ednostek uczestnictwa i nnego funduszu ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek
zarzOd zegm przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego uczegnictwa subfunduszu docelowego nast6puje po wpgni @ic i
w ramach innego funduszu z a r z O dozpazezeTgwarzystwo, p rzy trlodv pi e nmipbddiodzGych z t y w wigorzenia jednostek
czym obie wymienione  wey dperacje nast6pu j Dwykorzystaniem uczestnictwa subfunduszu G rd-g owe g o ek subfurdiiszu

cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Konwer s j ay tmo (i edocdowego.

dok onana znlew‘yvg.mmach jednej kgt egorii  Jednostek Kwota t r o w Kub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka b 6zik
Uczestnictwa. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu obj 6tzami anO e e byo mi @nmimana kwota
docelowego nast fepwo  wp@mnirdk w pieni Sdnych jednorazowej wpgaty byeie Jadmostek Uczesmictwa
pochodzCrych z t y t u g uenia ujednosiek uczestnictwa obowi Ma w Subfunduszu wskazana w  powyis zy ch
subfundusz u - @y gawa rachunek subfunduszu dacelowego. postanowieniach Prospektu. ’

Kwot a t r oldbklicaba Jednostek Uczestnictwa ja k a zled d
obj 6tkenwer sj O nlee b wydisza mii mmama  kwota
jednorazowej waly g na nabycie jednostek uczestnictwa
obowiOz uj Oca w i zuzaz@izahynprdazr Fowarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramachinnego f undus zgo
przez Towarzystwo, wskazana w postanowieniach prospektu d anego
funduszu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w Subf unduszu @nezdhdow§ pmbnago c
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
zami. Jednostek Uczegnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa
za rwzfﬁggézﬁ HoBelowym Ilub w subfunduszu docelowym wydzielonym
w ramach innego funduszu zar zOd z awargygtoo pr
nastjé poucenie z nast 6pniayvgcenPppo dniu otrzymania
Fundusz w ramach realizacji zleceni a konwersji odkupuje Jednostki przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu 0 r § d wypancenieznast 6 pnego DJozeswictwa.
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia

Zlecenie zamiany mo (idot y cz y t
konwersji  Jednostek  Uczestnictwa, a nabycie jednostek 4 Y y

uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym 1) odkupienia wszystkich lub ok r et | diozeyj Jednosek

wydzielonym w ramach innego funduszu zaz Odnegn przez Uczestnictwa i nabycia za uzyskan O w pog n bwstkdé eddostek

Towarzy st wo n as tcehip m jagd proe g a Wyeny po dniu Uczegnictwa w innym Subfunduszu,

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji 2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyni ku

Jednostek Uczestnictwa. realiz acj ikt nabyeiegednastek Uczestnictwa przeznaczona

Zlecenie konwers;ji neoldotyczyt: zostanie okret Inmkwo t ao dkrpweni dlnych

1) odkupienia wszystkich lub okr et | onej i ek by Zamiegia magOpodl e g at niejJeddogtki Uczestnictwa tej samej

Uczestnictwa i nabyciaza uzyskanO w- b ek @dngsek kategorii.

uczestnictwa w innym fundusz u za r dzéhym przez Towarzystwo lub Zamiana Jednostek Uczestnict wa n as t @hwili jdekonania

subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzO danego przez przez Ageita Transf er owevg do Subrejessr- w liczhb

Towarzystwo, odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfundus z u Gr - d gowy r

2) odkupienia takiej | iczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia

real i z acj ina hkabycie jedpastek uczestnictwa przeznaczona z§ o (iee Dystybutorowi Ilub bezpot r eiad Funduszowi zlecenia

zost ani e okwoteatotko mpéenid Gych. zamiany do dnia jegor eal i zacj i gryOei djmilie 7upni
o - o . . . . kalendarzowych chyba, (i eop- G nie eynikazokol i cznot ci , :

Ifgtn(:;irr?i] i mo dedg aptoydie pednostki uczestnictwa tej samej Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial n @. t

na podl e g a aci® Manipulacyjnej okret dnej w pkt 3.1.5.3

Konwersja podle ga Op g apulacy | Map okr et 3.1bme j Wg::é“ 353 Prospektu

oraz 3.2.5.3 Prospektu.
Konwersja Jednostek Uczestnic t wa  pu@ sm ofiwili dok onania 2-4.5a. S ¢gdani e z | ece$ telafonp oteted akad lub internet u

przez Agenta Transferowego wpissw do Subrejestr- w |y ¢ Z b Uczestnik moti e z atw unduszemu mo wés kogadani e z 1 e
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Stb f un d u s zwymdraz: d g 0 pomocOtelefonu, t elefaksu lub internetu, w p rzypadku gdy Fundusz

liczby jedno stek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. zaoferuje modiiwott sk g antha zlece $ zah porsoc O.

Od dni a zgo G eyhutorowi Mup shterz p onor Fudduszowi O zaoferowaniuUc z e st ni k om kgldnlaizl weoctzegiomosc O
zlecenia konwersji do dnia jego realizacji ni e mo (ye Otu p&i 6 C telefon u, telefaks u lub internetu, Fundusz pinformuje w drodze

ni G7 dni kalendarzowych, chyba (e oplini eni éka wyngggo s avesedi internet na stronie www.noblefunds. pl lub za

zokolic z n ot cire Towarzystwo nie ponosi odpowiedzi a | ch o t p o tdni@wem Dystrybutora, a tak (i eno (i e infprmowat

244. Wy pdgawot z t y tdkupien iaolednostek Ucz estnictwa lub Uczestnik - w  F u nidtowsiie.u |
wy pgat dd okuhdaszu Telefoniczne, telefaksowe oraz z| eceni a neprzaesy
Fundusz dokonuje wypg at y t rzo dt ky-bdkupiania Jednostek p ot r @wem iinte metu przyimowane sO przez Baundu
Uczestnictwa przez zgolieni e nia pmdeé¢ @evu t r od kDyswybutora, kt- r ya pedstawie umowy z Funduszem po d j ©ig 6
pien iti6y c h . Wy p g a t oaywanae mat rachdimek bankowy przyjmowania takich zl e c.e §

www. noblefunds.pl
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Umowy oanie klgresd t el e fclortied zfyaksowych,
zle c epéz e srychaa p ot twerd interrc etu lub regulaminy tych
usgugkretl aj O | aklecenga mo d B & jipaedprzez
Uczestnika. Ponadto w umowach lub regulaminach tych us gug
powinny by arte mmimalne warunkitechni czne skgadani
oraz spos: b ntyfikacji Uczest nika, w szczeg- | n o tos b nadgapia
hasga.wyUmmoi e mo g Datupgmmwarn iec st Uonvk e
iodpowied z i a | Towafzgsiwa wyni k aychOz niniej szego Statutu
iprzepis - wawa.

W pzypadkuaniss k gddkces
uprzed zany,
Dystrybutora.

znyoh,| Eczestmki gest
gadansleni al el §dmhgriwane przez

Przyjmowane sO tylko takie zlecenia, s ladgn e z a pcovem e d n
telefaksu, ketze st:agy

1) prze s g aawustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypegni olm prawdd g gywoys el ny i onj &cywy

jakichko | wi e Kiwew Ot poicho td et ci

3) podpisane przezoso b dot e go u poaWa i ni

pamiédzg k @ @em wiedmiu dni od dnia wp g at ¢k -t w oohanek a
Depozyt ari usza w pr zy piatilksiednziu deicoé dnian a b
zog eni a (i Gdupieniaaw przypadku zlece $ dkapienia,
konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

A stkhd§ Gbrifsione przez osoby naby waj Oc e upup Ocoe
Jednostki Uczestnictwa Fundus zu za potredtoractw
odpowiadajO olgdarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor chyba, G e
szkoda jest wynikiem ok ol i @a nl t odméot tgn nie ponosi
odpowi edzi al notci .

W przypadku nieterm inowej realizacji Zlecenia z przyczyn, zak t - r e
zgodni e z UstawO 0 dppnosivi Eowarzysawb,n o t t
twiadczenie nal e ine dJazestnikowi z tyt u quieterminowej
realizacji Zlecenia p okrywane jest przez Towarzystwo ze t r od k - w
w g a shnpoprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku

ﬁ}%c%nia nabycia lub

I ubi, aut ent y2) dokooanie przelewu kwoty pieniGinej na rzecz Uczestnika zgodnie

z instruk c j @atni ¢ zdbowi DjOc O
w przypadku zlecenia odkupienia.

d | cania odkepienia,

Dygozycje s kdpme za pot r eiddwem int er net u gidde wy p . .
wyg Gmie na formularz ach  udo s<h Gpreri Rumlysz na 0a wycena.
witrynach internetow ych lub winny s p o®Owdfiejoi | e zost alhO W przypadk u, gdy wa atvo tj Jdedeostki
wypegei w I3 praws -d g o wye wywogs iO cjgkichkolwiek Uczestnictw a byga wy g Dda nioed nejyy Uckzestzicy

wQ p | iiwedo@h tretci lub autentycz n oi.t ¢

Fundusz ma pawo odm- wi pr zy jyshazycja teletbnicznej,
telefaksowej lub sk g a d a n e j dnitwenmpintetrmeu w przypadku
nieprawi dgowego dzi aggonur a Od z @a poinged n
kt- ego przekazywane s Oe. d a n

Dokumentacja dyspozycji, skg a dyehn przez Uczestni k - wa z
pot' rdeictwem t elefonu, telefaksu lub int ernetu jest utrwalana
i przechowywa n a  d | vadowodowych. Uczestnicy mo g O
zlecenia za pomocO telefonu, tel efaksu lub intern e t u
podstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dystrybutorem, przy

u Gciy  syst e m- w ormatydznych lub telekomun ikacyjnych
funkcjon uj Oc y ¢ h buloraZpsadyri warunki s k g a dzalnd cae $
przy u Gy c i u etu lmht telefamu na podstawie u m- wawieranych

bezpot r e d n Dystrybutorem, w tym zasady odpowi edzi al no t’qf:

okre t | apps@nowienia tych um- w
obowi Ozaej O Dystrybutora (np.
0 g @enis, komunikaty).

oraz
regulaminy,

regédltneczj e
instru kcje,

Umowy zawierane b e z p o forz &ydtryb utorem powinny zape wn i a
Uczestnikom poziom bezpiecze$stwa rea | i z a ¢ j brazothmemye $

ich praw na poziomie ni e ni WgikayOe ynimidw skgadan
zlece§ z a p defefoouQtelefaksu lub internetu zawieranych

przez Uczestnika z Funduszem, Satutu i prospektu inf ormacyjne go
Funduszu oraz powszechnie ob o wz WJj y@hqrzepis- w prawa.

246 pegni aniade z etsw nal e (inhy t bigaterminowych
realizacj i zteresBnitkz- wb gos diyceny Aktyw- w
Netto Subfunduszu na Je dnostké Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlec e$ :

W przypadku nieterminowej realizacji zle cenia Uczestnika Fundusai

tj . w przypadku:

1) z| ec e $realizadjiyzlederdaap- G ni ej nywiésiedniu up g
dnioddniawp g a td/k -t w ochanek Depozytariusza,

2) z | e c e $piemdadzZarmiany/ konwersji drealizacji zlecenia w Dniu
Wyceny przypada j Oepoupgy wideiu dniicel dni a
GOdania odkupienia,

- Towarzystwo ponosio d p o wi e d awbbed Utzedgnika Fundusu
zgodniez t r art. 84iush 1 Ustawy .

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictw a

w przypadku zlece$ realizowanych niete rminowo nast puj e wedg
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj.

we dgyuc e nycejbZasto§oOvani e ceny b sketkowat e j
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, kt -, ry

w przypadku:

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - mo (e n anbigj t
Jednostek Uczestnictwa, nili gdyby zlecenie z o st a g zowane e a |
w prawid g o wBnim Wyceny,

2) zlecenia odkupienia - mo @ etrzy mat me®i vekj st rddkw
pi eni 6 (nty ¢ bh g Wpieaid, ni @dyby zlecenie odkupienia
zos t a fpalizowanew p r a wi dndoivyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu
roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejm ujCoej,
w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - r- Gnic 6
w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r - (ini c @art wt c i
wy pcgrgeh trodk- w tyt u g u dji HZead nia pdkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazany ¢ h  pepwyeliel bygyni e
one wynikiem d z i aag lam zaniechania dzi agani aikaUc z e
naprawi Uczestnikowi poniesion O  p rrzieezg o
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzia | n ot c i etermimow On i
realizac j Zfec e ¥czestnik w Funduszu.

Wy s otk sekompensaty oblicza si 6bior Oc

pod uwagé

s k 9 atbdrzystwo przekazuje dodatk o we

rﬁ%(sdo&/ej na telefon kom- kowy (wiadomot' t

szkodé¢, c

dokonujO ¢ yransakc | i a n a buybc i éamyadod lub akonwersji

do6 otrzy ma | i wi riostek jUczebtaictwa. W celu wyr - wnani a
strat pozos a g y amesttikom, Towarzystwo przekazuje brakuj Oc e

t r o gidnii & G arachumek podstawowy Subfunduszi powi 6 k s z aj C
kapitag Subfunduszu. W wiw przypadku, Uczestnicy dokonujCry
transakcji & dkupien i a 6 z& mb a @lyb dzkéo n wied ednostek
Uczestnictwa otrzymali zani G o rkQvo t & t y t ukgpienia o d
Jednostek Uczestnictwa. W cel u Wy Tr - wnaniikom,st r ¢
t rienik & danpachunki

r-nwni e dpankowe Uczestnik w dokon uj Octyaasha k ¢ j kupiedna da 6 I u
a amia ny z 6 Il ub i &k dndrniach shg 6 d n eyjceny
Subfunduszu.

A W  przypadku, gdy wart ot t wipd gao wlednostki

{estnictwa _bya nisza od bg 6 iknwyliczonej, Uczestnicy
d%éj\ﬂ u jtrArcsake | inaby&i aldib dzamiany d o @ klo er&j

d o Otrzyonali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wy r - win a n
strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrgestry
brakuj OcO | i &kzlcZestnidivead n\d sviwe przypadku,
Uczestnicy dokon u j Oransakcfi &upidn i dub azamiany z6 |
dkoerve | i dnosek Uceestnictwa Funduszu otrzymali z a wyn@ o
k %oz 6tu gu oehik dednostek Uczestnictwa lub & z a mji a=n 6
l ub akonwer s jcélu wydwnaniaW strat pozostag y m
Uczestnikom, Towarzy stwo prz ekazuje brakuj Cce trodki pieni @ B na
rachunek podstawowy Subfunduszu.

2.4.7 Potwi erdzenia zbycia lub odk upienia

1) Fundusz nie z wg o c z n i ©czesirykewi goawierdzenie zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zadr z e (i e n ikte mh pojni
niezw gcznie wysg e do Uczestnikalis t e m gnyy Kk §
Uczestnik wyrazita k O 6wedFlnduszudost 6 pni |

udost 6pni

z@stanie
y nel dad e
ti avlo® t mo

a) potwierdze nie zostanie mu o n e lubu D

u Agenta Transferowego, lub
b) potwierdzenie zostanie sporz Od 2 ow innych terminach,

@G 0 S Z Gerowanych przez Fundusz, lub

c) potwierdze ni e mo (e neydczt Geleldr@racznO, co me

skutek wy s g gmicazlabO,

d) potwierdz eni e mo G e byt u deaz sirtteénptnnao n e
wskazanej stronie www, co ma skute k  wiyiaspgea t @b |

g)%otwierdzenie b kot w od owdyast oemieeviadomo ti c
SMS) .

3) Potwierdzenie mo (i e miore h § wyfiruku  komputerowego
nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczaniapot wi er d z e §
pomo ¢ Oechriik telein formatycznych, Fundusz z ap ewn iyce u (
technik zape wn i gch@af not t , mo @zt iwwydiuku ocad

mo U e

integr al noth. danyc
4) Potwierdzenia dotyc z Ocransakg i w ramach POogr
byt przekazywane w terminach i w s pos - b ong kvrUmbwie

Dodatkowe].

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika | e/ G
sprawd z eni e p o & ddnydthyzawartych w potwierdzeniu o raz
niezw g o ¢ z n dormpwanien Funduszu @ potredni ct wem
Transferowego o wszelkich stwierd zonych nieprawid g o wachi. c i

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujGre  u d z dzestgika U
w Swbfunduszu,aws z c zre@t-d i :

a)d a t Gdaniaypotwierdzenia,

b) n a z Wuhdusa i Subfunduszu,

c) dane identyfka kuj Oce Uczestni
EL: g%z:ﬁt 6(]"!532 luly odkupienia Jednostek Uczesnictwa danej

¥

e) liczb 6zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej
kateglt()rii iichwartott,

oKTIes

| i ¢ zJedhostek Uczestnictwa danej

kategorii w danym

www. noblefunds.pl
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Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa.

Cz & stk o w aliywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w djna Miniu
Wyceny.

Okoliczno t ci , weh Rundusz mo @ e
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym war t oyw: wakt
netto, po kt - r @gekroczeniu Fundusz mo et zalvy eani
Jednostek Uczestnict wa, je G e | i [Bzewdujett ak O Gmit wo

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mole z awedeostekUczesthigtweaoddzieniel

dla k a ( d Sgpfonduszu na 2 tygodnie, jel e hie molinad ok on a't
wiarygodnej wyceny istotnej ¢ zt6c Aktyw - w d a Sebfyrmuszu

z przyczyn niezaleiny ch od .PA predypaska wkretlonym

w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictw a danego
Subfunduszu moli e  z o s tiestone znam wkres d § wyi Bil dwa
tygodnie, nieprzekracz aj Ocy d w -tiemekicyizazgod O i
warunkach okre t lychprzez Komi s j 6 .

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa okr dofego Subfunduszu j eGelrnt otWa Akt yw
Netto Subfunduszu przekroczy okre tonOw Statucie warto t + .

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mo G e izeaswbdkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie d | a k aSulbfiexuszu na dwatygodnie j e G:e | i

d w- ¢ hni suyaywadot ic odkupywania

1) w okresie ostatnich

Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23
ust. 1 pkt 38) Ustawy o P T, datkiQ onigsione na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki  Uczestnic t wa podlegaj O o d Knotii eni

okr dahej wedgig metody HIFO, co 0z nac z agko pieevszg
odkupywane sO Jednostki Uczestnictwa zapisane w e d § ujgw waéa

zawi esi tub z by wiandan®go Subfunduszu Wa r tio t & k w Wette Subfunduszu na

Jednostk @Jczestnictw a w danym Subrejestrze.

%godnie z art. 30a ust. 5 Usawy o PIT, dochodu z t y t m gaug uu dw
funduszach kapita g ocl gie pomniejsza 6o straty ztytugu udzi &
w funduszachka pi t alga@azjnme straty z k a p i tva @iidelinm y c
ipraw ma | @h pooiegionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuj e si 6
uwzglédnieniem um- w o unikaniu p o d wo jopodatkowania,
kt - chystr o n O Rzecrpospolita Polska. Jednak (i e tosoavanie

stawki wynikajCc e j z wejgumbéwyio uni kani u podw
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takOu mowO | es
mol | i wed wpronkiem uzyskania od podatnika certyf ikatu
re¥ydencji wydanego pr z e z iwejorgtiny podatkowe. Certyfikat
rezydencj i powi ni eaany bw toryginale lub odpisie
pot wi adczonym Cergfikatr rezzdencji eowini e n byt

przetg u ma c z 0j6 ¥ y k skipradz tg macza przysiéggego, chyba
(i eFundusz wyrazi zgo d 6a prz y j 6 criyfekate spor z O degoown
j #yku obcym.

h O ile co innego nie nika z tretci certyfikatu rezydencji
przez Fundusz ‘]eanStEK Uczestnictwa danego Subfunduszu_orgz odatkowej orag z info%acji przekazanychtyerez Uczistniké,
‘]egngs‘zek Uczestplcma dfnego SLbfunFiu§ zu, k: )_\krp'?mah 0 d X Hn d u size ptrygmo w a @ ecertyfikat rezydencji jest akt ualny
zall Od a stanowi ot 8 przakoOsO 10 %Akierw ot Cizez okres 12 miesi 6/cod daty jego wydania. Uczestik jest

Netto da nego Subfunduszu albo,

2) ni e donlodimasrygodniej wyceny istotnej cz6 t c i
danego Subfunduszu z przyczyn niezal e iny ch sd Fundu

W takiej sytuacji, za zgodO

Komis j 6 :
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz u
zost azawieszone na okres nieprzekraczajO g dw -ch miesi 6 c y ,

2) w okresie nieprzekraczajOc y mszet im miesi 6cy,
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub prz y dokonywaniu wypgat
z ty t w gdkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

i nkachao kwar W preey c h

mo (e

Fund u s z ouok(iuep y w a bstkive atach.
Okret énie rynk-w, na kt - ry zibywans OJednostki
Uczestni ctwa

Zewz gl 6 du torian ytzasr § g rtySubfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane s O y wfie na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej.

Ze wzgl6 di narodzaj prowadzonej dz i a gtail n o
Usugi fi nansowe.
Ze wzgl @unaosoby,kt- r'y m z b yQvadnestkidJczestnictwa

Osobami upgrawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa s O
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadaj O @sbowo t ¢ awngj.r

& miorénzacje na temat obowiO k w podatkowych Fundusz u
or az s meezigfgy magje nate mat o b o wpoakdwyaeh
Uczestni k - wbfuSduszu, wraz ze wskazaniem obowi Oz ey¢hO
przepis- w, w tym £ rpbésiadamesnc Jednostelkz y
Uczestnictwa wi Ol e s iiefc z rkmths$zczania podatku
dochodowego

Ze wzglfoakt nwiOZ padbtkowe zalei O od i nnejy wi d
sytuacji Uczestika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ust al eni apodatkowyehi, Onshazame jest

zasiégn i 6 ¢ i dy dpradcya@odatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundug d z i a ¢ a j fdhdusj inwkstycyj ny na podstawie przepis -
Ustawy je st zwolniony od podatku dochodowego od os - b wpycha
Podstawa prawna - art. 6 ust . 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uc z e s t Rundkiszuy
a) W przypadku, gdy Uczes nikami Funduszu sO

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody zt yt ugu
udzi afgnduszach kapita g o wgtamo wizQ cphrody z kap
pieni6lnych. Jednocz e te nzgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c
Usawy o PIT nie ustala s i przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictw a
Subfunduszu na Jednogki Uczestnictwa innego Sulfunduszu.

Funduszami K avprozundedio Wstawy o PIT s O mi
innymi fundusze inwestycyjne dz i aQjearja podstawie pr zepi s -
o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a u st. 1 pkt 5) Ustawy o PITopodat kowane
dochody z wud/ziuagbuodusgac h kapitagowych.
P g a temi podatku dochodowego jest Fundusz, kt-ry nalicza

i pobiera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od

dochod- wz t y t u giua guutlirduszach kap i t a ¢howebjera sié

19% zr y oy podatelo dochodowy, z zastr zeleni em
52a Ustawy o0 PIT. Przy ustalaniu doc h o d u  wku z edkufieniem

w

tr

aktywakwtual notci

osobyefizyczn

6dz
v));rzez wg a t c rganyzag@nicznej administracj i podatkowej .

o b o wdanydo poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie
zytjkatli or ezgdgnoji. Tcomvarzystwo ani
Fundusz nie ponosz0 odpowiedzialnot ¢ za niedopeg nriiee przez
Uczesni ka tegouobowi Ozk

MajOcna uwadze r - Gne uarwi & wnikaniu p o d wegp
opodatkowania, kwesti a wa r uapddatkewania pr zychod -
wy pgacany chkowiUc d&En nierezydentem wymaga
szcze g - g 0 w @z poatrnonié Uczestnika. .

P r\/\f yz wik® z f akt em,Jednostki Uczestnictwa podl egaj O

dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa
zastosowanie znale®t mo (wa i e i u sdhi@2® Bpcazl983 roku
o podatku od spadk - wdarowizn (t ekst jednolity Dz. U. z roku 2017,
poz. 833).

Powy(isze zasady opod at k o wa n i iayczmyeh-nbo g0 mii et
zastosowania w przypadku , jli &czestnikami Fundusai s O os o b
zagraniczne i Rzeczpospolita Polska z a wa r goavé w mprawie
zapobiegania pod w- j n e gdatkowani|p z pa$ st weswby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sO osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne niemajO c eo b @ wigptawnej, zwy jtk@m
sp- gek anDeyc h ocspralnejw o t

Dochady tych podmiot-w, z tyt u quud z i a g wdusau pBdlegg O
obo w zkBwi podatkowemu i b 6 d Gpodatkowane na zasadach
o g nyth okret dnych w Ustawie o CIT. Zgadnie z art. 19 ust. 1 tej

ustawy p odatek ten wynosi 19% podtawy opodatkowania. Dochodem
podl e g agp@iathowaniu jest osiGyn itd w roku podatkowym

n a d vky slmy przychod- w adchkosztami ic h uzyskania

Zgodnie z art. 12 ust . 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychodem Uczesnika

s Qtrzymane pieni Odze, pwaenteéwWityim t arkidei ce
kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania

B4 7Y cho dkosaty moidesione w celu osiO g rcia Gprzychodu.
Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CITni e & wa & Koszty
uzyskania przy c hod .- w wpyadraliydie- Jednostek. Wydatki
powylisze st an otwikaO koszt | uayskapia graycho d - w
dopiero w momencie odkupienia, a tak(e z umorzenia Jednostek

w przypadku likwidacji Fundu szu. W przypadku otrzymania przez
Uczestnika wyp g a tFundus z u, | e (i detinostkilneegpodd e gaj O
odkupieniu, Uczestnik nie ma mo(liwo ¢i odliczenia wyda t W -
poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z tretciOart. 3 ust. 2 Ustawy o CITpodat nireyynie Kkt -
maj O &iedaibdu natergt@um Rzeczpspolitej Polskiej,
podle gaj O pkbwo wdddbkowemu tylko od dochod- w, kt-r
osiya j Oa terytorium Rzexzpospolitej Polskiej. Jednak(e dla
bkreat glieewsbowiCrk- w podatkowych w odniesieni u do tych

prawnych ni e z b fest uevz grieiet r e t pdwiedoich um- w
mi 6 dzy nach o dvo wsprawie  zapobiegania podw: j ne:
opodatkowaniu.  Zastosowanie zmniejszonej stawki  podatku
wynika j Oc e j cla @ @k ¥Wo rmiepobranie podatku jest
warunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wy danego

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz
dokgyujie wy p g a tlnort @li e i uczepthiaw@a w Funduszu na
rzecz podmi ot u ega si€dzb 6§ | urbz QE aerytorium lub
w kraju stosujOc y ¢ hd Isizer@urdn c j 6 p o d amiénionyr®
w  rozpor z Odizue Ministra wgat cifiwergs-
publicznych, Fundusz j e st @dny aoi pGboru z r y ¢omvanggo
podatku dochod(tjwego wwy s o k9% kwoy dokonanej wypg .t

etci ar

www. noblefunds.pl
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Powy ( gasaly opodatkowan i a o gawhych p jed nostek Pouczenie o] mo G (eniav out'cchi w aZgromadieria
organizacyjnych niemaj Gych osobowo t c i prawnej mo g O Ucreitrek - i ez ig pait.r87e Ustawy

zastosowania w przypadku, je ( ieUczestnikami Fu n d u s z uobys O
zagraniczne i Rzexzpospolita Pdska z awa uga@aw 6 sprawie
zapobiegania p odw- jopodagkowania z pas$st weoby os

OJchw a gZaromadzenia Uczestnik- wsprzeczna z  Ust awO® mo
zaska roda w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi po w - dva t
o stwierdzenieni ewa (imohtwagy .

zagranicznej.
b ) W E : ) e

2.9. Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w kt-rym naj ,Sa‘f"°f,d8 \{vytteo]czema preeciw uﬁduszom pow zina przysgiguje

publik owana jest wartott aktyw- w etto na Jednostké n Uczestnikow i,k t so Wy zgegveo uchwale,

Uczestnictw a, ustal ana w danym Dniu Wyceny, a tak & miejsca apojejpowzi6 ¢ i uQlaz @ (retakpo g o wspnzeciau;

publikowania ceny z bycia lub odkupieni a Jednostek Uczestnictwa 2) Uczestnikowi b ezzasalnie niedopuszczoremu do

Dniem Wyceny jest dzi e$, pmywadakawycrajna sega na udzi agu dzendigezesmmiwk -

Gi egdzi e Whaa ptiostah Bud. w Warszawie. 3) Uczestnikom, kt-rbegni nai e

Fundusz oggam od | Wa kNettoowa Jednostk Uczestnictwa Zgromadzeniu Uczestnik- w, | e o yprzypadku wadliwego

Sulfunduszu orazc e n 6z b y ¢ iieaia JednastdkkUgzestnictwa zwo g @ Agromadzenia Uczestnik: w .

Subfunduszu  na  stronie  internetowej  www.noblefun ds.pl, _ Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. 8 Kodeks

niezwpcznie po ich ustal eni u. Ftarasd u saxlp@l o k § agbagpowania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1822 z

Warto t Akty w- w dNeat X e dn o s tzéstiict wa cSubfunduszu p - G n.) nie stosuje si6.

oraz c e n @bywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa - X . =
Subfunduszu do godz 22.00 w pierwszym dniu roboczym Prawo”do wniesienia p o wztwa wygasa z pgwe m  mi @ driac

nast 6pujpd®danym Dniu Wyceny, jednak (e 2 prz Poé”ii%?iﬂ uchwag yrzez ZgromadzenieUc z est ni k - w.
ni ez al edFundesiuwycenaaktyw - voraz o g goWarmotec i W przypadku wniesienia oczywi t c i easadnggoz powa @zt

Aktyw- w  Noena tJednos t KJ6zestnictwa Subfunduszu oraz ceny stwierdze ni e ni ewahimad yx iadeniadoe st ni k- w s
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mo g O u | e cna wniosek Towarzystwa , maasdz i &d Uczestni ka kwot 6
op - Gnid.en dzi es iotfig wyoskko t &as z t sQdowych oraz_wynagrodzenia
2.10. Informacja o utworzeniu r ady inwesto r- w jednego agwokata lub raqcy prawnego. Nie wy g ®@tzmo (i | i wot ¢
dochodzenia odszkodowanianazas ad ac hyclmg - | n

Nie dotyczy.
2.11. Informacj a o zasadach dzia g amgromadzenia uczestni k - w

S p o s wobg yzvaZaromadzenia Uczestnik- w

Zgromadzenie Uc z e st ni k - wTowamystya jn@ war unkach
okret | o nwUstawie i punktach1)83) poni Gej :

1) oggoenenivadgaamadzeniaUczestn k - w gwakegest w
spos - kkred hyov Satucie, wg a t dlia ugyg a Sazzenian Satu tu,
z zastrze(ienie m, (ise 6 m apoegrzen przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o kt-rym mowaw pkt.2) poni Gej ,

. Informacje o Subfunduszach
3.1 Noble Fund Strategii Mieszanych
3. 1.1 yopis@lity§ i inwestycyjnej
3.1.1.1 Cel inwestycyjny oraz gg - w rka&tegorie lokat Subfundusz u i
ich dywersyfi kacja
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jes t wzr osti jegpar t o

Aktyw- w wynikuwzr ost u wart ot «nie dwarantuje. F
o s gniOda celu inwestycy jnego Subfunduszu.

Fundluazwirealizuje cel inwestycyjny Subfunduszu  poprzez
inwestowanie Akt y w- w S u b f u nnbsiksurzestnigtwa irengch
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Gsciyecdhzi b6 na t e
Rzeczypapolitej Polski ej, ty tug yuczestnictwa emitowane przez
. - . . . . fundusze zagraniczne, tytug y uczestnictwa emito wane przez
3) od dni a osaeg@ o0 zwo gani umadZmgar dJczest ni k- W i nstyt uchegp wWspvest owan iedzibémajg Dcar ani

2) o zwoganiomadzehigruczest ni k- w Towadampast wo
ka(i d e gcaestiika indywidual ni e Q@ zpeaslydab wan@agimu
notniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
ter minem Zgromadzenia Uczes t ni,k - w

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ud o sphia - certyfikaty inwesty cyjne, a t ak G e , grawajde akcji, prawa

wraz z KlIDdinformacje o p lanowanym Zgromadzeniu Uczestnik- w . poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
Wskazanie krégu _0s - b, Idhie z les t azwgOoprawsi®e do zami enne, dgyUneaioyeagdz einstrumenty Rynku
wzii6ac udwdg@madzeni u Uczestni k- w Pieni 6 dnego

Uprawnieni do ud z i a g gromadzediu Uczestnik - w s Otnidyc z e s Funduszrealiz u¢d® i nwest yclgkgway oolGda00% Ak
wpisani do Rejestru Uczes t ni k - wg starmuchg koniec drugiego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

dnia roboczego poprzedzajOc e g ®$ dZz ¢ daemiealczestnik - .w maj Ocy c tb6 maiteytbduim Rzeczypospd i t ej Pol ski e

. P - . . . ., Uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytugy
Uczestnik mo G e  wed 204 Zgromadzeniu Uczestnik - w0 s 0 b1 T ¢dydinictwa_emitow ane przez instytucje w s p -egoninwestowania

lub pr zez mpomigan Peqiomocni ct wa wudzieka s w TR - L TS LA o
pisemnej pod rygorem niewa @o t ¢ i . 'de wa'r Ui em, yterea wgnpeenigne iwaajt. @ ugk. r10

Cz6tci | n@uszat ut u Fu
;W' :dzog'LS Utwbu dzi ag E h ipadejmowania uchwa g rzep Funduszrealizuj Ocelinwestycyjny modie Akotkyowaw
ZgomadzenieUczest ni W Subfunduszu w instrumenty o charakter ze udzi a
W Funduszu zwo guj e wmafizeni& gUczestni k - w celu wszczeg- |l noteci a lde pkeji, prapa poboau, warranty
wy remiél zgody na: subskiypcyjne, kwity depoz ytowe, obligacje zamienne i inn e papiery
1) przej 6 ci e zamdarFur@ubzem przez inne towarzystwo wartot ¢ i o wke rporij @cke o praw a maj Ot kowe odpo
funduszy inwestycyjnych, prawomwyn i k a j Dakof m
2) przej 6 ci e zanmrFanOuszem i prowadzenia jego spraw Fundus z 1 eal lizruyeosct yecey jokowa bod@@% 1 Ak t y w-

Subfunduszu w i nstrumenty o ynhwmszaxkd g rlzreo fc

Odaj Oz¥&g d dzenie Uczestnik - d biy &
przez zarz aj Oa g dgromadzenie Uczestnik- w0 lyvaw s obli gcje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pi e ni & (anaklg o

Warszawie. Koszty odbycia Zgromadzeni a Uczestmsik - w

Towarzyswo. Zgromad z eni e Uczest ni kefelvwezreds t  w¥ §eROgYY bankowe.

w nim udzia § zastoicy posiadaj Ocy  cniej 50% jednostek Fundusz r celanwesyayjnprooi eo K o wat dAkty wL-0vo
Uczestnictwa Funduszu , w e dtanu ga dwa dni robocze przed Subfundusas w cert yfikaty inwestycyjne oraz t y t uugzestnictwa, w

dniem Zgromadzenia Uczestn i k - w. tym papiery wart o t @ave emitowane przez inne instytucje

Przed podj6 c i e h w @rgez Zgromadzenie Ucze st ni &r-zwddz wsp - I n ew_gagowaman typu za mkgo ip6at wa”ruynk| em ue
Towarzystwa | eys przedstawp wic2strakom swojO spedgniaj O krytewdrtas wsy dla €n b tleSatutu
rekomendacj 6 oraz it udddmkdns wyja t esi na temat Funduszu

intere s uj Oichyzadad ni e $ amyehiz®©zarzeniem, kt-re jEsnhdusz r eehlInvestycyjilcmo (ie weotk vy die j 20
powode m z wa ggromadzenia Uc z e st nyimlodpawiedzw e t Aktyw- w Subfundusdaejedmak ®0OG Akvtyw-
nazadane przez Uczestnik-w pytania. Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

Przed podjeficuchwagaldyczest niekwnmm@ k o wa +1) Noble Fund Konsrwatywny,
o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadndci wyralen izﬁloble Fund Obligacji

zgody, okt- rimowa p oejwy 0 3) Noble Fund Em |
Kalda g acdndstka Uczestnictwa upowa (ini a Ucdestni )k g e un erytainy.

oddaniaj edneawn g g 4) Noble Fund Sabilny,

Uchwaga o wyraGe&mniej zagmoavw ,edapada - wydzielonych w ramach Noble Funds Fundiszu Inwestycyjnego

wi 6kszd3cg o £ -smik Uweteanych lub reprezentowanych Otwartego.

naZgromadz eni u Uczestnik:- w. Fundu s z nimwéstowal Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty

Uchwa § &gomadzenia uczestnik- w  § @9 ot ovena gpzez finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu .
notariusza. 3.1.1.2 Zwi 6yz gppis kryter iw- doboru lokat do po rtfela

S p 0 spowiadamiania Uczestnk w o uchwagach podj dnweslyeyin qge Sufun duszu

Zgromadzenie Uczestnik- w Kryteriami doboru dlapos zc zely - kamtyegori i |l okat
Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w o tre & podj6tych przez 1) dla jednostek uczestnictwa, tytug-w Uuczeika-wi ct \

Zgromadzenie Uczesii k - w uc h waigh ppbb p k 2 e #réhien a  Sinwestycyjnych oraz tytu g - w uczest ni ct waez Bmai t o v
|nt3rpe}ong www.nobl efunds.pl, nie p - 4 ni enpiodndnidich7 d instytucje ws pinego inwestowaniatypu zamkni 6t ego:
pod j @c i

www. noblefunds.pl
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NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH S.A

a) moliilvo I realizacji celu inwes tycyjn ego Subfundwszu,
b) historycankek pyzbratg,t ow

c) dostépnott,

d) koszty realizacji transakcji,

2) dla dgmyéh papier - w
Pieni6 Gegoi | w zastawnych:
a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiOzanego z danynptpcaipdveymem wart
b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c)dost6pne  zabezpieczenia zwi Ohea z
wartotci owym,

d) p g y ndanedo papieruwar t ot ci owego,

e) w przypadku obligacji zamiennych na akcje &t a & #ryteria
doboru lokat stosowane dla instrument - w u d gch erd@g evarunki

zamiany na akcje, f)pro gnozowane zmiany ks z tua §rzywej
dochodowo t ¢ i ,

danym  papierem

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p
3) dla depozyt - w:
a)oprocent owani e depozyt - w,
b)wiarygodnot b; bank

c) pgynnott

4)dlalinstrument - w FMyck:hod

agadekwatnott, r o z dnott &st a u jmavkbéazowsyah o
zpoltyk O i nwestycyj ndadartegoBublmusjuOc O

b) ef ekt yozumiatiat jako zg o d n ozmiany wartot
Instrumentu Pochodnego z oczeki wan O z mi anO wantut ot ¢
bazowego,

c) pgnnbt rozumi ana ejwalkneenu iolsrdtun daeymi
Instrumentem Poch odny m

transakdi,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, wr el acj i do

nabycia instrumentu bazowego,
e) dositb6pnot
5) dlainstrumen t -udz i avyri

a) osi Ogane pr z di0c e mkintjimahsoae otar e
prognozowane perspektywy na ptt,zyszgo

b) sytuacj arspektig WPc hr alkthgr,ejw dzi aga e
c)ry zy k o |dnzoitedgrta,e

d) ryzyko krmnifjeta, not owas$

e) prowadzona przez emite nta polityka dywidend,

f) pgy Btrument- w

ghocena bi e pzewdywanego stosunku popyt u d o
instrument - w

3.1.1.3 Wskazanie uznanego indeksu akcji lu b d gluny c hpiper - w
war t ot ci owyghkt - myingeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlen ia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierc i ed | a  snkenggodndeksu akcji |ub

d gin 1 c p ap iwearr -ti@wvych.

3.1.14 Wskaz ani e, czyt weakr tt yow - w orefelat o
inwestycyjn ego Subfunduszu mo lies i 6 ctergzowmak d u G O
zmiennot ¢ i v@nikaj Oc O  zadu psrifega lub z przyjétej
techn iki zarzO dania portfelem

Ze wzg 6du dodO zmitemnoastrument
w kt - r wbfurBlusz lokuje Akt y wa, vkigw t wodttd poetfela

inwestycyjnegomo (i e u |st®tgyamtzmianom.

3.1.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz me Zawier at owym kth ry
przedmiotem s O Instrumenty Po chodne, w tym
Niewystan daryzowane Instrumenty Poch odne oraz w pygvu tych
um- w rnyazy ko zwprDy p 6@ diptayitm@st ycyj nO

Subfundusz celw Gganiczenia ryzyka inwestycyjnego,
zawierat uwyo majGce za przedmiot Instrumenty Pochodne
i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subf undug wszelkiohgstalr a § , abyumawartkt -
przedmiotem sOlInstrumenty Po c hodne pr z6do eeglizatjia g y
przyj 6t epplityki inwestycyjnej Ilub ogranicza gy zyko yjej
niewykonania.

Zawarcie umowy majOc e j
Instrumenty  Pochodne mo (i epowodo w a t
kontrahenta polegajOc ego y ma
zachodzi prawdopodobie$ swb ni e
kontrahenta z danej transakcji.

3.1.1.6 diieoe gwamancijtyokyetyl onej kgwot y
odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz
war u wkgwarancji.
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgty ok r et | o ntej k
z t y t kupienia dednostek Uczestnictwa.

3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.

rzegimiotp Niewystandaryzowane
p dew sryzykan

wygniai @4 yprzez

znacznijeOcprIekNwﬁt’jlszX

k o slzw cely  p 0 NfARYER Nz¥gmnicznych oraz instytucj i

cweh, find Haly o \B%zch emiten tw

W odniesieniu do Subfunduszu jako meto d § p@ra ekispozycji AFI
przyjZat owno odnfet zgalawania opi san®O w art
RozporzQdzenia 231/2013 jak i metod6 Hdtraw opi san® w
RozpoizO denia 231/ 2013.

3.1.2 Opis ryzyka zwi Oz g & inwestowaniem w Je dnostki
wart ot cd mtwyw kuRy n rJ§zestnigtiua ,

w tym ryzyka inwestycyjne g o
z pr zydglityka@wepst y ¢ y jubfudd uSzu

1) Opis ryzyka zwi Oznego z pol i tnydst®c yj,n O

z uwzgl 6dnieni em aniar azZczedych strategic Od z
inwestycyj nych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okr et ynoobszar ze geograficznymraw(ykte
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu  do okret | o n e jgorik at e
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

- Ryzyko inwe stycjiw t y t u gestnict wa fundu szy zagraniczny ch
orazi nstyt ucj binwestpwanhiar e g

zzenedo

W przypadku inwestowania w tytugy u cicdtveas funduszy
zagranicznych oraz instytu cji wsp- hego inwestowania, opr- ¢z ryzy
wgt ci wy cihst du me rfinansswych wchodzOc § w sk ¢ acH

procent owy Pytieli, wys t 6 Pnajs tup @codzaje ryzyk:

A rkpbgku wpdwws k g aldijego zmiafy dokonywane
przez zarzQl z acgg® funduszem zagranicznym lub instytucj O
w's pnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie mawp ¢ y mawmiany
osoby zar z Occej anjstuc | @sp - | o engrestowania oraz na
zmiany strat egii inwestycyjnejistyluzarz Od z a n iirst yt takdj O

Aryzyko wynikaj Oce z b6 pku dianegs kktg a pbrtfela
inwestycyjnego 8 zgodnie z regulacja mi , yrk podlegaj Oundusze
zagraniczne oraz instytucje ws pnedo inwestowania , s O on
zobowi Owe ajawn i a fad lshkportfell inwestycyjnych wy g Oc z ni
gelnodycznle co powodaj e Od kFndgoey, podejmuj Oc
pecyI zZ z,’;\ka i el spr zedavlugzestiicgvh,u pa dos t 6 p

wy @znie do b 1 @é wyceny aktyw- w fHuszn zagranicznego lub
instytucji ws p edonnwestowania oraz do historycznego skg a d u
portf ela tych instytucji ,

ryzyko zawieszenia wyceny ty t u ¢ - westniogtwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji ws p - lo mwegtowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagranicz ny wy c e ny czastpictwag - w
Wnego -inwestowania,
Sulf undus zu tnroaiweillitvo t d o ki@ wiaygodnej wyceny

i stotnejAktyw -§uta prowadzi do zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczegnictwa Subfunduszu. Zgodne
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwamo (i e n as t Ogsdot2 tygani, @ kas tpdie mol e
zost at pr z e krguniaksyn@lniendm 2 oniesi6ey za z go d O
KNFt N, przypadku braku wyral msia zgody przez KNF, lub

w przypadku u p g y maksymalnego okresu zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mo Gzachodzi t
koniecznot' t zastosowani awuszgstnetivy fundusau u g
zagranicznego, nieuwzglédniajCrej aktualne go skg a dego portfela

ani oficjalnej wa r t pdiawanej przez fundusz zagraniczny.

- Ryzyko rynkowe

pod ali’Wyko rynkowe to ryzyko zwiO zna z molii w @ 8packu warto tic

lokat w wyni ku niekorzystnego ksz t a ¢gani@ sié cen instrume nw -
finansowych b6 d Oc y ceimiopemZokat Su b f un d u srakiem Sk
ryzyka rynkowego jest ryzyko sysematyczne rynku papier- w
wartot ci owyc ht Wa k & tpgivnegd ostopnia zale iy d o

zachowani a cageug,o My nykk todbywa si 6 déian
instrumentami  finansowymi b&dO gmi  przedmiotem inwestycj i
Sbf unduszu. Ai ewi dagelimmowa t go popr

dywersyfi k a partitela papier wwartot ¢ i owy c h .
- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Ozegest z mo Gt ¢ W@g e jr wiasmwej c
zdol not doi wywiCrywania si 6

z zaciO gi zobowi Oz a$, w iteydimr wag®z d sudow O
ni ema &ri O g adgsetek lub wykupu wyemi t owanych pap
war t otchiPtwacja taka mo (i miet emie w nastépst
pogorszenia s i 6ondycji finansowej emitenta, spowodowanego

zar wno czynnikami we w rtrén ymi emitenta, jak

i uwarunkowaniami ze wn &t r z n yrametry (ekoaomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszeni e skondycji  finansowej
emitent a znajduje swoje odzwierci edlenie w spadku ce n  d ¥l (i n
papier- w wartot @wych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sa#t gej kategorii ryzyka wc hodzhni effi- w yzyde zv

r ¢ ebn iediem ratingu kredytowego emitenta przezag e n ¢ jtirigowOa

& Wynik a ¢yQ@ niego spadek cen d g u (i n ypc B r p ato giowych

b 6 @yOnast pPstwem wymaganej przez inwestor- wwy (i s z emii  pr
za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emi t ent - w hd g u i
papier - war w ot c i, b & & gkatbowych.

- Ryzyko kontrahent a

iekrwet | ony ckach pr z Rpwdlkontrahenta zwiCrane jestz mo G | i woe veyi i QGazisaing

drugiej strony zawartej przez Subfundusz transekcji ze zobowi s

wynik a ¢y€h z zawartych u m- wRyzylo to wyst 6puj e gg-
w grangakciaeh terminow ych, w k trych termin realizacj i n awet 6 p
po dacie dokonania transakgi.

- Ryzyko rozlicze nia

Wyryko zwi @uze z modliwo £iO nieterminowego rozliczenia lub
braku rozlic zenia transakcji dotyczs®Rgipkiimw portf
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminow e rozliczenie lub brak
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rozliczenia transakcji mo (i e raypagku negatywnego zachowania

si 6en papi ew wartot ci b wwgwat anspadki war tiot ¢
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozlic zenia lub

brak rozlicz e fansakcji mo ( e wopowat k o natte c demiania
przez Subfundusz dodatkowych ko s z tzw w@nych z finansowaniem
nierozliczo nych pozycji .

- Ryzyko pg/nno ti

Ryzyko zwiCrane z brakiem mo liwot ¢ i  rc@ & &nsakcja na rynku

przy obowiu® Ocy c bmachp @eni Ryzyko to wyst 6 jeu
najcz6t @ji w sytuacji nisk i ¢ h obraotg ive dguid zrynku

mi6é dybankowym unie mo (| i wi aj Olutysprhed B gnot ki m
czasie pakietu papier - w tata@wych bez istotnych zmian cen.

W przypadku Subfunduszy lo k uj Ocywa wktytugy
instytucji wsp -lnego inwest owani a
istnieje dodatkowe ryzy k o wyni kaj Oce z maoal!l i w
odkupie$  emitowanyc h t y t westnietwa prezez dany fundu sz
zagraniczny lub instytucj 6 wkpego iannw eas,t 0 w o
zwgaszcmzgpadku, gdy t yuczeginictwa tej instytucji
stanowiO st ot z6® tkty av- Subfunduz u, skut kowat r
ryzy k a zanegoO z  zawieszeniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Sibfunduszu.

- Ryzyko wal utowe

Ur .- dgem quonwzy €8z s O jenvaktgva giemominowane
w walucie obcej, a t a k (stycje wm wye t u gegtnictwa funduszy
inmestuj Ocycly war gap demominowane w walutach
obcych. Fluktuacje kur sw- walutowych mog Opr zy c z§ r6i tdo
wzmochie ni a | udnia pys § a twh ot cnicznyehaigwestycji,
cozkoleipr zek gada siawartal & i wd lei@ozestaittwa.

Dodat kowo p o z wauwowydkhy jako- jeden z g -gvnych

par a mevt makroekonomicznych, mo (i e §w pv aa atrakcyjnott
inwestycyjn O or az krjewych papi er - w ciomyaht t ot
szcze glnie w przypadk u  gwa gt own kueshw waloiowsch.

W wzas zmiany ce n papier -w war tryth&iudwly & h
wp g ggvna zmiany wartot’ ¢ i nobtki thczestnictwa.

w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr-w rynkowych
aktyw- w b az oawd chdhuzalye G ni stoemalpseu ment - w
Pochodnych, takich jak ceny p apier- w war t aotvych, stopy
procentowe, kursy walutowe, war t @itidekss wgi egdowych
Aryzyko ddwi gni  f,iznvai n@ezewe G | iiwd nhipsienia
strat pr z e wzgj (Gc ywoidsiony depozyt zab e z p i eg ¥Wgnjk®
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrum enty
Pochodne powo d uj OareogMioit + elakmetnienia zysk- w lub
start z inwestycji;

A r y zy kpasowanizengaen Instrume n t Poghodnych do wycen
aktyw: w st a nch aktyvDachgizowe tych instrument- w;

Ayzyko rozliczenia netrzanmsalivoj i©,

uc z evyst doaniavog 6d - w op -uibbe $v rozliczeniach transakcii,
b Odi nicanythd us z k t zrgpgedmiotem s O i nstachodnenty p

RYU Giyk & algScliedi® fzyko brak u  lmod zia mkaai 6

w. odpowied ni o ik rokresik iczasu pozycji na Instrumentach

MOpbdhodnych bez znacz O goe negatywn e g o yww png Warto t +

Aktyi/v vNetto Sleunduszu

ry z y kahentdx orgzumiane jako wartot +  zrealigowanego
zysku na transakcjach, k't - Iny cprzedmiotem sO
Niewystandaryzowane Instrume nty Pochodne Ryzyko to wynika
z mo G| ineoytviiania s 6ze swoich zobowi Oz préez
kontrahenta, z kt- r yFanduz b 6 d z i erag awipebe j muj Oc e
Instrumenty Pochodne;
A yko 2modelu wyceny & w przypadku Niewystandaryzowanych
Instr u me nt - wachodnyeh istnieje ryzyko  zastosowania
nieadekwatne go do specyfiki danego instrument u modelu wyceny, co
mo éinegatywnie w pGityan Wa r Ak ¥ w -Netto Funduszu;
A yayko operacyjn e zzane Oz zawodno ticO  temy sw
informatycznychi we wnrénychs y s t e wntrevny&h.
2) Opis ryzyka zwi OweannweSgbbunduszwc z est n

a) fyAko nieos i Ogia iobzekiwvanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestni ct wa z uvemgdyrind ki ean by c

- Ryzyko zwi Czane z prze chowywaniem Aktyw- w Subf undus z WP § ynapoziom ryzykaz wi Oegazinwestycj Q

Pomimot eg o, i diz Ustayw @ rpdowadzenia rejestruak t y w- w
Subfunduszy zobowiCrany jest niezalelny od Towarzystwa
Depozytariusz, mo(i e  wpi st sythacja, b @ €a wynikie m buy 6 d
| e ce@ po stronie Depozytariusza lub innych zd a r zzewéi Gyzha

z przechowywaniem a kt y w- w, - rneBowarkystwo nie ma
wpgy wua, maj Oc a negatw waywar wp g ¥
Sibfunduszu.

-Ryzyko zwi Oz atn a c kt® kva hub gk w

Ryzyko to jest z wi Oezzamo G | ti @imwestycji znacznej c z 6t c i
ak t y w-Seifunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych
emi t enltb- wpowiOz anych emi t ent - watywnie o m
wp gy nstopénzwrotu Subunduszu w przypajdku
zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to mo (i ¢ tték G zwiOz an
zmo G | ti oviea@tnieniasy t uacj i ,jlokaty Bubfunduszu b d O
skoncentrowane na okret | onym sekt or zeelomymnku
obszarze geograficznym. W- wczas niekorzyscene
negatywny wp yw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogO

w znacz Oc y ropnis wpg y waia wahania i war t o Akt y w- w
Sibfunduszu.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynal enych do
poszcz e fnych kategorii | okat.

Stosovanie modeli wyceny wy ni k aj @cpyzg h 6h yzasad
rachunkowot' ¢ i ndusau mo ( e wadeitodo rozbie (i ncopgo mi Zyd
wy c e dokbny wa n O ugviyah gnodeli, a rzeczywi s wa@tot c i O
rynkowO i nstr gajeghtwyceniepodl| e

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz b gddych modeli
wyceny instrument- w finansowych lub u G yac i bnychd lub
niekompletnych danych wej t evwcd , co smo@wedowat
wykazanie wyceny instrumen t - wfinansowych w portfelu
Subfunduszu  nieodzwierciedlaj €j ich  wartot c i rynkow
X ut k obyatg (przej ibveym) zanili e ni dum za wy (een

war t ot cnostkilJezdstnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko z wi Oz aenznianzO enc papier - w qiich y cohsta gy m
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej.

W przypadku wzrostu st p procentowych cena papi er - w
wartot ¢ i ohwspada, w przypadku spadku st- p  p rtowydh cena

pap i e rwaw o bwych r ot ni przypadku sp- gk finansujCGych

swo j Oz i dngoat t p okprr ezdeyzt y p b d mrpdérkowychs

mog Oi & witzOz zkszeéném koszt- wfinansowych ponoszonych
przezte s p -,g kd 0 powddevat k g oypzowy wi Oz igrw sich

ze swoich zobowi Oz w $&tosunku do obligatari uszy. Wymienione
przyczynyzmlan cen instrument
zmianami st - procentowych mo gwdp ¢ y wawahania oraz spadki
war t detirostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko z wi @e zainwestow aniem w Instrume nty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zwiCrane sOnast 6 p @ coelzaje ryzyka:

A ryzyko rynkowe, zwi @® z mo (| i wbnesiebia strat

Wk t y wvahania wyceny Wart ot ci

- wku fvywogne s o Wyoﬁk

Towarzystwo nie gwa rantuje osiOgi6ci a celu inwe st
Subfunduszu, a tak (e okre tonej stopy zwrotu z dokonanej pr zez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jed nostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku ka pidwgang obarczone s Wiel oma
ryzyka mi, wymienionym i Prospekcie , kt - gl prmowat

Akt yw:na Jedreostk @
Uczestnict wa , wig @cnrond loitw® i o b di@ tej wy ceny

poni & poziomu, po k ym rUczestn i k n a bdnaptki J e
Uczestnictwa Subfund uszu (spadek zainwestowanego kapi t agu

- Ryzyko zw i z&ne z zawarciem okret | onych um- w

5 adminoetgy . z kid unmowynio prawadgemiem Rejestru
chegtrpblgd@ryqs@, jak ni wfodmioty potre@ei cz
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mo g 0
niewywi Oz at peis 6 bwipawpa zawartych um-w, co mo G e
skutk pwadkr ni epr awi dgo wCQealizaci® dyspgzyciti ni o
Haaeskmilk: Wnaj O

- Ryzyko z wi @& ze szcz e gnymi warunkam i zawartych p rzez
Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Sibfunduszu transakcje dotyc z Oc e ncheekt - r
s ladnik w lokat, w szczeg - Itei cwumowy maj Oce za pr
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz  papiery

war t ootve miedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym,
mogO powad dzrost ryzy ka towani ag a«lpodiednio

wa r t oristcumentu Pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta
tych papier - w warptosbddbiemny pct dcze Wi wa $
z a rdzQcggl.

- Ryzyko zwi O z a @ edzielonym i gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji inn ym podmiotom.

- Ryzyko pgy nn ozi©Oz an e z m hhrodiK if evimyskania
trod k - pieniélnychz tytugu odkupieni atwdedno
Erak mo [iw od zbycia istotnejczé € i adnk dvlokat Subfunduszu,
moé& skut brakemtmol| i wot ci i przeza $ubfandusz
zobowi Oz abiec Uezednik - w z  tdgy acungpiecdrsodkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie

i Satucie.

byry zy ko wepia 6z20p & gych okolicznot ¢ na wyisnieOp
k t ych Uczestnik Funduszu nie ma wpg y wu mawgdraniczony
wpgyw

- Ryzyko likw idacji Fundusz u i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar- wa Subfund u's z , jak i

likwida cji.

Ruzinz &nFunduszu na s pufe po przeprowadzeniu likwidacji.
Elem rozpoczécia likwidacji Fundusz nie mo (i e wakhy kdiet a

pywht? Jedndstek Uczestnictwa. Lik widacja Funduszu polega na

zbyciu jegoakty w- w, tci Ogni 6ci u umzaspoejemw t ci

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez

wyp gat 6 kawchyts odk - w pi e nastdikom yFonduszd) c z

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa. Zbywanie aktyw- w Funduszu po

dokonywane z nale(i yyin uwz g dni&niem intere sw Uczestnik w

Fundusu. Uczestnik nie ma wp gy wa wyst e ni e przesdg

Fundu:
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likwid acji Funduszu. Istnieje ryzyko, (i e tkirpiechi 6 (ine anwy p g asci 6 nieGc w b et'zrpea nprzyczynit d opadkss wartot' i
Uczednikom b6 d O sze iniliGmolliwe do otrzymania w przypadku, instrument-wd guinych.

gdyby Fundusz nie zosta @ostawiony w stan likwi dagcji. e) Ry zy k @ne zwre @iacjami prawn ymi doty czOc y mi
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz mo G e rwhb Kk lavidacji Fundus zu, w madweafresie prawa podatkowego
Subfunduszu. Sibfundusz mo (e t & & wizldwany w przypadku
podj & ceazdowarzyswo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwi Ozani a widacj gpadiegaj® daystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wpg yuwna wy s t Oe prees § a nli&vkidacii
Subfunduszu. Istnieje ryzyk o, Gioeki pti re nie6wiy p grec a
Uczestn i k o m rbiéidsdz Goliliwe do otr zymania w przypadku,

Zmiany obowi Ozuj Ocego Ipeva wakresie padat e, g -
ceg, d £ cgospediraze) oraz udzielanych koncesji i zezwol e §
mogOist ot ni e wp ¢y wisstrumenta w finansowych, jak
r-nied miepw wpa k ofinachsowd efnitent - wco mo &
negatywnie wp gy wat na war t o tnduszAkPonadto; ww S u

. - L ] zwiOz ku t yzm, (i e ¢ w aitwestycyjna jest przedmiotem
gdyby Subfundu .ftazmony iwetanzlilmadaci.g  p o s regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania d o ¢ hw dub
- Ryzyko przej 6a& izarzOdania Funduszem przez inne zasad dog6 pu pboz cz e d linnysct r ufimensowychworaz
towarz ystwo rynk- w mogOmie tbhezpo tedni wp gy w na o subfOglesne p
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjny ¢ h, ,mimei ezgody Stopy zwrotu.
Ucze s t nwi kFunduszu, na podsawie umowy zawartej f) Ryzyko operac yjne

z Towarzystwem przej O az z Od zFRunduseem. Towarzystwo

S _ AN Ryzylo operacyjne poleganamo G | i waoniesienia strat w wyniku
przejm UJQe zar zq&nle Func_iuszem.,_ w przypadku przej 6ci a | e w§ at cub w@wochychl proc eesnwtyor mszustw,
zarzO d nia, wstSpuje w prawa i obowiOz k i Towar zystwa dd
b 3d Ikl iw systemowych.
dotychczas organem Funduszu, z ¢ h wiweQitac w (yaniwe z o
Statucie  dotyczGych  oznaczenia  towarzystwa  funduszy W_szczeg -0 "vCZ awodny procegkl usmbogondt | uc
inwestycyjnych zarz O d zCeeo Funduszem. b gdbe lub o p - U n izealimwanie bOd rozliczenie transakcji
K ia gz 0O d . od i 6c 0 portfelowych, zlec e § | n we $J¢zesmik-w io nigpz awi dgow
-Ryzyko pr z eipzareOd z apriez sp- K &zar z zaj] Q¢ lub o pientOn wy c @m @ o twc i tki Mezdsiotwa. B g ded
Towarzystwo, dziagaj Oc na podsst davUseawyamd G e 4 dziagnie syse mw mole przej awi aiem syded- v a wi
w drodze umowy przekaza t sp- g@e ajiz GwowadzOc e j komputerowych. Istnieje ta k (i eryzyko w postaci mol wo t c i
dziagain ott na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zar z Ode a ni poniesienia strat w wyniku zaj t ci a niekorzg$stn
Funduszem i prowadzenie jego spraw. zewnd tzmych, takich jak oszus t wa , eb §dézd nesysta enriv-ao
. : . . stronie podmiot w zewn 6znych, k | 6 snaturalne czy ataki
- ki De t lub h dmiot-
Ryzy Q zmany pozytanusza innyeh o dmiot- w terrorystyczne. Towarzystwo st ar a izat6 rkogapesoyjne
o b s g Gcych Bubfundusz
_ _ poprzez  stosowanie  odpowiednich  syste m- w i proc
Fundusz lub Depozytariusz mo g @zwiOz at owdén o pmewadzwe wn 6 tch.wWystOpeniez d ar alesamyclh  p o wnoliesj et
rejestru aktyw - w  duszm, za wypowiedzeniem, w terminie nie bezpot r i wpgyw na Wartott Aktyw- w  thd eSubfunduszu.
kr -t 6 Zani De t od
Korm'sji. s 2y m6 nidey. ezsniana pozytariusza wymaga zgedy 3.1.3 Ok r e fill éw estora,pkt ey ok r et | a z askwy e s

. ) . e inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego z wi @ega
J eeli Depozytariusz nie wykonuje obowi Oz k- vet |l @kych zpzyj pol ity ktOy ¢ ynPusiuBduszu
w umowie o prowadzenie rejest ru aktyw - w funduszu albo wykonuje
je nienalelycie Fundusz wypowiada umowd ni ezwgoczn ISlé)fundusz przeznaczony jest dla Inwesto rw, kt-rzy planuj O
zawiadamia o tym Komis j. Komisa mo & nakazal Fundus z oOfFfz0dzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuj O kichs o
zmia n 6 d2yapiusza. W tych przypadkach wypowiedzenie mole zysk w oraz  ak cept ug rgzykw gusi oCke a inwestycjami w
nastOpit w teymi @mie &oy rzgpatkpotwarcia akcje, tytug yuczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji

likwidacji lub og ¢szenia upadd €i Depozytariusza, Fundusz wsp - go in'westowania,' t;n. liczO diiwé tfj(_isilnytb wahas .
niezwgocznie d o IDepozytdriesza, zbei ataspwania wartot' cichinwest ycj i, szczegoklesis.e w kr -t ki
S z edinedié ¢ z n ®gnbnu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza  3.1.4 Okret dnie metod i zasad dokonywania wyceny akty w- w
jesdokonywana w spa $ n@pryemvane aykonywanie Subfunduszu or az octenie apddmiotu uprawnionego do

obowi Oz Pepoeytariusza. badania s pr a wo Zidaaséwych o z g o d n anttod i zasad
Towarzystwo moli e  wiidyk aczasie dokonat zmi any pod mch?"y akty w- w SLbfundusilu oplsanyl:_;c wo Pr;)spgzkae h
obs g uguj Gunduszhw szezeg- h o t Agenta Transferowego. prizepisami ot yc zlomwyari ciunduszyc hur

Uczeshik nie ma w U na d e cTomajzdswa o zmianie |nwesty cyjnych, ozo d radkikaenpletn o tidtych zasad z )
Depozytariusza lub pod?n%g’tu 0 b YA g_m-E:DBTS{JSZ. przyj 6 Oprzez Subfundusz pol i tykn® i nwestycy]j

R A ; 1l Ustalani e WaAktyworwz WarAtkdtyovi- w ndet t
TRyzyko t’\JNO@_p f aﬁ:hd;sdzu lub S%be”unduszy e Jednos t k ézesthict wa

owarzystwo mol e ecyzj 6 oeni wz innym _ L ) _
fundusgem inwestyc )f)j ny r¥1 : z am zpziz{)dzzgaTnvyarzystvzo. 1_'1 W Dniu Wyce ny oraz na d z & eprawosdaniar z O
Pafrzenie nast popwydamiu zgody Komi sji na pod@EYRIR jFigndusz dokonuje wyceny Akt y w Fumdusau oraz

Po g @uoie nast6 p uj e ez pprzeniesien i e thwa j fdhduszu ceny WK tSybfunduszu, ustalenia wart ot ci Ozadbo
przejmowanego do funduszu przejmujOc e gocaz przydzielenie Funduszu oraz ZObOW'.OZ as dLFSl,'lznu Z yeh 2fanécion owaniem
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Ehbfum_tiuszu, ust_alenla War t otAciy w- w Ne_t to ,F un d
funduszu przejmuj Oc evg zamian za jednostki uczestnictwa ustalenia War t @ Aktyw-w Netto Subfund~uszu, ustalenla_ Warto t c i
funduszu przejmowanego. O zamiarz e Qe rTowarzystwo Aktyw - W Memmupdugu na Jgdn_ostko Uezestni ctwa, a
oggaszapws-b wskstwtmeh g@ Oc yssh fdusay, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
niezw § o ¢ z nuizyskanuagody Komisi na po gxzenie. Subfunduszu. Wa r t dAktyw - wNetto Subfunduszu na Jednost k

= _ R Uczestnictwa r- wn a  Wartdt ic Aktyw- w Netto Subfunduszu
Po gfagce mo g O z o s wa Bubfindusze. Pog Oenie nastd p Uj €  podzielonej przez liczb6  J esttln Uczestnictwa ustalon® na

o

przez przenieseni e  maj Dftnkuszu @raejmowanego do podstawie Rejestru Ucze s t n i k -damymwSubfunduszu w Driu
Subfunduszu  przejmujOc e g o az  @mzydzielenie  Uczestnikom Wyceny. Na potrzeby okretlania War t o tAktyw- w Netto na
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Jednosk6 Uczestnictwa nieuxgiddnia sWnsian vy
przejmujCCego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu kapitale w p gamym oraz kapitale wypg @y m wvch & Rejestrze
przejmowanego. Uczednik- w w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

- Ryzyko  przeksztagenia  specjalistycznego  fun duszu 12.Wartot + wikwt YFun ouw 2z u wachawitad Furdusu
inwestyc yjnego otwartego w fun dusz inw estycyjny otwa rty w danym Dniu Wyceny jest ustal ana weyw-uw ymstian
Towarzystwo ma prawo po d j @etyzjiopr zekszt agceni u Dpiy Nycany o4 az  waakty wt avizobowi Oz wstym Dniu

w fundusz inwestycyjny otwarty. Pr z e k s z t vayjaga zmiiaey Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniasi 6 ,z odb owi Oz aanisai Q,s't
statutu F unduszu, con a s tjéhezzgodyUcz e st ni k- xu. Funduzst r z e ( eponkie .12 or az pwu Ak t 422 weddg

wiarygodnie oszacowanejwart ot ci godzi wej .

1.3. Warto t' Ak t etvo- Rundubku ustala si 6 mpigiszaj Oc
Wart ot Akt y w-Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowi Oz a nymaniwWyteny.

- Ryzyko zmiany polityki inwe stycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj@  d g &oyzmianie Statutu w zakresie
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Satutu
0 g g a sjeshpnzaz Towarzystwo na stro nie interne towej wskazanej
w Statucie. Zmiana Statutu,  k t dotycay celu inwestycyjnego 1.4. Warto t Aktyw-w Funduszu ganowi suma Warto €i Ak t y w- w
Subfunduszu Iub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi Subfunduszu @ War t o tkicy w- Avych Bubfunduszy. War t ot t
wiycie w terminiedni8 dokohasia iogigszgnia o d Aktyw:. w N eFurduszu stanowi suma Wartot ¢ i y Wk tetto

0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maj Owp gy wua decy zj BbfunduszuiWart oitAk t y w-etto idhych Subfunduszy.

Towarzystwa o zmianiep o st anowi e$ Statutu 15. Ks i 6 chinkoweRundusai prowadzon e s Walucie polskiej.

c)Ryzykoni e wy pndtac iaaranta: Ksi @ rachunkowe Funduszu prowadzone sO odr 6 b mlae

Nie dotyczy & nie udzielono gwarancji watyp akret | g kwoty Subfunduszu.

ztyt ugu o d Kedpostek hgzestnictwa. 1.6. Sladniki lokat Subfunduszu wyceniane s o w oparci
d) Ryzyko inflacji wiarygodnieo s z ac o wa nt®@tdwai , wO z a hkajesir®: uz

Realna stopa zwrotu z inwestycji z a ly @diwysokot icstopy inflacji, 1) cen6 z Aktywnegierardywakiuo t(gpiviwe)o m 1

kt-ra po mmomirajl snz0ap Gsztvrotu z zainwestowanego 2) w przypadku braku ceny 6l)ocekntd r
kapit a.gWzrost inflacji mo & wi 6 spowodowat spadek realnej otrzy man Oy pastasowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu s ubfunduszu aktyw - w. Mo GieznacezO¢ane wej t cym Weserwowalnyia(poziom 2
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hierar chi i wartotci godzi wej); bezpetinicéa,c&tchuj O si 6 tiak O emadsutno t
3) w przypadku braku ceny, o kt -r ej mowa ) iwkt.pkt . 22 War1 gtld z iskwgGa d n iokat motowanych na Aktywnym
1.6.2) , wartott godzawO oms t &l wymedy e | Rynku wyznacza si ¢ oparciu o ostatnie dostGpne kursy z godziny
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii war t ot c i 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (pozi om 1 hierarc
godziwej). godziwej .

1.7. Wycenaza pomocO modektur wypcmawa w Rt Zgodnie z tymi postanowieniami, wyc e ni an es tmO O cnea
1.6.2) i pkt. 1. 6.3) rozumiana jest jako technika wyceny kategorie lok at Subfunduszu notowane na Aktywny m Rynku:

pozwal aj Oca wyznaczyt warkoy w- mgoldubwg\akaekgadnl ka a

zobow i O zpm@izez przeliczenie przy s zhgkwot, w szczeg- |l not ci

przepgyw-w pilubndoétingdel i wy dj aetdkn- Ow, nfgwarranty subskrypcyjne,

zdyskontowanO kwoiteSm zi eéweg!fdydynykae n A prawa do akgji,

Il ub pozwal aj OcO za pomocO i nnymrah powsiechni e uznanych metod

oszacowaniewart ot ¢i godzi we jobowikday§aziewank u b prawa poboru,

wej t ei dw model u Gb€ywdwalnymimia rynku w A kwity depozytowe,

spos - b bezpotredni | upadku jdyt Daeed ni ; ths stt%\ﬁn¥
Obse wowal ne na rynku nie sO dostépne th’ 4 si6 zastosowanie
Danych Neobserwowal ny ch, z tym it6heprzypadkachs z y st k A d gu LD“DE‘TY war tiowegc

przy wy caminég k -swk g | ok ast wykowypstuje nvd u A Instrumenty Rynku Pien i éegon

maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stop niu

Dane Nieobserwowalne. A Instrumenty Pochodne,

18. Dane Obserwowalne to dane wejt’c&téf\’vé'gydomww § przez fundusze zaganiczne )
odzwiercied | aj Ox@o ekt ar e przyj 6lyirnku uczest len st ytuclemmtpwammmagﬁ)ce siedzi
podczas wyceny s k gaakdt nyi wk- aw I wbi Omaabo granlcO

uwz gl 6dni aj Odezpotvr sdos - bub potredni: 24Wprzypadku gdy sk gadni jest preeknsiotem obrotu na

1) ceny podobnych akt yw- w oboti Gz as$ pochodzﬁ!f ERI ,ni dkyyngm Rk, wartot ¢ci O godziswO
aktywnego rynku usfafony na rynku g gymw Przy wyborze ry_nku g g - wnego
) ’ danego s k guisad lokat  Subfundusz  bGdzie kierow a g si
2) ceny identycznych lub podobnych akt y w- w zlowbo wi Oz a $ a5t éepmi 7aadami:

pochodz Qubuckh -yniejestaktywny, 1) wyboru rynku gg- wnepgue sidink k oni ecegok a ( c
3) dane wej t celudwen ed o i rdo cregnmpwa wekt. K t kol ej nego kaleraarzowiegoa

1) i 2), kt - r e wsoOGniesiebis dor whbaved gnee s k g a
aktyw-w |lub zobowi Ozania, w szczeg:-

J
C
6

r?? I 5@61 wowym kryterium wyboru rynku g ¢ - wanjesgwolumen
obrotu na'dany m adkiky lokat w okresie o statniego miesiCca
f  stopy procentowe i krzywe dochodowot ci oMe s e r w o jlaridarZewego.

wsp- hie notowanych mehzedzi ag 3. Wycena skg a dn ivokat nienoto wanych na Aktywnym Ryn ku

3.1. Warto t s k ¢ & dlokat Subfunduszu nienotowanych na
9 spread kredytowy, Aktywnym Rynku wyznac z a  szisff ,z eZi e ni @ mo w puskiu
4)dane  w eiGweé potwie rdzone przez rynek. 112orazpunkt - w Awnastip uf.@o -
1) dg u G mapiery war t ot c isty wastawnd, iweksle oraz
19. Dane Nieobserwowane t o dane wejtci owe ddSUmeNd Y (RY nk ue ghoi et eb (mapi er awyini, war
’ . ] paplerywartotC|ooreporlkaca mraxwaOgni 6ci
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich  wiarygodnych

T zakgadanat zmiennot

: A " ) ; pr.zez sp-gkl, ktnow@chskgad(d:r]lek sAl
|nforma cji dostép n y)la)lnznwctama'nnyz'x: ht emadt za gﬁlﬂfd’hduszuwy ceniwe dgjwirt o itgodziwej wyznac zanej
przyjmowanych przez uczest ni k - w 1y spedin i cejugceng na podstawie pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3 ),

wartotci godziwej. ) 2) dgunoel papiery war tiowec zawierajOc e wbudowane
1.10. Modele i metody wyceny sk gadni k- w | okat Sub fhdiintbsty ppdhodne:©

kt-rych mowa w pkt .3) ofaz éod2lg i metodp k t . 1'a53w przypadku wszystkich papier-.w

wyceny skgtkadfundeszuyo kto- rych mmkwa2z w wartotci godziwej zastosaleiy m
podl e g agneniuzDepozytariuszem. od charakterystyki w budowanego instrumentu pochodnego
1.11. Modele i met ody wycen ykat Skbfpradasrui & - w | o lub charakteryst yki sposobu naliczania oprocentowania
k t ych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podl egaj O okreso webrrf’ud z i Bgludad niswojej kenstrukcjii modele wyceny
przeg! Geraagd i, e | azo roku.r poszczeg-lnych wbudowanpohhoidmsy

. o zgodni e z pkt. B/budowethy instpument G e j
1.12. W przypadku akty w - iveobo wz @$ Subf:unduszu pochodny ni e b 6 d z iywanywwKsiégach rachunkowych
1) o0 pierwotnym terminie z apada | not ci ninéi d9gdu (Gds zy m ©0 d rndep
k t - to termin dotychczas nie podleg a g wy dujotafi e n i b)w przypadku dguny cychpopivetmymw we
2) niepodlegaj Ocych operacjom objdci apmikbdbddaliMmoPeéP! @ eWdgudszym ni C
war t aveb i kolejnej emisj i pogOc z o umazkniem z skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej ceni e nabycia
posiadanych prz e z Subf wnlidwsczh dept eibveyoh war przy zastosowaniu efektyw nej stopy procentowe j:
wczetniejszej emisji fjetGeli charakyckinswbudewa: -w poch
dopuszcza si 6 wycené metoy.'itBabyaakorygowan%z}’kaze"@ﬁw'oza"e ts® powi Ozmakeemz c |
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z wycenianego  papieru dg u G n e g oyzykami z nim )
uwz gledigmodpi sty Egu utratyikaaktywt-ow ci skgadii Ozanymi wartott tegowbdpiaei

wyznaczana przy zastosowaniu  efektywnej  stopy
) . _ procent owe j z uwz gl Ghhmktes/stykie m
113 S czeg- gowvaecjien fdoortny era modetu wycerly, o wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki
kt - rym wmpktwh6.2) i pkt. 1.6.3) , opis technik wyceny oraz sposobu naliczania oprocentowania. Whudowany
zakres i Gr - dgkanych Obserwowalnych i Danych instrument pochodny nie bédzie wykazy
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wart o t gpdziwej rachunkowych odr énte,
o k rlanych sk glaik- w lokat Subfunduszu s O publiwowane
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu  ze 1 j e G e araktercwbudowanych instrument - w pochodnych i
szczeg- gowym ogkQceztueeégmieu | okat, kt-rych Waizpom zwiaGe nie sO ftcitle
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteri a, o kt awykth mow charakterem wycenianego papi eru dguidnego i
1.6.2) i pkt. 1.6.3 ), w aktywach netto Subfunduszu oraz o nim zwi Ozanymi, instminentd gwehadyy
zwi Oz any myzyku. ni mi wyceniany bédzi e w oparci@tcei dlemo de
. posz ¢ z e gh instryntcent - w pochodniezpkt. zgo

1.14. Modele wyceny, o kt - r ymowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 3.1.6) pvykaziwaryjestivksi 6gach rachu

16.3), stosuje s i 6 esvdnjesieniu dowszyst ki ch aktyw:w W 4 sienvar t owydenianego papiery st anowi s u
ramach wszystkich funduszy inwest ycyjnych zarzOdzanchvycp dguiGnegowarpafice oee g o
Towarzystwo,_ uwz g Ini@d dcOstrategie  inwestyc yjne_ i rodzaje whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy

a k t y wposiadanych przez poszczeg | nfandusze inwestycyjne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny

oraz, w stosownych przypadkach, istnienie r - Gnyelwndtrznych wbudowanych instrumen t - w pochodnych w
podmi ovy-cwenychj Oc zgodnie ze zdaniem poprzednim,

2. Wycena skg a d n ildkatnotowanych na A ktywny m Rynku 3) akcje, prawa do ak cji i inne udzi avie papiery wart o t ¢ ido we
Za aktywny rynek dla danego sk gadni ka | oKkjest rynekz n a wa nwedg u gviarygodnie oszacowan e j war t owef i zgodpie d z
na Kkt - r gakcjetdroaryczOce danego skgadni k@ostamdwierami punkiu eh

zobowi Opdbnywaj O si 6 z dadiavoms 00 ¢ 2 4 §48nty subskrypeyjne i prawa poboru 8w oparciu o modele
dostateczny wo!umgn aby dostar ol i_yfcb_r magji na Ierﬁm: y Lﬁ cen ty¥:h lo k:a);pcﬁwzg Ip6 d npi wj O ceg e g - Wwantotttc i
cen tego sk gmidk a a_k ty e b o_Wl_u(bz ani a, _!(' wot yﬁdzimyo%l&p na k t opievea warrant lub prawo poboru oraz

g egdowe, ednik kw.yni drbkerskie i rynki transakcji wartott wn izkemijeyhyakeji w wyniku realizacji pr aw
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pr z ysjgmo warrantom lub prawom poboru; przy czym, w ustalane zo b owi Oz anisau, pbupratliczeniu wedg u g
przypadku, gdy akcje emitenta nie s Ohotowane na Aktywnym ostatniego dost d preeypdkusu oggoszonego d
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona waluty pr zez Narodowy Bank Polski
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) p o wy 0 e j 3) Wartott yw wAkSubfunduszu  notowanych  lub
5) kwity  depozytowe 8 z  wykorzystaniem modelu denominowanych w walutach, dla k t - r y ¢ howyNBank ddski
uwzgl 6 d Kbegpj w szc z e g - | wartt boit odzi w Qpapieru nie wylicza kursu, okr e t'slia6 wji does$tatniegp dost 6 pneg
war t ootvegd, w zwi Oz k t- rzy m s ¢ wygmitowany kwit t r e d nkursugwyliczonego dla waluty USD przezNarodowy Bank
depozytowy, Polsk, ajeiel i ni e jeedeswaluty&urano (1 i w
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny 46.(skretl ono)
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, wsz czeg - | not ij_ (kret)ono

a w  przypadku  kont r akt tewminowych:  model 5. Oftviadczenie  podmiotu  uprawni onego do  badania

zdyskontowanych p r z e p gpr w -nrych,i
b) w przypadku opcji:
A europejskich: model Blacka-Scholesa
A egzotycznych: mod e | s k of$ ¢ z o, tmpdekMonte

sprawozd ania fin ansowego

Calo Ilub drzewa dwumianowego, przy czym i 2 ez odpamecianatc 5. b
dopuszczaln e j estieli rstosowanie wzor - w EY
analityczny ¢ h  (by6hd modyfikac j @odelu Blacka-
Schokesa b Od & i nahryikewyceny ewzgl6 dni aj Ocy ¢ Buiinga daster
Charakt er y S\M‘ywmmej Opcjl egZOtyczne]Y OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
. . . AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
c) w przypadku terminowych transakcji wy miany walut, st- p DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYINYCH,
procentowych: model zdyskontowanych prze pyyw A TAKZE O KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
. s SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI
pieni @ych,
7) jednostki uczesnictwa innych funduszy inwestycyjnych Dia Zarzgdu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
otwartych, certy fikaty inwestycyjne or az tytugy ucz Na zlecenie Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjinych S.A. (dalej
innych  funduszy zagranicznych i i nstytuc]|négo ws| - naliimy usiuge w celu p 2qednadci metod
. . . . . 2 i zasad wyceny aktywdw nastepujgcych subfunduszy:
inwestowania - w oparciu 0 ostatnio o g g®rs @rzez fundusz ° - )
. . . N * Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
inwestycyjny otw arty lub fundusz zaganiczny wartof akt y w- w and Frontier),
netto na jednostk @uczestnictwa, certyfik atinwestycyjny lubtyt u g * Noble Fund Strategii Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 reku Noble Fund Black

. P . . . = . z Sea),

uczestnictwa, z uwz gl 6dni eni ermCyrhdwpgy &8 nm " :‘:fd . wyasieomen Mot Funds Seeciaiit funs
Loa R L. . . . alej .Subfundusze™), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz

war t gddziwQ jaki e miejacggodmuogyoszeni a war Inwestycyiny Otwarty (dale] .Fundusz") 2 praepisami okredionymi w ustawie 2 dnia

akt yWw- w ma t jEdDIOS t k (’jjczesmictwa‘ certyfik at 29 wrzesnia 1994 roku o rac| ici (dalej Ustawa o rac $ci”), ustawie z dnia

N . N N 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjny lubtytug uczestnictwa

inwestycyjnymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad

8) Instrumenty Rynku Pieni 6 (G negobdad (anapierami rachunkowoici funduszy Inwestycyjaych 2 uwzglednisniem Rozporzadzenia Ministra
wartot ¢ci ow y mi oimsmument'y Himaasowe - w wartotci Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego
o . . rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoici funduszy inwestycyjnych
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt . 1.6.3), (dale] .Rozporzadzenie™.
Metody i zasady wyceny aktywéw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
9(skretlono Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 2 listopads 2021 roku (.FProspekt
g Informacyjny™), odpowiednio:
32.(skretlono) + wpunkcie 3.1.4 dia Noble Fund Strategii Mieszanych,
33 ( s klmne)r * w punkcie 3.2 4 dia Noble Fund Strategii Diuznych.
Polityka inwestycyjna Funduszu jest opisana w Czgécil, Rozdziale V, art. 8 Statutu Funduszu
34.(skreflono) zamieszczonego w Prospekeie Informacyjnym, a polityki inwestycyjne Subfunduszy s3
opisane w Czgsci Il odpowiednio:
35.(skref.l ono « w Rozdziale |, art. 3, art. 3a | art. 4a Statutu Funduszu dla Noble Fund Strategi
. . . Mieszanych,
3.6. W przypadku pr z es zacowani dokats Sugfenduszu k a « w Rozdziale Il art. 3, art. 3a i art. 4 Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
dotychczas wycenianego w warto tic godziwej, do wy soko tic Diuznych-
skorygowanej ceny nabycia d wa r t gatddwa wynikaj Oca z ks
rachunkowych Funduszu stanowi, na d z i e $eszgzowania, nowo
ustalon O gdowanOcen éabycia. [ Covonen oot T £ Yo

. KIS 0000481079 0201976 1
4. Szczeg-lwenyzasady w -
41. Wycena polyczekrtmpdpmi ®wywvana @so k o
nast 6puj Oco
1) Papiery warto t @we , kt - - mpdh wdpasd agaprzez zeni -~ ° -
fundusz nar adwd g nisk u zawar cizd umo
papi ewawt otch,i tvaynowi O skgadni k I ok
Przychody z tytidgezhkidzpeemivglwp war EY
fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie, s
i
2) P_zI:plery wartotc i owe kt .k rge hi gof_ S\Angdaut_scm ci (;I roastawa . renia oraz majsce aryteria
wyniku Zawa_rc@ umowy_ pou y_c zKer - pvap it _0 tcio Wy c ' Przeprowadzona usluga atestacyjna o racjonalne] pewnoici zostala przeprowadzona
stanowi O skgadnika | okaugduonduogyme ' odniesieniu do Prospektu Informacyjnege w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
P f . B : wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich
P OWZkl papier - w wa r tho furedusa \I\D¥|ICZa Zg(’dme z istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
warunkami usta|onymi W um owie. inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.
4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy-s el | back i de Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Towarzystwa
bankowych dokonywanaj est nasit 6puj Oco Za wybér | prayigcie odpowiednich metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
zgodnos¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i de pozyty bankowe i Rozporzadzenia oraz kompletnoié i zgodnosé metod | zasad wyceny aktywdw z politykami
. R CﬂN(S *SI ”GJU’ (b N O inwestycyjnymi Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa.
wycenia si6 pocuyg 4 Sagjulaza hroimeo ¢ Fonadto. Zars ) N
= e N . 3 ad Towarzystwa jest za iz ic
modelu wyceny, a w przypadku tr ansakcji o terminie zap adalnot’ c i przekazana bieglemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest
. . o P L L, = . # odpowiedzialny za zapewnienie dzialania systemu kentroli wewngtrznej w zakresie
nie dguilGszym ni (G c92 denyié e mrdtpdds z s - et waina o mtyen
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu nieprawidlowoici, wywolanych oszustwami lub bigdem.
efektywnej st opy procentowej z uwzglbdédgni Odpowfedziainosc bieglego rewidenta
J H Ay A . Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi atestacyjnej o racjonalnej pewnosci
utraty wartot’ c i s la ga &n y v w ’ w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
. . s A . o~ Informacyinym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacege
2) Transakcje repo/sell-b uy baclkni &edti O i pouyc racjonzina pewnoic na temat zgodnosci tych metod | Zesad wyceny aktywdw Subfunduszy
trodk-w rpy' emiagGo da 9 mstrlilmenty finansowe z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych
wyemitowane przez fundus z wycen i a didn p acua bﬁv i Rozporzgdzenia oraz ich kompletnoci i zgodnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi
| przez Subfundusze.
w ks i 6 g azastosowaniaz efektywnej stopy procentowej. iEmy nasza ushugs 2godnie z Krajowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
4.3. ( skretfl ono ) (zmienionego) Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych przyjetym Uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegiych Rewidentow
4 zdnia 8 kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten naklada na nas obowijzek
4.4. (skre t hop postepowania zgodrie = wymogami ety araz zaplanowasia | preeprowadzenia proCesr
. s A z . w taki sposdb, aby méc wyrazi¢ wnicsek dajacy racjonalng pewnose, czy metedy i zasady
45 Wy cena w k ‘Zq) wwi OZ as _d enomi nowan y c h wyceny aktywdw Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
obcych dokonywanaje st nastd pu J Oco Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz

kempletne | zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.
1) Aktywa oraz z o b o wiaO Bubfunduszu denominavane
w walutach obcych wycenia si6 | utédla wisalucie, w kt -erj s
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s O
notowane na Aktywnym Rynku 8 w walucie, w ktejr s O
denominowane.

(@]

2) Aktywa oraz zobowi O maSubfunduszu, o kt- r y c bwa m 2
powy(i e wykazuj e si 6 w walucie, wtykdi-rej wycveniane s>uU dak
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Wsp:-gczynnickasWKE€ wgt at niobrgiosvgwey gu gk

wzoru:
EY WKC = KIWANt k10 0 %,
Lt e gdzie:
Stosujemy krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Migdzynaredowego Standardu H
Kontroli Jakosci 1 .Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady K - oznacza kOSZty Funduszu v o moWat_ W rp'yep_lbaCh
sprawozdari finansowych orez wykonujgcych inne zlecenia usiug atestacyjnych 0 szczeg Inych zasadach rachunkowo € funduszy inwestycyjnych
i pokrewnych” przyjete uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (dalej KSKJ™). z ‘m . Iem
Zgodnie z iKSKJ, i system kontroll jakoscl obeimuiacy &n
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodmoici z wymogami etycznymi, : io ii i o :
standardami  zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami  prawnymi 1 ) koszt kcy_;nym,rmtyn'spwwa I I_ 0 mgmal_(ler_SkICh oraz
Treguiacyjnymi. podatk- w z wi Oz a n yienHub zby © & le ynt rs ik kg -ativelap o
Spelniamy wymogi niezaleznoici oraz inne wymogi etyki zawodowe] okreilone N W= o
w Migdzynarodowym kadeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowych 2)odsetekzt yt ugu 2 ycihOgmilidka zak tl wb
standardach ici)  Rady  Migd: ych  Standardow  Etycznych . , - . .
dle Ksiggowych (. Kodeks IESBAT) | prayjgtege uchwals Krejows] Racy Begiycn Rewidentsw 3) _WIﬁdCZ es vay @Chﬁlt ealizac ]( t- ugmedmlotem
(KRBR) jako zasady etyki zawodowe] bieglych rewidentdw, w ktdrym okreslono kluczowe
zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej starannosci oraz S (mstrumenty pOChO dne,
pouinosel  profesjonalneqo postepowanta - 4) opgat chzavingycem yiub odkupieniem Jednostek
Nasze procedury obejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie . . 4 N N
Informacyinym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy i poréwnanie icn Uczestnictwa lub innych op g at Zorych obezpotrednio przez
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci Uczestnika,

wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami

Rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez . . N
Subfundusze i analizie, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgedne z tymi politykami 5) wartot’ ¢ i usgu gy(:hd odat kow

oraz uwzglgdniajy wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze k k P d . d

procedury nie obsimowaly analizy, czy opisene w Prospekcie Informacyinym Funduszy t - oznacza okres, za kt- r Yoprzedstawiane dane,

metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityki _

inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze. WAN- ozhaczatr ed Wia®t ot t A é&td Funduszu. N

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej
dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstaws do wyraZenia przez nas wniosku.

Ws p - yhoik WKC Subfunduszu za ostatni pegny rok obr
2020 wynosi: 4,34%

3.1.5.3. Op g aManjpulacyjne z ty t u Zpyria i odkupie nia Jednostek
Uczestnictwa oraz inne o p gyauiszczane bezpot r edni o pr
Uczestnika

Op gaaMnpulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytug u ywahia Jednostek Uczestnictwa p obiera
Opagt Ganipalacyjn O wwsok o tnieiwy s ziéj n

1) 4 % wppty dokonanej przez nabywcd 6 dla Jednostek
Uczegnictwa kategorii A,

2) 2 % wp g a dokonanej przez nab y wcd dla Jednostek
3 Uczestnictwa kategorii B.

Towarzyst wo z t y t niagJednostékyJezestnictwa kategorii C
nie pobieraOpg at y Maymej.pul a
Op g aManipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

EY Towarzystwo z tytug u kupiénia Jednostek Uczestnictwa kategorii B
iCpobieraOpgat 6 M@nOwpysd kao tiewyld s znglj:

1) 2 % kwoty nalel n eUczestnikowi z tytug u upierka tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek

Building & better
warking world

Wniosek bieglego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny sktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie

Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy Uczesmictwa kategorii B ,

T eaaine = potyHar ety o press Suarunausee 2) 4 %kwoty n a Inej(Uczestnikowi z t y bdkupienia tych
Ograniczenia stosowania Jednostek Uczesnictwa przed opodatkowaniem o dla Jednostek
Ninie] éwiadczenie zostato na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie Uczestnictwa kategorii C.

W celu dofaczenia do Prospektu Informacyinege Funduszu oraz dia uzytkownikéw Prospektu

Informacyinego Funduszu. Op ¢a&a Manipulacyjna za konwe r s jlud zami a n fednostek

Uczestnictwa

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany

podlega Op ¢ & Manipulacyjnej. Opgta Manipulacyjna za zamia n 6
pobierana jest w Subfunduszu zgadnie z zasadami i w wysoko t c i

Biegly Rewident

/ PR A e 5 A e wskazanej w Tabe | i  tOuyslg spniénej zgodnie ze Statutem
A Ty —— i Prospektem in formacyjnym, na stronie internet owej T owarzystwa,
o110z sz o ztymza st remeenfii e mad&mywysokot it ej op gaotdy ni

by twi6 k s z a4%n iwi{ glakonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu.

Anna Sirocka

Biegly Rewident Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sibfunduszu w ramach konwersji
nr w rejestrze: 9626 pod | ega Op gpalacyjreej. ®pg @ t anipulbcyjnazakonwer sj &
P pobierana_ jest w Sl_beundt_Jszu zg:adni(_e z zas a d_a mi i W owy
Eenct & Young Audyt Paiske wskazanej w Tabeli Op g aud o s highe@j zgodnie ze Satutem
spéika z ograniczong adpowiedzialnoscia sp- k. i Prospektem, z tym zastr z e (i e,nlie enaksymalna wy s otktejt
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa optyaie mole byd ndddl g gyadokonanej w ramach
i na e firm audytorskich: 130 nabycia Jednostek Uczestni ctwa w Subfunduszu.

Salai  wysokott gtsMadpuwlacyinydd pl a  lego Giodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictw a ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Op & Opg a t Manipulacyjne mog0 byt
okr e t ¢ ndywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu
zbywaj QedmogkoUczestnictwa bezpotrednio.

N Towarzystwo, mo (i é not Gwyso k b stawki Opg a tanipMacyjnych
lub zwolni h a b y weddostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc - w,
bOdG lokOep§ nabywc - w, obawi Oz khu ponoszenia
3.1.5 Informacie o wysokot cat i oppoizi zwiCzanych w sytuacjachokr et | onycih poni (e

z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczan ia . . L L . o
: b ; 2 Mab peun
i pobier ania oraz koszta ¢ h o & f D ©fubfandusz ﬁ‘gggd ?Wnn;; 5 pzu ioc—;’cg—eélk%iyhl, l:/vy m 14 e stawki mo G e

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu 1 w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu
Rodzaje, maksymdna wysok ot tp o s s blkuldcjia i naliczania lub Subfunduszu,
koszt w obc i Djiegh Subfundusz, w tym wynagrodzenie : L "
Towarzystwa oraz terminy, w kt - ych najwczet ni e j mdpeé t nast il ‘Q’ przypgdlkté) naby_wanla, w tyrr:j tak e mach tmnsalfql Ced
pokrycie poszc z e ge¢ h ny ow zk g w aktetlone s @ tretci art. onwers|l lub zamiany, przezjedn e go naby wcawo | €

. . P S - jednostek uczestnictwa f unduszy inwestycyjnych
gftsatﬁtﬂ zdzi agu XatulDzodat ert. 6 Rozdiag u B ¢Ei Tz zar 7 0d 7 a nzpzc Towamystwo za k wo t Gekrora G O

_ o ] ) . 100 0 O lub zzgjo G pisemmej deklaracji  Bn€yo nabycia
3.15.2. Wskazanie wart ot ci zy'W&ap Kogat - w Cagdaowi ty jednostek za t a k Oo tkéw ve t dylmnprzez Uczestnika w

(WKC) deklaracji c zasie; deklaracja jest wi O ( Qita dJczestnika.
Wg g ¢ z y n\WKIC kalzwierciedla udzi a goszt kv niezwi Owch Przez ¢0 ¢ z nabycie jednostek uczestnic twa, w ty m takle w
bezp ot r e d dziioa gtad nvesty cy j nb@ndSm w tredni ej ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie s i 6 jheo | e
wart o taktyw- w netto Subfunduszu za dany rok. nast 6 pQuejpo sobie nabycia, wtym t a habiyeia w ramach

konwersji lub zamiany j ednostek uczestnictwa funduszy
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NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH SA

inwestycyjnych zarz Od z & pryez Towarzystwo w ter minie 3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
wskazarym w deklaracji z@@nej przez Uczestnika i histor ycznym
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zg o (iae n 3161 Wartott

takiej de klaracji prze z Uczestnika Towarzystwob e z pot r edn tolfu obrot owego we

uj 6ciu

A kettoy 8ubfwndulszu na k oniec ostatni ego
dgug s pr awWmasdwegoiSubfunduszu

lub za p orédnictwem Dystrybutora n i e zcani informuje o
akceptacji deklaracji i p rzyznanej znilice albo zwolnieniu z

zbadanego prz e z b io eewideaty

o p glabto braku akceptacji deklaracji,
f w ramach uczestnictwa w Programach,

§ w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz po d mi ot
zalelnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
domin u gy€h, pracownik - wTowarzystwa, prac owni k
Agenta  Transferowego, pracownik w  Depozytari usza,
pracownik - vekcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik - w
Dystrybutor - w i mipotd- wsp - @pu gy z
Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi um- w o adtzenieus g,u g

9§ dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
9§ nawniosek Dystrybutora,
1 wramach uznania ReKamacji Uczestnika,

1 w stosunku do Towarzystwa do k o n ego @apis w, kt-oych

Aktywéw Netto

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu Noble Fund Strategii Mieszanych
na dzien 31 grudnia 2020 r. w [tys. PLN]

Wartosé

[tys. PLN]

4000 4

2007
2000 4

31 grudnia 2020

mowawart. 6orazwart. 7 cz 6t ci

Sczeg g o wenformacje o stawkach Opafi Manipulacyjnych
obowiC u ¢yéh u pos z ¢ z g dystrybutor: w wsheaxzsat a gy

Tab el i O p ésactone na stronie intern etowej Towarz ystwa.
Opg a tMgnipulacyjne, zgodnie z art. 86 us t . 3 Ust awyo,
Dystrybutor owi.

3.1.5.4. Wskazanie o paty zmiennej , dD& e ptci cCz nagyodzenia

undusgd. at ut u3z.1f. 2 Wartott ftredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku fundus zy

whrowadzCQych dzia g a | nie d ¢ugn i Jilata, albo za ostatnie 3,

5i10 lat

n B9 ¢nia R stycznia 2021 roku Subfundusz d2 a ga g a p w®bleN o

Fund Africa and Frontier .

Towarzy stwa za zar z @ashie, k trej wy s o k ostu z g lee G adi o
wynik- wSubfunduszu, prezentowanej w u j & c iocentguym w
stosunku dojWar €dAaktey w- w Subftinduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmienneg 0 z a  anger z
Subfunduszem.
3.1.5.5. Wskazanie  maksymalnej w ysoko t c i voglizersag r

Towarzystwa za zar z Ceshie Subfund uszem oraz maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarz O danie funduszem
inwest ycyjn ym otwarty m, fu nduszem zagranicznym lub instytuc j O
zbiorowe go inwestowania zarzQdzanych przez Towarzystwo |ub
podmiot z grupy kapita g owe j t owaa je @ § sStubfundusz
lokuje powy (i e shvlicth ak t yw w jednostki uczestnictwa ,
certyf ikaty inwest ycyjne lu b ty t u gcygestnictw a tych f unduszy
lub in styt ucji zb iorowego inwe stowania

Stopa zwrotu Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji
[%] w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Noble Fund Strategii Mieszanych
6,00% -
2,00% - 3,47%
] -
0,00% r r
-2,00% -
-4,00% - 3,84%
6,00% - 5,50%
-8,00% -
3lata 5lat 10 lat

Towarzystwo z tytug u zarzQdzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa r wne kwocie naliczonej od Wartot' c i
Aktyw- w  thbeSubfund us z u, nzejen i vidiwdok sa
w skali roku r - wnadgot t 25 % Warto ti cAktyw-w Netto
Subfunduszu.

Ponad wynagrodzenie o k nee tpbwylej Towarzystwo jest
uprawnione  do  pobierania  wynagrodzenia  stanowi €go
r wnowa r t o tita dtt yakié Sibfundusz b & tezymywag jako
z n a cyz Kent fun duszy zagranicznych i instytucji zbiorowego
inwestowania okret | omwpkt3.1.1.1. powylGej .

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o k t -
ust. 5 Ustawy.

3.1.5. 1. Wskazanie istni e j ¢t um- wiub
kt - rychty doasgemt c iSufundusz u

por oz unpodstdwien a
b eredmio t' lub

3.1.65

p orédnio sO r o elatez mi 6dzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot
Nie doty czy . Ni e z 0 sumawy ylub paomanieriiag na

podstawie, kt - r y c ki akgo#sczit fySdudlzu bezpot' r eiadlub
pot r ed mkdeielasedni 6 d zbjundBsa a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.1.5. 2. Wskazanie t waidcz e $lodatkowych oraz wskazanie wp gwu
t ychuguns gvy s o k qtowizji pobieranych przez podmi ot
prowad z Oc y ldat it a gakhersk O or am wysoko t
wyn agrodze nia Towarzystwa za zarz Qizanie Subfunduszem

Nast 6 p uj Owadczenia dodatkowe real i zowane zecd
Subfunduszu przez podmioty prowadz Gec
w ramach wykonywania przez nie u m- \p orédnictwa w obrocie
papierami wartot cwymi, instrumentami rynku pien i dedo lub
instrum entami p ochodnymi:

3.2 Noble Fund Strategii

st angig Q%3 e tid wearcas @i ( Ogoelooceny e f e k t ycvimwestycji

w Jednostki Uczestnictwa odzwie rciedl a jegdc zachowanie
zmiennych rynkowy ch najlepiej oddajOgch cel i polity k 6
inwes t y ¢y jSubfunduszu, zwanego dalej: &wzorcemo
(benchmark) wraz z inform ac j Odokonanych zmianach wzorc a,
jettlaiki e nmnHEseegy m
Subfundusz nie posiada wzorc a
inwestycji w Jed nostki Uc zestnictwa.

s g u {M@® oceny @fektywnot c i

ry marol@la 3164 Inf ormacja o t r mich stopach zwrotu oraz rocznych stopach

zwrotu z przy j Ggo przez Subfundusz wzorca, odpowie dnio dla
okres- w, anokatw pktydd 16.2.

Nie dotyczy 9 dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny
efektywnot cinwestycji w Jednostki Uczestni ctwa.

Informac ja, (i edywiidualna stopa zwrotu Uczestnika
z inwestycji jest uzale éiiona od wa r t oJednastki Uczestnic twa
w momencie jej zbycia i odkupienia p rzez Subfundusz oraz
wysokot ¢ i rgmyxib przez Subfundusz op g a t nipuiacyjnych
or az ki historyc zne nie gwarantuj Qzyskania podobnych
wprzyszgot ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ( e  iwidubfya stopa zwrotu
Uczednika z inwestycj i j est onapda!| wé nt o Hostki Je
Uczestnictwa w momencie jej zby cia i odkupienia przez Subfundus

n aoraz wys o kciopbbranych przez Subfundusz o p g manipulacyjnych
dzlh @tytaa kine r s k Ooraz efivyniki historyczne nie gwar a n t ugysik@nia podobnych w

przyszg twi.
Digpych

3.2.1 Zwibz gopis polity ki inwesty cyjnej

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub
rekomendacji,

3.2.1.1 Cel inwestycyjny oraz gg - wne

kia tlekgto i ich

dywers yfikacja

2) oferowani e  dpo sla efektron icznych system -w tr ansakcyjnych
lub elektronicznych syst e mv-potwie r d zawdrcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie pono s i K
t aki chg praez ¢podmioty prowadz Oc e ¢thalt aaklersk O

jakic hkolwiek dodatkowych kosz t - w rzea tych podmi ot - w.

Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo s O
prowizje z a p aitzergedtych pod mi ot - abrocie papierami
war tiawynt, Instrumentami Rynku Pi e n i ® (ub iasgr umentami
pochodnymi, na kt- r g astalenie nie wp gy fakt wykonywania
przez podmioty prowad zc® dz i a fta maklers k @ wi aedsc z
dodatkowych. Twi adc z e atkowe nieowpgwaj O t ax (e
wy s o k o tvynagrodzenia Towarzystwa za z a rdzafie
Subfunduszm.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzros t war jegot c i
Aktyw -w w wyniku wzrostu wart ot c i | o lszante.gwafantuje u

w wzvei Qzwki e czeng g | Og n i uSnwistycyjoegd Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktyw - w  Sindbstu w je dnostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych ma jcy@h siedzibé  rieayt orium
Rzeczypspolitej Polskie j t yt ugigwa emitpveaset przez
fundusze zagraniczne, ty t u gy stnictwaz eemit owane przez
instytucje ws pnego inwestowania majCe siedzib6 za gr ani c
certyfikaty in westycyjne, a takl e dgiline papiery warto tiowe

i Instrumenty Rynku Pien i idego.

Funduszr e a | i @eliijwéstycyjny mole loko w ado 100%A Kk t y w- w
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Subfundusal w instrumenty o charakterze dg u yim w szcze g n éct’
obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pie n i 6 (i n daf(be
w depozyty bankowe. Fundu s z mo (i e AktgvwadSukbuhduszu
w jednostki uc zestnictwa innych fu nduszy inwestycyjnych otwa rtych,
t y ty wgzestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytug/ uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp - | ne
inwestowania z siedzi b O rarmc Cgp e gni a|j @gi @kreivinan
w Ustawie, w tym tak (ie ,tke - r e zz iohd statueem lub

NOBIE FUNLCS SPECJALSTYCZNYFUNDUSZNWESTYCYJINY OTWARTY

a) mo i kenliwazji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztagdwanie si 6topy zwrotu,

cjdost 6pnott,

d) koszty realizacji transalcji .

g&%.l.S J e (i Subfundusz odzwierciedla sk g @uznanego ind eksu akcji
lub dgulinych papier- wwartot ¢ i o w-ychahaktery s t yirdek su
oraz stop i eodzwierc iedlenia indeksu

a

regulaminem inwestujO powy (ej akty@%w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych or az t y t u8ubfundusz nie odzwierciedl a s kugrembgo indeksu akgi lub
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc j i wsp- |l ndgadlmapenh wartotciowych

inwestowania. 32.14 Jedelatof w k tay w- wtto rpertfel a inwestycyjne go
Funduszrea | i z u jirGvestycyjeyl mo (i ekow aoido 100%Akty w - w Subfundusz mo & si6  harakteryzowa t d0 ignmotc i O
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wynikajO ©® ze skg a d portfela lub z p r tejy } échniki
majO ¢ h siedzibé na terytorium Rzeczypospditej Polskiej, tyt u gy zarzO dania portfelem - wyra 0 nweskazanie tej ¢ echy

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, t yt ugy Ze wzglnd dwiO i 2mh oeic instrume nt - w séwiych,a n
uczestnictv\ll(g emi}owane pr'zg%)i:s_tytucj e wsp -iliwaasm\ganlig w  k t Subfumdusz lokuje Aktywa, war t toAktyw- w etho portf elayl
pod warunkiem, G e s g eria wy mienione w art. 8 ust. ; f < f

Cz5 t cli Statutu Funduszu oraz kt- ych polityka inwestycyjna inwestycy] neg.;omoelulega} toinsm zmlaml:m.

przewiduje od zwierciedlanie s kduaindeks w dg uGny c h p adp2 l&br Wsazanie, czy fund usz mol e zawie r admowy, kt - rych

wartotciowych, w tym funduszy typu & e kamge-traded fundé , ub |
dokonywanie lokat w d g u (ipieey paea r we tule ingrumenty
Rynku Pien i &egonlub udzielanie polyczek prz e d Isiorcémd co
najmniej na poziomie 50 (pi6t d zsii @ ©6) watot cak t y w- w
funduszy inwestycyjny ch lub instytucji ws pnedo inwestowania.
Fundusz realiz u j O cinwestytyjny b @zie lokowat @xznie od 50%
Akty w- w fuhdubzu w instrumenty o charakterze drym, G
w s zczeigw lobligatje listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pi eni 6 ( nakl(gew,depazytytbankowe wskazane w ust. 1 oraz
w jednostki uczesnictwa funduszy inwesycyjny c h
siedzi bé ntarium t Bzecgypospolitej  Polskiej, tyt yg
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytugy
uczestnictwa emitowane przez instyt ucje wsp: hego inwestowania
wskazane w zdaniu poprzednim.

Funduszrea | i & cejifwestycyjny mo (i e lalo lod@
Qubfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tyt u gugzestnictwa,

w tym papiery war tciowe emitowane przez inne instytucje

ws p - | nimvmgsbowania typu za mk ni 6 pagl gwarunkiem @ e
speg njOa yeria wymienione w art. 8 ust. 10a Cz 6 t ctatutu

Funduszu

Fundusz realizuj & cel inwestycyjny mo & lokowa t powy(ej 20%
Akt yw- bfundSsau, nie wi6 ej jednak nili 50% Aktyw-w
Subfunduszy w jed nostki uczestnictw a:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,
2) subfunduszu Noble Fund Obligacji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwart ego

Fundusz mo e i nvkysa Subfnduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.21.2 Zwi 6y (pis kryteri-w doboru lokat do portfela
inwestycy jnego

Kryteriami doboru kategorii lokat Subfunduszu sO :

1) dla d ¢iunch p apiwer wa rigwgch,c Instrument w Ryrku
Pieni 6 inidigb- w zastawnych:

a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
z wi Cegazrdanym papierem war t @otvym,

b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c)d o sphed zabezpieczenia zwi @Que z
warto t ¢ ymg w

d)pg yno t danego papieru wart ot ci owego,

danym  papierem

e) prognozowane zmiany kszta g t u dfdozhp dowot ci ,
f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - grocentowych,
2)dl a depozyt -
a) oprocentowanie depozyt- w
b) wiarygodnott banku;

c) pgynnott ;

3) dla Instrume n t Poshodnych:

a) adekwatno ', rozumiana jako zgodno I’ instrument - Wwazowych

z polit y kn®estycyjnO owbi 00 z u dla@len®go Subfunduszy

b) efek t y wn ortzumiana jako zgodno t t zymivatno it c
Instrumentu Pochodnego z oczekiw a n O
bazowego,

c) p 9 Pt ozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znaznie pr z e wy Osoe @iel k ot
tran sakcji,

d) koszt, rozumiany
Instrumentu Pochodnego, wrel acj i
nabycia instrumentu bazowego,

w

jako koszt ponoszony w celu nabycia
d gponésposyzhtw- celu

e)

4) dla jednostek uczestnictwa, ty t u g - w atwaz eestyfikati- w
inwestycyjnych oraz t y t wigczestnictwa emitowanych przez inne
instytuc j e Imegpinwestowania typu zamkni 6t e g o

dost édpnott

t y cdutfundusz mo (i ew celu efektywniejszej realizacj i

mah Ocy

Aktyw- w

z mi a rmiGnstwmentu o t

przedmi ot em $n&ru menty Pochodne, w tym
Niewystandaryz owane Instrumenty Po chodne oraz jaki b 6@ mi agy
wp g ynaryzyko zwi @re z przyj 6 Opolity kO i nwesG ycyjn
przyj
polityki inwestycyjnej, z a wi eranadkcje typu buy -sell-back, sell-
buy-back, repo.

Subfundusz mo & w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
zawierat umowy maj @c za przedmiot instrumenty pochodne
i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

%ubfundusz d cog y szelkich star a 8dby zawarte u mo wy ,rychk t -
przedmio t e mingrd@nenty pochodne przyczyniayjs i 6 redlipacji

pr ztgjj Golityki inwestycyjnej lub ogranicza g y yzyko jej
niewykonania.

Zawarcie umowy majOej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne mo(li e powodo wat yko ykantrahenta o
polegaj € na tym, (e pmzypadku, gdy wart o tttansakcji na
danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
s prawdopodob i e $ st wo Owwamia sviypiizéz kontrahenta z tej
tr ansakcji.

3.2.1.6 J e (i edzielono gwarancji wyoaret | onetyz kwtuu g
odkupien ia jed nostek uczestnic twa 6 wskazanie gwaranta oraz
warunk - \gwarancji .

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyp gaty okret | on

zty t uaglkupienia Jednostek Uczestnictwa .
3.2.1.7 Wskazanie metody pomiaru eks pozycji AFI.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metod 6 p o mkspozygji AEI
przyj 6t o - wnaor thé tammga (i 0 wa pisanO w art. 8
Rozpor z Oda 234/R013 jak i metod 6 b r uig a D adt.p 7
Roz por aQ31263.

3.2.2 Opis ryzyka zwiz@nego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, w tym ry zyka inwe stycyjnego zw iCzanego
z prtz®jiykalinwestycyj n Subfunduszu
1) ryzyko zwiCrane z polity ka inwes t y ¢ yNpbhe@und Strategii
Dgiéych, zuwz gl 6dniternaiteeny i s iaiaszczeQthych n
strategii inwes tycyj nych stosowanyc h w odniesieniu do inwesty cji
na o lomym bbszarze geo graficznym, wokr et | onej Ibr an
sektor ze gospodarczym albowodniesi eni u do okr erii |l on
lokat, albo w celu odzwierci edlenia i ndeksu

- ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko z wi Oz & moi Wit ic Gspadku

wart ot ci w wynibut niekorzysinego k szt aga siwén cen
instrume nt - winansdwch b 6@cch  przedmiotem  lokat
Subfundusz u . dBilkegna ryzyka rynkowego jest ryzyko

systematyczne rynku papier- wwa r t iowyah. Wartott lokaty do
pewnego stopnia zale(i yod zacho wani a o gyrkg eng kt- r y m
odbyw a si 6 | himsmuchentami finansowymi b 6 aydni
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Ni e maw licbvyeliminowa t
go poprzez dywersyfika c jpdrtf ela papier- w warto t awych.

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi fne jest z modii Oi W o twacgasowe | u
utraty przez emitent - wotezdolwdwiy@ania si 6
z zaci Oigitych z o b o @ i§ O zyw r wnie @iz tr wa O czaso w O

niemoln ot ci O adsefely adtzgbowi RS . ytulcja taka molie

mi et mi v pasté p sie pogorszenia si 6§  k o nfidapsowej
emitenta, spowodowanego zar- wn o c znyin n iwletazmydhi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewn & tnynd (parametry

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Po gorszenie si Gkondycji
finansowej e mite nta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dguédh p a p i vaarot wwych wyemitowanych przez ten
podmiot.

W s k g tefd kategorii ry zyka wchodz i r { w niyikgezzwiQrane
z obn i rieen ratingu kredytowego emitenta przez agenc j rétingo w O
i wynikaj € z niego spadek cen d ¢ myéh papier - war t @otvych
b 6 @yO n aswerd pyymaganej przez inwes t avrwy (i s z enjii
za ryzyko. Dotyczy to wszygkich kategorii emite nt -dwg uyéhn
papie r - wr twaotvyc h , et skakbéwych.

- ryzyko rozliczenia

t

pr
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Ryzyko wynikaj Gcz mo liwo t ¢ i ernminoveego rozliczenia lub
braku rozliczenia transakcji dot y cyzcOhe  sikky-awbrifela
inwestycyjnego Sulfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji mo & w przypadku negatywnego zachowania

si @en papi er waso tiawych wpgy wat padkd war tiot c
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermi nowe rozliczenia lub
brak rozlicze$ t r kajnmsoéie powodow a tkoniecznot +  ipstenia
przez Subfundusz kos z t -awumkwnych wynika j O c y zawartyzh
przez Noble Funds SFIOu m- w.

-ryzykopy nnot ci

Ryzyko zwi Oz & brakiem modliwo t ¢ i izacjietranl sakcji na rynku
przy obowi §zQicy c h mapho zéno Ryzyko to wyst6 pje
najczétciej w sytuacji niskich obro tw na g i eig dub rynku
mié dybankowym uniemodi wiij Ochykupno lub sprz e d & @r- tirk
czasie pakietu papi e r wanto t awich bez istotnyc h zmian cen.

- ryz yko wal utowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na
rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wart ot c ilub tyteu g y
uczestnictwa denominowane w walutach obcych, ata k (e iygiwe s t
wt y ty uagestnictwa funduszy inwe s t uj Qapiery wartot ci owe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka

jest poziom kurs: w wtewych. Wahania kursuzgot eggl fvdem
walut obcych mog O rzek a@at s i 6 wahania warto ¢i Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo pozio m  k u rwalutewych, jako jeden z gg - wnych
paramet r - makroekonomicznych, molie wp ywat anatrakcyjn ot t
inwestycyjn O ao rceny krajowych papi er -wart ot c ¢hp wy
szcze glnie w przypadku gwa twnych zmian kur sw- walutowych.
W- wcsz amiany cen papi ew -wartotciowych na r y nku
wp ¢ ygwa zmiany warto ti dednostki Uczestnictwa.

- ryzyko kontra henta

Ryzyko kontrahenta z wiafezjest z mo Gwot ®©i ienwywi Oz asnii Ga

drugiej strony zawartej przez Qubfundusz transakcji ze zo b owi Oz a $

wynikajO ¢ y @ hzawartych um-w. Ryzyko to wy st 6puj &€ gg
w transakcjach terminowych, w kt - r yternhin realizacji nast puje
po dacie dokonania tran sakcji.

- ryzykozwi Oz apreechow ywaniem akty w - w

Pomimo tego, ili gadnie z Ust a wd® prowadzenia rejestr u aktyw - w
Subfunduszy zobowiCrany jest ni ezal eliny arzystda To
Depozytariusz, mo (i e Wy ¢t @sjy, thddGa wynikiem B du
le G Oc pasironie Depozytariusza lub innych zdarze$ z w i a@yzh

z przechowywaniem aktyw- w,na kt- r e wafzpstwo nie ma
wp gy wu,ma jaO megatywny wp gy na wart ot t ywA kvt
Subfunduszu.

-ryzyko z wi Ozzkanee nt r alt YOw abwryrk- w

Ryzyko to jest zwiCxane z  mo G | i w cestycji z@aczne) ez6 t c i
akt y w- 8ulfunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych
emitent - wub | powi Oz aemiyea b - wo modi e gatyewnie
wp gy m@t s tzerptd ubfunduszu w przypadku ni e po G Pd a
zmiany cen takich lokat. Ponadoryzykot o mo G e bzwirarte a k
zmo (I ti wio® zaisyt miae i i alokaty Skbfunduseybs d O
skoncentrowane na o k r et | sektorzm rynku lub okret dnym

n
G

negatywny wpgw na dany sektor ry nku lub obszar geograficzny mo g O
W znacyznDcst opnwal wpgywah ana tatAktyw - war t
Subfunduszu.

- ryzyk o wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych

na Aktywnym Rynku modeli wyceny przy n al ehl ndp
poszczeg- Inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wy c e n'y
zasad rachunkow o t ¢ indusBuu mo (i e rowpdz i Ho rozbi e ét'nc i
pomié dy wycen OdokonywanO we d §tyap modeli a rzeczywi st O
wart o itOynkowO nstrume n t podle g acyc®wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundu s z dryah 6modeli
wycen y i nst r dimasowychwub u @ ybg © d h ydanych
wejtciowych, co mo i @owsdowa twykazanie wyceny instrument- w
finansowych w portfe lu Subfunduszu nieodzwierciedlaj Gcej ich
wartot' ¢ i regp.nSkowk owg gt o ipwym)zanjliten i lebm
zawy e nivamt ot ci J e dsmictwva Subfundisze

- ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papi er -
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej.

W  przypadku wzrostu s t prpcentowych cena papi er - w
wart ot ci adaywcpheypadiku spadku s tp-procentowych cena
papier - wartot ¢ i o wgtcnhi Wprzypadku s p ekdinans uj Gcy c
swojO d zln @ty aprzez kredyty p o d wiy §i-kp ogentowych

mo g wiOz at zwz édesiemkos zt - w f icim@omoszanycly
przez t e , sopmogikei p o w dkdjooypaivyw i z@vaniem si 6

ze swoich zobowiOa § swwsunku do obligat ariuszy.

Wymienione przyczyny zmian cen instru me nt finansowych na
rynku wyw o g a zmganami st-p procentowych mogd wp ¢ y wiaa
wahania oraz spadki wa r t alé¢dnostek Uczesmictwa Subfunduszu.

- ryzyko zwi Oz am ewestowaniem w tytuy uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz insty tucji ws p - | n evesimwania

W przypadku inwestowania w tytu@ uczestnictwa funduszy

Wi ych o stagy

zagranicznych oraz instytucji ws p -egoninwestowan i a, opr -
ry zy kat ewigwy c hinstranieat: w finansowych wchodzCrych
wsky ad orteeh, wy s t Omais pup O coalzaje ryzyk:

Aryzyko br a k u  w pajsiggpd portf ela i jego zmiany dokonywane
przez z @zajfx®go funduszem zagranicznym lub instytucj O
wsp- Inego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma  w p gng amiany
osoby zarz @Graj €dnstytucj O wlkego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjneji styluzarz Odniada a k Qytucjr

Aryzyko wynik a ge@ braku dost 6 p u  dianegm kkj a d utfelpao
inwestycyj nego 8 zgodnie z regulacjami, k t - r ydiegap Gundusze
zagraniczne oraz instytucje wsp-Inego inwestowania, sO one
zobowi Oz aujaweniat @ &dh portfel i inwestycyjnych wy ¢ fie
periodycznie, copo wo d uj @y z 0@ z Rpd@zem, podejmu j Oc
decy z j 6 akupie/spr z e d a (i yw ticgestnictwa, ma dos tp6
wyd@ enie do b i e (i @vgceny a k t y viunauszu zagranicznego lub
instytucji wsp- | n e g ostowaniaveraz do historycznego skg a d u
portfel a tych instytu cji,

A ryzyko zawieszenia wyceny tyt u g - wzestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytuc j i  meginwiestowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytug - w  stricawe
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp-Inego inwestowania,
Swbfundusz - w przypadku znacznego zaanga ( o vilawmte tyt u gy
mo U et r a c illlw ottm cklonania wiarygodnej wyceny istotnej
cz @t Aktyw- w, prowadzi do zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek
uczesnictwamol e snadp i + swa2 tygddm, @ nastépnie mo G e
zosta tprzed ¢ u ( nanokres maksymanie do 2 mi e syi zé zgo d O
KNF. W przypadku braku wy r anihezgody przez KNF, Ilub

b 6d® przypadku up gy wu ymainégs okresu zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mo(i each od z i +
konie ¢ z h adsosowania wyceny t y t wgcazestnictwa funduszu
zagranicznego nieuwzg | & danjejCaktualnego s k gead portfela

. ani oficj alnejwart o t cdiawapepprz ez fundusz zagraniczny.

.- fyayko zwi Oz a n e swwaniemwe Instrument y Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne z wi Oz a n ¢6 psug Ohcage ryzgkd: z a

A ayko rynkowe, zwiOz @ nz molliwot c i ©niesienia strat

w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr - w r y n k o w)
W ktywazewych, od kut z ahiandjest cenaInstrument - w
Pochodnych, takich jak ceny papier- w war t oh csfomywy c
procentowe, kursy walutow e, wart otci indeks: w gi e dyvyich;

Aryzyko d(nansayei,i zwif e & moliwot ci O igniani e
strat przewy (i s z a¢h @niesiony depozyt zabezpieczajOc y . nikavy

ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powoduj €go mo (|  w ozslekirotnienia zysk-w lub

start z inwestycji;

A r y nigdepasowania wycen Ins t r u meRothedmych do wycen
a k t y wtanow i cgch aktywa bazowe ty ch instrument w;

€Ryzyko rozliczenia transakgi, zwi Zane z mo Gl iiw®dt ¢

ewyst 6 powani-awlub @@®d G nw edzliczeniach transakeji,

kt-rych przedmi ot e m sn@nty pochadney

obszarze geograficznym. W- wc z aekorzysthe zdarz e ni a cema j oA yzyko p gy nn o tyk iryzyko cbeaku mo (| iciwzathkni Gac

w odpowiednio k r -int kkresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez z nacz Oc eay § wnneeggo wm@ Marwtuo t+
Akty w - Metto Subfunduszu;

A ryzyko kontrahenta, rozumiane j ako wartott niezrealizowanego
zysku na transakcjac h , k't - r yedmioem pr s O
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika
z moli woitniewwi Oz ané aezsswoi ch  zaé bpezi O

kontrahenta, z kt- rnyFundusz b 6 d zawgeragumowy obej muj C

wyenh kz j Orczy j 6 nsjrgnenty Pochodne;

A ryzyko modelu wyceny 8 w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrument - w  och@dnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki dane go instrumentu m odelu wyceny, co
mo G e atyenie wpgn Oha Wart d t kiy w - Metto Funduszu;
A aykp operacyjne zwi Ozane dnotzaw®o
informatycznych i we wchéytste = n gontrolny ch.

-ryzyko n i e w ygngoai gwaranta

Nie dotyczy & nie udzielono gwarancji wypg ty okret | & rkwoty
ztyt u @dkupienia jednostek uczesnictwa.

2,)nopis ryzyka zwiO anego z uczestnictwem w Funduszu, w tym
wszcze g nol Ei:

a) ryzyko ni eo s gniOGac oczekiwanego zwrotu z inwest ycji
w Jednostki Uczestnictwa z uwzrgehié ch c z y n maj® gchv
w p g yapoziom ryzy ka zwiCzanego z inwestycj O

Towarzystwo nie gwarantuje osiOg nia6aelu inwestycyj nego
Subfunduszu, a tak(i e kref dnej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestictwa.
Inwestycje na rynku kapita@wym obarczone sO wieloma ryzykami,
wymienionymi Prospelcie, k tmorggowodowal  w aih wyteny

War tioAkt yw- w Net nhastké nlaze sdtendi c t wzaie W g
z mo ( loit ve dbQienia tej wyceny pon iejl poziomu, po kt-rym
Uczestnik nab y g dndstki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek
zainwestowanego kapit ai)g

-ryzyko zwia@ademek zbiy ch um- w

syst
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W przypad k u  ni ewy wi dzea Agenta Tmrsférowego oraz w Statucie. Zmiana St at ut u, tykzy celuainwestycyjnego
podmioty, z kt Fymi zawarto umowy w zakresie p o tdni@wa Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Sibfunduszu w (ye w terminie 3 mie s i 6od ydnia dokonania og @szenia
z zobowizOa 6 k ramych wt ychide umowzygehz@ddey s p oo zmianie Statutu. Uczestnicy ni e map gy na decyzj6
przez Uczesni k- w gOmo byt owr @& |6dnid g lub Towarzystwa o0 zmianie po s t a n dStaiuta.$

zop - O nieme n
Z kolei nieprawi d ¢ ozestsowanie metod wyceny oraz procedur

opisanych w polityce ra ¢ h u n k io Fuadiuszu przez podmioty,
kt-rym Towarzystwo powierzyg oprowadzenie k s i Og nkoveychh u

- ryzy ko niewyp g a cod'igwaranta

Nie dotyczy & nie udzielono gwarancji wyp gy ok r ertejl kwoty
z tytu g wkupienia jednostek uczestnictwa.

Sibfunduszu, powoduje ryz y k o néj guyceny Wart o it Aktyw -w - ryzyko ‘nieo s iqib gai oczekiwan ego zwrotu z inwestyc ji
Netto Subfunduszu na Jednost k 6 zedrictwa. w Jed nostki Uczestni ctwa

- ryzyko  z wanedze szczeg- Inymi warunkami z awartych przez Noble Funds SFIO nie gar ant u jgrei @ozsli Dwestycyjnego
Subfundu sz transakc ji Subfu nduszu, o& rléd kstibgy zwrotu z dokonanej prz ez

. . . Uczestnika Funduszu inwestycji w Jed nostki Uczesmictwa.
Zawierane na rzecz Subfundusaitransak c j e dot ycz tfhtzea_ ni ?n%gstycfe%a rynku kapitagpwy m o b a r cryzgkiers, k ¢ ©mote
skydn ik lokat, w szczeg | not ci  umowy przeumiotOc e |\ f04 o wa khania wa r tednbstek Ucdesnictwa, a tym samym
niewystandaryzowane  instrumenty  pochodne  oraz  papiery czaoowe obni ( e n zamwestowanego kapit ang Jednocz e ten
wa r t_owecniedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, dochodow ot utSiunduszu jest zwi Guma takii e z W gneym
mo g ©0w9d0vya&_wzrost ryzyka ksztatgquig S 6dp0w@ednio z ar zaQem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
war t ot arenti poshbdnego oraz sytuaci f inansowej emitenta inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusai powi nni  wadi Od wap 6
tych papier- wwart ot ci owy o & - dumiersp od oczekiw a $ bezpotredni wpyw decyzji inwestycyiny ch na rentown
zar z Gpdzgo. inwestycji.

- ryzyko z w izae z udzielonym i gwarancjami - ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zal e (i ywysoid t c opy isflacji,

- ryzyko pgynot ci zewZ I@akie m mo Gwo ti uzyskania kt-ra pomniejsza nominal N O st op 6z zimvesoanego
trodki-evnip6 Gnwdae hu kapiewoialJednostek Ucze stnict wa kapita g u . stWefrloac | i wim6gp@vpdowat dekarealnej

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania ty t wg - SFOEY zwrotL! z p,psladgnych w portfel u SLbfunduszu Aty w - . Wil ue.
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji ws pnego S o wnie I.]eme roeia  przyczynit od spadku  warto t ¢ i
inwestowania, Subfundusz nie b6dzi e mzygkaltk wtr odnstrument dguwédn

pieni @ych z tytug u z geohli 0 m ¥ edkupiénia posiadanych - ryzyko zwiCxane z regulacjami prawnymi dotycz Gcymi
tytu g - wezestnictwa tych funduszy. Molie to skutkowat brakiem Funduszu, w szczeg - | n o t akresiewrawa podatk owego

modliwot ¢ i ealizacji przez Subfundusz z o b owi Owleesé

Ucz es W nzi ty[-ggl zplionych 21 ec e $ .p'e’"a kJednostek ce gdziag a It mgospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwole$
Uczestnictwa w termi nach wskazanych w Prospekde. mog O stoinie wp gwa | na imtemyent - w wych rfakns o
b) ryzykoniasgzddnyite okol i mazwyst diei e r-vwedimetwpgyw ondycj & f i nanmd dwe@do-mwo,ie
kt- rych Uczestnik Funduszu nie ma wp g y lub ma ograniczony negatywnie  wpwga ha warto t +  vA-kw y Su b fuu Podadts, z
wp Yw: w zwiOz kautym, ( e z id angoa Ihwestiycyjna jest przedmiotem
Uczestnik Funduszu, nie ma w pygvu na nastépujO ¢ ekolicznot c i regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod . w |
Zwitrane z Funduszem: zasal d gs todposzcze glnych instrument - vinansowych oraz

r y nmkmo grd eHlezp ot nievulg y w ors aa@grzez Subfundusz
- otwarcie likwidacji Funduszu i Subf unduszu stopy zwrotu .
Fundusz ulega rozwiCraniu, a Subfundusze Ue g a jik@idacji po - ryzyko operacyjne
wyst Ogniu przes apek okretlonych w Satucie. Uczestnik Funduszu
nemawp gymwa wy enie frpes grek rozw i znia Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Zmiany ob o wz WO Qocpeaga , s z ¢ z e gakresieipedatkww,

Ryzyko operacyjne polega na mo (itti ipomiesienia strat w wyniku
ni ewgat d¢ub wawodnych process w  w étwenych, oszustw,
b g 6 dudek i c h, d agystemngwich.

-przej Gezar z Od z azeziinae (guarzystwo W szczeg - b # czawodny proc e s | u b zKi godedspowadd wa t

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo (bez, zgody b ¢dde lub o p nidne zrealizowanie bOd Grozliczenie transakcji.
Ucz e s twi Kunduszu, n  podstawie  umowy  zawartej B ¢ Ged dziagmie sy st evmmo U eprzejawiat si6  wieszeniem
z Towarzystwem przej Ot z Dd e a rundeszenF Towarzystwo syst e m- Wwomputerowych. Istnieje ta k ( eyzyko w postaci
pr z e j mu zax©danie Funduszem, w przypadku prze jci mo @ | iiwpmotiesienia strat w wyniku zajt cia niekor z:
zar zOd wasrntifge w prawa iiTowadysomaib®Od®o®e g  zdar z e Zewn Gznych, takich jak oszustwa, b § Ged dzi arip
dotychczas organem Fundusau, z ch wi | Otciawwe j Gg zmian system -w po stronie podmi o t zewn Grznych, kléski naturalne czy
w  Satucie dotych Oczyaczenia towarzystwa funduszy ataki terrorysty czne. Towarzystwo stara si 6 n@zphr a ryzy k
inwestycyjnych zarzO dazj céyo Funduszem. operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system- w i proce
-przej6cie iamzezsOmyxanm zOdzaj OcO we wn &hych. Wys t @rpeizdarzes$ okre t lychpowy G mp éimie t

Towar zyst wo, d podsiaviie artO ¢ usth B Ustawy, mo & bezpotredn i  w ma@Waviot tAktyw -w Netto Subfunduszu.

w drodze umowy pr z e k & -ad @arz GrajOej prowad zcé) 3.2.3 Okret | e nproéilu Inwestor a wraz z okret dniem zakresu

dzilagtna terytorium Rzeczypspolitej Polskej zarzQdzanie Czasowego inwestycji oraz po ziomu r)_/zyka_ inwestycyjnego
Funduszemi prowadzenie jego spraw. z wizaDego zprzyj 6tpa | i tnwdstPcyj n O SulbZuundu

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obs guguj Ocego FSuRfanduszz przeznaczony jest dla Inwestor- w, raytpl anuj O
i Subfundusz oszcz 6 d z aaakres co najmniej 2lat, o c z e k lnycOzyskt- avb i

. . . L s por-wnywalnych lub wy @ysh ni G pwypadku depozyt- w
Depozytariusz i inne podmioty 0b gy & Fundusz, wykonu j Sdoje bankowych oraz nie akcept u jry@yka zwi Oz a n engestowaniem
czynnotci na podstawie um- w waréych z Funduszem. Zmiana tych w akcje i akceptu j Gskimryzyko zwiOz a m iewestycjami Aktyw - w
um-w, a takle zmiana podmiot - v kymi r umowy s,Qiez a wad be€du u o wii € umawait ® ibvee

wymagazgody Uc z e s t nundkiszuw F

J . 324 Ckretlenie rasatl oddkonywania wyceny a k t yw -
-P 09 Oc z endusz z Fnym funduszem Subfunduszu o r a z wiadcZenie podmiotu uprawnionego do
Towarzystwo mo @ e jpQdcyzj6 o pemig Punduszu z innym badania sprawozd a $ f i ndhnos oyedpotci metod i zasad
funduszem inwestycyjnym zarzOd z ann yrzez Towarzystwo. wyceny aktyw - w ub8induszu opisanych w prospekcie
P oigenie nasté pje po wydaniu zgody Komi sj i na .pog Omrmaciyjeym z przepisami dotycz Ocy mi umkaawot ci
Pog €enie nas t Gigg przez przeni esi eni e mesjuOt k ufunddsmyrinwestycyjnyc h, atak & o zgodno ti¢komplet n o tychi
przejmowanego do funduszu przejmuj Oc e gaz przydzielenie zasad z przyj6 t @z ez Subfundusz polit y knvest y cy j n O

uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 1. Ustalanie War t o Aktyi w- w azoWartot c i wh kniNgtto na
funduszu przejmuj Oc e @ ozamian za jednostki uczestnictwa Jédnostk 6 Ustniceva

funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowan i s O ) - e )
o zamiarze p o ¢z€hia poprzez og @szenia  zamieszczone 11 W Dniu Wyceny oraz na dzieS s p o rnia Gprawezdania
w dziennikach wskazanych w statutach g @@&ych s 6funduszy, finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw . w néuszu oraz
jednak G e mmajOw pygvun a p oeddiedyzji o po g @uiw wyceny Aktyw -w Subfunduszu, ustalenia war tiozobo wi Oz a $

Funduszu oraz zobowi Og a Rduszu zw i z@nych z funkcjonowaniem
Sulfunduszu, ustalenia Wart ot ¢t y wA kw to NFerduszu oraz
ust al eni a&Akiwa wtNettt Subfunduszu, ustalenia War tiot c

- przekszta g ¢ @ nspecjalistycznego fundus zu inw estycyjne go
otw artego w fu ndusz inwestycyjny otw arty

Towarzystwo ma prawo podj Otec Wl z ¢ [dizekszt aenic Fundusu Aktyw- w  hbe Subfunduszu na Je d n o sUczeginictwa, a tak (i e
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeks z t aig evgmaga zmiany ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
statutu Funduszu, co nastépuje bez zgody Uczest n i k unduszb. Subfunduszu. War t o tktyw-Av N e t bfundusz uina Jednost k &
Comi R inei Uczestnictwa r - wn a srt @it AWjawv-w Netto Subfunduszu
zmiana polity ki inwestycyjne] o . podzielonej przez | i c zJedhostek Uczednictwa ust al oa O
Towarzystvo ma pr awo ypjodizmidnie Sttaticw zakr esie podstawie Rejestru Uczestnik-w w danym Subfunduszu w Dniu
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu Wyceny. Na potrzeby o k rlanii Warto t ¢ i tyw-Aw Ne ha o
0 g gana jest przez Towarzystwo na stronie int ernetowej wskazanej Je d n o sUcZedinictwa w Dniu Wycery ni e uwgigb adwni a

www. noblefunds.pl




NoeieFunps ~ PROSPEKINFORMACINY

NOBLE FUNDS SPECJALSTYCZNYFUNDUSZNWESTYCYJINY OTWARTY

kapitale wp @conym oraz kapitale wy p goaycm tyghéw Rejestrze kt- r y m nwopktal.6.2) ipkt.1.6.3), opis technik wyceny oraz
Ucz e s t nw danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. zakres -diga GrDanych IOb $ e Dangctva | n

§ s LA Nieobserwowalnych wykorzystanyc h do ustal el
1.2. Wart o tAkty ww Funduszu oraz wartot tzobo wi O zuaduszuF O ; - -
w danym Dniu Wyceny jest ustalanawe digg St aknt-ywv-av w t ygﬁﬂz_lwe] okretlonych s ladni k - w | o kndusau S u bsfQu
Dniu Wyceny oraz wartotci akty w- w zobowi @z  wm Bniu publikowane ~w jednostkowym = sprawozdaniu  finansowym
Wyoeny. Aktywa Funduszu wycenia si6, a zobo wi @ia astala si 6, SuPfunduszu ze seztclzeeng 2y gy O dkiragu

P . . kt -hmywartott godzi wa ust alkmeria oj est
z zastr z eniem punktu 1.12 oraz punkt - w1l i 4.2.2 wed gu g L
wiarygodnie oszacovanej warto t godziwej. kt-ryech mowa w pkil5.3),w @kylgeh rietto p k t

13w , Ak fund | . o Subfunduszu  or az o mz mmi@zylkun y

.3. Wartot' t y e Wunddszmu ustala s i GomngejszajOc

Wat ot + t yAvk Runduszu w danym Dniu Wyceny o jego 1'14'_M°d§|eﬂ wyceny, 0 kF T ZVC h " mowa l:’ _pmk '8'3)k L.

20 b o wani®w tym Dniu Wyceny. stosujesi 6 sp-jnie 0 owWd estleind aktyw
. ) wszystkich funduszy inwestycyjnych za

1.4. Wart d tAkty w- Wunduszu stanowi suma Warto t' ¢ i Akt y WToWarzystwo, uwzgl 6 dni aj Ogie inveestycyne ei  rodzaje

Swbfunduszu i War tioAkty w- w nyéhnSubfunduszy. War t ot t aktyw. w posi @rdez pgsczhczeg: - | ne fundusz

Aktyw - w  Ne tnduszu §anowi suma Warto ti cAktyw- w  thoe oraz, w  stosownych  przypadkach, istni eni e ro
Subfunduszui Wa r t o tt o/ iww -Netko innych Subfunduszy. zewndétrznych @oidmji 6¢y ovh wy ¢

1.5. K's i faghunkowe Funduszu prowadzone s O walucie polskiej. 2. Wycena s akgtadtowiakyechwma Aktywn ym Rynku

Ksi 6 gi r a ¢ hFumdksouw @rowadzore s ©dr Gb mla X .

Swfunduszu. 2.1. Za aktywny rynek dla danego sk adni ka | ok adst uzr

o . . rynek, na kt-rym transakgjoe skagtayzy Waeav
1.6. dnkikhekat Subfunduszu wyoe® i anqupzs Powl ORDFiMaajod si 6 z dost atdmay OO

wiarygodni e oszachwawe® wratetitsid: dostateczny wol ume n{Oca mfbrmecii sattematc z y |
1) c @ nAktywnego Rynku (poziom 1 hi erarchii welrteggtskgadni ka  lak zoybvo wi Oz a myma rynki w
godziwej); gidowe, rynki potredni k- w,i rymkytrakisakcjib r o k
2w przypadku brakmowaevmht, 1 6. kY - l:e.pbé,ezpot r'eda'l c.?chkj Orsi 6 takOQumenred.st ot
ot r zy ma n @stogpwanity modelu wyceny, gdzie wszystkie 2.2 War t ototd z gkl n i k - &t notovenych na Aktywnym
znaczOce dane wej tci oweayms(fozi®e2ny mi RYOW ¥&nagza sifaw oparciu o ostatnie d o s t Gkprsyez godziny
hi er ar c hddodziwg)r t ot 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii war t ot c i
3) wprzypadk u br aku c e nmpwa wopkt.kI1L6:1y iekt. godZ|we]).' . o ) o
1.6.2), warw®tus tgaoldpnoGnoc O model u 2% ¢aodnigy tymi postanowieniami, wyc e ni a n eastGpufdre n
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierar ¢ hi i wa r tkategerie lokat Subfunduszunotowane na aktywnym rynku:
godziwej). 9 listy zagawne,
1.7. Wycena za pomo ¢ Q@odelu wyc eny , o kwa-wpktm mo 1 d giine papiery wartot ¢ i owe ,

1.6.2) i pkt. 16.3) rozumiana jest jako technika wyceny o
pozwal aj Oca wy z ngaocdzzyitw Owiaskkigoatatk t y w- w | Tu istrumenty Rynku Pieni 6 égao,
zobowi pmpradez przeliczenie zpazeg zignywthe ik WattumentyPoshodhe,

przepgyw:- w p i ke dochddi nw cwy d d tuk - wm a jednoO i ) ) i
zdyskontowan® k wot 6 dnieni eang 1z Pd § &< Ogzyka h f tyt waestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lubpozwal aj OcO za p o mohni®uznanyochymethd ng o ws z e lub instytucje ws p - | n eepowari mw ma §iedaibs za
oszamwaniewarto t gbdzi wej aktyw-w | udanezobowi OFRY ¢Ogdzi e

wejtciowe do modebsarwovga@ymD aan yymku w O 2.4 W przypadku, gdy sk ¢ aldlokat jest prz edmiotem obrotu na
spos-édzpelini | udpi; w pm@zypadku gdy Dane widcej nil ednym Aktywnym Rynku, wartot ci O godzi w

Obserwowalne na rynku nie s@ades tsdvanes t d o p u Rurs@stalony na rynku gg - w n. yPrzy wyborze r y n k wnegog -
Darnych Nieobserwowalnych, z tym Ge we wszystkich dpardanegoask § ikt hokat Subfundusz b @ dkieio wa g6 s
przy wycenie skgadni k- wwykdraystupet w Subf umndg & p @ndzasadami:

maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w mi nimalnym stopniu

Dane Nieobsewowalne. 1) wyboru rynku g ¢ - eg @ dokon wg &on iseé & degoa (

kolejnego miesiCca kalendarzowego,

1.8 . Dane Obser wowal neiowet do model e we'é'c ] -

. 4 oo A, )ﬁaodstawowym kryterium wyborury n k u  ggg jest wolumen
odzwierciedlag &eereagodgnéliby uczeStndcy." YD diku dokagy w okresie ostatniego miesiCca
podcza s wyceny skgadni ka alozyawi w aendarzzov(\?eBOOW'

uwzgl dni @& ¢ spos rddnibekppétredni : ) . .
1) ceny podobnych akobovaéwau’sk:updzC)cychs'vgycenaSkgadn'kmmmom wanych na Aktyw nym Rynku
aktywnego rynku, 31 Wat ot dkg adni lokaw Subfunduszu nienotowanych na
. = . Aktywnym Rynku wyznaczas i, 5z a s t r ene ibstamow i epsinktu
2) ceny identyczny c h l ub podobnupbczio b ;akit §awa . C Pvm iy . M
pochodzOcych niejesy v Kt-ry 12 oraz p un,kvtnasté pdi.j Daly - s:p2
3) dane wej tcuiongai ocemydlet - r wokt. mow
1) i 2)sQO sgetwowalee w odniesieniu do danego «k g a &ni k
aktyw-w | ub zw bsoad ZAcainiin,

1) dgulneiery parot ci owe, listy zasz awn
ﬂ\strumenty Ry nku Pi e rbi6éOreegramiawaito tciowymi,

papi ery war hmiothoirawe®ce prawa z zazi Og
s pki,gkt-r ych akcj e stanowi O skgadni k

A stopy procentowe i krzywe dochodowot ci obser woaywaémiea wei 6r twoetdcgiu gg owdaz Zavejerja podstawia a c
wsp- Inmitewanych przedziagach, pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3) ,
Azakgadanatitzmi enn 2) d g nelpapiery wa r tieowe zawieraj Oc e wabetirdgtoumenty

A spread kredytowy, pochodne:

4) dane w e j idwe potwierd zone przez rynek. a) w przypadku wszystkich papie r - w d B wytenianych do

i L wartot' ¢ i godzi wej zastosowany iododel
1.9. Dane Nieobserwowalne t o dane wejtciowe do chgRiéhRt)kH wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
opracowywane  przy wykorzystaniu  wszystkich ~ wiarygodnych charakterystyki sposobu naliczania oprocentowani a béd
informaciji dost 6ponlyiccz nwtdamybhnakte maytyzgd Qi?l"ri\‘?v@lwojej konstrukcj i modele  wyceny
przyij\_Nanyc_h przez uczestnik - w r ynkspedjnhd® rceel Wy ceny,szcinhy - wbudowan y ¢ h instrument - w
war t @ godziwej. zgodnie z pkt. 3.1.3) p o n i. Wieugowany instrument pochodny

1.10. Modele i metody wyceny skgadni k-w ,Jookat Sabeubé@wamwaywk s iadhgchunkowych odr,6bni e

kt - r mava w pkt 1.6.2)'i pkt. 1. 6.3) oraz modele i metody b)w pr zypad khupapdi geur - iy \ovaycht oopterevatnym
wyceny skgatdmitk fwnduszu, o kt-rych mgKRie Wz apPddal nb tfyn ni i e9 2d igduntk t - rdy ¢

podlegaj Ouzgodnieniu z Depozytariuszem. skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia
1.11. Modele i metody wyceny sk g a d rkat ISubfunduszai, o przy zastosowaniu efektywnej stopy procentow  ej:
kt-rych mow®2)w ppK63)podl egaj O okresowemu ¢fje charakter wbudowanych i nstrument
przegl Odowi , nie rzadziej nild raz do roku. pochodny ch i ryzykameszO nticm tzlwei G o\
112 W przypadku aktyw-w 2w zobowi Ozas$ Su b fachatakterem wycenianego papierud guidnego i ry
B . . . . . z nim zwi Ozanymi wartott zieego

1) o pierwotnym terminie zap adalno t c i nie nd@dgzym . !

; < . P A wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej  stopy
Kt r_y todotyotnaz-an_nne po-dl egag- -w”)”/d-guue-nl u Oraz’procentowej z uwzen 6 dharekeerystyki
2) niepodl eghaj Gepyer acj oan ddajlibreyipapi er - w ~ wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki
wartotciowych kol@pmzgny emi sz i puomo r z e ni ¢péBobu  naliczania  oprocentowania.  Whudowany
posiadanych przez Subfundus z dgoet papitodwych war instrument pochodny nie bédzi
wc z et rejiemisjis z rachunkowyc h odr 6bni e,
dopuszcza eni6s et skorygowanej ceny nabycia, 1 j eeli  charakter ~ wbudowanych instrument- w
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, 2 ) ~ pochodnych i ryzyka z nim zwi Oz aniee stOi t 1 e
uwzgl 6dni eni emgodpitsawyzwaytotci skgadni kpaov@ikGZYaV‘h'Memmc hyrceni anegaegpapi
1.13. Szczeg gwe infor macj e  d wyborcrzo@etuavyceny, o i ryzykami  z  n i zanynd, wbuQowany instrument

www. noblefunds.pl
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pochodny wyceniany bé6dzile w  wykazger stdiwuwalucie, wmolkdte: r e ja n\wy csgmiiauktalane

wg at cdlaweszczeg - | nych i n spochodnyohnt - wz
zgodnie z pkt. 3.1.3) poni U e jkazywanywegst w d

obowi Ozumdus au, f po przeliczeniu

ost 6pnego kirsueodgngi oesgzodla danej waluty prz ez

ksi 6gach r aoluondikeowyWeirt ot t wy cNaodoayrBang Bolski

papieru stanowi s u mé wy dewniynego papi
wartotciowego (bez wbudowan\g
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instru me n t poshodnych, wyznaczonej zgodnie ze
zdaniem poprzednim,

. . 4.
3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty: 4.

a) w przypadku kontrak t - w termi nmodey ch 5. 1 CEE
6 ch, y sprawozdania finansowego

zdyskontowanych przep g y wpiew
b) w przypadku opcji:
A europejskich: model Blacka-Scholesa,

egzotycznych: model skosczonych r- dic, model

Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszezalne je s t el stosowanie wz or - w
anality c zny ¢ hGychb énibd y f i k a c jeld mo
Blacka-Schokesa b @i nriych technik wyceny
uwzglédnia jcyh charaktery s t y kcénianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakgi wymiany walut, st - p
procentowych: model zdyskontowanych przepgy w- w
pi enycl in

4) jednostki uczestnictwa in nych funduszy inwestycyjnych
otwartych , certyfikaty inwestycyjne oraz tytu yuczestnictwa innych

funduszy zagranicznych i instytucji ws p - inmest@vania - w
oparciu o ostatnio 0 g g 0 ® z p nfanelusz inwestycyjny otwart y lub
fundusz zagani czny warktt gytwt- wo mae fetinostkd

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytu g uczestnict
uwzg | Gighiem zdarze $majCych wpgw nawar t ot + Og o d aikw €
m agy enipejdsc uoszenfagwar t od ki wwnetto na

j e dn o s tzésthictwa, ccert yfikat inwest ycyjny lub na tytug
uczestnictwa,

5) instrumenty Rynku Pi eriiin@® g @i e bGfcde  pigrami

war tievynti oraz inne instrumenty finansowe - w wart ot c
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub p kt. 1.6.3)

6) (skret | o.n o)
322(skreflono)
33.(skrne)y |l o

34. ( s kone)t |
35.(skret.l ono

3.6. W przypadku przeszacowania sk @dnika lokat Subfunduszu
dotychczas wycenianego w wartot c godziwej, do wysokat ic
skorygowanej ceny nabycia & warto t jodziwa wynikaj Oczak sg O
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzi e $rzeszacowania, nowo
ustal ong@wagdk @reyn 6 nabyci a.

4. Szczeg Ine zasady wyceny

41. Wycena polyczwk wpaevpch elakonywana jest
nasptug Oco

1) Papiery wartotoo®wez azertiesigngmzez wg a <
fundusz n a dr &g &n & ynku 2awarcia umo wy p&idycz
papi erwaret c iyocvh , st an oniki @kat sfunguszd.
Przychody z tny tau gpuo (papdi zeike-1ve otvai owy c i
fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,

2) Papi ery wart othcfunduszes t akjtw g aytEtem ovi e
wyniku zawarcia umowy polyczki papi er - w war t,onfeci o w)
stanowi O skgadnika lyokat t ftaymginias ou .
p oydzki papier - w wartotciowych fundusz

warunkami ustalo nymi w umowie.

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy-sell bac k i depoz:
bankowych dokony wana jes©Ocoast épuj

1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe
wycenia si 6 powj@ws my dvg &kp b ma a Oelumo d
wyceny, a w przypadku transakcjii neo te
dguls ziyg dnhndop us z c zayces & 6 m etskogowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzgl 6tdgt egayewartod dpi s -
skga&adniaktyw- w,

2) Transakcje repo/sell-buy back, zaed YPgyi 6t ep ok
trodk-wni @inyrazh dj wln estrumenty finans owe
wyemitowaneprz ez fundusz wyYwsziyaaudj dcipa cw
ksi 6gach pr zy ektpved stopypproeentowej. e f
43.(skretl ono)

44. (skretl ono)

45 Wycena aktywiwWz a $nmbbanych w walutach
obcychdokony wana jest nasté6puj Oco:

1) Aktywa oraz zobowi @ma Subfunduszu denominowane
w walutach obcych wyceni a s i Gtald w walucie, wkt - rej s

notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy niwanes O n¢
na Aktywnym Rynku dw walucie, w k t - r el¢nongnOwane.

2) Aktywa oraz zobowiO ania Stbfunduszu, o kt- ych mowa powyi g

SWalo ¥ Ak t y w-bundSszu notowanych lub denominowanych
Qffutach,' dfa Skt 7 M {R&BHSWY Bank Polski rie wylicza kursu,

6.(skretlono)
7.(skret).ono
@dczenie  podmiotu  u prawnionego do  badania

Ernst & Young Audyt Polska e 600
spoika £ ograniczong odpowiedziainatciy 58, k. o
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ © ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,

A TAKZE O KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Moble Funds Towarzystws Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalej
. Towarzystwa") wykonalidmy usiuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod
i zasad wyceny sktywdw nastepujacych subfunduszy:

Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
and Frontier),

Noble Fund Strategii Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 roku Noble Fund Black
Sea),

(dalej Subfundusze”), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej .Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeinia 1994 roku o ra §ci (dalej .Ustawa o $ci™), ustawis z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionainej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej  Rozperzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (,Prospekt
Infarmacyiny™, odpowiednio:

«  wpunkcie 3.1.4 dia Noble Fund Strategii Mieszanych,

+ W punkcie 3.2.4 dia Noble Fund Strategii Diuznych.
Polityka inwestycyjna Funduszu jest opisana w Czgéci |, Rozdziale ¥, art. 8 Statutu Funduszu

w Prospekcie i a polityki inwestycyjne Subfunduszy sa

opisane w Czesci Il odpowiednio:

» w Rozoziale |, art. 3, art. 3a i art. 43 Statutu Funduszu dia Nodle Fund Strategil
Mieszanych,

+ w Rozdziale Il, art. 3, art. 3a i art. 4 Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
Diuznych.

Satmemga, i
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Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowania kryteria

Przeprowadzona usluga atestacyjna o racjonalngj pewnoici zostsla przeprowadzena
w odniesieniu do Prospektu Informacyinego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
wyceny sktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyinym sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnyeh i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne 2 politykami inwestycyjnymi
przyigtymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzgdu Towarzystwa

Za wybér i przyiecie odpowiednich metod i zasad wyceny sktywdw Subfunduszy, ich
zgodnogé z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyinycn
i Rozporzadzenia oraz kempletnosé i zgudnosé metod i zasad wyceny akiywdw  politykam
inwestycyjnymi Subfund arzad y L

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest 23 i iz

przekazana bieglemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest
réwniez odpowisdzialny za zepewnienie dzislania systemu kontroli wewngtrzne] w zakresie
pozwalajacym na i ie, iz ja ta jest wolna od istotnych
nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami lub blgdem.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi atestacyinej o racjonalnej pewnoici
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy episanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego
racjonalng pewnoi¢ na temat zgodnosci tych metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
TRozporzadzenia oraz ich kompletnosel 1 2g0dnosci 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi
przez Subfundusze.

PrzeprowadziliSmy nasza usluge atestacying zgodnie z Krzjowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmignioneqo) Ushugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informaci
finansowych prayistym Uchwala nr 3436/52¢/2019 Krajows] Rady Biegiych Rewidentow
zdnia 6 kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten naklada na nas obowiazek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia procedur
w taki sposob, aby méc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosé, czy metody i zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych | Rozporzadzenia oraz
kemplztne | 2g0dne 2 politykami inwestycyjnymi pryjetymi przez Subfundusze.

www. noblefunds.pl
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Stosujemy Krajowe standardy Kontroli jakosci w brzmisniu Migdzynarodowego Standardu
Kontroli Jakosci 1 .Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdari finansowych orsz wykonujgcych inne zlecenia usiug  atestacyjnych
i pokrewnych” przyjete uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (dalej KSKJ™.
Zgodnie z i KSKJ, system kontrali jakosci obejmujacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgednoici z wymogami etycznymi,
standardami  zawodowymi oraz majacymi  zastosowanie  wymogami  prawnymi
i requiacyjnymi.

Speiniamy wymogi niezaleinoici orsz inne wymogi etyki zawodowsj okreslons
w Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych
standardach T ic) Rady  Migd ych Gw  Etycznych
dlz Ksiggowych (Kodeks IESBA™) 1 prayjetego uchwal Krzjows] Rady Bisgiych Rewidentdw
(KRBR) jako zasady etyki zawodows] biegiych rewidentdw, w Ktérym okresiono kluczowe
zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej starannosci oraz
poufnoici i profesjonalnego postepowania

Masze procedury cbejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy | poréwnanie ich
2 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci
wymagami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
Rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze i analizie, czy metody | zasady wyceny aktywdw s3 2godne 2 tymi politykami
oraz uwzglednisy wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Masze
procedury nie obejmowaly analizy, czy opisane w Prospekcie Informacyinym Funduszu
metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityki
inwestycyjne byiy przestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej
dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstaws do wyraZenia przez nas wniosku.

EY

Building & better
warking world

Wniosek biegiego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekeie
Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz kompletne
i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowsnia

Niniejsze céwiadezenie zostalo na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie
W celu doiaczenia do Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz dia uzytkownik§w Prospektu
Infarmacyjnego Funduszu.

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewident

/ Podisarycacyhalsn wyabemcrym i A i
,wl/ ——— ‘Sirocka (Cerlyfikal kwaliikowarry). Utwarzony w dniu:

20214102 145442 10100

Anna Sirocka
Biegly Rewident

nr w rejestrze: 9626

dzialajgcy w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska
spélka z ograniczona odpowiedzialnoici sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr na licie firm audytorskich: 130

Informacie owy sokotati opg

3.25 Informacje o wysok ot ci ap grawiz ji
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobieran ia oraz kosz tach obciOiaj Ocych
3.2.5.1 Koszty Subfunduszu
Rodzaje, maksymalna wysoko t' } , spos -
koszt - w 0@ jcy@h Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w kt- ych naj wcnepmo (e

26 Roz du X €2 t c iStatutu oraz art. 6 Rozdziagu Czt 6 cll

Satutu.

3.25.2 Wskazani e wha Wspo §c zynkKo &at Caykwitych
(WKC)
Nie dotyczy w  z wki @ faktem,  $uffundusz zostag utworzony

3.

zwi Oz ényc

Subfundusz

piatst O
pokrycie poszczeg | ny c hj-wkosdtz w okr et | etearis O w

3.2.5.4 Wskazanie

w dniu 18 lutego 2020 r.

2. 5. 3y. Maulgcgjne z tytu g zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictw a oraz inne opgty uiszczane bezpot r edni o pr
Uczestnik a

Maksymalna Op gaa tManipulacyjpna za Jednostek

Uczestnictwa

zbywanie

1) 4 % wpmtg dokonanej przez nabywcé & dla Jednostek
Uczegnictwa kategorii A,

2) 2 % wp ¢ya dokonanej przez naby w@ dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

Maksy mal na Opnjpalacgina Ma odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

3) 2 % kwoty nale G n e j estiiikowd z tytu@ odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek
Uczestnictwa ka tegorii B,

4) 4 % kwdy na | eefi dczestnikowi z t y tu wdkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednosek
Uczestnictwa kategorii C,

Op @a Manipulacyjpa za kon we r slib6 zamia n 6 dnbstek
Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym w ramach zamiany lub konwersji, p odlega Opdcie
Manipulacyj nej Op gat acyjridaza zapnuil a huld konwersjé
pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie

z zasadami i w wysoko ti avskazanej w Tabel at u®p gt 6pni a
zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na stro nie
internetowej To warzystwa z tym z aiem, rize (irgemklna

wys ok otf b p ¢ aie molenby t i6k s zila ¥ p g adokpnang

w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoko t' stawek Op g danipulacyjnych dla k a (i @ eodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli O pafj zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzys t wa . ty O panioulacyjne  mogO b y ékr done
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fundusz u z by waj Oc
Jednostki Uczestnictwa bezpo tednio.

Towarzystwo, mo (i e n io (b yysok vt t kisQ pagwaanipuldcyjnych
lub zwolnit n a b y Wedidostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc: w
bOd G reblkon O6 garbuypwce - w, zku @l ponosteaia
w sytuacjach okret | onych poni Gej

Zwolnienie z O pyManipulacyjnej lub o b neinié jej st awki m olie
nast Opwn ast ®p twypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Tow arzystwa lub Funduszu lub
Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym t a kw(iramach transakcji
konwersji lub zamiany, przez jednego naby wc §ednorazowo
jednostek uczestnictwa fu nduszy inwestycyjnych za r dzénych przez
Towarzystwo za kwot 6 przeklo@ee@aj @gloileiab z
pisemnej deklaracji g Omego nabycia jednostek za takO kwot6 — w
okretlonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest

wi OG Oca Uczbdtnika. Przez @cne nabycie jedno stek
uczestnictwa, w tym t a k G eramach transakcji konwersji lub
zamiany rozumie s i ®lejlkke npm@s jte@o sobie nabycia, w tym

takle nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa  funduszy inwestycyjnych z azaayd przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklarac j i omgegez pr
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku
zgoleni a deklardcji e przez Uczestnika Towarzystwo
bezpotorlebd ga pot r e dwemcDystry but or a zmeezw
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniice oal b
zwolnieniuz op gat | akdeptaxji dektamakjiu

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot - w
zale(inych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ohb,y ¢
pracownik w Towarzystwa, pracownik- w  Atg eTransferowego,
pracownik - w @ pqpiusza, prac ownik- w akcjonariuszy
Towarzystwa oraz pracownik-w Dystrybutor-w i podmiot-w
wsp: racyj Oc y ¢ h arzystwiem wub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi u m- wt vadczenieus gu g,

5) dokonywania przez Uczestnika rei nwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa d ok onuj Omi esgav ktiz ay c h
mowa w art. 6 orazw art. 7 cz6t cl Statutu Funduszu.

Szze g - § o wfermacie o stawkach Op & Manipulacyjnych

b i relictakiai | a c jobowiCz u jy@cu p o s z ¢ zyehgdystrybutor- w wskazane zosta ¢ y

w T a b edt zami€spcgonej na stronie inte rnetowej Towarzystwa.

o Iig aManypulacyjne, zgodnie z art. 8 6 ust. 3 Ustawy, n a Ine § O
D)gt ybutor owi.

o ygmiennej, b 6dOcej c zdgtodzen@da wy I

www. noblefunds.pl







