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ROZDZIAĠ I 
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

1.  Imiona i n azwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za 
info rmacje zawarte w Prospek cie, w tym za informacje 
finansowe  

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sŌ: 
Paweġ Homiśski - Prezes ZarzŌdu Towarzystwa,  
Sylwia Magott  - Wiceprezes ZarzŌdu Towarzystwa,  
Tomasz Gumkowski  ð Wiceprezes ZarzŌdu Towarzystwa,  
Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu Towarzystwa,  
Mikoġaj Raczyśski ð Czġonek ZarzŌdu. 

2.  Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt·rego dziaġajŌ osoby 
wskazane w pkt 1.  

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyj na,  
z siedzibŌ w Warszawie. 

3.  Oťwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w pkt  1.  

Oťwiadczamy, űe informacje zawarte w Prospekcie sŌ prawdziwe 
i rzetelne oraz nie pomijajŌ űadnych fakt·w ani okolicznoťci, 
kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy 
i RozporzŌdzenia, a takűe, űe wedle najlepszej naszej wiedzy nie 
istniejŌ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoťci, kt·re 
mogġyby wywrzeł znaczŌcy wpġyw na sytuacjő prawnŌ, majŌtkowŌ 
i finansowŌ Noble Funds Specjalistyczneg o Funduszu Inwestycyjnego 
Otw artego. 

 

 

                     
______________________________________ 
Paweġ Homiśski ð Prezes ZarzŌdu 
         

                             
______________________________________ 
Sylwia Magott ð Wiceprezes ZarzŌdu 

 
 
 

_______________________________________ 
Tomasz Gumkowski ð Wiceprezes ZarzŌdu 

 

 
_______________________________________ 
Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu 

 
 

                 
 

____________________________________ 
Mikoġaj Raczyśski ð Czġonek ZarzŌdu 
 

 
 

 

ROZDZIAĠ II 
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 

1.  Firm a (nazwa), kraj siedziby, siedziba i  adres Towarz ystwa 
wraz  z numerami telekomunikacyjny mi, adresem gġ·wnej strony 
internetowej i adr esem poczty elektr onicznej  

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŌ 
w Polsce w Warszawie, przy ul. Rondo Ignacego Daszyśskiego 2C,  
00-843 Warszawa,  
tel.  (+48 22) 427 46 46 
fax. (+48 22) 276 25 85 

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl  
adres strony intern etowej :  www. noblefunds.pl   

2.  Data zezwoleni a na wykonywanie dziaġalnoťci przez 
Towarzystwo  

Decyzja Komisji N adzoru Finansowego z dnia 16 paůdziernika 2006 r. 
o numerze PW/DFI/W/4030 -37/1 -5656/KNF53/ I/2006.  

3.  Oznaczenie sŌdu rejestrowego  i numer, pod kt·rym 
Towarzy stwo jes t zarejestrowane  

W dniu 09 maja 2006 r.  Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestr u 
przedsiőbiorc·w, prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. 
Warszawy XIII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego 
pod numerem KRS 0000256540. 

4.  Wysokoťł kapitaġu wġasnego Towarzystwa, w tym wysokoťł 
skġadnik·w kapitaġu wġasnego na ostatni d zieś bilansowy 
Na ostatni dzieś bilansowy (31 grudnia 2020 r.) wedġug sprawozdania 
finansowego zbadanego przez biegġego rewidenta wysokoťł kapitaġu 
wġasnego Towarzystwa wyniosġa: 69.015.654,00 zġ, w tym:  

Kapitaġ zakġadowy: 962.735 zġ 

Kapitaġ zapasowy:  55.092.595,00 zġ 

Zysk netto: 7.891.208,00 zġ 
 

5.  Informacja o opġaceniu kapitaġu zakġadowego Towarzystwa 

Kapitaġ zakġadowy Towarzystwa zostaġ w peġni opġacony. 

6.  Firma  (nazwa)  i siedziba p odmiotu dominujŌcego wobec 
Towarz ystw a, ze wskazaniem cech tej domi nacj i ora z nazwa lub 
imio na i nazwi ska oraz siedziba akcj onariusz y Towarzystwa, 
posiadajŌcych co najmniej 5% og·lnej lic zby gġos·w na walnym 
zgromadzeniu akcj onariuszy wraz z podanie m posiadanej przez 
nich liczby gġos·w 

 

Akcjonariuszami posiadajŌcymi ponad 5% og·lnej liczby gġos·w na 
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa sŌ: 

Getin Noble Bank S.A., z siedzibŌ w Warszawie, posiadajŌcy 70.061  
gġos·w na walnym zgromadzeniu akcjon ariuszy Towarzystwa 

Open Finance S.A. z siedzibŌ w Warszawie, posiadajŌcy 69.910 gġosy 
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa; 

Open Life Towarzystwo Ubezpiecześ Űycie S.A. z siedzibŌ  
w Warszawie, posiadajŌcy 9.993 gġos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Towarzystwa; 

RB Investcom Sp. z o.o. z siedzibŌ we Wrocġawiu, posiadajŌcy 12.055 
gġosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.  

7.  Imiona i nazwiska:  

7.1.  Czġonk·w zarzŌdu Towarzyst wa 

Paweġ Homiśski ð Prezes ZarzŌdu,  
Sylwia Magott  ð Wiceprezes ZarzŌdu, 
Tomasz Gumkowski  ð Wiceprezes ZarzŌdu, 
Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu,  
Mikoġaj Raczyśski ð Czġonek ZarzŌdu.  

7.2.  Czġonk·w ra dy nadzorczej T owarzystwa  
Wojciech Tomasik   ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej,  
Mariusz Staniszewski  ð WiceprzewodniczŌcy Rady Nadzorczej ,  
Michaġ Matusewicz ð Czġonek Rady Nadzorczej ,  
Ewaryst Zagajewski ð Czġonek Rady Nadzorczej.   

7.3.  Os·b fizycznych zarzŌdzajŌcych Funduszem  
Mikoġaj  Raczyśski - wsp·ġzarzŌdzajŌcy subfunduszem Noble Fund 
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Stra tegii 
Dġuűnych. 
Mateusz Krupa  - wsp·ġzarzŌdzajŌcy subfunduszem Noble Fund 
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii 
Dġuűnych. 
Bart osz Tokarczyk - wsp·ġzarzŌdzajŌcy subfunduszem Noble Fund 
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii 
Dġuűnych. 

8.  Informacje o  peġnionych przez osoby wymie nione w pkt 7 
fun kcjach p oza Towarzystwe m, jeűeli ta okolicz noťł moűe mieł 
znaczenie dla sytuacji  uczestnik·w Funduszu.   

8.1.  ZarzŌd 

Paweġ Homiśski ð Prezes ZarzŌdu 

Absolwent Akademii  Ekonomicznej  w Krakowie na kierunku Finanse  

i Bankowoťł. Posiada licencjő maklera papier·w wartoťciowych nr 
1183 oraz licencjő doradcy inwestycyjnego nr 143. Posiada tytuġ CFA 
(Chartered Fi nancial Analyst). W latach  1995 - 1997 zatrudniony  

w Domu Maklerskim Magnus S.A. jako  analityk. Nastőpnie w latach 
1997 - 1999 zarzŌdzaġ polskŌ czőťciŌ aktyw·w niemieckiego funduszu 
East Capital Beteil igungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowaġ w Po-
wszechnym Towarzystwie Emerytalny m DOM S.A. na stanowisku do-
radcy inwestycyj nego odpowiedzialnego za zarzŌdzanie portfelem 
ak-cji funduszu. Od roku 2006 zatr udniony w Towarzystwie, najpierw 
na stanowisku zarzŌdzajŌcego funduszami, nastőpnie takűe na  

stanowisku Dyrektora Dziaġu ZarzŌdzania Funduszami. Od stycznia 
2012 r. peġniġ funkcjő Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa. Od lipca 2021 
r. peġni funkcjő Prezesa ZarzŌdu.  

Sylwia Magott ð Wiceprezes  ZarzŌdu  

Absolwentka Wydziaġu ZarzŌdzania Uniwersytetu Warszawskiego na 
kierunku zarzŌdzanie finansami. Ukośczyġa podyplomowe studia 
rachunkowoťci w Wyűszej Szkole Finans·w i ZarzŌdzania 
w Warszawie. Posiada uprawienia do usġugowego prowadzenia ksiŌg 
rachunkowych nadane przez Ministr a Finans·w (Certyfikat Ksiőgowy 
nr 9378/20 05). Od stycznia 1998 r. do wrzeťnia 2006 r. zwiŌzana 
z PKO/ Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
(obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona  byġa na stanowisku 
Dyrektora Operacyjnego oraz Gġ·wnego Ksiőgowego Funduszy, 
kierujŌcego pracami zespoġu wyceny aktyw·w funduszy. Od 2006 r. 
peġni funkcjő Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa. Od lipca 2021 r. peġni 
funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu.  

Tomasz Gumkowski ð Wicepreze s ZarzŌdu 

mailto:biuro@noblefunds.pl
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Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej  w Warszawie na kierunku 
Finanse i Bankowoťł. W 2007 roku otrzymaġ certyfikat CIA (Certified 
Internal Auditor) wydany  przez The Insitute o f Intern al Audit ors. 
Tytuġ MBA (Executive Master of Buisness Administration) uzyskaġ w 
2017 roku na Akademii Leona Koůmiśskiego w Warszawie.  

W latach 2002-2006 zdobywaġ doťwiadczenie w PKO/Credit Suisse 
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze operacji , 
obsġugi klienta oraz zarzŌdzania projektami. Z Noble Funds TFI S.A. 
zwiŌzany od poczŌtku dziaġalnoťci sp·ġki.  

Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu  

Marcin Dec jest zwiŌzany z polskim rynkiem finansowym od ponad 
dwudziestu lat. Jes t dok torem n auk spoġecznych w dziedzinie 
finanse i ekonomia, a takűe absolwentem Uniwersytetu Gdaśskiego 
oraz Uniwersytetu Oksfordzkiego. Posiada licencje i tytuġy: doradcy 
inwestycyjnego (n r 180), Certified International Investment Analyst 
(CIIA), Professional Risk Manager (PRM), Certificate in Quantitative 
Finance (CQF). ZarzŌdzaġ ryzykiem pġynnoťci, st·p procentowych, 
walutowym i kre dytowym w bankach. Nadzorowaġ prace zespoġ·w 
obsġugujŌcych klient·w skarbowych, kredytowych SME, 
deweloper·w, zespoġu odpowiedzialnego za sekurytyzacjő aktyw·w 
pracujŌcych, obszaru bezpiecześstwa i ryzyka operacyjnego. Byġ 
czġonkiem kilku rad nadzorczych, a takűe wielole tnim 
przewodniczŌcym i wiceprzewodniczŌcym Komitetu Inwesty cyjnego 
Krajowego Funduszu Kapitaġowego S.A. Swoja┐ karierő┐ rozpoczynaġ 
jako dealer bon·w i obligacji skarbowych w Banku Gdaśskim w 1996 
roku. Doťwiadczenie zdobywaġ takűe w funduszu emeryta lnym jako 
zarzŌdzajŌcy portfelem papier ·w skarbowych oraz w dw·ch bankach 
jako zastőpca i p·ůniej dyrektor Dep art amentu Skarbu (Treasurer). 
Pracowaġ takűe w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynk·w 
Europy Ťrodkowej i Wschodniej. Przez 7 lat byġ dyrektorem 
zarzŌdzajŌcym obszarem skarbu, a p·ůniej czġonkiem zarzŌdu 
nadzorujŌcym miődzy innymi ten obszar w Getin Noble Banku. Swoje 
doťwiadczenie zdobywaġ takűe w Kredobanku (grupa PKO BP) we 
Lwowie jako czġonek zarzŌdu nadzorujŌcy piony ryzyka, 
przewodniczŌcy komitet·w ALCO oraz kredytowego na poziomie 
centrali a takűe ð ostatnio ð w jednej z firm konsultingowych j ako 
Senior Manager w dzi ale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia 
2021 r. peġni funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu. 

Mikoġaj Raczyśski ð Czġonek ZarzŌdu 

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie oraz Politechniki 
Warszawskiej. Poprzednio pracowaġ w dziale analiz Domu 
Inwestycyjnego Investors S.A., a w paůdzierniku 2013 r. doġŌczyġ do 
zespoġu Noble Funds TFI S.A. jako analityk. P·ůniej peġniġ rolő 
zarzŌdzajŌcego funduszami, nastőpnie Dyrektora ds. Strategii 
Dġuűnych (Head of Fixed Income and Cross Asset) oraz Dyrektora 
Dziaġu ZarzŌdzania Funduszami. Od 1 listopada 2021 roku peġni 
funkcjő Czġonka ZarzŌdu. Jest odpowiedzialny za nadzorowanie 
podejmow anych decyzji inwestycyjnych dotyczŌcych portfeli 
inwestycyjnych funduszy zarzŌdzanych przez Towarzystwo lub 
port feli,  w skġad kt·rych wchodzi jeden lub wiőksza liczba 
instrument·w finansowych, zarzŌdzanych przez Towarzystwo. 

 

8.2.  Rada nadzorcza 

 

Wojciech  Tomasik ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej  

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej  w Warszawie. Doťwiadczenie 
menadűerskie zdobyġ zar·wno poprzez pracő zawodowŌ  
w bankowoťci detalic znej, jak  r·wnieű poprzez ukośczenie licznych 
szkoleś specjalistycznych z zakresu zarzŌdzania, bankowoťci  
i marketingu usġug finansowych. 

Doťwiadczenie zawodowe zdobywaġ m.in .  w CAiB Financial Advisers ð 
Agent Transferowy S.A., Korona TFI S.A. oraz PTE Big Banku 
Gdaśskiego S.A. W latach 2002-2015 Pan Wojciech Tomasik peġniġ 
funkcjő Dyrekt ora Departamentu Bankowoťci Detalicznej w Banku 
Millenium S.A. W latac h 2016-2018 peġniġ funkcjő Dyrektora 
ZarzŌdzajŌcego Obszarem Sieci Sprzedaűy w Getin Noble Bank S.A. 

Pan Wojciech Tomasik obecnie peġni funkcjő Czġonka ZarzŌdu Getin 
Noble Bank S.A.  

S.A. oraz czġonkiem Rady Nadzorczej Noble Securiti es S.A.   

 

Mariusz Staniszewski ð WiceprzewodniczŌcy Rady Nadzorczej   

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard 
Mercator Unive rsitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych  

Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w  Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany 
doradca inwestycyjny (licencja nr 182). W roku 1998 pracowaġ  

w Centrali Deutsche Bank A.G.,  we Frankfurcie nad Menem w Depar-
tamencie Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitaġowych. W latach 
2000 ð 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner 
Mana-gement Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 
r. pra -cowaġ jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego  

w Credit  Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada  

w Radzie Nadzorczej  Idea Box S.A. Od 2006 r. do 2021 r. peġniġ 
funkcjő Prezesa ZarzŌdu Towarzystwa. 

Michaġ Matusewicz ð Czġonek Rady Nadzorczej  

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej, dok tor nauk ekonomicznych. 
Michaġ Matusewicz zajmuj e stanowisko adiunkta w Katedrze 
Finans·w w Kolegium ZarzŌdzania i Finans·w, od 2008 roku peġni 
funkcjő Prodziekana Studium Magisterskiego Szkoġy Gġ·wnej 
Handlowej  w Warszawie. Sekretarz Podyplomowych Studi·w 
Podatkowych. Autor i wsp·ġautor wielu publi kacji zwiŌzanych  
z finansami. Specjali sta w dziedzinie f inans·w miődzynarodowych, 
fi nans·w publicznych, in tegracji w alutowej  oraz kryzys·w 
fin ansowych. 

Ewaryst Zagajews ki ð Czġonek Rady Nadzorczej  

Absolwent  Uniwersytetu Ġ·dzkiego oraz Politechniki Ġ·dzkiej,  
posiada licencjő doradcy inwestycyjne go (nr 38) oraz maklera 
papier·w wartoťciowych (nr 555), wpisany do rejest ru aktuariuszy 
(nr 103). Posiada uprawnienia m.in.  do usġugowego prowadzenia 
ksiŌg rachunkowych, prowadzenia dziaġalnoťci brokerskiej oraz 
wyceny nieruchomoťci. 

W 2006 r. peġniġ funkcjő Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa.  

Obecnie, poza funkcjŌ Czġonka Rady Nadzorczej  Towarzystwa, peġni 
takűe funkcjő Prezesa ZarzŌdu CTA Plaza Sp. z o.o., Partnera 
ZarzŌdzajŌcego w grupie sp·ġek Niezaleűni Eksperci MajŌtkowi oraz 
Czġonka Rady Nadzorczej Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 

8.3.  ZarzŌdzajŌcy Funduszem  

Mikoġaj Raczyśski 

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie oraz Politech niki 
Warszawskiej. Poprzednio pracowaġ w dziale analiz Domu 
Inwestycyjnego Investor S.A., a w paůdzierniku 2013 r. doġŌczyġ do 
zespoġu Noble Funds TFI S.A. j ako anal ityk.  

Mateusz Krupa  

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. Doťwiadczenie 
zawodowe zdobywaġ m.in. w telewizji TVN CNBC oraz firmie 
doradztwa biznesowego PwC. W latach 2015-2019 pracowaġ w 
Departamencie Analiz domu maklerskiego Erste Securities (Erste 
Group). Do zespoġu Noble Funds TFI S.A. doġŌczyġ w listopadzie 2019 
roku jako analityk  

Bartosz Tokarczyk 

Zdaġ wszystkie 3 etapy  egzaminu CFA (Chartered Financial Analyst) 
oraz posiada licencjő maklera papier·w wartoťciowych. Absolwent 
Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. Doťwiadczenie zawodowe 
zdobywaġ m.in.  w Departamencie Emisji domu maklerskiego 
QSecuriti es S.A.  oraz w Dziale Wsparcia Sprzedaűy Centralnego Domu 
Maklerskiego Pekao S.A. W grudniu 2016 roku doġŌczyġ do zespoġu 
Noble Funds TFI S.A. 
 

9.  Nazwy innych fun duszy inwestycyjnych zarzŌdzanych 
przez Towa rzystw o, nieo bjőty ch Prospektem oraz nazw y 
zarzŌdzanych fun duszy zagraniczn ych lub unijnych AFI.  

Na dzieś sporzŌdzania Prospektu Towarzystwo zarzŌdza innymi, 
nieobjőtymi Prospektem, funduszami:  
1) Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwar t y, 
2) Noble Fund Opportunity  Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty, 
3) Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty, 
4) Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny  Zamkniőty 

Aktyw·w Niepublicznych, 
5) Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty Aktyw·w Niepublicznych 

w likw idacj i,  
6) Property Fundusz Inwestycyj ny Zamkniőty Aktyw·w 

Niepublicznych, 
7) Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty Aktyw·w 

Niepublicznych,  
8) Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz 

Inwestycyj ny Zamkniőty, 
9) Noble Fund Akumulacji Kapitaġu Fundusz Inwestycyj ny 

Zamkniőty,  
10) Noble Fund Private Debt  Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty 

Aktyw·w Niepublicznych,  
11) Fundusz Dġugu Korporacyj nego Rentier Fundusz Inwestycyjny 

Zamkniőty, 
12) Open Finance Wierzytelnoťci Detalicznych Niestandaryzowany 

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyj ny Zamkniőty.  
 
Towarzystwo nie zarzŌdza funduszami zagranicznymi ani unijnymi 
AFI. 

10.  Skr·towe informacje o s tosowanej w T owarzystwie 
polit yce wynagrodześ 

Towarzystwo na podstawie Art. 47 a Ustawy opracowaġo i wdroűyġo 
Politykő Wynagradzania w Noble Funds TFI S.A.  (dalej : ăPolitykaó) 
(ăPolitykaó). 
Polityka okreťla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania 
zmiennych skġadnik·w wynagrodześ uzaleűnionych od osiŌganych 
wynik·w. Postanowienia Polityki  majŌ zastosowanie do tych 
Pracownik·w Towarzystwa,  kt·rych czynnoťci istotnie wpġywajŌ na 
profil ryzyka To warzystwa lub Funduszy, w tym: 1) czġonk·w zarzŌdu 
Towarzystwa, 2) os·b podejmujŌcych decyzje inw estycyjne  
dotyczŌce portfela inwestycyjnego Funduszu, 3) os·b sprawujŌcych 
funkcje z zakr esu zarzŌdzania ryzykiem, 4) os·b wykonujŌcych 
czynnoťci nadzoru zgodnoťci dziaġalnoťci Towarzystwa z prawem lub 
audytu wewnőtrznego w Towarzystwie. Celem Poli tyki jes t 
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ksztaġtowanie polityki pġacowej Towarzystwa w spos·b zapewniajŌcy 
adekwatne wynagradzanie pracownik·w,  ograniczenie ryzyka ich 
rotacji, a tym samym zapewnienie niezakġ·conego funkcjonowania 
Towarzystwa, przy uwzglődnieniu w szczeg·lnoťci jego sytuacji 
fi nansowej, skali dziaġania oraz profilu r yzyka. W zwiŌzku z art.  219 
ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuj e w sprawozdaniu f inansowym 
rocznym Funduszu informacje  na temat wynagrodześ  
w Towarzystwie.  
 Szczeg·ġowe informacje o  Polityce, a w szczeg·lnoťci opis sposobu 
ustalania wynagrodześ i uznaniowych ťwiadcześ emerytalnych, 
imiona i  nazwiska oraz funkcj e os·b odpowiedzialnych za 
przyznawanie wynagrodześ i uznaniowych ťwiadcześ emerytaln ych, 
w tym skġad komitet u wynagrodześ, jeűeli zostaġ ustanowiony  
w Towarzystwie, sŌ dostőpne na stronie internet owej Towarzystwa 
(www.noblefunds.pl).  
 

ROZDZIAĠ III 
Dane o Funduszu  

1.  Informacj e o Funduszu 

1.1.  Data zezwol enia na u tworzen ie Funduszu  

Decyzja Komisji  Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. 
o numerze DFL/4033/21/19/ 10/VI/MM.   

1.2.  Data i nu mer  wpisu Funduszu  do rejestru funduszy 
inwes tycyj nych 

Fundusz zostaġ wpisany do rej estru funduszy inwestycyj nych w dniu 
5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560. 

2.  Infor macje wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy  

2.1.  Charakt erystyka J ednostek Ucz estnictwa  

Jednostka Uczestnictwa stano wi prawo majŌtkowe Uczestnika 
okreťlone w Statuci e i Ustawie.  

Jednostki Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu i danej k ategori i 
reprezentujŌ jednakowe prawa majŌtkowe. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaűde űŌdanie osoby 
uprawnionej do uczestnictwa w Fun duszu lub Uczestnika i dokonuje 
ich odkupienia na kaűde űŌdanie Uczestnika.  

Jednostki Uczestnic twa sŌ umarzane z mocy prawa z chwilŌ ich 
odkupienia.  

Jednostki Uczestnictwa  nie mogŌ był zbywane przez Uczestnika na 
rzecz os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa  nie sŌ oprocentowane.  

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeűeniem, űe 
w razie ťmierci  Uczestnika, Fundusz jest obowiŌzany na űŌdanie:  

1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŌce wysokoťł 
poniesionych przez niŌ wydatk·w zwiŌzanych z pogrzebem 
Uczestnik a ð odkupił Jednostki Uczestnic twa naleűŌce do Uczestnika 
zapisane w Rejestrze Uczestnik·w, do wartoťci nieprzekraczajŌcej 
koszt·w urzŌdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyj őtymi w 
danym ťrodowisku, oraz wypġacił tej osobie kwotő uzyskanŌ z tego 
odkupienia.  

2) osobom, kt·re Uczestnik  wskazaġ Funduszowi - odkupił 
Jednostki Uczestnictwa naleűŌce do Uczestnika zapisane w  
Rejestrz e Uczestnik·w do wartoťci nie wyűszej niű przypadajŌce na 
ostatni miesiŌc przed ťmierciŌ Uczestnika dwudziestokrotne 
przeciőtne miesiőczne wynagrodzenie w sektorze przedsiőbiorstw 
bez wypġat nagr·d z zysku, ogġaszane przez Prezesa Gġ·wnego 
Urződu Statystycznego, oraz nie przekraczajŌcej ġŌcznej wartoťci 
Jednostek Uczestnictwa naleűŌcych do Uczestnika zapisanych w 
Rejestrze Uczestnik·w, oraz wypġacił tej  osobie kwotő uzyskanŌ z 
tego odkupienia.  
Powyűsze postanowienia nie dotyczŌ Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych we Wsp·lnym Rejestrze Maġűeśskim. 

Jednostka Uczestnictwa moűe był przedmiotem z astawu. 
Zaspokojenie siő zastawnika z Jednostki Uczestnict wa, moűe był 
dokonane wyġŌcznie w wyniku odkupien ia Jednostki Uczestnictw a na 
űŌdanie zgġoszone w postőpowaniu egzekucyjnym. 

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziaġu Jednostek 
Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu na r·wne czőťci tak, aby ich 
caġkowita wartoťł odpowiadaġa wartoťci Jednostek Uczestnictwa 
przed podziaġem. Fundusz poinformu je o zamiarze podziaġu 
Jednostek Uczestnictwa, co najmnie j na dwa tygodnie przed datŌ 
podziaġu poprzez jednok rotne ogġoszenie w sieci i nternet na st ronie  
www.noblefunds.pl.Ogġoszenie bődzie dostőpne na stronie 
inter netowej  od dnia j ego publikacji c o najmniej do dnia dokonania  
podziaġu Jednostek Uczestnictwa. 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moűe zbywał r·űne 
kategorie Jednostek Uczestnictwa.   

Kategorie Jednostek Uczestn ictwa oznaczane sŌ jako: 
Jednostki Uczestnictw a kategori i A, 
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,  
Jednostki  Uczestnictwa kategorii  C. 

Kryterium zr·űnicowania kategor ii Jednostek Uczestnictwa stanowi 
spos·b i wysokoťł pobieranych Opġat  Manipulacyjnych. 

Na dzieś sporzŌdzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa 
wyġŌcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.  

2.2.  Zwiőzġe okreťlenie praw Uczest nik·w 

Na zasadach okreťlonych w Prospekcie, Statucie i Usta wie Uczestnik 
ma prawo:  
1) nabycia kolejny ch Jednostek Uczestnict wa, 
2) űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
3) zġoűenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiődzy 

Subfunduszami,  
4) zġoűenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiődzy 

Funduszami lub subfunduszami r·űnych funduszy, zarzŌdzanych 
przez Towarzystwo (zwanej  dalej  r·wnieű ăkonwersjŌó),  

5) űŌdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiődzy 
Subrejestrami Uczestnika,  

6) dokonania reinwestycji,  
7) otrzymania ťrodk·w pieniőűnych ze zbycia Aktyw·w 

Subfunduszu, w zwiŌzku z jego likwid acjŌ, 
8) rozporzŌdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na 

wypadek ťmierci,  
9) otrz ymania potwierdzeni a zbycia i odkupienia Jednostek  

Uczestnictwa,  
10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 
11) dostőpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID, 

Informacji  dla klienta AFI oraz rocznego i p·ġrocznego 
poġŌczonego sprawozdania fin ansowego Funduszu z wydzielonymi 
Subfunduszami oraz sprawozdaś jednostkowych Subfunduszy,   

12) dostőpu do KIID, Informacji dla kli enta AFI, Prospektu Funduszu 
wraz z aktualnymi info rmacj ami o zmianach w t ym Prospekcie,  
rocznego i p·ġrocznego poġŌczonego sprawozdania f inansowego 
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdaś 
jednostkowych Subfunduszy w sieci interne t pod adresem 
www.noblef unds.pl,  

13) űŌdania dorőczenia bezpġatnie na papierze KIID, Informacj i dla 
kli enta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacj ami 
o zmianach w tym Prospekcie, rocz nego i p·ġrocznego 
poġŌczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz 
sprawozdaś jednostkowych Subfunduszy, 

14) ustanowienia peġnomocnika do dokonywania czynnoťci 
zwiŌzanych z nabywaniem i űŌdaniem odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa,  

15) posiadania kilku Subrejestr·w w Subfunduszu, 
16) zġoűenia Reklamacji dotyczŌcej dziaġania Funduszu, Towarzystwa 

lub podmiot·w, kt·rym Towarzystwo powierzyġo wykonywanie 
czynnoťci zwiŌzanych z dziaġalnoťciŌ prowadzonŌ przez 
Towarzystwo, 

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku 
bankowego, na kt·ry wpġacane bődŌ ťrodki pieniőűne 
pochodzŌce z odkupienia Jednostek Uczestnict wa, 

18) ustanowienia l ub odwoġania blokady Jednostek Uczestnictwa.  

2.3.  Zasady przeprowad zania zapis·w na Jednostki  
Uczestnictwa  

Zasady odnoszŌce siő do przeprowadzania  zapis·w w zwiŌzku  
z tworzen iem Funduszu 

Nie dotyczy.  

Zasady odnoszŌce siő do przeprowa dzania zapis·w w zwiŌzku  
z tworzeniem no wych Subfundus zy 

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbődne jest z ebranie 
wpġat do Subfunduszu w wysokoťci nie niűszej niű 100.000 (sto 
tysiőcy) zġ. 

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa n owych Subfunduszy zostanŌ 
przeprowadzone poprzez dokonanie wpġat przez podmioty 
uprawnione do nabywania i űŌdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictw a. Przyj mowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
rozpocznie siő w dniu nastőpujŌcym po wejťciu w űycie zmiany 
statutu  w zakresie utworzenia n owego Subfunduszu i zakośczy po 
upġywie 14 dni od dnia rozpoczőcia przyjmowania zapis·w. 

3. Cena Jednostki Uczestnict wa nowego Subfunduszu objőtej 
zapisem wynosi 100 (sto) zġ.  

4. W ramach zapis·w bődŌ przydzielane Jednostki Uczestnictwa 
kategorii A.  

5. W terminie n ie dġuűszym niű 14 dni od dnia zakośczenia 
przyj mowania zapis·w, o kt·rych mowa w ust. 2 i  pod warunkiem 
zebrania wpġat do Subfunduszu w wysokoťci przewidzianej w ust. 1,  
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.  

6. Z chwilŌ przydziaġu Jednostek Uczestnictwa nastőpuje 
utworz enie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziaġalnoťł, w t ym 
zbywanie i  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p·ůniej niű w 
terminie 14 dni od dnia d okonania przydziaġu Jednostek 
Uczestnictwa zgodnie z u st. 5.  

W przypadku, w kt·rym nie zostaġa dokonana wpġata do: 

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysokoťci Fundusz nie 
zostaje  utworzony, a wpġaty dokonane do Subfunduszy zostanŌ 
przez Towarzystwo zwr·cone wraz z otrzymanymi poűytkami  
i z odsetkami nali czonymi przez Depozytariusza; 

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wy maganej wysokoťci,   
a dokonana zostaġa wpġata do Funduszu w minimalnej 

http://www.noblefunds.pl/
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wymaganej wysokoťci, poprzez wpġaty konieczne do 
utworzenia poz ostaġego Subfunduszu, Subfundusz, do kt·rego 
nie dokonano wpġaty w wysokoťci minimalnej, nie zostanie 
utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wpġaty do tego 
Subfunduszu zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz  
z otr zymanymi poűytkami i z odsetkami naliczonymi przez  
Depozytariusza; 

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymagan ej wysokoťci, 
Fundusz nie zostaje utworz ony, w wpġaty dokonane do obydwu 
Subfunduszy zostanŌ przez Towarzystwo zwr·cone wraz  
z otrzymanymi poűytkami i z odsetkami naliczonymi  przez 
Depozytariusza.   

7. Wpġaty sŌ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy 
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego 
Subfunduszu. 

2.4.  Spos·b i szczeg·ġowe warunki  zbywania,  odkupy wania  
i zamia ny Jednostek  Uczestnic twa,  wypġat kwot z tytuġu 
odkupienia lub wypġat dochod·w Funduszu  oraz speġniania 
ťwiadcześ z tytuġu nieterminow ej realizacji z leceś  
i bġődnej wy ceny  

2.4. 1 Zbywanie Jednost ek Uczestn ictwa 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpoťrednio 
lub za poťrednict wem Dystrybutor·w wskazanych w rozdziale piŌtym 
niniej szego Prospektu.  Statut  Funduszu nie przewiduje obciŌűania 
Aktyw·w Funduszu kosztami zwiŌzanymi ze zbywaniem Jednostek 
Uczestnictwa .  

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa  po otwarci u i wydzieleniu  
w Rejestrze Uczestnik·w Subrejestr·w, na kt·rych ewidencjonowane 
sŌ Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy.  

Fundusz otwiera dla Inw estora Subrejestr na pod stawie zl ecenia 
otwarci a Subrej estru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek 
Uczestnict wa).  

Dokument zlecenia ot warcia Subrejestru wypeġniony w spos·b 
nieprawidġowy lub nieczytelny, albo w inny spos·b wywoġujŌcy 
wŌtpliwoťci co do treťci lub autentycznoťci moűe nie był uznany za 
waűne zlecenie otwarcia Subrejestru.  

Osoba, kt·ra posiada otwarty  Subrej estr, ale nie na byġa Jednostek 
Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status 
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.  

Wpġata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu 
powinna był dokonana przez Inwestora w okresie nie dġuűszym niű 30 
dni od dnia zġoűenia zlecenia otwarci a Subrejestru , chyba, űe dany 
Dystrybutor za poťrednictwem, kt·rego zlecenie zostaġo zġoűone, 
wymaga dokonania wpġaty j ednoczeťnie ze zġoűeniem zlecenia 
otwarcia Subrejest ru. Zlecenie ot warcia Subrejest ru wygasa, jeűeli 
Inwestor nie dokona wpġaty we wskazanym okresie.  

Subrejestr jest zamykany po 6 mie siŌcach od odkupienia od 
Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa  wszystkich 
Subfunduszy, bŌdů na űŌdanie Uczestnika.  

Kaűdemu Inwestorowi, kt·ry zġoűy zlecenie otwarci a Subrejestru 
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik·w indywidualny 
numer Subrej estru.  

W zaleűnoťci od rodzaju skġadanego zlecenia lub dyspozycj i,  
Uczestnik jest  zobowiŌzany podawał numer Subrejest ru lub i nne 
dane j ednoznacznie identyfikujŌce Uczestnika. Fundusz ma prawo 
do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, kt·ra nie zawiera lub zawiera 
nieprawidġowy numer Subrejestr u albo niejednozna czne bŌdů 
nieaktualne d ane identyfi kujŌce Uczestnika.  

Dokument  zlecenia wypeġniony w spos·b nieprawidġowy albo 
wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do treťci lub autentycznoťci moűe nie 
był uznany za waűne zlecenie. W przypadku drobnych 
nieprawidġowoťci w wypeġnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz 
doġoűy naleűytej starannoťci w celu zrealizowania taki ego zlecenia 
zgodnie z zamiarem Uczestnika.  

Kwota wpġaty nie moűe był niűsza niű minimalna kwota 
jednorazowej  wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
obowiŌzujŌca w Subfunduszu. Od kwoty wpġaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa moűe został pobrana Opġata Manipulacyjn a zgodnie  
z zasadami opisanymi w Statuc ie, Prospekcie i Tabeli Opġat 
zamieszczonej na stronie int ernetowej To warzystwa.  

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub  Inwestora wpġaty 
ťrodk·w pieniőűnych na pokrycie zlec enia nabycia Jednostek 
Uczestnict wa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowiŌzany do dokonania 
przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybuto ra.  

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpġat bezpoťrednich na 
otwart y juű Subrejest r, dokument wpġaty ťrodk·w pieniőűnych 
powinien zawierał nastőpujŌce dane: nazwő Subfunduszu i numer 
rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidual nie 
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Do konanie wpġaty na wskazany 
do danego Subrejest ru indywidualny rachunek bankowy j est 
jednoznaczne ze zġoűeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa 
do danego Subrejestru.  

W przypadku, gdy wolŌ Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru 
w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru  w kolejnym 
Subfunduszu poprzez wpġatő bezpoťredniŌ, dokument wpġaty 
ťrodk·w pieniőűnych powinien zawie rał nastőpujŌce dane: nazwő 

Subfunduszu i numer rachunku nabył Subfunduszu. Uczestnik jest 
zobowiŌzany do podania w tytu le prz elewu numeru PESEL oraz 
imienia i nazwiska, a w przypadku os·b prawnych i jednost ek 
organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci prawnej numeru 
REGON oraz nazwő instytuc ji.  

Uczestnik Funduszu posiadajŌcy otwarty Subrejestr moűe nabywał 
Jednostki Uczestnictw a dowolnego subfunduszu wydzielonego  
w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjali stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzŌdzanego 
przez Towarzystwo p oprzez dokonanie wpġaty ťrodk·w pieniőűnych 
na rachunek tego subfunduszu (wpġata bezpoťrednia). Dokonana 
wpġata jest r·wnoznaczna ze zġoűeniem zl ecenia otwarc ia 
Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. 
Dokument wpġaty ťrodk·w pieniőűnych powinien zawierał 
nastőpujŌce dane: nazwő Subfunduszu i numer rachunku nabył 
subfunduszu. Uczestnik j est zobowiŌzany do podania w tytu le 
przelewu numeru PESEL oraz imien ia i nazwiska, a w przypadku os·b 
prawnych i jednostek or ganizacyjnych n ieposiadajŌcych osobowoťci 
prawnej numeru REGON oraz nazwő instytucji .   

Dokument wpġaty ťrodk·w pieniőűnych wypeġniony w spos·b 
nieprawidġowy albo wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do treťci lub 
autentycznoťci moűe nie był uznany za waűne zlecenie nabycia 
Jednostek Uczestnictwa. W takim  przypadku Subfundusz bődzie 
zwracaġ otrzymane ťrodki pieniőűne. W przypadku drobnych 
nieprawidġowoťci w wypeġnieniu dokumentu wpġaty ťrodk·w 
pieniőűnych Subfundusz doġoűy naleűytej starannoťci w celu 
zrealizowania tak iego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy 
realizacji t akich zleceś decydujŌce znaczenie bődzie miaġ numer 
rachunku bankowego, na kt·ry zostaġa dokonana wpġat a.  

Fundusz doġoűy naleűytej st arannoťci w celu zrealizowania zlecenia 
oraz wpġaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale  nie ponosi 
odpowiedzialnoťci za realizacjő takiego zlecenia lub wpġaty. 
Niezaleűnie od powyűszych zasad Fundusz moűe odrzucił zlecenie, 
dyspozycjő lub inne oťwiadczenie wol i,  jeűel i nie zawiera 
wymaganych przez Fundusz danych.  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w dniu, w kt·rym 
Fundusz wpisze do Subrejestru liczbő Jednostek nabytych za 
dokonanŌ wpġatő,  jednak nie p·ůniej  niű w termin ie:  

1) 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia nabycia i dokonania wpġaty 
ťrodk·w - w przypadku dokonywania wpġaty za poťrednictwe m 
Dystrybutora; w takim przypa dku za dzieś dokonania wpġaty uwaűa 
siő dzieś otrzymania wpġaty ťrodk·w przez Dystrybutora,  

2) 7 dni od dnia zġoűenia zlecenia nabycia i wpġyniőcia ťrodk·w na 
rachunek danego Subfunduszu ð w przypadku dokonywania wpġaty 
bezpoťrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu 
przez Depozytariusza bŌdů inny wskazany przez Fundusz rachunek 
Subfunduszu; w tak im przypadku za dzieś dokonania wpġaty  uwaűa 
siő dzieś wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek nabył danego 
Subfunduszu,  

3) 7 dni od dnia wpġyniőcia ťrodk·w na rachunek danego 
Subfunduszu ð w przypadku dokonywania przez Uczestni ka wpġaty 
bezpoťredniej ,   

- chyba, űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo 
nie ponosi odpowiedzialnoťci. Do termin·w, o kt·rych mowa 
powyűej nie wlicza siő okres·w zawieszenia zbywania lub 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  

Wpisania do Subrejest ru Fundusz dokonuje na podstawie 
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ora z 
informacji od D epozytariusza o otrzym aniu przez niego ťrodk·w 
pieniőűnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,  a w przypadku 
wpġat bezpoťrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacj i 
o wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa.  

Fundusz doġoűy najwyűszych staraś, aby zbycie Jednostki 
Uczestnictwa nastŌpiġo w Dniu Wyceny nastőpujŌcym po dniu,  
w kt·rym speġnione zostaġy ġŌcznie dwa warunki:  Agent Transferowy 
otr zymaġ zlecenie nabycia oraz inform acjő od Depozytar iusza  
o wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych przeznaczonych na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.  

W przypadku wpġaty bezpoťredniej Fundusz doġoűy najwyűszych 
staraś, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŌpiġo w Dniu Wyceny 
nastőpujŌcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymaġ od 
Depozytari usza informacjő o wpġyniőciu ťrodk·w na rachunek 
Subfunduszu. Istniej e moűliwoťł, iű powyűsze terminy realiz acji 
zleceś nie zostanŌ dotrzymane, w szczeg·lnoťci w przypadku 
wystŌpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym mowa w Prospekcie.  

Liczbő nabytych Jednostek Uczestnictwa okreťla siő wedġug 
nastőpujŌcego wzoru:  
 

Kwota wpġaty ð (stawka Opġaty Manipulacyjnej zgod na z TabelŌ 
Opġat x Kwota wpġaty) 

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny 

 
 

Towarzystwo moűe odm·wił realizacji  zlecenia w przypadku, gdy 
kwota fa ktycznej wpġaty bődzie mniejsza lub wiőksza od kwoty 
zadeklarowanej w formul arzu zlecenia.  
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Przydzielone Jednostki Uczestnictw a sŌ raporto wane z dokġadnoťciŌ 
do trz ech miejsc po przecinku.  

Szczeg·ġowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek  
Uczestnictwa w ramach Program·w sŌ okreťlone w umowach 
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajŌcy nabywał 
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien zapoznał 
siő z tymi umowami (regulaminami).  

Uczestnicy kt·rzy sŌ rezydentami podatkowymi w kraju innym niű 
Rzeczypospoli ta Polska powinni przy otwar ciu rejestru zawi adomił  
o tym fakcie Towarzystwo.  

Uczestnikami Funduszu mogŌ był osoby maġoletnie . Osoba 
maġoletnia, kt·ra nie ukośczyġa 13 lat, moűe skġadał zlecenia 
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zať po ukośczeniu 13 lat 
za zgodŌ przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, űe 
nabycie Jednostek Uczestnictwa j est czynnoťciŌ nieprzekraczajŌcŌ 
zwykġego zarzŌdu majŌtkiem maġoletniego.  

Maġűonkowie pozostajŌcy we wsp·lnoťci majŌtkowej maġűeśskiej 
mogŌ nabywał Jednostki Uczestnictwa na Wsp·lny Rejestr Maġűeśski 
(WRM). Otwarcie WRM nastőpuje  po zġoűeniu przez maġűonk·w 
oťwiadczenia, űe pozostajŌ w ustawowej wsp·lnoťci majŌtkowej  
maġűeśskiej i  akceptujŌ zasady prowadzenia WRM okreťlone  
w stat ucie Funduszu.  

Fundusz moűe uzaleűnił uznanie wpġaty i przyznanie Jednostek 
Uczestnictwa od p rzedstawienia Towarzystw u, w spos·b przez 
Towarzystwo wskazany, dodatkowych informa cj i wymaganych 
przepisami pr awa, w szczeg·lnoťci przepisami ustawy z dnia 1 marca 
2018 r. o p rzeciwdziaġaniu praniu pieniődzy i f inansowaniu 
terroryzmu ( Dz.U. z 2018 r. poz. 723), ustawy z dnia 9 paůdziernik a 
2015 r. o wykonywaniu Umowy miődzy RzŌdem Rzeczypospolitej  
Polskiej a RzŌdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie  
poprawy wypeġniania miődzynarodowych obowiŌzk·w podatkowych 
oraz wdroűenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712 ze 
zm.),  a takűe ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o w ymianie informacji 
podatkowych z innymi paśstwami (Dz.U. 2017 poz. 648).  

Zgodnie z art.   46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeciwdziaġaniu praniu 
pieniődzy i fi nansowaniu terroryz mu w odniesieniu do 1) os·b 
zajmujŌcych eksponowane stanowiska polit yczne, 2) czġonk·w 
rodziny  osoby zaj mujŌcej eksponowane stanowisko poli tyczne oraz 
3) os·b znanych jako bliscy wsp·ġpracownicy osoby zajmujŌcej 
eksponowane stanowisko politycz ne  instytuc je obowiŌzane 
zawierajŌ umowő z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in. 
ZarzŌdu Towarzystwa lub Czġonka ZarzŌdu odpowiedzialnego za 
wykonanie obowiŌzk·w wynikajŌcych w w/ w ustawy. W zwiŌzku  
z powyűszym otwarci e Subrejestru dla tych os·b jest uzaleűnione od 
wyraűenia przez w/ w osoby zgody na otwarcie Subrej est ru.  

Wysokoťł wpġat  

Pierwsza wpġata ťrodk·w pieniőűnych Inwestora na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa kaűdego Subfunduszu powinna wynosił nie 
mniej niű 500 (piőłset) zġ, a kaűda nastőpna wpġata Uczestnika - nie 
mniej niű 100 (sto) zġ.  

 Nabywanie Jednostek Uczestnict wa w ramach reinwestycj i  

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoťci kwoty 
odpowiadajŌcej kwocie, jakŌ Uczestnik otrzymaġ w wyniku 
odkupienia od niego caġoťci lub czőťci Jednostek Uczestnictwa  
z danego Subrejestru, o i le od dnia wyceny zlecenia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa d o dnia zġoűenia zlecenia nabycia nowych 
Jednostek Uczestnictwa nie  upġynőġo wiőcej niű 90 dni, nie pobiera 
siő Opġaty Manipulacyjnej z a nabycie.  

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelew ie ťrodk·w na 
nabycie Jednostek Uczestnict wa w ramach reinwest ycji , osoba 
dokonujŌca wpġaty win na wskazał,  űe wpġata dotyczy rei nwestycji 
(wpisujŌc na przelewie "reinwestycja") oraz wpisał na przelewie  
datő wyceny odkupienia, kt·rego dotyczy reinwestycja. Prawo do 
reinwestycji  w danym Subfunduszu przysġuguj e trzykrot nie w danym 
roku kalendarzowym.  

2.4 .2 Odk upywanie Jednostek Uczes tni ctwa  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpoťrednio 
lub za poťrednictwem Dystrybutor·w wskazanych w rozdziale piŌtym 
niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewid uj e obciŌűania 
Aktyw·w Funduszu kosztami zwiŌzanymi z odkupywaniem Jednostek 
Uczestnict wa.  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnict wa Subfunduszu bez 
ogranicześ, z tym, űe odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ra mach 
Programu moűe podlegał szczeg·lnym warunkom okreťlonym  
w Umowie Dodatkowej.  

Podstawő odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidġowo 
wypeġnione zlecenie odkupienia zġoűone przez Uczestnika Funduszu 
za poťrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostőpniony 
przez Fundusz spos·b.  

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictw a moűe zawierał 
dyspozycjő: odkupienia okreťlonej licz by Jednostek Uczestnictwa 
bŌdů odkupienia takie j lic zby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku 
kt·rej wypġacona zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych (z 
zast rzeűeniem, űe w przypadku koniecznoťci pobrania podatku, 
kwota podana przez Uczestnika jest  trakto wana j ako kwota brutto - 
przed pobraniem podatku oraz Opġaty Manipulacyjnej) bŌdů 
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.  

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastőpuje  
w Dniu Wyceny.  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwil i dokonania 
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru lic zby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty  naleűnej  Uczestnikowi 
z tytuġu ich odkupienia po otr zymaniu przez Agenta Transferowego 
űŌdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zġoűenia 
Dystrybutorowi lub bezpoťrednio Funduszowi űŌdania odkupienia do 
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moűe upġynŌł wiőcej 
niű 7 dni kalendarzowych chyba, űe op·ůnienie wynika  
z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie  ponosi odpowiedzialnoťci.   

Fundusz doġoűy najwyűszych staraś, aby odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa nastŌpiġo w Dniu Wyceny nastőpujŌcym po dniu,  
w kt·rym Agent Transferowy otrzymaġ űŌdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa.  Istnieje moűliwoťł, iű powyűsze ter miny realiz acji 
zleceś nie zostanŌ dotrzymane, w szczeg·lnoťci w przypadku 
wystŌpienia ryzyka operacyjnego,  o kt·rym mowa w Prospekcie.  

Jednostki Uczestnictwa p odlegajŌ odkupieniu w kol ej noťci 
okreťlonej wedġug metody HIFO, co oznacza, űe jako pierw sze 
odkupywane sŌ Jednostk i Uczestni ctwa zapisane wedġug najwyűszej 
dla danego Subfunduszu Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkő Uczestnict wa w danym Subrejestrze.   

Dokument  zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa  wypeġniony 
w spos·b nieprawidġowy lub nieczyte lny, al bo w inny spos·b 
wywoġujŌcy wŌtpliwoťci co do t reťci lub autentycznoťci,  moűe nie 
był uznany za waűne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictw a. 
W przypadku drobnych nieprawidġowoťci w wypeġnieniu dokumentu,  
j eűeli moűliwe bődzie ustalenie Subfunduszu, Subrejestru  oraz liczby 
Jednostek Uczestnictwa, k t·rych dotyczy  zlecenie, Fundusz doġoűy 
naleűytej st arannoťci w celu zreal izowania t akiego zlecenia zgodnie 
z zamiarem Uczestn ika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada 
za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolŌ Inwestora lub 
Uczestnika.   

Uczestnik zobowiŌzany jest podawał numer Subrejestru na zleceniu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Fundusz ma prawo do 
odrzucenia zlecenia, kt·re nie zawiera lub zawier a nieprawidġowy 
numer Subrejestru .  

W przypadku, gdy l iczba Jednostek Uczestnictwa okreťlona przez 
Uczestnika w zle ceniu odkupienia jest wiőksza od aktualnego salda 
niezablokowanych Jednostek Uczestnictw a, lub kwota okreťlona  
w zleceniu j est wyűsza niű moűliwa  do uzyskania z tytuġu odkupienia 
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wynik u 
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadaġby mniej  niű jednŌ 
Jednostkő Uczestnictwa nie objőtŌ blokadŌ - odkupione zostajŌ 
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.  

Od kwoty wypġaty z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moűe 
został pobrana Opġata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi 
w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie  
internetowej Towarzystwa.  

Osoba maġoletnia, kt·ra nie ukośczyġa 13 lat, moűe skġadał zlecenia 
j edynie przez przedstawiciela  ustawowego, zať po ukośczeniu 13 lat 
za zgodŌ przedstaw iciela usta wowego. Fundusz przyjmuje, űe 
czynnoťciŌ nieprzekraczajŌcŌ zwykġego zarzŌdu majŌtkiem 
maġoletniego jest  zġoűenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 (trzy  
tysiŌce) zġotych w okresie kolejnyc h 30 dni. Fundusz moűe przyjŌł 
zlecenie odkupienia na wyűszŌ kwotő j eűeli ťrodki z tytuġu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostanŌ wypġacone na rachunek 
bankowy prowadzony przez Depozytariu sza na imiő maġoletniego.  

Blokada Jednostek Uczestnictwa  

Uczestnik moűe zġoűył dyspozycjő ustanowienia blokady caġoťci l ub 
czőťci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa.  BlokadŌ 
mogŌ był r·wnieű objőte Jednostki Uczestnictwa nabywane  
w przyszġoťci. Blokada polega na wyġŌczeniu, prz ez okreťlony okres 
lub do odwoġania, moűliwoťci skġadania i realizacji zleceś w wyniku 
kt·rych nastőpuje zmniej szenie salda Subrejestru. Blokada moűe 
został odwoġana przez Uczestn ika w kaűdym czasie.  

Uczestnik moűe zġoűył dyspozycjő ustanowienia blokady, kt·ra przed 
upġywem okresu, na jak i zostaġa ustanowiona moűe był odwoġana 
wyġŌcznie przez wyznaczonŌ przez Uczestn ika osobő.  ĠŌcznie  
z ustanowieniem t akiej blo kady Uczestnik  moűe udzielił tej osobie 
peġnomocnictwa, kt·re moűe był odwoġane jedynie za jej zgodŌ, 
oraz wyraził zgodő na wypġacenie ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajŌcych blokadzie na 
rachunek bankowy wskazany przez peġnomocnika.  Fundusz nie 
kontrolu je  zasadnoťci zġoűenia przez peġnomocnika zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie  ponosi odpowiedzialnoťci za 
realizacjő zleceś zġoűonych przez peġnomocnika. Zlecenia zġoűone 
przez Uczestnika bődŌ trakto wane jako  zġoűone pod warunkiem, űe 
wyznaczona osoba wyrazi zgodő na ich realizacjő poprzez odwoġanie 
blokady.  

Oťwiadczenie Uczestnika lub uprawn ionych os·b o ustanowieniu lub 
odwoġaniu blokady staje siő skuteczne w momencie zarejest rowania 
oťwiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie p·ůniej niű  
w terminie 7 dni od dnia od zġoűenia takiego oťwiadczenia  
u Dystrybutora, c hyba űe op·ůnienie je st nastőpstwem okolicznoťci, 
za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci.  

Fundusz wpisuje wzmiankő o ustanowionym zastawie na wniosek 
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawien iu umowy zastawu. 
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Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje 
zablokowanie moűliwoťci zġoűenia zlecenia odkupienia. Zlecenia 
konwersji i  zamiany realizowane sŌ pod warunkiem űe bődŌ zġoűone 
przez Uczestnika i űe zastawnik wyrazi pisemnŌ zgodő na ich 
realizacjő. Wpisanie zastawu nastŌpi nie  p·ůniej niű w terminie 7 
dni, o d zġoűenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba űe 
op·ůnienie j est nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie 
ponosi odpowiedzialnoťci. ĠŌcznie z ustanowieniem zastawu 
Uczestnik moűe udzielił zastawnikowi peġnomocnictwa, kt·re moűe 
był odwoġane jedynie za zgodŌ zastawnika, oraz wyraził zgodő na 
wypġacenie ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia Jednostek 
Uczestnic twa ob jőtych zastawem na rachunek bankowy 
peġnomocnika.  

2.4.3  Zamiana Jednostek Uczest nict wa Subfunduszu na jednostk i 
uczestn ictwa innego  funduszu or az wysokoťł opġat z tym 
zwiŌzanych (konwers j a) 

Fundusz przyjmuje  zlecenia konwersji Jed nostek Uczestnictwa 
Subfunduszu bezpoťrednio lub za poťrednictwem Dystrybutor·w 
wskazanych w rozdziale piŌtym niniejszego Prospektu.  

Uczestnik ma prawo zġoűenia zlecenia konwersji  posiadanych 
Jednostek Uczestnictwa danej  kategorii n a jednostki uczestnictw a 
taki ej samej  kategorii w  innych funduszach inwestycyjnych  
zarzŌdzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych  
w ramach tych funduszy. Konwersji podlegajŌ Jednostki 
Uczestnictwa kategorii  A, B i C. 

O moűl iwoťci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i  z Funduszu, 
Fundusz ogġosi na stroni e internetowej w ww.noblefunds.pl or az 
udostőpni odpowiedniŌ informacjő w miejscach zbywania Jednostek 
Uczestnictwa.  

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie j ednego 
zlecenia, űŌdał odkupienia Jednostek Uczestnictwa  w jednym 
Subfunduszu z j ednoczesnym nabyciem, za caġoťł kwoty uzyskanej  
w wyniku tego odkupi enia, j ednostek uczestnictwa i nnego funduszu 
zarzŌdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego  
w ramach innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo, p rzy 
czym obie wymienione wyűej operacje  nastőpujŌ z wykorzystaniem 
cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja moűe był 
dokonana wyġŌcznie w ramach jednej kat egorii Jednostek 
Uczestnictw a. Nabycie jedn ostek uczestnictwa subfunduszu 
docelowego nastőpuj e po wpġyniőciu ťrodk·w pieniőűnych 
pochodzŌcych z tytuġu umorzenia jednostek uczestnictwa 
subfunduszu ůr·dġowego na rachunek subfunduszu docelowego. 

Kwota ťrodk·w lub liczba J ednostek Uczestnict wa jaka bődzie 
objőta konwersjŌ nie moűe był niűsza niű minimalna kwota 
j ednorazowej wpġaty na nabycie j ednostek uczestnictwa  
obowiŌzujŌca w innym funduszu zarzŌdzanym przez Towarzystwo lub 
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzŌdzanego 
przez Towarzystwo, wskazana w postanowieniach prospektu d anego 
funduszu. 

Fundusz w ramach realizacji zleceni a konwersji odkupuje Jednostki 
Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym po cenie z nastőpnego Dnia 
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia 
konwersji Jednostek Uczestnictwa,  a nabycie jednostek 
uczestnictwa  w funduszu docelowym lub w subfu nduszu docelowym 
wydzielonym w ramach innego fund uszu zarzŌdzanego przez 
Towarzystwo nastőpuje po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu 
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji 
Jednostek Uczestnictwa. 

Zlecenie konwersji moűe dotyczył: 

1) odkupienia wszystkich lub okreťlonej liczby Jednost ek 
Uczestnictwa i nabycia za  uzyskanŌ w ten spos·b kwotő jednostek 
uczestnictwa w innym fundusz u zarzŌdzanym przez Towarzystwo lub 
subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzŌdzanego przez 
Towarzystwo, 

2) odkupienia takiej l iczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku 
realizacji kt·rego na nabycie jednost ek uczestnictwa przeznaczona 
zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych. 

Konwersji mogŌ podlegał jedynie j ednostki uczestnictwa tej  samej 
kategorii.  

Konwersja podlega Opġacie Manipulacyjnej okreťlonej w pkt 3.1.5. 3 
oraz 3.2.5.3  Prospektu.  

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwili dok onania 
przez Agenta Transferowego wpis·w do Subrejestr·w liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym oraz 
liczby jedno stek uczestnictwa w funduszu  (subfunduszu) docelowym. 
Od dnia zġoűenia Dystrybutor owi lu b bezpoťrednio Funduszowi 
zlecenia konwersj i do dnia j ego realizacj i nie moűe upġynŌł wiőcej 
niű 7 dni kalendarzowych, chyba űe op·ůnienie wynika  
z okolicznoťci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci.  

2.4.4 . Wypġaty kwo t z tytuġu odkupien ia Jednostek Ucz estnictwa lub 
wypġat dochod·w Funduszu 

Fundusz dokonuj e wypġaty ťrodk·w z tytuġu odkupienia Jednostek 
Uczestnictw a przez zġoűenie polecenia przelewu ťrodk·w 
pieniőűnych. Wypġata jest dokonywana na rachunek bankowy 
zapisany w Rejestrz e Uczestnik·w chyba, űe w zleceniu odkupienia  
zostaġ wskazany inny rachunek bankowy. Wypġata moűe był 
dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela ustawow ego 
osoby maġoletniej, a w przypadku WRM wypġata moűe został 

dokonana na rachunek podany przez jednego z maġűonk·w.  
W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moűe dokonał wypġaty  
w got·wce, jeűeli Dystrybutor p rzewiduj e takŌ moűli woťł,  lub 
Fundusz moűe przekazał wypġatő przekazem pocztowym.  

Fundusz dokonuje wypġaty niezwġocznie po odkupieniu Jednostek 
Uczestnict wa, z tym űe okres pomiődzy Dniem Wyceny przyjőtym za 
dzieś rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem zġoűenia przez 
Fundusz dyspozycji przelewu ťrodk·w pieniőűnych przeznaczonych 
na wypġatő bődzie nie kr·tszy niű 1 dzieś i nie dġuűszy niű 5 dni, 
chyba űe op·ůnienie jest nastőpstwem okolicznoťci, za kt·re 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

Moment wpġyniőcia ťrodk·w wypġacanych przez Fundusz na rachunek 
bankowy Uczestnika zaleűy od procedur banku prowadzŌcego 
rachunek Uczestnika. 

Dochody osiŌgniőte w wyniku  dokonanych inwestycji powi őkszajŌ 
wartoťł Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, a tym samym 
zwiőkszajŌ odpowiednio wart oťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkő Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje  wypġacania 
dochod·w bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  

2.4.5 Zamiana Jednostek Ucze stnictwa Subfunduszu na j ednostki 
innego Subf unduszu oraz wy sokoťł opġat z tym  zwiŌzanych 

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu bezpoťrednio lub za poťrednictwem Dystrybutor·w 
wskazanych w rozdziale piŌtym niniejszego Prospektu .  

W ramach zamiany pomiődzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na 
podstawie je dnego zlecenia, űŌdał odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z j ednoczesnym nabyciem, za 
caġoťł kwoty uzyskanej w wyni ku tego odkupienia, Jednostek 
Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa w j ednym Subfunduszu i nabycie Jednostek 
Uczestnictw a innego Subfunduszu nastőpuje z wykorzystaniem cen 
ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek 
uczestnictwa subfunduszu docelowe go nastőpuje po wpġyniőciu 
ťrodk·w pieniőűnych pochodzŌcych z tytuġu umorzenia j ednostek 
uczestnictwa subfun duszu ůr·dġowego na rachunek subfunduszu 
docelowego. 

Kwota ťrodk·w lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bődzie 
objőta zamianŌ nie moűe był niűsza niű minimalna kwot a 
jednorazowej  wpġaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
obowiŌzujŌca w Subfunduszu, wskazana w powyűszych 
postanowieniach Prospektu. 

Fundusz w ramach reali zacji zlecenia za miany odkupuje Jednostki 
Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym po cenie z nastőpnego Dnia 
Wyceny po dniu otrzyma nia przez Agenta Transferowego zlecenia 
zamiany Jednostek Uczestnict wa, a nabycie jednostek uczestnictwa 
w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzie lonym 
w ramach innego funduszu zarzŌdzanego przez Towarzystwo 
nastőpuj e po cenie z nastőpnego Dnia Wyceny po dniu otrz ymania 
przez Agenta Transferowego zleceni a zamiany Jednostek 
Uczestnictwa.  

Zlecenie zamiany moűe dotyczył: 

1) odkupienia wszystkich lub okreťlonej li czby Jednostek 
Uczestnictwa i nabycia z a uzyskanŌ w ten spos·b kwotő Jednostek 
Uczestnictwa w  innym Subfunduszu, 

2) odkupienia taki ej liczby Jednos tek Uczestnictwa, w wyni ku 
realizacji kt·rego na nabycie Jednostek Uczestnictwa pr zeznaczona 
zostanie okreťlona kwota ťrodk·w pieniőűnych. 

Zamianie mogŌ podlegał jedynie Jednostki  Uczestnictwa tej samej  
kategorii.  

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastőpuje w chwili d okonania 
przez Agenta Transferowego wpis·w do Subrejestr·w liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ůr·dġowym oraz 
liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.  Od dnia 
zġoűenia Dystrybutorowi lub bezpoťrednio Funduszowi zlecenia 
zamiany do dnia j ego realizacji nie moűe upġynŌł wiőcej niű 7 dni 
kalendarzowych chyba, űe op·ůnienie wynika z okolicznoťci, za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoťci.  

Zamiana podlega Opġacie Manipulacyj nej okreťlonej  w pkt 3 .1.5.3 
oraz 3.2. 5.3 Prospektu.  

2.4.5a. Skġadanie zleceś za pomocŌ te lefon u,  telef aksu lub internet u  

Uczestnik moűe zawrzeł z Funduszem umowő o skġadanie zleceś za 
pomocŌ t elefonu, t elefaksu lub internetu, w p rzypadku gdy Fundusz 
zaoferuje  moűliwoťł skġadania zleceś za ich pomocŌ.  
O zaoferowaniu Uczestnikom moűliwoťci skġadania zleceś za pomocŌ 
telefon u, telefaks u lub interne tu , Fundusz poinformuje w drodze 
ogġoszenia w sieci internet  na stronie www.noblefunds. pl lub za  
poťrednictwe m Dystrybutor a, a takűe moűe poinformował 
Uczestnik·w Funduszu listownie.  

Telefoniczne, telefaksowe oraz zlecenia przesyġane za 
poťrednictwem inte rnetu przyjmowane sŌ przez Fundusz lub przez 
Dyst rybut ora, k t·ry na podstawie umowy z Funduszem podjŌġ siő 
przyj mowania takich zleceś.  

Umowy o skġadanie zleceś telefonicznych, telefaksowych, a takűe 
zleceś przesyġanych za poťrednictw em intern etu lub regul aminy tych 
usġug okreťlajŌ jakiego rodzaju zlecenia mogŌ był skġadane przez 
Uczestnika. Ponadto w umowach lub regulaminach tych usġug 
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powinny był zawarte m inimalne warunki t echniczne skġadania zleceś 
oraz spos·b identyfikacji Uczest nika, w szczeg·lnoťci spos·b nadania 
hasġa. Umowy nie mogŌ ograniczał uprawnieś Uczestnik·w  
i odpowiedzialnoťci Towarzystwa wynikajŌcych z niniej szego Statutu 
i przep is·w prawa.  

W przypadku skġadania zleceś telefonicznych, Uczestnik  jest 
uprzedzany, iű skġadanie zlecenia bődzie nagrywane przez 
Dystrybutora.  

Przyjmowane sŌ tylko takie z lecenia,  skġadane za poťrednictwem 
telefaksu, kt·re zostaġy:  

1) przesġane na ustalonych przez Fundusz formularzach,  

2) wypeġnione w spos·b prawidġowy, czytelny i nie wywoġujŌcy 
j akichkolwiek wŌtpl iwoťci co do ich treťci lub autentycznoťci,   

3) podpisane przez osobő do tego upowaűnionŌ.  

Dyspozycje skġadane za poťrednictwem internetu sŌ wypeġniane 
wyġŌcznie na formu larzach udostőpnionych przez Fundusz na 
wit rynach internetow ych lub w inny spos·b i sŌ waűne, o ile zostanŌ 
wypeġnione w spos·b prawidġowy i nie wywoġujŌcy j akichkolwiek 
wŌtpliwoťci co do ich t reťci lub autentycznoťci.  

Fundusz ma prawo odm·wił przyjőcia dyspozycji telefonicznej, 
telefaksowej  lub skġadanej za poťrednictwem inte rnet u w przypadku 
nieprawidġowego dziaġania odpowiedniego urzŌdzenia, za pomocŌ 
kt·rego przekazywane sŌ dane.  

Dokumentacj a dyspozycj i,  skġadanych przez Uczestnik·w za 
poťrednictwem t elefonu, telefaksu lub int ernetu jest  utrwa lana  
i przechowywana dla cel·w dowodowych. Uczestnicy mogŌ skġadał 
zlecenia za pomocŌ telefonu, tel efaksu lub internetu r·wnieű na 
podstawie um·w zawieranych bezpoťrednio z Dystrybutorem, przy 
uűyciu system·w informatycznych lub telekomun ikacyjn ych 
funkcjonujŌcych u Dystrybutora. Zasady i warunki  skġadania zleceś 
przy uűyciu internetu lu b telefonu na podstawie um·w zawieranych 
bezpoťrednio z Dyst rybutorem, w tym zasady odpowiedzialnoťci, 
okreťlajŌ postanowienia ty ch um·w oraz regulacje wewnőtrzne 
obowiŌzujŌce u Dystrybutora  (np. regula miny, instru kcje, 
ogġoszenia, komunikaty).  

Umowy zawierane bezpoťrednio z Dystryb utorem powinny zapewniał 
Uczestnikom poziom bezpiecześstwa realizacji zleceś oraz ochrony 
ich praw na poziomie nie niűszym niű wynikajŌcy z um·w o skġadanie 
zleceś za pomocŌ telef onu, te lefaksu lub internetu zawieranych 
przez Uczestnika z Funduszem, Statut u i prospektu inf ormacyjnego 
Funduszu oraz powszechnie obowiŌzujŌcych przepis·w prawa.  

2.4.6  Speġnianie ťwiadcześ naleűnych z tytuġu niet erminow ych 
realizacji zleceś Uczestnik·w oraz bġődnej wyceny Akty w·w 
Netto Subfunduszu na Je dnostkő Uczestnictwa  

Nieterminowa realizacja zlec eś: 

W przypadku niet erminowej real izacj i zlecenia Uczestnika Funduszu 
tj . w przypadk u: 

1) zleceś nabycia - realizacji  zlecenia p·ůniej niű po upġywie siedmiu  
dni od dnia wpġaty ťrodk·w na rachunek Depozytariusza, 

2) zleceś odkupienia/ zamiany/ konwersji ð realizacji zlecenia w Dniu 
Wyceny przypadajŌcym po upġywie siedmiu dni  od dnia zgġoszenia 
űŌdania odkupienia, 

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoťł wobec Uczestnika  Funduszu 
zgodnie z treťciŌ art. 64 ust. 1 Ustawy . 

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictw a 
w przypadku zleceś realizowanych niete rminowo nastőpuje wedġug 
ceny Jednostki Uczestnict wa z dnia je j  nabycia lub odkupieni a, tj. 
wedġug ceny bieűŌcej. Zastosowanie ceny bieűŌcej moűe skutkował 
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, kt·ry,   
w przypadku:  

1) zlecenia nabycia, zamiany,  konwersj i - moűe nabył mniej 
Jednostek Uczestnictwa, niű gdyby zlecenie zostaġo zreal izowane  
w prawidġowym Dniu Wyceny, 

2) zlecenia odkupienia - moűe otrzymał mniejszŌ kwotő ťrodk·w 
pieniőűnych z tytuġu odkupienia, niű gdyby zlecenie odkupienia 
zostaġo zrealizowane w prawidġowym Dniu Wyceny. 

W takim prz ypadku powstaj e po stronie Uczestni ka Funduszu 
roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejm ujŌcej,  
w przypadku:  

1) nabycia,  zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - r·űnicő 
w l iczbie przyznanych Jednostek Uczestnictw a lub jednostek 
uczestnictwa w  odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,  

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r·űnicő w wartoťci 
wypġaconych ťrodk·w z tytuġu realizacji zlece nia odkupienia. 

Towarzystw o, w przypadkach wskazanych powyűej, jeűeli nie byġy 
one wynikiem dziaġania lub zaniechania dziaġania Uczestnika, 
naprawi Uczestnikowi poniesionŌ przez niego szkodő, chyba űe 
Towarzystwo nie  ponosi odpowiedzialnoťci za nieterminowŌ 
real izacjő zleceś Uczestnik·w Funduszu. 

Wysokoťł rekompensaty oblicza siő biorŌc pod uwagő okres 
pomiődzy upġywem siedmiu dni od dni a wpġaty ťrodk·w na rachunek 
Depozytariusza w przypadku zleceś nabycia lub siedmiu dni od dnia 
zgġoszenia űŌdania odkupienia w przypadku zleceś odkupienia,  
konwersji oraz zamiany a dniem realizac ji zlecenia.  

Za szkody poniesione przez osoby nabywajŌce lub odkupujŌce 
Jednostki Uczestnictwa  Funduszu za poťrednictwem Dystrybutora 
odpowiadajŌ solidarnie Towarzystwo i ten  Dystrybutor chyba, űe 
szkoda jest wynikiem okolicznoťci, za kt·re podmiot ten nie  ponosi 
odpowiedzialnoťci. 

W przypadku nieterm inowej realizac ji  Zlecenia z przyczyn, za kt·re 
zgodnie z UstawŌ odpowiedzialnoťł ponosi Towarzystwo,  
ťwiadczenie naleűne danemu Uczestnikowi z tytuġu nieterminowej  
realizacji Zlecenia p okrywane j est przez Towarzystwo ze ťrodk·w 
wġasnych, popr zez: 

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w  przypadku 
zlecenia nabycia lub  

2) dokonanie przelewu kwot y pieniőűnej  na rzecz Uczestnika zgodnie 
z inst rukcjŌ pġatniczŌ obowiŌzujŌcŌ dla zlecenia odkupienia,  
w przypadku zlecenia odkupienia.  

Bġődna wycena: 

Á W przypadku, gdy wartoťł prawidġowej Jednostki 
Uczestnictwa byġa wyűsza od bġődnie wyliczonej ,  Uczestnicy 
dokonujŌcy t ransakcji ănabyciaó lub ăzamiany doó lub ăkonwersj i 
doó otrzymali wiőcej Jednostek Uczestnictwa. W c elu wyr·wnania 
strat  pozostaġym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujŌce 
ťrodki pieniőűne na rachunek podstawowy Subfunduszu powiőkszajŌc 
kapit aġ Subfunduszu. W w/w  przypadku, Uczestnicy dokonujŌcy 
transakcj i ăodkupieniaó lub ăzamiany zó lub ăkonwersji zó Jednostek 
Uczestnictwa otrzymali zaniűonŌ kwotő z tytuġu odkupienia 
Jednostek Uczestni ctwa.  W celu wyr·wnania strat Uczestnikom,  
Towarzystwo przekazuje dodatkowe ťrodki pieniőűne na rachunki 
bankowe Uczestnik·w dokonujŌcych transakcji ăodkupieniaó lub 
ăzamiany zó lub ăkonwersji zó w dniach bġődnej wyceny 
Subfunduszu. 

Á W przypadku, gdy wartoťł prawidġowej Jednostki 
Uczestnictwa byġa niűsza od bġődnie wyli czonej,  Uczestnicy 
dokonujŌcy tran sakcji ănabyciaó lub ăzamiany doó lub ăkonwersji 
doó otrzy mali mnie j J ednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania 
strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry 
brakujŌcŌ liczbő Jednostek Uczestnictwa.  W w/ w przypadku, 
Uczestnicy dokonujŌcy transakcji ăodkupieniaó lub ăzamiany zó lub 
ăkonwersji zó Jednostek Uczestni ctwa Funduszu otrzymali zawyűonŌ 
kwotő z ty tuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ăzamiany zó 
lub ăkonwersji zó. W celu wyr·wnania strat  pozostaġym 
Uczestnikom, Towarzystwo prz ekazuje brakujŌce ťrodki pieniőűne na 
rachunek podstawowy Subfunduszu. 

2.4.7  Potwi erdzenia zbycia lub odk upienia  

1) Fundusz niezwġocznie wysyġa Uczestnikowi pot wierdzenie zbycia 
lub odkupienia  Jednostek Uczestnictwa.  

2) Potwierdzenie,  z zastrzeűeniem pkt  4 poniűej , zostanie 
niezwġocznie wysġane do Uczestnika listem zwykġym, z tym, űe jeűeli 
Uczestnik wyrazi takŌ wolő, a Fundusz udostőpni takŌ moűliwoťł: 

a) potwierdze nie zostanie mu udostőpnione u Dystrybutora lub  
u Agenta Transferowego, lub 

b) potwierdzen ie zostanie sporzŌdzone w innych terminach, 
oferowanych przez Fundusz, lub 

c) potwi erdzenie moűe był wysġane pocztŌ elektr onicznŌ, co ma 
skutek wysġania pocztŌ, lub 

d) potwierdzenie moűe był udostőpnione poprzez internet na  
wskazanej st ronie www, co  ma skutek wysġania pocztŌ, lub 

e) potwierdzenie moűe był dodatkowo wysġane w f ormie wi adomoťci 
tekstowej na  tele fon kom·rkowy (wiadomoťł SMS). 

3) Potwi erdzenie moűe mieł formő wydruku komputerowego 
nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania potwierdześ za 
pomocŌ technik telein formatycznych, Fundusz zapewnia uűycie 
techni k zapewniajŌcych poufnoťł, moűliwoťł odczytu i  wydruku oraz 
integralnoťł danych. 

4) Potwierdzenia dotyczŌce transakcji w ramach Program·w mogŌ 
był przekazywane w terminach i w  spos·b okreťlony w Umowie 
Dodatkowej . 

5) Po otrzymaniu potwierdzenia,  w interesie  Uczestnika leűy 
sprawdzenie prawidġowoťci danych zawartych w potwierdzen iu oraz 
niezwġoczne poinformowanie Funduszu za poťrednictwem Agenta 
Transferowego o wszelkich stwierd zonych nieprawidġowoťciach. 

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujŌce udziaġ Uczestnika  
w Subfunduszu, a w szczeg·lnoťci: 

a) datő wydania potw ierdzenia, 

b) nazwő Funduszu i Subfunduszu, 

c) dane identyfikujŌce Uczestnika,  

d) datő zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa d anej 
kategori i,  

e) l iczbő zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnict wa danej  
kategorii i ich w artoťł, 

f)  liczbő Jednostek Uczestnictwa  danej kategorii  w danym 
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa. 

2.5. Czőstotliwoťł zbywania i odkupywania jednostek  uczestnictwa  
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Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaűdym Dniu 
Wyceny. 

2.6. O kolicznoťci, w kt·rych Fundusz moűe zawiesił zbywanie lub 
odkupywanie  Jednost ek Uczestnic twa, w t ym wartoťł aktyw·w 
nett o, po kt·rej przekro czeniu Fundusz moűe zawiesił zbywanie 
Jednostek Uczestnict wa, j eűeli Statut przewid uje  takŌ moűliwoťł 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz moűe zawiesił zbywanie Jednostek Uczestnictwa  oddzielnie 
dla kaűdego Subfunduszu na 2 tygodnie,  j eűeli nie moűna dokonał 
wiarygodnej wyceny i stotnej  czőťci Aktyw·w danego Subfunduszu  
z przyczyn niezaleűnych od Funduszu. W przypadku okreťlonym  
w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictw a danego 
Subfunduszu moűe został zawieszone na okres dġuűszy niű dwa 
tygodnie, ni eprzekraczajŌcy jednak dw·ch miesiőcy za zgodŌ i na 
warunkach okreťlonych przez Komisjő. 

Statut Funduszu nie przewidu j e zawieszenia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa okreťlonego Subfunduszu jeűeli Wartoťł Aktyw·w 
Net to Subfunduszu przekroczy okreťlonŌ w Statucie wartoťł. 

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz moűe zawiesił odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
oddzielnie  dla kaűdego Subfunduszu na dwa tygodnie jeűeli:  

1) w okresie ostatni ch dw·ch tygodni suma wartoťci odkupywania 
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz 
Jednostek Uczestnict wa danego Subfunduszu, kt·rych odkupienia 
zaűŌdano, stanowi  kwotő przekraczajŌcŌ 10% Wartoťci Aktyw·w 
Netto da nego Subfunduszu albo, 

2) nie moűna dokonał wiarygodniej  wyceny isto tnej  czőťci aktyw·w 
danego Subfunduszu z przyczyn niezaleűnych od Funduszu. 

W takie j sytua cji, z a zgodŌ i na warunkach okreťlonych przez 
Komisjő: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictw a danego Subfunduszu moűe 
został zawieszone na okres nieprzekraczajŌcy dw·ch miesiőcy, 

2) w okresie nieprzekraczajŌcym szeťciu miesiőcy, przy 
zastosowaniu proporcjo nalnej  redukcji lub przy dokonywaniu wypġat 
z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, 
Fundusz moűe odkupywał Jednostki w r atach. 

2.7.  Okreťlenie ryn k·w,  na kt·rych sŌ zbywane Jednostki 
Uczestni ctwa  

Ze wzglődu na terytorialn y zasiőg oferty Su bfunduszu  

Jednostki Uczestnictwa z bywane sŌ wyġŌcznie na terytorium 
Rzeczypospolite j Polskiej .  

Ze wzglődu na rodza j  prowadzonej dziaġalnoťci 

Usġugi fi nansowe. 

Ze wzglődu na osoby, k t·rym zbywane sŌ Jednostki Uczestnictwa  

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sŌ 
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organiza cyj ne 
nieposiadajŌce osobowoťci prawnej.  

2.8. Zwiőzġe inform acj e na tem at obowiŌzk·w podatkowych Fundusz u 
oraz szczeg·ġowe infor macje na t emat obowiŌzk·w podatko wych 
Uczestnik·w Subfunduszu , wraz ze wskazaniem obo wiŌzujŌcych 
przepis·w, w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek 
Uczestnictwa  wiŌűe siő koniecznoťł uiszczania podatku 
dochodowego 

Ze wzglődu na fakt, iű obowiŌzki podatkowe zaleűŌ od indywidualnej 
sytuacji  Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,   
w celu ustalenia obowiŌzk·w podatkowych, wskazane jest 
zasiőgniőcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

Opodatkowanie Funduszu 

Fundusz dziaġajŌc jako fundusz inwestycyj ny na podstawie przepis·w 
Ustawy je st zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych. 
Podstawa prawna - art. 6 ust .  1 pkt . 10 Ustawy o CIT. 

Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu: 

a) W przypadku, gdy Uczest nikami Funduszu sŌ osoby fizyczne: 

Zgodnie z art. 1 7 ust. 1 pkt 5)  Ustawy o PIT, przyc hody z tytuġu 
udziaġu w funduszach kapitaġowych stanowiŌ przychody z kapitaġ·w 
pieniőűnych. Jednoczeťnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c 
Ustawy o PIT nie ustala siő przychodu z umorzenia Jednostek 
Uczestni ctwa, w przy padku zamiany Jednostek Uczestnictw a 
Subfunduszu na Jednostki  Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

Funduszami kapitaġowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sŌ miődzy 
innymi fundusze inwestycyj ne dziaġajŌce na podstawie przepis·w  
o funduszach inwestycyjnych. 

Na podstawie art. 30a u st. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sŌ 
dochody z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych. 

Pġatnikiem podatku dochodowego j est  Fundusz, kt·ry nalicza  
i pobiera podatek. Zgodnie z art. 30 a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od 
dochod·w z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych pobiera siő 
19% zryczaġtowany podatek dochodowy, z zastrzeűeniem treťci art. 
52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwiŌzku z odkupieniem 
Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 
ust. 1  pkt  38) Ustawy o PIT, sŌ wydatki p oniesione na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa.  

Jednostki Uczestnictwa podlegajŌ odkupieniu w kolej noťci 
okreťlonej wedġug metody HIFO, co oznacza, űe jako pierwsze 
odkupywane sŌ Jednostki Uczestnictwa zapisane wedġug najwyűszej 
dla danego Subfunduszu Wartoťci Aktyw·w Netto  Subfunduszu na 
Jednostkő Uczestnictw a w danym Subrejestrze.  

Zgodnie z art. 30a ust .  5 Ustawy o PIT, dochodu z tytuġu udziaġu w 
funduszach kapitaġowych nie pomniej sza siő o straty z ty tuġu udziaġu 
w funduszach kapitaġowych oraz inne straty z  kapitaġ·w pieniőűnych 
i pr aw majŌtkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach 
poprzednich. 

 

Przepis art. 30 a ust.  1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje siő z 
uwzglődnieniem um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, 
kt·rych stronŌ jest Rzeczpospolita Polska. Jednakűe zastosowanie 
stawki wynika jŌcej z wġaťciwej umowy o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takŌ umowŌ jest 
moűliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyf ikatu 
rezydencji  wydanego przez wġaťciwe organy podatkowe.  Certyf ikat 
rezydencji powinien był okazany w oryginale lub odpisie 
poťwiadczonym notarialnie. Certyfik at rezydencj i powinien był 
przetġumaczony na jőzyk polski pr zez tġumacza przysiőgġego, chyba 
űe Fundusz wyrazi zgodő na przyjőcie certyfi katu sporzŌdzonego w 
jőzyku obcym. 

O ile co  innego nie wynika z treťci certyf ikatu rezydencji 
podatkowej oraz z informacji  przekazanych przez Uczestnika, 
Fundusz bődzie przyjmowaġ,  űe certyfi kat  rezydencji jest akt ualny 
rzez okres 12 miesiőcy od daty jego wydania.  Uczestnik jest  
obowiŌzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie 
aktualnoťci zġoűonego certyf ikatu r ezydencji. T owarzystwo ani 
Fundusz nie ponoszŌ odpowiedzialnoťci za niedopeġnienie przez 
Uczestnika tego obowiŌzku. 

MajŌc na uwadze r·űne zapisy um·w o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania, kwestia warunk·w opodatkowania przychod·w 
wypġacanych Uczestnikowi bődŌcemu nierezydentem wymaga 
szczeg·ġowej analizy po stronie Uczestn ika..  

W zwiŌzku z faktem, űe Jednostki Uczestnictw a podlegajŌ 
dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa 
zastosowanie znaleůł moűe r·wnieű ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku 
o podatku  od spadk·w i darowizn (t ekst jednolity  Dz. U. z roku 2017,  
poz. 833).  

Powyűsze zasady opodatkowania os·b fizycznych mogŌ nie mieł 
zastosowania w przypadku, jeűeli Uczestnikami Funduszu sŌ osoby 
zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarġa umowő w sprawie 
zapobiegania podw·jnego opodatkowania z paśstwem osoby 
zagranicznej .  

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŌ osoby prawne oraz 
jednostk i organizacyjne niemajŌce osobowoťci prawnej,  z wyjŌt kiem 
sp·ġek niemajŌcych osobowoťci prawnej:  

Dochody tych podmiot·w, z tytuġu udziaġu w Funduszu podlegajŌ 
obowiŌzkowi podatkowemu i bődŌ opodatkowane na zasadach 
og·lnych okreťlonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej 
ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy  opodatkowania.  Dochodem 
podlegajŌcym opodatkowaniu j est osiŌgniőt a w roku podatkowym 
nadwyűka sumy przychod·w nad kosztami ic h uzyskania.  

Zgodnie z art. 12 ust . 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychodem Uczestnika 
sŌ otrzymane pieniŌdze, wartoťci pieniőűne, w tym takűe r·űnice 
kursowe. Zgodnie z art. 1 5 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania 
przychod·w sŌ koszty poniesione w celu osiŌgniőcia przychodu. 
Zgodnie z art 16 ust. 1  pkt 8 Ustawy o CIT nie uwaűa siő za koszty 
uzyskania przychod·w wydatk·w na nabycie Jednostek. Wydatki 
powyűsze stanowiŌ dla podatnika koszt uzyskania przychod·w 
dopiero w momencie odkupienia,  a takűe z umorzenia Jednostek  
w przypadku likwidacji Fundu szu. W przypadku ot rzymania przez 
Uczestnika wypġaty z Funduszu, jeűeli űadne Jednostki nie podlegajŌ 
odkupieniu, Uczestnik nie ma moűl iwoťci odli czenia wydatk·w 
poniesionych na nabycie Jednostek.  

Zgodnie z treťciŌ art. 3  ust . 2 Ustawy o CIT podatnicy, kt·rzy nie 
majŌ siedziby lub zarzŌdu na terytorium  Rzeczpospolitej Po lskiej, 
podlegajŌ obowiŌzkowi podat kowemu tylko od dochod·w, kt·re 
osiŌgajŌ na terytoriu m Rzeczpospolitej Po lskiej. Jednakűe dla 
okreťlenia obowiŌzk·w podatkowych w odniesieniu do tych os·b 
prawnych niezbődne jest uwzglődnienie treťci odpowiednich um·w 
miődzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu. Zastosowanie zmniej szonej stawki podatku 
wynikajŌcej z takich um·w albo niepobranie podatku jest  
uwarunkowane przedstawieniem c erty f ikatu rezydenc ji wy danego 
przez wġaťciwy organ zagranicznej administracj i podatkowej .  

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy  o CIT, w przypadku gdy Fundusz 
dokonuj e wypġat naleűnoťci z tytuġu uczestnictwa w Funduszu na 
rzecz podmiotu majŌcego siedzibő lub zarzŌd na terytorium lub  
w kraju  stosujŌcych szkodliwŌ konkurencjő podatkowŌ wymienionym 
w rozporzŌdzeniu Ministra wġaťciwego do spraw f inans·w 
publicznych, Fundusz jest obowiŌzany do poboru zryczaġtowanego 
podatku dochodowego w wysokoťci 19% kwoty dokonanej wypġaty.  

 

Powyűsze zasady opodatkowania os·b prawnych i jed nostek 
organizacyjnych niemajŌcych osobowoťci prawnej mogŌ nie mieł 
zastosowania w przypadku, jeűeli Uczestnikami Funduszu sŌ osoby 
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zagraniczne i Rzeczpospolita  Polska zawarġa umowő w sprawie 
zapobiegania podw·jnego opodatkowania z paśstwem osoby 
zagranicznej.  

2.9. Wskazan ie dnia, god ziny i miej sca, w kt·rym najp·ůniej 
publik owana jest w art oťł akt yw·w net to na Jednost kő 
Uczestnictw a, ustal ana w danym Dniu Wyceny,  a takűe miejsca  
publikowania ceny z byci a lub odkupieni a Jednostek  Uczestnictwa  

Dniem Wyceny jest dzieś, na kt·ry przypada zwyczajna sesj a na 
Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych S.A. w Warszawie.  

Fundusz ogġasza Wartoťł Aktyw·w Netto na  Jednostkő Uczestnictw a 
Subfunduszu oraz cenő zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu na stronie in ternet owej www.noblefun ds.pl, 
niezwġocznie po ich ustaleniu. Fundusz dokġada staraś, aby ogġosił 
Wartoťł Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnict wa Subfunduszu 
oraz cenő zbywania i  odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu roboczym 
nastőpujŌcym po danym Dniu Wyceny, j ednakűe z przyczyn 
niezaleűnych od Funduszu wycena aktyw·w oraz ogġoszenie Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny 
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  mogŌ ulec 
op·ůnieniu.  

2.10. I nformacja o utworzeniu r ady inwesto r·w 

Nie dotyczy.  

2.11. Informacj a o zasadach dziaġania zgromadzenia uczest nik·w 

Spos·b zwoġywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

Zgromadzenie Uczestnik·w zwoġuje Towarzystwo, na war unkach 
okreťlonych w Ustawie i punktach 1) ð 3) poniűej: 

1)  ogġoszenie o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w dokonywane jest w 
spos·b okreťlony w  Statucie , wġaťciwy dla ogġaszania zmian Statu tu,  
z zastrzeűeniem, űe nastőpuje ono przed przekazaniem Uczestnikom 
zawiadomienia,  o kt·rym mowa w pkt. 2 ) poniűej, 

2)  o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Towarzystwo zawiadamia 
kaűdego Uczestnika indywidualnie przesyġkŌ poleconŌ lub na trw aġym 
noťniku informacji,  co najmniej na 21 dni przed planow anym 
ter minem Zgromadzenia Uczestnik·w,  

3)  od dnia ogġoszenia o zwoġaniu Zgromadzenia Uczestnik·w 
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostőpnia - 
wraz z KIID ð informacje o p lanowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

Wskazanie krőgu os·b, kt·re, zgodnie z UstawŌ, sŌ uprawnione do 
wziőcia udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

Uprawnieni do udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŌ Uczestnicy 
wpisani do Rejest ru Uczestnik·w wedġug stanu na koniec drugiego 
dnia roboczego poprzedzajŌcego dzieś Zgromadzenia Uczestnik·w.  

Uczestnik moűe wziŌł udziaġ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiťcie 
lub przez peġnomocnika. Peġnomocnictwa udziela siő w formie 
pisemnej pod rygorem niewaűnoťci. 

Zwiőzġy opis trybu d ziaġania i podej mowania uchwaġ przez 
Zgromadzenie Uczestnik·w 

W Funduszu zwoġuje siő Zgromadzenie Uczestnik·w w celu 
wyraűenia zgody na: 

1)  przejőcie zarzŌdzania Funduszem przez inne towarzystwo  
funduszy inwestycyj nych, 

2)  przejőcie zarzŌdzania Funduszem i prow adzenia jego spraw 
przez zarzŌdzajŌcego z UE, Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siő w 
Warszawie.  Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi 
Towarzystwo.  Zgromadzenie Uczestnik·w jest waűne, j eűeli  wezmŌ 
w nim udziaġ Uczestnicy posiadajŌcy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu, wedġug stanu na dwa dni robocze przed 
dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przed podjőciem uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarzŌd 
Towarzystwa jest obowiŌzany przedstawił Uczestnikom swojŌ 
rekomendacjő oraz udzielił Uczestnikom wyjaťnieś na temat 
interesujŌcych ich zagadnieś zwiŌzanych ze zdarzeniem, kt·re jest 
powodem zwoġania Zgromadzenia Uczestnik·w, w tym odpowiedzieł 
na zadane przez Uczestnik·w pytania. 

Przed podjőciem uchwaġy kaűdy Uczestnik moűe wnioskował  
o przeprowadzenie dyskusj i w przedmiocie zasadnoťci wyraűenia 
zgody, o kt·rej m owa powyűej.  

Kaűda caġa Jednostka Uczestnict wa upowaűnia Uczestnika do 
oddania jednego gġosu. 

Uchwaġa o wyraűeniu zgody, o kt·rej mowa powyűej,  zapada 
wiőkszoťciŌ 2/3 gġos·w Uczestn ik·w obecnych lub r eprezentowanych 
na Zgromadzeniu Uczestnik·w.  

Uchwaġa Zgromadzenia uczestnik·w jest protokoġowana przez 
notariusza. 

Spos·b powiadamiania Uczestnik·w o uchwaġach podjőtych przez 
Zgromadzenie Uczestnik·w 

Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w o treťci podjőtych przez 
Zgromadzenie Uczestnik·w uchwaġ poprzez ich publikacjő na stroni e 
inte rnetowej www.nobl efunds.pl, nie p·ůniej niű 7 dni od dnia i ch 
podjőcia. 

Pouczenie o moűliwoťci zaskarűenia uchwaġ Zgromadzenia 
Uczestn ik·w zgodnie z art. 87e Ustawy 

Uchwaġa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŌ moűe był 
zaskarűona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow·dztwa 
o stwierdzenie niewaűnoťci uchwaġy. 

Prawo do wytoczenia przeciw Fund uszowi pow·dztwa przysġuguje: 

1)  Uczestnikowi, kt·ry gġosowaġ przeciwko uchwale, 
a po j ej p owziőciu zaűŌdaġ zaprot okoġowania sprzeciwu;  

2)  Uczestnikowi b ezzasadnie niedopuszczonemu do 
udziaġu w Zgromadzeniu Uczestnik·w;  

3)  Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na 
Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego 
zwoġania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. ð Kodeks 
postőpowania cywi lnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1822 z 
p·ůn. zm.) nie stosuje siő.  

Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upġywem miesiŌca od dnia 
powziőcia uchwaġy przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 

W przypadku wniesienia oczywiťcie bezzasadnego pow·dztwa o 
stwierdzenie niewaűnoťci uchwaġy Zgromadzenia Uczestnik·w sŌd, 
na wniosek Towarzystwa, moűe zasŌdził od Uczestnika kwotő do 
dziesiőciokrotnej wy sokoťci koszt·w sŌdowych oraz wynagrodzenia 
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyġŌcza to moűliwoťci 
dochodzenia odszkodowania na zasadach og·lnych. 

3.  Informacje o Subfunduszach  

3.1  Noble Fund Strat egii Mieszanych 

3.1.1 Zwiőzġy opis polityk i inwes tyc yjnej  

3.1.1.1  Cel in westycyjn y oraz  gġ·wne kategorie lokat Subfundusz u i 
ich dywersyfi kacja  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci jego 
Aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz nie gwarantuj e 
osiŌgniőcia celu inwestycy jnego Subfunduszu. 

Fundusz realizuje  cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez 
inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych 
funduszy inwestycyjn ych otwartych majŌcych siedzibő na terytorium 
Rzeczypospolitej Polski ej, ty tuġy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne, ty tuġy uczestnictwa emito wane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, 
certyfikaty inw estycyj ne, a takűe akcje, prawa do  akcji, prawa 
poboru, warra nty subskrypcyjne, k wity d epozytowe, obligacje 
zamienne, dġuűne papiery wartoťciowe oraz Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego.  

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w 
Subfunduszu w jednostk i uczestnict wa funduszy inwestycyjnych 
majŌcych siedzibő na terytoriu m Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġy 
uczestnictwa emitowan e przez fundusze zagraniczne, ty tuġy 
uczestnictwa emitow ane przez instytucje w sp·lnego inwestowania 
pod warunkiem, űe speġniajŌ kryteria wymie nione w ar t. 8 ust. 10 
Czőťci I Statutu Funduszu. 

Fundusz reali zujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 50% Aktyw·w 
Subfunduszu  w instrumenty o charakterze udziaġowym,  
w szczeg·lnoťci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty 
subskrypcyjne,  kwity depoz ytowe, obl igacje zamienne i inn e papiery 
wartoťciowe inkorporujŌce prawa majŌtkowe odpowiadajŌce 
prawom wynikajŌcym z akcji .  

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował do 100% Aktyw·w 
Subfunduszu  w instrumenty o charakterze d ġuűnym, w szczeg·lnoťci 
obligacje,   listy zastawne, Ins trumenty Ry nku Pieniőűnego,  a takűe  
w depozyty bankowe.  

Fundusz realizujŌc cel inw estycyj ny moűe lokował do 10% Aktyw·w 
Subfunduszu w cert yfik aty inwestycyjne oraz t ytuġy uczestnictwa, w 
tym papiery  wartoťciowe emitowane pr zez inne instytucje 
wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego pod warunkiem űe 
speġniajŌ kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czőťci I Statutu 
Funduszu. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny moűe lokował powyűej 20% 
Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej jednak niű 50% Aktyw·w 
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:  

1) Noble Fund Konserwatywny,  

2) Noble Fund Obligacji,  

3) Noble Fund Emeryt alny, 

4) Noble Fund Stabilny,  

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego.  

Fundusz moűe inwestował Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty  
fin ansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu . 

3.1.1.2 Zwiőzġy opis kry teri·w doboru lokat do po rtfela  
inwestycyjn ego Subfun duszu 

Kryteriami doboru  dla poszczeg·lnych kategorii lokat  sŌ: 

1) dla jednostek uc zestnictwa, tytuġ·w uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyj nych oraz tyt uġ·w uczestnictwa emitowanych przez inne 
instytucje  wsp·lnego inwestowania t ypu zamkniőtego: 
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a) moűliwoťł realizacji celu inwes tycyjn ego Subfunduszu, 

b) historyczne ksztaġtowanie siő stopy zwrotu, 

c) dostőpnoťł, 

d) koszty real izacj i transakcji ,  

2) dla dġuűnych papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku 
Pieniőűnego i list·w zastawnych: 

a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego 
zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 

b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c)dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem 
wartoťciowym,  

d)pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 

e) w przypadku obligac ji  zamiennych na akcje ð takűe kryt eria 
doboru lokat stosowane dla instrument·w udziaġowych oraz warunki 
zamiany na akcje, f)pro gnozowane zmiany ksztaġtu krzywej 
dochodowoťci, 

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

3) dla depozyt·w: 

a) oprocentowanie depozyt·w, 

b) wiarygodnoťł banku; 

c) pġynnoťł 

4) dla Instrument·w Pochodnych: 

a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych  
z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla danego Subfunduszu, 

b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci 
Instrumentu  Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci instrumentu 
bazowego, 

c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu  danym 
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyűszajŌcego wielkoťł 
t ransakcji,  

d) koszt, ro zumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia 
Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu 
nabycia inst rumentu bazowego,  

e) dostőpnoťł. 

5) dla instrum ent·w udziaġowych: 

a) osiŌgane przez emitenta bieűŌce wyniki fin ansowe oraz 
prognozowane perspektywy na przyszġoťł,  

b) sytuacja bieűŌca i perspektywy branűy, w kt·rej dziaġa emitent,  

c) ryzyko dziaġalnoťci emitenta,  

d) ryzyko kraju notowaś emitenta,  

e) prowadzona przez emite nta polityka dywidend,  

f) pġynnoťł inst rument·w,  

g) ocena bieűŌcego i przewidywanego stosunku popytu do podaűy 
instrument·w.  

3.1.1.3  Wskazanie uznane go indeksu akcji lu b dġuűnych papier·w 
wartoťciowych, rynku,  kt·rego indeks dotyczy oraz stopn ia 
odzwierciedlen ia indeksu przez  Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcji l ub 
dġuűnych papier·w wartoťciowych. 

3.1.1.4   Wskazanie, czy wartoťł aktyw·w netto p ort fela  
inwes tycyjn ego Subfundusz u moűe siő charakter yzował duűŌ 
zmiennoťciŌ wynikajŌcŌ ze skġadu portfe la lub z przy jőtej  
tech niki zarzŌdzania portfelem  

Ze wzglődu na duűŌ zmiennoťł cen instrument·w finansowych,  
w kt·re Subfundusz lokuje Aktywa, wartoťł aktyw·w netto  portfela 
inwestycyjnego moűe ulegał istotnym zmianom. 

3.1 .1.5 Wskazanie, czy Subf undusz moűe zawi erał umowy, kt·rych 
przedmio tem sŌ Instrumenty Po chodne, w tym 
Niewystan daryzowane Instrumenty Poch odne o raz wpġywu  tych 
um·w na ryzyko zwiŌzane z przyjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ 

Subfundusz moűe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 
zawierał umowy majŌce za przedmiot  Instrumenty  Pochodne  
i Niewystandaryzowane Instrumenty  Pochodne. 

Subfundusz doġoűy wszelkich staraś, aby zawarte umowy, kt·rych 
przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne przyczyniaġy siő do realizacji 
przyjőtej poli tyki inwestycy j nej  lub ograniczaġy ryzyko jej  
niewykonania. 

Zawarcie umowy majŌcej za przedmiot Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne moűe powodował powstanie r yzyka 
kontrahenta polegajŌcego na tym, űe w okreťlonych przypadkach 
zachodzi prawdopodobieśstwo nie wywiŌzywania siő przez 
kontrahenta z danej t ransakcji.  

3.1.1.6 Jeűeli udzielono gwarancji wypġaty okreťlonej kwoty z tytuġu 
odkupienia Jednostek  Uczestn ictw a ð wskazani e gwaranta o raz 
warunk·w gwarancji.  

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancj i wypġaty okreťlonej kwoty  
z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

3.1.1.7  Wskazanie metody  pomiaru ekspozycji AFI. 

W odniesieniu do Subfunduszu jako metodő pomiaru ekspozycj i AFI 
przyjőto zar·wno metodő zaangaűowania opisanŌ w art. 8 
RozporzŌdzenia 231/2013 jak i metodő brutto opisanŌ w art. 7 
RozporzŌdzenia 231/ 2013.  

3.1.2 Opis ryzyka zwiŌzanego z inwestowaniem w Je dnostki 
Uczestnictwa , w tym  ryzyk a inwe stycyjne go zwiŌzanego  
z przyjőtŌ poli tyka inwe stycyjnŌ Subfund uszu 

1) Opis ryzyka zwi Ōzanego z politykŌ inwestycyjnŌ,   
z uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i szczeg·lnych str ategii 
inwestycyj nych stosowanych w odni esieniu do inwestycji na 
okreťlonym obszarze geograficznym, w okreťlonej branűy lub 
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreťlonej kategorii 
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu : 

- Ryzyko inwe stycj i w tytuġy uczestnict wa fundu szy zagraniczny ch 
oraz instytucji wsp·lnego inwe stowania : 

W przypadku inwestowania w tytu ġy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych oraz instytu cji  wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk 
wġaťciwych dla instrument·w finansowych wchodzŌcych w skġad ich 
port feli, w ystőpujŌ nastőpujŌce rodzaje r yzyk: 

Å ryzyko braku wpġywu na skġad portfela i  jego zmiany dokonywane 
przez zarzŌdzajŌcego funduszem zagranicznym lub instytucjŌ 
wsp·lnego inwestowania.  Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany 
osoby zarzŌdzajŌcej instytucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na 
zmiany strat egii i nwestycyj nej i stylu zar zŌdzania takŌ instytucjŌ,  

Å ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu port fela 
inwestycyjnego ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŌ fundusze 
zagraniczne oraz instytucj e wsp·lnego inwestowania, sŌ one 
zobowiŌzane uj awniał skġad ich portfeli  inwestycyjnych wyġŌcznie 
periodycznie,  co powoduje, iű zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc 
decyzjő o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp 
wyġŌcznie do bieűŌcej  wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do  historycznego skġadu 
portf ela tych instytucji ,  

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuġ·w uczestnictwa funduszy 
zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania.  W przypadku 
zawieszenia przez f undusz zagraniczny wyceny tytuġ·w uczestnictwa  
funduszy zagranicznych oraz instytu cji wsp·lnego inwestowania, 
Subfundusz moűe utracił moűl iwoťł dokonania wiarygodnej  wyceny 
istotnej czőťci Aktyw·w, co prowadzi do zawieszenia zbywania  
i odkupywania Jednostek Uczestnic twa Subfunduszu. Zgodnie 
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie moűe 
został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ 
KNF. W przypadku braku wyraűenia zgody przez KNF, lub  
w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania  
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  Subfunduszu, moűe zachodził 
koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnict wa funduszu 
zagranicznego, nieuwzglődniajŌcej aktualne go skġadu jego portfela 
ani ofic jalnej  wartoťci podawanej pr zez fundusz zagraniczny. 

- Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe to ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ spadku wart oťci 
lokat w wyni ku niekorzystnego ksztaġtowania siő cen inst rument·w 
finansowych bődŌcych przedmiot em lokat Subfunduszu. Skġadnikiem  
ryzyka rynkowego jest ryz yko systematy czne rynku papier·w 
wartoťciowych. Wartoťł lokaty do pewnego stopnia zaleűy od 
zachowania caġego rynku, na kt·rym odbywa siő handel  
instr umentami finansowymi bődŌcymi przedmiotem  inwestycj i 
Subfunduszu. Nie moűna wiőc wyelimino wał go poprzez 
dywersyfikacjő portf ela papier·w wartoťciowych. 

- Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ trwaġej lub czasowej 
utraty pr zez emitent·w zdolnoťci do wywiŌzywania siő  
z zaciŌgniőtych zobowiŌzaś, w tym r·wnieű z trwaġŌ lub czasowŌ 
niemoűnoťciŌ zapġaty odsetek lub wykupu wyemitowanych papier·w 
wartoťciowych. Sytuacj a taka moűe mieł miejsce w nastőpstwie 
pogorszenia siő kondycj i f inansowej emit enta,  spowodowanego 
zar·wno czynnikami wewnőtrzn ymi emitenta,  jak  
i uwarunkowaniami zewnőtrznymi (parametry  ekonomiczne, 
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siő kondycj i f inansowej 
emitent a znajduje swoje odzwierci edlenie w spadku cen dġuűnych 
papier·w wart oťciowych wyemitowanych przez ten podmiot.  

W skġad te j kategorii ryzyka wchodzi r·wnieű ryzyko zwiŌzane  
z obniűeniem rating u kredytowego emitenta przez agencjő ratin gowŌ 
i wynikajŌcy z niego spadek cen dġuűnych papier·w wartoťciowych 
bődŌcy nastőpstwem wymaganej przez inwestor·w wyűszej premii 
za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii e mitent·w dġuűnych 
papier·w wartoťciowych,  takűe skarbowych. 

- Ryzyko kontrahent a 

Ryzyko kontr ahenta zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ nie wywiŌzania siő 
drugiej  st rony zawartej  przez Subfundusz t ransakcji ze zobowiŌzaś 
wynikajŌcych z zawartych  um·w. Ryzyko to wy stőpuje gġ·wnie  
w transakcjach terminow ych, w kt·rych termin realizacj i nastőpuje  
po dacie dokonania t ransakcj i.  

- Ryzyko rozlicze nia 

Ryzyko zwiŌzane z moűl iwoťciŌ nieterminowego rozliczenia lub 
braku rozlic zenia transakcji dotyczŌcych skġadnik·w portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminow e rozli czenie lub brak 



12 

PROSPEKT INFORMACYJNY 
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

www.noblefunds.pl 

 

 

rozliczenia tran sakcj i moűe w przypadku negatywnego zachowania 
siő cen papier·w wartoťciowych wpġywał na spadki wartoťci 
Jednostki  Uczestnictwa. Dodatkowo niet erminowe rozlic zenia lub 
brak rozli cześ transakcji  moűe powodował koniecznoťł poniesienia 
przez Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŌzanych z finansowaniem 
nierozliczo nych pozycji . 

- Ryzyko pġynnoťci 

Ryzyko zwiŌzane z brakiem moűliwoťci realizacj i tr ansakcji  na rynku 
przy obowiŌzujŌcych poziomach cen. Ryzyko to wystőpuje  
najczőťciej w sytuacji niskich obrot·w na gieġdzie lub rynku 
miődzybankowym uniemoűliwiajŌcych kupno lub sprzedaű w kr·tkim 
czasie pakietu papier·w wartoťciowych bez istotnych z mian cen. 

W przypadku Subfunduszy lokujŌcych aktywa w tytuġy uczestnictwa 
instytucji wsp ·lnego inwestowania bŌdů funduszy zagranicznych 
istnieje dodatkowe ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci zawieszenia 
odkupieś wyemito wanych tytuġ·w uczestnictwa przez dany fundu sz 
zagraniczny lub instytucjő wsp·lnego inwestowania, co moűe, 
zwġaszcza w przypadku, gdy tytuġy uczestnictwa t ej instytucji 
stanowiŌ istotnŌ czőťł aktyw·w Subfunduszu, skutkował realizacjŌ 
ryzyka zwiŌzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko wal utowe  

Ůr·dġem powyűszego ryzyka sŌ inwestycje w  aktywa denominowane 
w walucie obcej , a takűe inwestycj e w tytuġy uczestnictwa funduszy 
inwestujŌcych w papiery wartoťciowe denominowane w walutach 
obcych. Fluktuacje kurs·w walutowy ch mogŌ przyczynił siő do 
wzmocnienia lub osġabienia zyskownoťci zagranicznych inwestycji , 
co z kolei przekġada siő na wahania wartoťci Jednostki Uczestnict wa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowyc h, j ako j eden z gġ·wnych 
parametr·w makroekonomicznych, moűe wpġywał na atrakcy jnoťł 
inwestycyjnŌ oraz ceny krajowych papier·w wartoťciowych, 
szczeg·lnie w prz ypadku gwaġtownych zmian kurs·w walutowych. 
W·wczas zmiany cen papier·w wartoťciowych na rynku bődŌ 
wpġywaġy na zmiany wartoťci Jednostki Uczestnictwa. 

- Ryzyko zwiŌzane z prze chowywaniem  Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia reje stru aktyw·w 
Subfunduszy zobowiŌzany jest n iezaleűny od Towarzystwa 
Depozytariusz, moűe wystŌpił sytuacja,  bődŌca wynikiem bġődu 
leűŌcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarześ zwiŌzanych  
z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma 
wpġywu, a majŌca negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko to jest zwiŌzane z moűliwoťciŌ inwestycji znacznej  czőťci 
aktyw·w Subfunduszu w instrumenty fi nansowe pojedynczych 
emitent·w lub  powiŌzanych emitent·w, co moűe negatywnie 
wpġynŌł na stopő zwrot u Subfunduszu w przypadku niepoűŌdanej 
zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moűe był takűe zwiŌzane 
z moűliwoťciŌ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokat y Subfunduszu bődŌ 
skoncentrowane na okreťlonym sektorze rynku lub okreťlonym 
obszarze geograf icznym. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŌce 
negatywny wpġyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogŌ 
w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania i wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu. 

- Ryzyko wyceny 

Ryzyko to  wynika z faktu  stosowania do wyceny lokat  nienotowanych 
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleűnych do 
poszczeg·lnych kategorii l okat.  

Stosowanie modeli wyceny wynikajŌcych z przyjőtych zasad 
rachunkowoťci Funduszu moűe prowadził do rozbieűnoťci pomiődzy 
wycenŌ dokonywanŌ wedġug tych modeli, a  rzeczywistŌ wartoťciŌ 
rynkowŌ instrument·w podlegajŌcych wycenie.  

Istnie je ryz yko zastosowania przez Subfundusz bġődnych modeli 
wyceny instrument·w finansowych lub uűycia bġődnych lub 
niekompletnych danych wejťciowych, co moűe spowodował 
wykazanie wyceny instrument·w f inansowych w portfelu 
Subfunduszu nieodzwierciedlajŌcej  ich wartoťci rynkowej. 
Skutkowaġoby to (przejťciowym) zaniűeniem lub zawyűeniem 
wartoťci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko st opy proc entowej  

Ryzyko zwiŌzane ze zmianŌ cen papier·w dġuűnych o staġym 
oprocentowaniu w wyniku  zmiany rynkowej  stopy procentowej.  
W przypadku wzrostu st·p procentowych cena papier·w 
wartoťciowych spada, w przypadku spadku st·p procentowych cena 
papier·w wartoťciowych roťnie. W przypadku sp·ġek f inansujŌcych 
swojŌ dziaġalnoťł poprzez kredyty podwyűki st·p procentowych 
mogŌ siő wiŌzał ze zwiőkszeniem koszt·w f inansowych ponoszonych 
przez te sp·ġki, co moűe powodował kġopoty z  wywiŌzywaniem siő 
ze swoich zobowiŌzaś w stosunku do obligatari uszy. Wymienione 
przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoġane 
zmianami st·p procentowych mogŌ wpġywał na wahania oraz spadki 
wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŌzane z inwestow aniem w Instrume nt y Pochodne 

Z lokatami w Inst rumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne zwiŌzane sŌ nastőpujŌce rodzaje ryzyka: 

Å ryzyko rynkowe, zwiŌzane z moűliwoťciŌ poniesienia strat  

w wyniku n iekorzystnych zmian poziomu parametr·w rynkowych 
aktyw·w bazowych, od kt·rych uzaleűniona jest cena Instrument·w 
Pochodnych, takich jak ceny p apier·w wartoťciowych, stopy 
procentowe,  kursy walutow e, wartoťci i ndeks·w gieġdowych;   

Å ryzyko důwigni finansowej ,  zwiŌzane z moűliwoťciŌ poniesienia 
strat przewyűszajŌcych wniesiony depozyt  zabezpieczajŌcy. Wynika 
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrum enty 
Pochodne powodujŌcego moűliwoťł zwielokrotni enia zysk·w lub 
start z  inwestycj i;  

Å ryzyko niedopasowania wycen Instrument·w Pochodnych do wycen 
aktyw·w stanowiŌcych aktywa bazowe tych ins t rument·w;  

Åryzyko rozliczenia transakcji, zwiŌzane z moűl iwoťciŌ 
wystőpowania bġőd·w lub op·ůnieś w rozli czeniach t ransakcji, 
kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne;  

Å ryzyko pġynnoťci,  czyli  ryzyko braku moűliwoťci zamkniőcia  
w odpowiednio kr·tkim okresie czasu pozycji na Instrumentach 
Pochodnych bez znaczŌcego negatywnego wpġywu na Wartoťł 
Aktyw·w Net to Subfunduszu;  

Å ryzyko kont rahenta,  rozumiane jako war toťł niezrealizowanego 
zysku na tr ansakcjach, kt·rych przedmiotem sŌ 
Niewystandaryzowane Instrume nty Pochodne. Ryzyko to wynika  
z moűliwoťci niewywiŌzania siő ze swoich zobowiŌzaś przez 
kontrahenta, z kt·rym Fundusz bődzie zawieraġ umowy obejmujŌce 
Instrumenty Pochodne; 

 Å ryzyko modelu wyceny ð w przypadku Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych istnieje ryzyko zastosowania 
nieadekwatnego do specyfik i danego instrument u modelu wyceny, co 
moűe negatywnie wpġynŌł na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu;  

Å ryzyko operacyjne zwiŌzane z zawodnoťciŌ system·w 
inf ormatycznych i wewnőtrznych system·w kontrol nych. 

2) Opis ryzyka zwiŌzanego z uczestnictwem w Subfunduszu:  

a) r yzyko nieo siŌgniőcia ocz ekiwanego  zwrotu  z i nwestyc ji   
w Jednostki  Uczestnictwa z uwzglődnieniem czynnik·w majŌcych 
wpġyw na poziom ryzy ka zwiŌzanego z in westycj Ō:  

Towarzystwo nie gwa rantuj e osiŌgniőcia celu inwestycyjnego 
Subfunduszu, a  takűe okreťlonej s topy zwrotu  z dok onanej pr zez 
Uczestn ika Funduszu in westycji w Jed nostki Uczestnictwa. 
Inwesty cj e na r ynku kapitaġowym obarczone sŌ wiel oma 
ryzyka mi, wymienionym i Prospekcie, kt·re mogŌ powodował 
wahania wyceny War toťci Aktyw·w Netto na Jednostkő 
Uczestnictwa, wġŌcznie z moűliwoťciŌ obniűenia tej wy ceny 
poniűej  poziomu, po kt·rym Uczestnik nabyġ Jednostki 
Uczestnictwa  Subfund uszu (spadek z ainwestowa nego kapitaġu). 

- Ryzyko zwiŌzane z z awarci em okreťlonych um·w 

Podmioty, z kt·rymi zawarto umo wy o prowadzeniem Rejestru 
Uczestnik·w Funduszu, jak r·wnieű podmiot y poťredniczŌce  
w zbywaniu i odkupywaniu J ednostek Uczestnictwa Funduszu, mogŌ 
nie wywiŌzał siő w spos·b prawidġowy z zawartych um·w, co moűe 
skutkował nieprawidġowŌ lub op·ůnionŌ realizacjŌ dyspozycji 
Uczestnik·w 

- Ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lnymi warunkam i zawartych p rzez 
Subfundusz transakcji  

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczŌce niekt·rych ze 
skġadnik·w lokat, w szczeg·lnoťci umowy majŌce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Inst rumenty Pochodne oraz papiery 
wartoťciowe niedopuszczone do obrotu  na rynku zorganizowanym, 
mogŌ powodował wzrost ryzyka ksztaġtowania siő odpowiednio 
wartoťci Instrumentu Pochodnego oraz sytuacji  finansowej emitenta 
tych papier·w wartoťciowych w spos·b odmienny od oczekiwaś 
zarzŌdzajŌcego. 

- Ryzyko zwi Ōzane z udzielonym i gwarancjami  

Subfundusz nie udziela gwarancji in nym podmioto m. 

- Ryzyko pġynnoťci zwiŌzane z brakiem moűliwoťci uzyskania 
ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa  

Brak moűliwoťci zbycia istot nej czőťci skġadnik·w lokat Subfunduszu, 
moűe skutkował brakiem moűliwoťci realizacji przez Subfundusz 
zobowiŌzaś wobec Uczestnik·w z tytuġu zġoűonych zleceś odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prosp ekcie  
i Stat ucie.  

b) ryzyko wystŌpienia szczeg·lnych okoli cznoťci,  na wystŌpienie 
kt·rych Uczestnik Funduszu nie  ma wpġywu lub ma ograni czony 
wpġyw:  

- Ryzyko likw idacji Fundusz u i Subfunduszu 

Zgodnie ze Statutem  zar·wno Subfundusz, jak i Fundusz moűe ulec 
likwid acj i.  

RozwiŌzanie Funduszu nastőpuj e po przeprowadzeniu likwidacji.  
Z dniem rozpoczőcia likwidacji Fundusz nie moűe zbywał, a takűe 
odkupywał Jednostek Uczestnictwa. Lik widacja Funduszu polega na 
zbyciu j ego aktyw·w, ťciŌgniőciu naleűnoťci Funduszu, zaspokoj eniu 
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez 
wypġatő uzyskanych ťrodk·w pieniőűnych Uczestnikom Funduszu, 
proporcjon alnie do l iczby posiadanych przez nich Jednostek 
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno był 
dokonywane z naleűytym uwzglődnieniem interes·w Uczestnik·w 
Funduszu. Uczestnik nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek 
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likwid acji Funduszu. Istnieje  ryzyko, űe ťrodki pieniőűne wypġacane 
Uczestn ikom bődŌ niűsze niű moűl iwe do otrzymania w przypadku, 
gdyby Fundusz nie zostaġ postawiony w stan likwi dacji.  

W trakcie trwan ia Funduszu, Fundusz moűe dokonał li kwidacji 
Subfunduszu. Subfundusz moűe został zlikwido wany w przypadku 
podjőcia przez Towarzystwo decyzji o  j ego likw idacj i.  W przypadku 
rozwiŌzania Funduszu likwidacji  podlegajŌ wszystkie Subfundusze. 
Uczestnik nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek l ikwidacji 
Subfunduszu. Istnieje r yzyko, űe ťrodki pieniőűne wypġacane 
Uczestnikom bődŌ niűsze niű moűl iwe do otr zymania w przypadku, 
gdyby Subfundusz nie zostaġ postawiony  w stan l ikwidacji.  

- Ryzyko przejőcia zarzŌdzania Funduszem przez inne  
towarz ystwo  

Inne towarzystwo funduszy inw estycyjnych, moűe, bez zgody 
Uczestnik·w Funduszu, na podstawie umowy zawartej  
z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem. Towarzystwo 
przej mujŌce zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia 
zarzŌdzania, wstőpuj e w prawa i  obowiŌzki Towarzystwa bődŌcego 
dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian w 
Statucie dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych zarzŌdzajŌcego Funduszem. 

- Ryzyko przejőcia zarzŌdzania prze z sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ 

Towarzystwo, dziaġajŌc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moűe  
w drodze umowy przekazał sp·ġce zarzŌdzajŌcej prowadzŌcej 
dziaġalnoťł na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzŌdzanie 
Funduszem i prowadzenie jego spraw.  

- Ryzyko zmian y Depozyt ariusza lub  innych po dmiot·w 
obsġugujŌcych Subfundusz 

Fundusz lub Depozytari usz mogŌ rozwiŌzał umowő o prowadzenie 
rejestr u aktyw·w funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie 
kr·tszym niű 6 miesiőcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody 
Komisji.  

Jeűeli  Depozytariusz nie wykonuje obowiŌzk·w okreťlonych  
w umowie o prowadzenie rejest ru aktyw·w fu nduszu albo wykonuje 
j e nienaleűycie Fundusz wypowiada umowő i niezwġocznie 
zawiadamia o tym Komisjő.  Komisja moűe nakazał Funduszowi 
zmianő Depozytar iusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moűe 
nastŌpił w terminie kr·tszym niű 6 miesiőcy. W przypadku otwarcia 
likwidacji lub og ġoszenia upadġoťci Depozytariusza, Fundusz 
niezwġocznie dokonuje zmiany Depozytari usza, bez stosowania 
szeťciomiesiőcznego termi nu wypowiedzenia.  Zmiana Depozytariusza 
j est  dokonywana w spos·b zapewniajŌcy nieprzerwane wykonywanie 
obowiŌzk·w Depozytariusza.  

Towarzystwo moűe w kaűdym czasie dokonał zmiany podmiot·w 
obsġugujŌcych Fundusz, w szczeg·lnoťci Agenta Transfer owego. 
Uczestnik nie ma wpġywu na decyzjő Towarzystwa o zmianie 
Depozytariusza lub podmiotu  obsġugujŌcego Fundusz. 

- Ryzyko poġŌczenia Funduszu lub Subfunduszy 

Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym 
funduszem inwestycyjnym zarzŌdzanym przez Towarzystwo. 
PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie. 
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku  funduszu 
przejmowanego do funduszu przejm ujŌcego oraz przydzielenie  
uczestnikom funduszu przej mowanego j ednostek uczestnictwa  
funduszu przejmujŌcego w zamian za jednostki uczestnictwa 
funduszu przejmowanego. O zamiarze poġŌczenia Towarzystwo 
ogġasza w spos·b wskazany w stat utach ġŌczŌcych siő funduszy, 
niezwġocznie po uzyskaniu zgody Komisji na p oġŌczenie.  

PoġŌczone mogŌ został r·wnieű Subfundusze. PoġŌczenie nastőpuje 
przez przeniesienie majŌtku Subfunduszu przejmowanego do 
Subfunduszu przejmujŌcego oraz przydzielenie Uczestnikom 
Subfunduszu przej mowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
przej mujŌcego w zamian za Jednostki Uczestnict wa Subfunduszu 
przej mowanego. 

- Ryzyko prze ksztaġcenia specjalistycznego fun duszu 
inwestyc yj nego ot war tego w fun dusz inw estycyjny otwa rty  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o przeksztaġceniu Funduszu 
w fundusz inwestycyjny  otwarty.  Przeksztaġcenie wymaga zmiany 
statutu F unduszu, co nastőpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

- Ryzyko zmian y poli tyki inwe stycyjne j  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakresie 
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyj nej.  Zmiana Statutu 
ogġaszana jest pr zez Towarzystwo na stro nie interne towej wskazanej  
w Statucie. Zmiana Statutu , kt·ra dotyczy celu in westycyjnego 
Subfunduszu lub zasad polityki  inwestycyjnej  Funduszu, wchodzi  
w űycie w terminie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia  
o zmianie Statu tu. Uczestnicy nie majŌ wpġywu na decyzjő 
Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu.  

c) Ryzyko niewypġacalnoťci gwaranta :  

Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji wypġaty  okreťlonej  kwoty  
z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

d) Ryzyko inflacji  

Realna stopa zwrotu z  inwestycj i zaleűy od wysokoťci stopy inf lacji, 
kt·ra pomniejsza nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego 
kapitaġu. Wzrost infla cji moűe, wiőc spowodował spadek realnej 
stopy zwrotu z posiada nych w portfelu subfunduszu aktyw·w. Moűe 

siő r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci 
instrument·w dġuűnych. 

e) Ryzyko zwiŌzane z re gulacjami prawn ymi doty czŌcymi 
Funduszu, w szczeg·lnoťci w zakresi e praw a podatkowego 

Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, 
ceġ, dziaġalnoťci gospodarczej  oraz udzielanych koncesji i  zezwoleś 
mogŌ istotnie wpġywał na ceny instrument·w finansowych, jak 
r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő finansowŌ emite nt·w, co moűe 
negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w 
zwiŌzku z tym, űe dziaġalnoťł inwestycyjna jest  przedmiotem 
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod·w lub 
zasad dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz 
rynk·w mogŌ mieł bezpoťredni wpġyw na osiŌgane przez Subfundusz 
stopy zwrotu.  

f) Ryzyko operac yjn e 

Ryzyko operacyjne polega na moűliwoťci poniesienia st rat w wyniku 
niewġaťciwych lub zawodnych proces·w wewnőtrznych, oszustw, 
bġőd·w ludzkich, czy bġőd·w systemowych. 

W szczeg·lnoťci, zawodny proces lub bġŌd ludzki moűe spowodował 
bġődne lub op·ůnione zrealizowanie bŌdů rozlic zenie t ransakcji 
port fel owych, zleceś Inwestor·w i Uczestnik·w oraz nieprawidġowŌ 
lub op·ůnionŌ wycenő wartoťci Jednostki Uczestnictwa . Bġődne 
dziaġanie system·w moűe przejawiał siő zawieszeniem system·w 
komputerowych. Istnieje ta kűe ryzyko w postaci moűliwoťci 
poniesienia strat w wyniku zajťcia niekorzystnych zdarześ 
zewnőtrznych, takic h jak oszustwa, bġődne dziaġania system·w po 
stroni e podmiot·w zewnőtrznych, klőski naturalne czy ataki 
ter rorystyczne. Towarzystwo stara siő ograniczał ryzyko operacyjne  
poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur 
wewnőtrznych. WystŌpienie zdarześ okreťlonych powyűej moűe mieł 
bezpoťredni wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Net to Subfunduszu. 

3.1.3 Okreťlenie profilu In westora , kt·ry okreťla zakres czasowy 
inwes tycji oraz poziom ryzyk a inwestycy jn ego zwiŌzanego  
z prz yjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu  

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwes tor·w, kt·rzy planujŌ 
oszcződzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujŌ wysokich 
zysk·w oraz akceptujŌ wysokie r yzyko zwiŌzane z inwestycjami w 
akcje, ty tuġy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji 
wsp·lnego inwestowania, tzn. liczŌ siő z moűliwoťciŌ silnych wahaś 
wartoťci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie.  

3.1.4   Okreťlenie metod  i zasad dokon ywania wyce ny aktyw·w 
Subfunduszu oraz oťwiadczenie podmiotu uprawnionego do 
badania sprawozdaś f inansowych o  zgodnoťci metod i zas ad 
wyceny akty w·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie  
z przepisami dotyczŌcymi rachunkowoťci funduszy 
inwestycyjnych, a takűe o zgodnoťci i kom pletnoťci  tych za sad z 
przyj őtŌ przez Subfundusz politykŌ inwestycyjnŌ 

1. Usta lanie Wartoťci Aktyw·w oraz Wartoťci Aktyw·w Netto na 
Jednostkő Uczestnict wa 

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania 
f inansowego Fundusz dokonuje w yceny Aktyw·w Funduszu oraz 
wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoťci zobowiŌzaś 
Funduszu oraz zobowiŌzaś Funduszu zwiŌzanych z funkcjon owaniem 
Subfunduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 
ustalenia  Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa, a takűe 
ustalenia ce ny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. Wartoťł Aktyw·w Net to Subfunduszu na Jednostkő 
Uczestnictwa r·wna siő Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
podzielonej  przez liczbő Jednostek Uczestnictw a ustalonŌ na 
podstawie Rejestru Uczestnik·w w danym Subfunduszu w Dniu 
Wyceny. Na potrzeby okreťlania Wartoťci Aktyw·w Net to na 
Jednostkő Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglődnia siő zmian w 
kapitale  wpġaconym oraz kapital e wypġaconym ujőtych w Rejestr ze 
Uczestni k·w w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. 

1.2. Wartoťł Aktyw·w Funduszu oraz wartoťł zobowiŌzaś Funduszu 
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedġug stan·w aktyw·w w tym 
Dniu Wyceny oraz wartoťci aktyw·w i zobowiŌzaś w tym  Dniu 
Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siő, a zobowiŌzania ustala siő, z 
zastrzeűeniem punktu 1.12 oraz punkt·w 4.1,  4.2.2 wedġug 
wiarygodnie oszacowanej war toťci godziwej. 

1.3. Wartoťł Aktyw·w Nett o Funduszu ustala siő pomniejszajŌc 
Wartoťł Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego 
zobowiŌzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. Wartoťł Aktyw·w Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w innych Subfunduszy. Wartoťł 
Aktyw·w Netto Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto  innych Subfunduszy. 

1.5. Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ w walucie polskiej. 
Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ odrőbnie dla 
Subfunduszu. 

1.6. Skġadniki lokat Subfun duszu wyceniane sŌ w oparciu o 
wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ,  za kt·rŌ uznaje siő: 

1) cenő z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wa rtoťci  godziwej);  

2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1), cenő 
otrzymanŌ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie 
znaczŌce dane wejťciowe sŌ Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 
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hierarchii wartoťci godziwej);  

3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 
1.6.2), wartoťł godziwŌ ustalonŌ za pomocŌ modelu wyceny 
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoťci 
godziwej).  

1.7.  Wycena za pomocŌ modelu wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 
1.6.2) i pkt . 1. 6.3) rozumiana jest j ako technika w yceny 
pozwalajŌca wyznaczył wartoťł godziwŌ skġadnika aktyw·w lub 
zobowiŌzaś poprzez przeliczenie p rzyszġych kwot, w szczeg·lnoťci 
przepġyw·w pieniőűnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŌ 
zdyskontowanŌ kwotő z uwzglődnieniem zaġoűeś dotyczŌcych ryzyka 
lub pozwalajŌcŌ za pomocŌ innych powszechnie uznanych metod na 
oszacowanie wartoťci godziwej aktyw·w lub zobowiŌzaś, gdzie dane 
wejťciowe do modelu sŌ Danymi  Obserwowalnymi  na  rynku  w  
spos·b  bezpoťredni  lub  poťredni;  w  przy padku  gdy  Dane 
Obserwowalne na rynku nie sŌ dostőpne dopuszcza siő zastosowanie 
Danych Nieobserwowalnych, z tym űe we wszystkich przypadkach 
przy wycenie skġadnik·w lokat Subfundusz wykorzystuje w 
maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu 
Dane Nieobserwowalne.  

1.8.  Dane Obserwowalne to dane wejťciowe do modelu 
odzwierciedlajŌce zaġoűenia, kt·re przyjőliby uczestnicy rynku 
podczas wyceny skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, 
uwzglődniajŌce w spos·b bezpoťredni lub poťredni:  

1) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z 
aktywnego rynku,  

2) ceny identycznych lub pod obnych aktyw·w lub zobowiŌzaś 
pochodzŌcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny,  

3) dane wejťciowe do modelu inne niű ceny, o kt·rych mowa w pkt. 
1) i 2), kt·re sŌ obserwowalne w odniesieniu do danego skġadnika 
aktyw·w lub zobowiŌzania, w szczeg·lnoťci: 

¶ stopy procentowe i krzywe dochodowoťci obserwowalne we 

wsp·lnie notowanych przedziaġach, 

¶ zakġadana zmiennoťł, 

¶ spread kredytowy,  

4) dane wejťciowe potwie rdzone przez rynek. 

 
1.9.  Dane Nieobserwowalne to dane wejťciowe do modelu 

opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 

info rmacji dostőpnych w danych okolicznoťciach na temat zaġoűeś 

przyjmowanych przez u czestnik·w rynku, kt·re speġniajŌ cel wyceny 

wartoťci godziwej.  

1.10.  Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz modele i m etody 

wyceny skġadnik·w lokat fu nduszu, o kt·rych mowa w  pkt. 4.2 

podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

1.11.  Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o 
kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podlegajŌ okresowemu 
przeglŌdowi, nie rzadziej niű raz do roku.  

1.12.  W przypadku aktyw·w i zobowiŌzaś Subfunduszu: 

1) o pierwotnym terminie z apadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, 
kt·ry to termin dotychcza s nie podlegaġ wydġuűeniu oraz, 
2) niepodlegajŌcych operacjom objőcia dġuűnych papier·w 

wartoťciowych kolejnej emisj i poġŌczonych z umorzeniem 

posiadanych przez Subfundusz dġuűnych papier·w wartoťciowych 

wczeťniejszej emisji  

ðdopuszcza siő wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z 
uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w.  

 
1.13.  Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wyboru modelu wyceny, o 
kt·rym mowa w pkt . 1.6.2) i pkt. 1.6.3) ,  opis technik wyceny oraz  
zakres i ůr·dġa Danych Obserwowalnych i Danych  
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartoťci godziwej   
okreťlonych skġadnik·w lokat Subfunduszu sŌ publikowane w  
j ednostkowym sprawozdaniu fi nansowym Subfunduszu ze 
szczeg·ġowym okreťleniem ġŌcznego udziaġu lokat, kt·rych wartoťł 
godziwa ustalana jest w o parciu o kryter ia, o kt·rych mowa w pkt. 
1.6.2) i pkt. 1.6. 3), w aktywach netto Subfunduszu oraz o 
zwiŌzanym z nimi ryzyku. 

1.14.  Modele wyceny, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 
1.6.3), stosuje siő sp·jnie w odniesieniu do wszystkich aktyw·w w 
ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez 
Towarzystwo, uwzglődniajŌc strategie  inwestyc yjne i rodzaje  
aktyw·w posiadanych przez poszczeg·lne fundusze inwestycyjne  
oraz, w stosownych przypadkach, istnienie  r·űnych zewnőtrznych  
podmiot·w wyceniajŌcych. 

2. Wycena skġadnik·w lok at no towanych na A ktywny m Rynku 

Za aktywny rynek dla danego skġadnika lokat uznawany jest rynek, 
na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika aktyw·w lub 
zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ 
dostateczny wolumen,  aby dostarczył bieűŌcych infor macji na tema t  
cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki 
gieġdowe, rynki poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki trans akcji 

bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

2.2. Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym 
Rynku wyznacza siő w oparciu o ostatnie dostőpne kursy z godziny 
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartoťci 
godziwej .  

2.3. Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sŌ nastőpujŌce 
kategorie lok at  Subfunduszu notowane na Aktywnym Rynku: 

Á akcje,  

Á warranty  subskrypcyjne,  

Á prawa do akcji,  

Á prawa poboru,  

Á kwity  depozytowe, 

Á listy  zastawne,  

Á dġuűne papiery wartoťciowe,  

Á Inst rumenty Rynku Pieniőűnego, 

Á Instrumenty Pochodne, 

Á tytuġy uczestnict wa emitowan e przez f undusze zagraniczne 
lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za 
granicŌ.  

2.4 W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrot u na 
wiőcej niű jednym Aktywnym Rynku, wartoťciŌ godziwŌ jest kurs 
ustalony na rynku gġ·wnym. Przy wyborze rynku gġ·wnego dla 
danego skġadnika lokat  Subfundusz bődzie kierowaġ siő 
nastőpujŌcymi zasadami:  

1) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego 
kolejnego miesiŌca kalendarzowego, 

2) podstawowym kryterium wyboru rynku  gġ·wnego jest wolumen 
obrot u na danym skġadniku lokat w okresie o statniego miesiŌca 
kalendarzowego.  

3. Wycena skġadnik·w lokat nienoto wanych na Aktywnym Ryn ku 

3.1. Wartoťł skġadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na 
Aktywnym Rynku wyznacza siő, z zastrzeűeniem postanowieś punktu 
1.12 oraz punkt·w 4.1 i 4.2,  w nastőpujŌcy spos·b: 

1) dġuűne papiery wartoťciowe, listy zastawne, weksle oraz 
Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce papierami wartoťciowymi,  
papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa z zaciŌgniőcia dġugu 
przez sp·ġki, kt·rych akcje stanowiŌ skġadnik Aktyw·w 
Subfunduszu wycenia siő wedġug wartoťci godziwej wyznac zanej 
na podstawie pkt.  1.6.2) lub pkt 1.6.3 ),  

2) dġuűne papiery wartoťciowe zawierajŌce wbudowane 
instrumenty pochodne: 

a) w przypadku wszystkich papier·w dġuűnych wycenianych do 
wartoťci godziwej zastosowany model wyceny w zaleűnoťci 
od charakterystyki w budowanego instrumentu pochodnego 
lub charakteryst yki sposobu naliczania oprocentowania 
bődzie uwzglődniał w swoje j konstrukcji modele wyceny 
poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 
zgodnie z pkt. 3.1.6) poniűej.  Wbudowany instrument 
pochodny nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych 
odrőbnie,  

b) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych o pierw otnym 
terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, dla kt·rych 
skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cen ie nabycia 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe j:  

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i 
ryzyka z nim zwiŌzane sŌ ťciťle powiŌzane z charakterem 
wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim 
zwiŌzanymi wartoťł tego papieru dġuűnego bődzie 
wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzglődnieniem charakterystyki 
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki 
sposobu naliczania oprocentowania. Wbudowany 
instrument poch odny nie bődzie wykazywany w ksiőgach 
rachunkowych odrőbnie,  

¶ jeűeli charakter  wbudowanych instrument·w pochodnych i 

ryzyka z nim zwiŌzane nie sŌ ťciťle powiŌzane z 
charaktere m wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z 
nim zwiŌzanymi, wbudowany instrument p ochodny 
wyceniany bődzie w oparciu o modele wġaťciwe dla 
poszczeg·lnych instr ument·w pochodnych zgodnie z pkt. 
3.1.6) poniűej i wykazywany jest w  ksiőgach rachunkowych 
odrőbnie. Wartoťł wycenianego papieru stanowi sumő 
wyceny dġuűnego papieru wartoťciowego (bez 
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej  przy 
zastosowaniu efekt ywnej stopy procentowej  oraz wyceny 
wbudowanych instrument·w pochodnych, wyznaczonej 
zgodnie ze zdaniem poprzednim,  

3) akcje, prawa do ak cj i i inne udziaġowe papiery wartoťciowe ð 
wedġug wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, zgodnie  
z postanowieniami  punktu 1.6.,  

4) warran ty subskrypcyjne i  prawa poboru ð w oparciu o modele 
wyceny tych lokat uwzglődniajŌce w szczeg·lnoťci wartoťł 
godziwŌ akcji,  na kt·re opiewa warrant  lub prawo poboru oraz 
wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcj i w wyniku realizacji pr aw 
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przysġugujŌcych warrantom lub prawom poboru; pr zy czym, w 
przypadku, gdy akcj e emitenta nie  sŌ notowane na Aktywnym 
Rynku, cena akcji  zastosowana do modelu zostanie wyznaczona 
zgodnie z postanowieniem pkt. 3 ) powyűej,  

5) kwity depozytowe ð z wykorzystaniem modelu 
uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ papieru 
wartoťciowego, w zwiŌzku z kt·rym zostaġ wyemitowany kwi t 
depozytowy,  

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny 
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,  w szczeg·lnoťci: 

a) w przypadku kontrakt·w term inowych: model 
zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, 

b) w przypadku opcji:  

Á europejskich: model Blacka-Scholesa,  

Á egzotycznych: model skośczonych r·űnic,  model Monte 
Carlo lub  drzewa dwumianowego,  przy czym 
dopuszczalne jest r·wnieű stosowanie wzor·w 
anali tycznych bődŌcych modyfikacjŌ modelu Blacka-
Scholesa bŌdů innych technik wyceny uwzglődniajŌcych 
charakterystykő wycenianej opcji  egzotycznej ,  

c) w przy padku terminowyc h transakcji wy miany walut ,  st·p 
procentowych: model zdyskontowanych przepġyw·w 
pieniőűnych, 

7) jednostki  uczestni ctw a innych funduszy inwestycyjnych 
otwar tych, certy fika ty inwestycyjne  oraz tytuġy uczestnictwa 
innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego 
inwestowania - w oparciu o ostat nio ogġoszonŌ przez fundusz 
inwestycyjny otw arty  lub fundusz zagraniczny wartoťł aktyw·w 
net to na jednost kő uczestnictwa, certyfik at inwestycyjny  lub tytuġ 
uczestnict wa, z uwzglődnieniem zdarześ majŌcych wpġyw na 
wartoťł godziwŌ, jakie miaġy miej sce po dniu ogġoszenia wartoťci 
aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, certyfik at 
inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa,  

8) Instrumenty Rynku Pieniőűnego nie bődŌce papierami 
wartoťciowymi oraz inne instrumenty fin ansowe - w wartoťci 
godziwej ,  wyznaczanej  na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt . 1.6.3) ,  

9) (skreťlono).  

3.2. (skreťlono).  

3.3. (skreťlono). 

3.4. (skreťlono).  

3.5.  (skreťlono).  

3.6. W przypadku przeszacowania skġadnika lokat Subfunduszu 
dotychczas wycenianego w wartoťci godziwej, do wy sokoťci 
skorygowanej c eny nabycia ð wartoťł godziwa wyni kajŌca z ksiŌg 
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieś przeszacowania, nowo 
ustalonŌ skorygowanŌ cenő nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1.  Wycena poűyczek papier·w wartoťciowych dokonywana jest 
nastőpujŌco.  

1) Papiery  wartoťciowe, kt·rych wġasnoťł zostaġa przeniesiona przez 
fundusz na drugŌ stronő w wyniku zawarcia umowy poűyczki 
papier·w wartoťciowych, stanowiŌ skġadnik lokat funduszu. 
Przychody z tytuġu udzielenia poűyczki papier·w wartoťciowych 
fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,  

2) Papiery wartoťciowe, kt·rych fundusz staġ siő wġaťcicielem w 
wyniku zawarcia umowy poűyczki papier·w wartoťciowych, nie 
stanowiŌ skġadnika lokat funduszu. Koszty z tytuġu otrzymania 
poűyczki papier·w wartoťciowych fundusz rozl icza zgodnie z 
warunkami ustalonymi w um owie.  

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy -sell back i depozyt·w 
bankowych dokonywana jest nastőpujŌco:  

1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe 
wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach za pomocŌ 
modelu wyceny, a  w przypadku tr ansakcji o terminie zap adalnoťci 
nie dġuűszym niű 92 dni dopuszcza siő wycenő metodŌ 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 
efektywnej  stopy procentowej z uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu 
utraty wartoťci skġadnika aktyw·w, 

2) Transakcje repo/sell -buy back, zaciŌgniőte kredyty i poűyczki 
ťrodk·w pieniőűnych oraz dġuűne instrumenty finansowe 
wyemitowane przez fundusz wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia 
w ksiőgach przy zastosowaniu efektywnej  stopy procentowej.  

4.3. (skreťlono).  

4.4. (skreťlono). 

4.5.  Wycena aktyw·w i zobowiŌzaś denominowanych w walutach 
obcych dokonywana jest nastőpujŌco:  

1) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu denominowane  
w walutach obcych wycenia siő lub ustala w  walucie,  w kt·rej sŌ 
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sŌ 
notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie,  w kt·rej sŌ 
denominowane. 

2) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu, o kt·rych mowa 
powyűej, wykazuje siő w walucie, w kt·rej wyceniane sŌ aktywa i 

ustalane zobowiŌzania funduszu, po przeliczeniu we dġug 
ostatn iego dostőpnego ťredniego kursu ogġoszonego dla danej 
waluty pr zez Narodowy Bank Polski.  

3) Wartoťł Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub 
denominowanych w walutach,  dla kt·rych Narodowy Bank Polski 
nie wyli cza kursu, okreťla siő w relacj i do ostatniego dostőpnego 
ťredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank 
Polski,  a jeűeli nie jest to moűliwe do waluty  Euro. 

4.6. (skreťlono).  

4.7. (skreťlono).  

5.  Oťwiadczenie podmiotu uprawni onego do badania 
sprawozd ania fin ansowego 
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3.1.5  Informacje  o wysokoťci opġat i prow izji zwiŌzanych  
z uczestni ctw em w Subfund uszu,  sposobie ich naliczan ia  
i pobier ania or az kosztach obciŌűajŌcych Subfundusz 

3.1. 5.1. Koszty  Subfunduszu  

Rodzaje, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz te rminy, w kt ·rych najwczeťniej moűe nastŌpił 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreťlone sŌ w treťci art .  
26 Rozdziaġu X Czőťci I Statutu oraz art .  6 Rozdziaġu I Czőťci II 
Statutu.  

3.1.5 .2. Wskazanie wartoťci Wsp·ġczynni ka Koszt·w Caġkowitych 
(WKC) 

Wsp·ġczynnik WKC odzwierciedla udziaġ koszt·w niezwiŌzanych 
bezpoťrednio z dziaġalnoťciŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu w ťredniej 
wartoťci aktyw·w net to Subfunduszu za dany rok. 

Wsp·ġczynnik WKC wylicza siő za ostatni peġny rok obrotowy wedġug 
wzoru:  

WKC = Kt/WANt ķ 100%, 

gdzie: 

K - oznacza koszty Funduszu, o kt·rych mowa w przepisach  
o szczeg·lnych zasadach rachunkowoťci funduszy inwest ycyjnych  
z wyġŌczeniem 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowiz j i i opġat maklerskich oraz 
podatk·w zwiŌzanych z nabyciem lub zbyciem skġadnik·w portf ela,  

2) odsetek z tytuġu zaciŌgniőtych poűyczek lub kredyt·w,  

3) ťwiadcześ wynikajŌcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŌ instrumenty pocho dne, 

4) opġat zwiŌzanych z nabyciem lub odkupieniem  Jednostek 
Uczestnictwa lu b innych opġat ponoszonych bezpoťrednio przez 
Uczestnika,  

5) wartoťci usġug dodatkowych, 

t - oznacza okres, za kt·ry sŌ przedstawiane dane,  

WAN - oznacza ťredniŌ Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu. 

Wsp·ġczynnik  WKC Subfunduszu za ostatni peġny rok obrotowy 
2020 wynosi:  4,34%. 

3.1 .5.3.  Opġaty Manipu lacyj ne z tytuġu zbycia i  odkupie nia Jednostek 
Uczestn ictwa oraz inn e opġaty ui szczane bez poťrednio przez 
Uczestni ka 

Opġata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestn ictwa 

Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera 
Opġatő ManipulacyjnŌ w wysokoťci nie wyűszej niű: 

1) 4 % wpġaty dokonanej pr zez nabywcő ð dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A,  

2) 2 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B. 

Towarzystwo z tytuġu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C 
nie pobiera Opġaty Manipulacyj nej.  

Opġata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tyt uġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa  kategorii B 
i C pobiera Opġatő Manipulacyj nŌ w wysokoťci nie wyűszej niű: 

1) 2 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z tyt uġu odkupienia tych 
Jednostek Uczestnictw a przed opodatkowaniem ð dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B ,  

2) 4 % kwoty  naleűnej Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych 
Jednostek Uczestn ictw a przed opodatkowaniem ð dla Jednostek 
Uczestnictwa  kategorii  C. 

Opġata Manipulacyjna za konwersjő lub zamianő Jednostek 
Uczestnictwa 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany 
podlega Opġacie Manipulacyjnej.  Opġata Manipulacyjna za zamianő 
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wy sokoťci 
wskazanej w Tabeli Opġat  udostőpnianej  zgodnie ze Statutem  
i Prospektem in formacyjnym, na  stronie internet owej T owarzystwa, 
z tym zastrzeűeniem,  űe maksymalna wysokoťł tej opġaty nie moűe 
był wiőksza niű 4% wpġaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek 
Uczestni ctwa w Subfunduszu. 

Nabycie Jednostek Uczestnictw a w Subfunduszu w ramach konwersji 
podlega Opġacie Manipulacyj nej. Opġata Manipulacyjna za konwersjő 
pobierana j est w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoťci 
wskazanej w Tabeli Opġat udostőpnianej z godnie ze Statut em  
i Prospektem, z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna wysokoťł te j  
opġaty nie moűe był wiőksza niű 4% wpġaty dokonanej w ramach 
nabycia Jednostek Uczestni ctwa w Subfunduszu. 

Skala i wysokoťł stawek Opġat  Manipulacyjnych dla kaűdego rodzaju 
operacj i na Jednostkach Uczestnictw a ustalana jest prz ez 
Towarzystwo w Tabeli  Opġat. Opġaty Manipulacyjne mogŌ był 
okreťlone indywidualnie d la danego Dystrybutora lub Funduszu 
zbywajŌcego Jednostki Uczestnictwa bezpoťrednio. 

Towarzystwo,  moűe obniűył wysokoťł stawki Opġat Manipulacyj nych 
lub zwolnił nabywcő Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, 
bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w, z obowiŌzku ich ponoszenia  
w sytuacjach okreťlonych poniűej.  

Zwolnienie z Opġaty Manipulacyjnej lub obniűenie j ej stawki moűe 
nastŌpił w nastőpujŌcych wypadkach: 

¶ w okresie kampanii promocyj nej Towarzystwa lub Funduszu 

lub Subfunduszu, 

¶ w przypadku nabywania,  w t ym takűe w ramach transakcji 
konwersji lub zamiany,  przez jednego nabywcő jednorazowo 
jednostek uczestnictwa f unduszy inwestycyj nych 
zarzŌdzanych przez Towarzystwo za kwotő przekraczajŌcŌ 
100 000 zġ lub zġoűenia pisemnej deklaracji ġŌcznego nabycia 
jednostek za takŌ kwotő w okreťlonym przez Uczestnika w 
deklaracji c zasie; deklaracja jes t wiŌűŌca dla Uczestnika. 
Przez ġŌczne nabycie jednostek uczestnic twa, w ty m takűe w 
ramach t ransakcj i konwersji lub zamiany rozumie siő kolej ne 
nastőpujŌce po sobie nabycia,  w tym takűe nabycia w ramach 
konwersji lub zamiany j ednostek uczestnictwa funduszy 
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inwestycyj nych zarzŌdzanych przez Towarzystwo w ter minie 
wskazanym w deklaracj i zġoűonej pr zez Uczestnika i 
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zġoűenia 
takie j de klaracji prze z Uczestnika Towarzystwo bezpoťrednio 
lub za poťrednictwem Dystr ybutora niezwġocznie info rmuje o 
akceptacji  deklaracji i p rzyznanej zniűce albo zwolnieniu z 
opġat lub o braku akceptacji deklaracji,  

¶ w ramach uczestnictwa w Programach, 

¶ w stosunku do akcjonar iuszy Towarzystwa oraz podmiot·w 

zaleűnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich 
dominujŌcych, pr acownik·w Towarzystwa, pracownik·w 
Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, 
pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w 
Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ġpracujŌcych z 
Towarzystwem l ub Dystrybutorem na podstawie  zawartyc h z 
nimi um·w o ťwiadczenie usġug,  

¶ dokonywania przez Uczestn ika re inwestycj i,  

¶ na wniosek Dyst rybutora,  

¶ w ramach uznania Reklamacji Uczestn ika, 

¶ w stosunku do Towarzystwa dokonujŌcego zapis·w, o kt·rych 

mowa w art. 6 ora z w art.  7 czőťci I Statutu Funduszu. 

Szczeg·ġowe inf ormacje o stawkach Opġat Manipulacyjnych 
obowiŌzujŌcych u poszczeg·lnych dyst rybutor·w wskazane zostaġy w 
Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie in tern etowej Towarz ystwa.  

Opġaty Manipulacyjne, zgodnie z a rt .  86 ust. 3 Ustawy, naleűne sŌ 
Dystrybutor owi.  

3.1.5.4.  Wskazanie  opġaty zmiennej, bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia 
Towarzy stwa za zarzŌdzanie,  kt·rej  wysokoťł jest uzaleűniona od 
wyn ik·w Subfunduszu,  pre zento wanej w ujőciu procent owym w 
stosunku do ťredniej Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŌdzanie 
Subfunduszem. 

3.1.5.5.  Wskazanie maksymalnej w ysokoťci wynagrodzenia 
Towarz ystwa z a zarzŌdzanie Subfund uszem oraz maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarz Ōdzanie funduszem 
inwest ycyjn ym otwa rtym, fu nduszem zagranicz nym lu b in styt ucjŌ 
zbiorowe go inw estowania zarzŌdzanych przez  Towarzystwo lub 
podmiot  z grupy kapita ġowej towarzystwa, jeűeli  Subfundusz 
lokuj e powyűej 50% swoich aktyw·w w j ednostki uczestnictwa , 
certyf ikaty inwest ycyjne lu b tytuġy uczestnictw a tych f unduszy 
lub in styt ucji zb iorowego inwe stowania  

Towarzystwo z tytuġu zarzŌdzania Subfunduszem pobiera 
Wynagrodzenie Towarzystwa r·wne kwocie naliczonej od Wartoťci 
Aktyw·w Net to Subfunduszu, nie wiőkszej  niű kwota stanowiŌca  
w skali  roku r·wnowartoťł 2,0 % Wartoťci Aktyw·w Netto  
Subfunduszu.  

Ponad wynagrodzenie okreťlone powyűej  Towarzystwo je st 
uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiŌcego 
r·wnowartoťł ťwiadcześ, jaki e Subfundusz bődzie otrzymywaġ jako 
znaczŌcy klient fun duszy zagranicznych i instytu cji  zbiorowego 
inwestowania okreťlonych w pkt 3.1.1.1. powyűej.  

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art.  101 
ust.  5 Ustawy.  

3.1.5. 1. Wskazanie istni ejŌcych um·w lub porozumieś na podstaw ie, 
kt·rych koszty dz iaġalnoťci Subfu nduszu bezpoťrednio lub 
poťrednio sŌ rozdzielane miődzy Subfundusz a Towarzys tw o lub 
inny podmiot  

Nie dotyczy. Nie zostaġy zawarte umowy lub porozumienia, na 
podstawie, kt·rych koszty dziaġalnoťci Subfunduszu bezpoťrednio lub 
poťrednio sŌ rozdzielane miődzy Subfundusz a Towarzystwo lub inn y 
podmiot .  

3.1.5. 2. Wskazanie ťwiadcześ dodatkowych oraz wskazanie wpġywu 
tych usġug na wysokoťł prowiz ji  pobier anych przez podmi ot 
prowadzŌcy dziaġalnoťł maklerskŌ oraz na wysokoťł 
wynagrodzenia Towa rzystwa za zarzŌdzanie Subfunduszem  

NastőpujŌce ťwiadczenia dodatkowe realizowane sŌ na rzecz 
Subfunduszu przez podmioty  prowadzŌce dziaġalnoťł maklerskŌ  
w ramach wykonywania przez nie um·w poťrednictwa w obrocie 
papierami wart oťciowymi, instrumentami rynk u pieniőűnego lub 
instrumentami p ochodnymi:  

1) przekazywanie przygotowanych przez te podm ioty anal iz lub 
rekomendacji,  

2) oferowanie dostőpu do elektron icznych system·w tr ansakcyjnych 
lub elekt ronicznych system·w potwierdześ zawarcia t ransakcji.  

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŌzku ze ťwiadczeniem 
takich usġug przez podmioty prowadzŌce dziaġalnoťł maklerskŌ 
jakic hkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŌ 
prowizje  za poťredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 
wartoťciowymi,  Instrumentami  Rynku Pieniőűnego lub instr umentami 
pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpġywa fakt wykonywania 
przez podmioty  prowadzŌce dziaġalnoťł maklerskŌ ťwiadcześ 
dodatkowych. Ťwiadczenia dodatkowe nie wpġywajŌ takűe na 
wysokoťł wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŌdzanie 
Subfunduszem. 

3.1.6  Podstawowe dane finans owe Subfu nduszu w  ujőciu 
histor ycznym 

3.1.6.1 Wartoťł Aktyw·w Netto S ubf unduszu na k oniec ostatni ego 
rok u obrot owego wedġug sprawozdania f inansowego Subfunduszu  
zbadanego przez biegġego rewidenta  

 

3.1.6. 2 Wartoťł ťredniej stop y zwro tu z inwes tyc ji w Jednostki  
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata  w p rzypadku fundus zy 
prowa dzŌcych dziaġalnoťł nie dġuűej niű 3 lata, albo za ostatn ie 3, 
5 i 10 lat  

Do dnia 2 stycznia 2021 roku Subfundusz dziaġaġ pod nazwŌ Noble 
Fund Africa and Frontier .   

 

 

 

3.1.6 .3  Okreťlenie wzorca sġuűŌcego do oceny efektywnoťci in westycji 
w Jed nostki Ucz estni ctwa odzwie rc iedlajŌcego zachowanie 
zmie nnych rynkowy ch naj lepiej oddajŌcych cel i politykő 
inw estycyjnŌ Subfunduszu,  zwanego dalej : ăwzorcemó 
(benchmark)  wraz z inform acjŌ o dokonany ch zmianach wzorc a, 
jeťli takie miaġy miejsce 

Subfundusz nie posiada wzorca sġuűŌcego do oceny efekty wnoťci 
inwestycji w Jed nostki Uczestnict wa. 

3.1.6.4 Inf ormac ja o  ťrednich stopach zwr otu  oraz rocznych stopac h 
zwrotu z przy jőtego przez Subfundusz wzorca, odpowie dnio dla 
okres·w, o kt·rych mowa w pkt  3.1 .6.2.  

Nie dotyczy ð dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny 
efektywnoťci inwestycji w  Jednostki Uczestni ctwa.  

3.1 .6.5 Informac ja, űe indywidualna stopa zwrotu  Uczestnik a  
z i nwestycji jest uzaleűniona od wartoťci Jednostk i Uczestnic twa 
w momencie j ej zbyc ia i odkupienia p rzez Subfundusz ora z 
wysokoťci pobranych przez  Subfundusz opġat manipu lacyjn ych 
oraz űe wynik i his toryc zne nie  gwarant ujŌ uzyskania podobnych 
w pr zyszġoťci 

Towarzystwo zastrzega niniej szym, űe indywidualna stopa zwrotu 
Uczestnika z inwestycji jest uzaleűniona od wartoťci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zby cia i odkupienia przez Subfundusz 
oraz wysokoťci pobranych przez Subfundusz opġat manipulacyjnych 
oraz űe wyniki his toryczne nie gwarantujŌ uzyskania podobnych w 
przyszġoťci.  

3.2  Noble Fund Strategii Dġuűnych 

3.2.1 Z wiőzġy opis pol ity ki inwesty cyjnej  

3.2.1.1  Cel inwestycyjny  oraz gġ·wne kategorie l okat  i ich 
dywers yf ikacja  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoťci j ego 
Aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz nie gwarantu j e 
osiŌgniőcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

Fundusz realizuj e cel inwe stycyjny Subfunduszu poprzez 
inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w je dnostki uczestnictwa  innych 
funduszy inwestycyjnyc h otwartych majŌcych siedzibő na teryt orium 
Rzeczypospolite j  Polskiej, tytuġy uczestnictw a emitowane p rzez 
fundusze zagraniczne, tytuġy uczestnictwa emit owane przez 
instytu cj e wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, 
certyfikaty in westycyjne , a t akűe dġuűne papiery wartoťciowe  
i Instrumenty Rynku Pieniőűnego.  

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny  moűe lokował do 100% Aktyw·w 
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Subfunduszu  w instrume nty o charakterze dġuűnym, w szczeg·lnoťci 
obligacje ,  l isty zastawne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego, a takűe  
w depozyty bankowe.  Fundusz moűe lokował Aktywa Subfunduszu  
w jednostki uc zestnictwa innych fu nduszy inwestycyjnych otwa rtych, 
tytuġy uczestnictwa  emitowane przez fu ndusze zagraniczne lub 
tytuġy uczestnictwa emitowa ne przez instytucje  wsp·lnego 
inwestowania z siedzibŌ za granicŌ speġniajŌce wymogi okreťlone  
w Ustawie, w tym tak űe te,  kt·re zgodnie z ich statut em lub 
regulaminem inwest ujŌ powyűej 10% aktyw·w w jednostk i  
uczestnictwa  innych funduszy inwestycyjn ych otwartyc h oraz tytuġy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i in stytucji wsp·lnego 
inwestowania. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjny  moűe lokował do 100% Aktyw·w 
Subfunduszu w je dnostki uczestn ict wa funduszy inwestycyjnyc h 
majŌcych siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  tytuġy 
uczestn ictwa emito wane przez fundusze zagraniczne, tytuġy 
uczestn ictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania  
pod warunkiem, űe speġniajŌ kryteria wy mienione w art . 8 ust. 10 
Czőťci I Statutu Funduszu oraz kt·rych poli tyka inwestycyjna 
przewiduje od zwierciedlanie skġadu indeks·w dġuűnych papier·w 
wartoťciowych, w  tym funduszy typu ăexchange-traded fu ndó, lub 
dokonywanie lokat  w dġuűne papiery wartoťciowe lub Instrumenty 
Rynku Pieniőűnego lub udzielanie poűyczek przedsiőbiorcomð co 
najmnie j n a poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych 
funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 

Fundusz realizujŌc cel inwestycyjn y bődzie lokował ġŌcznie od 50% 
Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze dġuűnym,  
w szczeg·lnoťci w obligacj e, listy zastawne, Instrumenty Rynku 
Pieniőűnego, a takűe w depozyty bankowe wskazane w ust. 1 oraz   
w jednostki uczestni ctwa fu nduszy inwestycyjnych majŌcych 
siedzibő na terytorium Rzeczypospoli tej Polskiej ,  tytuġy 
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tyt uġy 
uczestnict wa emitowane przez instyt ucj e wsp·lnego inwestowania 
wskazane w zdaniu poprzednim. 

Fundusz realizujŌc cel i nwestycyj ny moűe lokował do 10% Aktyw·w 
Subfundusz w cert yfikaty inwestycyj ne oraz tytuġy uczestnict wa,  
w tym papiery  wartoťciowe emitowane przez inne instytucje 
wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego pod warunkiem űe 
speġniajŌ kryteria wymienione w art. 8 ust. 1 0a Czőťci I Statu tu 
Funduszu. 

Fundusz realizujŌc cel in westycyj ny moűe lokował powyűej  20% 
Aktyw·w Subfunduszu, nie wiőcej  jednak niű 50% Aktyw·w 
Subfunduszu, w jed nostki uczestnictw a:  

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny, 

2) subfunduszu Noble Fund Obligacji ,  

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyj nego 
Otwart ego 

Fundusz moűe inwestował Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty 
fi nansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.  

3.2.1.2 Z wiőzġy opis k ryt eri·w dobo ru lokat do portf ela 
inwestycy jn ego 

Kryteriami doboru kategorii  lokat Subfunduszu sŌ: 

1) dla dġuűnych papier·w wartoťciowych, Instrument·w Rynku 
Pieniőűnego i l ist·w zastawnych: 

a)stosunek oczekiwanej  stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego 
zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 

b)analiza ryzyka kredytowego emit enta,   

c)dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem 
wartoťciowym,  

d)pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 

e) prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 

f ) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

2) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoťł banku; 

c) pġynnoťł; 

3) dla Instrument·w Pochodnych: 

a) adekwatnoťł,  rozumiana jako zgodnoťł instru ment·w bazowych  
z politykŌ inwestycyj nŌ obowiŌzujŌcŌ dla danego Subfunduszu, 

b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci 
Inst rumentu Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci instrumentu 
bazowego, 

c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie  wolumenu obrot u danym 
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyűszajŌcego wielkoťł 
tran sakcji,  

d) koszt, ro zumiany jako koszt p onoszony w celu nabycia 
Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu 
nabycia instrumentu bazowego, 

e) dostőpnoťł;  

4) dla jednostek uczestnict wa, tytuġ·w uczestnictwa, certyfi kat·w 
inwestycyjn ych oraz tytuġ·w uczestnictwa emitowan ych przez inne 
instytucje wsp·lnego inwestowania typu zamkniőtego:  

a) moűliwoťł reali zacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

b) historyczne ksztaġtowanie siő stopy zwrot u, 

c) dostőpnoťł, 

d) koszty reali zacji tr ansakcji .  

3.2.1.3  Jeűeli  Subfundusz odzwierciedla sk ġad uznanego ind eksu akcj i 
lub dġuűnych papier·w wart oťciowych - charak terystykő indek su 
oraz stopieś odzwierc iedlenia indeksu  

Subfundusz nie odzwierciedla skġadu uznanego indeksu akcj i lu b 
dġuűnych papier·w wartoťciowych.  

3.2 .1 .4 Jeűeli wartoťł aktyw·w nett o portfel a inw estycyjne go 
Subfundusz moűe siő charakteryzowa ł duűŌ zmiennoťciŌ 
wyni kajŌcŌ ze skġadu por tfela  lub z przyjőtej t echnik i  
zarzŌdzania por t felem - wyraůne wskazanie tej c echy 

Ze wzglődu na duűŌ zmiennoťł cen instrument·w finansowych,  
w kt·re Subfundusz lokuje  Aktywa,  wartoťł Aktyw·w net to portf ela 
inwestycyj nego moűe ulegał istotnym zmianom. 

3.2. 1.5 Wskazanie, czy fund usz moűe zawierał umowy,  kt·rych 
przedmiotem sŌ Instru menty Pochodne, w tym  
Niewystandaryz owane Instrumenty Po chodne oraz jaki bődŌ miaġy 
wpġyw na ryzyko zwiŌzane z przyj őtŌ polity kŌ inwestycyjnŌ 

Subfundusz moűe, w celu efektywniejszej re al izacji przyjőtej 
poli tyki inwestycyj nej,  zawierał transakcje typu buy -sell -back, sell -
buy-back, repo.  

Subfundusz moűe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, 
zawierał umowy majŌce za przedmiot  instrumenty pochod ne  
i ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

Subfundusz doġoűy wszelkich  staraś,  aby zawarte umowy, kt·rych 
przedmiotem sŌ instrumenty pochodne przyczyniaġy siő do realizacji 
przyjőtej polityki inwestycyj nej  lub ograniczaġy ryzyko jej  
niewykonania. 

Zawarcie umowy majŌcej z a przedmiot niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne moűe powodował ryzyko kontrahenta ð 
polegajŌce na tym, űe w przypadku, gdy wartoťł tr ansakcji na 
danym instrumencie jest poz ytywna dla Subfunduszu, zachodzi 
prawdopodobieśstwo nie wywiŌzywania siő przez kontrah enta z tej 
tr ansakcji.  

3.2.1.6 Jeűel i ud zielono gwaranc ji wypġaty okreťlonej kwoty z  tytuġu 
odkup ien ia jed nostek uczestnic twa ð wskazanie gwaranta  oraz 
warunk·w gwarancji .  

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji w ypġaty okreťlonej kwoty  
z tytuġu odkupienia Jednostek Uczestnictwa .  

3.2. 1.7 Wskazanie metod y pomiaru eks pozycji AFI. 

W odniesieniu do Subfunduszu jako metodő pomiaru ekspozycji AFI 
przyjőto zar·wno metodő zaangaűowania opisanŌ w art. 8 
RozporzŌdzenia 231/ 2013 jak i  metodő brutto opisanŌ w art.  7 
RozporzŌdzenia 231/2013.  

3.2.2 Opis ryzyka zwiŌzanego z inwest owaniem w Jednostki 
Uczestnictwa , w tym  ryzyka inwe stycyjnego zw iŌzanego  
z przyjőtŌ poli tyka inwes tycyjnŌ Subfunduszu 

1) ryzyko zw iŌzane z polity ka inw estycyjnŌ Noble Fund Strategii 
Dġuűnych , z uwzglődnieniem strategii zarzŌdzania i  szczeg·lny ch 
strategii inwes tycyj nych stosowanyc h w odniesien iu do inwesty cji 
na okreťlonym obszarze geo graficznym, w okr eťlonej branűy lub 
sektor ze gospodarczym albo w o dnie sieniu do okreťlonej kategor ii 
lokat, albo  w celu odzwierci edlenia i ndeksu 

-  ryz yko r ynkowe 

Ryzyko rynkowe jest t o ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ spadku 
wartoťci lokat w wyniku niekorzystnego ksztaġtowania siő cen 
inst rument·w finansowych bődŌcych przedmiotem lokat 
Subfunduszu. Skġadnikiem ryzyka rynkowego jest ry zyko 
systematyczne rynku papier·w wartoťciowych. Wartoťł lokaty  do 
pewnego stopnia zaleűy od zachowania caġego rynku, na kt·rym 
odbywa siő handel i nstrumentami f inansowymi bődŌcymi 
przedmiotem inwestycj i Subfunduszu. Nie moűna wiőc wyelim inował 
go poprzez dywersyfikacjő portf ela papier·w wartoťciowych.  

- ryz yko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŌzane jest z moűliwoťciŌ trwaġej lub czasowej 
utraty prz ez emitent·w zdolnoťci do wywiŌzywania siő  
z zaciŌgniőtych zobowiŌzaś, w tym r·wnieű z trwaġŌ lub czasowŌ 
niemoűnoťciŌ zapġaty odsetek od zobowiŌzaś. Sytuacja taka moűe 
mieł miejsce w nastőpstwie pogorszenia siő kondycji finansowej 
emiten ta,  spowodowanego zar·wno czynnikami wewnőt rznymi 
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnőtrznymi (parametry 
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Po gorszenie siő kondycji  
fin ansowej e mite nta znajduje swo j e odzwierc iedlenie w spadku cen 
dġuűnych papier·w wartoťciowych wyemitow anych przez ten 
podmiot.  

W skġad tej  kategorii ry zyka wchodzi r·wnieű ryzyko zwiŌzane  
z obniűeniem rat ingu kredytowego emitenta przez agencjő rati ngowŌ 
i wynikajŌcy z niego spadek cen dġuűnych papier·w wartoťciowych 
bődŌcy nastőpstwem wymaganej przez inwestor·w wyűszej premii 
za ryzyko. Dotyczy to wszystkic h kategorii emit ent·w dġuűnych 
papier·w wartoťciowych, takűe skarbowych. 

- ryzyko rozl iczenia 
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Ryzyko wynikajŌce z moűl iwoťci nieterminowego rozli czenia lub 
braku rozlic zenia transakcji dotyczŌcych skġadnik·w portfela 
inwestycyjn ego Subfunduszu. Nieterm inowe rozli czenie lub brak 
rozl iczenia transakcji moűe w przypadku negatywnego zachowania 
siő cen papier·w wartoťciowych wpġywał na spadki wartoťci 
Jednostk i Uczestnictwa.  Dodatkowo nietermi nowe rozliczenia lub 
brak rozlicześ transakcj i moűe powodował koniecznoťł poniesienia 
przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŌcych z zawartych 
przez Noble Funds SFIO um·w. 

- ryzyk o pġynnoťci 

Ryzyko zwiŌzane z brakiem moűl iwoťci realizacji tran sakcji na rynku 
przy obowiŌzujŌcych poziomach cen. Ryzyko to wystőpuje 
naj czőťciej w  sytuacji  niskich obrot·w na gieġdzie lub rynku 
miődzybankowym uniemoűliwiajŌcych kupno lub sprzedaű w kr·tkim 
czasie pakietu papier·w wartoťciowych bez istotnyc h zmian cen. 

- ryz yko wal utowe  

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji  na 
rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery  wartoťciowe lub tyt uġy 
uczestni ctwa denominowane w walutach obcych, a takűe inwestycji 
w tytuġy uczestnictwa funduszy inwestujŌcych papiery wartoťciowe 
denominowane w walut ach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka 
jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zġotego wzglődem 
walut obc ych mogŌ przekġadał siő na wahania wartoťci Jednostki 
Uczestnictwa .  

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako j eden z gġ·wnych 
parametr·w makroekonomicznych, moűe wpġywał na atr akcyjnoťł 
inwestycyjnŌ oraz ceny krajowych papier·w wartoťciowych, 
szczeg·lnie w przypadku gwaġtownych zmian kurs·w walutowych. 
W·wczas zmiany cen papier·w wart oťciowych na rynku bődŌ 
wpġywaġy na zmiany wartoťci Jednostki Uczestnict wa. 

- ryzyko kontra henta 

Ryzyko kontrahenta zwiŌzane jest z  moűliw oťciŌ nie wywiŌzania siő 
drugiej stron y zawartej  przez Subfundusz transakcji ze zobowiŌzaś 
wynikajŌcych z zawart ych um·w. Ryzyko to wystőpuje gġ·wnie  
w tra nsakcjach termi nowych, w kt·rych termin realizacji nastőpuje 
po dacie dokonania tran sakcji.  

-  ryzyko zwiŌzane z przechow ywaniem akt yw·w 

Pomimo tego, iű zgodnie z UstawŌ do prowadzenia rejestr u aktyw·w 
Subfunduszy zobowiŌzany jest  niezaleűny od Towarzystwa 
Depozytariusz, moűe wystŌpił sytuacja , bődŌca wynikiem bġődu 
leűŌcego po stronie Depozytariusza lub inn ych zdarześ zwiŌzanych  
z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo n ie ma 
wpġywu, a majŌca negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu. 

- ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko to jest  zwiŌzane z moűliwoťciŌ inwestycji zn acznej czőťci 
aktyw·w Subfunduszu w instrumenty f inansowe pojedynczych 
emite nt·w lub  powiŌzanych emitent·w, co moűe negatywnie 
wpġynŌł na stopő zwrotu Subfunduszu w przypadku niepoűŌdanej 
zmiany cen takich lokat. Ponadto r yzyko to moűe był takűe zwiŌzane 
z moűliwoťciŌ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bődŌ 
skoncent rowane na okreťlonym sektorze rynku lub okreťlonym 
obszarze geograficznym. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŌce 
negatywny wpġyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogŌ 
w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania i wartoťł Aktyw·w 
Subfunduszu. 

- ryzyk o wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat  nienotowanych 
na Aktywnym Rynku modeli w yceny przynaleűnych do 
poszczeg·lnych kategorii lokat.  

Stosowanie teoret ycznych modeli wyceny wynikajŌcych z przyjőtych 
zasad rachunkowoťci Funduszu moűe prowadził do rozbieűnoťci 
pomiődzy wycenŌ dokonywanŌ wedġug tych modeli a rzeczywistŌ 
wartoťciŌ rynkowŌ instrument·w podlegajŌcych wycenie.  

Istniej e ryzyko zastosowania przez Subfundusz bġődnych modeli 
wyceny instrument·w finansowych lub uűycia bġődnych danych 
wejťciowych, co moűe spowodował wykazanie wyceny instr ument·w 
finansowych w portfe lu Subfunduszu nieodzwierciedlajŌcej  ich 
wartoťci rynkowej. Skutkowaġoby to (przejťciowym) zaniűeniem lub 
zawyűeniem wartoťci Jednostki Uczestnict wa Subfunduszu. 

- ryzyko  stopy procentowej  

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dġuűnych o staġym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. 
W przypadku wzrostu st·p procentowych cena papier·w 
wartoťciowych spada, w przypadku spadku st·p procentowych cena 
papier·w wartoťciowych roťnie. W przypadku sp·ġek finansujŌcych 
swojŌ dziaġalnoťł poprzez kredyty podwyűki st·p procentowych 
mogŌ siő wiŌzał ze zwiőkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych 
przez te sp·ġki, co moűe powodował kġopoty  z wywiŌzywaniem siő 
ze swoich zobowiŌzaś w stosunku do obligatariuszy. 

Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w fin ansowych na 
rynku wywoġane zmianami st·p procentowych mogŌ wpġywał na 
wahania oraz spadki wartoťci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

- ryzyk o zwiŌzane z inwest owani em w tytuġy ucze stni ctwa  
funduszy zagranicznych or az insty tucj i wsp·lnego inwestowania  

W przypadku inwestowania w tytuġy uczestnictwa funduszy 

zagranicznych oraz instytuc ji wsp·lnego inwestowania, opr·cz 
ryzyk wġaťciwych dla instrum ent·w finansowych wchodzŌcych  
w skġad ich portfel i, w ystőpujŌ nastőpujŌce rodzaje  ryzyk: 

Å ryzyko braku wpġywu na skġad portf ela i  jego zmiany dokonywane 
przez zarzŌdzajŌcego funduszem zagranicznym lub instytucjŌ 
wsp·lnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wpġywu na zmiany 
osoby zarzŌdzajŌcej in sty tucjŌ wsp·lnego inwestowania oraz na 
zmiany strategii  inwestycyj nej i  stylu zarzŌdzania takŌ instytucjŌ,  

 Å ryzyko wynikajŌce z braku dostőpu do aktualnego skġadu portfel a 
inwestycyj nego ð zgodnie z regulacjam i, kt·rym podlegajŌ fundusze 
zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, sŌ one 
zobowiŌzane ujawniał skġad ich portfel i inwestycyjnych wyġŌcznie 
periodycznie,  co powoduje, iű zarzŌdzajŌcy Funduszem, podejmujŌc 
decyzjő o zakupie/sprzedaűy tytuġ·w uczestnictwa, ma dostőp 
wyġŌcznie do bieűŌcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do historycznego skġadu 
port fela tych instytu cji ,  

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuġ·w uczestnictwa fundu szy 
zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania. W przypadku 
zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytuġ·w uczestnictw a 
funduszy zagranicznych oraz instytucji w sp·lnego inwestowania,  
Subfundusz - w przypadku znacznego zaangaűowania w te tyt uġy - 
moűe utracił moűl iwoťł dokonania wiarygodnej wyceny isto tnej 
czőťci Aktyw·w, co prowadzi do zawieszenia zbywania  
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie 
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania j ednostek 
uczestnictwa moűe nastŌpił na okres do 2 tygodni, a nastőpnie moűe 
został przedġuűone na okres maksymalnie do 2 miesiőcy za zgodŌ 
KNF. W przypadku braku wyraűenia zgody przez KNF, lub  
w przypadku upġywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania  
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moűe zachodził 
koniecznoťł zastosowania wyceny tytuġ·w uczestnict wa funduszu 
zagranicznego nieuwzglődniajŌcej ak tual nego skġadu jego portfela 
ani oficj alnej  wartoťci podawanej prz ez fundusz zagraniczny. 

- ryzyko zwiŌzane z inwestowaniem w  Instrument y Pochodne 

Z lokatami w  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne zwiŌzane sŌ nastőpujŌce rodzaje  ryzyka:  

Å ryzyko rynkowe, zwiŌzane z moűl iwoťciŌ poniesienia strat  
w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr·w rynkowych 
aktyw·w bazowych, od kt·rych uzaleűniona j est cena Instrument·w 
Pochodnych, takich j ak ceny papier·w wartoťciowych, stopy 
procentowe, kursy walutow e, wart oťci indeks·w gieġdowych;  

Å ryzyko důwigni finansowej, zwiŌzane z moűl iwoťciŌ poniesienia 
strat przewyűszajŌcych wniesiony depozyt  zabezpieczajŌcy. Wynika 
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty 
Pochodne powodujŌcego moűliwoťł zwielokrotnienia zysk·w lub 
start z  inwestycji;  

Å ryzyko niedopasowania wycen Instrument·w Pochodnych do wycen 
aktyw·w stanowiŌcych aktywa bazowe tych instrument·w;  

Åryzyko rozliczenia t ransakcj i, zwiŌzane z moűliwoťciŌ 
wystőpowania bġőd·w lub op·ůnieś w rozliczeniach transakcji , 
kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne;  

Å ryzyko pġynnoťci, czyli  ryzyko braku moűliwoťci zamkniőcia  
w odpowiednio kr·tkim okresie czasu pozycji na Inst rumentach 
Pochodnych bez znaczŌcego negatywnego wpġywu na Wartoťł 
Aktyw·w Netto Subfunduszu;  

Å ryzyko kontrahenta, rozumiane j ako wartoťł niezrealizowanego 
zysku na tr ansakcjach, kt·rych przedmiotem sŌ 
Niewystandaryzowane Instrumenty  Pochodne. Ryzyko to wynika  
z moűliwoťci niewywiŌzania siő ze swoich zobowiŌzaś przez 
kontr ahenta, z kt·rym Fundusz bődzie zawieraġ umowy obejmujŌce 
Instrumenty  Pochodne; 

 Å ryzyko modelu wyceny ð w przypadku Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych istniej e ryzyko zastosowania 
nieadekwatnego do specyfiki dane go instrumentu m odelu wyceny, co 
moűe negatywnie wpġynŌł na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu;  

Å ryzyko operacyj ne zwiŌzane z zawodnoťciŌ system·w 
informatycznych i wewnőtrznych system·w kontrolny ch. 

- ryzyko  niewypġacalnoťci gwaranta  

Nie dotyczy ð nie udzielono gwarancji w ypġaty okreťlonej kwoty  
z tytuġu odkupienia jednostek uczestnictwa.  

2) opis ryzy ka zwiŌzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym  
w szczeg·lnoťci:  

a) ryzyko ni eosiŌgniőcia oczekiwa nego zwr otu z inw estycji   
w Jednostk i  Uczestnictwa  z uwzglődnieniem czynnik·w majŌcych 
wpġyw na pozio m ryzy ka zwiŌzanego z inwestycjŌ:  

Towarzystwo nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyj nego 
Subfunduszu, a takűe okreťlonej stopy zwr otu z dokonanej przez 
Uczestnika Funduszu inwestycj i w Jednostki Uczestnictwa.  
Inwestycje na rynku  kapit aġowym obarczone sŌ wieloma ryzykami, 
wymienionymi Prospekcie, kt·re mogŌ powodował wahania wyceny 
Wartoťci Aktyw·w Netto na Jednostkő Uczestnictwa, wġŌcznie  
z moűliwoťciŌ obniűenia tej wyc eny poniűej poziomu, po kt·rym 
Uczestnik nabyġ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek 
zainwestowanego kapitaġu).  

- ryzyko zwiŌzane z zawarciem  okreťlonych um·w 
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W przypadku niewywiŌzania siő przez Agenta Transferowego oraz 
podmiot y, z kt·rymi zawarto umowy w zakresie poťrednict wa  
w zbywaniu i o dkupywaniu Jednostek  Uczestnictwa Subfunduszu  
z zobowiŌzaś okreťlonych w tychűe umowach, dyspozycje  zġoűone 
przez Uczestnik·w mogŌ był zrealizowane bġődnie lub  
z op·ůnieniem.  

Z kolei  nieprawidġowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur 
opisanych w poli tyce rachunkowoťci Funduszu przez podmiot y,  
kt·rym Towarzystwo powierzyġo prowadzenie ksiŌg rachunkowych 
Subfunduszu, powoduje ryzyko bġődnej wyceny Wartoťci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa.  

- ryzyko zwiŌzane ze szczeg·lny mi warunkami z awartych przez 
Subfundu sz transakc ji  

Zawierane na rzecz Subfunduszu tr ansakcje dotyczŌce niekt·rych ze 
skġadnik·w lokat, w  szczeg·lnoťci umowy majŌce za przedmiot  
niewystandaryzowane instrument y pochodne oraz papiery 
wartoťciowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, 
mogŌ powodował wzrost r yzyka ksztaġtowania siő odpowiednio 
wartoťci instrumentu pochodnego oraz sytuacji f inansowej emitenta 
tych papier·w wartoťciowych w spos·b odmienny od oczekiwaś 
zarzŌdzajŌcego. 

- ryzyko zwiŌzane z udzielonym i gwarancjami  

Subfundusz nie udziela gwarancj i innym podmiotom.  

- ryz yko pġynnoťci zwiŌzane z brakie m moűliwoťci uz yskania 
ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu odkupie nia Jednostek Ucze stnict wa 

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytuġ·w 
uczestnictwa fundu szy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego 
inwestowania, Subfundusz nie bődzie m·gġ uzyskał ťrodk·w 
pieniőűnych z tyt uġu zġoűonych zleceś odkupienia posiadanych 
ty tuġ·w uczestnictwa tych funduszy. Moűe to skutkował brakiem 
moűl iwoťci realizacj i przez Subfundusz zobowiŌzaś wobec 
Uczestnik·w z tyt uġu zġoűonych zleceś odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa w  termi nach wskazanych w Prospekcie.  

b) ryzyko wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, n a wystŌpienie 
kt·rych Uczestni k Funduszu n ie ma wpġywu lub ma ograniczony  
wpġyw:  

Uczestnik Funduszu, nie ma wpġywu na nastőpujŌce okolicznoťci 
zwiŌzane z Funduszem: 

- otw arcie li kw idacj i Funduszu i Subf unduszu  

Fundusz ulega rozwiŌzaniu, a Subfundusze ulegajŌ likwida cji po  
wystŌpieniu przesġanek okreťlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu 
nie ma wpġywu na wystŌpienie przesġanek rozwiŌzania Funduszu ani 
likwidacji Subfunduszy. 

- przejőcie zarzŌdzania przez inne towarzystwo  

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moűe, bez zgody 
Uczestnik·w Funduszu, n podstawi e umowy zawartej  
z Towarzystwem przejŌł zarzŌdzanie Funduszem Towarzystwo 
przejmujŌce zarzŌdzanie Funduszem, w przypadku przejőcia 
zarzŌdzania wstőpuje w prawa i obowiŌzki Towarzystwa bődŌcego 
dotychczas organem Funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian  
w Statucie dotyczŌcych oznaczenia towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych  zarzŌdzajŌcego Funduszem.  

- przejőcie zarzŌdzania prz ez sp·ġkő zarzŌdzajŌcŌ 

Towarzystwo, dziaġajŌc na podstawie art.  4 ust. 1a Ustawy, moűe  
w drodze umowy przekazał sp·ġce zarzŌdzajŌcej p rowadzŌcej  
dziaġalnoťł na terytoriu m Rzeczypospolite j  Polskiej zarzŌdzanie 
Funduszem i prowadzenie jego spraw.  

- zmiana depozyta ri usza lub podmiotu  obsġugujŌcego Fundusz  
i Subf undusz 

Depozytariusz i in ne podmioty obsġugujŌce Fundusz, wykonujŌ swoje  
czynnoťci na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych 
um·w, a ta kűe zmiana podmiot·w,  z kt·rymi umowy sŌ zawarte,  nie 
wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu 

- poġŌczenie Funduszu z innym funduszem 

Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o poġŌczeniu Funduszu z innym 
funduszem inwestycyjnym zarzŌdzanym przez Towarzystwo. 
PoġŌczenie nastőpuje po wydaniu zgody Komisji na poġŌczenie.  
PoġŌczenie nastőpuje przez przeniesienie majŌtku funduszu 
przej mowanego do funduszu przejmujŌcego oraz przydzielenie 
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa  
funduszu przejmujŌcego w zamian za j ednostki uczestnictwa 
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sŌ  
o zamiarze poġŌczenia poprzez ogġoszenia zamieszczone  
w dziennikach wskazanych w statut ach ġŌczŌcych siő funduszy, 
jednakűe nie majŌ wpġywu na podjőcie decyzji o poġŌczeniu. 

- przeksztaġcenie specja listycznego fundus zu inw estycyjne go 
otw artego w fu ndusz inwestycyjny otw arty  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o przeksztaġceniu Funduszu 
w fundusz inwestycyj ny otwart y. Przeksztaġcenie wymaga zmiany 
statutu Funduszu, co nastőpuj e bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

- zmiana polity ki inwestycyjnej  

Towarzystwo ma prawo podjŌł decyzjő o zmianie Statutu w zakr esie 
prowadzonej pr zez Fundusz polit yki inwestycyjnej .  Zmiana Statut u 
ogġaszana jest przez Towarzystwo na stronie int ernetowej  wskazanej 

w Statuci e. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyj nego 
Subfunduszu lub zasad polityki in westycy j nej Funduszu, wchodzi  
w űycie w ter minie 3 miesiőcy od dnia dokonania ogġoszenia  
o zmianie Statutu. Uczestn icy nie majŌ wpġywu na decyzjő 
Towarzystwa o zmianie postanowieś Statutu.  

- ryzy ko nie wypġacalnoťci gwaranta  

Nie dotyczy ð nie udzielo no gwarancji w ypġaty okreťlonej kw oty   
z tytuġu odkupienia j ednostek uczestnictwa .  

- ryzyko ni eosiŌgniőcia oczekiwan ego zwrotu z inwestyc ji   
w Jed nostki Uczestnictwa  

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiŌgniőcia celu in westycyjnego 
Subfunduszu, a takűe okreťlonej  stopy zwrotu z dokonanej prz ez 
Uczestnika Funduszu inwestyc ji w Jed nostki Uczestnictwa. 
Inwestycj e na rynku kapit aġowym obarczone sŌ ryzykiem, kt·re moűe 
powodował wahania wartoťci Jednostek Uczestnictw a, a tym samym 
czasowe obniűenie zainwestowanego kapitaġu. Jednoczeťnie 
dochodowoťł Subfunduszu j est zwiŌzana takűe z wġaťciwym 
zarzŌdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami  
inwestycyj nymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŌł pod uwagő 
bezpoťredni  wpġyw decyzji  inwestycyjnych na rentownoťł ich 
inwestyc ji.  

- ryzyko in f lacji  

Realna stopa zwrotu  z inwestycj i zaleűy od wysokoťci stopy inflac ji, 
kt·ra pomniejsza nominalnŌ stopő zwrotu z zainwestowanego 
kapitaġu. Wzrost inflacji moűe, wiőc spowodował spadek realnej 
stopy zwrotu z  posiadanych w portfel u Subfunduszu Aktyw·w. Moűe 
siő r·wnieű bezpoťrednio przyczynił do spadku wartoťci 
inst rument·w dġuűnych. 

- ryzyko zw iŌzane z regulacjami prawnymi  dotyczŌcymi 
Funduszu, w szczeg·lnoťci w zakresie prawa podatk owego 

Zmiany obowiŌzujŌcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, 
ceġ,  dziaġalnoťci gospodarczej  oraz udzielanych koncesji i zezwoleś 
mogŌ istotnie  wpġywał na ceny instrument·w finansowych, ja k 
r·wnieű mieł wpġyw na kondycjő finansowŌ emitent·w, co moűe 
negatywnie wpġywał na wartoťł Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto,  
w zwiŌzku z tym,  űe dziaġalnoťł inwestycyj na j est  przedmiotem 
regulacji  prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod·w lub 
zasad dostőpu do poszczeg·lnych instrument·w finansowych oraz 
rynk·w mogŌ mieł bezpoťredni wpġyw na osiŌgane przez Subfundusz 
stopy zwrotu .  

- ryzyko operacyjne  

Ryzyko operacyjn e polega na moűliwoťci poniesienia stra t w wyniku 
niewġaťciwych lub zawodnych proces·w wewnőt rznych, oszustw, 
bġőd·w ludzkich, czy bġőd·w systemowych. 

W szczeg·lnoťci, zawodny proces lub bġŌd ludzki moűe spowodował 
bġődne lub op·ůnione zrealizowanie bŌdů rozliczenie transakcj i. 
Bġődne dziaġanie system·w moűe przejawiał siő zawieszeniem 
system·w komputer owych. Istnieje t akűe ryzyko w postaci 
moűliwoťci poniesienia strat w  wyniku zajťcia niekorzystnych 
zdarześ zewnőtrznych, takich ja k oszustwa, bġődne dziaġania 
system·w po stronie podmiot·w zewnőtrznych, klőski naturalne  czy 
ataki terrorysty czne. Towarzystwo stara siő ograniczał ryzyko 
operacyjne poprze z stosowanie odpowiednich system·w i procedur 
wewnőtrznych. WystŌpienie zdarześ okreťlonych powyűej moűe mieł 
bezpoťredni wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

3.2.3  Okreťlenie profi lu Inwestor a wraz z okr eťleniem zakresu 
czasowego inwestycji oraz po ziomu ryzyka inwestycyjnego 
zwiŌzanego z prz yjőta politykŌ inwestycyjnŌ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony j est dla Inwestor·w, kt·rzy planujŌ 
oszcződzanie na okres co najmniej 2 la t, oczekujŌ stabilnych zysk·w 
por·wnywalnych lub wyűszych niű w przypadku depozyt·w 
bankowych oraz nie akceptujŌ ryzyka zwiŌzanego z inwestowaniem 
w akcje i  akceptujŌ niskie ryzyko zwiŌzane z inwestycjami A ktyw·w 
Subfunduszu w dġuűne papiery wartoťciowe.  

3.2.4  Okreťlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w 
Subfunduszu oraz oťwiadcz enie podmi otu upraw nionego d o 
badania sprawozdaś finansowych o zgodnoťci met od i  zasad 
wyceny akt yw·w Subfu nduszu opisanych w pros pekcie 
informac yjnym z p rzepisami  dotyczŌcymi rachunkowoťci 
funduszy inwes tycyjnyc h, a takűe o zgodnoťci i kompletnoťci tych 
zasad z prz yjőtŌ prz ez Subfundusz pol itykŌ inwestycyjnŌ 

1. Ustalanie Wartoťci Aktyw·w oraz Wartoťci Aktyw·w Netto na 
Jednostkő Uczestn ictwa  

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania 
finansowego Fundusz dokonuje wyc eny Aktyw·w Funduszu oraz 
wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoťci zobowiŌzaś 
Funduszu oraz zobowiŌzaś Funduszu zwiŌzanych z funkcjonowaniem 
Subfunduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 
ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto  Subfunduszu, ustalenia Wartoťci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő Uczestnictwa, a  takűe 
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa  
Subfunduszu. Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkő 
Uczestnictwa  r·wna siő Wartoťci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
podzielonej  przez liczbő Jednostek Uczestn ict wa ustalonŌ na 
podstawie Rejestru Uczestnik·w w danym Subfunduszu w Dniu 
Wyceny. Na potrzeby okreťlania Wartoťci Aktyw·w Netto na 
Jednostkő Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglődnia siő zmian w 
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kapitale wpġaconym oraz kapitale wypġaconym ujőtych w Rejestrz e 
Uczestnik·w w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. 

1.2. Wartoťł Aktyw·w Funduszu oraz wartoťł zobowiŌzaś Funduszu 
w danym Dniu Wyceny jest ustalan a wedġug stan·w aktyw·w w tym 
Dniu Wyceny oraz wartoťci aktyw·w i zobowiŌzaś w tym Dniu 
Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siő,  a zobowiŌzania ustala siő,  
z zastrzeűeniem punktu 1.12 oraz punkt·w 4.1 i 4.2.2 wedġug 
wiarygodnie oszacowanej w artoťci godziwej.  

1.3. Wartoťł Aktyw·w Net to Funduszu ustala siő pomniej szajŌc 
Wartoťł Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o j ego 
zobowiŌzania w t ym Dniu Wyceny. 

1.4. Wartoťł Aktyw·w Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w 
Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w innych Subfunduszy. Wartoťł 
Aktyw·w Netto Funduszu stanowi suma Wartoťci Aktyw·w Net to 
Subfunduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto  innych Subfunduszy. 

1.5. Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ w walucie polskiej. 
Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ odrőbnie dla 
Subfunduszu. 

1.6. Skġadniki  lokat Subfunduszu wyceniane sŌ w oparciu o 
wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ,   za kt·rŌ uznaje siő:  

1) cenő z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoťci 
godziwej);  

2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1) cenő 
otrzymanŌ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie 
znaczŌce dane wejťciowe sŌ Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 
hierarchii wartoťci godziwej);  

3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt. 
1.6.2),  wartoťł godziwŌ ustalonŌ za pomocŌ modelu wyceny 
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoťci 
godziwej).  

1.7.  Wycena za pomocŌ modelu wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 
1.6.2) i pkt .  1.6.3) rozumiana jest jako technika wyceny 
pozwalajŌca wyznaczył wartoťł godziwŌ skġadnika aktyw·w lub 
zobowiŌzaś  poprzez przeliczenie przyszġych kwot, w szczeg·lnoťci 
przepġyw·w pieniőűnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŌ 
zdyskontowanŌ kwotő z uwzglődnieniem zaġoűeś dotyczŌcych ryzyka 
lub pozwalajŌcŌ za pomocŌ innych powszechnie uznanych metod na 
oszacowanie wartoťci godziwej aktyw·w lub zobowiŌzaś, gdzie dane 
wejťciowe do modelu sŌ Danymi  Obserwowalnymi  na  rynku  w  
spos·b  bezpoťredni  lub  poťredni;  w  przypadku  gdy  Dane 
Obserwowalne na rynku nie sŌ dostőpne dopuszcza siő zastosowanie 
Danych Nieobserwowalnych, z tym űe we wszystkich przypadkach 
przy wycenie skġadnik·w lokat Subfundusz wykorzystuj e w 
maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w mi nimalnym stopniu 
Dane Nieobserwowalne.  

1.8. Dane Obserwowalne to dane wejťciowe do modelu 
odzwierciedlajŌce zaġoűenia, kt·re przyjőliby uczestnicy rynku 
podczas wyceny skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania,  
uwzglődniajŌce w spos·b bezpoťredni lub poťredni:  

1) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z 
aktywnego rynku, 

2) ceny identyc znych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś 
pochodzŌcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny,  

3) dane wejťciowe do modelu inne niű ceny, o kt·rych mowa w pkt.  
1) i 2), kt·re sŌ obserwowalne w odniesieniu  do danego skġadnika 
aktyw·w lub zobowiŌzania, w szczeg·lnoťci: 

Å stopy procentowe i k rzywe dochodowoťci obserwowalne we 
wsp·lnie notowanych przedziaġach, 

Å zakġadana zmiennoťł, 

Å spread kredytowy,  

4) dane wejťciowe potwierd zone przez rynek.  

1.9. Dane Nieobserwowalne to dane wejťciowe do modelu 
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 
informacji dostőpnych w danych okolicznoťciach na temat zaġoűeś 
przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re speġniajŌ cel wyceny 
wartoťci godziwej.  

1.10. Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o 
kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1. 6.3) oraz modele i metody 
wyceny skġadnik·w lokat funduszu, o kt·rych mowa w  pkt. 4.2 
podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

1.11. Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Subfunduszu, o 
kt·rych mowa w pkt . 1.6.2) i pkt. 1.6.3 ) podlegajŌ okresowemu 
przeglŌdowi, nie rzadziej niű raz do roku.  

1.12. W przypadku aktyw·w i zobowiŌzaś Subfunduszu: 

1) o pierwotnym terminie zap adalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, 
kt·ry to termin dotychczas nie podlegaġ wydġuűeniu oraz, 

2) niepodlegajŌcych operacjom objőcia dġuűnych papier·w 
wartoťciowych kolejnej emisji poġŌczonych z  umorzeniem  
posiadanych  przez Subfundusz dġuűnych papier·w wartoťciowych 
wczeťniejszej em isji  

ðdopuszcza siő wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia,  
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z 
uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

1.13. Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wyboru modelu wyceny,  o 

kt·rym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt . 1.6. 3),  opis  technik  wy ceny  oraz  
zakres  i  ůr·dġa  Danych  Obserwowalnych  i  Danych  
Nieobserwowalnych wykorzystanych   do   ustalenia wartoťci  
godziwej  okreťlonych  skġadnik·w  lokat Subfunduszu  sŌ 
publikowane  w  jednostkowym  sprawozdaniu  f inansowym 
Subfunduszu ze szczeg·ġowym okreťleniem ġŌcznego udziaġu lokat, 
kt·rych wartoťł godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o 
kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt.  1.6.3), w aktywach netto 
Subfunduszu oraz o zwiŌzanym z nimi ryzyk u. 

1.14. Modele wyceny, o kt·rych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1 .6.3) 
stosuje siő sp·jnie w odniesieniu do wszystkich aktyw·w w ramach 
wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez 
Towarzystw o, uwzglődniajŌc  strategie  inwestycyjne  i  rodzaje  
aktyw·w  posiadanych  przez  poszczeg·lne  fundusze inwestycyjne  
oraz,  w  st osownych  przypadkach,  istnienie  r·űnych  
zewnőtrznych  podmiot·w wyceniajŌcych. 

2. Wycena skġadnik·w lokat n otowanych na Aktywn ym Rynku  

2.1. Za aktywny rynek dla danego skġadnika lokat uznawany jest 
rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika aktyw·w 
lub zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ 
dostateczny wolumen, aby dostarczył bieűŌcych informacji na temat 
cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki  
gieġdowe, rynki poťrednik·w, rynki brokerskie  i rynki tra nsakcji 
bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

2.2 Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym 
Rynku wyznacza siő w oparciu o ostatnie  dostőpne kursy z godziny 
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii  wartoťci 
godziwej) .  

2.3 Zgodnie z tymi postanowieni ami, wyceniane sŌ nastőpujŌce 
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywn ym rynku: 

¶ l isty zastawne,  

¶ dġuűne papiery wartoťciowe, 

¶ Instrumenty Rynku Pieniőűnego, 

¶ Instrumenty Pochodne, 

¶ tytuġy uczestnictwa e mitowane przez fundusze zagraniczne 

lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za 
granicŌ.  

2.4 W przypadku, gdy skġadnik lokat jest prz edmiotem obro tu na 
wiőcej niű jednym Aktywnym Rynku, wartoťciŌ godziwŌ jest 
kurs ustalony na rynku gġ·wnym.  Przy wyborze rynku gġ·wnego 
dla danego skġadnika lokat  Subfundusz bődzie kierowaġ siő 
nastőpujŌcymi zasadami:  

1) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego 
kolej nego miesiŌca kalendarzowego, 

2) podstawowym  kryterium wyboru rynku gġ·wnego j est wolumen 
obrotu na danym skġadniku lokat  w okresie ostatniego miesiŌca 
kalendarzowego, 

3. Wycena skġadnik·w lokat nienoto wanych na Aktyw nym Rynku  

3.1 Wartoťł skġadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na 
Aktywnym Rynku wyznacza siő, z zastrzeűeniem postanowieś punktu 
1.12 oraz punkt·w 4.1 i 4.2 , w nastőpujŌcy spos·b: 

1) dġuűne papiery wartoťciowe, listy zastawne, weksle oraz 
Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce papierami wartoťciowymi, 
papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa z zaciŌgniőcia dġugu przez 
sp·ġki, kt ·rych akcje stanowiŌ skġadnik Aktyw·w Subfunduszu 
wycenia siő wedġug wartoťci godziwej wyznaczanej na podstawie 
pkt .  1.6.2) lub pkt 1.6.3) ,  

2) dġuűne papiery wartoťciowe zawierajŌce wbudowane instrumenty  
pochodne: 

a) w przypadku wszystkich papier·w dġuűnych wycenianych do 
wartoťci godziwej zastosowany model wyceny w zaleűnoťci od 
charakterystyki wbudowanego  instrumentu  pochodnego lub 
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bődzie 
uwzglődniał w swojej konstrukcj i modele wyc eny 
poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 
zgodnie z pkt. 3.1.3) poniűej. Wbudowany instrument pochodny 
nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie,  

b) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych o pierwotnym 
terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, dla kt·rych 
skorzystano z opcji ic h wyceny w skorygowanej cenie nabycia 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentow ej:  

¶        jeűeli c harakter wbud owanych instrument·w 
pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane sŌ ťciťle powiŌzane 
z charakterem  wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami 
z nim zwiŌzanymi wartoťł tego papieru dġuűnego bődzie 
wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzglődnieniem charakterystyki 
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki 
sposobu naliczania oprocentowania. Wbudowany 
instrument pochodny nie bődzie wykazywany w ksiőgach 
rachunkowych odrőbnie, 

¶        jeűeli  charakter wbudowa nych instrument·w 
pochodnych i r yzyka z nim zwiŌzane nie sŌ ťciťle 
powiŌzane z charakterem wycenianego papieru dġuűnego 
i ryzykami z nim zwiŌzanymi, wbudowany instrument 
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pochodny wyceniany bődzie w oparciu o modele 
wġaťciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych 
zgodnie z pkt. 3.1. 3) poniűej i wykazywany j est w 
ksiőgach rachunkowych odrőbnie. Wartoťł wycenianego 
papieru stanowi sumő wyceny dġuűnego papieru 
wartoťciowego (bez wbudowanego instrumentu 
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej  oraz wyceny wbudowanych 
instrument·w pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze 
zdaniem poprzednim,  

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie 
stosowane dla danego typu lokaty: 

a) w przypadku kontrakt·w terminowych:  model 
zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, 

b) w przypadku opcj i:  

Á europej skich: model Blacka-Scholesa,  

Á egzotycznych: model skośczonych r·űnic,  model 
Monte Carlo  lub drzewa dwumianowego, przy czym 
dopuszczalne jest r·wnieű stosowanie wzor·w 
analitycznych bődŌcych modyfikacjŌ modelu 
Blacka-Scholesa bŌdů innych technik  wyceny 
uwzglődniajŌcych charakterystykő wycenianej opcj i  
egzotycznej ,  

c) w przypadku terminowych t ransakcj i wymiany walut, st·p 
procentowych:  model zdyskontowanych przepġyw·w 
pieniőűnych. 

4) jednostki uc zestnictwa in nych funduszy inwestycyjnych 
otwartych ,  cert yfikaty inwestycyjne   oraz ty tuġy uczestni ctwa innych 
funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania - w 
oparciu o ostatnio  ogġoszonŌ przez fundusz inwestycyjny otwart y lub 
fundusz zagraniczny wartoťł aktyw·w netto na jednostkő 
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny  lub tytuġ uczestnictwa, z 
uwzglődnieniem zdarześ majŌcych wpġyw na wartoťł godziwŌ, jakie 
miaġy miejsce po dniu ogġoszenia wartoťci aktyw·w netto na 
jednostkő uczestnictwa, cert yfikat inwest ycyjny lub na tytuġ 
uczestnictwa ,  

5) instrum enty Rynku Pieniőűnego niebődŌce papierami 
wartoťciowymi oraz inne instr umenty f inansowe - w wartoťci 
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub p kt. 1.6.3)  

6) (skreťlono).  

3.2. (skreťlono).  

3.3. (skreťlono). 

3.4. (skreťlono) 

3.5. (skreťlono).  

3.6. W przypadku przeszacowania skġadnika lokat  Subfunduszu 
dotychczas wycenianego w wart oťci godziwej,  do wysokoťci 
skorygowanej ceny n abycia ð wartoťł godziwa wynikajŌca z ksiŌg 
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieś przeszacowania, nowo 
ustalonŌ skorygowanŌ cenő nabycia. 

4. Szczeg·lne  zasady wyceny  

4.1. Wycena poűyczek papier·w wartoťciowych dokonywana jest 
nastőpujŌco.  
1) Papiery wartoťciowe, kt·rych wġasnoťł zostaġa przeniesiona przez 
fundusz na drugŌ stronő w wyniku zawarcia umowy poűyczki 
papier·w wartoťciowych, stanowiŌ skġadnik lokat funduszu. 
Przychody z tytuġu udzielenia poűyczki papier·w wartoťciowych 
fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,  

2) Papiery wartoťciowe, kt·rych fundusz staġ siő wġaťcicielem w 
wyniku zawarcia umowy poűyczki papier·w wartoťciowych, n ie 
stanowiŌ skġadnika lokat funduszu. Koszty z tytuġu ot rzymania 
poűyczki papier·w wartoťciowych fundusz rozlicza zgodnie z 
warunkami ustalonymi w umowie.  

4.2. Wycena transakcj i reverse repo / buy -sell back i depozyt·w 
bankowych dokonywana jest nastőpujŌco:.  

1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyt y bankowe 
wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach za pomocŌ modelu 
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoťci nie 
dġuűszym niű 92 dni dopuszcza siő wycenő metodŌ skorygowanej 
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stop y 
procentowej z uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty warto ťci 
skġadnika aktyw·w, 

2) Transakcje repo/sell -buy back, zaciŌgniőte kredyty i poűyczki 
ťrodk·w pieniőűnych oraz dġuűne instrumenty finans owe 
wyemitowane pr zez fundusz wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w 
ksiőgach przy zastosowaniu efektywnej s topy procentowej.  

4.3. (skreťlono).  

4.4. (skreťlono).  

4.5. Wycena aktyw·w i zobowiŌzaś denominowanych w walutach 
obcych dokonywana jest nastőpujŌco: 

1) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu denominowane  
w walutach obcych wycenia siő lub ustala w walucie, w kt·rej sŌ 
notowane na Aktywnym Rynku, a w  przypadku gdy nie sŌ notowane 
na Aktywnym Rynku ð w walucie, w kt·rej sŌ denominowane. 

2) Aktywa oraz zobowiŌzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyűej ,  

wykazuje siő w walucie, w kt·rej wyceniane sŌ aktywa i ustalane 
zobowiŌzania funduszu, po przeliczeniu wedġug ostatniego 
dostőpnego ťredniego kursu ogġoszonego dla danej waluty prz ez 
Narodowy Bank Polski.  

3) Wartoťł Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych 
w walutac h, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 
okreťla siő w relacji do ostatniego dostőpnego ťredniego kursu 
wyli czonego dla do walut y USD, a jeűeli nie jest  to moűliwe do 
waluty Euro. 

4.6. (skreťlono).  

4.7. (skreťlono). 

5. Oťwiadczenie po dmiotu u praw nionego do badania 
sprawozdania f inansowego 
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3.2.5  Informacje o wys okoťci opġat i  prowiz j i zwiŌzanych  
z ucze stnictwem w Subfunduszu , sposobie ich n aliczania   
i pobieran ia oraz kosz tach obciŌűajŌcych Subfundusz 

3.2.5.1  Koszty Subfu nduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoťł, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obciŌűajŌcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz term iny, w  kt·rych najwczeťniej  moűe nastŌpił 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreťlone sŌ w treťci art .  
26 Rozdziaġu X Czőťci I Statutu  oraz art. 6  Rozdziaġu II Czőťci II 

Statutu. 

3.2.5. 2 Wskazanie wartoťci Wsp·ġczynnika Koszt·w Caġkowit ych 
(WKC) 

Nie dotyczy w zwiŌzku z faktem, iű Subfundusz zostaġ utworzony  
w dniu 18 lutego 2020 r.  

3.2.5.3. Opġaty Manipulacy jne z tytuġu zbycia i  odkupienia Jednostek 
Uczestnictw a oraz in ne opġaty uiszczane bezpoťrednio przez 
Uczestnik a 

Maksymalna Opġata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa 

1) 4 % wpġaty  dokonanej  przez nabywcő ð dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A,  

2) 2 % wpġaty dokonanej przez nabywcő ð dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii  B, 

Maksymalna Opġata Manipulacyj na za odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa 

3) 2 % kwoty naleűnej Uczestnikowi z ty tuġu odkupienia t ych 
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla Jednostek 
Uczestnictwa ka tegorii B,  

4) 4 % kwoty naleűnej  Uczestnikowi z tytuġu odkupienia tych 
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ð dla Jednostek 
Uczestnictwa ka tegorii C,  

Opġata Manipulacyjna  za konwersjő lub zamianő Jednostek 
Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa  w Subfunduszu lub funduszu 
docelowym w ramach zamiany lub konwersji, p odlega Opġacie 
Manipulacyj nej. Opġata Manipulacyj na za zamianő lub konwersjő 
pobierana jest  w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie  
z zasadami i w wysokoťci wskazanej w Tabeli Opġat udostőpnianej 
zgodnie ze Statutem i Prospektem inf ormacyjnym, na stro nie 
int ernetowej Towarzystwa z tym zastrzeűeniem, űe maksymalna 
wysokoťł tej  opġaty nie moűe był wiőksza niű 5% wpġaty dokonanej 
w ramach nabycia Jednostek Uczestn ict wa w Subfunduszu lub 
funduszu docelowym. 

Skala i wysokoťł stawek Opġat Manipulacyjnych dla kaűdego rodzaju 
operacji  na Jednostkach Uczestn ictwa ustalana j est przez 
Towarzystwo w Tabeli  Opġat  zamieszczonej na stronie internetowej 
Towarzystwa. Opġaty Manipulacyjne mogŌ był okreťlone 
indywidualnie  dla danego Dystr ybutora lub Funduszu zbywajŌcego 
Jednostki Uczestnictwa bezpoťrednio.  

Towarzystwo, moűe obniűył wysokoťł stawki Opġat Manipulacyjnych 
lub zwolnił nabywcő Jednostek Uczestnic twa, wszystkich nabywc·w, 
bŌdů okreťlonŌ grupő nabywc·w, z obowiŌzku ich ponoszenia  
w sytuacjach okreťlonych poniűej. 

Zwolni enie z Opġaty Manipulacyjnej lub  obniűenie jej st awki m oűe 
nastŌpił w nastőpujŌcych wypadkach:  

1) w okresie kampanii promocyjnej Tow arzystwa lub Funduszu lub 
Subfunduszu, 

2) w przypadku nabywania, w tym takűe w ramach t ransakcji 
konwersji lub zamian y, przez j ednego nabywcő j ednorazowo 
jednostek uczestnictwa fu nduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez 
Towarzystwo za kwotő przekraczajŌcŌ 100 000 zġ lub zġoűenia 
pisemnej deklaracji ġŌcznego nabycia jednostek za takŌ kwotő w 
okreťlonym przez Uczestnika w deklaracj i czasie; deklaracj a jest 
wiŌűŌca dla Uczestnika. Przez ġŌczne nabycie jedno stek 
uczestnictwa, w tym takűe w ramach t ransakcji konwersji lub 
zamiany rozumie siő kolejne nastőpujŌce po sobie nabycia, w tym 
takűe nabycia w ramach konwersji lub zamia ny jedn ostek 
uczestnictwa  funduszy inwestycyj nych zarzŌdzanych przez 
Towarzystwo w te rmin ie wskazanym w deklaracji zġoűonej przez 
Uczestnika i zaakceptowanej  przez Towarzystwo. W przypadku 
zġoűenia takiej deklaracj i przez Uczestnika Towarzystwo 
bezpoťrednio lub za poťrednictwem Dystr ybutora niezwġocznie 
informu je o akceptacji dek laracji i przyznanej zn iűce albo 
zwolnieniu z opġat lub o braku akceptacji deklar acj i.  

3) w ramach uczestnictwa w Programach, 

4) w stosunku do akcjonar iuszy Towarzystwa oraz podmiot·w 
zaleűnych od akcj onariuszy i w stosunku do nich dominujŌcych, 
pracownik·w Towarzystwa,  pracownik·w Agent a Transferowego, 
pracownik·w Depozytariusza, prac ownik·w akcjonariuszy 
Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ġpracujŌcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie 
zawartych z nimi  um·w o ťwiadczenie usġug, 

5) dokonywania przez Uczestnika rei nwestycji,  

6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,  

7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika, 

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujŌcego zapis·w, o kt·rych 
mowa w art.  6 oraz w art. 7 czőťci I Statutu Funduszu. 

Szczeg·ġowe informacje  o stawkach Opġat Manipulacyjnych 
obowiŌzujŌcych u poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostaġy  
w Tabeli Opġat zamieszczonej na stronie inte rnetowej Towarzystwa.  

Opġaty Manipulacyj ne, zgodnie z art. 86 ust.  3 Ustawy, naleűne sŌ 
Dystrybutor owi.  

3.2.5 .4 Wskazanie opġaty zmiennej,  bődŌcej czőťciŌ wynagrodzenia 




