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ROZDZIAGIII
Dane o Funduszu

1. Informacj e o Funduszu

1.1. Data zezwol enia na utworzen ie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzomu Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r.
o numerze DFL/4033/21/19/ 10/VI/MM.
1.2. Data i numer wpisu Funduszu
inwestycyjnych
Fundusz zostagwpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560.

d tkieh Subfumdysgy

do rejestru funduszy

Informacjews p- | ne

2.1. Charakterystyka J ednostek Ucz estnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi
okret dne w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnict wa dkga (Sibfunduszu i danej kategorii
repr ez ent ujoe pjasadmaj®k k owe .

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnict wa n al e k di( dosoby e
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje
ich odkupienianakali d e (i ©Utzestriika.

Jednostki Uczestnictwa sO  uraeame z mocy prawa z
odkupienia.

Jednoski Uczestnictwa nie mog O by t
rzeczos - b ¢thrzeci

Jednostki Uczestnictwa n i e s Gntaowmane.o c

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeni u, z 2 ¢
w razie tmierci Uczestnika, Fundus z j est oa&ddieOz any

p r a w otkowm aljca@stnika

chwil O

z b gzwazestnikapne z

1) osoby, k t dstawi raphurikie stwierdzaj Oce oy bk ok
poniesionych przez niO wykd-awz wi Oz a ny o@rzebem p
Uczestnika 8 odkupit  dnestki Uczestnictwa n a | e (d®dceestnika

zapisane w Rejestrze Uczestnik - w,
koszt - w r z énihzpogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyj 6 t y mi w
dany m t riseud avaz wyp@ c i f§j ostoeb i e
odkupienia.

2) osobom, kt-re Uczestnik wsk azag ustowind odkupi t
Jednostki  Uczestnictwa naleli Oc e  Utaestnika zapisane w
Rejestrze Uczestnik - w  d o wma ret owgjdii ( zypadajOce na
ostatni miesiOc pr z ed cit @i eWtoikae dwudziestokrotne

przec itre miesi 6 c zwyreagrodzenie w sektorze p r z e dastwé b
bez wy p@at dzyskm, oggszane przez Prezesa Gg wnego

Ur z 6 du tySzhead, praz nie przekraczajOc eQc zgnweajr t ot c i
Jednostek Uczestnictwa na | e (i Oc y Udzestnka zapisanych w
Rejestrze Uczestnik-w, oraz wy p ¢ atej osobie kwot6 uz y s k an O
tego odkupienia.

P o w ydi gostanowienia nie dotycz O Jostek n Uczestnictwa
zapisanychwe Ws p - | ny m eRwg gélsek i m.

Jednostka  Uczestnictw a mo G e tzgdmiotenp  z astawu.
Zagpokoj e ni e astmwnika zz Jednostki Uczegnictwa, mole byt
dokonane wy ¢edwe veyniku odkupienia Jednostki Uczestnictw a na
G§Odaeoszogev p o st 6 pegzekaayjnym.
Fundusz zastrzga sohie prawo do dokonania podziag u
Uczestnictwa k a ( @ Sgfunduszu na r-wn e c z &{t aby icht
cadkowita wartot t odpowiadag a  w air Jedmdstek Uczegnictwa
przed podziaggm. Fundusz poinformuje [¢] zami arme
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie pr z e d

p o d z ipapgaz jednokrotne ogg @enie w sieci i nternet na st ronie
www.noblefunds.pl.Ogg szenie  bédzie d omset 6np  stronie
inter netowej od dnia jego publikacji c o najmniej do dnia dokonania
podziag u rbstek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz mo (i e
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznac z a n eakos O |
Jednostki Uczestnictw a kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestictwa kategorii C.

Kryt er i um zr ia kategociioJedaastek Uczestnictwa stanowi
spos - b i} popisranyclo®p ¢ Manipulacyjnych.

z bry Wak

znai setne,z el e

alrot onfeprie k r ac z aj OczZagady odnos z Ocié

Na dzies sporzQizenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa
wy @znie Jednostki Uczestictwa kategorii A.

2.t Zwi gk r ente braw Uczest ni k - w

Na z a s ad a cnjgch w RrospekcieoStatucie i Ustawie Uczestnik

ma prawo:

1) nabycia kolejny ch Jednostek Uczestnictwa,

2) G @ania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) z g mid ezlecenia zamiany Jednostek Ucze st ni ct wa por
Subfunduszami,

4) zgolenima zaniaey #dnostek Uczestnictwa pomi 6dzy
~ Funduszami lub subfunduszami r-Gnyus hy f upadychz Od z
ustanowi oprdz Towarzystwo (zwanej dalej r-wn i e (inwark p 06 ) ,

5) G Od a dokomania transferu Jednostek Uczestnictw a
Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymanodk: - wni6 pmyech
Subfundus z u, w zjego likwikac j O,

pomi &6d:z

zbycm  Aktyw- w

8) roz p o dzen@ posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
wypadekt mi gr ¢
9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11)d o s t Sppzy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID,
Informacji dla klienta AFl oraz rocznego i p- gr ocznec¢
po@c z o n e g ozdaip finansawvego Funduszu z wydzielony mi
Subfunduszami orazsprawoz d a ednoptkowych Subfunduszy,

12)d o st 6 p uD, mformagjl dla kli enta AFI, Prospektu Funduszu
wraz z aktualnymi info rmacjami o zmianach w tym Prospekcie,
rocznego i p-gacznego pog O mego sprawozdania finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz spr awo z d a ¢
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem
www.noblef unds.pl,

13)i@ni a doabezpqgmdpapieze KID, Informacji dla
klienta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami
0 zmianach w tym Prospekcie, rocznego i p - ¢znego
p o g Oc b o speagiozdania  finansowego  Funduszu oraz
sprawoz d a § | lewyohoSsbfunduszy,

14) ustanowi eni a qcreikia n @on  dokonywania  czynno €i
z wia@ych z nabywanie m i G O d dkupierdamJedaostek
Uczestnictwa,

15) posiadania kilku Subrejestr - ww Subfunduszu,

16) £ 5 o (i Beklanmcji dot yc z &na&yndustza, Toavarzystwa
lub podmi ot -kwrym Towarzystwo p o wi e r zkomwaniew
czynn o t czwiCranych z dzia@in ot c ir@ad pon O prz

Towarzystwo,
17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku
bankowego, na kt - ry wip § @ Oradkite pieni6 G n e

poc h o d z @dakepierra Jednostek Uczestnict wa,
18) ustanowienia lub o d w o ljokanlyi Jadnosek Uczestnictwa.

2.3. Zasady  przeprowad zania dnosiki J e

Uczestnictwa

zapis-w

d ozeppwadzania zapis-w w zwi Oz k u
z tworzen iem Funduszu

k wlod 60 uz yt e iR dotyczy.

Zasady odn o s z Oc alo szepfowa dzania zapis w w z wi Oz
z tworzeniem no wych Subfundus zy

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niez b 6 d jest zebranie

wpg a do Sibfunduszu w wysck ot gid ni (s zej mMi(sto 10C
tyswsg.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Sibfunduszy zostan O
przeprowadzone poprzez dokonanie wpg a't pr zdminty po
uprawnione do nabywania i @rad odkupienia Jednostek
Uczestnictw a. Przyjmowanie zap i s - w ednastki Wczestnictwa

rozpocznie si6  w iuchast 6 pum@oywej t ci Gy wi e zmi
statutu w zakresie utworzenia nowego Subfundusz u i zappos$c
up gy widre odtnia rozpo ¢ zidpmzyjmowaniaz api s - w.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Sibfundu s z u objo

zapisem wynosi 100(sto) zg

4. Wramach zapi s - w bydziel@ne gednostki Uczestictwa

Jednos tk@tﬁgorii A

5. W terminie nie
przyjmowania zapi s -

dgwmirs 4y 14 dnia @oakodmrcze
avk trych mowa w ust. 2 i pod warunkiem

p zelrania w paj do Subfunduszu w wysoko t przewidzianej w ust. 1,
d a t Twarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. z chwil O pzrizaygdudnosteke Uczestnict w a majs t &
utworz enie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziaglnott, w tym
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p - G ni ew ni
terminie 14 dni od dnia dokonania przydzi agu eBedn
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Woprzypadku,w kt - r ymshialeama wpgata do:

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysoko t cFundus nie
zostaje utwo r z o n y Aty dokomepejdo Subfundus zy z ost a
przez Towarzystwo zwr- cone wraz z otrzyma ny mi palyt
i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wy maganej wysokotci,
a dokonana zostaga wp@ta do Funduszu w minimalnej
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2.4.

wymaganej wysok oct poprzez wpgat y kendoeczn
utworzenia pozos t a gifuaduszu, Subfundus, do kt- ego

ni e dokon gnmowyswpkgoatcmalnepinia i zostanie
utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wp g a t ytega o
Qubfunduszu zostanO przez Towarzys t wo zZne r wrazo

z otrzymanymi po (tkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Sibfunduszy w minimalnej wymaganej wys ok ot ci ,
Fundusz nie zogaje utworzony, w wp g a t yne doookydwua
Qubfunduszy zost a n @zez Towarzystwo zwr - cona Wwr
z otrzymany mi ytkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza.

7. Wp gya sO okonywane na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego
Subfunduszu.

Spos - b szcizeg - goarenki
i zamiany Jednostek Uczestnictwa,

wbywania,
wyp @t kwot z

odkupy wania

odku pieni a l ub
twicaes z t y teterqninow ejn irealizacji z1 ece$
i drgjdvy ceny

2.4.1 Zbywanie Jednost ek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfundusu be z p odtiio e
lub za potrednictwem Dy s t r y b wskazanyclw rozdziale pi @

Wy p g at Fuddoszuh ordz s p e g mi a n i Prawnejnumeru REGONo r a z

Swbfunduszu i numer rachunku nabyt S u hubzu. rlUdzestnik jest
zobowiOz any chmia wptytdle przelewu numeru PESELoraz
imienia i nazwiska, a w przypadku dsprawnych i jednost ek
organizacyjnych nieposiada j @k yos o b o wo tawrej npneru
REGON oraznazw 6 nstytuciji.

Uczestnik Funduszuposi adaj Ocy ref wait trryarn$ e t
Jednostki  Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego

w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjali stycznego funduszu inwestycyjne g o ot war t zagego z ar
przez Towarzystwo poprzez dokonani e wp gka-tw npt'tréndy c h
na rachunek tego subfundusz u (tapbgeaz p ot r eDdkonara) .
wp ¢a jest r- wnmaezna ze z § miére zlecenia otwarcia
Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wpgyat tr ovdk pi é¢hn powinien zawi er at
n as tj6Qcuan ed n é@zbfurluszu i numer rachunku naby t
subfunduszu. Uczestnik jest zo b o wanyO do podania w tytule
przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska,awprzy padku os

t y t u giawnych i jednostek or ganizacyjnych nieposiadaj Qych osobowot ¢ i

nnstytweji.

Dokument wp g a trodk - tw pi emiwdylprégggn w s pos - b
nieprawid § ¢ walbo wywo g uy @Ot pl i wo tde itr e t awb |
autentycznot cmo (imi e tezyahy za walne zabyeiax eni
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz b3dzie
zwracag oymane trodki pieni 6 G n e . przypddku drobnych
nieprawid gmo t ¢ i wywp eignin dokumentu wp g a trgdk - w

niniej szego Prospekiu. Statut Funduszu nie przewiduje ob c i Ol a ni @ieni6lnych Subfundusz dodl y nale (itgj st ar an nw tcelu

Akt y w- w Fuw kosztami z wzaBymi ze zbywaniem Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu
w Rejestrze  Uc z esSumirlejwst r - wewidercjoowaneg y c
sO J estkifJozest ni ct wa p os zubfunéugzy.l nych S

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na pod stawie zl ecenia
otwarcia Sibrejestru (zlecenia pierwszego nabyia Jednosek
Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwar ci a Subr ejrosyt wu s pby p e ¢
niepr a wiwg dub nieczytelny, albo w inny spos - b wyj e g
wOtiwodicodotret cubaut ent y ma @ e thyti uenany za

wa (erzlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, kat posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyg a
Uczestnictwa posiada datus Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczegnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wpaja na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Sibfunduszu
powinnab y t  daoskpozer Inwestora w okresie nied giuss zy m ni 0
dniod dni a z ¢ odégréanotwarci & $ubrejestru, chyba, (e dany
Dystrybutor za potrednictwem, kt - r egeni B| exo szapeyl
wymaga dokonani a wyp fp@nto ¢ z e zen dalieniem zlecenia
otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa j e iel i
Inwestorni e d o k @ty we wskazpnym okresie.

Jednost,r

zrealizowania tak iego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczednika. Przy
realizacji takich zlece§ dyd o Oznazzenie b 6 d z ii earumer
rachunku bankowego, nak t - zo g ta dofonanaw p gaa

Fundus z  d ongléilly)it searannot’ cw celu zrealizowania zlecenia
oraz wp gat yz zampemh nUczestnika, ale nie ponosi
odpowied zi al not alii zaa jiefloezteeekia | ub wpgat
Niezal i@ o d p o weh Gasad yundus z  modiizacit  ezenie,
dyspozyg6 lub inne otwiadczenie woli, j e i enie zawiera
wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast 6 pepuj w dni u, m w |
Fundusz wpisze do Subrejestru | i c z bddostel enabytych za
dokonan®O  w pigjednak nie p - Jepni i Witerminie:

%g dni od dnia z@U @nzlecenia nabycia i dokonani a wpgat
trodk- w- w przypadku dokonywania wp g azaypot r eiaiwe m
Dystrybutora; w takim przypa dk u z a ddkoriamaswpg a t y
si 6e $bzziy mani ay wprdogutzez Dystrybutora,

dni od dnia z®( eia zlecenia nabycia i w pygn ¢iadtrod kw na
rachunek danego Subfunduszu 8 w przypadku dokonywania wpg at y
bezpot' ednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu
przez Depozytarius z a b Od Uskazamy mprgez Wwundusz rachunek
Swbfunduszu; w takim przypadku za dz i eldékonania wpaly uwa @ a
s 6 zide$ dopg ¥y niodk - w na matayc th anede k

uwa

Subrej : y 6 mies O h kudni " Subfunduszu,
ubrejestr jest zamykany po 6 miesi Oc ac upidnia @ ) : . o
Uczestnika ~ wszystich  Jednostek  Uczestnictwa  wszystkich 3) 7 dni od dnia wpgynw da irachunekr dadego
Sibfunduszy, bGiii  riGdanie Uczestnika. Séggg:}::;ﬁi‘éja w przypadku dokonywania przez Uczestnika — wpyg at
Ka demu Inwestorowi, kt-ry zg o (zlecenie otwarcia Sulrejestru chyba e or; Gni synikez okolicznof ¢ zakt - (T@warzyswo

d jest i zapi Rejestrze Uczestni k - w i ndywi d g SWoR e op Kt
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestni woindywidggat Ry o0 p oW & DB laamine £101  Kyoh powa

numer Subrej estru.

W z al eiliad orédeaju sdariego zlecenia lub dyspozycji,
Uczestnik jest zobowiCzany pod a w antimer Subrejestru lub inne
dane jednoznacznie ident y f i k u jzeBtoika. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia lub dyspozy ¢ j i , kt -
ni epr awi dugnerw$ubrejestru albo niejednoznacz n e
nieaktualne d ane identyfi kuj O dJezestnika.

b Od

Dokument zlecenia wy p éogyn w spos b nieprawi d g owy al

wywog uj Ocy wOtopdb trved tobi autémtyczno t ¢ i G eme
byt namy za Zegdhie.e W przypadku drobnych
niepra wi wgdd w wy p e g mdkemeritu zlecenia Subfundusz
d ocody naleli y t #af a n n o tcelu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wpg &t nie mo e t bynza (i snimihimalna kwota
jednorazowej wpgaty byeie Jedaostek Uczestnictwa
obowi Oz uj Ocfunduszu.®dikwo t y twrdabycie Jednostek
Uczestnictwa mo (e zo s t pobrana Opg a tManipulacyjna zgodnie

z zasadami opisanymi w Statucie, Prospelkcie i Tabeli Op gat
zamieszczonej na stronie int ernetowej To warzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwest or a atywp ¢
trodk - wpien i Gy¢éhn na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, Uczestnik lubIn we st or | e any doadokbnaniai O z
przelewu oraz je go opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpdat bezpotrednich na
otwarty ju (i ub&jestr, dokument wp ¢ eodky w tepnii 6ci ny
powinien zawier ah ast 6 p daheOoag w6 Su b f i muchers z u
rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidual nie
Uczegnikowi do danego Subrejestru. Dokona ni e wp wskdazany n a
do danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest
jednoznaczne ze z dieniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

do danego Subrejestru.

W przypadku, gdywo | O Uc z e s t waici& rowejge Sulbrejestru

w danym Subfunduszu lub nowego Sulrejestru w kolejnym
Swbfunduszu  poprzez wpdat 6 zfwoe r e d ndokdment wp gat y
trodk - wpienié G nhy ppwinien zawieratnast 6puj Oce zwéane:

r alubzdweraz a wi &

powy(i e jnie wl i cza s i 6 zawekzen@s zbywania lub
odkupywania Jednogek Uczestnictwa.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie
rzynpanego  zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od D epozytariusza o otrzymaniu przez ni e groo dwk -
pi eni 6 nnaltytie Jadaostek Uczestnictwa, a w przypadku
wpaj b e z pednich po otrzymaniu przez Depozytariuszainformacji

Owpgmni 6 ci u k-w rpemi 6 G nymah nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz dogoly (syenj styar aaby zbycie Jednostki

Uczestnictwa nast Op iDgiw Wyeeny nast 6 p u poOdnijum
w kt-speggmi one @grmidweagvarunki: Agent Transferowy

otrzy ma ¢lecemie nabycia oraz informacjé 0 Mdepozytariusza

o wp iy iod k - pvi eni 6 (pzegrmdzonych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa na rachunek Sukbfunduszu.

W przypadku wp g at ¥ p obt'er jeElundusz d o g o @y w gayich

star a @hy zbycie Jednostek Uczestnictwa n a s t QupDOnig Wyceny

na s pufO gm po dniu, w Kkt - AggninTransferowy otrzyma ¢od
Depazytariusza informacj 6 wpog § @i u t r odlchuwmek n a
Subfunduszu. Istnieje mo G| i ,wot £i speotermitiy realiz acji

zlec e § ie mosta n Ootrazymane, w szczeg - | ai om' przypadku
wystO p i eryzikaoperacyjnego, 0 k t - r y wa wiPmspekcie.

L i c z babytych Jednostek Uczestnictwa o kr e &sli &
n a s tj 6pgo wzoru:

wedg

Kwot a tywgstpwka Op ganipulacyMejzgod naz Tabe | O
Opg a tKwota wpg a)t

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mo ( edm- wi t izacg alécenia w przypadku, gdy
kwota faktycznej wp g akt & d zmrei ej s z a sktauod kwety & k
zad%kl,:ellrowanej w formul arzu zlecenia.
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Przydzielone Jednostki Uczegnictwa s Oapartowane zd o &dgn oD c i
do trzech miejsc po przecinku.

Szze g -wg o warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestictwa w ramach Program- w sOr ed | one vin
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierza jcPpnaby wat
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinienza p oz n at
si6 z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnicy kt- r zsyO r e z y d e atkoaymi w kragudinnym ni G
Rzeczypospolita Polska powinni przy otwarciu rejestru zawiad o mi
o tym fakcie T owarzystwo.

Uczegnikami Funduszu mog O tb gsoby ma detnie. Osoba
mag othi@ kt- a nie uko $zcy g18 lat, mo (i s kdyamt enihec
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za tpo uko$ ¢ z e 8Bilat
za z g azé¢d3tawipiela ustawowego. Fundusz przy j muj e,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnotciO nieprzekraczajOc O
zwykdego zar z OmajOt k ineandetniego.

Mag G kowie pozostajOcy e wws p - | n otkowe] ma@@E O ki e j
mo gr@bywat ednostki Uczestnictwa na Wsp | mRgjestr Ma § § s k i
(WRM). Otwarcie WRM nas$ 6ue p o z g offrzn ma g kow
otwiadczenia, (i e zpstajO w ustawow e j w stpi -marj Owek o
ma(g $kiej i akceptuj O zya praveadzenia WRM
w statucie Funduszu.

Fundusg mo (@l eulzni t wpaly d mizyenanie Jednostek
Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w s pbo grzez
Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych

przepisami prawa, w szc z e got t h epjsanmi ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdzi aganriauni p pi e finadsomaniu i
terroryzmu ( Dz.U. z 2018 r. poz. 723), ustawy z dnia 9 palidziernik a
2015 r. o wykonywaniu Umowy mi 6 dRz@d e m  Rpospdlitej
Pdskiej a Rz Omd eStan - wZjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wype g n & a mizy@iadodowych obowi Oz k - w
oraz wd r oié estawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712 ze
zm.), atak(i e wvg 2z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi pa $twami (Dz.U. 2017 poz. 648).

Zgodnie z art. 46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeci wd z iiuapgaain

pi e rey 6 finansowaniu terroryz mu w odniesieniu do 1) o sb-

z aj muj O &spondwanee stanowiska polityczne, 2) ¢ z gkow
rodziny osoby zajmuj Oc &gponawvane stanowisko polityczne oraz

3y os- b z n a o blisty wgpa & p rwaicyoosoby zg muj Oc ej
eksponowane stanowisko politycz ne instytucje
zawi eunjw@ z Kk Ipo epnzedaim uzyskaniu zgody m.in.
Zar z Odaewarzystwa | u bnkaZzagr m @dpowiedzialnego za
wykonanie obo wi Ow Wwyni k aj Oc wtwhustawy. Wz wku O
z p 0 wy yimsovarci e Subrejestru dla tych os - jes t
wy r emiél przez w/ w osoby zgody naotwarcie Subrejestru.

Wysokott wp g a't

Pierwsza wpdta t r o dpkeniwd (i m ylrovestora na nabycie
Jednostek Uczestnict wa k a (i dfengluszu Pawipna wyno s i ie n
mniej ni { p% @06zxge t Jad als an & pvrp aaalczestnika - nie
mni ej OOnstofiz ¢ .

Nabywanie Jednostek Uczegnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wys o k io kwoty
odpowi adajvdceej, K a&deginik btrzy ma g wwniku
odkupienia od niego ca ¢ o tlub icz 6 t cetinostdk Uczestnictwa
z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dni a o @néa zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie upg y n 6 g @ j w ia@dti, nie pobiera
s i p g aanjpulacyjnej z a nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelew ie trod k - w
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba
dokonujO @ w paly winna wskaza, ( e W dotyczy rei nwestycji
(wpis u j facprzelewie "reinwestycj a " ) or apa pmegdwe at
dat 6 wdkapienja, k't - r eagyreindestycja. Prawo do
reinwestycji w danym Subfunduszu pr z ygsijg tizykrot nie w danym
roku kalendarzowym.

na

2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczes tni ctwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu b e z pednfo

I ub z ednigiveth Dy st r y b wskazanyctvw rozdzialep i Ot y m
niniejszego Prospektu. Satut Funduszu nie przewiduje o b ¢ an@d
Aktyw- wFunduszu kosztami zwiO z a n g adkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez
ogranic z e § ,m, & e t v d hieuJednastek Uczestnictwa w ra mach
Progamu moli e degat zc megym| warunkom okret | ony m
w Umowie Dodatkowe;j.

Pode a wdidkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawi dwip o
wyped n i o n enie odk@pienia zg o ( opreez Uczestnika Funduszu
zapot r ed n iDystrybuweora lub przekazane w inny udosté p aniy
przez Fundusz spos b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa mol e  wiemt
dyspoz y c j 6 : iend @ k uopbnej didz by Jednostek Uczestnictwa

b Od G kupiedia takiej lic zby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
ktr-ej wy p dpstan © @ a tokarkedta t rdo - w  Pilenhy(z
zastrze(i e n i dienw przypadku koniecz n oi tpobrania podatku,
kwota podana przez Uczestnika jest trakto wana jako kwota brutto -
przed pobraniem podatku oraz Op g a tipulacyMe n b Od
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

u momez ¢ Agenta Transferowego

oner et |

podatkd

obowd Oz a niezablokowanych Jednostek Uczesnictwa, lub kwot a
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Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz n a sptj&
w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa n a s tjéd w chwili dokonania
wpisu do Subrjestru lic zby
odkupionych Jednostek Uczestictwa i kwoty na | eefi czestnikowi

z tytu @ ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego

(i @ania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zgdeni a
Dystrybutoro w i | ub dnie Eupdogzor vei G Oatlkupidnia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moli e gm@wi6 c e j
ni (7 dni kalendarzowych chyba, Ge op- Gienie wynika
zokoliczn ot za k't - raeystivome ponosi odpowiedz i a kin ot

Fundusz d o g o G wy (hsaZg yt calr, aalsy odkupienie Jednostek
Uczestnictwa n a st Op iDgio Wyeeny nastépuj Qm po dniu,

g kt - m pgent Transferowy otrzymag(iO d a rodkepienia Jednostek
czestnictwa. Istniej e mo G| i \p® twhzdi ®rminy realiz acji
zlece § ienzost an O dnane,r w yszczeg- | n ot cprzypadku

wystQpienia ryzyka operacyjnego, ok t - r y m wnPoospakcie.

Jednostki  Uczestnictwa p odlegajO o digniw  w kolejno €i

okr edhdj we dgj metody HIFO, co 0z nac z gako piemvsze
odkupy waledeosks rzesnictwa zapisan e wedgygdisaaij \
dla danego Subfurduszu Wartot' c i A kvt yNnae Suifumduszu na

Jedn o s t k Gstnittwawedanym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wype igony

w s pbo sieprawid g oywlub nieczytelny, albo w inny spos - b
wy wg QOcy wOd @ldo wet tc i | mbyaaunmdbde nie
byt aoyzzna wa (ecerie arldupienia Jednostek Uczestnictw a.

W przypadku drobnych nieprawid gvo i w wy p eighin dokumentu,
jeti el i wreo (bl6idsalenee ubfunduszu, Swbrejestru oraz liczby
Jednostek Uczednictwa, k t rych dotyczy zlecenie, Fundus z
nal etéj starannotci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie
W'@rﬁm Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada
za ‘zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wo | OQnwestora lub
Uczestnika.

Uczestnik zobowiOz any odastt priSubmestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, kt -ernie zawiera lub zawiera nieprawi d gowy
numer Subrejestru .

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestni ¢t wa  oakprzezt | o n
Uczestnika w zleceniu odkupi e ni a | easod akwalngdo ssalda
o@naet |
w zleceniu jest  wsyz(a n ilivia dowazyskaniazt y t u gupien@md
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wynik u
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik pos i a d a gid) yi dmnj ed n

uz aéalni oJednostkd Uczestnictwa nieob j 6 tl@kadO - odkupione zostaj O

wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Odkwot y wy p gtau & Kkupienda yednostek Uczestnict wa mo G e
z 0 s tpabta n a Op gniptlacyjnsl zgodnie z zasadani opisanymi

w Satucie, Prospekcie oraz Tabeli O pzgnaielszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Osobama gatrli a, ardet -uk 018 ity o ( & & & a tecerza
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, z at p azeniukls kat

za z g o d Otawipielaz esthwowego. Fundusz przyjmuje, (e

czy nnot aiepdzekraczajx O z wyegog zarz Qud majOkiem
magletniego jest zg o (i e n i pia akugenia do kwoty 3 000 (trzy
tysd Dgot yc hesievkolejnkch 30 dni. Fun d us z  meoyijeOtp
zlecenie odkupienia na wyls z O k yedigli6 t r o dttiwg z
odkupienia Jednogtek Uczestnictwa z o s t wypglone na rachunek

bankowy prowadzony przez Depozytariuszanmaimi 6 meniggpl e
Blokada Jednostek Uczestnictwa
Uczestni k mo i dye @oasapowieni a bl okadbly ca

c z 6 t esiadangch przez niego Jednostek Uczestnictwa. BlokadO

mo g O br ywhie(i obj & t &dnostki Uczestnictwa nabywane

w przysz ¢ 6. Blokada polega na wyg Oenizi, przez o kr et Isony
lub do odwo g @an i momblt c ianissikegla d acj i z| & es
kt - r y eshSpuj@ zmniej szenie salda Subrejestru. Blokada mo (i e
zost a tdwoognaprzez Uczestnikaw k aidy nme.c z as

Uczest nizkjomnipsfloeyd j 6 u sriaslolmdyjke - ra pr z
u p ggmwokresu, na jaki zostag austanowiona mo (ieo dcdwagan a
wy g Oc zrzézewyznaczonO przez Uczestnika os o b & €enie

z ustanowieniem takiej blo kady Uczestnik mo( eudzie | i t tiej o
pe gomocnictwa, kt - r d ebmpob d wo § a nre za Ejdzgo d O,
oraz wyr az4gédd na pwaic eod K r w plhyehnz tgtu g u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po d | e gyehj blokadzie na
rachunek bankowy wskazany przez p engmocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadn ot c i a gprdéze p engmocnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowie d z i ailza ot ¢
realizacj 6 z | ecehpr z § o (bpoenika. Zlecenia z@lione

przez Uczestnika b 6 dt@kto wane jako z diane pod warunkiem, ( e
wyznaczonaosob a wy r a znaiclzrgab d @ a opjzéz opw o gea n
blokady.

Ot wi a decUrzestnika lub uprawnio ny ¢ h oastandwieniu lub

o dwo ¢ aaokady stafelsié skuteczne w momencie zarejestrowania
otwiadczenia przez Agerta Transferowego, lecz ni e p-Gdiej
w terminie 7 dni od dnia od zgoleni a ot adcdamag o

u Dystrybutora, chyba (i e p o denié jest n a s t GemokoNeznot c i ,
za kt - araystwbaievponosi odpowiedzia | rcio t

Fundusz wpisuje wzmi a n k @istanowionym zastawie na wniosek
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu.

www. noblefunds.pl
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Wohpisanie  wzmianki o ustanowionym  zastawie
zablokowa ni e |li mo i c i e nz ¢go
konwersji i zamiany realizowane s O p arankiem

przez Uczestnika i @ e

powoduje

G 6dOhg & oe

z | e ciemai Zlecemid k u p

zast arazn pk s evign O naz gcb d 6

real i zacj 6. zastépu sast Iine p - Gnidej w nitnie 7 mi

dni, od zg o G e nakiego wniosku u Dystrybutora, chyba (e
o ptlnienie jest nast 6 pvent okol i c ziza kKt - re Towarzystwo nie
ponosi  odpowiedzialn o t. ¢ i @riec z ustanowieniem zastawu
Uczestnik moli e u d z i ewnikdwi pegaomocnic t wa ,
by bdwo §jadyrée za zgodO astawnik a , oraz
wy p graect odk - w enpiid¢hnz ty t u gdkupieaia Jednostek
Uczestnictwa obj6tych  zastawem na rachunek bankowy
pe g n o nka.c n

2.4.3 Zamiana Jednostek Uczest nictwa Subfunduszu na jednostk i
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokpglat
z wi d@ych (konwers ja)

zlecenia konwersji Jednostek Uczesmictwa

z

Fundusz przyjmuje
Subfunduszu bezpot @dnio | u b L
wskazany ¢ h  w r o ztgnzringjszego priospektu.

Uczestnik ma p r a wcenia zzfpeeidia konwersji posiadanych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictw a
takiej samej kategorii w innych funduszach inwestycyjnych

zarz Od z any c WMowgrayswe 2ub subfunduszach wydzielonych

w ramach tych funduszy. Konwersji podle g aj Odnostkie
Uczestnictwa kategorii A, Bi C.

O modliwo ti dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu,
Fundusz og@si na stronie internetowej w ww.noblefunds.pl oraz
udosté p n i o d p o wormea ¢ pvdriejscachf zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego
Zlecenia, dal O kugienia Jednostek Uczegnictwa w jednym
Sulfunduszu z jednoczesnym nabyciem, zac a g o t
w wyniku tego odkupi enia, j ednostek uczestnictwa i nnego funduszu
zarzOd zemm przez Towarzyswo lub subfunduszu wydzielonego
w ramach innego funduszu zar z Od p @rmee Fowarzystwo, p rzy
czym obie wymienione  wey dperacje nast6pu j Dwykorzystaniem

matGe e
wymaazi t

z a dnigvoetnt e Dy st rw but
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dokonana na rachunek podany przez jednego z ma onik - w.
W uzasadnionych przypadkach Uzestnik mo (i e  dab kvgpngya
w got - wce,i Dyseybueot przewiduje t a krdo liwott, lub
Fun d us z mo ézea Wy raj@rzekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wy p ¢ anti e acenig po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, ztym iekrespomi 6dzy Dni emétyvyza eny
d z i eozliczenia zlecenia odkupienia a dnie m o# g n ipraez
Fundusz dyspozycji pr z el e wu pieni o6dykin- pnzeznaczonych

na w %gat 6 kb Gidszziye zhiiedh i € dygnulGsd dn
chfog‘ﬁi . ofiEnie jest nast 6pstwem ok oKtieczno
Fundusz nie ponosiodpowie d zi al not ci .

Momentwpg@n i i@ c t k-wwy pagnych przez Fundusz na rachunek
bankowy Uczestnika zaleG y od procedur banku prowadzOc e g o
rar%hunek Uczestnika.

Dochody o s i Owmwyniki eokonanych inwestycji powi6 k s zaj O
war t Ay w Funduszui Aktyw-w Sulfunduszu, a tym samym

zwi 6 kjs @ omiednio wartott Akty w - \Metto Subfunduszu na
9ddrio st k 6 U twa.SmtutFinduszu nie przewiduje wy pogréa

d o ¢ h o d z adkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2.4.5 Zamiana Jednostek Ucze stnictwa Subfunduszu na jednostki

kyskandj y

uz

innego Subfunduszu oraz wyso k o 8pkat z tym zwiCzanych

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfundusai bezpot ednio | ub za  @wetnr Rystrpbutor- w
wskazanych wrozdzial e pi Otym ni nkiej szego

W ramach zamiany pomiédzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na
podstawie  jednego zleceni a, G Od atenia oJednastek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
c a g o tvbty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfundusai, przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek
Uczestnictw a innego Subfunduszu nast6puje z wykorzystaniem cen
ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek
uczesinictwa subfunduszu docelowe go nast6puje po wpgni @ic i
trlodv pi e ripbédiodzGoch z t y W wigorzenia jednostek
uczestnictwa subfunduszu G rd-g owe g o  unek subfurdibiszu

Pro

- ; . _docelowego.
cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Konwer sj aytmodde g

dokonana wy gz@le w ramach jednej kat egorii Jednostek Kwota t r o @ Kub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka b Gz
Uczestnictwa. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu obj 6tzami anO (e e byno mi @mimana kwota
docelowego na st fep wo wpi gy n trodk w pieni 6 (i ny c hiednorazowej wpgaty byeie  Jeomostek  Uczesmictwa
pochodzGrych  z t yt uguenia ujednostek uczestnictwa obowi fMjGa w  Subfunduszu, wskazana w powyliszych

subfundusz u - @y @ewa rachunek subfunduszu docelowego.

Kwot a t r oldbk licaha Jednostek Uczestnictwa jak a zled d
obj 6tkanwers j O nillee  bmyofisza miii mmaima  kwota
jednorazowej vty g na nabycie jednostek uczestnictwa

obowiOz uj Oca w i zumzayz@izanymmprdez Fowarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramachinnego f undus zgo
przez Towarzystwo, wskazana w postanowieniach prospektu d anego
funduszu.

Fundusz w ramach realizacji zleceni a konwersji odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu 0 r g d w ypancenie z n a s hedgbnia
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
konwersji  Jednostek  Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zaz Odnego przez
Towarzystwo n a st 6 p «cgnie z pastd p n e g @ Wyeny po dniu
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji
Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie konwersji neoGdot yczyt :

1) odkupienia wszystkich lub okr et | onej I i ®k
Uczestnictwa i nabycia za uzyskan O w tenb ek ddngsek
uczestnictwa w innym fundusz u za r dz&nhym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzO danego przez

Towarzystwo,
2) odkupienia takiej | iczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
real i z acj ina kabycie jedgpastek uczestnictwa przeznaczona

zost ani e okwoteatotiko mpéenid (ych.

Konwersji mo g & g@moé gnie gednostki uczestnictwa tej samej

kategorii.

Konwersja podle g a
oraz 3.2.5.3 Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestnic t wa  pug sm afiwili dok onania
przez Agenta Transferowego wpissw do Subrejestr- w

Op g apulecy j Mapn okr et 3.1brBe

liczby jedno stek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym.
Od dn i a o (izegn Dystrybutorowi lub b e z p onfor Fudduszowi
zlecenia konwersji do dnia j ego realizacji nie 0

ni G7 dni kalendarzowych, chyba Ge oplni eni dka

postanowieniach Prospektu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w Subf unduszu @nezdhdow§ mbn@ago c
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
zamiany Jednostek Uczegnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa

z a WZubuszy dogelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym

j

245a. X ¢dani e
lyi cz
odkupionych Jednostek Uczestnictwaw St f un d us zwym oraz- d g o

mo (i gn Qitp geji 6c
wy n

zokolic z n ot c ire Towazystwo nie ponosi odpowiedzi a | cn o t

244. Wy p y&awot z t y t dkupien iaoJednostek Ucz estnictwa lub

wy pgat dd owuhdaszu
Fundusz dokonuje wyp@gt y t r azd kt- ywodkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez z goleni e nia pmdeé¢ @esvu

pien iGdy ¢ h . Wy p ¢ a tomywafpae sat rachdirek bankowy
zapisany w Rejestrze Uczeg n iwkchyba, (i ew zleceniu odkupienia
zost a gvskazany inny rachunek bankowy.
dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela ustawow ego
osob y

Wypgalteae Iyt

ma g o | & wnprzgppdku WRM wy pgatodie nmazads

w ramach innego funduszu zar zOdz awaeygtoo pr
nastjé poucenie znast 6pniayvgcenPppo dniu otrzymania

przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany mo (idot y cz y t

1) odkupienia wszystkich lub ok r et | diozbyj Jednosek
Uczestnictwa i nabycia za uzyskan O w po® n bwstkd eddostek
Uczegnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyni ku
realizacj i k t nabyeiegJednastak Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okret Inmkwo t ao dkrpweni dGnych

Zamianie mogO podl e g a t niej Jeddogtki Uczestnictwa tej samej
katey6tin 0 s

Zamiana Jednostek Uczestnic t wa n ast @hwili jdekonania

przez Agenta Tr ansf er owevg do Subpejesir- w liczb
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfundus zu Gr - dgowy r

liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia

zg o (iee Dystrybutorowi lub bezpot r eiad Funduszowi zlecenia
zamiany do dnia jegor eal i zacj i grOei éoilie 7upni
kalendarzowych chyba, (i eop- 0 nie eynikazoko !l i cznot ci ,
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial na.t

Zamiana podl e g a aci® Manipulacyjnej okret dnej w pkt 3.1.5.3
worag &3.5.3 Prospektu.

z1l ece$ telafonp,oteted ak€d lub internet u

b Uczestnik moli e z atw rznduszemu mo wés kogadani e
pomocOtelefonu, t elefaksu lub internetu, w p rzypadku gdy Fundusz
zaoferuje  modiwott sk g antha zlece § zah pomocO.
O zaoferowaniuUc z e st ni k om ki @dnlaz weoctzmg§omosc O
telefon u, telefaksu lub internetu, Fundusz pinformuje w drodze

0 g g 0 | 2vesiedi internet na stronie www.noblefunds. pl lub za

p o tdnigwem Dystrybutora, a tak (i eno (i e infprmowat
Uczestnik - w  F u nidtowsie.u |

z 1 e

Telefoniczne,  telefaksowe oraz z | eceni a neprzaesy
p ot r @wkm inte metu przyimowane sO przez Bzu n d u
Dystrybutora, kt- r ya podstawie umowy z Funduszem po d j ©ig 6

t r od kprz)fmowania takich I e c.e §

Umowy oanie klgcesd t el e fclo,nied zrfyaksowych,
zle c epéz e snychaa p ot tweem imtere etu lub regulaminy tych
usgugkretl aj O | aklecenga mo d ® & jipgedprzez
Uczestnika. Ponadto w umowach lub regulaminach tych us gug

www. noblefunds.pl
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powinny by arte mmimalne warunkitechni czne
oraz spos: b ntyfikacji Uczest nika, w szczeg- | n o tos b nadgapia
hasga.wyUmmoi e mo g Datugmmwarn iec st Uonvk e
iodpowied z i a | Towafzgsiwa wyni k aychOz niniej szego Statutu
iprzepis - wawa.

W przypadkuaniass k gddkces

uprzed z any, (nidafie zZegeni a
Dystrybutora.

znyoh,| \gckzestmiki gest
b 6 mhgrywane przez

Przyjmowane sO tylko takie zlecenia, s kadpn e z a  pcovém e d n
telefaksu, ketzesta ¢ y

1) prze s g aawustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypegni olm prawdd g gywoys el ny i nji Gc ywy
jakichko | wi e Kiww©Ot poicho td et ci | ubi, autenty

3) podpisane przezoso b dot e go u poaWa i ni

Dysozycje s kdpme za pot r eidwem int er net u
wyg @umie na formularz a c h udo<h preri Fumdysz na
wit rynach internetow ych lub winny s p oOwd dejoi | e
wypegei w s pravws -d g o wye wywodas iO cjakichkolwiek
wQ p | iiwedo@h tretci lub autentycz n oi.t ¢

Fundusz ma pawo odm- wi pr zy jyshazycja teletbnicznej,
telefaksowej lub sk g a d a n e j dntwempindetrmeu w przypadku
nieprawi dgowego dzi aggonur a Od z @a poinged n
kt-rego przekazywane s Oe. d a n

Dokumentacja dyspozycji, skg a dyehn przez Uczestni k - wa z
pot' rdeictwem t elefonu, telefaksu lub int ernetu jest utrwalana

i przechowywa n a  d | vadowodowych. Uczestnicy mo g O
zlecenia za pomocO telefonu, tel efaksu lub internet u r
podstawie um-w zawieranych bezpotrednio z Dystrybutorem, przy

u Gciy  syst e m- w ormatydznych lub telekomun ikacyjnych
funkcjon uj Oc y ¢ h buloraZpsadyri warunki s k g a dzalnd cae $
przy u 'y c i u etu lmht telefamu na podstawie u m- wawieranych

bezpot' r e d n Dystrybutorem, w tym zasady odpowi ed zi al notged on ujt@rsgkc j inabydi aléib dzamian y

okre t | appsanomema tych um- w
obowi Ozaej @ Dystrybutora (np.
0 g enim, komunikaty).

Umowy zawierane b e z p o forz &ydtryb utorem powinny zape wn i at
Uczestnikom poziom bezpiecze$stwa rea | i z a c | brazoth®rye $§
ich praw na poziomie ni e ni WgikayOwe yo i o
zlece§ z a p defefoouQtelefaksu lub internetu zawieranych
przez Uczestnika z Funduszem, Satutu i prospektu inf ormacyjne go
Funduszu oraz powszechnie ob o wz w0 yhgrzepis- w prawa.

246 pegni aniade z etsw nal e (iny t bigeterminowych
realizacj i zteresBnitkz- wb gos diyceny Aktyw - w
Netto Subfunduszu na Je dnostké Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlec e$ :

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Fundusai

tj . w przypadku:

1) z| ec e $realizadjiyzlederdaap- G ni ej nywiésiedniu up g
dnioddniawp g a td/k -t w ochanek Depozytariusza,

2) z | e c e $piemdadzZarmiany/ konwersji drealizacji zlecenia w Dniu
Wyceny przypada j Orepoupgy wideiu dniicel dni a
GOdania odkupienia,

- Towarzystwo ponosio d p o wi e d awbbed Utzedntka Fundusu
zgodniez t r art. 84iusd 1 Ustawy .

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictw a
w przypadku zlece$ realizowanych niete rminowo nasté p u j e
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj.
we dgyuc e nycejbZasto§oOvani e ceny b sketkoat e j
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, kt -, ry
w przypadku:

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - mo U e n mbigj ¢
Jednostek Uczestnictwa, nili gdyby zlecenie z o st a glzowane e a
w prawid g o wBnim Wyceny,

2) zlecenia odkupienia - mo @ etrzy mat nmOi vekj st rdio w

pi eni &6 (nty ¢ bh g lpieaid, ni gdyby zlecenie odkupienia

zos t a tpalizowanew p r a wi dndoiwWyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu
roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejm ujCoej,

w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - r- (nic 6
w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r - (ini c @art wt c i
wy pcgrgich trodk-wzty t u g u dji ead nia pdkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazany ¢ h  pejwyeliel bygyni e

oraz
regulaminy,

regdédlinez e
instru kcje,

one wynikiem d z i aaglam zaniechania dzi agani aikaUczedtdat 6

naprawi Uczestnikowi poniesion O p rrzieezgo szkodé,
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzia | not c i etermimow On i
realizac j Zfec e Yczestnik w Funduszu.

Wy s otk oekompensaty oblicza si 6bior Oc pod uwagé

pomiédzy  u pefhgiedmiu dniod dniawp g atd/k -tw oohanek a
Depozyt ar i usza

z@g¥geni a (i Gdupieniaaw przypadku zlece $ dkapienia,

konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia. 2.5.

zosta

s k g a towarzystwo przekazuje dodatk o we
.nani e gbankowe Uczestnik w dokon u j Octyaesha k ¢ j kupiedno da 6 |

skgadan

we d g ¥)gotwierdzenie

ode . ) .
né) l150tW| erdzenie mo G e

w pr zy mia tik siednzid deicoé dnian a by

Jednostki Uczestnictwa Funduszu za potr edtoract
odpowiadajO olgdarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor chyba, G e
szkoda jest wynikiem ok ol i @a nl t odmgot tgn nie ponosi
odpowi edzi al notci .

skgadaniZa szkbdg ceriésione przez osoby nabywaj OwmaekupujpOc e

w

W przypadku nieterm inowej realizac ji Zlecenia z przyczyn, zak t - r e

zgodni e z UstawO o dppnosivi Eowazzisawb,n o
twiadczenie nal e ine dJazestnikowi z tyt u quieterminowej
realizacji Zlecenia p okrywane jest przez Towarzystwo ze t r o d k -
w g a shnppoprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku
zlecenia nabycia lub

(}n%ﬁogaplg przelewu kwoty pieni6linej na rzecz Uczestnika zgodnie
z instruk c’j f@atni ¢ zdbowi DjOc O  d Icania odkepienia,
w przypadku zlecenia odkupienia.

sidde Wy p B fdda wycena:

ﬁ fo} W przypadk u , gdy t wamiwo tljg dedeostki
czestnictw a byga wy bgDa nioed neyy Uckzestaioy
dokonujO ¢ yransakc j i an a buybc i Bamyado® lub akonwersji
do6 otrzy mal i wi rostek jUczebtaictwa. W celu wyr - wnan i
strat pozost a g y gmestikom, Towarzystwo przekazuje brakuj Oc e
t r o gidnii & G arachumek podstawowy Subfundusai powi 6 k s z a j
kapitag Subfunduszu. W wiw przypadku, Uczestnicy dokonujCry
transakcji a dkupien i a 6 z& mb a @lyb dzkéo n wied ednostek
Uczestnictwa otrzymali zani ( o rkQuo t & t y todkgipienia
Jednostek Uczestnictwa. W cel u Wy r - wnaniikom,st
t rienik & danpachunki

a amiany z0 Il ub i &k @ ndnriech shg 6 d n eyceny
Subfunduszu.
A W przypadku, gdy wart ot + wipd go wlednostki

Uczestnictwa by nisZa od bg 6 b nwyliczonej, Uczestnicy
d o & Kk lo erkji
d ¥ & tzyonali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wy r - win a n
strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrgestry
brakuj OcO | i &kzlicZestnidivead n\d sviwe przypadku,
Uczestnicy dokon u j Oransakcfi Xupidn i dub azamiany z 6
dkoerve | i drosiek Uceestnictwa Funduszu otrzymali z a w yn@ o
k wo &z 6ytu g u  oehik defniostek Uczestnictwa lub @ z a myi an 6
ub akonwer s jcelu wymwnaniaW strat pozostag y m
Uczestnikom, Towarzy stwo prz ekazuje brakuj Cce trodki pieni @ g na
rachunek podstawowy Subfunduszu.

2.4.7 Potwi erd zenia zbycia lub odk upienia

1) Fundusz nie z wg o ¢ z § @ dczestryikewi potwierdzenie zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zadr z e (i e n ikte mh P ojn iz@stanie
niezw gcznie wysg r@e do Uczestnikalis t e m ymy ¥ k gy ned al] e
Uczestnik wyrazita k O 6wed-lnduszud o s t 6 p mio liti avio ® t

a) potwierdze nie zostanie mu
u Agenta Transferowego, lub

b) potwierdzenie zostanie sporz Od 2 ow innych

udost pnlonelubu

terminach,

g o s z @erowanych przez Fundusz, lub

c) potwierdze ni e mo (e neydczt Geleldr@racznO, co

skutek wy s g gmicazlubO,

d) potwierdz eni e mo G e
wskazanej stronie www, co ma skute k

byt
wiyiaspgea t @b |

mo (e b kotw od owdyast foemmeaviadomo ti ¢

tekstowej na telefon kom- kowy (wiadomot + S MS) .

miore th § wyfiruku  komputerowego
nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczaniapot wi er d z e
pomo ¢ Cechriik telein formatycznych, Fundusz z a p e wn iycie
technik zape wn i gch@af not t , mo Gzt iwwydiuku ocad
integ r al naoyth. d

4) Potwierdzenia dotyc z Ocransakg i w ramach POog
byt przekazywane w terminach i w s pos - b ong kvrUmbwie
Dodatkowe].

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika | e/ G
sprawd z e ni e p o & danythyzawartych w potwierdzen iu oraz
niezw g o ¢ z n dormpwamien Funduszu 2 pot redni ct wem
Transferowego o wszelkich stwierd zonych nieprawid g o wachi. c i

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujCce u d zdzestgika U
w Swbfunduszu,aws z c zre@t-d i :

a)d a t Gdaniaypotwierdzenia,

b) n a z Wuhdusa i Subfunduszu,

c) dane identyfka kuj Oce Uczestni

6 ciaz luly odkupienia Jednostek Uczegnictwa danej

c kategordi, G e

e) liczb 6zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej
kategoriiiichwar t ot t

f) 0 ki "c®Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa.

Cz 6 stk o w glywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

www. noblefunds.pl
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Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
Wyceny.

Okoliczno t ¢ i , weh Hundusz mo G e
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym war t oyw: wakt
netto, po kt - r grjekroczeniu Fund us z mo ( eit
Jednostek Uczestnict wa,je G e | i [Bzewictujett ak @ Gmi wo

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mole z awedeostekUczesthigtweaoddzieniel

dla k a G d Sgpfonduszu na 2 tygodnie, jel e hie molinad ok on a't
wiarygodnej wyceny istotnej ¢ ztéc Aktyw - w d a Sebiyrmuszu

z przyczyn niezalei ny ¢ h  ralaszu. PAU przypadku okretlonym

w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictw a danego
Subfunduszu mol e z 0 s tiestone zna wkres d iy nil dwa
tygodnie, nieprzekracz aj Ocy d w -tiemekicyizazgod O i n
warunkach okre t lychmprzez Kom s j 6 .

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa okr donego Subfunduszu j e Gelrt otWa Aktyw
Netto Subfunduszu przekroczy okre tohOw Statucie warto t + .

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mo G e izeaswbdkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie d | a k aSulbfusndusru na dwatygodnie j e (:e | i

1) w okresie ostatnich d w- ¢ hni sumagwadot ic odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa danego Sibfundus z u, ck bdkupignia
zali Od a stanpwi kwot 6 pr zek Og ©
Netto da nego Subfunduszu albo,

2) ni e donlodimasrygodniej wyceny istotnej cz6 t c i
danego Subfunduszu z przyczyn niezal e iny ch sd Fundu
W takiej sytuacji, z g o deDwarunkach o kr et | prrey ¢ h
Komis j 6 :

w  dyra Diniu

zZa

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sulfunduszu  mo G e
zost azawieszone na okres nieprzekraczajO g dw -ch miesi 6 c y ,

2) w okresie nieprzekraczajOc y mszet im miesi 6cy,
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypdat
z ty t w gdkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

Fundu s z nod K e py wa éstkive atach.
Okret énie rynk-w, na kt - ry zibywans OJednostki
Uczestni ctwa

Zewz gl 6 du torialn ytzasr § g rtySubfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane s O y wfie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ze wzgl6 di narodzaj prowadzonej dz i a gtail n o
Usgugi finansowe.
Ze wzgl éunaosoby,kt- r'y m z b yQvadnestkidJczestnictwa

Osobami upgrawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa s O
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadaj O @sbowot ¢ i awnejr

. 8. @ wmiorénzacje na temat obowiO k w podatkowych Fundusz u

or az s »eezigg magje nate mat o b o wpoakdwyaeh
Uczestni k - wbfuSduszu, wraz ze wskazaniem obowi Oz ey¢hO
przepis-w, w tym £ mpésiadamesnc jednostekz y
Uczestnictwa wi Ol e s iiefc z rkomthszczania podatku
dochodowego

Ze wzglféat nwiOz padbtkowe zalei O o d
sytuacji Uczestika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ust al eni apodatkowyehi, Onshazame jest

zasiégni 6 c i edy ¢omdcypodatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

zawiesi Huhzby\/\P

aktyw

p 5% 9

Jednostki  Uczestnic t wa podlegaj O o d Knotii eni

okr ddhej wedgig metody HIFO, co 0 z nac z agko pieavszg
ywane sO Jednostki Uczestnictwa zapisane w e d § ujgw wzéa

dla danego Subfunduszu Wa r tio t A& k w Wette Subfunduszu na

zAaWY wan i e]ednostk @Jczestnictw a w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Usawy o PIT, dochodu z t y t m gaug uu dw
funduszach kapita g ocl pie pomniejszaséostraty ztytu gu udzi @
w funduszachka pi t alg@azjnme straty z k a p i wa @ii 6elim y c
ipraw  ma j Gthkponiesionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuj e si 6
uwzglédnieniem um- w o unikaniu p o d wo jopodatkowania,
&t - chystr o n O Rzeczpospolita Polska. Jednak (i e tosoavanie

stawki wynikajCt e j z wejgumbéwyio uni kani u podw
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takOu mowO | es
| i wed wpronkiem uzyskania od podatnika certyfikatu
rezydencll wydanego pr z e z iwejomgany podatkowe. Certyfikat
rezydencji powini en bkgzbny w oryginale lub odpisie
pot wi adczonym Ceryfikatr rezzdentji eowini e n byt

przetg u ma c z 0j6 ¥ y kskipradz tg macza przysiéggego, chyba
(i eFundusz wyrazi zgo d 6a prz y j 6 criyfekate spor z O degoown
j #yku obcym.

O ile co innego nie wynika z tretci certyfikatu rezydencji
podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika,

10 %AkMia rwt ot cfundu size pzyjmo wa @ ecertyfikat rezydencii jest akt ualny

rzez okres 12 miesi ¢/cod daty jego wydania. Uczestik jest
o b o wany do pomformowanla Funduszu o zmianach w zakresie

tualnotci zytjkatli or ezgdgnoji. Tcomvarzystwo ani
Fundusz nie ponosz0 odpowiedzialnotci za niedopeg nriiee przez
Uczesni ka tegouobowi Ozk

MajOcna uwadze r - Gne uarwi & wnikaniu p o d wegp
opodatkowania, kwesti a wa r uapddatkewania pr zychod -
wy pgacany chkowiUc d&En nierezydentem wymaga

g o w ezy poatnonié Uczestnika..

W zwik@® z f akt em,Jednbstki
dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek  Uczestnictwa
zastosowanie znale®t mo (wa i e i u sdhi@2® bpcazl983 roku
o podatku od spadk - wdarowizn (t ekst jednolity Dz. U. z roku 2017,
poz. 833).

Powy(isze zasady opod at k o wa n i iayczmyeh-nbo g0 mii et
zastosowania w przypadku , jli & czestnikami Fundusai s O o0s o by
zagraniczne i Rzeczpospolita Polska z a wa r goavd w reprawie
zapobiegania pod w- j n e gdatkowanj|p z pa$ st weswby
zagranicznej.

Uczestnictwa podl egaj O

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sO osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne niemajOc eo b & wiptawnej, zwy jtk@m
sp- gek anDeyc h ocspralnejw o t

Dochady tych podmiot-w, z tyt u quud z i a g wdusau pBdlegg O
obo w zkBwi podatkowemu i b 6 d Gpodatkowane na zasadach
o g nyth okret dnych w Ustawie o CIT. Zgadnie z art. 19 ust. 1 tej

ustawy podatek ten wynosi 19% podtawy opodatkowania. Dochodem
podl e ] a gp@latkowaniu jest osiQyn it@ w roku podatkowym

n a d vky siimy przychod- w nad kosztami ic h uzyskania.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychodem Uczesnika
s otrzymane pieni Qdvar®t cpi eniedwity m t arkmei ce
kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania

i nndjy wi dpakycho dkosaty polesione w celu osiO g rcia éprzychodu.

Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CITn i e & wa & Koszty
uzyskania prz y c hw d wy d a tnk nabycie Jednostek. Wydatki
powylisze st an otwikaO koszt | uayskapia graycho d -
dopiero w momencie odkupienia, a tak(e z umorzenia Jednostek
w przypadku likwidacji Fundu szu. W przypadku otrzymania przez

w

Funduz d z i a g a | fihdus iravistycyjny na podstawie przepis - w Uczestnika wyp ¢ a tFunduszu, je (i e | i Jédacdtki Biepod | egaj O
Ustawy je st zwolniony od podatku dochodowego od os - b wpycha odkupieniu, Uczestnik nie ma mo(liwo € odliczenia wyda t W -
Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT. poniesionych na nabycie Jednostek.
odatkowanieUc z e s t Funduszuw Zgodnie z tretciOart. 3 ust. 2 Ustawy o CITp o d at nireyynie kt -
a) W przypadku, gdy Uczestnikami FunduszusO osobye:fi zycznmaj O $ied aibdu natergtdium Rzeczpspolitej Polskiej,
. podie gaj O pkows wddddkowemu tylko od dochod- w, kt-r
Zgodn_le z_art. 17 ust. 1 _pkt .5) Ustawy o PIT‘ przychody zt y t ugu Oa terytorium Rzezpospolitej Polskiej. Jednakue dla
u_d z1a gunduszach kap.lta g o wyte o W'ZO/ cprody z kap bﬁojﬂx dllaevéﬁbom(lk w podatkowych w odniesieni u do tych
pieni6lnych. Jednocz e te nzgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c prawnych n i ez b fest mavz griiedielt r e t pdwiedaich um. w
Usawy o PIT nie ustala s i przychodu z umorzenia Jednostek mi diynarodowych w  sprawie  zapobiegania podw-jne
Uczestnictwa, w  przy padku zamiany Jednostek Uczestnictw a opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku
Subfunduszu na Jednosgki Uczestnictwa innego Subfunduszu. wynika | Oc e j o © mk¥bo rmepobranie podatku jest
Funduszami K avproztundegio Wstamwy o PIT s O mi 6 d z yuwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wy danego
innymi fundusze inwestycyjne dziag &je na podstawie pr z e pi s - wrzezwg a t c rganyzagmnicznej administracj i podatkowej .
o funduszach inwestycyj nych. _ Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz
Na podstawie art. 30a u st. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowa ne s O dokonuje wy p g a tlinorf &li e a1 uczegthiam@ w Funduszu na
dochody 2z wud/ziugfunduswec h kapitagowych. rzecz podmi ot u  ega jsi@lz:ip 6 | urhz Gnaerytorium lub
P g atemi podatku dochodowego jest Fundusz, kt-ry nalicza w kraju stosujOoc y ¢ hd Isiz wi@urdn c jpddatk o w Omienjonym
i pobiera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od w rozpor z Odizuee  Ministra wgatcifiwemngs: wd
dochod- wz t y t u giua guublinduszach kap i t a ¢hopebiera sié publicznych, Fundusz j e st  adny doipoboru z r y comanggo
19% z y ¢ pweaytpodatek dochodowy, z zast rzelieni em tr Roglatky doghodpwego w wy s o k 9% kvioy dokonanej wypg /.t
52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu doc h o d u  wku z edkufieniem
Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 Powy G : AN
L2 oY N y G zasady opodatkowan i a o gawiych g jed nostek
ust. 1 pkt 38) Ustawy o PI T, dakiCponiggione na nabycie organizacyjnych niemaj Gcych osobowo t ¢ i prawnej mo g C

Jednostek Uczestnictwa.

zastosowania w przypadku, je G ieUczestnikami Fu n d u s z uobys O ¢

www. noblefunds.pl
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zagraniczne i Rzexpospolita Pdska z awa mu@awd6 sprawie Pouczenie o] mo G (eniav out'cchi w aZgromadieria
zapobiegania podw: jopodagkowania z pa$st wewpoby os Uczestnik - w zigpaitrB7e Ustawy

zagranicznej. Uchw a gZgromadzenia Uczestnik- wsprzeczna z Ust awO mo
2.9. Wskazanie dnia, godziny i miej sc a , w kt-rym n a jzaskalrotia ve drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi po w - dva t
publik owana jest wartott aktyw- w etto na Jednostkd o stwierdzenien i ewa ilnoltwagy .

Uczestnictw a, ustalana w danym Dniu Wyceny, a tak & miejsca

Pr: nia przeciw Fun i . rzysgiguje:
publikowania ceny z bycia lub odkupieni a Jednostek Uczestnictwa awo do wytoczenia przeciw Fund uszowi pow - ztwa przysgiguje

. . L . . 1) Uczestnikowi , k t so wy zgcigvko uchwale,
Dniem Wyceny jest dzie $ , n a prkypadar zwyczajna sega na apoiei P - S |
b . A : 4 pojejpowzié c i uQla @ (ptakpo g o wspnzdciau;
Gi egdzi e Waa ptiostah Bud. w Warszawie.
2) Uczestnikowi b ezzasadnie niedopuszczoremu do

Fundusz oggard od t Wa kNetjowa Jednostk dUczestnictwa

Sulfunduszu orazc en 6 z by c iieaia JednastdkkUgzestnictwa udziagu w #zgnudozast niwk -

Subfunduszu  na  stronie  internetowej  www.noblefun ds.pl, 3) ~Uczestnikom, kt - rhkegni naie
niezwgpcznie po ich ustal eni u. Frarasd u sazpgd o k g a d a Zg®madzeniu Uczestnik- w, | e o ypreypadku wadliwego
Warto t #Akty w- w  dNeat X e dn os tzésthict wa cSubfunduszu zwo § @ Agromadzenia Uczestnik- w .

oraz ¢ en Gbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. & Kodeks
Subfunduszu do godz 22.00 w pierwszym dniu roboczym postdpowania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1822 z

nast 6pujpdcdamgm Dniu Wyceny, jednak (e z P T ZYC &%) nigsosuje sib.
ni ez al edFundestuwycena aktyw - voraz oggoWarmoteci
Aktyw- w  Noena tlednos t KJ6zestnictwa Subfunduszu oraz ceny
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mo g O

Prawo do wniesienia p 0 wztwa wygasa z (pgywe m mi &a& dniac
ul e cpowziﬁcia uchwag yrzez ZgromadzenieUc z est ni k - w.

op - Gnid. en W przypadku wniesienia oczywi t c i easadngoz powa @zt
2.10. I nf ; . : . stwierdzenie ni ewalmobwa gy akenadmestni k- w s
0 -n ormacja o utworzeniu ady inwesto r- w na wniosek Towarzystwa , maa$®z i éd Uczestni ka kwot 6
Nie dotyczy. dzi es iothe iyoskko t &ds z t sQdowych oraz wynagrodzenia
2.11. Informacj a o zasadach dzia g @mgromadzenia uczestni k - w jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wy g @tozamo Gl i wot ¢
dochodzenia odszkodowanianazas ad ac hyclmg - | n

S p 0 s wdbg yzvaZgromadzenia Uczestnik: w
Zgromadzenie Uc z e st ni k - wTowamystyaj jn@ war unkach o
okret | o nwy Ustawie i punktach1)83) poni Gej : 3.1 Noble Fund Strategii Mieszanych

1) 0oggoenenivaggaamadzeniaUczestri k - w  gwakegest w 3 - 1. 1 Yopis @bltyg i inwestycyjnej
spos - tkred yov Satucie, wg a t ala agyg a dazzaian Satutu,  3.1.1.1 Cel inwestycyjny oraz gg - w rkategorie lokat Subfundusz u i
z zastrzelienie m,  Use 6 p @noeprzenl przekazaniem Uczestnikom  ich dywersyfi kacja
zawiadomienia, o kt-rym mowa w pkt. 2) poni G ej ,

3. Informacje o Subfunduszach

) . . j . Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzr o st wiajegbot c
2) ozwoganiomadzehigruzest ni k- w Towadamipst WoAkywA Wi wynkuwzr ost u war t ot @hie dwarbnauje.  F
kali d e geaestika indywidual ni e O zpeoslyejb warn@agimu o s dniOda celu inwestycy jnego Subfunduszu.

notniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym

ter minem Zgromadzenia Uczes t n i, k - w Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez

. - . . . . inwestowanie Akt y w- w  Su b f u nmbsiksurzestnietwa iengch
3) od dni a osaegp@ o0 zwo gani umadZmgar dJczes t ni k - W funduszy inwestycyjnych otwartych maj Gciyecdnz i b6 na te

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ud o sphid - Rzeczypaspolitej Polski ej, ty tug yuczestnictwa emitowane przez

wraz z KlIDdinformacje o p lanowanym Zgromadzeniu Uczestnik- w . fundusze zagraniczne, tytud y uczestnictwa emito wane przez

Wskazanie krégu 0s - b, Idie z s t azwgOoprawside do instytucheg wsprvest owaniedibbmaz Hcgr ani

wz ii6ac udwidgmmadzenuUcz est ni k- w certyfikaty inw estycyjne, a t ak (e , prawajde akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje

Uprawnieni do ud z i a g gromadzediu Uczestnik - w s Otnidyc z e s
wpisani do Rejestru Uczes t ni k - wg stareuchg koniec drugiego
dnia roboczego poprzedzajOc e g ®$ dz g daemealczestnik - .w

zami enne, d gyu Wiartcetciovpea grdz elnstrumenty Rynku
Pieni 6 inego
Funduszrealiz u¢d@ i nwestyclokjway oholGd00% Ak
€sypfundusal, w jednostki uczestnict wa funduszy inwestycyjnych

j dvcyc 6%ite¥yﬂbu’uim Rzeazypospdi t e j Pol ski ej
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytugy

Uczestnik mo (G e  wed zO& Zgromadzeniu Uczestnik -+ ws @b i t c i
lub pr zez mpomigan Peqomocni ct wa wudzi eka
pisemnej pod rygorem niewa(ino t c i .

Zwi ¥ zogis trybu dzi a g a h ipadejmowania uchwa ¢ rzep uczestnictwa emitow ane przez instytucje w s p -egoninwestowania
ZgomadzenieUc zest ni k- w pod war unlsipemn iyterfaynrkemione w art. 8 ust. 10
W Funduszu zwo guj e ®mafizeni@ gUczestni k - w celu Czétci ! _n&]tsza_t utu Fu
wy remiél zgody na: Funduszrealizuj Oclinnvest ycyj ny mole A kotkyow:aw
1) przej 6 ci e zanar Fur@ubzem przez inne towarzystwo Subfunduszu w instumenty o charakter ze udzi a
funduszy inwestycyjnych, wszczeg- |l noteci a lde pkeji, prapa poboau, warranty

T . _ . o subskrypcyjne, kwity depoz ytowe, obligacje zamienne i inn e papiery
2 przej 6 ¢ i e zanarFanGuzem i prowadzenia jego spraw wartot ¢ i o we rporijj @k o prawa maj Ot kowe odpov

przez zarzOd a j Oz & Agromadzenie Uczestnik- w o d biy@vaw s prawom wyn i k arh Dakgji.
Wi ie. K ia Z i ik i A
arszawie oszty odbycia Zgromadzenia Ucze st n i k nosi z real lizujedst yecey jokowa Mod@@% | Akt y w-

po
. . P dys
Towarzystwo. zgromad z en i e Uczest ni kedelw wgzms t ngjgfﬁngfszu w instrumenty o charakterzed g uyimwszc zeg - | not

w nim udzia g zdsteicy posiadaj Ocy  cniej 50% Jednostek blioaci i K . i 6 & ok
Uczestnictwa Funduszu , w e dtanu ga dwa dni robocze przed obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pi e n i § (& fa&lg o
w depozyty bankowe.

dniem Zgromadzenia Uczest i k - w.

Przed podj6 c i e h w @rgez Zgromadzenie Ucze st ni &r-zwddz
Towar zystwa | eys przedstawo wlicfgtrakom swojO A
rekomendacj6 oraz it uddarkdns wyja t esi na temat tym  papiery " T : p
intere s uj Oichyzadad ni e $ aayehiz®©zlarzeniem, kt-re |j ¥sp: I n ew_gagowaman typu za mkgo ip6at wa”ruynk|e m ue
powode m z w @ Fgromadzenia Uczes t n i k -tym,odpewiedzi e t spedgniaj O krytewdrtas8 wsy dla €n b tleSatutu
nazadane przez Uczestnik-w pytania. Funduszu

Przed podjeficuchwagaldyezest niekwnmo® kowa
o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadndci wyraten
zgody, okt- rimowa poewy (

Ka ldda g acdndstka Uczestnictwa upow a (ian Uczestnika do

Fundusz r celanwiestyayjnprool eo K o wat dAkty wL-0vo
Subfundusas w cert yfikaty inwestycyjne oraz t y t uugzestnictwa, w
warto t awe emitowane przez inne instytucje

,Fundusz r eeh Inwestycyjn@cmo (e Waotk evy di e j 20
l%/w-w Subf ymiuwidaoejedn ak Bi0G Akvtyw-
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) Noble Fund Konserwatywny,

oddaniaj edneaw gg¢ 2) Noble Fund Obligaciji,
Uchwaga o wyra@e&niej zagmwy (i,ejapada 3) Noble Fund Emerytalny,
wi 6kszd3 cg o - -swik Uweteanych lub reprezentowanych 4) Noble Fund Sabilny

naZgromadz eni u Uczestni k- w.

Uchwa g a@&gromadzenia uczestnik- w i ®9 ot avkna gpmzez
notariusza.

- wydzielonych w ramach Noble Funds Fundszu Inwestycyjnego
Otwartego.

. - : . . JFundus z  mondestowat Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
S p o spowiadamiania Uczestnk w0 uchwagach podj &f¥d&ledoPwolBn? frzepisami prawa i postanowieniami Statutu .

Zgromadzenie Uczestnik- w 3112  Zwi ‘ dob ok q el
1.1 6yz @pi t iw- t
Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w o tre € podj6tych przez : wi Oyz Qpis Ky Ier iw oboru loka 0 Portiela
- X " . I inwestycyjn ego Subfun duszu

Zgromadzenie Uczestni k - w uc hwaigh ppbd p k 2 e frdghiena s o . _

inte rnetowej www.nobl efunds.pl, nie  pniejéin i G ni%d dhia ich Kryteriami doboru dlapo s z ¢ z e lykategoriflokat s O:

pod j @&c i 1) dla jednostek uczestnictwa, tytug-w Uuczeika-wi ct \
inwestycyjnych oraz tytug - w uczestnict wazezenmé t ow
instytucje ws plnego inwestowaniatypu zamkni 6t ego:

www. noblefunds.pl
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NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH S.A

a) moliilvo I realizacji celu inwes tycyjn ego Subfundwszu,
b) historyczn e k s za migd ogyizdrots,t o

c) dostépnott,

d) koszty realizacji transakcji,

2) dla dgmoy¢éh papier - w
Pieni6 Gegoi | w zastawnych:
a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiOz ane g o zapidrenmwaro tpci owy m,

b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c)dost6pne  zabezpieczenia zwi Ohea z
wartotci owym,

d) p g yindanedo papieruwar t ot ci owego,

e) w przypadku obligacji zamiennych na akcje &t a & #ryteria
doboru lokat stosowane dla instrument - w u d gch erd@g evarunki

zamiany na akcje, f)pro gnozowane zmiany ks z tua §rzywej
dochodowo t ¢ i ,

danym  papierem

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p
3) dla depozyt - w:
a)oprocent owani e depozyt - w,
b)wiarygodnot b; bank

c) pgynnott

4)dlainstument - w FMyck:hod

agadekwatnott, r o z dnott &st a u jmavkbéazowsyah o
zpoltyk O i nwestycyj n@adartegoBublmusjuOc O
b) ef ekt yozumiatiat jako zg o d n ozmiany
Instrumentu Pochodnego z oczeki wa n O
bazowego,

c) pgnnbt rozumi ana ejwalkneenu iolsrdtun daeymi
Instrumentem Poch odny m
transakdi,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt- w p o n @t celo y
nabycia instrumentu bazowego,

e) dositb6pnot
5) dlainstrumen t -udz i avyclo

a) osi Ogane pr z di0c e nikivtjimansoae otar e
prognozowane perspektywy na ptt,zyszgo

wartot

b) sytuacj arspektg @WPc br alkth-gr, e jw mitent, aga e

c)ry zy k o |dnzoitedgrta,e

d) ryzyko krmnifjeta, not owas$
e) prowadzona przez emite nta polityka dywidend,
f) pgy Btrument- w

ghocena bi e pzewdywanego stosunku popyt u d o
instrument - w

3.1.1.3 Wskazanie uznanego indeksu akcji lub d gluny c hpiper - w
war t ot ci owyghkt - myingeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlen ia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierc i ed | a  snkenggodndeksu akcji 1ub
d gin 1 c p ap iwearr -ti@wvych.

3.1.14 Wskaz ani e, czyt wealr ttywo t tio e p ortfela
inwestycyjn ego Sbeundusz umolieid ctorgzowmak du G O
zmiennot' ¢ |v@'n|kaJOc O z adu Pdtigla lub z przyjétej
tech niki zarz O dania portfelem

Ze wzg 6du dodO zmitemnoastrument
w kt - r uwbfunBlusz lokuje Aktywa , wa rktywt twmetta portfela
inwestycyjnegomo (i e u |st®tgyamtzmianom.

3.1.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz me fawier at owym kych r

przedmiotem s O Instrumenty Po chodne, w tym
Niewystan daryzowane Instrumenty Poch odne oraz w pygvu tych

um- w ryegko z wi Ozpezryg Ozliptoyitw@st ycyj n O
Subfundusz celw Gganiczenia ryzyka inwestycyjnego,
zawierat uwyo majGce za przedmiot Instrumenty Pochodne

i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subf undug wszelkiohgstalr a § , abyumbpvaywar k te-
przedmiotem sOlInstrumenty Po c hodne pr z&do eeglizatjia g y
przyj 6t epplityki inwestycyjnej Ilub ogranicza gy zyko yjej
niewykonania.

Zawarcie umowy majOc e j rzegimiotp Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne mo (i epowodo w a t p dew sryzyka
kontrahenta polegajOc ego y ma
zachodzi prawdopodobie$ sMo ni e
kontrahenta z danej transakcji.

3.1.1.6 diieoe gwamancijtyokyetyl onej kgwot y
odkupienia Jednostek Uczestnictw a & wskazanie gwaranta oraz
war u wkgwarancji.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgty okr et | o n ¢yj
z t y t kupienia dednostek Uczestnictwa.

3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.

w ywaniaO zsyi Gprzez

zmit @t ©i wantus t r u

znacznijOcpegiBlekvytits zg

- weh, find agya\,g%z " emiten tw

W odniesieniu do Subfunduszu jako meto d 6 pra ekispozycji AFI
przyjZat owno odnfet zgalawania opi san®O w art
RozporzQdzenia 231/2013 jak i metod6 brutt o opi san® w
RozpoizO denia 231/ 2013.

3.1.2 Opis ryzyka zwi Oz g & inwestowaniem w Je dnostki
wart ot cd mtwywmkuRy | rJ§zestnigtiua

w tym ryzyka inwestycyjne g o
z pr zydglityka@wepst y ¢ y jubfudd uSzu

1) Opis ryzyka zwi Oznego z pol i tnydst®c yj,n O

z uwzgl 6dni eni em aniar sazczedych strategii Od z
inwestycyj nych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okr e t yno obszarze geograficznym, w okr et | omajiy b | u
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu  do okret | o n e jgorik at e
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

zzenedo

- Ryzyko inwe stycjiw t y t u gestnict wa fundu szy zagraniczny ch
orazi nstyt ucj binwestpwanhiar e g

W przypadku inwestowania w tytugy u cicdtveas funduszy
zagranicznych oraz instytu cji wsp- hego inwestowania, opr - cz ryzyk
wgt ci wy cihst du me rfinansawych wchodzOc § w sk ¢ acH

procent owy Pytieli, wys t 6 Pnajs tup @codzaje ryzyk:

A rkpbgku wpdwws kg aldijego zniahy dokonywane
przez zarzQl z acgg® funduszem zagranicznym lub instytucj O
w's pnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wp ¢ y mawmiany
osoby zar z Occej anjstuc | @sp - | o engrestowania oraz na

zmiany strat egii inwestycyjnej i stylu zar z Odniaaa ki@st yt ycj O

Aryzyko wynikaj Oce z b6 pku dianegs kktg a pbrtfela
inwestycyjnego & zgodnie z regulacja mi , yrk podiegaj Oundusze
zagraniczne oraz instytucje ws pnedo inwestowania , s O on
zobowi Owe ajawn i a fpd ishkportfeli inwestycyjnych wy g Oc z ni
gelriodycznie co powodaj e Od kFndgoey, podejmuj Oc
decy z jd zakup i e/ s pr z e d avlugzestiiicywa,u pa dos t 6 p
wy @znie do b i @é wyceny aktyw- w fHuszn zagranicznego lub
instytucji ws p edonnwestowania oraz do historycznego skj a d u
portf ela tych instytucji ,

ryzyko zawieszenia wyceny ty t u ¢ - westniogtwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji ws p - do mwestowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagranicz ny wy c e ny czastpictwag - w
funduszy zagrnicznych oraz instytucj i Wnego -inwestowania,
Sulf undus zu tnroaiweillitvo t d o ki@ wiarygodnej wyceny

i stotnejAktyw -§uta prowadzi do zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczegnictwa Subfunduszu. Zgodne
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwamo (i e n as t Ogsdot2 tygani, @ kas tpdie mole
zost at pr z e krguniaksyn@lniendo 2 oniesi6ey za z go d O
KNF. W przypadku braku wyra(i sia zgody przez KNF, Ilub

w przypadku u p g y maksymalnego okresu zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mo Gzachodzi t
koniecznott zast osowani a -wwueczesmigtwatfyntduszg
zagranicznego, nieuwzglédniajCrej aktualne go skg a dego portfela

ani oficjalnej wa r t pdiawanej przez fundusz zagraniczny.

- Ryzyko rynkowe

pod ali’Wyko rynkowe to ryzyko zwiOzna z moliii w ® gpadku wartot i

lokat w wyni ku niekorzystnego ksz t a ¢gani@ sié cen instrume nw -
finansowych b6 d Oc y ceimiopemZokat Su b f un d u srakiem Sk
ryzyka rynkowego jest ryzyko sydematyczne rynku papier- w
wartot ci owyc ht Wa k & tpgivnegd ostopnia zale iy d o

zachowani a cageug,o My nykk todbywa si 6 déian
instrumentami  finansowymi b&dO gmi  przedmiotem inwestycj i
Sbf unduszu. Ai ewi dagelimmowa t go popr

dywersyfi k a pdyrtféela papier wwartot ¢ i owy c h.
- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi O zegest zmo G loit wi @ ajr wiasowej c
zdol not doi wywiCrywania si 6

z zaciO gi zobowi Oz a$, w iteydimr wag®z d sudow O
ni e ma &©@ap g addgetek lub wykupu wyemi t owanych pap
war t otchiPtwacja taka mo (i miet emie w nastépst
pogorszenia s i 6ondycji finansowej emitenta, spowodowanego

zar wno czynnikami we w rtrén ymi emitenta, jak

i uwarunkowaniami ze wn &t r z n yrametry (ekoaomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszeni e skondycji  finansowej
emitent a znajduje swoje odzwierci edlenie w spadku ce n  dyrh
papier- w wartot @wych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sa#t ¢ej kategorii ryzyka wc hodzhi effi- w yzyde® zv

r y @ Rbn iediem ratingu kredytowego emitenta przezag e n ¢ jtirigowOa

& Wwynik a ¢yQ@ niego spadek cen d g u (i n ypc B r p ato giowych

b 6@y nast pPstwem wymaganej przez inwestor- wwy (i s z emii pr
za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emi t ent - w hd g u i
papier - war w ot c i, b & & gkatbowych.

- Ryzyko kontrahent a

iekrwet | ony ckch pr z Rpwdlkontrahenta zwiCrane jest z mo G | i woe veyi i Gazisaing

drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zobowi 23$

wynik a g¢yéh z zawartych u m- wRyzyko to wyst 6 puj e gg-
w grangakciaeh terminow ych, w k trych termin realizacj i n awet 6 p
po dacie dokonania transakgi.

- Ryzyko rozlicze nia

K Wg/zyko zwi Guze z modliwo €O nieterminowego rozliczenia lub

braku rozlic zenia transakcji dotyczs®Rgipkiimw portf
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminow e rozliczenie lub brak
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rozliczenia transakcji mo (i e raypagku negatywnego zachowania w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr-w rynkowych
si 6en papi evr wartot c ich wypgwat anspadki war tiot ¢ aktyw- w b azoawd chdhuzalye (ini etoemalpseument - w
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozlic zenia lub Pochodnych, takich jak ceny p apier- w war t aotvych, stopy
brak rozlicz e fansakcji mo ( e wopowat k o natte c demiania procentowe, kursy walutowe, war t @itidekss wgi egdowych

przez ISubfundlif'sz dodgtkowych ko s z tzw vzé@nych z finansowaniem A ryzyko d & wi gn i i znvai ez wo G | i iwd hipstenia_
nierozliczo nych pozycit strat pr z e wzgj (iGsc ywoidsiony depozyt zab e z p i ey ¥Wanjk®
- Ryzyko pgnno ti ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrum enty

Pochodne powo d uj OareogMioit + elakmetnienia zysk- w lub

Ryzyko zwiCrane z brakiem mo liwot ¢ i  rcfi & ansakcja na rynku artz i
przy obowiu® Ocy cbmachp eeni Ryzyko to wyst 6 feu start z inwestycj i;
najcz6t @ji w sytuacji nisk i ¢ h obraotg ive dguid zrynku A r y zy kpasowanizewg/aen Instrume n t Poghodnych do wycen

mié dybankowym uniemo (| i wi aj Odup spnzedkaufipknro- t k i m aktyw- w st a nch akfyv@acbgzowe tych instrument- w;

czasie pakietu papier - w tata@wych bez istotnych zmian cen. Ayzyko rozliczenia ner an madivq i ©

W przypadku Subfunduszy lo k uj Ocywa wkt ytesingctwa u c z wyst Gopania bg 6 d - w op -uibe $v rozliczeniach transakcji,

instytucji wsp -lnego inwe st owani a bOdU0O nicanytld us z kKt zrgpgedmiotem s O i nstachodnenty p

istnieje dodatkowe ryzyk o wyni kaj Oce z moidi | i woAt' r?ri zoaw' By T . . Lo
C N o y k dnfy? yi 'ryzyko bra k u liwod zia mkaiai 6

odkupie$ ergitowanyc h t y t wdpinietwapreez dany fundusz w, odpowied ni o Ik rokrésie iczasu pozycji na Instrumentach

zagraniczny lub instytucj 6 wkpego iannw eas,t 0 w o modl & adnych bez znacz O goe ne wnego 4 Warto t |
zwgas zcpzgpadku, gdy t yuczegtnictwa tej instytuciji AKtyW - )\lm\letto S funduszug gaty 90 ywwmg

stanowiO st ot 26® tkty av- @ubfundusz u, skut kowat reaiNizacle T . ) =

ryzyka zwiCranego z zawieszeniem odkupywania Jednostek A~ vy z y tahentk orgeumiane jako wartot +  znedlieowanego

Uczestnictwa Stbfunduszu. zysku na transakcjach, kt - Iy cprzedmiotem sO

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika

z mo G | ineoyiviiania si 6ze swoich zobowi Oz préez

Ur - dgem quonezy & 8 2nwedtycie w aktywa denominowane kontrahenta, z kt- r yRunduz b 6 d z i erag awimehe | muj Oc e
w walucie obcej, a t a k (stycje wwye t u gegtnictwa funduszy Instrumenty Pochodne;

investuj Ocyctly war gap demominowane w walutach A :

. p A 1ykp Zmodelu wyceny & w przypadku Niewystandaryzowanych
obcych. . FIuKtuacle kur Sw: waIuFowy c[] mog Qpr zyczgmol tdo Instr u me nt - wachodnyeh istnieje ryzyko zastosowania
wzmocnie n i a | udnia pys § a tvdh pagranicznych inwestycii, nieadekwatne go do specyfiki danego instrument u modelu wyceny, co
cozkoleipr zekgada siawartal & i wa leidozestaittwa. mo éinegatywnie w pQityan Wa r Akio ¥ W -Netto Funduszu:

Dodat kowo poz 'waduwwyddlu fabo- jeden z g gl\{nygh A yayko operacyjn e zzane Oz zawodno ticO  temy sw
par a mew makroekonomicznych, mo G e §w pvaa atrakcyjnott informatycznych i we wnrfnychs y s t e mntrovnygh.
inwestycyjn O or az krajenych papiwer wa cidwych,

- Ryzyko wal utowe

szcze glnie w przypadk U gwa gt o wn kueshw walmowgch. 2)Opis ryzyka zwi Oz avemevgubfunduszm:z est ni c
W- wzas Zmiar_1y cen  pa pi er-w war troy ek wypdh a) ryryko nieos i Ogia io6zekiwanego zwrotu z inwestyc ji

wp gmag/ na zmiany wartot ¢ i nabtki tlczestnictwa. w Jednostki Uczestni ct wa z uvemgdyrnd ki earjidby c

- Ryzyko zwiCrane z prze chowywaniem Aktyw- w Subf undus z dwp g ynapoziom ryzykaz wi Oegazinwestycj Q

Pomimo tego, il z geozdUsta w O pdowadzenia rejestruak t y w- w  Towarzyswo nie gwarantje osiOgi6cia celu inwes!
Subfunduszy zobowiCrany jest niezaletny od Towarzystwa Subfunduszu, a takie okre tonej stopy zwrotu z dokonanej pr zez
Depozytariusz, moli e  wpi stsyacja, b @ Ga wynikiem buy 6d Uczestnika Funduszu inwestycji w Jed nostki Uczestnictwa.

| e ce@ po stronie Depozytariusza lub innych zd a r zzewéi Gyzha Inwestycje na rynku kapiawpng obarczone s @ieloma

z przechowywaniem aktyw- w, nar ellowarzystwo nie ma ryzyka mi, wymienionym i Prpspgk0|e, kit g padowat
wpgy wua, maj Oc a negatw waywar wptiy vkt ywvahania wyceny Wart ot ci Aktyw-na Jedrostk &
Subfunduszu. Uczestnict wa , wig @cnzonli loitv® i o b diz tej wyceny

poni & poziomu, po k ym rUczestn i k n a bdnastki J e
Uczestnictwa Subfund uszu (spadek zainwestowanego kapi t agu

- Ryzyko zw i z&ne z zawarciem okretlony ch um- w

-Ryzyko zwi Oz atn a c kt® kva fub ik w

Ryzyko to jest z wi Oezzamo G | ti @imwestycji znacznej c z 6t c i
ak t y w-Seifunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych

emi t enlthb- wowiOzanych emitent - vatywnieo mb&@€mMindtgy, z Kkd umoywyno prawadzemiem Rejestru
wp gy n®stopbnzwrotu Subfu nduszu w przypajdku Hozestioki Owndyszu, jak ni wpodmioty potred@ei cz
zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to mo (i ¢ tak G zviOz @ n w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mo g O
zmo (i | ti ovimBtnieniasy t uacj i ,jlokaty Bubfunduszu bs d O niewywi Oz at psisé bwipampa zawartych um-w, co mo i e

skoncentrowane na okret | onym sektor zeetommnku Skitkgwadkr ni eprawi dgowQealizag® dyspazycjiini o
obszarze geograficznym. W- wczas niekorzysteee zdBzZzesdindkmyj o

negatywny wp @ na dany sektor rynku lub obszar geograficzny mogO - Ryzyko z wi a@De ze szcz e gnyrhi warunkami zawartych p rzez
w znacz Oc y nopnis wpg y wad wahania i war t o Alkdt y W+ W gybfundusz transakji
Swbfund . . . -

undusau Zawierane na rzecz Swfunduszu transakcje dotyc z Oc e ncheek t - r
- Ryzyko wyceny s ladnpik w lokat, w szczeg - Iteci amowy maj Oce za pr
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych Niewystandaryzowane  Instrumenty — Pochodne oraz  papiery
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynal ewfch do war t ootve miedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym,
poszcz e tnych kategorii | okat. mogO powwd dzrost ryzy ka towanti ag adpodiednio

wa r t orstcumentu Pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta

Stosovanie modeli wyceny wy ni k aj @cpyzg h 6h yzasad tych papier-w wasrptocsbdmienny pct dcze Wi wa

rachunkowot' ¢ i ndusau mo (i e wadeitodo rozbie (i ncopgo mi Zyd @

wy c e dokbny wa n O ugviyah gnodeli, a rzeczywi s wa@tot c i O za 'du@cf*{a ) ) L

rynkowO i nstr gaje@htwyceniepodl| e - Ryzyko zwi O z a m edzielonym i gwarancjami

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz b ¢dilych modeli Subfundusz nie udziela gwarancji in nym podmioto m.

wyceny instrument- w finansowych lub u (yac i hiych lub - Ryzyko pgy nnoz#i©z ane z mbmodiK if evizyskania
niekompletnych  danych wej t evycd , co smoWwedowat trodk - pieniGlinychzt yt ugu odkupi eni a icadnos

wykazanie wyceny instrumen t - wfinansowych w portfelu
Subfunduszu  nieodzwierciedlaj €j ich  wartot c i rynkow
X ut k obyatg (przej ibveym) zanili e ni dum za wy (een

war t ot cnostkilJezdstnictwa Subfunduszu.

Erak mo [iw od zbycia istotnejczé € i adnk dvlokat Subfunduszu,
moé& skut brakemtmol| i wot ci i przeza $ubfandusz
zobowi Oz abiec Uezednik - w z  tdgy acungpiecdrsodkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prosp ekcie

- Ryzyko stopy procentowej i Satucie.
Ryzyko z wi Oz aenzmianzO enc papier - w gulich y cohsta gy m b)ry zy k o wepia 620 p & gycH okolicznot ¢ ha wyisnieOp
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. k t ych Uczestnik Funduszu nie ma wpg y wub ma ograniczony

W przypadku wzrostu st p procentowych cena papier - Wwpgyw
wartot' ¢ i ohvspada, w przypadku spadku st- p  p rtowyah gena S .
pap i e rwaw o bwyeh r ot n i przypadku sp- ek finansujcych - Ryzyko likw idacji Fundusz u i Subfunduszu

swoj Ozi algatt p okprr ezdeyzt y p b d mrpdérkowychs Zgodnie ze Statutem zar- wa Subfund u's z , jak i Fundu:
mog Oi & witzQez zkszeném koszt- wfinansowych ponoszonych likwid acji.

przezte s p -,g kd o powdilenat k § dypzowy wi Oz igw s RazwiO z &nFunduszu na s pufe po przeprowadzeniu likwidacji.

ze swoich Zobowi Oz w Stosunku do obligatari uszy. Wymienione z Eniem rozpoczécia likwidacji Fundusz nie mo G zoywat , kaiet a
przyczyny zmian cen instrument - wikufwywogmes o wy 64 o @ Jelinbstek Uczestnictwa. Lik widacja Funduszu polega na
zmianami st - |_procentowyc_h mo gwWp g y wawahania oraz spadki zbyciu jegoakty w- w, tci Ogni 6ci u urzaspokoiemw t c i
war t detimostek Uczestnictwa Subfunduszu. wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez

- Ryzyko z wi @e zainwestow aniem w Instrume nty Pochodne wyp gat 6 kawchyts odk - w pi e nastdikbm yFanduszu) c z

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Bropo:qor;\:lme de;) I'C.Zby pisladanych przezF nich d Jednostek

Instrumenty Pochodne zwiCzane sOnast 6 p O coelzaje ryzyka: czestnictwa. ywanie - a yW: W unduszu po
A L L dokonywane z nalel yymn uwz g dnigniem intere sw Uczestnik w

A ryzyko rynkowe, zwi @® z mo G| i wbnesiedia strat Fundugu. Uczestnik nie ma wp gy wa wyst leni e przesg
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likwid acji Funduszu. Istnieje ryzyko, (i e tkirpiechi 6 (ine anwy p g asci 6 nieGc w b et'zrpea nprzyczynit d opadkss wartot' i
Uczednikom b6 d O sze iniliGmolliwe do otrzymania w przypadku, instrument-wd guinych.

gdyby Fundusz nie zosta @ostawiony w stan likwi dagcji. e) Ry zy kaene zwre gilaciami prawn ymi doty czOc y mi

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz mo G e rwhb Kk lavidacji Fundus zu, w madweafresie prawa podatkowego
Subfunduszu. Stbfundusz mo G e t 2 b wdwany w przypadku Zmiany obowi Ozuj Ocego Ipieva wakresie padat Aw, g -
podj 6 cézdowarzyswo decyzji o jego likwidacji. W przypadku ceg, df cgogpaddraze) oraz udzielanych koncesji i zezwol e $
rozwi O.Z ania witacji dediegaj© W“ﬁi Subf_und_uze__. moglist ot ni e wp gy wirstrumenta w finansowych, jak
Uczestnik nie ma wpg yuwna wy s t O prees g a nlikvkidaciji ronied mi ejw wpay k ofinahspw( efnitent - weo mo &

Subfunduszu. Istnieje ryzyk o, Gioelki pti re nie6vWiy p greec a f : . )
Uczestn | k o m  rbi6(s0z @otiiwe do otr zymania w przypadku, negatywniewp g y wal na wart o UridusalkPomado; wo S u

. - L ] zwiOz ku t yzm, (i e ¢ w aitwestycyjna jest przedmiotem
gdyby Subfundu .ftazmony iwetanzlilmadaci.g  p o s regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania d o ¢ hw dub
- Ryzyko przej 6a& izarzOdania Funduszem przez inne zasad dog6 pu pboz cz e d linnysct r ufimensowychworaz
towarz ystwo rynk- w mogOmie tbhezpo tedni wp gy w na o subfOglesne p
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjny ¢ h, ,mimedi ezgody Stopy zwrotu.
Ucze s t nwi kFunduszu, na podsawie umowy zawartej f) Ryzyko operac yjne

z Towarzystwem przejd az z Od zFunduseem. Towarzystwo

Ryzylo operacyjne polega namo (| i weniesienia strat w wyniku
przejmujOe zar zdganie Funduszem, w przypadku przej 6 ci a | e w§ at tub vxa)wochych proc eesnwtyor mszustw,
zarzO d ni@, wst6puje w prawa i obowiOz Kk i Towarzystwa dd

b 3d Ikl iw systemowych.
dotychczas organem Funduszu, z ¢ h wiweQitac w (yaniwe z L
Statucie  dotyczQrych  oznaczenia  towarzystwa  funduszy W_SZCZGQ' Iom,cz awodny procesgkl uesmbogowdt | uc
inwestycyjnych zarz O d zGsefjo Funduszem. b ¢gdde lub o p - G n izealimwanie bOd rozliczenie transakcji

K ia gz 0O d . od i 6c 0 portfelowych, zlec e § | n we $J¢zesmik-w io nigpz awi dgow
-Ryzyko pr z eiaZaeOd z apriez sp- K Gzar z za) Q¢ lub o pientOn wy c @m @ o twc i tki Mezdsiotwa. B g ded
Towarzystwo, dziagaj Oc na podsst davUseawyamd G e 4 dziagnie sys,e mwv mo e przej awi aiem systed- v a wi
w drodze umowy przekaza t sp- g@e ajiz GwowadzOc e j komputerowych. Istnieje ta k (i eryzyko w postaci mol wo t c i
dziagain ott na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zar z Odig an  poniesienia strat w wyniku zaj t ci a ni ekomzg$stn
Funduszem i prowadzenie jego spraw. zewnd tzmych, takich jak oszus t wa , eb §dézd nesysta enriv-ao

f : ; f stronie podmiot w zewn &znych, k | 6 snlaturaine czy ataki

- ki De t lub h dmiot-

Ryzy «© zmiany pozytariusza innych  podmiot-w terrorystyczne. Towarzystwo st ar a iaité rkogapesoyjne
o b s g Gcych Bubfundusz

_ _ poprzez  stosowanie  odpowiednich  syste m- w i proc

Fundusz lub Depozytariusz mo g @zwiOz at owdn o prmiewad z@we wn 6 ych. wystO penie z d a r @ le Samyiclh  p o wno(liesj et
rejestru aktyw - w  duszum, za wypowiedzeniem, w terminie nie bezpot r i wpgyw na Wartott Aktyw- w  thbeSubfunduszu.
kr -t szly mé mifity.eZmiana Depozytariusza wymaga zgody

3.1.3 Ok r e filb énrwestora,pkt ey ok r et | a z askwy e s
_ inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego z wi @ega

J eeli Depozytariusz nie wykonuje obowi Oz k- vet | @ky ch zpzyj pol i t ydstOy ¢ ynPusfudduszu

w umowie o prowadzenie rejest ru aktyw - w funduszu albo wykonuje

je nienaleycie Fundusz wypowiada umowd ni ezwgoczn ISlé)fundusz przeznaczony jest dla Inwesto rw, kt-rzy planuj O

zawiadamia 0 tym Komis j. &Komisa mo & nakazal Fundus z oOfFfe0dzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczeku j O okichs
zmia n 6 d2yapiusza. W tych przypadkach wypowiedzenie mole zysk w oraz  ak cept ug rgzykw gusi oCke a inwestycjami w
nastOpit w temmna e &oy rzgpadkpotwarcia akcje, tytug yuczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucii
likwidacji lub og ¢szenia upadd €i Depozytariusza, Fundusz wsp - go m'westowanla,' t;n. liczO diiwé G]QSIInytb wahas .
niezwgocznie d o IDepozytdriasza, zbei ataspwania wartot' cichinwest ycj i, szczegoklesis.e w kr -t ki
S z edinedié ¢ z n gnbnu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza  3.1.4 Okret dnie metod i zasad dokonywania wyceny akty w- w
jesdokonywana w sigjp Ordeprzemvane aykonywanie Subfunduszu or az octenie apddmiotu uprawnionego do

obowi Oz Pepoeytariusza. badania s pr a wo Zidaaséwych o z g o d n anttod i zasad

Towarzystwo moli e  wiidyk aczasie dokonat zmi any pod mch?"y akty w- w SLbfundusilu opisanyl:_;c wo Pr;)spgzkcie h
obs guguj Gunguszhw szezeg- h ot Agenta Transferowego. p r zepisami otycz vy arti ¢ funduszyc h u r
Uczestik nie ma wpyswu n a d e cTowajziswa 0 zmianie |nwesty cyjnych, ozmo d rakikanpletn o ti¢ych zasad z
Depozytariusza lub podmiotu o b sy GocFendusz. przyj 6 Oprzez Subfundusz pol i tykn@® i nwestycy

A - 1. Ustalani e WaAktoyworwz WarAtkdtyovi- w ndet t
- k Ruhd lub Subfund
Ryzyko p o0jc z a Runduszu lub Subfunduszy Jednos t k Gzesthict wa

Komisji.

Towarzystwo moli e dp @dec y zj 6 oenip FugdGszwzz innym . . . . .
fundusgem inwestyc )f)j ny r¥1 : z am zpziz{)dzzgaTnvyarzystvzo. 1_'1 W Dniu Wyce ny oraz na d z & esprawosdpniar z Oc
Pafrzenie nast popwydamiu zgody Komi sji na pod@EYRIR jFigndusz dokonuje wyceny Akt y w Fumdusau oraz
Po @ zenie nast6 p uj e ez pprzeniesien i e tha j fdduszu ceny K tS_y_bfundl{szu, ustalenia wart ot ciiOzadhbo
przejmowanego do funduszu przejmujOc e gocaz przydzielenie Funduszu oraz ZObOW'.OZ as dLF,SUZnu Z yeh 2fanécion owaniem
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Ehbfum_tiuszu, ust_alenla Wart ot Akit y w- w Ne_t to 'Fu_n d
funduszu przejmu j Oc ewg pamian za jednostki uczestnictwa ustalenia War t @ Aktyw-w Netto Subfund~uszu, ustalenla_ Warto t c i
funduszu przejmowanego. O zamiarz e QozZe rTowarzystwo Aktyw - W Memmupdugu na Jgdn_ostko Uzestni C.t wa, a
oggaszapws-b wskstwtmeh g@ Oc yssh fdusay, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
niezw g o ¢ z nuzyskaruagody Komisii na p ogxzenie. Subfunduszu. Wa r t dAktyw - wNetto Subfunduszu na Jednost k
= _ R Uczestnictwa r- wn a 6 Wartot ic Aktyw- w Netto Subfunduszu
Po gfoe mo g O zos wa Bubfindusze. Pay Oene nasté p uj e  podzielonej przez liczb6  J estbk Uczestnictwa ustalon® na

o

przez przenieseni e  maj Dftnkuszu @raejmowanego do podstawie Rejestru Ucze s t n i k -damymwSubfunduszu w Driu
Subfunduszu  przejmujOc e g o az  @mzydzielenie  Uczestnikom Wyceny. Na potrzeby okretlania War t o tAktyw- w Netto na
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Jednosk6 Uczestnictwa nieuxgddnia sWinian mwy
przejmujCCego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu kapitale w p gamym oraz kapitale wypg @y m vch & Rejestrze
przejmowanego. Uczednik- w w danym Subfunduszu wtym Dniu Wyceny.

- Ryzyko  przeksztagenia  specjalistycznego  fun duszu 12.Wartot + wikwt YFun ouw 2z u wachawitad Furdusu
inwestyc yjnego otwartego w fun dusz inw estycyjny otwa rty w danym Dniu Wyceny jest ustal ana weyw-uwtymst an
Towarzystwo ma prawo po d j @etyzjiopr zekszt agceni u Dpiy Nycany o4 az  waakty wt avizobowi Oz wstym Dniu

w fundusz inwestycyjny otwarty. Pr z e k s z t vyjaga zmiiaey Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniasi 6 ,z oadb owi Oz dan i sai Q,s't
statutu F unduszu, con a s tjéhezzgodyUcz e st ni k- su. FunduZst r z e (eponkie .12 or az pwu Ak t 422 weddg

wiarygodnie oszacowanejwartot ci  godzi wej .

1.3. Warto t' Ak t etvo- Rundubbu ustala si 6 mpigiszaj Oc
Wart ot Akt y w-Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowi Oz a nymaniwWyteny.

- Ryzyko zmiany polityki inwe stycyjnej

Towarzystwo ma prawo podj@  d g &oyzmianie Statutu w zakresie
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Satutu
0 g g a sjeshpnzaz Towarzystwo na stro nie interne towej wskazanej
w Statucie. Zmiana Statutu, k t - dodyczy celu inwestycyjnego 14. Warto t Aktyw-w Funduszu ganowi suma Warto €i Ak t y w- w
Subfunduszu Iub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi Subfunduszu @ War t o tkicy w- Avych Bubfunduszy. War t ot t
wiycie w terminiedni8 dokohasia iogigszgnia o d Aktyw:. w N eFurduszu stanowi suma Wartot ¢ i y Wk tetto

0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie maj Owp gy wua decy zj BbfunduszuiWart oitAk t y w-etto idhych Subfunduszy.

Towarzystwa o zmianiep o st anowi e$ Statutu 15. Ks i 6 chinkowaRundusa prowadzon e s Walucie polskiej.

c)Ryzykoni e wy pndtac iaaranta: Ksi @ rachunkowe Funduszu prowadzone sO odr 6 b mlae

Nie dotyczy & nie udzielono gwarancji watyp akret | g rkwoty Subfunduszu.

ztyt ugu o d Kedpostek gzestnictwa. 16. Sladniki lokat Subfunduszu wyceniane s o w oparci
d) Ryzyko inflacji wiarygodnieo s z ac o wa nt®@tdwai , wO z a hkajesir®: uz

Realna stopa zwrotu z inwestycji z a ly @diwysokot icstopy inflacji, 1) cend z Akt(yow Gieraréhiywaktuo t godziwe));

kt-ra po nmomimjl snz0ap Gsztvrotu z zainwestowanego 2) w przypadku braku ceny 61)ocekntd r
kapit a.gWzrost inflacji mo & wi 6 spowodowat spadek realnej otrzy man Oy pastasowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktyw - w. Mo GieznacezO¢ane wej t cym Weserwowalinyia(poziom 2
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hierar chi i wartotci godzi wej); bezpetinicéa,c&tchuj O si 6 tiak O emadsutno t
3) w przypadku braku ceny, o kt -r ej mowa ) iwpkt.pkt . 22 Wa.r1 gtld z iskwgGa d n iokat motowanych na Aktywnym
1.6.2) , wartott godza w@ o nuosctGul ayoedye | Rynku wyznacza si 6 oparciu o ostatnie dostGpne kursy z godziny
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii war t ot c i 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii war t ot c i
godziwej). godziwej .

1.7. Wycenaza pomocO modektur wypcmawa w Rt Zgodnie z tymi postanowieniami, wyc e ni an es tmO O cnea
1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika wyceny kategorie lok at Subfunduszu notowane na Aktywny m Rynku:

pozwal aj Oca wyznaczyt war ktoytw: wg d duzbi wg\akaekgadnl ka a

zobow i O zpm@rzez przeliczenie przy s zhgkwot, w szczeg- |l not ci

przepgyw-w pilubndoétingdel i wy dj aetdkn- Ow, nfgwarranty subskrypcyjne,

zdyskont owanO knieniteSm z& edworigol Py dyzyka A prawa do akgji,

Il ub pozwal aj OcO za pomocO i nnymrah powsiechni e uznanych metod

oszacowaniewart ot ci godzi wi jobowikday§aziewank u prawa poboru,

wej t ei dw model u Gb€ywdwalnymimia rynku w A kwity depozytowe,

spos - b bezpotredmii w prz_y padku gdy t Ibaeed” A |I$ zastawne

Obse wowal ne na rynku nie sO dostépne 4 si6 zastosowanie

Danych Nieobserwowal ny c h, z ty m kiGheprzypadkachs z y st A d g U LD“DE‘TY war tiowegc

przy wy caminég k -swk g | ok ast wykowystuje nvd u A Instrumenty Rynku Pien i éegon

maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu

Dane Nieobserwowalne. A Instrumenty Pochodne,

18. Dane Obserwowalne to dane wejt cAl‘téf\’vé'gyd Juteva, pogioyrng przez fundusze zaganiczne )
odzwierciedl aj O@a@o (zekt ar e przyj 6dyirpnku uczest Inst ytuclemmtpwammmagﬁ)ce siedzi
podczas wyceny s k gaakdt nyi wk- aw I wbi Omaabo granlcO

uwz gl 6dni aj Odezpotvr sdos - bub potredni: 24Wprzypadku gdy sk gadni jest preeknsiotem obrotu na

1) ceny podobnych akt yw- w obotwi Gz as$ pochodzﬁ!f Eﬁ] m @kiyyngm Rynku, warto t ¢i O godziswO
aktywnego rynku, usfafony na rynku g gymw Przy wyborze”ry_nku gg wnego
danego s k guisad lokat  Subfundusz  bGdzie kierow a g si
2) ceny identycznych Ilub podobnych akt y w- w zloubbo wi Oza$ast éepmi 7aadami:

poc hodz @Omkuckh -ymie jest aktywny,

J
C
6

1) wyboru rynku gg- wnepgue sidink k oni ecegok a ( c

3) dane wej t celudwmen ed o i réio creymmpwa wakt. k t kole]nego miesi O &atendarzowego,
1) i 2), lervowalree wsoOniesienis do danego skgad 51| a K b K . |
aktyw-w |lub zobowi Ozania, w szczeg:- I o tpwowym kryterium wyboru rynku g § - wonjesgwolumen

obrotu na ‘danym  sadiniku lokat w okresie o statniego miesiCca
I  stopy procentowe i krzywe dochodowot ci oMe s e r w o jlaridarZewego.

wsp- hie notowanych mehzedzi ag 3. Wycena skg a dn ivokat nienoto wanych na Aktywnym Ryn ku

3.1. Warto t s k ¢ & dlokat Subfunduszu nienotowanych na
9 spread kredytowy, Aktywnym Rynku wyznac z a  szisff ,z eZi e ni @ mo w puskiu
4)dane  w eigweé potwie rdzone przez rynek. 112orazpunkt - w Awnastip uf.@o -
1) dg u G mapiery war t ot c isty wastawnd, iweksle oraz
19. Dane Nieobserwowane t o dane wejtci owe ddSUmeNdy (RY nk ue ghoi G eb (mapi er awyini, war

. . . paplerywartotcioorepo'rlmkéca mracwadgni 6ci
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich  wiarygodnych sez sp-gki, K thowi@ c hs k ket iek  SA|

T zakgadanat zmiennot

. ane h , , pr.

|nforma cji dostép ri'uokx)lnzn wctama'nnyz'x: temadt zagdfishduszu wycenia si6 we dgywart o it godziwej wyznac zanej
przyimowanych przez uczest ni k - w ry spegin i cejceny na podstawie pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3 ),

wartotci .godzi wej

. . X 2) dguoel papiery war tiowec zawierajOc e wbudowane
1.10. Modele i metody wyceny sk gadni k- w | okat Sub fhdiintbsty ppdhodne:©

kt-rych mowa w pkt .3) otaz od2lg i metodp k t . 1'a53w przypadku wszystkich papier-.w

wyceny s!(g'pbadfuhdlaszuwoltt-rych mpkiwv 4.2 w wartotci godzi wej zastwsalmeiy m
podl e g agneniuzDepozytariuszem. od charakterystyki w budowanego instrumentu pochodnego
1.11. Modele i met ody wy cen gkat Skbfprdasrui & - w | lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
k t ych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podl egaj O okreso webrrf’ud z i Bgludad niswojej kenstrukcjii modele wyceny
przeg! Geraagd i, e | azo roku.r poszczeg-lnych wb u d owapochadiych, i n s
. o zgodni e z pkt . . Wbudowahy instpument G e j
1.12. W przypadku akty w - vwzobo wz @$ Subf:unduszu pochodny ni e b 6 d z iywanywwKsiégach rachunkowych
1) o0 pierwotnym terminie z apada | not ci ninéi d9gdu (Gds zy m ©0 d rndep
k t - to tgrmin dotychcza s nie podlega g wy dujotad, e n i b) w rzypadku dgwimwgc hychogienyetmym
2) niepodl egaj Ocych operacjom obj 6ci atemfinfewdpddaClhmoP@P! @ eWdgulszym ni (
war t ovych i kolejnej emisj i p o g Oc z o upazbniem z skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia
posiadanych prz e z Subf wnlidwsczh dept eibveyoh war przy zastosowaniu efektyw nej stopy procentowe j:
wczetniejszej emisji fjetGeli charakyckinswbudewa: -w poch
dopuszcza si 6 wy ¢ e ny§owaneje teayd Gabyciak o r ryzyka z nim zwiOz ane th® powi Ozmkieeemz c|
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z wycenianego papieru  dg u @ n e g oyzykami z nim
uwz glefigmadpi st-yvt wgu utrat ynikaektyw-ow ci skgad Wi Ozanymi wartott tegdidpaei
wyznaczana przy zastosowaniu  efektywnej  stopy
procent owe j z uwz gl Ghhmktes/stykie m

113. S czeg- gowaec jien fdoortny erz riodetu wycery, o
kt - rym wmpktwh6.2) i pkt. 1.6.3) , opis technik wyceny oraz
zakres i Gr - dgkanych Obserwowalnych i Danych
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wart o t godziwej
okretlonych sk ¢laik:- w lokat Subfunduszu s O publiwowane

wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania. Whbudowany
instrument pochodny nie bédzie wykazyw
rachunkowych odr 6nke,

jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu  ze 1 j e G e araktercwbudowanych instrument - w pochodnych i

szczegm gokwyem | ¢ ¢ eozigomguu | okat, kt.-rych Wakatpoim zwia@e nie sO tciztle

godziwa ustalana jest w o parciu o kryteria, o kt - awpkh mow charakterem wycenianego papi eru dguidnego i

1.6.2) i pkt. 1.6. 3), w aktywach netto Subfunduszu oraz o nim zwi Ozanymi, instwinentd pwchodyy

zwi Oz any myzyku. ni mi wyceniany b6dzi e w oparci@t cei dlanode
. posz c zeghinsiryntent - w pochodnezpkt. zgo

1.14. Modele wyceny, o kt - r ymowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 3.1.6) pvpkaziwaryjestivksi 6gac howychc hu

1.6.3), stosuje s i 6 e svmdnjesieniu dowszyst ki ch aktyw-w w
ramach wszystkich funduszy inwest ycyj nych zarzOdzanych
Towarzystwo, uwz g Ini@dcOstrategie  inwestyc yjne i rodzaje

a k t y wposiadanych przez poszczeg | nfandusze inwestycyjne

oraz, w stosownych przypadkach, istnienie r - Gngyelwndétrznych

podmi ovy-cwenychj Oc zgodnie ze zdaniem poprzednim,

2. Wycena sk@ad n i klokat notowanych na A ktywny m Rynku 3) akcje, prawa do ak cji i inne udzi avie papiery wart o t ¢ ido we
Za aktywny rynek dla danego sk gadni ka | oKkjest rynekz n a wa nwedg u gviarygodnie oszacowan e j war t piwef i zgodpie d
na kt - r gakcje tdroaryczOce danego yw-kw ad mibkpostamowieniami punktu 1.6.,

zobowi Ondhnywaj O si 6 2z dddtiaodrmad OO0 ¢ z £ §48nty subsk . boru 3 . del
dostateczny wolumen, aby do st ar cchigférmdzji na tériad y Lﬁ " ntyycr?u Izkgpcﬁvr;ig' Ip%avx[;anpio :Irju Q;’cgga‘r:'; ?\brvn:nt(?t?ﬂc i

N A ; ; cen
cen tego sk gmidk a a_k tyw 0 o_Wl_u(bz ani a, I_(_' wot yﬁdzimyo%l&p na k t opievea warrant lub prawo poboru oraz
g egdowe, ednik kw.ynk brbkerskie i rynki trans akcji wartott wn izkemijeyhyakeji w wyniku realizacji pr aw

od r_&i& nWa r t owydenianego papieru st ano wi su
wyReh§Z2 dguilGnegowarpagice rofee g o
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrument - w pochodnych, w
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pr z ysjgmo warrantom lub prawom poboru; przy czym, w
przypadku, gdy akcje emitenta nie s hotowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) p o wy (i e j

5  kwity depozytowe & z  wykorzystaniem  modelu
uwzgl 6 d Bdegoj w sz z e g - | wartt éoit odzi w Qpapieru
war t ootvegd, w zwi Oz k t- rzy m s ¢ wygmitowany kwit
depozytowy,

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny

a) w przypadku kont r a k t -tewminowych: model

zdyskontowanych p r z e p gpr w -nrych,i
b) w przypadku opcji:
A europejskich: model Blacka-Scholesa

A egzotycznych: mod e | s k of$ ¢ z o, tmpdekMonte
Calo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczaln e j estieli rstosowanie wzor
analityczny ¢ h  Gbyéhd modyfikac j @nodelu Blacka-
Schoksa b O diinych technik wyceny uwzglé d ni aj O
charakt e r y swygerkiadej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wy miany walut, st- p

procentowych: model zdyskontowanych prze pgyw

pieni @ych,
7) jednostki uczesnictwa innych funduszy
otwartych, certy fikaty inwestycyjne or az tytugy
innych  funduszy zagranicznych i i nst yt uc |négo
inwestowania - w oparciu 0 ostatnio o g g®rs @rzez fundusz
inwestycyjny otw arty lub fundusz zaganiczny wartot akt y w-
netto na jednostkd uczestnictwa, certyfik at inwestycyjny lubtyt u g
uczestnictwa, z uwz gl 6dni eni e mQyehd apy ¥y eva
war t gddziwQ jak i e miejacgpodmuogjoszeni a
aktyw-w me t jedmos t k &iczestnictwa, certyfik at
inwestycyjny lubtytug uc ztes, t ni c
8) Instrumenty Rynku Pieni 6 (i ne g ob 6 a © g@apierami
wartot ¢ i owy mi oims@umenty rfimaeasowe - w wartotci
godziwej, wyznaczaneg na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt . 1.6.3),

9D(skretlono
322(skreflono)
3.3. ( s klone)t
34.(skreflono)
35.(skret.l ono

3.6. W przypadku pr zes z ac owani dokats Sufenduszu k
dotychczas wycenianego w warto tic godziwej, do wy soko tic
skorygowanej ceny nabycia d wa r t gaddwa wynikaj Oc a z
rachunkowych Funduszu stanowi, na d z i e $eszgzowania, nowo
ustalon O  gdowanOcen &abycia.

4. Szczeg-lwenyzasady w

41 Wycena poflyczekrt gtagii cewy manadgestk o
nast 6puj Oco

inwestycyjnych

1) Papiery warto t @we , kt - mpdh
fundusz naradwhg®nisku zawar cizé

papi ewawt otchi gvaynowi O skgadni k

Przychody z tytidyguakiudph e iteaitwwmh

fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,

2) Papiery wartotc i owe , k't - r gt higsf swigdautsczi c

wyniku zawarcia umowy po iy c z k ér

stanowi O skgadnika

p oydzki papier - w  wa rycho fureduse wozlicza zgodnie z

warunkami ustalonymi w um owie.

w@®as apaprzez z

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy -sell back i depozyt
bankowych dokonywanaj est nasit 6puj Oco

1) Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe
wycenia sié
modelu wyceny, a w przypadku tr ansakcji o terminie zap adalnot’ c i
nie dgulszym n i dpuszc9z2a  dsnyi 6 e mnetodO
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej st opy procentowej z
utraty wartot ci shkhgadniyhk- w,

ustalane zo b owi Oz anisau, pb upratliczeniu
ostatniego dost & p eeyq dkursu
waluty pr zez Narodowy Bank Polski

3) War t ot t yw-wA k Subfunduszu  notowanych lub
denominowanych w walutach, dla k t - r y ¢ howyNBank dRalski

nie wylicza kursu, okr e t'slia6 wji does$tatniegp dost 6 pneg
t r e d nkursugwyliczonego dla waluty USD przz Narodowy Bank
Polsk, ajeiel i ni e jeedeswaluty&urano (1 i w

wedg u g
oggoszonego d

46.(skretl ono)
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, wsz czeg - | not ij_ (kret)ono

5.

Otviadczenie  podmiotu  uprawni onego do badania

sprawozd ania fin ansowego

w

cyc

ucz

ws |

w

nm
war

a

ksi

eni
umo
I ok

war

iel

mwapit ot ci owych,
| ok éautg uf uontdruzsyzmia.

w

p o ¢ njObvse &si Gogaaza proimeo ¢ O

uwzgluddni

2) Transakcje repo/sell-b uy bac kni kiedytiyO i poliyc
trodk-ivediipy c r azo @ d @ wstrumenty finansowe

wyemitowane przezfundusz wyceni a
w ks i 6 g azastosowaniz efektywnej stopy procentowej.

43.(skretl ono)
4.4, (skre t thop

45. Wycena whtopwwi Ozas denomi nuwasha n
obcych dokonywanaje st nast 6puj Oco

1) Aktywa oraz z o b o wiaO Bubfunduszu denominavane

w walutach obcych wycenia si6 | utédla wisalucie, w kt -erj s
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s O
notowane na Aktywnym Rynku 8 w walucie, w ktejr s

denominowane.

2) Aktywa oraz zobowi O maSubfunduszu, o kt- r y c bwa m
powy(i e wykazuj e si 6 w wal ucie, wtwwair

dddi @ owjz ®wi

ych

(@]

O

ej

Ernst & Young Audyt Poisks
spitka 2 ograniczony oupawiedziainatcly 55. b
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Building a better
working world
OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE 0 KOMPLETNQSCI | Z60DNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Moble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
B ¢y usluge w celu pi zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

+  Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
and Frontier),

* Noble Fund Strategii Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 roku Noble Fund Black
Sea),

(dalej .Subfundusze™), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej .Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rac Sci (dalej ,Ustawa o rac $ci"), ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowoici funduszy inwestycyjnych z uwzgisdnienism Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmienizjgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegéinych zasad rachunkowoici funduszy inwestycyjnych
(dalej Rozporzgdzenis™.

Matody | zasady wyceny aktywdw prayjgte przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdzisle
Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (.Prospekt
Infarmacyjny™), odpowiednio:

+ wpunkcie 3.1.4 dia Noble Fund Strategii Mieszanych,

« w punkcie 3.2 4 dla Noble Fund Strategii Diuznych_
Polityka inwestycyjna Funduszu jest opisana w Czséci|, Rozdziale V, art. 8 Statutu Funduszu
zamieszczonego w Prospekcie Informacyjnym, a polityki inwestycyjne Subfunduszy sa
opisane w CzgSci Il odpowiednio:

« w Rozdziale |, art. 3, art. 3a i art. 4a Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategil

Mieszanych,

« w Rozdziale Il, art. 3, art. 3a i art. 4 Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
Diuznych.

ot cenrss 1
Builging a better
warking world
Podstawa oraz majace kryteria

Przeprowadzona uslugs atestacyjna o racjonalngj pewnoéci zostala przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym s3, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne 2 politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa
Za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
zgodnost z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych

TRozporzadzenia oraz kompletnosé | 200dnos¢ metod | zasad wyceny aktywdw z politykami
inwestycyjnymi Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest 2a i iz ja
preekazana bieglemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest
réwniez odpowiedzialny za zapewnienie dzialania systemu kentroli wewngtrznej w zakresie

i ta Jest wolna od istotnych

nigprawidlowoici, wywolanych oszustwami lub bledem.
Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byio przeprowadzenie usiugi atestacyine] o racjonalnej pewnoici
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego
racjonzing pewnoi¢ na temat zgoanogci tych metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyinych
i Rozporzadzenia oraz ich kompletnosci i zgodnosci 2 politykami inwestycyjnymi prayjgtymi
przez Subfundusze.

nasza ushuge zgodnie z Krajowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyinych 3000
(zmienionego) Ushugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych prayjgtym Uchwala nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegiych Rewidentow
zdnia 8 kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten naklada na nas obowijzek
postgpowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia procedur
 taki 5p0s6b, aby méc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnos¢, czy metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne | zgodne z politykami inwestycyjaymi przyjgtymi przez Subfundusze

wy venil aile SU ak
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Wsp:-gczynnickasWKE€ wgt at niobrgiosvgwey gu gk

wzoru:
EY WKC = KIWANE k10 0 %,
Lt e gdzie:
Stosujemy Krajowe standardy Kontroli jakosci w brzmisniu Migdzynarodowego Standardu i
Kontroli Jakosci 1 .Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady K - oznacza koszty Funduszu, . o mO\kat_ w rp'yep_lbaCh
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia wusiug atestacyjnych 0 szczeg Inych zasadach rachunkowo € funduszy inwestycyjnych
i pokrewnych” przyjete uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (dalej KSKJ™. z  vOweéniem
Zgodnie z i KSKJ, i system kontroli jakosci obeimuiacy &n
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgednoici z wymogami etycznymi, P iy ii i s i
standardami  zawodowymi oraz majacymi  zastosowanie  wymogami  prawnymi 1) koszt !(Cy‘_‘nydh'r"\a_mpwwa m o pagmal_(ler_Sk'Ch oraz
Treguiacyjnymi. podatk- w z wi Oz a n yienHub zby © & le ynd rs ik kg -ativelap o
Speiniamy wymogi niezaleinoici orsz inne wymogi etyki zawodowsj okreslons N - s
w Migdzynarodowym kadeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowych 2)odsetekzt yt ugu 2 ycihOgmilidka zak tl wb
standardach T ic) Rady  Migd ych  Standardéw  Etycznych ) . s . .
dla Ksiggowych (. Kodeks IESBA™) i przyjetego uchwalg Krajows] Rady Bieglych Rewidentdw 3) witadcze $ w g nQ Ck)ZlI ealizac ]( t- ugmedlmotem
(KRBR) jako zasady etyki zawodows] biegiych rewidentdw, w Ktérym okresiono kluczowe a
zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej starannosci oraz s @istrumenty pocho dne,
pouinescl rprofesionain=go postsponsria . 4) opgat chzwindbyciem ylub odkupieniem Jednostek
Nasze procedury obejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie h . 4 5 .
Informacyjnym Funduszu metod | zased wyceny aktywéw Subfunduszy | poréwnanie ich Uczestnictwa lub innych op gat  zomychobezpotrednio przez
2 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych, w szczegéinosci Uczestnika,

wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami

Rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez . . N
Subfundusze i analizie, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgedne z tymi politykami 5) wartot’ ¢ i usgu gy(:hd odat kow

oraz uwzglgdniajy wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Nasze k k P d . d

procedury nie obsimowaly analizy, czy opisene w Prospekcie Informacyinym Funduszy t - oznacza okres, za kt- r Yprzedstawiane dane,

metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityki _

inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze. WAN- ozhaczatr ed Wia®t ot t A é&td Funduszu. N

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej
dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstaws do wyraZenia przez nas wniosku.

Ws p - yhoik WKC Subfunduszu za ostatni pegny rok obr
2020 wynosi: 4,34%

3.1.5.3. Op g aManjpulacyjne z ty t u Zpyria i odkupie nia Jednostek
Uczestnictwa oraz inne o p gyauiszczane bezpot r edni o pr
Uczestnika

Op gaaMnpulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytug u ywahia Jednostek Uczestnictwa pobiera
Opagt Ganipalacyjn O wwsok o tnieiwy s ziéj n

1) 4 % wppty dokonanej przez nabywcd 6 dla Jednostek
Uczegnictwa kategorii A,

2) 2 % wp g a dokonanej przez nab y wcd dla Jednostek
3 Uczestnictwa kategorii B.

Towarzyst wo z t y tniagJednosték yezestnictwa kategorii C
nie pobieraOpg at y Maymej.pul a
Op g aManipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

EY Towarzystwo z tytug u kupiénia Jednostek Uczestnictwa kategorii B
iCpobieraOpgat 6 M@nOwpysd kao tiewyld s znglj:

1) 2 % kwoty nalel n eUczestnikowi z tytug u upierka tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek

Building & better
warking world

Wniosek bieglego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny sktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie

Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy Uczesmictwa kategorii B ,

T eaaine = potyHar ety o press Suarunausee 2) 4 %kwoty n a Inej(Uczestnikowi z t y bdkupienia tych
Ograniczenia stosowania Jednostek Uczesnictwa przed opodatkowaniem d dla Jednostek
Ninie] éwiadczenie zostato na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie Uczestnictwa kategorii C.

W celu dofaczenia do Prospektu Informacyinege Funduszu oraz dia uzytkownikéw Prospektu

Informacyinego Funduszu. Op ¢a&a Manipulacyjna za konwe r s jlud zami a n fednostek

Uczestnictwa

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany

podlega Op ¢ & Manipulacyjnej. Opgta Manipulacyjna za zamia n 6
pobierana jest w Subfunduszu zgpdnie z zasadami i w wysoko t ¢ i

Biegly Rewident

/ PR A e 5 A e wskazanej w Tabe | i  tOuyslg spniénej zgodnie ze Statutem
A Ty —— i Prospektem in formacyjnym, na stronie internet owej T owarzystwa,
o110z sz o ztymza st remeenfii e mad&mywysokot it ej op gaotdy ni

by twi6 k s z a4%n iwi{ glakonganej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu.

Anna Sirocka

Biegly Rewident Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sibfunduszu w ramach konwersji
nr w rejestrze: 9626 pod | ega Op gpalacyjreej. ®pg @ t anipulbcyjnazakonwer sj &
P pobierana_ jest w Sl_beundt_Jszu zg:adni(_e z zas a d_a mi i W owy
Eenct & Young Audyt Paiske wskazanej w Tabeli Op g aud o s highe@j zgodnie ze Satutem
spéika z ograniczong adpowiedzialnoscia sp- k. i Prospektem, z tym zastr z e (i e,nlie enaksymalna wy s otktejt
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa optyaie mole byd ndddl g gyadokonanej w ramach
i na e firm audytorskich: 130 nabycia Jednostek Uczestni ctwa w Subfunduszu.

Salai  wysokot t gtsMadpulacyjnydd pl a  lego Godzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictw a ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Op & Opg a t Manipulacyjne mog0 byt
okr e t ¢ ndywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu
zbywaj QedmogkoUczestnictwa bezpotrednio.

N Towarzystwo, mo (i é not Gwyso k b stawki Opg a tanipMacyjnych
lub zwolni h a b y weddostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc - w,
bOdG lokOep§ nabywc - w, obawi Oz khu ponoszenia
3.1.5 Informacie o wysokot cat i oppoizi zwiCzanych w sytuacjachokr et | onycih poni (e

z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczan ia . . L L . o
: b ; 2 Mab peun
i pobier ania oraz koszta ¢ h o & f D ©fubfandusz ﬁ‘gglglu?wnn;; 5 pzu iogcg%dlk%iyh'“:/vy m 14 e stawki mo G e

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu 1 w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu
Rodzaje, maksymdna wysok ot tp o s s blkuldcjia i naliczania lub Subfunduszu,
koszt w obc i Djiegh Subfundusz, w tym wynagrodzenie : L "
Towarzystwa oraz terminy, w kt - ych najwczet ni e j mdpeé t nast il ‘Q’ przypgdlkté) naby_wanla, w tyrr:j tak e mach tmnsalfql Ced
pokrycie poszc z e ge¢ h ny ow zk g w aktetlone s @ tretci art. onwersil lub zamiany, przezjedn e go naby wcawo | €

. . P S - jednostek uczestnictwa f unduszy inwestycyjnych
gftsatﬁtﬂ zdzi agu XatulDzodat ert. 6 Rozdiag u B ¢Ei Tz 2ar 7 Od 7 a nzpzc Towamystwo za k wo t Gekrora GeO

_ o ] ) . 100 0 O lub zzgjo G pisemmej deklaracji  Bn€yo nabycia
3.15.2. Wskazanie wart ot ci zy'W&ap Kogat - w Cagdaowi ty jednostek za t a k Oo tkéw ve t dylmnprzez Uczestnika w

(WKC) deklaracji c zasie; deklaracja jest wi O ( Qita dJczestnika.
Wsp g ¢ z y n\WKIC kalzwierciedla udzi a goszt kv niezwi Owch Przez {0 ¢ z nabycie jednostek uczestnic twa, w ty m takie w
bezp ot r e d dziioa gtad nvestyc y j n Bfunduszu w  tredni ej ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie s i 6 jheo | e
wart o taktyw- w netto Subfunduszu za dany rok. nast 6 pQuejpo sobie nabycia, wtym t a habiyeia w ramach

konwersji lub zamiany j ednostek uczestnictwa funduszy
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PROFPEKTINFORMACINY

NOBIE FUNLS SPECJALSTYCZNYFUNDUSZINWESTYCYIJNYOTWARTY

NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH SA

inwestycyjnych zarz Od z & pryez Towarzystwo w ter minie 3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
wskazarym w deklaracji z@@nej przez Uczestnika i histor ycznym
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zg o (iae n 3161 Wartott

takiej de klaracji prze z Uczestnika Towarzystwob e z pot r edn tolfu obrot owego we

uj 6ciu

A kettoy 8ubfwndulszu na k oniec ostatni ego
dgug s pr awWmasdwegoiSubfunduszu

lub za p orédnictwem Dystrybutora n i e acanig informuje o
akceptacji deklaracji i p rzyznanej znilice albo zwolnieniu z

zbadanego prz e z b io eewideaty

o p glabto braku akceptacji deklaracji,
f w ramach uczestnictwa w Programach,

§ w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz po d mi ot
zalelnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
domin u gy€h, pracownik - wTowarzystwa, prac owni k
Agenta  Transferowego, pracownik w  Depozytariusza,
pracownik - vekcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik - w
Dystrybutor - w i mipotd- wsp - @pu gy z
Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi um- w o adtzenieus g,u g

9§ dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
9§ nawniosek Dystrybutora,
1 wramach uznania ReKamacji Uczestnika,

1 w stosunku do Towarzystwa do k o n ego @apis w, kt-oych

Aktywéw Netto

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu Noble Fund Strategii Mieszanych
na dzien 31 grudnia 2020 r. w [tys. PLN]

Wartosé

[tys. PLN]

4000 4

2007
2000 4

31 grudnia 2020

mowawart. 6orazwart. 7 cz 6t ci

Sczeg g o wenformacje o stawkach Opafi Manipulacyjnych
obowiC u ¢yéh u pos z ¢ z gah dystrybutor: w  wsheaxsat a gy

Tab el i O p ésactone na stronie intern etowej Towarz ystwa.
Opg a tMgnipulacyjne, zgodnie z art. 86 us t . 3 Ust awyo,
Dystrybutor owi.

3.1.5.4. Wskazanie o paty zmiennej , dD& e ptci cCz nagyodzenia

undusgd. at ut u3z.1f. 2 Wartott ftredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku fundus zy

whrowadzCQych dzia g a | nie d ¢ugn i Jilata, albo za ostatnie 3,

5i10 lat

n B9 ¢nia R stycznia 2021 roku Subfundusz d2 a ga g a p w®bleN o

Fund Africa and Frontier .

Towarzy stwa za zarz Ozaéinie, k trej wy s o k ostu z g lee G adi o
wynik- wSubfunduszu, prezentowanej w u j & c iocentguym w
stosunku dojWar €dAaktey w- w Subftinduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmienneg 0 z a  anger z
Subfunduszem.
3.1.5.5. Wskazanie  maksymalnej w ysoko t c i voglizersag r

Towarzystwa za zar z Ceshie Subfund uszem oraz maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarz O danie funduszem
inwest ycyjn ym otwartym, fu nduszem zagranicznym lub instytuc j O
zbiorowe go inwestowania zarzQdzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapita g owe j t owaa je @ § sStubfundusz
lokuje powy (i e shvlicth ak t yw w jednostki uczestnictwa ,
certyf ikaty inwest ycyjne lu b ty t u gcyestnictw a tych f unduszy
lub in styt ucji zb iorowego inwe stowania

Stopa zwrotu Warto$éé $redniej stopy zwrotu z inwestycji
[%] w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Noble Fund Strategii Mieszanych
6,00% -
2,00% - 3,47%
] -
0,00% r r
-2,00% -
-4,00% - 3,84%
-6,00% - 5,50%
-8,00% -
3lata 5lat 10 lat

Towarzystwo z tytug u zarzQdzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa r wne kwocie naliczonej od Wartot' c i
Aktyw- w  thbeSubfund us z u, nzejen i vidiwdok sa
w skali roku r - wnadgot t 2,0 % Warto ti cAktyw-w Netto
Subfunduszu.

Ponad wynagrodzenie o k nee tpbwylej Towarzystwo jest
uprawnione  do  pobierania  wynagrodzenia  stanowi €go
r wnowa r t o tita dtt yakié Sibfundusz b & tezymywag jako
z n a cyz Kent fun duszy zagranicznych i instytucji zbiorowego
inwestowania okret | omwpkt3.1.1.1. powylGej .

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o k t -
ust. 5 Ustawy.

3.1.5. 1. Wskazanie istni e j ¢t um- wiub
kt - rychty doasgemt c iSufundusz u

por oz unpodstdwien a
b eredmio t' lub

3.1.65

p orédnio sO r o elatez mi 6dzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot
Nie doty czy . Ni e z 0 sumawy ylub paomanieriiag na

podstawie, kt - r y c ki akgo#sczit fySdudlzu bezpot' r eiadlub
pot r ed mkdeielasedni 6 d zbjundBsa a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.1.5. 2. Wskazanie t waidcz e $lodatkowych oraz wskazanie wp gwu
t ychuguns gvy s o k qtowizji pobieranych przez podmi ot
prowad z Oc y ldat it a gakhersk O or am wysoko t
wyn agrodze nia Towarzystwa za zarz Qizanie Subfunduszem

Nast 6 p uj Owadczenia dodatkowe real i zowane zecd
Subfunduszu przez podmioty prowadz Gec
w ramach wykonywania przez nie u m- \p orédnictwa w obrocie
papierami wartot cwymi, instrumentami rynku pien i idedo lub
instrum entami p ochodnymi:

3.2 Noble Fund Strategii

st angig Q%3 e tid wearcas @i ( Ogoelooceny e f e k t ycvimwestycji

w Jednostki Uczestnictwa odzwie rciedl a jegdc zachowanie
zmiennych rynkowy ch najlepiej oddajOgch cel i polity k 6
inwes t y ¢ y jSubfunduszu, zwanego dalej:  &wzorcemo
(benchmark) wraz z inform ac j Odokonanych zmianach wzorc a,
jettlaiki e nmnHEseegy m
Subfundusz nie posiada wzorc a
inwestycji w Jed nostki Uc zestnictwa.

s g u {M@® oceny @fektywnot c i

ry marol@la 3164 Inf ormacja o t r mich stopach zwrotu oraz rocznych stopach

zwrotu z przy j Ggo przez Subfundusz wzorca, odpowie dnio dla
okres- w, anokatw pktydd 16.2.

Nie dotyczy 9 dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny
efektywnot cinwestycji w Jednostki Uczestni ctwa.

Informac ja, (i edywiidualna stopa zwrotu Uczestnika
z inwestycji jest uzale éiiona od wa r t oJednastki Uczestnic twa
w momencie jej zbycia i odkupienia p rzez Subfundusz oraz
wysokot' ¢ i bragmych przez Subfundusz op g a t nipuiacyjnych
or az ki historyc zne nie gwarantuj Qzyskania podobnych
wprzyszgot ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ( e  iwidubfya stopa zwrotu
Uczednika z inwestycj i j est onapda!| wé nt o Hostki Je
Uczestnictwa w momencie jej zby cia i odkupienia przez Subfundus

n aoraz wys o kciopbbranych przez Subfundusz o p ¢ manipulacyjnych
dzlh @tytaa kine r s k Ooraz efivyniki historyczne nie gwar a n t ugysik@nia podobnych w

przyszg twi.
Digpych

3.2.1 Zwibz gopis polity ki inwesty cyjnej

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub
rekomendacji,

3.2.1.1 Cel inwestycyjny oraz gg - wne

kia tlekgto i ich

dywers yfikacja

2) oferowani e  dpo sla efektron icznych system -w tr ansakcyjnych
lub elektronicznych syst e mv-potwie r d zawdrcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie pono s i K
t aki chg praez ¢podmioty prowadz Oc e ¢thalt aaklersk O

jakic hkolwiek dodatkowych kosz t - w rzea tych podmi ot - w.

Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo s O
prowizje z a p qitzergedtych pod mi ot - abrocie papierami
war tiawynt, Instrumentami Rynku Pi e n i ® (ub iasgr umentami
pochodnymi, na kt- r g astalenie nie wp gy fakt wykonywania
przez podmioty prowad zc® dz i a fta maklers k @ wi aedsc z
dodatkowych. Twi adc z e atkowe nieowpgwaj O t ax (e
wy s o k o tvynagrodzenia Towarzystwa za z a rdzafie
Subfunduszm.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzros t war jegot c i
Aktyw -w w wyniku wzrostu wart ot c i | o lszante.gwafantuje u

w wzvei Qzwki @ czengg | Og n i uSnwistycyjoegd Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktyw - w  Sindbstu w je dnostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych ma jcy@h siedzibé  rieayt orium
Rzeczypspolitej Polskie j t yt ugigwa emitpveaset przez
fundusze zagraniczne, ty t u gy stnictwaz eemit owane przez
instytucje ws pnego inwestowania majCe siedzib6 za gr ani c
certyfikaty in westycyjne, a takl e dgiline papiery warto tiowe

i Instrumenty Rynku Pien i idego.

Funduszr e a | i @eliijwéstycyjny mole loko w ado 100%A Kk t y w- w
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Subfundusal w instrumenty o charakterze dg u yim w szcze g n éct’
obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pie n i 6 (i n daf(be
w depozyty bankowe. Fundu s z mo (i e AktgvwadSukbuhduszu
w jednostki uc zestnictwa innych fu nduszy inwestycyjnych otwa rtych,
t y ty wgzestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytug/ uczestnictwa emitowane przez instytucie wsp - | ne
inwestowania z siedzi b O rarmc Cgp e gni a|j @gi @kreivinan
w Ustawie, w tym tak (ie ,tke - r e zz iohd statueem lub

NOBIE FUNLCS SPECJAILSTYCZNYFUNDUSZNWESTYCYIJNYOTWARTY

a) mo i kenliwazji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztagdwanie si 6topy zwrotu,

cjdost 6pnott,

d) koszty realizacji transalcji .

g&%.l.S J e (i Subfundusz odzwierciedla sk g @uznanego ind eksu akcji
lub dgulinych papier- wwartot ¢ i o w-ychahaktery s t yirdek su
oraz stop i eodzwierc iedlenia indeksu

a

regulaminem inwestujO powy (ej akty@%w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych or az t y t u8ubfundusz nie odzwierciedl a s kugrembgo indeksu akgi lub
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc j i wsp:- |l ndgachmpapier -wartotci owych

inwestowania. 32.14 Jedelatof w k tay w- wtto rpertfel a inwestycyjne go
Funduszrea | i z u jirGvestycyjeyl mo (i ekow aoido 100%Akty w - w Subfundusz mo & si6  harakteryzowa t d0 ignmotc i O
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wynikajO ©® ze skg a d portfela lub z p r tejy } échniki
majO ¢ h siedzibé na terytorium Rzeczypospditej Polskiej, tyt u gy zarzO dania portfelem - wyra 0 nweskazanie tej ¢ echy

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, t yt ugy Ze wzdgIn@ dud O i Emh oeic instrume nt - w séwiych,a n
uczestnictv\ll(g emi}owane pr'zg%)i:s_tytucj e wsp -iliwaasm\ganlig w  k t Subfumndusz lokuje Aktywa, war t toAktyw- w etho portf elayl
pod warunkiem, G e s g efia wy mienione w art. 8 ust. ; f < f

Cz5 t cli Statutu Funduszu oraz kt- ych polityka inwestycyjna inwestycy] neg.;omoelulega} toinsm zmlaml:m.

przewiduje od zwierciedlanie s kduaindeks w dg uGny c h p adp2 l&br Wsazanie, czy fund usz mol e zawie r admowy, kt - rych

wartotciowych, w tym funduszy typu & e kamge-traded fundé , ub |
dokonywanie lokat w d g u (ipieey paea r we tule insrumenty
Rynku Pien i &egonlub udzielanie polyczek prz e d Isiarcémd co
najmniej na poziomie 50 (pi6t d zsii @ ©6) watot cak t y w- w
funduszy inwestycyjny ch lub instytucji ws pnedo inwestowania.
Fundusz realiz u j O cinwestytyjny b @zie lokowat @xznie od 50%
Akty w- w fuhdubzu w instrumenty o charakterze drym, G
w s zczeigw lobligatje listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pi eni 6 ( nakl(gew,depazytytbankowe wskazane w ust. 1 oraz
w jednostki uczesnictwa funduszy inwesycyjny c h
siedzi bé ntarium t Bzecgypospolitej  Polskiej, tytuyg
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytugy
uczestnictwa emitowane przez instyt ucje wsp: hego inwestowania
wskazane w zdaniu poprzednim.

Fundusz rea | i & cejifwestycyjny mo (e lalo lod@
Qubfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tyt u gugzestnictwa,

w tym papiery war tciowe emitowane przez inne instytucje

ws p - | nimvmgsbowania typu za mk ni 6 pagl gwarunkiem @ e
speg njO a yeria wymienione w art. 8 ust. 10a Cz 6 t ctatutu

Funduszu

Fundusz realizuj & cel inwestycyjny mo & lokowa t powy(ej 20%
Akt yw- bfundSsau, nie wi6 ej jednak nili 50% Aktyw-w
Subfunduszy w jed nostki uczestnictw a:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,
2) subfunduszu Noble Fund Obligacji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwart ego

Fundusz mo e i nvkysa Subfnduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.21.2 Zwi 6y @pis kryteri-w doboru lokat do portfela
inwestycy jnego

Kryteriami doboru kategorii lokat Subfunduszu sQ

1) dla d ¢iunch p apiwer wa rigwgch,c Instrument w Ryrku
Pieni 6 inidigb- w zastawnych:

a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
z w zaBego z danym papierem war t @otvym,

b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c)d o sphed zabezpieczenia zwi @Que z
warto t ¢ ymg w

d)pg yno t danego papieru wart ot ci owego,

danym  papierem

e) prognozowane zmiany kszta g t u dfdozhp dowot ci ,
f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - grocentowych,
2)dl a depozyt -
a) oprocentowanie depozyt- w
b) wiarygodnott banku;

c) pgynnott ;

3) dla Instrume n t Poshodnych:

a) adekwatno ', rozumiana jako zgodno I’ instrument - Wwazowych

z polit y kn®estycyjnO  owbi 0O zcu@la@ianego Subfunduszy

b) efek t y wn ortzumiana jako zgodno t t zymivatno it c
Instrumentu Pochodnego z oczekiw a n O
bazowego,

c) p 9 Pt ozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znaznie p r z esamg O coe wiel k o t
tran sakcji,

d) koszt, rozumiany
Instrumentu Pochodnego, wre |l acj i
nabycia instrumentu bazowego,

w

jako koszt ponoszony w celu nabycia
d gponésposyzhtw- celu

e)

4) dla jednostek uczestnictwa, ty t u g - w atwaz eestyfi kat- w
inwestycyjnych oraz t y t wigczestnictwa emitowanych przez inne
instytuc j e Imegpinwestowania typu zamkni 6t :e g o

dost édpnott

t y cdutfundusz mo (i ew celu efektywniejszej realizacj i

mah Ocy

Aktyw- w

z mi a rmiGnstwmentu o t

przedmi ot em $n&ru menty Pochodne, w tym
Niewystandaryz owane Instrumenty Po chodne oraz jaki b 6@ mi agy
wp g ynaryzyko zwi @re z przyj 6 Opolity kO i nwesG ycyjn
przyj
polityki inwestycyjnej, z a wi eranadkcje typu buy -sell-back, sell-
buy-back, repo.

Subfundusz mo & w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
zawierat umowy majOe za przedmiot instrumenty pochodne
i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

%ubfundusz d oog y szelkich star a dby zawarte u mo wy ,rychk t -
przedmiotem sOinstrumenty pochodne przyczyniayjs i 6 redlipacji

pr ztgjj Golityki inwestycyjnej lub ogranicza g y yzyko jej
niewykonania.

Zawarcie umowy majOej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne mo(li e powodo wat yko ykantrahenta o
polegaj € na tym, (e pmzypadku, gdy wart o tttansakcji na
danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
s prawdopodob i e $ st wo Owwamia sviypiizéz kontrahenta z tej
tr ansakcji.

3.2.1.6 J e (i edzielono gwarancji wyoaret | onetyz kwtuu g
odkupienia jednostek uczestnic twa 6 wskazanie gwaranta oraz
warunk - \gwarancji .

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyp gaty okret | on

zty t uaglkupienia Jednostek Uczestnictwa .
3.2.1.7 Wskazanie metody pomiaru eks pozycji AFI.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metod 6 p o mkspozygji AEI
przyj 6t o - wnaor thé tammga (i 0 wa pisanO w art. 8
Rozpor z Oda 234/R013 jak i metod 6 b r uig a D adt.p 7
Roz por aQ31263.

3.2.2 Opis ryzyka zwiz@nego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, w tym ryzyka inwe stycyjnego zw iCzanego
z prtz®jiykalinwestycyj n Subfunduszu
1) ryzyko zwiCrane z polity ka inwes t y ¢ yNpbhe@und Strategii
Dgiéych, zuwz gl 6dniternaiteeny i s iaiaszczeQthych n
strategii inwes tycyj nych stosowanyc h w odniesieniu do inwesty cji
na o lomym bbszarze geo graficznym, wokr et | onej Ibr an
sektor ze gospodarczym albowodniesi eni u do okr erii |l on
lokat, albo w celu odzwierci edlenia i ndeksu

- ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko z wi Oz & moi Wit ic Gspadku

wart ot ci w wynibut niekorzysinego k szt aga siwén cen
instrume nt - winansdwch b6 @cch  przedmiotem  lokat
Subfundusz u . dBilkegna ryzyka rynkowego jest ryzyko

systematyczne rynku papier- wwa r t iowyah. Wartott lokaty do
pewnego stopnia zale(i yod zacho wani a o gyrkg eng kt- r y m
odbyw a si 6 | himsmuchentami finansowymi b 6 aydni
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Ni e maw licbvyeliminowa t
go poprzez dywersyfika c jpdrtf ela papier- w warto t awych.

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi fne jest z modii Oi W o twacgasowe | u
utraty przez emitent - wotezdolwdwiy@ania si 6
z zaci Oigitych z o b o @ i§ O zyw r wnie @iz tr wa O czaso w O

niemoln ot ci O adsefely adtzgbowi RS . ytulcja taka molie

mi et mi v pasté p sie pogorszenia si 6§  k o nfidapsowej
emitenta, spowodowanego zar- wn o c znyin n iwletazmydhi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewn & tnynd (parametry

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Po gorszenie si Gkondycji
finansowej e mite nta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dguédh p a p i vaarot wwych wyemitowanych przez ten
podmiot.

W s k g tefd kategorii ry zyka wchodz i r { w niyikgezzwiQrane
z obn i rieen ratingu kredytowego emitenta przez agenc j rétingo w O
i wynikaj € z niego spadek cen d ¢ myéh papier - war t @otvych
b 6 @yO n aswerd pyymaganej przez inwes t avrwy (i s z enjii
za ryzyko. Dotyczy to wszygkich kategorii emite nt -dwg uyéhn
papie r - wr twaotvyc h , et skakbéwych.

- ryzyko rozliczenia

t

pr
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Ryzyko wynikaj Gcz mo liwo t ¢ i ernminoveego rozliczenia lub
braku rozliczenia transakcji dot y cyzcOhe  sikky-awbrifela
inwestycyjnego Sulfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji mo & w przypadku negatywnego zachowania

si @en papi er waso tiawych wpgy wat padkd war tiot c
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermi nowe rozliczenia lub
brak rozlicze$ t r kajnmsoéie powodow a tkoniecznot +  ipstenia
przez Subfundusz kos z t -awumkwnych wynika j O c y zawartyzh
przez Noble Funds SFIOu m- w.

-ryzykopy nnot ci

Ryzyko zwi Oz & brakiem modliwo t ¢ i izacjietranl sakcji na rynku
przy obowi §zQicy c h mapho zéno Ryzyko to wyst6 pje
najczétciej w sytuacji niskich obro tw na g i eig dub rynku
mié dybankowym uniemodi wiij Ochykupno lub sprz e d & @r- tirk
czasie pakietu papi e r wanto t awich bez istotnyc h zmian cen.

- ryz yko wal utowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na
rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wart ot c ilub tyteu g y
uczestnictwa denominowane w walutach obcych, ata k (e iygiwe s t
wt y ty uagestnictwa funduszy inwe s t uj Qapiery wartot ci owe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka

jest poziom kurs: w wtewych. Wahania kursuzgot eggl fvdem
walut obcych mog O rzek a@at s i 6 wahania warto ¢i Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo pozio m  k u rwalutewych, jako jeden z gg - wnych
paramet r - makroekonomicznych, molie wpgwat anatrakcyjn ot t
inwestycyjn O ao rceny krajowych papi er -wart ot ¢ ¢hp wy
szcze glnie w przypadku gwa twnych zmian kur sw- walutowych.
W- wcsz amiany cen papi ew -wartotciowych na r y nku
wp ¢ ygwa zmiany warto ti dednostki Uczestnictwa.

- ryzyko kontra henta

Ryzyko kontrahenta z wiafezjest z mo Gwot ®©i ienwywi Oz asnii Ga

drugiej strony zawartej przez Qubfundusz transakcji ze zo b owi Oz a $

wynikajO ¢ y @ hzawartych um-w. Ryzyko to wy st 6puj &€ gg
w transakcjach terminowych, w kt - r yternhin realizacji nast puje
po dacie dokonania tran sakcji.

- ryzykozwi Oz apreechow ywaniem akty w - w

Pomimo tego, ili gadnie z Ust a wd® prowadzenia rejestr u aktyw - w
Subfunduszy zobowiCrany jest ni ezal eliny arzystda To
Depozytariusz, mo (i e Wy ¢t @sjy, thddGa wynikiem B du
le G Oc pasironie Depozytariusza lub innych zdarze$ z w i a@yzh

z przechowywaniem aktyw- w,na kt- r e wafzpstwo nie ma
wp gy wu ,ma ja megatywny wp vy na wart ot + ywA kvt
Subfunduszu.

-ryzyko z wi Ozzkanee nt r alt YOw abwryrk- w

Ryzyko to jest zwiCxane z  mo G | i w cestycji z@aczne) ez6 t c i
akt y w- 8ulfunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych
emitent - wub | powi Oz aemiyea b - wo modi e gatyewnie
wp gy m@t s tzerptd ubfunduszu w przypadku ni e po G Pd a
zmiany cen takich lokat. Ponadoryzykot o mo G e bzwirarte a k
zmo (I ti wio® zaisyt miae i i alokaty Skbfunduseybs d O
skoncentrowane na o k r et | sektorzm rynku lub okret dnym

n
G

negatywny wpgw na dany sektor ry nku lub obszar geograficzny mo g O
W znacyznDcst opnwal wpgywah ana tatAktyw - war t
Subfunduszu.

- ryzyk o wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych

na Aktywnym Rynku modeli wyceny przy n al ehl ndp
poszczeg- Inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wy c e n'y
zasad rachunkow o t ¢ indusBuu mo (i e rowpdz i Ho rozbi e ét'nc i
pomié dy wycen OdokonywanO we d §tyap modeli a rzeczywi st O
wart o itOynkowO nstrume n t podle g acyc®wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundu s z dryah 6modeli
wycen y i nst r dimasowychwub u @ ybg © d h ydanych
wejtciowych, co mo i @owsdowa twykazanie wyceny instrument- w
finansowych w portfe lu Subfunduszu nieodzwierciedlaj Gcej ich
wartot' ¢ i regp.nSkowk owg gt o ipwym)zanjliten i lebm
zawy e nivamt ot ci J e dsmictwva Subfundisze

- ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papi er -
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej.

W  przypadku wzrostu s t prpcentowych cena papi er - w
wart ot ci adaywcpheypadiku spadku s tp-procentowych cena
papier - wartot ¢ i o wgtcnhi Wprzypadku s p ekdinans uj Gcy c
swojO d zln @ty aprzez kredyty p o d wiy §i-kp ogentowych

mo g wiOz at zwz édesiemkos zt - w f icim@omoszanycly
przez t e , sopmogikei p o w dkdjooypaivyw i z@vaniem si 6

ze swoich zobowiOa § swsunku do obligatariuszy.

Wymienione przyczyny zmian cen instru me nt finansowych na
rynku wyw o g a zmganami st-p procentowych mogd wp ¢ y wiaa
wahania oraz spadki wa r t alé¢dnostek Uczesmictwa Subfunduszu.

- ryzyko zwi Oz am ewestowaniem w tytuy uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz insty tucji ws p - | n evesimwania

W przypadku inwestowania w tytu@ uczestnictwa funduszy

Wi ych o stagy

zagranicznych oraz instytucji ws p -egoninwestowan i a, opr -
ry zy kat ewigwy c hinstranieat: w finansowych wchodzCrych
wskgy ad ortéeh, wysté pj@Ona s pup O coelzaje ryzyk:

Aryzyko br a k u  w pajsiggpd portf ela i jego zmiany dokonywane
przez z @zajfx®go funduszem zagranicznym lub instytucj O
wsp- Inego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma  w p gng amiany
osoby zarz @raj €dnstytucj O wireegn inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjneji styluzarz Odniada a k Qytucjr

Aryzyko wynik a ge@ braku dost 6 p u  dianegm kkj a d utfelpao
inwestycyj nego 8 zgodnie z regulacjami, k t - r ydiegap Gundusze
zagraniczne oraz instytucje wsp-Inego inwestowania, sO one
zobowi Oz aujaweniat @ &dh portfel i inwestycyjnych wy ¢ fie
periodycznie, copo wo d u j @y z 0@ z Rpd@zem, podejmu j Oc
decy z j 6 akupie/spr z e d a (i yw ticgestnictwa, ma dos tp6
wyd@ enie do b i e (i @vgceny a k t wwviunduszu zagranicznego lub
instytucji wsp- | n e g ostowaniaveraz do historycznego skg a d u
portfela tych instytu cji,

A ryzyko zawieszenia wyceny tyt u g - wzestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytuc j i  meginwiestowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytug - w  stricawe
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp-Inego inwestowania,
Swbfundusz - w przypadku znacznego zaanga ( o vilawmte tyt u gy
mo U et r a c illlw ottm cklonania wiarygodnej wyceny istotnej
cz @t Aktyw- w, o @rowadzi do zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek
uczesnictwamol e snadp i + swa2 tygddm, @ nastépnie mo G e
zosta tprzed ¢ u ( nanokres maksymalnie do 2 mi e syi zé zgo d O
KNF. W przypadku braku wy r anihezgody przez KNF, Ilub

b 6d® przypadku up g y wu ymainégs okresu zawieszenia zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, mo(i each od z i +
konie ¢ z h adsosowania wyceny t y t wgcazestnictwa funduszu
zagranicznego nieuwzg | & danjejCaktualnego s k gead portfela

. ani oficj alnej wart o t cdiawapepprz ez fundusz zagraniczny.

.- fyayko zwi Oz a n e swwaniemwe Instrument y Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne z wi Oz a n ¢6 psug Ohcage ryzgkd: z a

A ayko rynkowe, zwiOz @ nz molliwot c i ©niesienia strat

w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametr - w r y n k o w)
W ktywazewych, od kut z ahiandjest cenaInstrument - w
Pochodnych, takich jak ceny papier- w war t oh csfomywy c
procentowe, kursy walutow e, wart otci indeks: w gi e dyvyich;

Aryzyko d(nansayei,i zwif e & moliwot ci O igniani e
strat przewy (i s z a¢h @niesiony depozyt zabezpieczajOc y . nikavy

ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powoduj €go mo (|  w ozslekirotnienia zysk-w lub

start z inwestycji;

A r y nigdepasowania wycen Ins t r u meRothedmych do wycen
a k t y wtanow i cgch aktywa bazowe ty ch instrument w;

€Ryzyko rozliczenia transakgi, zwi Zane z mo Gl iiw®dt ¢

ewyst 6 powani-awlub @@®d G nw eadzliczeniach transakeji,

kt-rych przedmi ot e m sn@nty pochadney

obszarze geograficznym. W- wc z aekorzysthe zdarz e ni a cema j oA yzyko p gy nn o tyk iryzyko cbeaku mo (| iciwzathkni Gac

w odpowiednio k r -int kkresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez z nacz Oc eay § wnneeggo wm@ Marwtuo t+
Akty w - Metto Subfunduszu;

A ryzyko kontrahenta, rozumiane j ako wartott niezrealizowanego
zysku na transakcjac h , k't - r yedmioem pr s O
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika
z moli woitniewwi Oz ané aezsswoi ch  zaé bpezi O

kontrahenta, z kt- rnyFundusz b 6 d zaweragumowy obej muj C

wyenh kz j Orczy j 6 nsjrgnenty Pochodne;

A ryzyko modelu wyceny 8 w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrument - w  och@dnych istnieje ryzyko zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki dane go instrumentu m odelu wyceny, co
mo G e atyenie wpgnOtna Wart d t kiy w - Metto Funduszu;
A aykp operacyjne zwi Ozane dnotzaw®o
informatycznych i we wchéytste = n gontrolny ch.

- ryzyko niewyp g @aln ocf gwaranta

Nie dotyczy & nie udzielono gwarancji wypg ty okret | & rkwoty
ztyt u @dkupienia jednostek uczesnictwa.

2,)nopis ryzyka zwiO anego z uczestnictwem w Funduszu, w tym
wszcze g nol Ei:

a) ryzyko ni eo s gniOGac oczekiwanego zwrotu z inw estycji
w Jednostki Uczestnictwa z uwzrgehié ch c z y n maj® gchv
w p g yapoziom ryzy ka zwiCzanego z inwestycj O

Towarzystwo nie gwarantuje osiOg nia6aelu inwestycyj nego
Subfunduszu, a tak(i e kref dnej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestictwa.
Inwestycje na rynku kapita@wym obarczone sO wieloma ryzykami,
wymienionymi Prospelcie, k tmorggowodowal  w aih wyteny

War tioAkt yw- w Net nhastké nlaze sdtendi c t wzaie W g
z mo ( loit ve dbQienia tej wyc eny pon iejl poziomu, po kt-rym
Uczestnik nab y g dndstki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek
zainwestowanego kapit ai)g

-ryzyko zwia@ademek zbiy ch um- w

syst
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W przypad k u  ni ewy wi dzea Agenta Tmrsférowego oraz w Statucie. Zmiana St at ut u, tykzy celuainwestycyjnego
podmioty, z kt Fymi zawarto umowy w zakresie p o tdni@wa Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Sibfunduszu w (ye w terminie 3 miesi6 c yod dnia dokonania og @szenia
z zobowi Da 6 k ranych wt ychie umowzydgehz@ddey s p oo zmianie Statutu. Uczestnicy ni e map gy na decyzj6
przez Uczesni k- w gOmo byt owr @& |6dnid g lub Towarzystwa o0 zmianie po s t a n dStaiuta.$

zop - O nieme n
Z kolei nieprawi d ¢ ozestsowanie metod wyceny oraz procedur

opisanych w polityce ra ¢ h u n k io Fuadiuszu przez podmioty,
kt-rym Towarzystwo powierzyg oprowadzenie k s i Og nkoveychh u

- ryzy ko niewyp g a cod'igwaranta

Nie dotyczy & nie udzielono gwarancji wyp gy ok r ertejl kwoty
z tytu g wkupienia jednostek uczestnictwa.

Sibfunduszu, powoduje ryz y k o néj guyceny Wart o it Aktyw -w - ryzyko ‘nieo s ir@ gai oczekiwan ego zwrotu z inwestyc ji
Netto Subfunduszu na Jednost k 6 zedrictwa. w Jed nostki Uczestnictwa

- ryzyko  z wanedze szczeg- Inymi warunkami z awartych przez Noble Funds SFIO nie gar ant u jgrei @ozsli Dwestycyjnego
Subfundu sz transakc ji Subfu nduszu, o& rléd kstibgy zwrotu z dokonanej prz ez

. . . Uczestnika Funduszu inwestycji w Jed nostki Uczesmictwa.
Zawierane na rzecz Subfundusaitransak c j e dot ycz tfhtzea_ ni ?n%gstycfe%a rynku kapitagpwy m o b a r cryzgkiers, k ¢ ©mote
skgdn ik lokat, w szczeg | not ci  umowy przeumiotOc e | f04 o wa khania wa r tednbstek Ucdesnictwa, a tym samym
niewystandaryzowane  instrumenty  pochodne  oraz  papiery czaoowe obni ( e n zamwestowanego kapit ang Jednocz e ten
wa r t_owecniedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, dochodow ot utSiunduszu jest zwi Guma takii e z W gneym
mo g @owodovya&_wzrost ryzyka kstatgquig S i 6dp0w@ednio z ar za@em i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
war t ot wrenti poshbdnego oraz sytuacji f inansowej emitenta

! - . N ) inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusai powi n n i wadi Od wap 6
tych p%plgr- wwart ot ¢ i owy o - dimiersip od oczekiw a $ bezpotredni wpyw decyzji inwestycyiny ch na rentown
zar z 2D ego. inwestyciji.

- ryzyko z w izae z udzielonym i gwarancjami - ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zal e (i ywysoid t c opy isflacji,

- ryzyko pgynot ci zewZ I@akie m mo Gwo ti uzyskania kt-ra pomniejsza nominal N O st op 6z zimvesoanego
trodki-evnip6 Gnwdae hu kapiewoialJednostek Ucze stnict wa kapita g u . stWefrloacj i wim6sgp@vpdowat dekarealnej

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania ty t wg - SFOEY zwrotL! z p,psladgnych w portfel u SLbfunduszu Aty w - . Wil ue.
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji ws pnego S o wnie I.]eme roeia  przyczynit od spadku  warto t ¢ i
inwestowania, Subfundusz nie b6dzi e mzygkalk wtr odnstrument dguwdn

pieni @ych z tytug u z geohli 0 m ¥ edkupiénia posiadanych - ryzyko zwiCxane z regulacjami prawnymi dotycz Gcymi
tytu g - wezestnictwa tych funduszy. Molie to skutkowat brakiem Funduszu, w szczeg - | n o t akresiewrawa podatk owego

modliwot ¢ i ealizacji przez Subfundusz z o b owi Owleesé

Ucz es W nzi ty[-ggl zplionych 2l ec e $ .p'e’"a kJednostek ce gdziag a It mgospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwole$
Uczestnictwa w termi nach wskazanych w Prospekde. mog O stoinie wp gwa | na imtemyent - w wych rfakns o
b) ryzykoniasgzddnyite okol i mazwyst diei e r - ved imiet wpgyw ondycj & f i nanms dwe®@do-mwo,ie
kt- rych Uczestnik Funduszu nie ma wp g y lub ma ograniczony negatywnie  wpwga ha warto t +  vA-kw y Su b fuu Podadts, z
wp Yw: w zwiOz kautym, ( e z id angoa Ihwestiycyjna jest przedmiotem
Uczestnik Funduszu, nie ma w pygvu na nastépujCre okolicznot c i regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochod - w |
Zwitrane z Funduszem: zasal d gs todposzczeg Inych instrument - vinansowych oraz

r y nmkmo grd eHlezp ot nievulg y w ors aa@grzez Subfundusz
- otwarcie likwidacji Funduszu i Subf unduszu stopy zwrotu .
Fundusz ulega rozwiCraniu, a Subfundusze Ue g a jik@idacji po - ryzyko operacyjne
wyst Ogniu przes apek okretlonych w Satucie. Uczestnik Funduszu
nemawp gymwa wy enie frpes grek rozwi Znia Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Zmiany ob o wz WO Qocpeaga , s z ¢ z e gakresieipedatkww,

Ryzyko operacyjne polega na mo (itti ipomiesienia strat w wyniku
ni ewgat d¢ub wawodnych process w  w étwenych, oszustw,
b g 6 dudek i c h, d agystemngwich.

-przej Gezar z Od z azeziinae (guarzystwo W szczeg - b # czawodny proc e s | u b zKi godedspowadd wa t

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo (bez, zgody b ¢dde lub o p nidne zrealizowanie bOd Grozliczenie transakcji.
Uczestnik-w  Funduszu, n  podstawie  umowy  zawartej B ¢ Ged dziagmie sy st evmmo U eprzejawiat si6  wieszeniem
z Towarzystwem przej Ot z Dd e a rundeszenF Towarzystwo syst e m- Wwomputerowych. Istnieje ta k ( eyzyko w postaci
pr z e j mu zax©danie Funduszem, w przypadku prze jci mo @ | iiwpmotiesienia strat w wyniku zajt cia niekor z:
zar zOd wasrntifge w prawa iiTowadysovmaib®Od®o®e g  zdar z e Zewn Gznych, takich jak oszustwa, b § Ged dzi arip
dotychczas organem Fundusau, z ch wi | @tciawvw  {g zmian system -w po stronie podmi o t zewn Grznych, kléski naturalne czy
w Satucie dot ych Oczyaczenia towarzystwa funduszy ataki terrorysty czne. Towarzystwo stara si 6 n@zpr a ry zy k
inwestycyjnych zarzQiza jceyo Funduszem. operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system- w i proce
-przej6cie iamzezsOmyxanm zOdzaj OcO we wn &hych. Wys t @rpeizdarzes$ okre t lychpowy G mp éimie t

Towar zyst wo, d podsiaviie artO ¢ usth B Ustawy, mo & bezpotredn i  w ma@Waviot tAktyw -w Netto Subfunduszu.

w drodze umowy przekazat sp - @ @arz GrajOej prowad zcé) 3.2.3 Okret | e nproéilu Inwestor a wraz z okret dniem zakresu

dzilagtna terytorium Rzeczypospolitej Polskej zarzQdzanie Czasowego inwestycji oraz po ziomu r)_/zyka_ inwestycyjnego
Funduszemi prowadzenie jego spraw. z wizaDego zprzyj 6tpa | i tnwdstPcyj n O SulbZuundu

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obs guguj Ocego FSuRfanduszz przeznaczony jest dla Inwestor- w, raytpl anuj O
i Subfundusz oszcz 6 d z aaakres co najmniej 2lat, o c z e k lnycOzyskt- avb i

. . . L s por-wnywalnych lub wy é@ysh ni G pwypadku depozyt- w
Depozytariusz i inne podmioty 0b gy & Fundusz, wykonu j Sdoje bankowych oraz nie akcept u jry@yka zwi Oz a n engestowaniem
czynnotci na podstawie um- w waréych z Funduszem. Zmiana tych w akcje i akceptu j Gskimryzyko zwiOz a m iewestycjami Aktyw - w
um-w, a takle zmiana podmiot - v kymi r umowy s,Qiez a wad be€du u o wii € umawait ® ibvee

wymagazgody Uc z e s t nundkiszuw F
60 i . fund 324 Ckretlenie rasatl oddkonywania wyceny a k t yww -
“P0gOC zenqusal z lnym funduszem Subfunduszu o r a z wiadcZenie podmiotu uprawnionego do

Towarzystwo mo (i e jp(‘]ﬁdcyzjc’j» 0 § @eniu Funduszu z innym badania sprawozd a $ f i ndhnos oyedpotci metod i zasad
funduszem inwestycyjnym  zarzOd z ann yprzez  Towarzystwo. _wyceny aktyw- w ub8induszu opisanych w prospekcie
P oOgenie nast6puje po wydaniu zgody Komi s j i na .pogOmprmaciyjeym z przepisami dotycz Ocymi umkaawot ci
Poj ¢zenie nast G przez przeni esi eni e meszuOt k ufunddismyrinwestycyjnyc h, atak & o zgodno tic¢ komplet n o tychi
przejmowanego do funduszu przejmuj Oc e graz przydzielenie zasad z przyj6 t @z ez Subfundusz polit y knvest y cy j n O
uczestnikom f_undysz_u przejm owanego ]?anStEk. uczestn!ctwa 1. Ustalanie War t o fAldyi w- w azoWartot ¢ i  wA kwiNgtto na
funduszu przejmuj Oc e @ ozamian za jednostki uczestnictwa % .

d . N . - Jednostk 6 Ustnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowan i s O ) - L .
0 zamiarze p o ¢zéhia poprzez og@szenia zamieszczone 11 W Dniu Wyceny oraz na dzieS s p o rnia Gprawezdania
w dziennikach wskazanych w statutach ¢ G@ych si 6funduszy, finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw . w néuszu oraz
jednak (i e mmejiOw pysvun a p deddiedyzji 0 po g @i wyceny Aktyw -w Subfunduszu, ustalenia war tiozobo wi Oz a $

Funduszu oraz zobowi Og a Rduszu zw i z@nych z funkcjonowaniem

- przekszta g ¢ Eenspecjalistycznego fundus zu  inw estycyjne go Sulfunduszu, ustalenia Wart ot ¢t y wA kw to NFerduszu oraz

otwartego w fu ndusz inwestycyjny otw  arty ust al eni a&Akiwa wtNettt Subfunduszu, ustalenia War tiot c
Towarzystwo ma prawo podj Otec Wl z ¢ fdizekszt aenic Funduszu Aktyw- w  hbe Subfunduszu na Je d n o sUczeginictwa, a tak (i e
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeks z t aig evgmaga zmiany ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
statutu Funduszu, co nastépuje bez zgody Uczest n i k unduszb. Subfunduszu. War t o tktyw-Av N e t bfundusz uina Jednost k &
Comi R inei Uczestnictwa r - wn a srt @it AWjav-w Netto Subfunduszu
zmiana polity ki inwestycyjne] o . podzielonej przez | i c zJedhostek Uczednictwa ust al oa O
Towarzystvo ma pr awo ypjodizmidnie Sttaticw zakr esie podstawie Rejestru Uczestnik-w w danym Subfunduszu w Dniu
prowadzonej przez Fundusz polit yki inwestycyjnej. Zmiana Statutu Wyceny. Na potrzeby o k rlanii Warto t ¢ i tyw-Awk Ne ha o
0 g gana jest przez Towarzystwo na stronie int ernetowej wskazanej Je d n o sUcZedinictwa w Dniu Wycery ni e uwgigb adwni a
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kapitale wp @conym oraz kapitale wy p goaycm tyghéw Rejestrze kt- r y m nwopktal.6.2) ipkt.1.6.3), opis technik wy ceny oraz
Ucz e s t nw danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. zakres -diga GrDanych IOb $ e Dangctva | n

§ s . Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalen
1.2. Wart o tAkty ww Funduszu oraz wartot tzobo wi © zufduszu 2= ; : A
w danym Dniu Wyceny jest ustalanawe digg St aknt-ywv-av w t ygﬁﬂz_lwe] okretlonych s ladni k - w | o kndusau S u bsfQu
Dniu Wyceny oraz wartotci akty w- w zobowi @z  wm Bniu publikowane = w jednostkowym sprawozdaniu  finansowym
Wyoceny. Aktywa Funduszu wycenia si6, a zobo wi @iz astala s i 6, Subfunduszu zeszzeg: gowgtl ekirmmggOwdzi agu

P . . kt -hmywartott godzi wa ust alkmeria oj est
z zastr z eniem punktu 1.12 oraz punkt - w1l i 4.2.2 wed gu g L
wiarygodnie oszacovanej warto t godziwej. kt-ryech mowa w pkil5.3),w @kylgeh rietto p k t

13w , Ak fund | . 5 Subfunduszu  or az o mz mmi@zylkun y

.3. Wartot' t y wte Wunddbau ustala s i GomnfejszajOc .

Wat ot + t yAvk Runduszu w danym Dniu Wyceny o jego 1'14'_M°d§|eﬂ wyceny, 0 kF T ZVC h " mo wai._z):_plgmhf '8'3)k L.

20 b o wani®w tym Dniu Wyceny. stosujesi 6 sp-jnie dvo owWsiestleind aktyw
. ) wszystkich  funduszy inwestycyjnych zarl

1.4. Wart d tAkty w- Wunduszu stanowi suma Warto t' ¢ i Akt y WToWarzystwo, uwzgl 6 dni aj Ogie inveestycyne ei  rodzaje

Swbfunduszu i War tioAkty w- w nyéhnSutfunduszy. War t ot t aktyw. w posi prdezrpygsczhc z e g - | ne nweStycyjnd us z

Aktyw - w  Ne tnduszu §anowi suma Warto ti cAktyw- w  thoe oraz, w  stosownych  przypadkach, istni eni e ro
Subfunduszui Wa r t o tt o/ iww -Netko innych Subfunduszy. zewndtrznych end cariGocty-cvh . wy ¢

1.5. K's i faghunkowe Funduszu prowadzone s O walucie polskiej. 2. Wycena s akgtadtowiakyechwma Aktywn ym Rynku

Ksi 6 gi r a ¢ hFunmddészuw prowadzone s ©dr Gb mla X .

Swfunduszu. 2.1. Za aktywny rynek dla danego sk adni ka | ok adst uzr

o . . rynek, na  kt - rym tatayncsza®oggoedsadnEa by waw
1.6. dnkikbakat Subfunduszu wyoue® i anqupzs Powl ORDFiMaajod si 6 z dost atdemdjg @O

wiarygodni e oszachwawe® wratetitsid: dostateczny wol ume n{Oca mfbrmecii sattematc z y |
1) c @ nAktywnego Rynku (poziom 1 hi erarchii wedrteggtskgadni ka  lak zoybvo wi Oz a nyma rynki w
godziwej); gidowe, rynki pot r ekl brokerskie i rymkiy tra nsakcji
2) w przypadku braku ceny , o rawa wekt. 1. 6. 1) Cenbéezpotr'eda} c.l_ach.k10r5|o t ak Qumenerd.s t ot
ot r zy ma n @stogpwaniy modelu wyceny, gdzie wszystkie 2.2 War t ototd z gkl n i k - &t notovenych na Aktywnym
zmaczOce dane wejtci owenymi(pozdmay mi RyKswznaggaysid w oparciu o ostatnie d o s t Gkprsyez godziny
hi er ar c hddodziwg)r t ot 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii war t ot c i
godziwej) .

3)wprzypadk u br aku c¢ e mpwa wopkt.k1t6:1y iekt. . . o ) o
16.2), wartoth wodstzal opnodnoc © model u 2.3 ¢aodigy tym postanowieniami, wyc e n i a n estdpujlre n

opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierar ¢ hii i wa r t kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:
godziwe). 1 listy zagtawne,
1.7. Wycena za pomo ¢ @odelu wyc e ny , o kwa-wpktm mo 1 d giine papiery wartot ¢ i o we

1.6.2) i pkt. 16.3) rozumiana jest jako technika wyceny o
pozwal aj Ocaytwy magaotdoztitwén i klagaaktyw- w |Tu fstrumenty Rynku Pieni 6 égao,
zobowi Ppradez przeliczenie zpezegstgypthigkwaitumentyPoshode,

przepgyw:- w p i ke dochddi nw cwy d d tuk - wm a jednoO i ) ) i
zdyskontowan® k wot 6 dnieni eang 1z Pd § &< Ogzyka h f tyt wdgestnictwa emitowane przez funduszg zagraniczne
lubpozwal aj Oc O imngch gpwsaechni®uznanych metod na lub instytucje ws p - | n eepowariian wmae sizdzibé za
oszamwaniewarto t gbdzi wej aktyw-w | udanezobowi OFRY ¢Ogdzi e

wejtciowe do modebsarwovga@ymD aan yymku w O 2.4 W przypadku, gdy sk ¢ aldlokat jest prz edmiotem obrotu na
spos-édzpelini | udpi; w pmwzypadku gdy Dane widcej nil ednym Aktywnym Rynku, wartot ci O godzi w
Obserwowalne na r ynkut 6npinee sd@oapdusssz@wanes t o kurs ustalony na rynku gg - w n. yPmzy wyborze r y n k wnegog -

Darnych Nieobserwowalnych, z tym (Ge we wszystkich dpardanegoask § ikt hokat Subfundusz b @ dkieio wa g6 s
przy wyceni e skgadni k- w wykozystaje w Su b f u nrdausstzjy @ni zasadami:
maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w mi nimalnym stopniu

Dane Nieobsewowalne. 1) wyboru rynku g ¢ - eg @ dokon wg &on iseé & degoa (

kolejnego miesiCca kalendarzowego,

1.8. Dane Obserwowalne t o d an e iowevedot modelu - -

. X A PR A, 2) podstawowym_kryterium wyboru ry n k u  ggg jest wolumen
odzwierciedladg &tereagodgnéliby uczesStpd v, py Rgdﬂikustokagw okresie ostatniego miesiCca
podczas wyceny skgadni ka a k@ zyaw iwa | ukalendarzzo(\)/vgggw

uwzgl dni @& ¢ spos rddnibekppétredni : ) . .
1) ceny podobnych akoboyviiv@wau’sk:\hupdzC)cychs'vgycenaSkgadn'kmmmom wanych na Aktyw nym Rynku
aktywnego rynku, 31 Wat ot dkg adni lokaw Subfunduszu nienotowanych na
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4) jednostki uczestnictwa in nych funduszy inwestycyjnych

otwartych , certyfikaty inwestycyjne oraz tytu yuczestnictwa innych
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE 0 KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Moble Funds Towarzystws Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalej
. Towarzystwa") wykonalidmy usiuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod
i zasad wyceny sktywdw nastepujacych subfunduszy:

Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
and Frontier),

Noble Fund Strategii Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 roku Noble Fund Black
Sea),

(dalej Subfundusze”), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej .Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeinia 1994 roku o ra §ci (dalej .Ustawa o $ci™), ustawis z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionainej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej  Rozperzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (,Prospekt
Infarmacyiny™, odpowiednio:

«  wpunkcie 3.1.4 dia Noble Fund Strategii Mieszanych,

+ W punkcie 3.2.4 dia Noble Fund Strategii Diuznych.
Polityka inwestycyjna Funduszu jest opisana w Czgéci |, Rozdziale ¥, art. 8 Statutu Funduszu

w Prospekcie a polityki inwestycyjne Subfunduszy 33
opisane w Czgsci Il odpowiednio:

» w Rozoziale |, art. 3, art. 3a i art. 43 Statutu Funduszu dia Nodle Fund Strategil
Mieszanych,

+ w Rozdziale Il, art. 3, art. 3a i art. 4 Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
Diuznych.

Satmemga, i
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Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowania kryteria

Przeprowadzona usluga atestacyjna o racjonalngj pewnoici zostsla przeprowadzena
w odniesieniu do Prospektu Informacyinego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
wyceny sktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyinym sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnyeh i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne 2 politykami inwestycyjnymi
przyigtymi przez Subfundusze.

Odpowiedziainosc Zarzadu Towarzystwa

Za wybér i przyiecie odpowiednich metod i zasad wyceny sktywdw Subfunduszy, ich
zgodnogé z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyinycn
i Rozporzadzenia oraz kempletnosé i zgudnosé metod i zasad wyceny akiywdw  politykam
inwestycyjnymi Subfund arzad y L

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest 23 i iz

przekazana bieglemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest
réwniez odpowisdzialny za zepewnienie dzislania systemu kontroli wewngtrzne] w zakresie
pozwalajacym na i ie, iz ja ta jest wolna od istotnych
nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami lub blgdem.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi atestacyinej o racjonalnej pewnoici
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy episanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego
racjonalng pewnoi¢ na temat zgodnosci tych metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
TRozporzadzenia oraz ich kompletnosel 1 2g0dnosci 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi
przez Subfundusze.

PrzeprowadziliSmy nasza usluge atestacying zgodnie z Krzjowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmignioneqo) Ushugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informaci
finansowych prayistym Uchwala nr 3436/52¢/2019 Krajows] Rady Biegiych Rewidentow
zdnia 6 kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten naklada na nas obowiazek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia procedur
w taki sposob, aby méc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosé, czy metody i zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych | Rozporzadzenia oraz
kemplztne | 2g0dne 2 politykami inwestycyjnymi pryjetymi przez Subfundusze.

www. noblefunds.pl



NOBLE FUNDS

TWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A

PROFPEKTINFORMACINY

NOBIE FUNLS SPECJALSTYCZNYFUNDUSZINWESTYCYIJNYOTWARTY

3.2.5 Informacje o
z uczestnictwem w Subfunduszu, s
i pobieran ia oraz kosz tach obciOiaj Ocych

EY

Building a better:

Satutu.

3.25.2 Wskazani e wih Wspo §c zy nKoska - Gg kwitych
(WKC)
Nie dotyczy w  z wki @ faktem,  $uffundusz zostag utworzony

working world

Stosujemy krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu

Kontroli Jakosci 1 .Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady

sprawozdai finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia usiug  atestacyjnych 3.
i pokrewnych” przyjete uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (dalej KSKJ™.

Zgadnie z i KSKJ, system kontrali jakosci obejmujacy

udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgednoici z wymogami etycznymi,

standardami  zawodowymi oraz majacymi  zastosowanie  wymogami  prawnymi

i requiacyjnymi.

Speiniamy wymogi niezaleinoici orsz inne wymogi etyki zawodowsj okreslons
w Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych
standardach T ic) Rady  Migd ych Gw  Etycznych
dlz Ksiggowych (Kodeks IESBA™) 1 prayjetego uchwal Krzjows] Rady Bisgiych Rewidentdw
(KRBR) jako zasady etyki zawodows] biegiych rewidentdw, w Ktérym okresiono kluczowe
zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej starannosci oraz
poufnoici i profesjonalnego postepowania

Masze procedury cbejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy | poréwnanie ich
2 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci
wymagami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
Rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze i analizie, czy metody | zasady wyceny aktywdw s3 2godne 2 tymi politykami
oraz uwzglednisy wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Masze
procedury nie obejmowaly analizy, czy opisane w Prospekcie Informacyinym Funduszu
metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityki
inwestycyjne byiy przestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej
dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstaws do wyraZenia przez nas wniosku.
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Wniosek biegiego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekeie
Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz kompletne
i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowsnia

Niniejsze céwiadezenie zostalo na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie
W celu doiaczenia do Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz dia uzytkownik§w Prospektu
Infarmacyjnego Funduszu.

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewident

/ Podisarycacyhalsn wyabemcrym i A i
,wl/ ——— ‘Sirocka (Cerlyfikal kwaliikowarry). Utwarzony w dniu:

20214102 145442 10100

Anna Sirocka
Biegly Rewident

nr w rejestrze: 9626

dzialajgcy w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska
spélka z ograniczona odpowiedzialnoici sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr na licie firm audytorskich: 130

wysok ot ci ap gravizji zwi Oz snyc
sposobie ich n aliczania
Subfundusz

3.2.5.1 Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysoko t' } ,
- w i0® jc@h
Towarzystwa oraz terminy, w kt- ych naj wcnepmo (e

koszt

spos -
w tym wynagrodzenie .
piats t O

Subfundusz,

pokrycie poszczeg | ny c hj-whkosttzw okr et | certieat.s O w
26 Roz du X €2 t c iStatutu oraz art. 6 Rozdziagu Czt 6 cll

3.2.5.4 Wskazanie

w dniu 18 lutego 2020 r.

2. 5. 3y. Maulgcgjne z tytu g zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictw a oraz inne opdaty uiszczane bezpot r edni o
Uczestnik a

Maksymalna Jednostek

Uczestnictwa

Op gaa tManipulacyjna za zbywanie

1) 4 % wmtg dokonanej
Uczegnictwa kategorii A,

2) 2 % wp ¢ya dokonanej przez naby w@ dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

Maksy mal na Opnrjpalacgina Ma odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

3) 2 % kwoty nale G n e j estiiikowd z tytu@ odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek
Uczestnictwa ka tegorii B,

4) 4 % kwdy na | eefi dczestnikowi z t y tu wdkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem 8 dla Jednosek
Uczestnictwa kategorii C,

Op @a Manipulacyjpa za kon we r slib6 zamia n 6 dnbstek
Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym w ramach zamiany lub konwersji, p odlega Opdcie
Manipulacyj nej Op ¢ aipulacyjridaza za mi a hld konwersjé
pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie
z zasadami i w wysoko ti avskazanej w Tabel at u®pgt 6 pn
zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na stro nie
internetowej Towarzystwa z tym zastrz e (iiem (e syankina
wys ok otf b p ¢ aie molenby t i6k s zila ¥ p g adokpnang

w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

przez nabywcd 0 dla Jednostek

Skala i wysoko t' stawek Op g #anipulacyjnych dla k a (i @ eodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli O pafj zamieszczonej na stronie internetowej

Towarzys t wa . ty O paneoulacyjne  mogO b y ékr done

indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fundusz u z by waj
Jednostki Uczestnictwa bezpo tednio.
Towarzystwo, mo (i e n io (b yysok vt t kisQ pagwaanipuldcyjnych

lub zwolnit n a b y Wedidostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc: w
bOd G reblkon O6 garbuypwce - w, zku @l ponosteaia
w sytuacjach okret | onych poni Gej

Zwolnienie z O pyManipulacyjnej lub o b neinié jej st awki m olie
nast Opwn ast ®p twypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Tow arzystwa lub Funduszu lub
Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym t a kw(iramach transakcji
konwersji lub zamiany, przez jednego naby wc §ednorazowo
jednostek uczestnictwa fu nduszy inwestycyjnych za r dzénych przez
Towarzystwo za k wot 6 pr zeklome@aj @qloileiab
pisemnej deklaracji g Omego nabycia jednostek za takO kwot6 — w
okretlonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest
wi Od a a dUczestnika. Przez @cne nabycie jedno stek
uczestnictwa, w tym t a k G eramach transakcji konwersji lub
zamiany rozumie s i ®lejlkke npm@s jte@o sobie nabycia, w tym
takle nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa  funduszy inwestycyjnych z azaayd przez

i a

Oc

z

Towarzystwo w terminie wskazanym w deklarac j i omgegez pr

Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku
zgoleni a deklardcji e przez Uczestnika Towarzystwo
b ez p o tor lebd ma pot r e dweim cDystrybutora niez w gzoie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znilic e
zwolnieniuz o p gat | akdeptaxji dektamakji

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot - w

oal

b

zale(inych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ohb,y ¢

pracownik w Towarzystwa, pracownik- w  Atg eTransferowego,
pracownik - w @ yqpiusza, prac ownik- w akcjonariuszy
Towarzystwa oraz pracownik-w Dystrybutor-w i podmiot-w
wsp: racyj Oc y ¢ h arzystwiem wub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi u m- wt vadczenieus gu g,

5) dokonywania przez Uczestnika rei nwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa d o k onuj Omi esg aw ktz a y ¢
mowa w art. 6 orazw art. 7 cz6t cl Statutu Funduszu.

Szze g - § o wfermacie o stawkach Op & Manipulacyjnych

b i relctakiai | a c jobowiCz u jy@cu p o s z ¢ zyehgdystrybutor- w wskazane zosta ¢ y

w T a b edt zami€spcgonej na stronie inte rnetowej Towarzystwa.

o Iig aManypulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, n a Ine § O
D)gt ybutor owi.

o [y gmiennej, b 6dOcej

www. noblefunds.pl
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