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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz'™) z siedziba
w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, w ramach ktérego wydzielone
sg nastepujgce subfundusze: Noble Fund Strategii Mieszanych, Noble Fund Strategii
Dtuznych, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans na dzien 30 czerwca 2021 roku,
potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku (,,pétroczne potgczone
sprawozdanie finansowe").

Zarzad Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i przedstawienie poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci') oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za
kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 roku

Kluczowy Biegty Rewident Podpisany certyfikatem
wystawionym dla Anna Maria
Sirocka (Certyfikat
kwalifikowany). Utworzony w

dniu: 2021-08-30 15:34:40 +0200

Anna Sirocka
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 9626

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130





				2021-08-30T15:35:50+0200

		Anna Maria Sirocka 394502f53403e5fd47768702802aad0b2ae85767










NOBILE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

| WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2
stycznia 2021 roku dziatajgcy pod nazwg Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier) i Noble Fund Strategii
Dtuznych (zwane dalej ,Subfunduszami”).

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 560 zostato wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 11 sierpnia 2010 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz moze zbywacé rézne kategorie jednostek uczestnictwa.
Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sg jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

- wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposoOb pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZY

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych odbywa sie poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty
inwestycyjne, a takze akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych odbywa sie poprzez inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty
inwestycyjne, a takze diluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, z uwzglednieniem
przewidzianych w art. 3 Czesci Il Rozdziatu Il Statutu zasad dywersyfikacji lokat . Fundusz moze takze inwestowac
Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 3 ust. 1 Czesci Il Rozdziatu Il Statutu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Kazdy z Subfunduszy prowadzi inng polityke inwestycyjna.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605, z p6zniejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz, moze:
1. Lokowac swoje aktywa min w:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuly uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe, emitowane przez inne instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego,

b) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne iinne
papiery inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,

c) diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

d) diluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastepujgcych rynkach: NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
AMEX Eugities, NYSE ARCA, NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chicago
Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME (Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange,
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- Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture Exchange,
- Wielkiej Brytanii na nastepujagcych rynkach: IPSX, ICE Futures Europe, London Stock Exchange, Euronext -
Euronext London, NEX Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market.

f)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku, o
ktéorym mowa w pkt. d lub e, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow, jezeli
Czesc |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywow
Subfunduszu,

g) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci oraz za zgodg Komisji w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym,

h) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach c), d) i e) powyzej, jezeli instrumenty te
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynkach regulowanych wskazanych w
pkt d) powyzej,

i) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych,

2. Zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym:

- umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego ze zmiang kursow, cen lub wartosci
lokat Subfunduszu, kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu oraz wysokosci stop procentowych w
zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

- jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

- przedmiotem transakcji majgcych za przedmiot wystandaryzowane kontrakty terminowe bedg kontrakty
terminowe, gdzie instrumentem bazowym moga by¢ papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

- przedmiotem transakcji majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg tylko
i wytgcznie transakcje terminowe typu forward majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

3. Zaciggac wytgcznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie sptaty nie
dtuzszym niz 1 rok, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji lokat:

a) Fundusz moze lokowa¢ do 100 % Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania pod
warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu,

b) Fundusz moze lokowa¢ do 50% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym, w
szczegolnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne i inne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,

¢) Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze diuznym, w
szczegolnosci obligacije, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe,

d) Fundusz moze lokowa¢ do 10% Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego pod warunkiem ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czeéci | Statutu Funduszu

e) Fundusz moze lokowa¢ powyzej 20% Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% Aktywow

Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) Noble Fund Konserwatywny,

2) Noble Fund Obligacji,

3) Noble Fund Emerytalny,

4) Noble Fund Stabilny,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Szczegoétowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w ktére
moze inwestowaé Subfundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 8 rozdziatu V czesci | i
artykule 2, 3, 3a oraz 4a rozdziatu | czesci Il Statutu.
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Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a) Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w
szczegolnosci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica spetniajace wymogi okreslone w Ustawie,
w tym takze te, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania.

b) Fundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania pod
warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu oraz ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu indekséw dtuznych papieréw wartosciowych, w
tym funduszy typu ,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom— co najmniej na poziomie 50
(piec¢dziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania.

¢) Fundusz bedzie lokowac¢ tacznie od 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w
szczegolnosci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe
wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania wskazane w zdaniu poprzednim.

d) Fundusz moze lokowac do 10% Aktywow Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa,
w tym papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego
pod warunkiem ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu Funduszu.

e) Fundusz moze lokowa¢ powyzej 20% Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% Aktywow Subfunduszu,
w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,

2) subfunduszu Noble Fund Obligaciji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w ktore
moze inwestowa¢ Subundusz okreslone sg w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 8 rozdziatu V czeéci | i
artykule 2, 3, 3a oraz 4 rozdziatu 1l czesci Il Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020
roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz wchodzace w jego sktad Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zarzad Towarzystwa rozwazyt istotne zdarzenia, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym i ktére zostaty
opisane w punkcie 5 Informacji dodatkowej jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy i dotyczg wptywu
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 na sytuacje gospodarki krajowej. Zarzad
Towarzystwa ocenit te okolicznosci i nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz wchodzgcych w jego skiad Subfunduszy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz wchodzgcych w jego sktad Subfunduszy, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w
Ustawie oraz Statucie Funduszu.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przeglgd sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany jest
ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, Zze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sig tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz oferowat wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.

8. INNE INFORMACJE

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par. 2 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia zmieniajgcego Fundusz sporzadzit
poétroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wybierajgc zasady jego sporzgdzania wedtug
przepisow obowigzujacych do dnia 31 grudnia 2020 roku tj. nie uwzgledniajac przepisow Rozporzgdzenia
zmieniajgcego.

Gtéwne zmiany, ktére zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzgdzeniem dotyczg zasad wyceny instrumentow
diuznych i zawierajg miedzy innymi znaczgce ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych
papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z koniecznoscig budowy modeli wyceny
uwzgledniajacych ryzyko kredytowe emitenta.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegodlnosci:

) Przyjecie nadrzednej zasady wyceny skfadnikdw lokat w oszacowanej warto$ci godziwej i wprowadzenia
hierarchii wartosci godziwej:

1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomocg modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

. Okreslenie warunkoéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z
depozytariuszem.

) Wskazane zostaty krotkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne przypadki
naliczen, dla ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Rozszerzony zostat zakres ujawnien w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia obejmg
m.in.:

1. Zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest
szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku,

2. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie
od informac;ji o przeniesieniu z kazdego poziomu,

3. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane
w wycenie wartosci godziwej,
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4. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
— uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia.

Na podstawie par. 4 ust. 2 Rozporzadzenia, Towarzystwo prezentuje potencjalne skutki wynikajgce z zastosowania
rozporzadzenia zmieniajgcego poprzez poréwnanie wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych stanowigcych
lokaty Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku i zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z dotychczasowymi zasadami wyceny z ich wartoscig ustalong w pierwszym Dniu Wyceny, jaka miata
miejsce po wprowadzeniu znowelizowanego rozporzgdzenia, tj. 1 lipca 2021 roku, w podziale na trzy poziomy
hierarchii warto$ci godziwej, zgodnie z ponizszg tabelg. tgczna kwota réznicy na wycenie wynosi — 28 tys. zt.

2021-06-30 2021-07-01
& (R , Wycena ESP Wycena ESP
WARTOSC AKTYWOW NA . .
POSZCZEGOLNYCH el el
POZIOMACH HIERARCHII Poziom 1* Poziom 2* | Poziom 3* | dopuszczonew | Poziom 1l | Poziom 2 | Poziom 3 | dopuszczone w
znowelizowanym znowelizowanym
WARTOSCI GODZIWEJ rozporzadzeniu) rozporzadzeniu)
. . - Nie Nie
Dtuzne papiery wartosciowe 14 852 1489 300 14 818 1495 300
dotyczy dotyczy

* na potrzeby niniejszego zestawienia dane za 30 czerwca 2021 roku zostaly zagregowane w oparciu o przypisany
danemu dtuznemu papierowi wartosciowemu w dniu 1 lipca 2021 roku poziom hierarchii wartosci godziwe;.

Oprocz zmiany wyceny instrumentéw dtuznych rozporzadzenie zmieniajgce nie miato istotnego wptywu na wycene
innych sktadnikow lokat.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysiacach ztotych)

TABELA GLOWNA
2021-06-30 2020-12-31

SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ vyedlug wcr;zicngzdz';% Procentowy ud’zial Wartos¢ vyedlug “:Iv;cr:z?cngz‘i'il;% Procentowy ud’zial
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - 567 878 1,44%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 347 370 0,61%
Listy zastawne 502 503 0,80% 501 501 0,82%
Dluzne papiery warto$ciowe 16 254 16 138 25,69% 15 389 15 667 25,77%
Instrumenty pochodne - -22 -0,04% - -241 -0,40%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 29 686 30 134 47,97% 26 680 27 347 44,98%
Certyfikaty inwestycyjne 5081 5207 8,29% 5081 5 086 8,36%
Tytu+¥ uczestnictlwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 9036 0285 14.78% 6625 6967 11,46%

siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 60 559 61 245 97,49% 55 190 56 575 93,04%

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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Il POLACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

POLACZONY BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 62 820 60 804
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 785 3975
2) Naleznosci 390 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 371 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 208 17 961
- dluzne papiery warto$ciowe 13 923 9746
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 066 38 855
- dluzne papiery wartosciowe 2215 5921
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 3874 552
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 3874 552
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - I1) 58 946 60 252
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 101 981 103 023
1) Kapitat wptacony 751 003 739 778
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -649 022 -636 755
V. Dochody zatrzymane -43 669 -44 033
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 967 -7191
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 702 -36 842
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 634 1262
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58 946 60 252

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tysiacach ztotych)

01-01-2021 - 01-01-2020 - 01-01-2020 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020

I. Przychody z lokat 434 286 72
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 115 84 18
Przychody odsetkowe 149 97 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 32 31 31
Pozostate, w tym: 138 74 10

- z tytutu kick-back'éw 138 73 9

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 210 371 44
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 151 241 26
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 49 60 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 61 -
Pozostate 9 9 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 210 371 44
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 224 -85 28
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -488 915 -300
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 140 158 17

- Z tytutu réznic kursowych 9 36 13

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -628 757 -317

- Z tytutu réznic kursowych -28 82 9

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -264 830 -272

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potgczonego
sprawozdania finansowego.
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\% POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ztotych)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

60 252 2403
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -264 830
a) przychody z lokat netto 224 -85
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 140 158
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -628 757
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -264 830
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu : :
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 042 57 019
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 11 225 61 078
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -12 267 -4 059
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 306 57 849
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 946 60 252
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 60 813 27 462

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz

zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

potgczonego sprawozdania finansowego,.

10

ktére stanowig integralng czesc






Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCI

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verifiia?‘
Dokument podpisany Eﬁz Marcin
Ostrowski

Data: 2021.08.27 14:58121 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby spg

Kosior

Date / Data:
Katarzyna Kosio

Katarzyna Joanna

2021-08-27 14:39

2 zajqcei@m@t\{g,zpanie finansowe:

Podpisano przez:

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

Signature NotL\;en led

Dokument podpisany/b ez Pawet
Hominski “
Data: 2021.08.27 20:06:18 CEST

Pawet Hominski
Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Signature Not Veri,ii'Ffj\
Dokument podpisany Erf)z Tomasz
Gumkowski

Data: 2021.08.27 17:33101 CEST

Tomasz Gumkowski

Wiceprezes Zarzagdu Noble Funds TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

11

Signature Not \i?if

Dokument podpisapy przez Sylwia
Magott

Data: 2021.08.27-31:43:51 CEST

Sylwia Magott
Wiceprezes Zarzadu Noble Funds TFI S.A.

Elektronicznie podpisany
Ma I"Ci n Dec przez Marcin Dec
Data: 2021.08.27 17:59:20
+02'00'
Marcin Dec
Wiceprezes Zarzadu Noble Funds TFI S.A.





				2021-08-27T14:39:59+0200





				2021-08-27T14:53:21+0200





				2021-08-27T17:33:01+0200





				2021-08-27T17:59:20+0200

		Marcin Dec





				2021-08-27T20:06:18+0200





				2021-08-27T21:43:51+0200










Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48 (0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa®@pl.ey.com
00-124 Warszawa www.ey.com/pl

EY

Building a better
working world

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Strategii Mieszanych, wydzielonego w ramach Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Rondo Ignacego Daszyrniskiego 2C, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie, zestawienie lokat
oraz bilans na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021
roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,p6troczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe").

Zarzad Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajagcego  Funduszem i reprezentujgcego Fundusz jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci') oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego
polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76 1
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Building a better
working world

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 roku

Podpisany certyfikatem wystawionym

Kluczowy Biegty Rewident

dla Anna Maria Sirocka (Certyfikat

kwalifikowany). Utworzony w dniu:

2021-08-30 15:35:21 +0200

Anna Sirocka
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 9626

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2
stycznia 2021 roku dziatajgcy pod nazwg Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier) i Noble Fund Strategii
Dtuznych (zwane dalej ,Subfunduszami”).

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 560 zostato wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Strategii Mieszanych (zwanego dalej ,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 5 sierpnia 2010 r., pod ktérg to datg dokonano wpisu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 11 sierpnia 2010 r.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu realizowany jest poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a takze akcje, prawa do akgc;ji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne, dituzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie:

1) do 100 % Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania pod warunkiem, Ze spetniajg kryteria
wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu,

2) do 50% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udzialowym, w szczegdlnosci akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgiji,

3) do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegoélnosci obligacje, listy zastawne,
Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe,

4) do 10% Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe
emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego pod warunkiem ze spetniajg kryteria
wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu Funduszu

5) powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 50% Aktywow Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa:

1) Noble Fund Konserwatywny,

2) Noble Fund Obligacji,

3) Noble Fund Emerytalny,

4) Noble Fund Stabilny,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Pdtroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Towarzystwa rozwazyt
istotne zdarzenia, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym i ktore zostaty opisane w punkcie 5 Informac;ji
dodatkowej i dotycza wpltywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 na sytuacje
gospodarki krajowej. Zarzgd Towarzystwa ocenit te okolicznosci i nie stwierdza na dzier podpisania jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzieh sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w Ustawie oraz
Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych. Jednostki uczestnictwa tej samej kategorii
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylgcznie przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie bytly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw warto$ciowych)

1. TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

567

878

42,40%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

370

17,87%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

4,48%

336

16,22%

Instrumenty pochodne

-0,69%

-49

-2,37T%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

35,87%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

12,56%

17,67%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1435

1434

52,22%

1561

1901

91,79%

Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ Wart;.)s’é
bt (LN A Nazwa e Termin Warunki Wartos¢ U] W;vceedn;%a Prsgzeir;:c:'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Emitent siedziby . ) Liczba ceny A
WARTOSCIOWE rynku i wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
t bilansowy w ogotem
ys- tys.
O terminie wykupu do 1 roku 120 122 123 4,48%
Obligacje 120 122 123 4,48%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 120 122 123 4,48%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5.7500%
DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021-10-25 (STALY K’UPON) 1 000,00 10 11 11 0,40%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7500%
PS0721 (PLO000109153) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021-07-25 (STALY K’UPON) 1 000,00 100 101 102 3,72%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2 2500%
PS0422 (PL0000109492) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-04-25 (STALY KUPON) 1 000,00 10 10 10 0,36%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 120 122 123 4,48%
Kraj <z Wartos¢ wedtug Procentowy
= Rodzaj rynku Nazwa rynku e a0y Instrument bazowy Liczba ‘tlxv:rg/orfgbv:/i?;w wyceny na LEEE T
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) emitenta tys dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) ) w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 179 000 } 19 -0,69%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
gIYE'\II\lﬁJTOWANE NA AKTYWNYM 179 000 : 19 -0,69%
NIENOTOWANE .
Forward EUR/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. poLska | 2000000 EUR  po kursie | 55450 - gl -0,03%
(Krétka) RYNKU walutowym 4.4718000000 PLN
NIENOTOWANE .
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) 129,000.00 USD po kursie
(Krétka) géNﬁﬁTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.6691500000 PLN 129 000 - -17 -0,62%






Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Kraj Wartosé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy
UL DAl A= 2L e Rodzaj rynku Nazwa rynku st Skl Instrument bazow Liczba | ceny nabycia vg wyceny na R
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) emitenta Y Y : Sy dzien bilansowy |  aktywach
(wystawcy) YS- w tys. ogoétem
NIENOTOWANE .

Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) 30,000.00 USD po kursie : : } o
(Dluga) géNﬁﬁTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.8179000000 PLN 30 000 1 0,04%
Suma: 179 000 - -19 -0,69%

TABELA UZUPELNIAJACA 0 Wartos¢ wedtug .

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba Cev:arsgls)c:;/:(xl;gs wyceny na dzien ‘;rac;(:entao:;llyou(z::l

INWESTYCYJINE y napy YS- | pilansowy w tys. YW g
Jednostki uczestnictwa 6 661 981 985 35,87%
NOBLE FUNDS FIO,
NOBLE FUNDS FIO, SUBFUNDUSZ NOBLE Nienotowane na . SUBFUNDUSZ NOBLE FUND o
FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-) | aktywnym rynku Nie dotyczy AKCJI MALYCH | SREDNICH 110 130 135 4.91%
SPOLEK
. NOBLE FUNDS FIO,
cone b JLI”\F',%?_SFL?C’?({?FUNDUSZ NOBLE Nponotowane "1 Nie dotyczy SUBFUNDUSZ NOBLE FUND 690 o1 102 3,71%
ywnym ry AKCJI POLSKICH
. NOBLE FUNDS FIO,
FUNN%BkEg Jﬁxﬁig'\?kiﬁgzgmgsz NOBLE gl'(f”";o"r‘]’qa?enku N2 | Nie dotyczy SUBFUNDUSZ NOBLE FUND 188 25 26 0,95%
ywnym ry AKCJI AMERYKANSKICH
. NOBLE FUNDS FIO

NOBLE FUNDS FIO, SUBFUNDUSZ NOBLE Nienotowane na . !

' Nie dotyczy SUBFUNDUSZ NOBLE FUND 2799 425 416 15,15%
FUND EMERYTALNY (-) aktywnym rynku EMERYTALNY
. NOBLE FUNDS FIO,
NOBLE FUNDS FIO, SUBFUNDUSZ NOBLE Nienotowane na Nie dotyczy SUBFUNDUSZ NOBLE FUND 1275 215 208 7.58%
FUND STABILNY (-) aktywnym rynku STABILNY
. NOBLE FUNDS FIO,
FUNN%B'A‘ECF JLIJ,\éllDJSRgIPoé JSSUK'?gg':‘_')DUSZ NOBLE gl'(fnoao"r‘;apenku "2 | Nie dotyczy SUBFUNDUSZ NOBLE FUND 598 95 98 3,57%
ywnym ry AKCJI EUROPEJSKICH
Certyfikaty inwestycyjne - - - -

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 6 661 981 985 35,87%

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartosé¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta einitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3540 332 345 12,56%
OIL?EFI:IAEI\Ilzg IEST\I;ES?PTEE?SURY BOND: AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL ISHARES TRUST STANY 80 42 44 1,60%
(US4642874329) REGULOWANY MARKET ZJEDNOCZONE

ISHARES EURO HIGH YIELD
CORPORATE BOND UCITS ETF, ETP, ETF QEETJVI\_ISI\X/EII\,(\‘EK BORSA ITALIANA | ISHARES PLC IRLANDIA 115 53 54 1,96%
(IEOOB66F4759)
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE G e Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta eﬂnitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
ISHARES IBOXX $ HIGH YIELD
CORPORATE BOND ETF, ETP, ETF QEEWS\TVEJyEK NYSE ARCA ISHARES TRUST ?IEAI’D\‘JOCZONE 120 39 40 1,46%
(US4642885135)
ISHARES JP MORGAN USD EMERGING
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MARKETS BOND ETF, ETP, ETF ISHARES TRUST 50 21 21 0,76%
(US4642882819) REGULOWANY MARKET ZJEDNOCZONE
LONDON STOCK
INVESCO AT1 CAPITAL BOND ETF, ETP, AKTYWNY RYNEK INVESCO o
ETF (IEOOBFZPF322) REGULOWANY EXCHANGE MARKETS Il PLC IRLANDIA 150 14 15 0,55%
(DOMESTIC)
SPDR BLOOMBERG BARCLAYS
EMERGING MARKETS LOCAL BOND UCITS éléémg\TVAngEK BORSA ITALIANA ELSJSgPSEPPPRLETFS IRLANDIA 75 20 20 0,73%
ETF, ETP, ETF (IEO0B4613386)
ISHARES EUR CORP BOND BBB-BB AKTYWNY RYNEK o
UCITS ETF EUR, ETP, ETF (IEOOBSKRK281) [ REGULOWANY XETRA ISHARES Ill PLC IRLANDIA 1500 36 36 1.31%
INVESCO
INVESCO GLOBAL WATER ETF, ETP, ETF | AKTYWNY RYNEK [ NASDAQ GLOBAL | EXCHANGE- STANY 290 39 44 1.60%
(US46138E6510) REGULOWANY MARKET TRADED FUND | ZJEDNOCZONE ’ °
TRUST Il
U.S. GLOBAL JETS ETF, OPEN-END AKTYWNY RYNEK US GLOBAL JETS | STANY "
FUND, ETF, ETP, ETF (US26922A8421) REGULOWANY NYSE ARCA ETF ZJEDNOCZONE 315 81 29 1,06%
ISHARES CHINA CNY BOND UCITS ETF AKTYWNY RYNEK | EURONEXT .
USD, ETP, ETF, ETP (IECOBYPC1H27) REGULOWANY | AMSTERDAM IShares IV plc IRLANDIA o 16 16 0.58%
INVESCO
INVESCO WILDERHILL CLEAN ENERGY AKTYWNY RYNEK EXCHANGE- STANY o
ETF, ETP, ETF (US46137V1347) REGULOWANY NYSE ARCA TRADED FUND | ZJEDNOCZONE & 21 26 0,95%
TRUST
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 3540 332 345 12,56%

3. TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w . a
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 9 ty)s/. Y ATEEDI BT UEHE ) L G0 G T
DS1021 (PLO000106670) 11 0,40%
PS0721 (PLO000109153) 102 3,72%
PS0422 (PL0000109492) 10 0,36%
Forward EUR/PLN, 2021.07.07 (-) 1 -0,03%
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) 17 -0,62%
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) 1 -0,04%
Suma: 104 3,79%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Il BILANS

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 2746 2071
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 554 121
2) Naleznosci 368 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 371 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 468 1950
- dluzne papiery warto$ciowe 123 336
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 985 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 43 64
I1l. Aktywa netto (I - I1) 2703 2007
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 46 483 45 834
1) Kapitat wptacony 681 161 679 860
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -634 678 -634 026
V. Dochody zatrzymane -43 778 -44 163
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 138 -7124
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 640 -37 039
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 336
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2703 2007
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 53 024,3010 40 266,8880
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 50,98 49,85

Bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 16 68 45
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 35 18
Przychody odsetkowe 2 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 31 26
Pozostate, w tym: 5 1 1
- z tytutu kick-back'éw 5 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 30 86 44
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 52 26
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 21 30 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 4 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 30 86 44
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -14 -18 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 61 -208 -506
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 399 -39 -5
- z tytutu réznic kursowych 15 20 13
tyri.: Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w .338 -169 501
- z tytutu réznic kursowych -26 24 34

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 47 -226 -505

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,89 -5,61 -12,63

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 2007 2403
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 47 -226
a) przychody z lokat netto -14 -18
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 399 -39
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -338 -169
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 47 -226
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu : )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 649 -170
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1301 1160
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -652 -1 330
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 696 -396
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2703 2 007
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1902 1714
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 741,0220 24 850,7970
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 983,6090 28 297,3460
Saldo zmian 12 757,4130 -3 446,5490
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 735 626,9660

8 709 885,9440

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 682 602,6650

8 669 619,0560

Saldo zmian

53 024,3010

40 266,8880

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

49,85

54,97

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

50,98

49,85

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

2,27%

-9,31%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

48,83 2021-03-08

32,98 2020-03-18

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

51,07 2021-06-30

56,79 2020-01-20

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

51,07 2021-06-30

49,95 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

3,18%

5,02%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,85%

3,03%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

2,23%

1,75%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Pozycja ,procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest
wyliczana jako zmiana, ktdra wystgpita pomiedzy poczgtkiem a korncem okresu sprawozdawczego, tj. w przypadku
poétrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu krétszego niz dany poétroczny
lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana warto$¢ nie podlega urocznieniu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tfgcznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowa,
ktdére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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\'!

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1.
2.

10.

11.
12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ wedtug wyceny
na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy dyskonta lub
amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej) ujmowane
sa w ksiegach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia transakcji kupna dtuznych
papierow wartosciowych o ile z warunkoéw emisji wynika, ze odsetki sg nalezne. W przypadku
sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych przychdéd z tytutu odsetek naleznych od dnia
zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy jest rozliczany w czasie,
w wysokosci wynikajgcej z warunkéw emisji. Na potrzeby ustalenia skorygowanej ceny nabycia
dluznego papieru warto$ciowego przyjmuje sie nastepujace zatozenia: a/ pierwszy przeptyw
nastepuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/ przyszte przeptywy odsetkowe przewidziane
sg na date zakonczenia okresu odsetkowego, zgodnie z warunkami emis;ji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz jednego
z subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym
zleceniu, potwierdzeniu zawarcia transakcji lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu,
potwierdzeniu zawarcia transakcji lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o kidérej mowa w pkt. 8 do
sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt 8.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu z
uwzglednieniem ponizszych zasad:

-Obligacje nowej emisji, na ktore Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu
subskrypcji oraz b/ wptyneto potwierdzenie przydziatu tych papieréw,

-Obligacje nowej emisji dla ktérych prowadzony jest depozyt w izbach rozliczeniowych oraz
ktérym nadano ISIN, dla ktérych Fundusz uzyskat potwierdzenie zawarcia transakcji, uimuje sie
w dniu zawarcia transakcji pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakciji

-Akcje nowej emisji, prawa do akcji nowej emisji (PDA), prawo nowej emisji (PNE) ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie dwa warunki: a/
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji oraz b/ zaewidencjonowano wymienione instrumenty
finansowe na rachunku papieréw wartosciowych

-Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie w dniu powzigcia informaciji o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w KRS.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta lub w dniu w ktérym
wartos¢ instrumentu finansowego nie uwzglednia wartosci dywidendy lub prawa poboru .

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez fundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy, z zastrzezeniem pkt 20.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w §
24 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowo$ci uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktérej sg wyrazone
- po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 20.

Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu —ich wartos$¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz w statucie.

W  przypadku Funduszu 2z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sie
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania
proporcjonalnego.

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty dtuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje sie jako
skfadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

-dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- koszty odsetkowe,
- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

1.1.3.

B.

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe lub ksiegowane
sg bezposrednio w koszty, jezeli nie byto rezerwy (koszty jednorazowe).

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z pkt. 31.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 30.

Fundusz ujmuje wartos¢ wptaconych srodkdw pienigznych z tytutu depozytow zabezpieczajgcych
wykonanie transakcji w pozycji Bilansu ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”. Fundusz ma
ograniczong mozliwos¢ dysponowania tymi srodkami do momentu rozliczenia transakgciji.

Zasady wyceny aktywow Funduszu

Zasady ogdlne

Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktore w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikéw subfunduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto subfunduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa subfunduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposob, aby na kazdy
Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybor rynku gtéwnego

Z zastrzezeniem zapisow dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujagce kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposoéb:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

1.2. w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene Srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktéorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
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Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczegdlnosci,
gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakgcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z publikowanych
ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

3.2. jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1 powyze;j,
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie
przyjecie za wartos¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartosé publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej
—BVAL). W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny
nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
zgodnie z zapisami pkt C.12 ponizej,

3.3. w przypadku innych skladnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny
nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z
zapisami pkt C.12 ponizej.

4, w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla
danego sktadnika lokat subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

4.1. wyboru rynku gtdbwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

4.2. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na ktérym musi
by¢ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie z
powyzszym, dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartosé
godziwg wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

4.3. wprzypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie 4.2, to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis tdotyczy dtuznych papieréw wartosciowych bedacych
obligacjami Skarbu Panstwa. Dla innych dtuznych papieréw wartosciowych
mazastosowanie pkt 4.4.1 ponizej,

4.4. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci
nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wpltyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i z zastrzezeniem
pkt .4.4.1:

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1,
2 i 3 dluzne papiery wartosciowe, nie bedgce obligacjami Skarbu Panstwa,
wyceniane sg w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

4.4.2. Od nastepnego dnia po dniu zakonczeniu oficjalnych notowarn do dnia wykupu
dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
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C.

4.4.3. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majgcych wplyw na
wartos¢ papieréw.

4.5. w uzasadnionych przypadkach moze zostac podjeta decyzja o wyborze rynku gtéwnego w
sposo6b odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu
uczestnikéw Funduszu

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikdow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych papieréw warto$ciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem
odkupu, w nastepujgcy sposob:

1.

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami warto$ciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez
spoiki, ktorych akcje stanowig sktadnik Aktywow Subfunduszu wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartos$ci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

W przypadku zmiany warunkéw sptaty dluznych papieréw wartosciowych (np. zmiana
harmonogramu, zmiana oprocentowania), Subfundusz dokonuje wyceny tych papieréw
wartosciowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia ustalonej w oparciu o zmienione
przeptywy pienigzne oraz zmieniong Efektywng Stope Procentowag. Na potrzeby wyznaczenia
zmienionych przeptywow pienigeznych, pierwszym przeptywem staje sie warto$¢ biezgca papieru
wartosciowego na dzien dokonania zmiany warunkéw w ksiegach Subfunduszu ustalona w
oparciu o poprzednie warunki sptaty. Od dnia zmiany warunkéw sptaty, przychody odsetkowe
ustalane sa w oparciu o zmieniong, Efektywna Stope Procentowa.

W przypadku rozpoznania trwatej utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, Subfundusz,
w oparciu o odpowiedni model wyceny, ujmuje w ksiegach odpis z tytutu utraty wartosci, ktory
pomniejsza warto$¢ bilansowg tego papieru wartosciowego. Od dnia zastosowania modelu
wycena papieru wartosciowego opiera sie o przyjete w nim zatozenia i parametry dotyczgce m.in.
oczekiwanych przeptywow zwigzanych z papierem wartosciowym.

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 6 ponize;.
Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

2.2. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane nie sg Scidle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami
z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wlasciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6 ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Warto$¢ wycenianego papieru stanowi
sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia
albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzieh Wyceny warto$¢ sktadnikow lokat, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej, w szczegodlnosci:

3.1. prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug
cen akgcji, z ktérymi bedg asymilowane, o ile akcje sg notowane na aktywnym rynku. Prawa
nowej emisji oraz prawa do akgji, dla ktdrych nie istniejg inne serie akcji notowane na
aktywnym rynku tego samego emitenta, bgdz wartos¢ wyznaczona zgodnie ze zdaniem
poprzednim nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o ostatnig ceng po
jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartosé nabycia prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia prawa
poboru.
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10.

11.
12.

13.

warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajace
w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢
wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena
akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3 powyze;.

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosc
godziwa papieru wartosciowego, w zwigzku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy.

Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej w
szczegolnosci

6.1. w przypadku kontraktow terminowych - model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotyczne;j.

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
- w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartoSciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do ktérego dane
bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

waluty nie bedgce depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o0 metody wskazane w pkt 12 ponizej.
za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat,

12.2.  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartodci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji

12.4. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

za powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sie miedzy innymi:

13.1. metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

13.3.  metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

13.4.  ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego skfadnika lokat, w szczegolnosci
cene nabycia.
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Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana
modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

D. Szczegdlne zasady wyceny sktadnikéw lokat i ustalania zobowigzan

1. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do
wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikdw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny skladnikéw
wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére mogg mie¢ wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach
aktywow i pasywow oraz kwot przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o mozliwe
do uzyskania dane historyczne z rynku kapitalowego oraz inne czynniki uwazane za wiasciwe w
danych okolicznosciach.

Przyjete do wyceny szacunki i zatozenia podlegajg okresowym przegladom i aktualizacjom przez
kierownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w
okresach przyszitych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu istotne szacunki dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku. Dla
papierow wartosciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
oraz nienotowanych akcji wycenianych modelem, istotne szacunki dotyczg zaistniatych przestanek
Swiadczacych o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Z uwagi na powyzsze ostateczny wynik zrealizowany w przysztosci na sprzedazy poszczegdlnych
sktadnikéw lokat moze odbiega¢ od wyniku wyceny na dzien bilansowy

2. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu,
o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 368 -
Z tytutu zbytych lokat 42 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 326 -
- z tytutu zapisu na papiery warto$ciowe 325 -
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 43 64
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 19 49
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 15 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 5 5
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 4 7
Pozostate skfadniki zobowigzan - 2
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
2021-06-30 2020-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 554 - 121
MBANK S.A. - 502 - 121
EUR - 1 7 31
GBP 1 5 - -
HUF - - 6 -
PLN 463 463 89 89
UsSD 9 33 - 1
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 52 - -
UsD 14 52 - -
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | VFOTM | FOCED | V0T | ey
FEpaoh 130 Lok (AT [ e sprawozdawczym P w walucie Y sprawozdawczym P w walucie Y
UTTRZASNARARNNTCT ] Y CIEIL ZAS PO EUIENA w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN : ;
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
" tys. tys.
II_. Srec_lnl w oI:re3|e sprawozdawczym poziom $rodkow ) 338 : 152
pienieznych (*)
EUR 4 16 4 16
GBP 1 3 1 2
HUF 3 0 3 0
PLN 276 276 132 132
UsD 12 43 1 2
*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec biezacego oraz

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

lIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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5. RYZYKA

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 336

Dtuzne papiery warto$ciowe 123 336
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 123 336

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia 1416 457
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 554 121
Nalezno$ci 368 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 371 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 336
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 096 457
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
P! g
MBANK S.A. 873 121
Srodki na rachunkach bankowych 502 121
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 371 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 123 336
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 336

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 497 1695
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 91 32
Naleznosci 42 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 345 1614
Zobowigzania 19 49
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NOTA-5 RYZYKO PLYNNOSCI

Przez ryzyko ptynnos$ci rozumie sie ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach Subfunduszu
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego zagrozona jest zdolno$¢ Subfunduszu do odkupywania jednostek
uczestnictwa na zgdanie uczestnikow Subfunduszu.

Ocena ryzyka ptynnosci Subfunduszu polega na monitorowaniu ptynnosci poszczegdlnych sktadnikéw lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz zlecen naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywéw w postaci $rodkow
pienieznych oraz najbardziej ptynnych instrumentéw finansowych.

20






Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

6. INSTRUMENTY POCHODNE
2021-06-30
‘2 ; Termin .
Typ zajetej R Cel otwarcia Llblifarte \ga;tz(;sgh ;r: rsmzlerh Kw:z)t:slzae;qca el sl le?c::al?\ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu I otwartej przysziyct przyszlyct p a (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych : instrumentu
el vl e pozycyl pienieznych | pienieznych ptatnosci TS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 20,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 - | 2021-07-07 kursie walutowym 2021-07-07 2021-07-07
walutowym 4.4718000000 PLN
Zabezpieczenie 129,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -17 - | 2021-07-07 kursie walutowym 2021-07-07 2021-07-07
walutowym 3.6691500000 PLN
Zabezpieczenie 30,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Diuga Forward przed ryzykiem -1 - | 2021-07-07 kursie walutowym 2021-07-07 2021-07-07
walutowym 3.8179000000 PLN
2020-12-31
A f Termin .
. an Wartosé Terminy Kwota bedaca o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE e el ins?r%(:rfzjntu Gzl DU m';?tse? Rl el e (z;)?;:sa:::;gl) wykonania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych : instrumentu
POEOLITEE pozycyl pienieznych | pienieznych ptatnosci e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 82,500.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -15 - | 2021-01-04 kursie walutowym 2021-01-04 2021-01-04
walutowym 4.4378000000 PLN
Zabezpieczenie 83,000.00 GBP po
Forward GBP/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -16 - | 2021-01-04 kursie walutowym 2021-01-04 2021-01-04
walutowym 4.9340500000 PLN
Zabezpieczenie 2,500,000.00 HUF
Forward HUF/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - - | 2021-01-04 | po kursie walutowym 2021-01-04 2021-01-04
walutowym 0.0124755000 PLN
Zabezpieczenie 135,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -18 - | 2021-01-04 kursie walutowym 2021-01-04 2021-01-04

walutowym

3.6258000000 PLN
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2021-06-30 2020-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 371 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 371 -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk - -
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o : :
pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych ) )
8. KREDYTY | POZYCZKI
Nie dotyczy.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
2021-06-30 2020-12-31
aa I Wartos¢ na dzien o Ay Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ) ] Wartos¢ na dzien . .
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a:;‘rc’a"\‘,%;"dg:‘i':‘:'e bilansowy w danej walucie b"a;‘:roa"\;%;z‘;‘ﬁ':c'e
W B finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 2746 - 2071
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 554 - 121
EUR - 1 7 31
GBP 1 5 - -
PLN 463 463 89 89
UsSD 23 85 - 1
2) Nalezno$ci - 368 - -
PLN 326 326 - -
UsD 11 42 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 371 - -
PLN 371 371 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 468 - 1950
CAD - - 29 85
EUR 20 90 91 423
GBP - - 79 407
HUF - - 2619 33
PLN 123 123 336 336
UsD 67 255 177 666
- dluzne papiery warto$ciowe - 123 - 336
PLN 123 123 336 336
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 985 - -
PLN 985 985 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 43 - 64
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2021-06-30 2020-12-31
EUR - 1 3 15
GBP - - 3 16
PLN 24 24 15 15
USD 5 18 5 18
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 I, DODATNIE | | Dgdainie [ Dodatnie 1 Ujemne [ Uemne [ Dodatnie [ Dodanie [ Ujemne | Ujemne [ Dodatnie [ Dodatnie [ Ujemne T Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kurgowe ; kursqwe kur;owe . kurso_we kur_sowe ) kursqwe kur;sowe . kursqwe kur§owe i kursqwe kur§owe ) kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowe}n nlezreallzovya zreallzowe}n mezreallzovya zreallzowa}n mezreahzovya zreahzowa}n mezreallzovya zreallzowa}n mezreahzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie newwalumg e w walucie newwalumg e w walucie newwalum_e ew walucie newwaluqe e w walucie newwaluqe ew walucie newwaluu_e
S7U sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 17 3 -5 -22 14 14 -2 -5 7 16 -2 -13
Kwity depozytowe 1 7 -12 -1 2 1 - -3 2 16 - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 22 6 -8 -19 6 18 - -1 6 15 - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2021-06-30 2020-12-31
MO STIEBI::",‘"ZIT:)UNTI? ;\IP%:; KDSZF;F:I?XVSF’ZIRD:VTI?ZEITS&SIS:%&?SO OVV\‘I"YE%;(C)ZANY RRES Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
UsD 3,8035 USD 3,7584 UsD
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 421 -373 -16 -90 55 -469
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -22 35 -23 -79 -60 -32
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 399 -338 -39 -169 -5 -501

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 8 52 26
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 8 52 26
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 2007 2403 2307
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 49,85 54,97 46,26
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Vil

a)

b)

c)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansowej wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieje istotna niepewno$¢ co do
mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie okresli¢ przysziosci.
Istotnym zdarzeniem moggcym wptywaé na wyniki finansowe Subfunduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Pandemia wirusa SARS-COV-2 miata wptyw na rynki i
spoiki, ale dzieki pomocy panstw i szybko wdrozonemu programowi szczepiefh zdecydowana wiekszosé
emitentow nie odczuta innych niz przejsciowe problemdéw a Zarzad Towarzystwa nie spodziewa sie, by ich
dtugoterminowe perspektywy sie pogorszyty.

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w Ustawie oraz Statucie Funduszu. Bioragc pod uwage
wyzej wymienione okolicznosci, Zarzgd Towarzystwa stwierdza, ze nie istnieje istotna niepewnos¢ w
zakresie kontynuowania przez Subfundusz oraz Fundusz dziatalnosci i w zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogtyby wptyngé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W dniu 23 marca 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta w Towarzystwie kontrole. Celem
kontroli byto sprawdzenie, czy dziatalnos¢ Towarzystwa jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami
wewnetrznymi oraz udzielonym zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego. Zakres kontroli obejmowat
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec o0so6b trzecich. Kontrola zostata
zakohczona w dniu 31 maja 2021 roku. W dniu 6 lipca 2021 roku Towarzystwu zostat doreczony protokot
kontroli prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego, do ktérego w dniu 20 lipca 2021 roku
Towarzystwo zgtosito zastrzezenia. W dniu 13 sierpnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato zalecenia
pokontrolne, ktére zostaty przeanalizowane. W ocenie Towarzystwa otrzymane zalecenia pokontrolne nie
majg wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie dotyczyto sposobu nadzoru
nad zarzadzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. W dniu 1 lutego
2019 roku Towarzystwo otrzymato informacje od KNF o rozszerzeniu postepowania. Rozszerzone
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postepowanie dodatkowo obejmowato fundusz Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz
wycene aktywdw kontrolowanych funduszy. Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku w przedmiotowym postepowaniu, na mocy ktorej
Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w wysokos$ci 10 milionéw ztotych.
Towarzystwo w dniu 17 maja 2021 roku ztozyto do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na
decyzje. Termin rozprawy w | instancji nie zostat jeszcze wyznaczony.

1 stycznia 2019 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Finansdéw w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (dalej: ,Rozporzadzenie”) zgodnie z ktérym
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem nie moze by¢
wyzsza niz a) 3,5% wartosci aktywdw netto funduszu w skali roku - w 2019 r., b) 3% wartosci aktywow netto
funduszu w skali roku - w 2020 r., c) 2,5% wartosci aktywéw netto funduszu w skali roku - 2021 r.
Towarzystwo dostosowato poziom stawek statego wynagrodzenia w funduszach inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo do
wymogow wskazanych w Rozporzgdzeniu.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par. 2 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia zmieniajgcego Fundusz
sporzadzit potroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wybierajgc zasady jego
sporzadzania wedtug przepiséw obowigzujgcych do dnia 31 grudnia 2020 roku tj. nie uwzgledniajgc
przepisow Rozporzadzenia zmieniajgcego.

Gtéwne zmiany, ktére zostaly wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentéw dtuznych i zawierajg migedzy innymi znaczgce ograniczenie stosowania w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z
konieczno$cig budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegdlnosci:

Przyjecie nadrzednej zasady wyceny sktadnikdw lokat w oszacowanej wartosci godziwej i wprowadzenia

hierarchii wartosci godziwej:

1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwa ustalona za pomocg modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Okreslenie warunkoéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny poszczegdlnych

skladnikéw lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z

depozytariuszem.

Wskazane zostaty krotkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne przypadki

naliczen, dla ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rozszerzony zostat zakres ujawnien w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia obejmag

m.in.:

1. Zbiorczg warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest
szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku,

2. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie
od informac;ji o przeniesieniu z kazdego poziomu,

3. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane
w wycenie wartosci godziwej,

4. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
— uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia.
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Na podstawie par. 4 ust. 2 Rozporzadzenia, Towarzystwo prezentuje potencjalne skutki wynikajgce z

zastosowania

rozporzadzenia zmieniajgcego poprzez porownanie wartosci

diuznych papierow

wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku i zaprezentowanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z dotychczasowymi zasadami wyceny z ich wartoscig
ustalong w pierwszym Dniu Wyceny, jaka miala miejsce po wprowadzeniu znowelizowanego
rozporzadzenia, tj. 1 lipca 2021 roku, w podziale na trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z
ponizszg tabela. tgczna kwota réznicy wynosi ponizej 1 tys. zt.

2021-06-30 2021-07-01
WARTOSE AKTYWOW NA e [ Wycena ESP
(przypadki (przypadki

POSZCZEGOLNYCH Poziom 1* Poziom 2* | Poziom 3* | dopuszczonew | Poziom 1l | Poziom 2 | Poziom 3 | dopuszczonew
BOZIOMSCLILIERZRCU zn05velizowan m znoevelizowan m

WARTOSCI GODZIWEJ Y! Y
rozporzadzeniu) rozporzadzeniu)

. ) -~ Nie Nie . Nie Nie .
Dtuzne papiery wartosciowe 123 dotyczy dotyczy Nie dotyczy 123 dotyczy dotyczy Nie dotyczy

* na potrzeby niniejszego zestawienia dane za 30 czerwca 2021 roku zostaty zagregowane w oparciu o przypisany
danemu dtuznemu papierowi wartosciowemu w dniu 1 lipca 2021 roku poziom hierarchii wartosci godziwe;.
Oprdcz zmiany wyceny instrumentow dtuznych rozporzgdzenie zmieniajgce nie miato istotnego wptywu na wycene

innych sktadnikow lokat.

Na dzien

podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu

brak

innych

informaciji,

poza

zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych, wydzielonego w ramach Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 2C, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie, zestawienie lokat
oraz bilans na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021
roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,p6troczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe").

Zarzad Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajagcego  Funduszem i reprezentujgcego Fundusz jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci') oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego
polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2021 roku
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2
stycznia 2021 roku dziatajgcy pod nazwg Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier) i Noble Fund Strategii
Dtuznych (zwane dalej ,Subfunduszami”).

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 560 zostato wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Strategii Dtuznych (zwanego dalej ,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 18 lutego 2020 r., kiedy to miat miejsce pierwszy przydziat
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 19 lutego 2020 r.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne, a takze dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowac do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze
diuznym, w szczegodlnosci obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty
bankowe. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w Ustawie, w tym takze
te, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywoéw w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu oraz ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie skfadu indekséw diuznych papierow wartosciowych, w tym funduszy
typu ,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego lub udzielanie pozyczek przedsigebiorcom— co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesigt) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny bedzie lokowaé tgcznie od 50% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o
charakterze dtuznym, w szczegodlnosci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
depozyty bankowe wskazane w ust. 1 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania wskazane w zdaniu poprzednim.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowaé do 10% Aktywow Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz
tytuty uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego pod warunkiem ze spetniajg kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czeéci | Statutu Funduszu.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny moze lokowaé powyzej 20% Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
50% Aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,

2) subfunduszu Noble Fund Obligaciji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu..
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Poétroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 18 lutego 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku oraz, dla rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 18 lutego 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Towarzystwa
rozwazyt istotne zdarzenia, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym i ktére zostaty opisane w punkcie 5
Informacji dodatkowej i dotyczg wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 na
sytuacje gospodarki krajowej. Zarzgd Towarzystwa ocenit te okolicznosci i nie stwierdza na dzien podpisania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w
Ustawie oraz Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig optat manipulacyjnych. Jednostki uczestnictwa tej samej kategorii
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.





Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

Il ZESTAWIENIE LOKAT

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych skladnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw warto$ciowych)

1. TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

0,84%

0,86%

Diuzne papiery warto$ciowe

26,66%

26,10%

Instrumenty pochodne

-0,33%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

48,52%

46,56%

Certyfikaty inwestycyjne

8,66%

8,66%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

14,88%

11,24%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

59 124

59 811

99,56%

53 629

54 674

93,09%

Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ UL
Kraj . . . iz wedtug ey Proce'ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba ceny wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku i wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna : na dzien aktywach
emitenta nabyua w bil ot
tys. ilansowy ogoétem
W tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 502 503 0.84%
Ustawa (o]
Listach
NIENOTOWANE ING BANK 0,7800% | Hipoteczny | Zastawnych i
S X“?X'Zég‘gggé';fgs'?CZNY NA AKTYWNYM gloETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA i824-1o- (ZMIENNY | list Bankach 500000 502 503 0,84%
o RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Suma: 502 503 0,84%
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj inﬁﬁf: v‘ng;:‘zc FICEETIBIY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | remn Wa”:”k' . Wa."°T° Liczba ceny | MWYgenvna 'f(‘t’z'a' ok
WARTOSCIOWE emitenta ykupu | oprocentowania | nominaina nabyciaw | . zlen aktywac
fys. ilansowy ogoétem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 2280 1647 1650 2,75%
Obligacje 2280 1647 1650 2,75%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 130 751 756 1,26%
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 1,2300%
LEASINGOWY S.A., SERIA 836 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2021-08-23 (ZMIENNY | 10 000,00 30 301 300 0,50%
() RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE
SANTANDER BANK BLOOMBERG SANTANDER  BANK 0,7500%
POLSKA S.A. (XS1849525057) géN’T(KUTYWNYM GENERIC POLSKA S.A. POLSKA | 2021-09-20 | (g1pry KUPON) | 4 520.80 100 450 456 0.76%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 2150 896 894 1,49%
AKTYWNY STUTTGART
DN 26'\’1'?’2%43(?51'51%321259) RYNEK STOCK MBANK S.A. POLSKA 2021-11-26 (STALY ﬁag%’:f; 4520,80 150 695 692 1,15%
SR REGULOWANY | EXCHANGE
. GIELDA
WARTOR AR IEROW AKTYWNY PAPIEROW GIELDA PAPIEROW 1,2000%
WARSZAWIE S.A. SERIA D RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA 2022-01-31 (ZMIENNY 100,00 2000 201 202 0,34%
(PLGPW0000074) REGULOWANY | RYNEK W WARSZAWIE S.A. KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - R
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P vmﬁ;zé Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y wedlu :
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by TeLm'” CREmLY Wa.'t°T° Liczba cenyg e (e ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSCIOWE emitenta wyKupu Oprocentowar‘lla nominalna nabyCia W " dzien al tnyaC
tys. ilansowy ogotem
w tys.
Inne - - - -
glz‘arm'”'e wykupu powyzej 1 14 245 14 485 14 365 23,91%
Obligacje 14 245 14 485 14 365 23.91%
AT e NA 945 1451 1459 2,43%
NIENOTOWANE
ORLEN CAPITAL AB BLOOMBERG 2,5000%
(XS1420675327) NA AKTYWNYM | Geeric ORLEN CAPITALAB | SZWECIA | 2023-06-07 | sty ipoN) | 452080 100 469 473 0,79%
NIENOTOWANE 4,3900%
<A (Pfé?ggogzg'f; CENTRE | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY géﬁ?EE A TRADE | porska | 2023-11-04 (ZMIENNY | 1000,00 150 152 153 0,25%
A RYNKU A KUPON)
DING POLSKA S A NIENOTOWANE 1,5100%
112020 (PLDINPLOOOS). NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. | POLSKA | 2023-10-06 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 100 0,17%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,7000%
L /2021'5(5['000'1'\'7\65(?5 4"2')ENT SA- | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gi”o INVESTMENT | 551 ska | 2025-03-17 (ZMIENNY | 10 000,00 15 150 152 0,25%
RYNKU A KUPON)
ATALSA. AX NIENOTOWANE 2,4000%
(PLATAL 000106} NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA | 2023-04-21 (ZMIENNY | 1000,00 130 130 131 0,22%
RYNKU KUPON)
SANTANDER NIENOTOWANE N LUAER 0,9600%
CONSUMER MULTIRENT SP.Z | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O Y op. | POLSKA | 2023-05-26 (ZMIENNY | 1000,00 450 450 450 0,75%
0.0., SCM001 (PLO344700011) | RYNKU o ' KUPON)
REG O D YNEK 13300 13034 12 906 21,48%
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA 02500%
PS1026 (PLO000113460) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 2026-10-25 | srary KupoN) | 1000.00 5000 4694 4738 7,89%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK L 8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2027-04-27 | qrary KUpony | 1L 000.00 400 415 400 0,67%
(PLO000500260) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB _ PANSTWA L 2500%
DS1030 (PLO000112736) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2080-10-25 | g7y KopoNy | 100000 600 588 586 0,97%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 2 1950%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2030-06-05 | crary kUpony | 000,00 6 800 6835 6 688 11,13%
(PLO000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 5 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2033:07-21 | (qrary kupony | L 000.00 500 502 494 0,82%
(PLO000500294) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
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LTS vm&zé Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . s wedtu p
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziny TeLm'” CREmLY Wa.'t°T° Liczba cenyg e (e ‘I'("z'a' ot
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b'IdZIen aktywac
tys. ilansowy ogoétem
W tys.
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 16 525 16 132 16 015 26,66%
S iz 7 Procentow
TABELA UZUPEENIAJACA doa Emitent Sl Sl ey Instrument . UEIES TR | VAT U T wdzigtw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. 5
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 2 483 500 ) 3 )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2483 500 - -3 -
887,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o‘i?’;’?rd EUR/PLN, 2021.07.28 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 887 000 - 7 0,01%
RYNKU 4.5309000000
PLN
1,596,500.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kfé"tL";’?rd USD/PLN, 2021.07.28 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1596 500 ; -10 -0,01%
RYNKU 3.7972000000
PLN
Suma: 2483 500 - -3 -
LA A paliFts ) (o Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtug DS Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku g W — Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien w aktywach ogélem
INWESTYCYJNE ) bilansowy w tys.
Jednostki uczestnictwa 212 894 28 705 29 149 48,52%
GENERALI
. FUNDUSZE FIO
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . !
GENERALI 0SZCZEDNOSCIOWY (PLUITFI00282) | aktywnym rynku Nie dotyczy gléﬁEURNAEL’IUSZ 34993 4426 4526 7.53%
0SZCZEDNOSCIOWY
NOBLE FUNDS FIO,
NOBLE FUNDS FIO, SUBFUNDUSZ NOBLE Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
FUND KONSERWATYWNY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy NOBLE FUND 80188 12136 12325 20,52%
KONSERWATYWNY
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Lo P2 ol 198 Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtu WETLES T T Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku oy J Liczba e tgs wyceny na dzien w akt achyo Slem
INWESTYCYJINE y naby YS- | pilansowy w tys. yw g
NOBLE FUNDS FIO,
NOBLE FUNDS FIO, SUBFUNDUSZ NOBLE Nienotowane na . SUBFUNDUSZ o
FUND OBLIGACJI () aktywnym rynku Nie dotyczy NOBLE FUND 97712 12143 12298 20,47%
OBLIGACJI
Certyfikaty inwestycyjne 4 000 5081 5207 8,66%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4 000 5081 5207 8,66%
NOBLE FUND
PRIVATE DEBT
FUNDUSZ
NOBLE FUND PRIVATE DEBT FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW XETWSXAASENKNUA NIE DOTYCZY 'z%iﬂgg INY 4000 5081 5207 8,66%
NIEPUBLICZNYCH, SERIA C2 (PLC319100028) AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH,
SERIA C2
Suma: 216 894 33 786 34 356 57,18%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 74 570 8 704 8 940 14,88%
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE [ AKTYWNY RYNEK
BOND UCITS ETF, ETP, ETF (IE00B66F4759) | REGULOWANY BORSA ITALIANA ISHARES PLC IRLANDIA 2835 1259 1324 2,20%
ISHARES IBOXX $ HIGH YIELD
CORPORATE BOND ETF, ETP, ETF AKTYWNY RYNEK | \vsE ARCA ISHARES TRUST | STANY 3680 1175 1232 2,05%
REGULOWANY ZJEDNOCZONE
(US4642885135)
ISHARES JP MORGAN USD EMERGING
AKTYWNY RYNEK [ NASDAQ GLOBAL STANY
MARKETS BOND ETF, ETP, ETF REGULOWANY MARKET ISHARES TRUST ZJEDNOCZONE 5580 2351 2387 3,97%
(US4642882819)
LONDON STOCK
INVESCO AT1 CAPITAL BOND ETF, ETP, AKTYWNY RYNEK INVESCO o
ETF (IEOOBFZPF322) REGULOWANY EXCHANGE MARKETS Il PLC IRLANDIA 4475 417 hall 0.74%
(DOMESTIC)
SPDR BLOOMBERG BARCLAYS
EMERGING MARKETS LOCAL BOND UCITS élég\[]vl\_/g\X/El\T\,(\lEK BORSA ITALIANA gﬁgéPSEPPFf{LgTFS IRLANDIA 9 000 2 363 2377 3,96%
ETF, ETP, ETF (IE00B4613386)
ISHARES EUR CORP BOND BBB-BB AKTYWNY RYNEK
UCITS ETF EUR, ETP, ETF (IEQOBSKRK281) REGULOWANY XETRA ISHARES Ill PLC IRLANDIA 49 000 1139 1173 1,96%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 74 570 8 704 8 940 14,88%
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3. TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT ez

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa papiery komercyjne

7700

7752

7582

12,63%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Suma:

7700

7752

7582

12,63%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A.

906

1,51%

Suma:

906

1,51%

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

DINO POLSKA S.A., 1/2020 (PLDINPL00045) 100 0,17%
ECHO INVESTMENT S.A., 1/2021 (PLO017000046) 152 0,25%
Forward USD/PLN, 2021.07.28 (-) -10 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2021.07.28 (-) 7 0,01%
Suma: 249 0,41%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Il BILANS

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 60 074 58 733
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 3854
2) Naleznosci 22 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 740 16 011
- dluzne papiery warto$ciowe 13 800 9410
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 37 081 38 855
- dluzne papiery wartosciowe 2215 5921
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 3831 488
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 56 243 58 245
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 55 498 57 189
1) Kapitat wptacony 69 842 59 918
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -14 344 -2 729
V. Dochody zatrzymane 109 130
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 171 -67
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -62 197
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 636 926
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 243 58 245

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

539 154,6060

555 661,7650

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

104,32

104,82

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integraing

czes¢ sprawozdania finansowego.
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\ RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-02-19*
do 2020-12-31

od 2020-02-19*
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 418 218 27
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 108 49 -
Przychody odsetkowe 147 96 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 30 - 5
Pozostate, w tym: 133 73 9
- Z tytutu Kick backéw od funduszy inwestycyjnych 133 73 9
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 180 285 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 143 189 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 30 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 61 -
Pozostate 8 5 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 180 285 -
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 238 -67 27
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -549 1123 206
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -259 197 22
- Z tytutu réznic kursowych -6 16 -
tyrr21.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 290 926 184
- Z tytutu réznic kursowych -2 58 -25

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -311 1 056 233

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,58 1,90 2,17

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 18 lutego 2020 roku.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-02-19* do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 58 245 }
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -311 1056
a) przychody z lokat netto 238 -67
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -259 197
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -290 926
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -311 1056
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 691 57 189
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 9924 59 918
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 615 -2729
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 002 58 245
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 243 58 245
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 58 911 25748
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 94 841,7930 581 987,1570
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 111 348,9520 26 325,3920
Saldo zmian -16 507,1590 555 661,7650
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

676 828,9500

581 987,1570

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

137 674,3440

26 325,3920

Saldo zmian

539 154,6060

555 661,7650

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

104,82

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

104,32

104,82

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

-0,48%

4,82%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

103,28 2021-05-19

99,34 2020-03-20

5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

105,25 2021-02-11

104,77 2020-12-30

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

104,20 2021-06-30

104,77 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

0,62%

1,11%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,49%

0,73%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,10%

0,12%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 lutego 2020 roku.

Pozycja ,procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest
wyliczana jako zmiana, ktéra wystgpita pomiedzy poczagtkiem a koncem okresu sprawozdawczego, tj. w
przypadku potrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu krétszego niz
dany poétroczny lub roczny okres sprawozdawczy, prezentowana warto$¢ nie podlega urocznieniu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,
ktdére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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\

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowoS$ci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1.

10.

11.
12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

W przypadku dtuznych papierdow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ wedtug
wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody odsetkowe oraz odpisy
dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych nastepnego dnia po dniu rozliczenia
transakcji kupna dtuznych papieréw wartosciowych o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki
sg nalezne. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych przychéd z tytutu
odsetek naleznych od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakciji
sprzedazy jest rozliczany w czasie, w wysokosci wynikajgcej z warunkéw emisji. Na potrzeby
ustalenia skorygowanej ceny nabycia diuznego papieru wartosciowego przyjmuje sie
nastepujgce zatozenia: a/ pierwszy przeptyw nastepuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/
przyszie przeptywy odsetkowe przewidziane sg na date zakonczenia okresu odsetkowego,
zgodnie z warunkami emisji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz
jednego z subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w
ztozonym zleceniu, potwierdzeniu zawarcia transakcji lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku
subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata
zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu,
potwierdzeniu zawarcia transakcji lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktérej mowa w pkt. 8
do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki papierow
wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt 8.
W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu z
uwzglednieniem ponizszych zasad:

-Obligacje nowej emisji, na ktére Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tacznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu
subskrypcji oraz b/ wplyneto potwierdzenie przydziatu tych papieréw,

-Obligacje nowej emisji dla ktorych prowadzony jest depozyt w izbach rozliczeniowych oraz
ktérym nadano ISIN, dla ktérych Fundusz uzyskat potwierdzenie zawarcia transakcji, ujmuje sie
w dniu zawarcia transakcji pod warunkiem uzyskania potwierdzenia zawarcia transakciji

-Akcje nowej emisji, prawa do akcji nowej emisji (PDA), prawo nowej emisji (PNE) ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie dwa warunki: a/
dokonano wpfaty z tytutu subskrypcji oraz b/ zaewidencjonowano wymienione instrumenty
finansowe na rachunku papieréow warto$ciowych

-Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig ujmuje sie w dniu powziecia informacji o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w KRS.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa
poboru, prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane przez emitenta lub w dniu w
ktorym warto$¢ instrumentu finansowego nie uwzglednia wartosci dywidendy lub prawa poboru

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy, z zastrzezeniem pkt 20.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
§ 24 ust. 3 Rozporzagdzenia o rachunkowosci uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktorej sg
wyrazone - po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem pkt. 20.

Jezeli operacje dotyczagce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz
w statucie.

W  przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sig
proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujacej powstanie zobowigzania
proporcjonalnego.

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu. Transakcje
FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny, w
ktorym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty dtuzszg niz spot (transakcje forward) traktuje sie jako
skiadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

-dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- koszty odsetkowe,
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

1.1.3.

B.

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest przewidziane w
Statucie funduszu.

Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe lub ksiegowane
sg bezposrednio w koszty, jezeli nie byto rezerwy (koszty jednorazowe).

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z pkt. 31.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 30.

Fundusz ujmuje wartos¢ wptaconych $rodkéw pienieznych z tytulu depozytow
zabezpieczajgcych wykonanie transakcji w pozyciji Bilansu ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.
Fundusz ma ograniczong mozliwo$¢é dysponowania tymi $rodkami do momentu rozliczenia
transakciji.

Zasady wyceny aktywoéw Funduszu

Zasady ogdlne

Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikow subfunduszu.

Wartos¢ Aktywoéw Netto subfunduszu ustala sie pomniejszajgc aktywa subfunduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposoéb, aby na
kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku gtéwnego

Z zastrzezeniem zapisow dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy: akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

1.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene s$rednig transakcji wazong wolumenem
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obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w szczegdlnoci,
gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji lub jezeli Dziern Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostgepny w momencie
dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z
publikowanych ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

3.2. jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1 powyze;j,
w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie
przyjecie za wartos¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej
— BVAL). W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej zgodnie z zapisami pkt C.12 ponize;j,

3.3. w przypadku innych skladnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny
nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Subfundusz dokona wyceny zgodnie z
zapisami pkt C.12 ponize;.

4, w przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego skfadnika lokat subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

4.1. wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

4.2. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na ktérym
musi by¢ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtdwnego
zgodnie z powyzszym, dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za
warto$¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

4.3. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
4.2, to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis tdotyczy dtuznych papierow
wartosciowych bedgcych obligacjami Skarbu Panstwa. Dla innych dtuznych papieréow
wartosciowych mazastosowanie pkt 4.4.1 ponizej,

4.4. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i z
zastrzezeniem pkt .4.4.1:

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami punktu 1,
2 i 3 dluzne papiery wartosciowe, nie bedgce obligacjami Skarbu Panstwa,
wyceniane sg w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

4.4.2. Od nastepnego dnia po dniu zakonczeniu oficjalnych notowan do dnia wykupu
dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
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C.

4.4.3. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majacych wptyw
na warto$¢ papieréw.

4.5. w uzasadnionych przypadkach moze zostac podjeta decyzja o wyborze rynku gtéwnego w
sposo6b odbiegajacy od zasad opisanych powyzej, z uwzglednieniem najlepszego interesu
uczestnikéw Funduszu

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikdow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) =z
przyrzeczeniem odkupu, w nastepujgcy sposob:

1.

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia
dtugu przez spétki, ktdrych akcje stanowig skfadnik Aktywow Subfunduszu wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne.

W przypadku zmiany warunkéw sptaty dluznych papieréw wartosciowych (np. zmiana
harmonogramu, zmiana oprocentowania), Subfundusz dokonuje wyceny tych papierow
wartosciowych za pomoca skorygowanej ceny nabycia ustalonej w oparciu o zmienione
przeptywy pieniezne oraz zmieniong Efektywng Stope Procentowag. Na potrzeby wyznaczenia
zmienionych przeptywoéw pienieznych, pierwszym przeptywem staje sie warto$¢ biezaca
papieru wartosciowego na dzien dokonania zmiany warunkéw w ksiegach Subfunduszu
ustalona w oparciu o poprzednie warunki sptaty. Od dnia zmiany warunkéw spfaty, przychody
odsetkowe ustalane sg w oparciu o zmieniong, Efektywng Stope Procentows.

W przypadku rozpoznania trwatej utraty wartosci dluznych papieréw wartoSciowych,
Subfundusz, w oparciu o odpowiedni model wyceny, ujmuje w ksiegach odpis z tytutu utraty
wartosci, ktéry pomniejsza warto$¢ bilansowg tego papieru wartosciowego. Od dnia
zastosowania modelu wycena papieru wartosciowego opiera sie o przyjete w nim zatozenia i
parametry dotyczgce m.in. oczekiwanych przeptywow zwigzanych z papierem wartosciowym.

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane sg sScisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 6 ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

2.2. w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim
zwigzane nie sg Scile powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami
z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 6 ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia
albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzieh Wyceny warto$¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej, w szczegdlnosci:

3.1. prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug cen akcji, z ktérymi bedg asymilowane, o ile akcje sg notowane na aktywnym
rynku. Prawa nowej emisji oraz prawa do akcji, dla ktérych nie istniejg inne serie akcji
notowane na aktywnym rynku tego samego emitenta, badz warto$¢ wyznaczona zgodnie
ze zdaniem poprzednim nie odzwierciedla wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o
ostatnig ceng po jakiej nabywano te prawa na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$¢ nabycia prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia prawa poboru.
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10.

11.
12.

13.

warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
uwzgledniajgce w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3 powyzej.

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajagcego w szczegdlnosci wartosé
godziwg papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy.

Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej w
szczegolnosci

6.1. w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotyczne;j.

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg - w oparciu o0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na wartosé godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartoSciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i metody, do ktérego dane
bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12 ponizej.
za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat,

12.2.  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymaciji

12.4. oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

za powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sie miedzy innymi:

13.1. metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

13.3. metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto,

13.4. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat, w
szczegolnosci cene nabycia.
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Modele i metody wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciaglty. Kazda zmiana
modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

D. Szczegdlne zasady wyceny skiadnikéw lokat i ustalania zobowigzan

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do
wartosci godziwej poszczegodlnych skfadnikow lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw
wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére mogg mie¢ wplyw
na stosowane zasady rachunkowosci oraz wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach
aktywow i pasywow oraz kwot przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitalowego oraz inne czynniki uwazane za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach.

Przyjete do wyceny szacunki i zatozenia podlegajg okresowym przegladom i aktualizacjom przez
kierownictwo. Potencjalne korekty w szacunkach sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w
okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu istotne szacunki dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku.
Dla papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu oraz nienotowanych akcji wycenianych modelem, istotne szacunki dotyczg zaistniatych
przestanek swiadczgcych o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Z uwagi na powyzsze ostateczny wynik zrealizowany w przysztosci na sprzedazy poszczegolnych
sktadnikéw lokat moze odbiega¢ od wyniku wyceny na dzien bilansowy

2. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogag by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do
waluty EUR.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- z tytutu Kick backéw

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowigzania

3831

488

Z tytutu nabytych aktywéw

81

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

3769

Z tytutu instrumentéw pochodnych

10

192

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

25

163

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

4.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 231 - 3854
MBANK S.A. - 231 - 3854
EUR - 2 18 82
PLN 227 227 3770 3770
UsD - 2 - 2
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-02-19** do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sreginl w ol:reS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw ; 2043 ) 1927
pienieznych (¥)
EUR 9 42 9 41
PLN 1999 1999 1885 1885
USD - 2 - 1

*) Wyznaczona warto$¢ jest srednig arytmetyczng stanu sSrodkéw pienieznych na koniec biezgcego oraz

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

**) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 lutego 2020 roku.

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIE,2NYCH
Nie dotyczy
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5. RYZYKA

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 598 7195
Dluzne papiery wartos$ciowe 13 598 7195
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 929 4517
Dtuzne papiery wartosciowe 929 4517
Suma: 14 527 11712

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 202 2215
Diuzne papiery warto$ciowe 202 2215
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 1789 1905
Dtuzne papiery wartosciowe 1286 1404
Listy zastawne 503 501
Zobowigzania (***) - B
Suma: 1991 4120

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 16 778 19 699
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 231 3854
Naleznosci 22 13
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 800 9410
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2725 6422
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 7582 7195
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 7582 7195
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7582 7195

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 10 582 7911
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 84
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9632 6 601
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 936 953
Zobowigzania 10 273

NOTA-5 RYZYKO PLYNNOSCI

Przez ryzyko ptynno$ci rozumie sig ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach Subfunduszu
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego zagrozona jest zdolno$¢ Subfunduszu do odkupywania jednostek
uczestnictwa na zadanie uczestnikéw Subfunduszu.

Ocena ryzyka ptynnosci Subfunduszu polega na monitorowaniu ptynnosci poszczegélnych sktadnikéw lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz zlecen nabyé¢ i odkupien jednostek uczestnictwa. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz utrzymuje czg$¢ aktywéw w postaci srodkow
pienieznych oraz najbardziej ptynnych instrumentéw finansowych.
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6. INSTRUMENTY POCHODNE
2021-06-30
iy : Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
Ay Rodzaj . Wartosé zapadalnosci )
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumenty | C® otwarcia otwartej Bigresich Bigresich [EEESET (wygasniecia) | VYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
[POBNEENEYS pozycii ienieznych ienieznych tatnosci TSHATIIERH ochodnego
pienigezny pieniezny: P pochodnego p 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
887,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.07.28 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 7 2021-07-28 walutowym 2021-07-28 2021-07-28
walutowym 4.5309000000
PLN
1,596,500.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.07.28 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -10 2021-07-28 walutowym 2021-07-28 2021-07-28
walutowym 3.7972000000
PLN
2020-12-31
iz : Termin .
. s Wartos¢ Terminy - Termin
L Rodzaj Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje__tej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przysz!yc_h przysz_lych Rl egacd podst'a\_lvq (wygasniecia) 'Wykonanla
pozycji - strumieni strumieni przysztych ptatnosci X instrumentu
pochodnego POZYCIl | pienieznych | pienieznych nstrument | ochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
: . Zabezpieczenie  przed ) : 1. 686,000.00 EUR po kursie 01 1.
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 97 2021-01-04 walutowym 4.4729000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
: . Zabezpieczenie  przed } : 1. 16,000.00 EUR po kursie 01 1.
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2021-01-04 walutowym 4.4266000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
. Zabezpieczenie  przed 21,500.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.04 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -4 - | 2021-01-04 walutowym 4.4367900000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
. . Zabezpieczenie  przed : ; 0. 17,500.00 EUR po kursie 01 1.
Forward EUR/PLN, 2021.01.29 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 2 2021-01-29 walutowym 4.5330000000 PLN 2021-01-29 2021-01-29
. . Zabezpieczenie  przed : ; 01. 40,500.00 USD po kursie 01 01
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 2 2021-01-04 walutowym 3.7165500000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
: . Zabezpieczenie  przed : : 1. 856,000.00 USD po kursie 01 1.
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 70 2021-01-04 walutowym 3.6766000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
: . Zabezpieczenie  przed ) : 1. 3,500.00 USD po kursie 01 1.
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 2021-01-04 walutowym 3.6618000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
g . Zabezpieczenie  przed ) ) 1. 14,500.00 USD po kursie 01 1.
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Krotka Forward ryzykiem walutowym 1 2021-01-04 walutowym 3.6596000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
. Zabezpieczenie  przed 40,500.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Kroétka Forward ryzykiem walutowym -4 - | 2021-01-04 walutowym 3.6567000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
. Zabezpieczenie  przed 56,500.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Kroétka Forward ryzykiem walutowym -8 - | 2021-01-04 walutowym 3.6261000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
. . Zabezpieczenie  przed : : 0. 15,500.00 USD po kursie 01 1.
Forward USD/PLN, 2021.01.04 (-) Kroétka Forward ryzykiem walutowym 1 2021-01-04 walutowym 3.6835000000 PLN 2021-01-04 2021-01-04
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2021-06-30 2020-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 3769 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 3769 -
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o ) :
pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych ) )
8. KREDYTY | POZYCZKI
Nie dotyczy.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
2021-06-30 2020-12-31
o oy Wartos¢ na dzien an e Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . } Wartos¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;r')a"vv\};x‘;‘ﬁ':c'e bilansowy w danej walucie b"a;’;rc’a"\‘,%;"d‘gri':c'e
W B finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 60 074 - 58 733
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 231 - 3854
EUR - 2 18 82
PLN 227 227 3770 3770
uUsD - 2 - 2
2) Nalezno$ci - 22 - 13
PLN 22 22 13 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 22 740 - 16 011
EUR 705 3189 551 2544
PLN 13 108 13 108 9410 9410
uUsD 1694 6 443 1079 4057
- diuzne papiery warto$ciowe - 13 800 - 9410
EUR 153 692 - -
PLN 13 108 13 108 9410 9410
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 37 081 - 38 855
EUR 208 936 207 953
PLN 36 145 36 145 37 902 37 902
- dluzne papiery warto$ciowe - 2215 - 5921
EUR 206 929 207 953
PLN 1286 1286 4 968 4 968
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 3831 - 488
EUR - - 40 187
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2021-06-30 2020-12-31
PLN 3821 | 3821 215 | 215
usD 3] 10 22 | 86
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-02-19* do 2020-12-31 od 2020-02-19* do 2020-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | | Dodainle T Dodatnie T Ujemne T Ujemne | Dodatnie [ Dodatnie [ Ujemne [ Uemne | Dodatnie [ Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne
55 réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE K
KURSOWE W ursowe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;sowe ) kursqwe kur;sowe ) kursqwe kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
e w walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | ne w walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDU ) . ) h h )
S7U sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. W tys. iawtys. W tys.
Dluzng papiery ; ; ; 23 16 29 ) ) ) } } }
wartosciowe
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 5 66 -11 -45 - 66 - -37 - - - -25
inwestowania majace
siedzibe za granicg
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢é w dniu 18 lutego 2020 roku.
2021-06-30 2020-12-31
MR SI;EBIZ;F,‘IIZIEL:‘E: gvP%:ZT/IDSZFI,ET\J?Xv:PZg :x:)AZII:JIRQ &Sgnl:ﬁs%\‘l'vvéggZANY e Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
usb 3,8035 UsbD 3,7584 uUsD
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-02-19* do 2020-12-31

od 2020-02-19* do 2020-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -32 -358 - 371 - 7
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -227 68 197 555 22 177
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -259 -290 197 926 22 184

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 lutego 2020 roku.

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy.

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

od 2021-01-01 do

od 2020-02-19* do

od 2020-02-19* do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 143 189 -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 143 189 -
*) Fundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 18 lutego 2020 roku.
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2020-12-31

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 58 245
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 104,82
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Vil

a)

b)

c)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansowej wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowag i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieje istotna niepewno$¢ co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sig¢ okresli¢ przysztosci.
Istotnym zdarzeniem mogacym wpltywaé na wyniki finansowe Subfunduszu jest wystgpienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Pandemia wirusa SARS-COV-2 miata wplyw na
rynki i spéiki, ale dzieki pomocy panstw i szybko wdrozonemu programowi szczepien zdecydowana
wiekszos¢ emitentdéw nie odczuta innych niz przej$ciowe probleméw a Zarzgd Towarzystwa nie spodziewa
sie, by ich dlugoterminowe perspektywy sie pogorszyty.

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu oraz Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okreslone w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
Biorgc pod uwage wyzej wymienione okolicznosci, Zarzgd Towarzystwa stwierdza, Ze nie istnieje istotna
niepewnos¢ w zakresie kontynuowania przez Subfundusz oraz Fundusz dziatalnosci i w zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tym korekt.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogtyby wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W dniu 23 marca 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego rozpoczeta w Towarzystwie kontrole. Celem
kontroli byto sprawdzenie, czy dziatalnos¢ Towarzystwa jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjami
wewnetrznymi oraz udzielonym zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego. Zakres kontroli obejmowat
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec o0soéb trzecich. Kontrola zostata
zakonczona w dniu 31 maja 2021 roku. W dniu 6 lipca 2021 roku Towarzystwu zostat doreczony protokot
kontroli prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego, do ktérego w dniu 20 lipca 2021 roku
Towarzystwo zgtosito zastrzezenia. W dniu 13 sierpnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato zalecenia
pokontrolne, ktére zostaty przeanalizowane. W ocenie Towarzystwa otrzymane zalecenia pokontrolne nie
majg wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

27 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie nafozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie dotyczyto sposobu
nadzoru nad zarzadzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NS FIZ oraz Debito NS FIZ. W dniu 1
lutego 2019 roku Towarzystwo otrzymato informacje od KNF o rozszerzeniu postepowania. Rozszerzone
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postepowanie dodatkowo obejmowato fundusz Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz
wycene aktywéw kontrolowanych funduszy. Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku w przedmiotowym postepowaniu, na mocy
ktorej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pieniezng w wysokosci 10 milionéw
ztotych. Towarzystwo w dniu 17 maja 2021 roku zlozyto do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
skarge na decyzje. Termin rozprawy w | instancji nie zostat jeszcze wyznaczony.

1 stycznia 2019 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie Ministra Finansow w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (dalej: ,Rozporzadzenie”) zgodnie z ktorym
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem nie moze byc¢
wyzsza niz a) 3,5% wartosci aktywédw netto funduszu w skali roku - w 2019 r., b) 3% wartosci aktywow
netto funduszu w skali roku - w 2020 r., ¢) 2,5% wartosci aktywow netto funduszu w skali roku - 2021 r.
Towarzystwo dostosowato poziom stawek statego wynagrodzenia w funduszach inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo do
wymogow wskazanych w Rozporzgdzeniu.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 roku. Na podstawie par. 2 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia zmieniajgcego Fundusz
sporzadzit pétroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wybierajgc zasady jego
sporzadzania wedtug przepiséw obowigzujacych do dnia 31 grudnia 2020 roku tj. nie uwzgledniajgc
przepiséw Rozporzadzenia zmieniajgcego.

Gléwne zmiany, ktére zostaly wprowadzone wraz z nowym rozporzgdzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentéw dluznych i zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z
koniecznoscig budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegdlnosci:

Przyjecie nadrzednej zasady wyceny skifadnikéw lokat w oszacowanej wartosci godziwej i

wprowadzenia hierarchii wartosci godziwej:

1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o kitdérej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwa ustalona za pomocg modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Okres$lenie warunkéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny

poszczegolnych skiadnikéw lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu modeli

wyceny z depozytariuszem.

Wskazane zostaty krétkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne

przypadki naliczen, dla ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rozszerzony zostat zakres ujawnien w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia obejmg

m.in.:

1. Zbiorczg warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku,

2. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane
oddzielnie od informac;ji o przeniesieniu z kazdego poziomu,

3. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane
w wycenie wartosci godziwej,

4. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia.

Na podstawie par. 4 ust. 2 Rozporzadzenia, Towarzystwo prezentuje potencjalne skutki wynikajace z
zastosowania rozporzadzenia zmieniajgcego poprzez porownanie wartosci dtuznych papierow
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wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku i zaprezentowanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z dotychczasowymi zasadami wyceny z ich wartoscig
ustalong w pierwszym Dniu Wyceny, jaka miata miejsce po wprowadzeniu znowelizowanego
rozporzadzenia, tj. 1 lipca 2021 roku, w podziale na trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z
ponizszg tabelg. taczna kwota réznicy na wycenie wynosi -28 tys. zt.

2021-06-30 2021-07-01
WARTOSC AKTYWOW NA Wycena ESP Wycena ESP
POSZCZEGOLNYCH (przypadki (przypadki
POZIOMACH HIERARCHII Poziom 1* Poziom 2* | Poziom 3* | dopuszczone w Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 | dopuszczone w
WARTOSCI GODZIWEJ znowelizowanym znowelizowanym
rozporzadzeniu) rozporzadzeniu)
. ) -~ Nie Nie
Dtuzne papiery wartosciowe 14 729 1489 300 14 695 1495 300
dotyczy dotyczy

* na potrzeby niniejszego zestawienia dane za 30 czerwca 2021 roku zostaty zagregowane w oparciu o
przypisany danemu dtuznemu papierowi wartosciowemu w dniu 1 lipca 2021 roku poziom hierarchii
wartosci godziwe;j.
Oprocz zmiany wyceny instrumentow dtuznych rozporzadzenie zmieniajgce nie miato istotnego wptywu na
wycene innych sktadnikéw lokat.

Na dzien

podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu

brak

innych

informaciji,

poza

zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
NOBLE FUNDS SFIO (Fundusz)

Zz wydzielonymi subfunduszami:

- Noble Funds SFIO Noble Fund Strategii Dtuznych,
- Noble Funds SFIO Noble Fund Strategii Mieszanych,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgadzonym na
dzien 30 czerwca 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka
Slagérska

Date / Data: 2021-
08-27 16:14

Sporzadzit (a): Anna Bugaj
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NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Warszawa, dnia 27.08.2021 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosc przedstawi¢ Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Noble Funds Specjalistycznego Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi dwoma subfunduszami zarzadzanymi przez Noble Funds Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku dziatajacy
pod nazwa Noble Fund Africa and Frontier) oraz Noble Fund Strategii Dtuznych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 czerwca 2021 roku.

Rok 2021 rozpoczat sie od mocnego uderzenia, jakim byto przejecie przez Demokratow amerykanskiego Senatu.
Dzieki temu Partia Demokratyczna zdobyta w USA petnie wtadzy i szybko rozpoczety sie dyskusje nad ogromnym
pakietem pomocowym, ktory ostatecznie wszedt w zycie w marcu. Program wart blisko 9% PKB automatycznie
podniost oczekiwania co do inflacji i miat niebagatelny wptyw na silng przecene amerykanskiego rynku dtugu, a
wraz z nim i rynkow zagranicznych w pierwszym kwartale. Poza bezprecedensowym stymulusem fiskalnym na
wzrost rentownosci wptyw miato tez postepujace otwieranie sie gospodarek i coraz wiecej sygnatow o rodzacej
sie presji inflacyjnej na catym swiecie. O ile w Stanach Zjednoczonych ostabienie obligacji skarbowych trwato
do konica marca, to w Europie Zachodniej oraz w Polsce byto kontynuowane do potowy maja. W rezultacie cate
potrocze zakonczyto sie blisko dwuprocentowa przeceng indeksu rynku obligacji skarbowych w Polsce.

Pilnie obserwowanymi tematami byty oczywiscie nadal kwestie pandemiczne oraz tempo otwierania sie gospo-
darek. Kolejna fala zachorowan w | kwartale najmocniej uderzyta w gospodarke zachodnioeuropejska, cho¢ sam
spadek PKB byt tym razem nieporownywalnie mniejszy wobec tego, co widzielisSmy rok temu. Od drugiego kwar-
tatu region zndw jest w trybie ozywienia. Dzieki wsparciu fiskalnemu, szybciej postepujagcym procesom szcze-
pien oraz wczesniej tagodzonym obostrzeniom gospodarka USA kontynuowata wzrost przez cate potrocze. Polska
rowniez przeszta ten okres bez spadku PKB.

Postepujace otwieranie sie gospodarek wptywato tez na trendy inflacyjne. Z jednej strony w Il kwartale mielismy
do czynienia z bardzo niska baza na wskaznikach inflacji sprzed roku, co z automatu podnosito odczyty CPI, ale
i biezaca presja inflacyjna byta mocno zauwazalna. W efekcie w Il kwartale wskazniki inflacji w USA oraz w
Polsce osiagaty nawet 5% r/r. Fed oraz NBP dtugo bagatelizowaty te presje cenowa, wskazujac na jej przejscio-
wos¢. A to dalej podsycato obawy inwestorow i wprowadzato niemate zamieszanie tak na rynku dtugu, jak i
akcji. Brak reakcji ze strony bankdw i utrzymywanie polityki zerowych stop procentowych w takim otoczeniu
mogtoby bowiem w perspektywie kilku kolejnych kwartatow grozi¢ przegrzaniem koniunktury i skréoceniem ca-
tego cyklu ozywienia. W koncu bankierzy zaczeli dostrzegaé powage sytuacji i seria komentarzy z maja oraz
czerwca, wskazujacych na zarysowywanie sie planu normalizacji polityki monetarnej, uspokoita nieco rynki.

W Polsce waznym tematem, ktory wyptynat juz pod koniec potrocza i moze wptywac na przyszte tempo wzrostu
PKB oraz inflacji, byt takze tzw. Polski tad.

Ozywienie gospodarcze w Polsce i na swiecie powinno by¢ kontynuowane w kolejnych kwartatach. Z czasem
powinnismy tez zobaczy¢ poczatki normalizacji polityk monetarnych, w tym w Polsce. Jednak scenariusz ten
nie jest bez zagrozen. Im blizej kofca pierwszego potrocza tym wieksza uwage znow zaczeta zwracaé pandemia,
wraz z pojawieniem sie bardziej zarazliwego wariantu Delta.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23,
REGON 140546970, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.





NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCH S.A

Amerykanski S&P500 zyskat w pierwszym potroczu 15,2%, konczac czerwiec przy szczytach. Dla europejskiego
indeksu STOXX600 rowniez byt to dobry okres, gdyz indeks ten wzrost o 13,1%. Indeks rynku polskiego WIG
zanotowat wzrost o 15,85%, przy czym grupujacy najwieksze spotki WIG20 zyskat 11,82%, a mWIG40 zyskat
21,34%.

W okresie sprawozdawczym procentowa zmiana wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Noble Fund Stra-
tegii Mieszanych oraz Noble Fund Strategii Dtuznych liczona na podstawie wycen oficjalnych wyniosta odpowied-
nio +2,24% oraz -0,54%.

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta dla subfunduszy Noble Fund Strategii Mie-
szanych oraz Noble Fund Strategii Dtuznych odpowiednio 2,70 mln zt oraz 56,24 mln zt.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A, co powoduje, ze
przywigzujemy najwyzsza wage do bezpieczenstwa oraz przejrzystosci prowadzonej dziatalnosci. Zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
otrzymalismy dnia 15 lipca 2010 roku. 11 sierpnia 2010 roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow Fun-
duszu.

Pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu, by dokonane inwestycje
okazaty sie by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii (0 801 080 770) oraz strony internetowej
www.noblefunds.pl, na ktorej znajda Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23,
REGON 140546970, wysokos$¢ kapitatu zakltadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych

Udziat procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen

Statut funduszu nie zawiera postanowien ograniczajagcych mozliwos$é odkupywania jednostek
uczestnictwa z uwagi na niskg ptynnos¢ lokat.

Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Stosowane wewnetrzne regulacje dotyczgce zarzgdzania ptynnoscig okreslajg zasady monitorowania
i zarzadzania ryzykiem ptynnosci w celu zapewnienia zgodnosci wynikajgcego z polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka ptynnosci funduszu z zasadami wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz
zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzann przez fundusz. W okresie sprawozdawczym
Towarzystwo dokonywato okresowych przeglagddéw regulacji zarzadzania ptynnoscia w celu
zapewnienia ich adekwatnosci do strategii inwestycyjnych funduszy, ich profili ptynnosci oraz
stosowanych metod i zasady monitorowania ryzyka ptynnosci.

Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot zarzgdzajacy

Z uwagi na przyjetg polityke inwestycyjng, w ramach ktérej fundusz inwestuje w instrumenty
finansowe dajgce ekspozycje na rynki typu emerging markets lub frontier markets, w tym gtéwnie akcje
i tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, a takie mozliwos¢ inwestowania w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, istotnymi
ryzykami na jakie narazony jest fundusz sg ryzyko rynkowe, walutowe i operacyjne.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu zostaty szczegétowo omdwione
w prospekcie informacyjnym funduszu.

Towarzystwo ustanowito system zarzadzania ryzykiem. W ramach systemu wydzielono wewnetrzna
jednostke organizacyjng, powotano wyspecjalizowane komitety odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem oraz przyjeto wewnetrzne procedury regulujgce w jednolity sposdb proces zarzadzania
ryzykiem funduszy. Obejmuje on mechanizmy i metody identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu i
raportowania ryzyk na jakie narazone sg poszczegélne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.
Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w sposdb spdjny dla wszystkich zarzgdzanych funduszy. Dla kazdego
funduszu Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z jego politykg inwestycyjng oraz
biezagcym procesem inwestycyjnym. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo
monitoruje limity inwestycyjne wynikajgce z przepisbw prawa oraz statutu, a takze wewnetrznie
ustanowione limity na okreslone typy zidentyfikowanych ryzyk.

System zarzadzania ryzykiem podlega corocznemu badaniu przez biegtego rewidenta.

Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczenn lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej






Polityka inwestycyjna funduszu dopuszcza stosowanie dzwigni finansowej. Wewnetrzny limit mozliwej
do stosowania dzwigni finansowej (obliczonej z zastosowaniem metody zaangazowania) wynosi 200%
aktywow netto.

Fundusz moze wykorzystywaé ponownie zabezpieczenia udzielane na rzecz Funduszu na podstawie
transakcji na instrumentach pochodnych nierozliczanych centralnie, w wyniku ktérych powstaje
dzwignia finansowa.

taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U.z 2021 r. poz. 605 z pdzniejszymi zmianami
) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoélnych warunkdw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, diwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) do obliczania dzwigni finansowej funduszu
stosuje sie metode zaangazowania oraz metode brutto.

Wysokos¢ dzwigni finansowej obliczonej zgodnie z metodg zaangazowania na koniec czerwca 2021 —
102,04%.

Wysokos¢ dzwigni finansowej obliczonej zgodnie z metoda brutto na koniec czerwca 2021 — 96,49%.





Subfundusz Noble Fund Strategii Diuznych

Udziat procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen

Statut funduszu nie zawiera postanowien ograniczajagcych mozliwos$é odkupywania jednostek
uczestnictwa z uwagi na niskg ptynnos¢ lokat.

Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia

Stosowane wewnetrzne regulacje dotyczgce zarzgdzania ptynnoscig okreslajg zasady monitorowania
i zarzadzania ryzykiem ptynnosci w celu zapewnienia zgodnosci wynikajgcego z polityki inwestycyjne;j
profilu ryzyka ptynnosci funduszu z zasadami wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz
zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzann przez fundusz. W okresie sprawozdawczym
Towarzystwo dokonywato okresowych przeglagddéw regulacji zarzadzania ptynnoscia w celu
zapewnienia ich adekwatnosci do strategii inwestycyjnych funduszy, ich profili ptynnosci oraz
stosowanych metod i zasady monitorowania ryzyka ptynnosci.

Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot zarzadzajacy

Z uwagi na przyjety polityke inwestycyjng, w ramach ktérej fundusz lokuje swoje aktywa gtdwnie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
certyfikaty inwestycyjne, a takze dtuine papiery wartosSciowe i instrumenty rynku pienieznego
istotnymi ryzykami na jakie narazony jest fundusz sa:

- ryzyko rynkowe,

- stopy procentowej,
- walutowe,

- operacyjne,

- specyficzne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania obejmujace ryzyko braku wptywu na sktad
portfela funduszy, ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela funduszu oraz ryzyko
zawieszenia odkupywania jednostek lub tytutéw uczestnictwa.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu zostaty szczegétowo omédwione
w prospekcie informacyjnym funduszu.

Towarzystwo ustanowito system zarzadzania ryzykiem. W ramach systemu wydzielono wewnetrzna
jednostke organizacyjng, powotano wyspecjalizowane komitety odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem oraz przyjeto wewnetrzne procedury regulujgce w jednolity sposdb proces zarzadzania
ryzykiem funduszy. Obejmuje on mechanizmy i metody identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu i
raportowania ryzyk na jakie narazone sg poszczegdlne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.
Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w sposdb spdjny dla wszystkich zarzadzanych funduszy. Dla kazdego
funduszu Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z jego politykg inwestycyjng oraz





biezagcym procesem inwestycyjnym. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo
monitoruje limity inwestycyjne wynikajgce z przepisdw prawa oraz statutu, a takze wewnetrznie
ustanowione limity na okreslone typy zidentyfikowanych ryzyk.

System zarzadzania ryzykiem podlega corocznemu badaniu przez biegtego rewidenta.

Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze byé stosowany w ich imieniu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczenn lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej

Polityka inwestycyjna funduszu dopuszcza stosowanie dzwigni finansowej. Wewnetrzny limit mozliwej
do stosowania dzwigni finansowej (obliczonej z zastosowaniem metody zaangazowania) wynosi 200%
aktywow netto.

Fundusz moze wykorzystywaé ponownie zabezpieczenia udzielane na rzecz Funduszu na podstawie
transakcji na instrumentach pochodnych nierozliczanych centralnie, w wyniku ktérych powstaje
dzwignia finansowa.

taczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. 22021 r. poz. 605 z pdzniejszymi zmianami
) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdlnych warunkéw dotyczagcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, diwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) do obliczania dzwigni finansowej funduszu
stosuje sie metode zaangazowania oraz metode brutto.

Wysokos¢ dzwigni finansowej obliczonej zgodnie z metoda zaangazowania na koniec czerwca 2021 —
106,71%.

Wysokos¢ dzwigni finansowej obliczonej zgodnie z metoda brutto na koniec czerwca 2021
— 124,25%.
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