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Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za
informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje

finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Pawet Hominski - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Tomasz Gumkowski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Mikotaj Raczynski - Cztonek Zarzadu.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja osoby

wskazane w pkt 1.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

z siedziba w Warszawie.

3. Oswiadczenie osob, o ktorych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe
irzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa
i finansowa Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.
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ROZDZIAL 1l
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa
wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony

internetowej i adresem poczty elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Polsce w Warszawie, przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,

00-843 Warszawa,

tel. (+48 22) 427 46 46

fax. (+48 22) 276 25 85

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez

Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r.

o numerze PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego inumer, pod ktérym

Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 0000256540.

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢

sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2021 r.) wedtug sprawozdania
finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta wysokos¢ kapitatu
wtasnego Towarzystwa wyniosta: 81.780.908,00 zt, w tym:

Kapitat zaktadowy: 962.735 zt
Kapitat zapasowy: 62.983.803,00 zt
Zysk netto: 12.984.325,00 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

6. Firma (nazwa) isiedziba podmiotu dominujacego wobec
Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa lub
imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej przez
nich liczby gtosow

Akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa sa:

Getin Noble Bank S.A., z siedziba w Warszawie, posiadajacy 70.061
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa

Open Finance S.A. w upadtosci z siedzibg w Warszawie, posiadajacy
69.910 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa;

Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie, posiadajacy 9.993 gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa;

RB Investcom Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, posiadajacy 12.055
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. Cztonkow zarzadu Towarzystwa

Pawet Hominski - Prezes Zarzadu,

Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Gumkowski - Wiceprezes Zarzadu,
Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu,

Mikotaj Raczynski - Cztonek Zarzadu.

7.2. Cztonkoéw rady nadzorczej Towarzystwa

Wojciech Tomasik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Staniszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewaryst Zagajewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

7.3. 0sob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Mikotaj Raczynski - wspotzarzadzajacy subfunduszem Noble Fund
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii
Dtuznych.

Michat Skowroniski - wspotzarzadzajacy subfunduszem Noble Fund
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii
Dtuznych.

Bartosz Tokarczyk - wspotzarzadzajacy subfunduszem Noble Fund
Strategii Mieszanych oraz subfunduszem Noble Fund Strategii
Dtuznych.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7
funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze miec
znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu.

8.1. Zarzad
Pawet Hominski - Prezes Zarzadu
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse

i Bankowos¢. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych nr
1183 oraz licencje doradcy inwestycyjnego nr 143. Posiada tytut CFA
(Chartered Financial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony

w Domu Maklerskim Magnus S.A. jako analityk. Nastepnie w latach
1997 - 1999 zarzadzat polska czescia aktywow niemieckiego funduszu
East Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowat w Po-
wszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku do-
radcy inwestycyjnego odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem
ak-cji funduszu. Od roku 2006 zatrudniony w Towarzystwie, najpierw
na stanowisku zarzadzajacego funduszami, nastepnie takze na

stanowisku Dyrektora Dziatu Zarzadzania Funduszami. Od stycznia
2012 r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa. Od lipca 2021
r. petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego na
kierunku zarzadzanie finansami. Ukonczyta podyplomowe studia
rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania
w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych nadane przez Ministra Finansow (Certyfikat Ksiegowy
nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzesnia 2006 r. zwiazana
z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byta na stanowisku
Dyrektora Operacyjnego oraz Gtownego Ksiegowego Funduszy,
kierujacego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy. Od 2006 r.
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petni funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa. Od lipca 2021 r. petni

funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Tomasz Gumkowski - Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
Finanse i Bankowos¢. W 2007 roku otrzymat certyfikat CIA (Certified
Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal Auditors.
Tytut MBA (Executive Master of Buisness Administration) uzyskat w

2017 roku na Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie.

W latach 2002-2006 zdobywat doswiadczenie w PKO/Credit Suisse
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze operacji,
obstugi klienta oraz zarzadzania projektami. Z Noble Funds TFI S.A.

zwiazany od poczatku dziatalnosci spotki.
Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej, doktor nauk ekonomicznych.
Michat Matusewicz zajmuje stanowisko adiunkta w Katedrze
Finansow w Kolegium Zarzadzania i Finanséw, od 2008 roku petni
funkcje Prodziekana Studium Magisterskiego Szkoty Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Sekretarz Podyplomowych Studiow
Podatkowych. Autor i wspotautor wielu publikacji zwiazanych
z finansami. Specjalista w dziedzinie finansow miedzynarodowych,
finanséw  publicznych, integracji walutowej oraz kryzysow
finansowych.

Ewaryst Zagajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu todzkiego oraz Politechniki todzkiej,
posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 38) oraz maklera

papierdow wartosciowych (nr 555), wpisany do rejestru aktuariuszy
(nr 103). Posiada uprawnienia m.in. do ustugowego prowadzenia
ksiag rachunkowych, prowadzenia dziatalnosci brokerskiej oraz
wyceny nieruchomosci.

W 2006 r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

Marcin Dec jest zwiazany z polskim rynkiem finansowym od ponad
dwudziestu lat. Jest doktorem nauk spotecznych w dziedzinie
finanse i ekonomia, a takze absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego
oraz Uniwersytetu Oksfordzkiego. Posiada licencje i tytuty: doradcy
inwestycyjnego (nr 180), Certified International Investment Analyst
(ClIA), Professional Risk Manager (PRM), Certificate in Quantitative
Finance (CQF). Zarzadzat ryzykiem ptynnosci, stop procentowych,
walutowym i kredytowym w bankach. Nadzorowat prace zespotow
obstugujacych klientow skarbowych, kredytowych SME,
deweloperow, zespotu odpowiedzialnego za sekurytyzacje aktywow
pracujacych, obszaru bezpieczenstwa i ryzyka operacyjnego. Byt 8.3. Zarzadzajacy Funduszem
cztonkiem  kilku rad nadzorczych, a takze wieloletnim Mikotaj Raczynski

przewodniczacym i wiceprzewodniczacym Komitetu Inwestycyjnego
Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A. Swoja kariere rozpoczynat
jako dealer bondw i obligacji skarbowych w Banku Gdanskim w 1996
roku. Doswiadczenie zdobywat takze w funduszu emerytalnym jako
zarzadzajacy portfelem papieréow skarbowych oraz w dwadch bankach
jako zastepca i pozniej dyrektor Departamentu Skarbu (Treasurer).
Pracowat takze w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynkéw
Europy Srodkowej i Wschodniej. Przez 7 lat byt dyrektorem
zarzadzajacym obszarem skarbu, a pozniej cztonkiem zarzadu
nadzorujacym miedzy innymi ten obszar w Getin Noble Banku. Swoje
doswiadczenie zdobywat takze w Kredobanku (grupa PKO BP) we
Lwowie jako cztonek zarzadu nadzorujacy piony ryzyka,
przewodniczacy komitetow ALCO oraz kredytowego na poziomie
centrali a takze - ostatnio - w jednej z firm konsultingowych jako

Obecnie, poza funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni
takze funkcje Prezesa Zarzadu CTA Plaza Sp. z o.0., Partnera
Zarzadzajacego w grupie spotek Niezalezni Eksperci Majatkowi oraz
Cztonka Rady Nadzorczej Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie oraz Politechniki
Warszawskiej. Poprzednio pracowat w dziale analiz Domu
Inwestycyjnego Investor S.A., a w pazdzierniku 2013 r. dotaczyt do
zespotu Noble Funds TFI S.A. jako analityk.

Michat Skowronski

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Finanse i
Bankowos¢). Rozpoczat kariere na rynku kapitatowym w 1996 roku
jako asystent maklera w biurze maklerskim AmerBrokers, nastepnie
przez lata 1999-2016 obstugiwat krajowych i zagranicznych klientow
instytucjonalnych kolejno w mBanku, CAIB i Wood&Company. W
styczniu 2017 roku dotaczyt do zespotu Noble Funds TFI S.A. jako
trader akcji. Od lipca 2022 roku zajmuje stanowisko zarzadzajacego

Senior Manager w dziale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia funduszami.
2021 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Mikotaj Raczynski - Cztonek Zarzadu Bartosz Tokarczyk

Zdat wszystkie 3 etapy egzaminu CFA (Chartered Financial Analyst)
oraz posiada licencje maklera papierow wartosciowych. Absolwent
Szkoty Gtéownej Handlowej w Warszawie. Doswiadczenie zawodowe
zdobywat m.in. w Departamencie Emisji domu maklerskiego
QSecurities S.A. oraz w Dziale Wsparcia Sprzedazy Centralnego Domu
Maklerskiego Pekao S.A. W grudniu 2016 roku dotaczyt do zespotu
Noble Funds TFI S.A.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie oraz Politechniki
Warszawskiej. Poprzednio pracowat w dziale analiz Domu
Inwestycyjnego Investors S.A., a w pazdzierniku 2013 r. dotaczyt do
zespotu Noble Funds TFl S.A. jako analityk. Po6zniej petnit role
zarzadzajacego funduszami, nastepnie Dyrektora ds. Strategii
Dtuznych (Head of Fixed Income and Cross Asset) oraz Dyrektora
Dziatu Zarzadzania Funduszami. Od 1 listopada 2021 roku petni
funkcje Cztonka Zarzadu. Jest odpowiedzialny za nadzorowanie
podejmowanych decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub
portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zarzadzanych przez Towarzystwo.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza innymi,
nieobjetymi Prospektem, funduszami:

8.2. Rada nadzorcza 1) Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Wojciech Tomasik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 3) Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Doswiadczenie 4) Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
menadzerskie  zdobyt zaréwno poprzez prace zawodowa Aktywow Niepublicznych w likwidacji,

w bankowosci detalicznej, jak réwniez poprzez ukonczenie licznych 5) Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
szkolen specjalistycznych z zakresu zarzadzania, bankowosci w likwidacji,

i marketingu ustug finansowych. 6) Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych,

7) Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych,

8) Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

9) Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,

10) Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych,

11) Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,

12) Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat m.in. w CAiB Financial Advisers -
Agent Transferowy S.A., Korona TFI S.A. oraz PTE Big Banku
Gdanskiego S.A. W latach 2002-2015 Pan Wojciech Tomasik petnit
funkcje Dyrektora Departamentu Bankowosci Detalicznej w Banku
Millenium S.A. W latach 2016-2018 petnit funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego Obszarem Sieci Sprzedazy w Getin Noble Bank S.A.

Pan Wojciech Tomasik obecnie petni funkcje Cztonka Zarzadu Getin
Noble Bank S.A.

S.A. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej Noble Securities S.A.

Mariusz Staniszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard
Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych

Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany
doradca inwestycyjny (licencja nr 182). W roku 1998 pracowat 10.  Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie
w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Depar- polityce wynagroc!zen . .
tamencie Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitatowych. W latach Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowato i wdrozyto
2000 - 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Pohtyke V'I'ynagradzama w Noble Funds TFI 5.A. (dalej: ,Polityka™)
Mana-gement Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 (»Polityka”). ) )
r. pra-cowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego Pol_ltyka okresla Z?S%dy wynagradzar)la, W tY"? zasady przyznawania
zmiennych sktadnikow wynagrodzen uzaleznionych od osiaganych
w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada

wynikow. Postanowienia Polityki maja zastosowanie do tych
w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A. Od 2006 r. do 2021 r. petnit Pracownikow Towarzystwa, ktrych czynnosci istotnie wptywaja na
funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa. profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, w tym: 1) cztonkdéw zarzadu

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi ani unijnymi
AFI.

www.noblefunds.pl




Nosie Funps | PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Towarzystwa, 2) os6b podejmujacych decyzje inwestycyjne Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu, 3) osoéb sprawujacych Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, 4) osob wykonujacych Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem lub
audytu wewnetrznego w Towarzystwie. Celem Polityki jest
ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposob zapewniajacy o, ] o
adekwatne wynagradzanie pracownikow, ograniczenie ryzyka ich Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa
rotacji, a tym samym zapewnienie niezaktoconego funkcjonowania wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwa, przy uwzglednieniu w szczegdlnosci jego sytuacji
finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka. W zwiazku z art. 219

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi
sposob i wysokos¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych.

2.2, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow

ust. 1a Ustawy Towarzystwo prezentuje w sprawozdaniu finansowym Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Uczestnik
rocznym Funduszu  informacje na temat  wynagrodzen ma prawo:

w Towarzystwie. 1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

Szczegotowe informacje o Polityce, a w szczegoélnosci opis sposobu 2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

ustalania wynagrodzen i uznaniowych s$wiadczen emerytalnych, 3) ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za Subfunduszami,

przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, 4) ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
w tym sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony Funduszami lub subfunduszami réznych funduszy, zarzadzanych
w Towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa przez Towarzystwo (zwanej dalej rowniez ,,konwersja”),
(www.noblefunds.pl). 5) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymania Srodkéw  pienieznych ze zbycia  Aktywow
Subfunduszu, w zwiazku z jego likwidacja,

8) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
wypadek smierci,

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek

ROZDZIAL I
Dane o Funduszu

1. Informacje o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu Uczestniptvya, i

. . . ) . 10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2010 r. 11) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID,
0 numerze DFL/4033/21/19/10/VI/MM. Informacji dla klienta AFl oraz rocznego i potrocznego

potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

inwestycyjnych 12) dostepu do KIID, Informacji dla klienta AFl, Prospektu Funduszu
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie,
5 sierpnia 2010 r. pod numerem RFI 560. rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem
www.noblefunds.pl,

13) zadania doreczenia bezptatnie na papierze KIID, Informacji dla

2. Informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka  Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika klienta AFI, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami
okreslone w Statucie i Ustawie. o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i potrocznego
Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i danej kategorii potaczonego  sprawozdania  finansowego  Funduszu  oraz
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

14) ustanowienia  petnomocnika do  dokonywania  czynnosci

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie osoby zwiazanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek

uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje

N Lo A . N Uczestnictwa,

ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika. 15) posiadania kilku Subrejestrow w Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich 16) ztozenia Reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa
odkupienia. lub podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na _crzynnrc;smt zwigzanych z dziatalnoscia  prowadzong  przez
rzecz osob trzecich. owarzystwo, .

] ) . 17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku
Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane. bankowego, na ktory wptacane beda Srodki pieniezne
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

w razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie: 18) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa.
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ 2.3. Zasady przeprowadzania zapisow na  Jednostki
poniesionych przez nig wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnictwa

Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika
zapisane w Rejestrze Uczestnikow, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego Nie dotyczy.
odkupienia.

Zasady odnoszace si¢ do przeprowadzania zapisow w zwiazku
z tworzeniem Funduszu

Zasady odnoszace si¢ do przeprowadzania zapisow w zwiazku

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ z tworzeniem nowych Subfunduszy

Jednostki  Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w i i X .
Rejestrze Uczestnikow do wartoéci nie wyzszej niz przypadajace na 1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie
ostatni miesiac przed $miercia Uczestnika dwudziestokrotne wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 (sto
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw tysiecy) zt.

bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego 2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana
Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez podmioty
Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika zapisanych w uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Rejestrze Uczestnikow, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z Uczestnictwa. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
tego odkupienia. rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany
Powyisze postanowienia nie dotycza Jednostek Uczestnictwa statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu i zakonczy po
zapisanych we Wspolnym Rejestrze Matzeriskim. uptywie 14 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Jednostka  Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. 3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej
Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze byc zapisem wynosi 100 (sto) zt.

dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
Zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na rowne czesci tak, aby ich
catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa
przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datq

4. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

5. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow, o ktorych mowa w ust. 2 i pod warunkiem
zebrania wptat do Subfunduszu w wysokosci przewidzianej w ust. 1,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci internet na stronie 6. Z chwila przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje
www.noblefunds.pl.Ogtoszenie  bedzie dostepne na stronie utworzenie Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢, w tym
internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz w
podziatu Jednostek Uczestnictwa. terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek
Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywal rdzne Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

kategorie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, w ktorym nie zostata dokonana wptata do:

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa jako: 1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysokosci Fundusz nie

www.noblefunds.pl
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2.4,

zostaje utworzony, a wptaty dokonane do Subfunduszy zostang
przez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymi pozytkami
i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza;

2)  jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci,
a dokonana zostata wptata do Funduszu w minimalnej
wymaganej wysokosci, poprzez wptaty konieczne do
utworzenia pozostatego Subfunduszu, Subfundusz, do ktérego
nie dokonano wptaty w wysokosci minimalnej, nie zostanie
utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wptaty do tego
Subfunduszu zostana przez Towarzystwo zwrdcone wraz
z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wysokosci,
Fundusz nie zostaje utworzony, w wptaty dokonane do obydwu
Subfunduszy zostana przez Towarzystwo zwrdcone wraz
z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza.

7. Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego
Subfunduszu.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania
i zamiany Jednostek Uczestnictwa, wyptat kwot z tytutu
odkupienia lub wyptat dochodéw Funduszu oraz spetniania
Swiadczen z  tytutu nieterminowej realizacji  zlecen
i btednej wyceny

2.4.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale piatym
niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obciazania
Aktywow Funduszu kosztami zwiazanymi ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu
w Rejestrze Uczestnikow Subrejestrow, na ktorych ewidencjonowane
sg Jednostki Uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia
otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za
wazne zlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu
powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz 30
dni od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba, ze dany
Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie zostato ztozone,
wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia
otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jezeli
Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesiagcach od odkupienia od
Uczestnika ~ wszystkich  Jednostek  Uczestnictwa  wszystkich
Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Subrejestru
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny
numer Subrejestru.

W zaleznosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycji,
Uczestnik jest zobowiazany podawa¢ numer Subrejestru lub inne
dane jednoznacznie identyfikujace Uczestnika. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera
nieprawidtowy numer Subrejestru albo niejednoznaczne badz
nieaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

Dokument zlecenia wypetniony w sposob nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie
by¢ wuznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu. Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie
z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty
srodkdéw pienieznych na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany do dokonania
przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bezposrednich na
otwarty juz Subrejestr, dokument wptaty Srodkow pienieznych
powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer
rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidualnie
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wptaty na wskazany
do danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest
jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru
w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym
Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia, dokument wptaty
Srodkow pienieznych powinien zawiera¢ nastepujace dane: nazwe
Subfunduszu i numer rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest
zobowiazany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej numeru
REGON oraz nazwe instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Subrejestr moze nabywac
Jednostki  Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego
w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty srodkow pienieznych
na rachunek tego subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana
wptata jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptaty Srodkéw pienieznych powinien zawierad
nastepujace dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku naby¢
subfunduszu. Uczestnik jest zobowiazany do podania w tytule
przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob
prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej numeru REGON oraz nazwe instytucji.

Dokument wptaty $rodkéw pienieznych wypetniony w sposob
nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie
zwracat otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w  wypetnieniu dokumentu wptaty Srodkow
pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer
rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia
oraz wptaty zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia lub wptaty.
Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie,
dyspozycje lub inne o$wiadczenie woli, jezeli nie zawiera
wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktorym
Fundusz wpisze do Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za
dokonana wptate, jednak nie pozniej niz w terminie:

1) 7 dni od dnia ztoZzenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkow - w przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem
Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza
sie dzien otrzymania wptaty srodkow przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu - w przypadku dokonywania wptaty
bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu
przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek
Subfunduszu; w takim przypadku za dzienn dokonania wptaty uwaza
sie dzien wptyniecia Srodkow na rachunek naby¢ danego
Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wptyniecia s$rodkéw na rachunek danego
Subfunduszu - w przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty
bezposredniej,

- chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminéw, o ktérych mowa
powyzej nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Wpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji
o wptynieciu $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz dotozy najwyzszych staran, aby zbycie Jednostki
Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu,
w ktorym spetnione zostaty tacznie dwa warunki: Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od Depozytariusza
o wptynieciu $rodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezposredniej Fundusz dotozy najwyzszych
staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat od
Depozytariusza informacje o wptynigciu s$rodkéw na rachunek
Subfunduszu. Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji
zlecen nie zostana dotrzymane, w szczegolnosci w przypadku
wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie.

Liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa okresla sie wedtug
nastepujacego wzoru:

Kwota wptaty - (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabela
Optat x Kwota wptaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny
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Towarzystwo moze odmoéwic realizacji zlecenia w przypadku, gdy
kwota faktycznej wptaty bedzie mniejsza lub wigksza od kwoty

zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sa raportowane z doktadnoscia

do trzech miejsc po przecinku.

Szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programow sa okreslone w umowach
(regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien zapoznac

sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnicy ktorzy sa rezydentami podatkowymi w kraju innym niz
Rzeczypospolita Polska powinni przy otwarciu rejestru zawiadomic

o tym fakcie Towarzystwo.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba
matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat
za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nieprzekraczajaca

zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzenski
(WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkow
oswiadczenia, Ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majatkowej
matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone

w statucie Funduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek
Uczestnictwa od przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez
Towarzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdélnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2018 r. poz. 723), ustawy z dnia 9 pazdziernika
2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiazkoéw podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712 ze
zm.), a takze ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji

podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. 2017 poz. 648).

Zgodnie z art. 46 ust. 2 pkt. 1 ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w odniesieniu do 1) oséb
zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne, 2) cztonkéw
rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne oraz
3) os6b znanych jako bliscy wspotpracownicy osoby zajmujacej
instytucje obowiazane
zawieraja umowe z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in.
Zarzadu Towarzystwa lub Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za
wykonanie obowiazkéw wynikajacych w w/w ustawy. W zwiazku
z powyzszym otwarcie Subrejestru dla tych oséb jest uzaleznione od

eksponowane stanowisko polityczne

wyrazenia przez w/w osoby zgody na otwarcie Subrejestru.
Wysokos¢ wptat

Pierwsza wptata s$rodkéow pienigznych Inwestora na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie
mniej niz 500 (piecset) zt, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie

mniej niz 100 (sto) zt.
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w wyniku
odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni, nie pobiera

sie Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba
dokonujaca wptaty winna wskaza¢, ze wptata dotyczy reinwestycji
(wpisujac na przelewie "reinwestycja’) oraz wpisa¢ na przelewie
date wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do
reinwestycji w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym

roku kalendarzowym.
2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale piatym
niniejszego Prospektu. Statut Funduszu nie przewiduje obciazania
Aktywow Funduszu kosztami zwiazanymi z odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez
ograniczen, z tym, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programu moze podlega¢ szczegblnym warunkom okreslonym

w Umowie Dodatkowej.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo
wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony

przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawierac
dyspozycje: odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa
badz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
ktorej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych (z
zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania podatku,

kwota podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto -
przed pobraniem podatku oraz Optaty Manipulacyjnej) badz
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje
w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
Z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia ztozenia
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych chyba, ze opo6znienie wynika
z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz dotozy najwyzszych staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji
zlecen nie zostana dotrzymane, w szczegoélnosci w przypadku
wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Prospekcie.

Jednostki  Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci
okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej
dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony
w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposob
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu,
jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Subrejestru oraz liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie
z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada
za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wola Inwestora lub
Uczestnika.

Uczestnik zobowiazany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona
w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedna
Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada - odkupione zostaja
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

0d kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi
w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat
za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
czynnoscia  nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 (trzy
tysiace) ztotych w okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjac
zlecenie odkupienia na wyzsza kwote jezeli $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub
czesci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada
moga by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane
w przysztosci. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres
lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen w wyniku
ktérych nastepuje zmniejszenie salda Subrejestru. Blokada moze
zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed
uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana
wytacznie przez wyznaczona przez Uczestnika osobe. tacznie
z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie
petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda,
oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie $rodkow pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na
rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone
przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze
wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub
odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania
oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od dnia od ztozenia takiego o$wiadczenia
u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu.
Wpisanie  wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane sa pod warunkiem ze beda ztozone
przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi pisemna zgode na ich
realizacje. Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w terminie 7
dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze
opodznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi  odpowiedzialnosci. tacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze
by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie Srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych  zastawem na  rachunek  bankowy
petnomocnika.

2.4.3 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki

uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwiazanych (konwersja)

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

Uczestnik ma prawo ztozenia zlecenia konwersji posiadanych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa
takiej samej kategorii w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych
w ramach tych funduszy. Konwersji podlegaja Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, Bi C.

0 mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu,
Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.noblefunds.pl oraz
udostepni odpowiednia informacje w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej
w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego
w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy
czym obie wymienione wyzej operacje nastepuja z wykorzystaniem
cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja moze by¢
dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu
docelowego nastepuje po wptynieciu Srodkow  pienieznych
pochodzacych z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu zrédtowego na rachunek subfunduszu docelowego.

Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie
objeta konwersja nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
obowiazujaca w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, wskazana w postanowieniach prospektu danego
funduszu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym po cenie z nastepnego Dnia
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
konwersji  Jednostek  Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji
Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie konwersji moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote jednostek
uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
realizacji ktorego na nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych.

Konwersji moga podlega¢ jedynie jednostki uczestnictwa tej samej
kategorii.

Konwersja podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3
oraz 3.2.5.3 Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz
liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym.
0d dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi
zlecenia konwersji do dnia jego realizacji nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opoznienie wynika
z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.4.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub

wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez ztozenie polecenia przelewu Srodkow
pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy
zapisany w Rejestrze Uczestnikow chyba, ze w zleceniu odkupienia
zostat wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata moze byc

dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela ustawowego
osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zostaé
dokonana na rachunek podany przez jednego z matzonkow.
W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokonaé wyptaty
w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje taka mozliwos¢, lub
Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, z tym ze okres pomigdzy Dniem Wyceny przyjetym za
dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek
bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego
rachunek Uczestnika.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja
wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2.4.5 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki

innego Subfunduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwiazanych

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale piatym niniejszego Prospektu.

W ramach zamiany pomigdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na
podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu, przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje z wykorzystaniem cen
ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie jednostek
uczestnictwa subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu
srodkow pienieznych pochodzacych z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa subfunduszu Zzrodtowego na rachunek subfunduszu
docelowego.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie
objeta zamiang nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowiazujaca ~w  Subfunduszu, wskazana w  powyzszych
postanowieniach Prospektu.

Fundusz w ramach realizacji zlecenia zamiany odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie z nastepnego Dnia
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym wydzielonym
w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania
przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa i nabycia za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
realizacji ktorego na nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkow pienieznych.

Zamianie moga podlegaé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej
kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania
przez Agenta Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zroédtowym oraz
liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia
ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia
zamiany do dnia jego realizacji nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3
oraz 3.2.5.3 Prospektu.

2.4.5a. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrzeé z Funduszem umowe o sktadanie zlecen za
pomoca telefonu, telefaksu lub internetu, w przypadku gdy Fundusz
zaoferuje  mozliwos¢  sktadania zlecen za ich pomoca.
0 zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci sktadania zlecen za pomoca
telefonu, telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze
ogtoszenia w sieci internet na stronie www.noblefunds.pl lub za
posrednictwem  Dystrybutora, a takze moze poinformowac
Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne,  telefaksowe oraz zlecenia  przesytane za
posrednictwem internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez
Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat sie
przyjmowania takich zlecen.

Umowy o sktadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze
zlecen przesytanych za posrednictwem internetu lub regulaminy tych
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ustug okreslaja jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach lub regulaminach tych ustug
powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne sktadania zlecen
oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczeg6lnosci sposob nadania
hasta. Umowy nie moga ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow
i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajacych z niniejszego Statutu
i przepisow prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest
uprzedzany, iz sktadanie zlecenia bedzie nagrywane przez
Dystrybutora.

Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem
telefaksu, ktore zostaty:

1) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypetnione w sposob prawidtowy, czytelny i nie wywotujacy
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci,

3) podpisane przez osobe do tego upowazniona.

Dyspozycje sktadane za posrednictwem internetu sa wypetniane
wytacznie na formularzach udostepnionych przez Fundusz na
witrynach internetowych lub w inny sposob i sa wazne, o ile zostang
wypetnione w sposob prawidtowy i nie wywotujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej,
telefaksowej lub sktadanej za posrednictwem internetu w przypadku
nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomoca
ktorego przekazywane sa dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za
posrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana
i przechowywana dla celéow dowodowych. Uczestnicy moga sktadac
zlecenia za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu réwniez na
podstawie umoéw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy
uzyciu systemow informatycznych lub  telekomunikacyjnych
funkcjonujacych u Dystrybutora. Zasady i warunki sktadania zlecen
przy uzyciu internetu lub telefonu na podstawie umoéw zawieranych
bezposrednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnosci,
okreslaja postanowienia tych uméw oraz regulacje wewnetrzne
obowigzujace u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje,
ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewniac
Uczestnikom poziom bezpieczenstwa realizacji zlecen oraz ochrony
ich praw na poziomie nie nizszym niz wynikajacy z umoéw o sktadanie
zlecen za pomocy telefonu, telefaksu lub internetu zawieranych
przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa.

2.4.6 Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych

realizacji zlecen Uczestnikow oraz btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu
tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu
dni od dnia wptaty srodkow na rachunek Depozytariusza,

2) zlecen odkupienia/zamiany/konwersji - realizacji zlecenia w Dniu
Wyceny przypadajacym po uptywie siedmiu dni od dnia zgtoszenia
zadania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu
zgodnie z trescia art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w przypadku zlecen realizowanych nieterminowo nastepuje wedtug
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj.
wedtug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej moze skutkowac
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktory,
w przypadku:

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - moze naby¢ mniej
Jednostek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie zostato zrealizowane
w prawidtowym Dniu Wyceny,

2) zlecenia odkupienia - moze otrzymac mniejsza kwote $rodkow
pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby zlecenie odkupienia
zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu
roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujacej,
w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - roznice
w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostek
uczestnictwa w odpowiednim funduszu (subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - rdznice w wartosci
wyptaconych srodkéw z tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli nie byty
one wynikiem dziatania lub zaniechania dziatania Uczestnika,
naprawi Uczestnikowi poniesiona przez niego szkode, chyba ze
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowa
realizacje zlecen Uczestnikow Funduszu.

Wysokos¢ rekompensaty oblicza sie biorac pod uwage okres
pomiedzy uptywem siedmiu dni od dnia wptaty srodkéw na rachunek
Depozytariusza w przypadku zlecen nabycia lub siedmiu dni od dnia
zgtoszenia zadania odkupienia w przypadku zlecen odkupienia,

konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace
Jednostki Uczestnictwa Funduszu za posrednictwem Dystrybutora
odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor chyba, ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyczyn, za ktore
zgodnie z Ustawa odpowiedzialnos¢ ponosi  Towarzystwo,
swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej
realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo ze $rodkow
wtasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w przypadku
zlecenia nabycia lub

2) dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika zgodnie
z instrukcja ptatnicza obowiazujaca dla zlecenia odkupienia,
w przypadku zlecenia odkupienia.

Btedna wycena:

. W  przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki
Uczestnictwa byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,,nabycia” lub ,zamiany do” lub ,konwersji
do” otrzymali wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace
srodki pieniezne na rachunek podstawowy Subfunduszu powigkszajac
kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujacy
transakcji ,,odkupienia” lub ,,zamiany z” lub ,konwersji z” Jednostek
Uczestnictwa otrzymali zanizona kwote z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdwnania strat Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje dodatkowe srodki pieniezne na rachunki
bankowe Uczestnikdw dokonujacych transakcji ,,odkupienia” lub
szamiany z” lub ,konwersji z” w dniach btednej wyceny
Subfunduszu.

] W  przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki
Uczestnictwa byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy
dokonujacy transakcji ,,nabycia” lub ,,zamiany do” lub ,konwersji
do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry
brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,odkupienia” lub ,,zamiany z” lub
»konwersji z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzong
kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,,zamiany z”
lub ,konwersji z”. W celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace srodki pieniezne na
rachunek podstawowy Subfunduszu.

2.4.7 Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

1) Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzezeniem pkt 4 ponizej, zostanie
niezwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli
Uczestnik wyrazi taka wole, a Fundusz udostepni taka mozliwosc:

a) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub
u Agenta Transferowego, lub

b) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach,
oferowanych przez Fundusz, lub

c) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektroniczna, co ma
skutek wystania poczta, lub

d) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez internet na
wskazanej stronie www, co ma skutek wystania poczta, lub

e) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie
wiadomosci tekstowej na telefon komérkowy (wiadomos¢ SMS).

3) Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego
nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzen za
pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie
technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralnos¢ danych.

4) Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw moga
by¢ przekazywane w terminach i w sposob okreslony w Umowie
Dodatkowej.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy
sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika
w Subfunduszu, a w szczegolnosci:

a) date wydania potwierdzenia,
b) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
c) dane identyfikujace Uczestnika,

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii,

e) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii i ich wartos¢,

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

www.noblefunds.pl




PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

NOBIE FUNDS

ZYSTWO FUNDUSZY STYCYINYCH S.A

2.5. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Jednostki  Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w  kolejnosci
Wyceny. okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej
dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow pienieznych
i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

2.6. Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym wartos¢ aktywow
netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jezeli Statut przewiduje taka mozliwosé¢

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie
dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku okreslonym
w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy za zgoda i na

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje sie z
uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie

warunkach okreslonych przez Komisje.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow

Netto Subfunduszu przekroczy okreslona w Statucie wartosc.
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie jezeli:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow

Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywow

danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgoda i na warunkach okreslonych przez

Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze

zostac zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

Fundusz moze odkupywac Jednostki w ratach.

2.7. Okreslenie rynkoéw, na ktorych sa zbywane Jednostki

Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wytacznie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Ustugi finansowe.

Ze wzgledu na osoby, ktorym zbywane sa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sa
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne

nieposiadajace osobowosci prawnej.

2.8. Zwiezte informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu
oraz szczegobtowe informacje na temat obowiazkéw podatkowych
Uczestnikow Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujacych
przepisow, w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa wiaze si¢ koniecznos¢ uiszczania podatku

dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest

zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatajac jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepisow
Ustawy jest zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych stanowia przychody z kapitatow
pienieznych. Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c
Ustawy o PIT nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sa miedzy
innymi fundusze inwestycyjne dziatajace na podstawie przepisow

o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sa

dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.

Ptatnikiem podatku dochodowego jest Fundusz, ktory nalicza
i pobiera podatek. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od
dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych pobiera sie

stawki wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu
rezydencji wydanego przez wtasciwe organy podatkowe. Certyfikat
rezydencji powinien by¢ okazany w oryginale lub odpisie
poswiadczonym notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien byc
przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba
ze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie certyfikatu sporzadzonego w
jezyku obcym.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji
podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika,
Fundusz bedzie przyjmowat, Zze certyfikat rezydencji jest aktualny
rzez okres 12 miesiecy od daty jego wydania. Uczestnik jest
obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie
aktualnosci ztozonego certyfikatu rezydencji. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez
Uczestnika tego obowiazku.

Majac na uwadze roézne zapisy umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, kwestia warunkéw opodatkowania przychodéw
wyptacanych Uczestnikowi bedacemu nierezydentem wymaga
szczegotowej analizy po stronie Uczestnika..

W zwiazku z faktem, zZe Jednostki Uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa
zastosowanie znalez¢ moze rowniez ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku
o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z roku 2017,
poz. 833).

Powyzsze zasady opodatkowania osob fizycznych moga nie miec
zastosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby
zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe w sprawie
zapobiegania podwojnego opodatkowania z panstwem osoby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz
Jjednostki organizacyjne niemajqce osobowosci prawnej, z wyjqtkiem
spotek niemajqcych osobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotow, z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja
obowiazkowi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach
ogolnych okreslonych w Ustawie o CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej
ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania. Dochodem
podlegajacym opodatkowaniu jest osiagnieta w roku podatkowym
nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychodem Uczestnika
sa otrzymane pieniadze, wartosci pieniezne, w tym takze rdznice
kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT kosztami uzyskania
przychodoéw sa koszty poniesione w celu osiagnigcia przychodu.
Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie Jednostek. Wydatki
powyzsze stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodow
dopiero w momencie odkupienia, a takze z umorzenia Jednostek
w przypadku likwidacji Funduszu. W przypadku otrzymania przez
Uczestnika wyptaty z Funduszu, jezeli zadne Jednostki nie podlegaja
odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkow
poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy, ktorzy nie
maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktore
osiagaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla
okreslenia obowiazkow podatkowych w odniesieniu do tych osob
prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow
miedzynarodowych ~w  sprawie  zapobiegania  podwojnemu
opodatkowaniu.  Zastosowanie = zmniejszonej stawki podatku
wynikajacej z takich umoéw albo niepobranie podatku jest
uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego
przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy Fundusz
dokonuje wyptat naleznosci z tytutu uczestnictwa w Funduszu na
rzecz podmiotu majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub
w kraju stosujacych szkodliwa konkurencje podatkowa wymienionym
w rozporzadzeniu Ministra wtasciwego do spraw finansow
publicznych, Fundusz jest obowigzany do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

19% zryczattowany podatek dochodowy, z zastrzezeniem tresci art.
52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwiazku z odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23

ust. 1 pkt 38) Ustawy o PIT, sa wydatki poniesione na nabycie Powyzsze zasady opodatkowania o0sob prawnych i jednostek

organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej moga nie miec
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Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia

Uczestnikdw zgodnie z art. 87e Ustawy

zastosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby
zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe w sprawie
zapobiegania podwodjnego opodatkowania z panstwem osoby
zagranicznej.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa
2.9. Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w ktorym najpozniej o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
publikowana jest wartos¢ aktywow netto na Jednostke

X N . s Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa przystuguje:
Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca wy P P przystugu]

publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. 2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
. , . Zgromadzeniu Uczestnikow;

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa | . . . .

Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu

Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.
Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks
postepowania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1822 z
pozn. zm.) nie stosuje sie.
Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesiaca od dnia
powziecia uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o

Subfunduszu na  stronie internetowej  www.noblefunds.pl,
niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu roboczym
nastepujacym po danym Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec

opoznieniu. stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad,
2.10. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
T dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia

Nie dotyczy. jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci
2.11. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow 3. Informacje o Subfunduszach

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, na warunkach 3.1 Noble Fund Strategii Mieszanych

okreslonych w Ustawie i punktach 1) - 3) ponizej: 3.1.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow dokonywane jest  3.1,1.1 Cel inwestycyjny oraz gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i
w sposéb okreslony w  Statucie, wtasciwy dla ogtaszania zmian  jch dywersyfikacja
Statutu, z zastrzezeniem, ze nastepuje ono przed przekazaniem Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego

ik i ieni kto kt. 2 izej i . . : H
Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 2) ponizej, Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiagnigecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
certyfikaty inwestycyjne, a takze akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego.

2) o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo zawiadamia
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na
trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow,

3)od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia -
wraz z KIID - informacje o planowanym Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Wskazanie kregu oséb, ktére, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy

wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego
dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
pod warunkiem, ze spetniaja kryteria wymienione w art. 8 ust. 10
Czesci | Statutu Funduszu.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowaé do 50% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym,
w szczegblnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac do 100% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze
w depozyty bankowe.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 10% Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, w
tym papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego pod warunkiem ze
spetniaja kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu
Funduszu.

Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie
lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu
wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z UE, Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w
Warszawie. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi
Towarzystwo. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad
Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarzeniem, ktore jest
powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikow, w tym odpowiedzie¢
na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac
o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody, o ktorej mowa powyzej.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowaé powyzej 20%
Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% Aktywow
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) Noble Fund Konserwatywny,
2) Noble Fund Obligacji,
Kaida_ gala Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do 3) Noble Fund Emerytalny,
oddania jednego gtosu.

4) Noble Fund Stabilny,

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa powyzej, zapada X .
wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych - wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego

na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez

notariusza.

Sposéb powiadamiania Uczestnikow o uchwatach podjetych przez

Zgromadzenie Uczestnikow

Towarzystwo powiadamia Uczestnikow o tresci podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow uchwat poprzez ich publikacje na stronie
internetowej www.noblefunds.pl, nie pézniej niz 7 dni od dnia ich

podjecia.

3.1.1.2  Zwiezty opis

Otwartego.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Kryteriami doboru dla poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez inne
instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego:
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a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

c) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakcji,

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego i listow zastawnych:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z danym papierem wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne  zabezpieczenia
wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e)w przypadku obligacji zamiennych na akcje - takze kryteria
doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz

warunki zamiany na akcje, f)prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci,

zwigzane z danym papierem

f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

c) ptynnos¢
4) dla Instrumentow Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych
z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu  Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢
transakcji,

d)koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc.
5) dla instrumentow udziatowych:

a)osiagane przez emitenta biezace wyniki
prognozowane perspektywy na przysztos¢,

b) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) ryzyko kraju notowan emitenta,

e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

f) ptynnos¢ instrumentow,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy
instrumentow.

finansowe oraz

3.1.1.3 Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.1.1.4 Wskazanie, czy wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych,
w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.1.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych
przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wptywu tych
umow na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej
niewykonania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty  Pochodne moze powodowa¢ powstanie ryzyka
kontrahenta polegajacego na tym, ze w okreslonych przypadkach
zachodzi prawdopodobienstwo nie wywiazywania sie przez
kontrahenta z danej transakcji.

3.1.1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI
przyjeto zaréwno metode zaangazowania opisang w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013 jak i metode brutto opisang w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013.

3.1.2 Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki

Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
1) Opis ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjna,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

- Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspoélnego inwestowania:

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, oprocz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich
portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane
przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspdlnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

« ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawniac sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac
decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania,
Subfundusz moze utraci¢ mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze
zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda
KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub
w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢
konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego, nieuwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela
ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci
lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierow
wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od

zachowania catego rynku, na ktorym odbywa sie handel
instrumentami finansowymi bedacymi przedmiotem inwestycji
Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowa¢ go poprzez

dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.
- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej
utraty przez emitentow zdolnosci do wywiazywania sie
z zaciagnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub czasowa
niemoznoscia zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych papierow
wartosciowych. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego
zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak
i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej
emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane
z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa,
i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitentow dtuznych
papierow wartosciowych, takze skarbowych.

- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwoscia nie wywiazania sie
drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zobowiazan
wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtownie
w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje
po dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nieterminowego rozliczenia lub
braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
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rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywa¢ na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub
brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonych pozycji.

w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréow rynkowych
aktywow bazowych, od ktorych uzalezniona jest cena Instrumentow
Pochodnych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdowych;

« ryzyko dzwigni finansowej, zwiazane z mozliwoscia poniesienia
strat przewyzszajacych wniesiony depozyt zabezpieczajacy. Wynika
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powodujacego mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskow lub
start z inwestycji;

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku
przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje
najczesciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku
miedzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim
czasie pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

W przypadku Subfunduszy lokujacych aktywa w tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania badz funduszy zagranicznych
istnieje dodatkowe ryzyko wynikajace z mozliwosci zawieszenia
odkupien wyemitowanych tytutow uczestnictwa przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania, co moze,
zwtaszcza w przypadku, gdy tytuty uczestnictwa tej instytucji
stanowia istotng czes¢ aktywow Subfunduszu, skutkowac realizacja L .
ryzyka zwiazanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek « ryzyko kontrahenta, rozumiane jako wartos¢ niezrealizowanego
Uczestnictwa Subfunduszu. zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika
z mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowiazan przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujace
Instrumenty Pochodne;

« ryzyko niedopasowania wycen Instrumentow Pochodnych do wycen
aktywow stanowiacych aktywa bazowe tych instrumentow;

eryzyko rozliczenia  transakcji, zwiazane z = mozliwoscia
wystepowania btedow lub opodznien w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne;

o ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia
w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu;

- Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane
w walucie obcej, a takze inwestycje w tytuty uczestnictwa funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach
obcych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ sie do
wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji,
co z kolei przektada sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych
parametrow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréow wartosciowych na rynku beda

« ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych istnieje ryzyko  zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co
moze negatywnie wptynac¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

e ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnoscig systemow
informatycznych i wewnetrznych systemow kontrolnych.

2) Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu:
a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.
- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow
Subfunduszy zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma
wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.
- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to jest zwiazane z mozliwoscia inwestycji znacznej czesci
aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych
emitentow lub powiazanych emitentéw, co moze negatywnie
wptyna¢ na stope zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozadanej
zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢ takze zwigzane
z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym sektorze rynku lub okreslonym
obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny moga
w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.
- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do

poszczegolnych kategorii lokat.

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad
rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy
wycena dokonywana wedtug tych modeli, a rzeczywista wartoscia

rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentow finansowych lub uzycia btednych lub
niekompletnych danych wejsciowych, co moze spowodowac
wykazanie wyceny instrumentow finansowych w  portfelu
Subfunduszu  nieodzwierciedlajacej ich  wartosci  rynkowej.
Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem

wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwiazane ze zmiana cen papieréow dtuznych o statym

w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa wieloma
ryzykami, wymienionymi Prospekcie, ktore moga powodowaé
wahania wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, wtacznie z mozliwoscia obnizenia tej wyceny
ponizej poziomu, po ktorym Uczestnik nabyt Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu (spadek zainwestowanego kapitatu).

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéow

Podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru
Uczestnikdw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moga
nie wywiazac sie w sposob prawidtowy z zawartych umow, co moze
skutkowa¢ nieprawidtowa lub opoézniong realizacja dyspozycji
Uczestnikow

- Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze
sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym,
moga powodowad wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio
wartosci Instrumentu Pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta
tych papieréow wartosciowych w sposob odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego.

- Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania
$rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czesci sktadnikow lokat Subfunduszu,
moze skutkowac brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz
zobowiazan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie
i Statucie.

b) ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie

oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
W  przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow wplyw:

wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena
papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujacych
swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych
moga sie wiazac¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych
przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem sie
ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione

- Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fundusz moze ulec
likwidacji.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki

wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

o ryzyko rynkowe, zwiazane z mozliwoscia poniesienia strat

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego aktywow, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa.  Zbywanie aktywow Funduszu powinno  byc
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow
Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek
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likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,
gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,
gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody
Uczestnikow  Funduszu, na  podstawie umowy  zawartej
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w
Statucie  dotyczacych oznaczenia  towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

- Ryzyko przejecia zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze
w drodze umowy przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotow
obstugujacych Subfundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje
je nienalezycie Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowiazkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko potaczenia Funduszu lub Subfunduszy

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. O zamiarze potaczenia Towarzystwo
ogtasza w sposob wskazany w statutach taczacych sie funduszy,
niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje
przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu  przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

- Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego  funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej
w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta:

Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac¢ spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze

sie rowniez bezposrednio przyczynic do spadku  wartosci
instrumentéw dtuznych.

e) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegoélnie w zakresie podatkow,
cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak
réowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w
zwiazku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub
zasad dostepu do poszczegolnych instrumentow finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw,
btedow ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegblnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac
btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji
portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikow oraz nieprawidtowa
lub opdzniona wycene wartosci Jednostki Uczestnictwa. Btedne
dziatanie systemow moze przejawia¢ sie zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci
poniesienia strat w wyniku zajScia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systeméw po
stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne
poprzez  stosowanie  odpowiednich  systeméw i  procedur
wewnetrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢
bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.1.3 Okreslenie profilu Inwestora, ktory okresla zakres czasowy

inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy planuja
oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich
zyskow oraz akceptuja wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w
akcje, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

3.1.4 Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow

Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz
wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowiazan
Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow w danym Subfunduszu w Dniu
Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowiazan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug standw aktywow w tym
Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu
Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala sie, z
zastrzezeniem punktu 1.12 oraz punktow 4.1, 4.2.2 wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow
Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.
Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa odrebnie dla
Subfunduszu.

1.6. Sktadniki lokat Subfunduszu wyceniane sa w oparciu o
wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa, za ktora uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1), cene
otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
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hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt.
1.6.2), wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

1.7.  Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt.
1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika wyceny
pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub
zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka
lub pozwalajaca za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sa Danymi Obserwowalnymi na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza sie zastosowanie
Danych Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach
przy wycenie sktadnikow lokat Subfundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu
Dane Nieobserwowalne.

bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

2.2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej.

2.3. Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane sa nastepujace
kategorie lokat Subfunduszu notowane na Aktywnym Rynku:

= akcje,
warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji,

prawa poboru,
kwity depozytowe,

listy zastawne,

dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.
2.4 W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla
danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie
nastepujacymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

1.8. Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajace zatozenia, ktoére przyjeliby uczestnicy rynku
podczas  wyceny sktadnika aktywow lub  zobowiazania,
uwzgledniajace w sposdb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z
aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan
pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt.
1) i 2), ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika

aktywdw Lub zobowiazania, w szczegolnoici: 2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen

) obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
e stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we kalendarzowego.

wspolnie notowanych przedziatach,

e  zaktadana zmiennos¢,
e  spread kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

1.9. Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich  wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny

wartosci godziwej.

1.10. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o
ktorych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz modele i metody
wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w pkt. 4.2

podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1.11. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o
ktorych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podlegaja okresowemu

przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.
1.12. W przypadku aktywow i zobowiazan Subfunduszu:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni,

3. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien punktu
1.12 oraz punktow 4.1 1 4.2, w nastepujacy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi,
papiery wartosciowe inkorporujace prawa z zaciagniecia dtugu
przez spotki, ktorych akcje stanowia sktadnik Aktywow
Subfunduszu wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3),

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papieréw dtuznych wycenianych do
wartosci godziwej zastosowany model wyceny w zaleznosci
od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3.1.6) ponizej. Wbudowany instrument
pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz,

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow
wartosciowych  kolejnej emisji  potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dla ktérych
skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:

o jezeli charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i
ryzyka z nim zwiazane sa $ciSle powiazane z charakterem
wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej z uwzglednieniem charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania. Whbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach
rachunkowych odrebnie,

-dopuszcza sie¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

1.13. Szczegdtowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o
ktorym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), opis technik wyceny oraz
zakres i  zrodta  Danych  Obserwowalnych i  Danych
Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej
okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sa publikowane w L . , .
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu  ze * jezeli charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i
szczegbtowym okreéleniem tacznego udziatu lokat, ktérych wartosé ryzyka z nim zwiazane nie sa sciSle powiazane z
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w pkt. charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
1.6.2) i pkt. 1.6.3), w aktywach netto Subfunduszu oraz o nim  zwigzanymi, ~wbudowany instrument  pochodny
zwiazanym z nimi ryzyku. wyceniany bedzie w oparciu o modele wtasciwe dla

, . poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
1.14. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. i : :
1.6.3), stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w 3.1.6) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych

h Kich  fund Ny invch d b odrebnie. Warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume
_rramac wszystkic lL:jn.u'szy inwestycyjnych zarzadzanyc grzgz wyceny  dtuznego  papieru  wartoiciowego  (bez
owarzystwo, uwzgledniajac strategie ~ inwestycyjne i rodzaje wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy
aktywow posiadanych przez poszczegélne fundusze inwestycyjne

AR zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
oraz, w'stosownych przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych wbudowanych instrumentéw pochodnych,  wyznaczonej
podmiotéw wyceniajacych.

zgodnie ze zdaniem poprzednim,
2. Wycena sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

3) akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe -

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub z postanowieniami punktu 1.6.,

dostatecany wolumen. aby dostarcayé biesacych informacstna temat 4 varranty subskypeyine i prawa pobort - w oparciu o modele

’ i ! . . tych lokat ledniaj olnosci tos¢

cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki wyceny tych foxat uwzgiedmajace W s7Czegoinosci wartosc

N N " A . o . - godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
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przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w
przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym
Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe - z  wykorzystaniem  modelu
uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa papieru
wartosciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit
depozytowy,

6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w szczegdlnosci:

a) w przypadku  kontraktow  terminowych:
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji:
= europejskich: model Blacka-Scholesa,

model

= egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne  jest réwniez  stosowanie = wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa badz innych technik wyceny uwzgledniajacych
charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
innych  funduszy  zagranicznych i instytucji  wspolnego
inwestowania - w oparciu o ostatnio ogtoszong przez fundusz
inwestycyjny otwarty lub fundusz zagraniczny warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzenn majacych wptyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

8) Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3),

9) (skreslono).
3.2. (skreslono).
3.3. (skreslono).
3.4. (skreslono).
3.5. (skreslono).

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu
dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cene nabycia.

4. Szczegdlne zasady wyceny

4.1. Wycena pozyczek papieréw wartosciowych dokonywana jest
nastepujaco.

1) Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez
fundusz na druga strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych
fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,

2) Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowia sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytow
bankowych dokonywana jest nastepujaco:

1) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe
wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow,

2) Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki
srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4.3. (skreslono).
4.4. (skreslono).

4.5. Wycena aktywow i zobowiazan denominowanych w walutach
obcych dokonywana jest nastepujaco:

1) Aktywa oraz  zobowigzania  Subfunduszu  denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2) Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej,
wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane

zobowigzania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3) Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli
nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4.6. (skreslono).
4.7. (skreslono).

5. Oswiadczenie podmiotu badania

sprawozdania finansowego

uprawnionego  do

Erust & Young Audyt Poisks
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Building a better
working world
OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE 0 KOMPLETNQSCI | Z60DNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Moble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
B ¢y usluge w celu pi zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

+  Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
and Frontier),

* Noble Fund Strategii Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 roku Noble Fund Black
Sea),

(dalej .Subfundusze™), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej .Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rac Sci (dalej ,Ustawa o rac $ci"), ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowoici funduszy inwestycyjnych z uwzgisdnienism Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmienizjgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegéinych zasad rachunkowoici funduszy inwestycyjnych
(dalej Rozporzgdzenis™.

Matody | zasady wyceny aktywdw prayjgte przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdzisle
Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (.Prospekt
Infarmacyjny™), odpowiednio:

W punkcie 3.1.4 dia Noble Fund Strategii Mieszanych,
+ w punkcie 3.2.4 dia Noble Fund Strategii Diuznych.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest opisana w Czséci|, Rozdziale V, art. 8 Statutu Funduszu
zamieszczonego w Prospekcie Informacyjnym, a polityki inwestycyjne Subfunduszy sa
opisane w CzgSci Il odpowiednio:

« w Rozdziale |, art. 3, art. 3a i art. 4a Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
Mieszanych,

« w Rozdziale Il, art. 3, art. 3a i art. 4 Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
Diuznych.
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Podstawa

oraz majace kryteria

Przeprowadzona uslugs atestacyjna o racjonalngj pewnoéci zostala przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym s3, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne 2 politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa
Za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
zgodnost z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych

TRozporzadzenia oraz kompletnosé | 200dnos¢ metod | zasad wyceny aktywdw z politykami
inwestycyjnymi Subfunduszy odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest 2a i iz ja
preekazana bieglemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest
réwniez odpowiedzialny za zapewnienie dzialania systemu kentroli wewngtrznej w zakresie

i ta Jest wolna od istotnych

nigprawidlowoici, wywolanych oszustwami lub bledem.
Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byio przeprowadzenie usiugi atestacyine] o racjonalnej pewnoici
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego
racjonzing pewnoi¢ na temat zgoanogci tych metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyinych
i Rozporzadzenia oraz ich kompletnosci i zgodnosci 2 politykami inwestycyjnymi prayjgtymi
przez Subfundusze.

nasza ushuge zgodnie z Krajowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyinych 3000
(zmienionego) Ushugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych prayjgtym Uchwala nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegiych Rewidentow
zdnia 8 kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten naklada na nas obowijzek
postgpowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia procedur
 taki 5p0s6b, aby méc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnos¢, czy metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne | zgodne z politykami inwestycyjaymi przyjgtymi przez Subfundusze
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3.1.5 Informacje o

EY

Building a better
working world

Stosujemy Krajowe standardy Kontroli jakosci w brzmisniu Migdzynarodowego Standardu
Kontroli Jakosci 1 .Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdari finansowych orsz wykonujgcych inne zlecenia usiug  atestacyjnych
i pokrewnych” przyjete uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (dalej KSKJ™.
Zgodnie z i KSKJ, system kontrali jakosci obejmujacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgednoici z wymogami etycznymi,
standardami  zawodowymi oraz majacymi  zastosowanie  wymogami  prawnymi
i requiacyjnymi.

Speiniamy wymogi niezaleinoici orsz inne wymogi etyki zawodowsj okreslons
w Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych
standardach T ic) Rady  Migd ych  Standardéw  Etycznych
dlz Ksiggowych (Kodeks IESBA™) 1 prayjetego uchwal Krzjows] Rady Bisgiych Rewidentdw
(KRBR) jako zasady etyki zawodowe] biegiych rewidentdw, w Ktérym okresiono kluczowe
zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej starannosci oraz
poufnoici i profesjonalnego postepowania

Nasze procedury obejmawaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy | poréwnanie ich
2 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci
wymagami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
Rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze i analizie, czy metody | zasady wyceny aktywdw s3 2godne 2 tymi politykami
oraz uwzglednisy wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Masze
procedury nie obejmowaly analizy, czy opisane w Prospekcie Informacyinym Funduszu
metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityki
inwestycyjne byiy przestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej
dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstaws do wyraZenia przez nas wniosku.

EY

Building & better
warking world

Wniosek bieglego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny sktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyinych i Rozporzadzenia oraz kompletne
i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowania

Niniejsze oéwiadczenie zostalo przygotowane na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie
W celu doiaczenia do Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz dia uzytkownik§w Prospektu
Informacyinego Funduszu

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewident

/ Pospsany cocyhateen wysaicry da Anoa s
e e L —

2019102 145442 0100

Anna Sirocka
Biegly Rewident

nr w rejestrze: 9626

dzialajqcy w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska
spélka z ograniczong odpowiedzialnosci sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr na liscie firm audytorskich: 130

wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art.
26 Rozdziatu X Czesci | Statutu oraz art. 6 Rozdziatu | Czesci Il
Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych

(WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik WKC wylicza sie za ostatni petny rok obrotowy wedtug
wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach
o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
z wytaczeniem

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz
podatkow zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem
s instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktdry sa przedstawiane dane,
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy
2021 wynosi: 1,90%.

3.1.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera

Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1)4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2)2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C
nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B
i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1)2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

2)4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C.

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek
Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiange
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci
wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem
i Prospektem informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa,
Z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze
by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji
podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za konwersje
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci
wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem
i Prospektem, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$¢ tej
optaty nie moze by¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych
lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow,
badz okreslona grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia
w sytuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze
nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

e w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu
lub Subfunduszu,

e w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji
konwersji lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajaca
100 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia
jednostek za taka kwote w okreslonym przez Uczestnika w
deklaracji czasie; deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika.
Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w
ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolejne
nastepujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
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konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia
takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o
akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z
optat lub o braku akceptacji deklaracji,

e w ramach uczestnictwa w Programach,

e w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujacych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow
Agenta  Transferowego, pracownikow  Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow
Dystrybutoréw i  podmiotow  wspotpracujacych  z
Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi umow o $wiadczenie ustug,

dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

na wniosek Dystrybutora,
e w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych
mowa W art. 6 oraz w art. 7 czesci | Statutu Funduszu.
Szczegotowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych
obowiazujacych u poszczegdlnych dystrybutoréw wskazane zostaty w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sa
Dystrybutorowi.

3.1.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej  wysokosci  wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota stanowiaca
w skali roku rownowarto$¢ 2,0 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Ponad wynagrodzenie okreslone powyzej Towarzystwo jest
uprawnione  do  pobierania  wynagrodzenia  stanowiacego
réwnowartos¢ $wiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako
znaczacy klient funduszy zagranicznych i instytucji zbiorowego
inwestowania okreslonych w pkt 3.1.1.1. powyzej.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101
ust. 5 Ustawy.

3.1.5.1. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien na podstawie,

ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte umowy lub porozumienia, na
podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.1.5.2. Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu

tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na  wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz
Subfunduszu przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska
w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub
instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub
rekomendacji,

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze swiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow.
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego lub instrumentami
pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja takze na
wysokos¢ wynagrodzenia ~ Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem.
3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

3.1.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego wedtug sprawozdania finansowego Subfunduszu
zbadanego przez biegtego rewidenta

Wartos¢ Wartos¢ Aktywow Netto
Aktywéw Netto Funduszu Noble Fund Strategii Mieszanych
(tys. PLN] na dzieri 31 grudnia 2021 r. w [tys. PLN]
10 000
8012
8000
6000
4000
2000

0

31 grudnia 2021

3.1.6.2 Wartos¢ s$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5i10 lat

Do dnia 2 stycznia 2021 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Noble
Fund Africa and Frontier.

Stopa zwrotu Wartosé éredniej stopy zwrotu z inwestycji
[%] w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu Noble Fund Strategii Mieszanych
4,00% 4
2,44%
2,00%
0,68%
0,00% | I
2,00% 4
-4,00% -3,36%
3lata 5 lat 101at

3.1.6.3 Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna  Subfunduszu, zwanego dalej: ,wzorcem”
(benchmark) wraz z informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jesli takie miaty miejsce
Subfundusz nie posiada wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy - dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

3.2 Noble Fund Strategii Dtuznych
3.2.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

3.2.1.1Cel inwestycyjny oraz gtéwne kategorie lokat i ich
dywersyfikacja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
certyfikaty inwestycyjne, a takze dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac do 100% Aktywow
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Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze
w depozyty bankowe. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica spetniajace wymogi okreslone
w Ustawie, w tym takze te, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania.

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

c) dostepnos¢,

d) koszty realizacji transakcji.

3.2.1.3 Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu
oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.2.1.4 Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfundusz moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
pod warunkiem, ze spetniaja kryteria wymienione w art. 8 ust. 10
Czesci | Statutu Funduszu oraz ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje odzwierciedlanie sktadu indekséw dtuznych papieréw ~ 3.2.1.5 Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
wartoéciowych, w tym funduszy typu ,.exchange-traded fund”, lub przedmiotem  sa  Instrumenty  Pochodne, w  tym
dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz jaki beda miaty
Rynku Pienigznego lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom- co wptyw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
najmniej na poziomie 50 (pigcdziesiat) % wartosci aktywéw tych Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej
funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania. polityki inwestycyjnej, zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-
Fundusz realizujac cel inwestycyjny bedzie lokowac tacznie od 50% buy-back, repo.

Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
w szczegolnosci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe wskazane w ust. 1 oraz i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
wskazane w zdaniu poprzednim.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac do 10% Aktywow
Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa,
w tym papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego pod warunkiem ze
spetniaja kryteria wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu
Funduszu.

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentow finansowych,
w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaty ryzyko jej
niewykonania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na
danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania sie przez kontrahenta z tej
transakcji.

3.2.1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji.

Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac powyzej 20%
Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% Aktywow
Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,
2) subfunduszu Noble Fund Obligacji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.2.1.7 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AF|
przyjeto zaréwno metode zaangazowania opisang w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013 jak i metode brutto opisang w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013.

3.2.1.2 Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela 3.2.2 Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki

inwestycyjnego
Kryteriami doboru kategorii lokat Subfunduszu sa:

1)dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i listow zastawnych:

Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Noble Fund Strategii
Dtuznych, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z danym papierem wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostepne  zabezpieczenia zwiazane z danym papierem
wartosciowym,

d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,

e) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
2) dla depozytow:

- ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku
wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie cen
instrumentéw  finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu.  Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest  ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do
pewnego stopnia zalezy od zachowania catego rynku, na ktorym
odbywa sie handel instrumentami finansowymi bedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wiec wyeliminowac
go poprzez dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
c) ptynnos¢;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych
z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej
utraty przez emitentow zdolnosci do wywiazywania sie
Z zaciagnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub czasowa
niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
emitenta, spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dtuznych papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot.

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu  Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢
transakcji,

d)koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéow ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutow uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez inne
instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknigtego:

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane
z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa,
i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko. Dotyczy to wszystkich kategorii emitentow dtuznych
papierow wartosciowych, takze skarbowych.

- ryzyko rozliczenia
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Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub
braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywa¢ na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub
brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia
przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych

przez Noble Funds SFIO umow.
- ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku
przy obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje
najczesciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub rynku
miedzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim

czasie pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.
- ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na
rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty
uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji
w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki

Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych
parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnosc¢
inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda

wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.
- ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwoscia nie wywiazania sie
drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zobowiazan
wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to wystepuje gtownie
w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastepuje

po dacie dokonania transakcji.
- ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow
Subfunduszy zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma
wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.
- ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko to jest zwiazane z mozliwoscia inwestycji znacznej czesci
aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe pojedynczych
emitentow lub  powiazanych emitentéw, co moze negatywnie
wptyna¢ na stope zwrotu Subfunduszu w przypadku niepozadanej
zmiany cen takich lokat. Ponadto ryzyko to moze by¢ takze zwiazane
z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym sektorze rynku lub okreslonym
obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny moga
w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.
- ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do

poszczegblnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajacych z przyjetych
zasad rachunkowosci Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci
pomiedzy wycena dokonywana wedtug tych modeli a rzeczywisty

wartoscia rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentéow finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentow
finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub

zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
- ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej.
W  przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow
wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena
papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujacych
swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych
moga sie wiazac¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych
przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem sie

ze swoich zobowiazan w stosunku do obligatariuszy.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na
rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac na

wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa

funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania, oprocz
ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane
przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

« ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

inwestycyjnego - zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sa one
zobowiazane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac
decyzje o zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucji,

« ryzyko zawieszenia wyceny tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku
zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania,
Subfundusz - w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty -
moze utraci¢ mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej
czesci  Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze
zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda
KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub
w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢
koniecznos¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu
zagranicznego nieuwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela
ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

e ryzyko rynkowe, zwiazane z mozliwoscia poniesienia strat
w wyniku niekorzystnych zmian poziomu parametréow rynkowych
aktywow bazowych, od ktorych uzalezniona jest cena Instrumentow
Pochodnych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walutowe, wartosci indeksow gietdowych;

« ryzyko dzwigni finansowej, zwiazane z mozliwoscia poniesienia
strat przewyzszajacych wniesiony depozyt zabezpieczajacy. Wynika
ono z mechanizmu kredytowego wkomponowanego w Instrumenty
Pochodne powodujacego mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskow lub
start z inwestycji;

« ryzyko niedopasowania wycen Instrumentow Pochodnych do wycen
aktywow stanowiacych aktywa bazowe tych instrumentow;

eryzyko rozliczenia  transakcji, zwiazane z  mozliwoscia
wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne;

o ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia
w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu;

« ryzyko kontrahenta, rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ryzyko to wynika
z mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowiazan przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy obejmujace
Instrumenty Pochodne;

« ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych istnieje ryzyko  zastosowania
nieadekwatnego do specyfiki danego instrumentu modelu wyceny, co
moze negatywnie wptynac na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

e ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnoscig systemow
informatycznych i wewnetrznych systemow kontrolnych.

- ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym
w szczegolnosci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja:

Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa wieloma ryzykami,
wymienionymi Prospekcie, ktore moga powodowa¢ wahania wyceny
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wtacznie
z mozliwoscia obnizenia tej wyceny ponizej poziomu, po ktorym
Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (spadek
zainwestowanego kapitatu).

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
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W przypadku niewywiazania sie przez Agenta Transferowego oraz
podmioty, z ktorymi zawarto umowy w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
z zobowiazan okreslonych w tychze umowach, dyspozycje ztozone
przez Uczestnikbw moga by¢ zrealizowane btednie lub
Z opdznieniem.

Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur
opisanych w polityce rachunkowosci Funduszu przez podmioty,
ktorym Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu, powoduje ryzyko btednej wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze
sktadnikow lokat, w szczegdlnosci umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz  papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym,
moga powodowad wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio
wartosci instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta
tych papieréw wartosciowych w sposob odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego.

- ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko ptynnosci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania
$rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, Subfundusz nie bedzie modgt uzyska¢ srodkow
pienieznych z tytutu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych
tytutow uczestnictwa tych funduszy. Moze to skutkowac brakiem
mozliwosci  realizacji przez Subfundusz zobowiazan wobec
Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw:

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci
zwigzane z Funduszem:

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po
wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody
Uczestnikow Funduszu, n podstawie  umowy  zawartej
z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w Zycie zmian
w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

- przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze
w drodze umowy przekazaé spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw.

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

- potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sa
o zamiarze potaczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone
w dziennikach wskazanych w statutach taczacych sie funduszy,
jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

- przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie
prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej
w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego

Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

- ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy - nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

- ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym
czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie
dochodowos¢  Subfunduszu jest zwiazana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.

- ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowa¢ spadek realnej
stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze
sie rowniez bezposrednio przyczynic do spadku wartosci
instrumentéw dtuznych.

- ryzyko zwiazane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow,
cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga istotnie wptywac na ceny instrumentow finansowych, jak
réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow, co moze
negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto,
w zwiazku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddw lub
zasad dostepu do poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz
rynkow moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

- ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych, oszustw,
btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé
btedne lub opdznione zrealizowanie badZz rozliczenie transakcji.
Btedne dziatanie systeméw moze przejawial sie zawieszeniem
systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych
zdarzen zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania
systemOw po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy
ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemoéw i procedur
wewnetrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢
bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.2.3 Okreslenie profilu Inwestora wraz z okresleniem zakresu

czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy planuja
oszczedzanie na okres co najmniej 2 lat, oczekuja stabilnych zyskow
poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz nie akceptuja ryzyka zwiazanego z inwestowaniem
w akcje i akceptuja niskie ryzyko zwiazane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe.

3.2.4 Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow

Subfunduszu oraz os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz
wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowiazan
Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow w danym Subfunduszu w Dniu
Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
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Uczestnikow w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowiazan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug standow aktywow w tym
Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu
Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie,
z zastrzezeniem punktu 1.12 oraz punktow 4.1 i 4.2.2 wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej  okreslonych  sktadnikow  lokat Subfunduszu  sa
publikowane ~w  jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym
Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem tacznego udziatu lokat,
ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o
ktorych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

1.14. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3)

stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach
wszystkich  funduszy  inwestycyjnych  zarzadzanych  przez

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego

zobowigzania w tym Dniu Wyceny. . . . 3 N X

L i ) . i Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje
1.4. Wartos¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow aktywow posiadanych przez poszczegblne fundusze inwestycyjne
Subfunduszu i Wartosci Aktywéw innych Subfunduszy. Wartos¢ oraz, w stosownych przypadkach, istnienie roznych
Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Netto zewnetrznych podmiotow wyceniajacych.

Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy. 2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. . .

Ksiegi ergachunkowe Funduszu pprowadzoneasq odrebrF\)ie dl]a 2.1. 7a aktyyvny rynek dla_ danego skiadnika lokat uznawany jest
Subfunduszu. rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skladmk::x aktywow
lub zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczna czestotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

2.2 Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej).

2.3 Zgodnie z tymi postanowieniami, wyceniane s3 nastepujace
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

1.6. Sktadniki lokat Subfunduszu wyceniane sa w oparciu o
wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa, za ktora uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1) cene
otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1.6.1) i pkt.

1.6.2), wartos¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci

godziwej). e listy zastawne,
1.7. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt. o dtuzne papiery wartosciowe,
1.6.2) i pkt. 1.6.3) rozumiana jest jako technika wyceny .
pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub  Instrumenty Rynku Pienigznego,
zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci e Instrumenty Pochodne,

przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna . . .
zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka * thUl.Y uczestnictwa emitowane przez. fundqsze zagraniczne
lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
oszacowanie wartosci godziwej aktywodw lub zobowiazan, gdzie dane granica.

wejsciowe do modelu sa Danymi Obserwowalnymi na rynku w 2.4 W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
sposob  bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécia godziwa jest
Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza sig¢ zastosowanie kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtownego
Danych Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie
przy wycenie sktadnikow lokat Subfundusz wykorzystuje w nastepujacymi zasadami:

maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu 1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego

Dane Nieobserwowalne. kolejnego miesiaca kalendarzowego,
1.8. Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas  wyceny sktadnika aktywow lub  zobowiazania,
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z
aktywnego rynku, 3.1 Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien punktu
1.12 oraz punktow 4.1 4.2 , w nastepujacy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi,

2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

3. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan
pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt.
1) i 2), ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika

aktywow lub zobowiazania, w szczegélnosci:

« stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we

wspdlnie notowanych przedziatach,
« zaktadana zmiennosc¢,

papiery wartosciowe inkorporujace prawa z zaciagniecia dtugu przez
spotki, ktorych akcje stanowia sktadnik Aktywéw Subfunduszu
wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie
pkt. 1.6.2) lub pkt 1.6.3),

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty

« spread kredytowy, pochodne:

4) dane wejéciowe potwierdzone przez rynek. a) w przypadku wszystkich papierow dtuznych wycenianych do
wartosci godziwej zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢c w  swojej  konstrukcji modele  wyceny
poszczegolnych  wbudowanych instrumentéw  pochodnych,
zgodnie z pkt. 3.1.3) ponizej. Wbudowany instrument pochodny
nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

1.9. Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu  wszystkich  wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny
wartosci godziwej.

1.10. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o
ktorych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) oraz modele i metody
wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w pkt. 4.2
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1.11. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o
ktorych mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3) podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

1.12. W przypadku aktywow i zobowiazan Subfunduszu:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni,
ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz, procentowej z  uwzglednieniem charakterystyki

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki
wartosciowych  kolejnej emisji ~ potaczonych z umorzeniem sposobu  naliczania  oprocentowania.  Wbudowany
posiafjanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach
wczesniejszej emisji rachunkowych odrebnie,

-dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, . jezeli
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dla ktorych
skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:

. jezeli charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa $cisle powiazane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami
z nim zwiazanymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy

charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle
powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego
i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany bedzie w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegélnych instrumentow pochodnych

1.13. Szczegbtowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o
ktorym mowa w pkt. 1.6.2) i pkt. 1.6.3), opis technik wyceny oraz
zakres i  zrodta Danych  Obserwowalnych i  Danych
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zgodnie z pkt. 3.1.3) ponizej i wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrebnie. Wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego  (bez  wbudowanego  instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze
zdaniem poprzednim,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku  kontraktow  terminowych:  model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,
- egzotycznych: model skonczonych réznic, model

Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow
analitycznych  bedacych  modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa badz innych technik wyceny
uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model  zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania - w
oparciu o ostatnio ogtoszong przez fundusz inwestycyjny otwarty lub
fundusz zagraniczny wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub na tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, wyznaczanej na podstawie pkt.1.6.2) lub pkt. 1.6.3)

6) (skreslono).

3.2. (skreslono).
3.3. (skreslono).
3.4. (skreslono)
3.5. (skreslono).

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu
dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cene nabycia.

4. Szczegodlne zasady wyceny

4.1. Wycena pozyczek papieréw wartosciowych dokonywana jest
nastepujaco.

1) Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$c zostata przeniesiona przez
fundusz na druga strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw  wartosciowych, stanowia sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych
fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie,

2) Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréow wartosciowych, nie
stanowia sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

4.2. Wycena transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytow
bankowych dokonywana jest nastepujaco:

1) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe
wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow,

2) Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki
srodkéw  pienigznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4.3. (skreslono).
4.4. (skreslono).

4.5. Wycena aktywow i zobowiazan denominowanych w walutach
obcych dokonywana jest nastepujaco:

1) Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.

2) Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej,
wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane
zobowigzania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3) Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty Euro.

4.6. (skreslono).
4.7. (skreslono).

5. Oswiadczenie podmiotu badania

sprawozdania finansowego

uprawnionego do
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OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W STATUCIE FUNDUSZU Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE 0 KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETYMI PRZEZ
SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Moble Funds Towarzystws Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalej
. Towarzystwa") wykonalidmy usiuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

Noble Fund Strategii Mieszanych (do dnia 2 stycznia 2021 roku Noble Fund Africa
and Frontier),

Noble Fund Strategii Diuznych (do dnia 21 listopada 2019 roku Noble Fund Black
Sea),

(dalej Subfundusze”), wydzielonych w ramach Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej .Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeinia 1994 roku o ra §ci (dalej .Ustawa o $ci™), ustawis z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (dalej .Ustawa o funduszach inwestycyjnych™) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionainej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej  Rozparzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 2 listopada 2021 roku (,Prospekt
Informacyiny™, odpowiednio:

«  wpunkcie 3.1.4 dia Noble Fund Strategii Mieszanych,

+ W punkcie 3.2.4 dia Noble Fund Strategii Diuznych.
Polityka inwestycyjna Funduszu jest opisana w Czgéci |, Rozdziale ¥, art. 8 Statutu Funduszu

w Prospekcie i a polityki inwestycyjne Subfunduszy sa

opisane w Czesci Il odpowiednio:

» w Rozoziale |, art. 3, art. 3a i art. 43 Statutu Funduszu dia Nodle Fund Strategil
Mieszanych,

+ w Rozdziale Il, art. 3, art. 32 1 art. 4 Statutu Funduszu dia Noble Fund Strategii
Diuznych.
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Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowania kryteria

Przeprowadzona usluga atestacyjna o racjonalngj pewnoéci zostala przeprowadzena
w odniesieniu do Prospektu Informacyinego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady
Wyceny sktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyinym sa, we wszystkicn
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy © funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyigtymi przez Subfundusze.

Odpowiedziainosc Zarzadu Towarzystwa
Za wybdr | przyjecie odpowiednich metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
2g0dnoi¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych

i Rozporzadzenia oraz kempletnosé i zgudnosé metod i zasad wyceny akiywdw  politykam
inwestycyjnymi Subfund arzad y L

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest 23 i iz

przekazana bieglemu rewidentowi jest wisiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest
réwniez odpowisdzialny za zepewnienie dzislania systemu kontroli wewngtrzne] w zakresie
pozwalajacym na i ie, iz ja ta jest wolna od istotnych
nieprawidlowosci, wywolanych oszustwami lub blgdem.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie usiugi atestacyinej o racjonalnej pewnoici
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy episanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego
racjonalng pewnoi¢ na temat zgodnosci tych metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z przepisami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
TRozporzadzenia oraz ich kompletnosel 1 2g0dnosci 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi
przez Subfundusze.

PrzeprowadziliSmy nasza usluge atestacying zgodnie z Krzjowym Standardem Usiug
Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmignioneqo) Ushugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informaci
finansowych prayistym Uchwala nr 3436/52¢/2019 Krajows] Rady Biegiych Rewidentow
zdnia & kwietnia 2019 roku (.Standard”). Standard ten naklada na nas obowigzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia procedur
w taki sposéh, aby méc wyrazié wniosek dajacy racjonalng pewnosé, czy metody i zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyinych | Rozporzadzenia oraz
kemplztne | 2g0dne 2 politykami inwestycyjnymi pryjetymi przez Subfundusze.
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3.2.5.2 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych

3.2.5 Informacje o
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Stosujemy Krajowe standardy Kontroli jakosci w brzmisniu Migdzynarodowego Standardu
Kontroli Jakosci 1 .Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdari finansowych orsz wykonujgcych inne zlecenia usiug  atestacyjnych
i pokrewnych” przyjete uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (dalej KSKJ™.
Zgodnie z i KSKJ, system kontrali jakosci obejmujacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgednoici z wymogami etycznymi,
standardami  zawodowymi oraz majacymi  zastosowanie  wymogami  prawnymi
i requiacyjnymi.

Speiniamy wymogi niezaleinoici orsz inne wymogi etyki zawodowsj okreslons
w Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych
standardach T ic) Rady  Migd ych  Standardéw  Etycznych
dlz Ksiggowych (Kodeks IESBA™) 1 prayjetego uchwal Krzjows] Rady Bisgiych Rewidentdw
(KRBR) jako zasady etyki zawodows] biegiych rewidentdw, w Ktérym okresiono kluczowe
zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych, nalezytej starannosci oraz
poufnoici i profesjonalnego postepowania

Masze procedury cbejmowaly migdzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy | poréwnanie ich
2 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci
wymagami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
Rozporzadzenia, a takie zapoznanie sie 2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze i analizie, czy metody | zasady wyceny aktywdw s3 2godne 2 tymi politykami
oraz uwzglednisy wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Masze
procedury nie obejmowaly analizy, czy opisane w Prospekcie Informacyinym Funduszu
metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityki
inwestycyjne byiy przestrzegane przez Subfundusze.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas w toku wykonywania ushugi atestacyjnej
dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstaws do wyraZenia przez nas wniosku.
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Wniosek biegiego rewidenta

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekeie
Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz kompletne
i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi przez Subfundusze.

Ograniczenia stosowsnia

Niniejsze céwiadezenie zostalo na potrzeby Zarzadu Towarzystwa wylacznie
W celu doiaczenia do Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz dia uzytkownik§w Prospektu
Infarmacyjnego Funduszu.

Warszawa, dnia 2 listopada 2021 roku

Biegly Rewident

/ Podisarycacyhalsn wyabemcrym i A i
,wl/ ——— ‘Sirocka (Cerlyfikal kwaliikowarry). Utwarzony w dniu:

20214102 145442 10100

Anna Sirocka
Biegly Rewident

nr w rejestrze: 9626

dzialajacy w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska
spélka z ograniczona odpowiedzialnoici sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr na licie firm audytorskich: 130

wysokosci optat i prowizji zwigzanych
Z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

3.2.5.1 Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art.
26 Rozdziatu X Czesci | Statutu oraz art. 6 Rozdziatu Il Czesci Il
Statutu.

(WKC)

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwiagzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik WKC wylicza sig za ostatni petny rok obrotowy wedtug
wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach
o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
z wytaczeniem

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz
podatkow zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem
s instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktory sa przedstawiane dane,
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy
2021 wynosi: 0,60%.

3.2.5.3. Optfaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Maksymalna Jednostek

Uczestnictwa

Optata Manipulacyjna za zbywanie

1)4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2)2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

3) Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

4)2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

5)4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek
Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym w ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie
Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane lub konwersje
pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie
z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej
zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na stronie
internetowej Towarzystwa z tym zastrzezeniem, ze maksymalna
wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych
lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow,
badz okreslong grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia
w sytuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze
nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji
konwersji lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo za kwote przekraczajaca 100 000 zt lub ztozenia
pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jest
wigzaca dla Uczestnika. Przez taczne nabycie jednostek
uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub
zamiany rozumie sie kolejne nastepujace po sobie nabycia, w tym
takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  zarzadzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
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Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku
ztozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo
zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych,
pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego,
pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy
Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutorow i podmiotow
wspotpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie
zawartych z nimi umoéw o $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych
mowa w art. 6 oraz w art. 7 czesci | Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych
obowiazujacych u poszczegélnych dystrybutorow wskazane zostaty
w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sa
Dystrybutorowi.

3.2.5.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania

3.2.5.5 Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca
w skali roku rownowartos¢ 2,0 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla
Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci
Aktywow  Netto  Subfunduszu ustalonej dla  Subfunduszu
w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu
Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci | Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od
zakonczenia danego miesiaca W wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni dzien danego miesiaca.

Ponad wynagrodzenie okreslone powyzej Towarzystwo jest
uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiacego
réwnowartos¢ $wiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako
znaczacy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyptacane jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptaty swiadczenia na rzecz
Subfunduszu.

3.2.5.6 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien na podstawie,

ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte umowy lub porozumienia, na
podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.2.5.7 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych

Swiadczen na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na  wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w ramach
wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub
rekomendacji,

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych
lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze swiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow.
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska $wiadczen

dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja takze na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

3.2.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

3.2.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego
roku obrotowego

Wartost Warto$é Aktywéw Netto
Aktywéw Netto  £ynquszy Noble Fund Strategii Diuznych
[tys. PLN] na dzief 31 grudnia 2021 r. w [tys. PLN]
40 000 36086
30000
20000
10000

31grudnia 2021

3.2.6.2 Wartos¢ s$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

Subfundusz zostat utworzony w dniu 18 lutego 2020 r., w zwiazku z
tym na dzien rocznej aktualizacji niniejszego Prospektu, nie jest
mozliwe wskazanie sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa za ostatnie petne 2 lata dziatalnosci Subfunduszu.

3.2.6.3 Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna  Subfunduszu, zwanego dalej: ,wzorcem”
(benchmark) wraz z informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jesli takie miaty miejsce
Nie dotyczy. Na chwile obecna Towarzystwo nie stosuje wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3.2.6.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 3.2.6.2
Nie dotyczy - dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika
z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
w przysztosci.

ROZDZIAL IV
Dane o Depozytariuszu

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

mBank Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 829 00 00,
fax: (+48 22) 829 00 33.

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza
Wobec Funduszu

Do obowiazkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne
przechowywanie Aktywow Funduszu z zachowaniem przepisow
prawa,

a w szczegolnosci Ustawy oraz Rozporzadzenia 231/2013.
Depozytariusz w zakresie wynikajacym z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu zobowiazany jest do:

1) przechowywania Aktywow Funduszu,
2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,

3) zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu  byty
przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
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bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkow zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie
wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym
wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkow pienieznych
Funduszu,

5) <zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow
Subfunduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Aktywow netto Subfunduszu oraz wartosc
Aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii tego Subfunduszu byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w sposoOb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod
warunkiem, Ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa lub
Statutem,

10) reprezentowania Funduszu w przypadku cofnigcia lub
wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa,

11) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami
prawa regulujacymi dziatalnos¢ Funduszu lub ze Statutem
w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -10 oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia stata kontrole czynnosci wykonywanych
przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz zobowiazany jest do niezwtocznego powiadamiania
Komisji, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobowiazany jest do przeprowadzenia
likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek
rozwiazania Funduszu,
o ktorych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze Komisja
wyznaczy innego likwidatora.

Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez
Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powoédztwa,
o ktéorym mowa w art. 72a Ustawy

Zgodnie z Ustawa, Depozytariusz zobowiazany jest do dziatania
w interesie Uczestnikow Funduszu niezaleznie od Towarzystwa,
w tym Depozytariusz obowiazany jest niezwtocznie zawiadamiaé
KNF, Ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem
przeciwko  Towarzystwu z  tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub  nienalezytym  wykonaniem  obowiazkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w
przypadku, gdy Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka
zarzadzajaca - przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub  nienalezytym  wykonaniem  obowiazkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
nalezacym do kompetencji spotki zarzadzajacej. Depozytariusz
wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow
Funduszu. W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powodztwa
wystapito kilku Uczestnikow a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
tych samych obowiazkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza
zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym
w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze
wytoczenia powodztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez
Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego
powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W przypadku
gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia
powddztwa, jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie
pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika.  Depozytariusz ~moze  udzieli¢  petnomocnictwa
procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Koszty procesu
ponosi  Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa
procesowego Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu
ponosi Depozytariusz.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych
przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
ustawy, oraz umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace sie do
kazdego z Subfunduszy, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest
w interesie Uczestnikdw, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

W szczegblnosci Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
nastepujace umowy:

1) umowy rachunkéw bankowych majacych za przedmiot biezace
i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy ztotowkowych
i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 7 dni (w tym overnight). Umowy te zawierane sa w celu
sprawnego zarzadzania biezaca ptynnoscia ~ Subfunduszu
w szczegolnosci ze wzgledu na pewnos¢ i szybko$¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do
zaspokajania biezacych zobowiazan Subfunduszu.

2) umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow
Next, Spot Next oraz transakcji walutowych przekraczajacych date
Spot Next (forward). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji
celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu ich konkurencyjnosci w
stosunku do warunkow oferowanych przez inne banki.

4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-
odsetkowe (CIRS). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji
celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy  uwzglednieniu  oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkow oferowanych przez inne
banki.

5) umowy dotyczace nastepujacych obligacji, bonéw skarbowych,
innych papieréw dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktore moga by¢ nabywane w ramach realizacji polityki inwestycyjnej
Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe, inne papiery dtuzne oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego rzadéw panstw cztonkowskich,
rzadéow panstw europejskich innych niz panstwa cztonkowskie
nalezacych do OECD, a takze Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii,
Chorwacji, Bosni i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Butgarii,
Rumunii, obligacje, bony skarbowe, inne papiery dtuzne oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego rzadu lub agencji rzadowych Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej, obligacje, inne papiery dtuzne
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego innych podmiotow, dla ktorych
agentem emisji lub podmiotem przechowujacym te obligacje, inne
papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego jest
Depozytariusz. Umowy zawierane sa w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu ich konkurencyjnosci w
stosunku do warunkow oferowanych przez inne podmioty oferujace
dtuzne papiery wartosciowe. Ponadto zawieranie tych umow
z Depozytariuszem odbywa sie na nastepujacych warunkach:

a) wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji
danego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku
zawarcia kilku umow dotyczacych tej samej emisji, taczna
warto$¢ papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25%
wartosci emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego
emitenta organizowanych przez Depozytariusza taczna wartos¢
papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich
papierow wartosciowych oferowanych w ramach danego
programu.

6) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem
w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze
doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day”, przy czym
umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie
z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych. W przypadku
niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na
rachunku Funduszu prowadzonym w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu, wysokos¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow
i nie bedzie wigksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych
obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.

8) Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy
inne niz umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, w szczegdlnosci Fundusz moze zawrzec
z Depozytariuszem umowe o posredniczenie w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Opis konfliktow interesow, ktére moga powstaé¢ w zwigzku
z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscia Depozytariusza

Potencjalny  konflikt  interesow  miedzy  Depozytariuszem
a Funduszem moze wystapi¢ z uwagi na okolicznos¢, ze
Depozytariusz lub wchodzace w sktad grupy kapitatowej moga
Swiadczy¢ dodatkowe ustugi lub  oferowaé inne  produkty
Funduszowi.

Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy,
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ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci o Przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie,
w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania

aktywéw Funduszu e Przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga

Subfunduszy oraz Inwestoréw i Uczestnikow.

Nie dotyczy. : s . . - :
Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
6. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81j Ustawy, prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki
ktéoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci Uczestnictwa

w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania

aktywéw Funduszu Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa udziela Towarzystwo w siedzibie przy ul. Rondo
Nie dotyczy w zwiazku z faktem, iz Depozytariusz nie powierzyt Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa .

podmiotom, o ktérych mowa w art. 81j Ustawy czynnosci w zakresie

zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu.

7. Opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku 2.2 (skreslono)
powierzenia lub  przekazania czynnosci Depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy 2.3 Getin Noble Bank S.A.

Nie dotyczy w zwia;ku z faktem, iz Depozytariusz nig powierzyt Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
wykonywania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktorych mowa .
Getin Noble Bank S.A.

w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.
8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,

wymagane z uwagi ha wymogi okreslone w prawie panstwa 00-843 Warszawa,
trzeciego,  okolicznosci  uzasadniajace = powierzenie  lub tel. (+48 22) 541 51 58,
prze‘kazam_e czynnosci oraz opis ryzyk WIIQ;qcych sie¢ z takim fax. (+48 22) 541 51 59,
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku,

o ktéorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy Zakres $wiadczonych ustug:

Nie dotyczy. o Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, dokonyvyama wplat na poczet nabycia Jednostek i zasadach
o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody uczestnictwa w Funduszu,
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu Jednostek Uczestnictwa,
Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji
obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. ptatniczej, zmiany danych,
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow « Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw
ﬁl?tansowgch d beda.ql’(cth papigrami wartoéciowyr:ni kstﬁnom’i;cy{ni zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
aktywa Funduszu i ktore zapisywane sa na rachunkach papierow p MO I b
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za te Inwestorgw ub U%zestnrlmkow dyspozycji, w sposob i na zasadach
aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore nie moga by¢ opisanych w procedurach.
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sa przechowywane Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
przez Depozytariusza. Zgodnie z Ustawa okreslona powyzej zbywajacych odkupujacych jednostki uczestnictwa
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona ani Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Uczestnictwa udziela Getin Noble Bank S.A. z siedziba przy ul. Rondo
Funduszu. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.
mowa w akapicie powyzej, Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub 2.4 mBank S.A. - Oddziat Bankowosci Detalicznej
takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
instrumentu finansowego lub aktywa. Depozytariusz odpowiada ’ ’ ’
wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt mBank S.A.
wykonywanie czynnoéci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. Z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
81i ust. 1 Ustawy, instrumentow finansowych stanowiacych Aktywa
Funduszu. tel. (+48 22) 829 00 00,
W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez fax. (+48 22) 829 00 33.
niego Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy, Zakres $wiadczonych ustug:
Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, « Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek
Ze utrata tych Aktywow nastapita w okolicznosciach uzasadniajacych dok X tat t bycia J dy tek i d r’]
zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19 oxonywania wptat na poczet nabycia Jednostek 1 zasadac
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 uczestnictwa w Funduszu,
grudnia 2015 r. uzupetniajacego  dyrektywe Parlamentu e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkéw zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
depozytariuszy. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Jednostek Uczestnictwa,
dgpusz‘czda.nl\ozlllwosc sz/olmemfa sie przez Depozytariusza od e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
odpowiedzialnosci w takiej sytuacji. odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji

ptatniczej, zmiany danych,
ROZDZIAL V

. . Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz opisanych w procedurach.

z numerami telekomunikacyjnymi Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela mBank S.A. z siedziba przy ul. Prosta 18, 00-

ProService Finteco Sp. z 0.0
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa, 850 Warszawa.
Telefon: (+48 22) 58 81 900, 2.5 (skreslono)

fax. (+48 22) 58 81 950.
2.6 (skreslono)

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu . .

przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 2.7 Private Wealth Consulting Sp. z 0. o.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
z siedziba w Polsce w Warszawie, ul. Wspolna 62, 00-684 Warszawa,
tel. (+48 22) 323 22 10

2.1 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,

00-843 Warszawa, fax. (+48 22) 32323 96
tel. (+48 22) 427 46 46, Zakres $wiadczonych ustug:
fax. (+48 22) 276 25 85. o Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,

dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach

Zakres $wiadczonych ustug: uczestnictwa w Funduszu
,

www.noblefunds.pl
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2.8
2.9

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub Jednostek
Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji
ptatniczej, zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Private Wealth Consulting Sp. z o0.0. z siedzibg
przy ul. Wspdlnej 62, 00-684 Warszawa.

(skreslono)

Noble Securities S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,
00-843 Warszawa,

tel. (+48 12) 422 31 00,
fax. (+48 12) 411 17 66.
Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,
dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach
uczestnictwa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji
ptatniczej, zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa udziela Noble Securities S. A. z siedziba przy ul. Rondo
Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

2.10 (skreslono)
2.11 (skreslono)
2.12 (skreslono)
2.13 (skreslono)
2.14 (skreslono)
2.15 (skreslono)

2.16 ProService Finteco Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Finteco sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,
tel. (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Zakres $wiadczonych ustug:

e Przyjmowanie zlecen okreslonych w statutach Funduszy,

o Informowanie klientow Subfunduszy o zasadach sktadania zlecen,

e Przyjmowanie innych o$wiadczen woli w imieniu Funduszy \
Towarzystwa.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach

zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela ProService Finteco Sp. z 0.0 w siedzibie przy
ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa.

2.17 (skreslono)
2.18 (skreslono)

2.19 (skreslono)
2.20 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski Banku Ochrony $Srodowiska S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,

tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104
Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,
dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach
uczestnictwa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji
ptatniczej, zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Z tym zastrzezeniem, zZe Dystrybutor nie bedzie swiadczyt wyzej
wymienionych ustug dla Wspolnych Rejestréw Matzeriskich (WRM).

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Dom Maklerski Bank Ochrony Srodowiska S.A.
z siedziba przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa.

2.21 (skreslono)
2.22 (skreslono)
2.23 (skreslono)
2.24 (skreslono)
2.25 (skreslono)
2.26 (skreslono)
2.27 (skreslono)
2.28 (skreslono)
2.29 (skreslono)
2.30 (skreslono)
2.31 (skreslono)
2.32. Q Value spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Q Value spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 49, 00-672 Warszawa,
tel. +48 22 598 77 00

Zakres swiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,
dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach
uczestnictwa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji
ptatniczej, zmiany danych,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa udziela Q Value spotka z  ograniczonag
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 49, 00-672
Warszawa.

2.33. Ipopema Securities S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Ipopema Securities S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Przna 9, 00-107 Warszawa,
tel. (22) 236 92 00.
Zakres $wiadczonych ustug:

Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,
dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach
uczestnictwa w Funduszu,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecenn odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub

www.noblefunds.pl
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odwotania petnomocnictwa, nadania

ptatniczej, zmiany danych,

lub zmiany instrukcji

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikow dyspozycji, w sposéb i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa udziela Ipopema Securities S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

2.34. Kup Fundusz S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Kup Fundusz S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa,
tel. 22 599 42 67.

Zakres $wiadczonych ustug:

o Informowanie Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek,
dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek i zasadach
uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlecen otwarcia Subrejestru,
zlecen nabycia, zlecen odkupienia oraz zamiany lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub
odwotania petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji
ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przez
Inwestorow lub Uczestnikéw dyspozycji, w sposob i na zasadach
opisanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa udziela Kup Fundusz S.A. z siedziba w Warszawie,
Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia
Nie dotyczy.

3a. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie

ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
w zakresie instrumentow finansowych
Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu
Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k. z siedziba w Warszawie
ul. Rondo ONZ 1 00-124 Warszawa.

6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéoremu Towarzystwo
zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu
ProService Finteco Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 58 81 900,
Fax. (+48 22) 58 81 950.

7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem
Towarzystwo, ktorym powierzono czynnosci wyceny Aktywow
Funduszu
Nie dotyczy.

ROZDZIAL VI

Informacje dodatkowe

Inne informacje, niezbedne - w ocenie Towarzystwa - do
wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, iz za szkody poniesione przez
osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo
i ten Dystrybutor, chyba, ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony KIID, Informacja dla
klienta AFI Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu
z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

1.
2.

KIID, Informacja dla klienta AFl, Prospekt wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy
dostepne beda na stronie internetowej www.noblefunds.pl

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo doreczy mu
bezptatnie na papierze KIID, Informacje dla klienta AFI, Prospekt
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie,
roczne i pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi  Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty na
papierze sa przesytane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny
wpisany do Rejestru Uczestnikow.

KIID oraz Informacja dla klienta AFl dostepne beda takze
u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Rondo
Ignacego Daszynskiego 2C.

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe
o Funduszu

informacje

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, tel.
(+48 22) 427 46 46, fax. (+48 22) 276 25 85, adres poczty
elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie internetowej
Towarzystwa www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Firma Towarzystwa i o$wiadczenie potwierdzajace, ze
Towarzystwo posiada zezwolenie na $wiadczenie ustug oraz
nazwa organu nadzoru, ktory udzielit takiego zezwolenia
Towarzystwo niniejszym oswiadcza, iz posiada zezwolenie na
$wiadczenie ustug udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Sposoby komunikowania si¢ Uczestnika z Towarzystwem
Uczestnik moze kontaktowac sie z Towarzystwem:

1) osobiscie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach
9.00-17.00,

2) za posrednictwem telefonu lub telefaksu,

3) za posrednictwem poczty elektronicznej,

4) za posrednictwem formularza dostepnego w Serwisie
Transakcyjnym (Ustuga Noble Funds Online), pod warunkiem
zawarcia odpowiedniej umowy przez Uczestnika.

Dokumenty i informacje, przekazywane Uczestnikom sa sporzadzone
w jezyku polskim, chyba Zze Towarzystwo i Uczestnik postanowig
inaczej.

Dane teleadresowe pozwalajace na kontakt

Uczestnika z Towarzystwem

bezposredni

Dane teleadresowe Towarzystwa zawarte sa w Rozdziale Il pkt 1
Prospektu.

Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do
Towarzystwa

Reklamacja powinna zostac ztozona w jezyku polskim.
Reklamacja moze zostac ztozona:

a) w siedzibie Agenta Transferowego, ktéoremu Towarzystwo
zlecito rozpatrywanie czesci Reklamacji:

a. w formie pisemnej - osobiscie, przez petnomocnika lub
za posrednictwem postanca do protokotu podczas wizyty
w punkcie obstugi klienta;

b. Przesytka pocztowa na adres punktu obstugi klienta:
ProService Finteco Sp. z 0.0.,
ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
z dopiskiem ,,reklamacja”;

c. ustnie za posrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48
22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna w dni
powszednie w godzinach 9-17);

d. ustnie do protokotu podczas wizyty w punkcie obstugi
klienta;

b) w siedzibie Towarzystwa:

a. w formie pisemnej - osobiscie, przez petnomocnika lub
za posrednictwem postanca w Punkcie Obstugi Klienta
Centrala;

b. Przesytka pocztowa na adres punktu obstugi klienta:
Noble Funds TFI S.A.,
ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
z dopiskiem ,,reklamacja”;

c. ustnie za posrednictwem telefonu: 801 080 770 lub (+48
22) 588 18 79 (Infolinia Towarzystwa czynna w dni
powszednie w godzinach 9-17);

d. ustnie do protokotu podczas wizyty w punkcie obstugi
klienta;

c) Za pomoca srodkow komunikacji elektronicznej:

a. za posrednictwem poczty elektronicznej na adres:
reklamacje@noblefunds.pl;

b. za posrednictwem Serwisu transakcyjnego (Ustuga Noble
Funds Online).

d) u Dystrybutorow:
a. w formie pisemnej - osobiscie lub przez petnomocnika;
b. Przesytka pocztowa;

www.noblefunds.pl
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3.

10.
1.
12.

c. ustnie za posrednictwem telefonu wskazanego przez
Dystrybutora;
d. za posrednictwem poczty elektronicznej.
Dane kontaktowe Dystrybutoréw znajduja sie na stronie
www.noblefunds.pl lub na stronach internetowych
odpowiednich Dystrybutorow.
Informacje dotyczace trybu rozpatrywania Reklamacji,
w tym mozliwych sposobow ich sktadania, terminow
udzielania  odpowiedzi na Reklamacje  przez
Dystrybutoréw sa okreslane i udostepniane przez
Dystrybutoréw.
Reklamacja w celu jej prawidtowego rozpatrzenia powinna
zawiera¢ dane identyfikujace osobe ja sktadajaca, w tym
w szczegolnosci dane kontaktowe, a takze jej przedmiot
i zadanie.
Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zaistniatej okolicznosci budzacej zastrzezenia.

Odpowiedz na Reklamacje powinna zosta¢ udzielona bez zbednej
zwtoki, jednak nie poézniej niz w terminie 30 dni od daty
otrzymania Reklamacji.

W przypadku  szczegélnie  skomplikowanych  przypadkach

uniemozliwiajacych  rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie

odpowiedzi w terminie okreslonym w pkt 3, Towarzystwo:

1)  wyjasnia przyczyny opdznienia;

2) wskazuje okolicznosci, ktére musza zosta¢ ustalone dla
rozpatrzenia sprawy;

3) okreSla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia
Reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze by¢
dtuzszy 60 dni od dnia otrzymania Reklamacji.

Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia
Reklamacji.

W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie
od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

Szczegotowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania
Reklamacji znajduja sie w ,,Regulaminie rozpatrywania reklamacji
kierowanych do  Noble Funds Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”, ktora jest dostepna na stronie internetowej
Towarzystwa www.noblefunds.pl.

Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.
Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

W  przypadku  nieuwzglednienia  roszczen  wynikajacych
z reklamacji Uczestnik bedacy osoba fizyczng ma prawo do
wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego. Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu si¢ ze
skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze
podja¢ dziatania okreslone przepisami ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i o Rzeczniku Finansowym (tj. Dz.U. z 2016 r. poz.
892).

Informujemy, ze na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia
2016 r. o pozasadowym rozwiazywaniu sporéw konsumenckich (Dz.
U. z 2016 r., poz. 1823), w zwiazku z wejsciem w zycie w/w aktu
prawnego, podmiotem uprawnionym dla Towarzystwa do
prowadzenia postepowan w sprawach pozasadowego
rozwiazywania sporéw z konsumentami w rozumieniu tej ustawy
jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa;

www.rf.gov.pl).

Informujemy o mozliwosci pozasadowego rozwiazywania sporow
miedzy konsumentami a przedsiebiorcami, drogg elektroniczna, za
posrednictwem platformy internetowej ODR Unii Europejskiej.
Platforma umozliwia dochodzenie roszczen wynikajacych
z internetowych umoéw sprzedazy lub uméw o swiadczenie ustug w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego
systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany
rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE)
(rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich),
zawieranych miedzy konsumentami mieszkajacymi w  Unii
Europejskiej (UE) a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w UE.
Platforma jest dostepna na stronie:
https://webgate.ec.europa.eu/odr

8. Przetwarzanie danych osobowych. Obowiazek aktualizacji danych

dotyczacych Uczestnika oraz wynikajacych z przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Realizujac obowiazek wynikajacy z Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE  (dalej: ,,RODO”), przekazujemy ponizsze
informacje.

1.

Administratorem  danych  osobowych jest Noble Funds
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z siedzibg
w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2c, kod pocztowy
00-843 Warszawa (zwany dalej "Administratorem”).

Administrator powotat Inspektora Ochrony Danych (zwany dalej
,I0D”). Z 10D mozna sie skontaktowa¢ kierujac korespondencje na
adres korespondencyjny wskazany wyzej, z dopiskiem: Inspektor

Ochrony Danych Noble Funds Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. lub adres e-mail:
iod_fundusze@noblefunds.pl. Dane kontaktowe 10D sa rowniez
dostepne na stronie internetowej Noble Funds TFI S.A. w zaktadce
,RODO”.

Pani/Pana dane osobowe beda przetwarzane w celach:

1) wykonania umowy oraz podejmowania  dziatan
zmierzajacych do jej realizacji , na podstawie art. 6
ust. 1 lit. b RODO;

2) wypetnienia obowiazkéw prawnych ciazacych na
Administratorze, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢ RODO
wynikajacych, w szczegdlnosci z ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

3) rozpatrywania potencjalnych reklamacji i zgtoszonych
roszczen na podstawie ustawy o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym (na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢
RODO);

4)  wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesow
realizowanych przez Administratora lub strone trzecia,
na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f RODO. Uzasadnionym
interesem Administratora jest zapewnienie ciagtego
i niezaktoconego prowadzenia dziatalnosci oraz
zabezpieczenie sie przed rdznego  rodzajami
roszczeniami, zarzutami i twierdzeniami, zapobieganie

oszustwom, prowadzenie  statystyk i  analiz,
zapewnienie bezpieczenstwa srodowiska
teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli
wewnetrznej.

Pani/Pana dane moga by¢ udostepniane nastepujacym
podmiotom:

1) podmiotom i organom upowaznionym do przetwarzania
tych danych na podstawie przepisoéw prawa;

2) podmiotom dziatajacym na zlecenie Administratora lub
Noble Funds TFI S.A. na podstawie uméw zawartych
z Administratorem i zgodnie z jego poleceniami, np.
agenci transferowi, firmy inwestycyjne, podmioty
Swiadczace ustugi doradcze, ksiggowe, informatyczne,
archiwizacji i niszczenia dokumentéw  oraz
marketingowe,

3) Noble Funds TFI S.A.

W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego, Pani/Pana dane
osobowe przetwarzane dotychczas przez ten fundusz zostanag
przekazane do przechowywania i archiwizacji przez Noble Funds
TFI S.A. w celu wypetnienia obowiazku prawnego (art. 6 ust. 1 lit.
c RODO).

Pani/Pana dane osobowe beda przechowywane przez okres
niezbedny do zawarcia i wykonywania umowy - do momentu
przedawnienia roszczen, w tym wynikajacych z zawartych umow
lub do momentu wygasniecia obowiazkéw przechowywania danych
wynikajacych z przepisow prawa, wypetniania obowiazkow
prawnych ciazacych na administratorze - do momentu wygasniecia
tego obowiazku, oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami,
w tym do rozpatrywania reklamacji - przez okres wynikajacy z
biegu ogdlnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od
ustania uczestnictwa.

W zwiazku z przetwarzaniem przez Administratora Pani/Pana
danych osobowych, przystuguje Pani/Panu:

1) prawo dostepu do danych osobowych,
2) prawo do sprostowania danych osobowych,

3) prawo usuniecia danych osobowych (prawo do bycia
zapomnianym),

4) prawo do
osobowych,

5) prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania
Pani/Pana danych z przyczyn zwiazanych z Pani/Pana
szczegolng sytuacja - w zakresie, w jakim podstawa
przetwarzania Pani/Pana danych osobowych jest
przestanka prawnie uzasadnionego interesu
administratora danych,

6) prawo wniesienia skargi do organu nadzorczego
zajmujacego sie ochrona danych osobowych w Polsce,
gdy wuzna Pani/Pan, Ze przetwarzanie danych
osobowych narusza przepisy RODO.

Poziom ochrony danych osobowych poza Europejskim Obszarem
Gospodarczym (EOG) rozni sie od tego zapewnianego przez prawo
europejskie. Z tego powodu Administrator przekazuje dane
osobowe poza EOG tylko wtedy, gdy jest to konieczne, i z
zapewnieniem odpowiedniego stopnia ochrony, przede wszystkim
poprzez:

ograniczenia  przetwarzania danych

1) wspotprace z podmiotami przetwarzajacymi dane
osobowe w panstwach, w odniesieniu do ktorych
zostata wydana stosowna decyzja Komisji Europejskiej;
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2) stosowanie  standardowych klauzul ~ umownych
wydanych lub  zatwierdzonych przez = Komisje
Europejska;

3) stosowanie wiazacych regut korporacyjnych

zatwierdzonych przez wtasciwy organ nadzorczy.

9. Podanie danych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do
realizacji umowy. Brak podania danych bedzie skutkowat
niemozliwoscia zawarcia umowy na $wiadczenie ustugi.

Wiecej informacji na temat zasada przetwarzania Pani/Pana danych
osobowych znajduje sie na stronie internetowej Noble Funds TFI S.A.
w dokumencie Polityka przetwarzania danych .

W celu utatwienia i usprawnienia obstugi wnioskow wskazane jest podanie
danych identyfikacyjnych kierujacego korespondencje oraz wskazanie
zakresu danych i czynnosci, ktorych wniosek dotyczy.

Uczestnik, jego petnomocnik lub spadkobierca zobowiazany jest do
niezwtocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian w zakresie
podanych przez niego danych, w tym takze danych beneficjenta
rzeczywistego. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
niewykonania obowiazku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim,
w szczegolnosci za wynikte z tego tytutu opoznienia w realizacji zlecen
i dyspozycji Uczestnika.

Towarzystwo oraz poszczegélni dystrybutorzy w celu prawidtowej
realizacji obowiazku przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu moga zada¢ przedstawienia stosownych dokumentow
identyfikacyjnych.

Przez osoby zajmujace eksponowane stanowiska polityczne (PEP) rozumie
sie osoby fizyczne zajmujace znaczace stanowiska lub petniace znaczace
funkcje publiczne, w tym:

a) szefow panstw, szefow rzadow, ministrow, wiceministrow, sekretarzy
stanu, podsekretarzy stanu, w tym Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,
Prezesa Rady Ministrow i wiceprezesa Rady Ministrow,

b) cztonkéw parlamentu lub podobnych organéw ustawodawczych, w tym
postow i senatordw,

c) cztonkow organéw zarzadzajacych partii politycznych,

d) cztonkdw sadéw najwyzszych, trybunatow konstytucyjnych oraz innych
organéw sadowych wysokiego szczebla, ktorych decyzje nie podlegaja
zaskarzeniu, z wyjatkiem trybow nadzwyczajnych, w tym sedziow Sadu
Najwyzszego, Trybunatu Konstytucyjnego, Naczelnego Sadu
Administracyjnego, wojewddzkich sadéw administracyjnych oraz sedziow
sadow apelacyjnych,

e) cztonkéw trybunatéow obrachunkowych lub zarzadéw bankow
centralnych, w tym Prezesa oraz cztonkéw Zarzadu NBP,

f) ambasadoréw, charges d'affaires oraz wyzszych oficeréw sit zbrojnych,
g) cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
przedsigbiorstw panstwowych, w tym dyrektoréw przedsigbiorstw
panstwowych oraz cztonkéw zarzadéw i rad nadzorczych spotek
z udziatem Skarbu Panstwa, w ktorych ponad potowa akcji albo udziatow
nalezy do Skarbu Panstwa lub innych panstwowych osob prawnych,

h) dyrektorow, zastepcow dyrektorow oraz cztonkdw organdw organizacji
miedzynarodowych lub osoby petniace rownowazne funkcje w tych
organizacjach,

i) dyrektorow generalnych w urzedach naczelnych i centralnych organow
panstwowych, dyrektorow generalnych urzedéw wojewodzkich oraz
kierownikow urzedow terenowych organdw rzadowej administracji
specjalnej.

Przez bliskich cztonkéw rodziny osob zajmujacych eksponowane
stanowiska polityczne rozumie sig:

a) matzonka lub osobe pozostajaca we wspolnym pozyciu z osoba
zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne,

b) dziecko osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne i jego
matzonka lub osoby pozostajacej we wspolnym pozyciu,

) rodzicow osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne.

Przez bliskich wspotpracownikow o0séb zajmujacych eksponowane
stanowiska polityczne rozumie sig:

a) osoby fizyczne bedace beneficjentami rzeczywistymi oséb prawnych,
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej lub
trustow wspoélnie z osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne
lub utrzymujace z taka osoba inne bliskie stosunki zwigzane
z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza,

b) osoby fizyczne bedace jedynym beneficjentem rzeczywistym osob
prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej lub trustu, o ktorych wiadomo, ze zostaty utworzone w celu
uzyskania faktycznej korzysci przez osobe zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne.

9. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku
powstania konfliktow interesow oraz informacja, ze na zadanie
Uczestnika moga mu zosta¢ przestane szczegétowe informacje
o tych zasadach.

Prowadzac dziatalnosc, Towarzystwo, poprzez odpowiednie
zorganizowanie wewnetrznej struktury organizacyjnej Towarzystwa,
zapobiega powstawaniu konfliktow intereséw, a w przypadku powstania
takiego konfliktu - umozliwia ochrone interesow klienta przed szkodliwym
wptywem konfliktu. W przypadkach, w ktérych mimo stosowania
okreslonych rozwiazan organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzi
zaistnienie konfliktu interesow lub ryzyko zaistnienia konfliktu interesow
miedzy Towarzystwem oraz Funduszem utworzonym i/lub zarzadzanym
przez Towarzystwo, zobowiazane jest poinformowac o takim zdarzeniu
Uczestnikow tego Funduszu poprzez zamieszczenie stosownej informacji
na stronie internetowej, wraz z ujawnieniem Uczestnikowi ogolnego

charakteru lub zrodta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajace na
podjecie $wiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwiazku
z zaistniatym konfliktem interesow lub mozliwoscia jego zaistnienia.
Powyzszy tryb stosuje sie¢ odpowiednio réwniez w przypadku powstania
konfliktu intereséw po zawarciu z Uczestnikiem umowy.

Ryzyko powstania konfliktu interesow Towarzystwo identyfikuje
w szczegolnosci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moze uzyskaé korzys¢ lub
uniknac straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez
klienta Towarzystwa lub przez Fundusz, gdy Towarzystwo posiada
obiektywny powdd, aby preferowac klienta lub Fundusz w stosunku do
innego klienta lub Funduszu, gdy posiada interes rozbiezny z interesem
klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi taka sama dziatalnos¢
jak dziatalno$¢ prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy
Towarzystwo otrzyma od osoby innej niz klient lub Fundusz korzysc¢
majatkowa, inng niz standardowe prowizje i optaty, w zwiazku z ustugy
swiadczona na rzecz klienta lub w zwiazku z zarzadzaniem Funduszem.
Na pisemne zadanie Uczestnika Towarzystwo moze mu przekazac
szczegotowe informacje dotyczace zasad postepowania Towarzystwo w
przypadku wystapienia konfliktow interesow. Podstawowe zasady
postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséow
publikowane sa na stronie internetowej Towarzystwa.

10. Koszty i optaty zwigzane z ustuga

Koszty i optaty zwigzane ze s$wiadczeniem ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo wskazane sa w prospektach tych
funduszy oraz kluczowych informacjach dla inwestora. Koszty i optaty te
moga zostaé przeznaczone m.in. na pokrywanie wynagrodzenia
poszczegolnych dystrybutoréow lub organizowanie szkolen i innych
czynnosci majacych na celu poprawe jakosci danej ustugi. Na wniosek
Uczestnika Towarzystwo udostepni mu szczegdétowe informacje w tym
zakresie.

11. Sposoby przekazywania zlecen do Towarzystwa
Uczestnik moze przekaza¢ zlecenie lub dyspozycje do Towarzystwa:

1) osobiscie, w siedzibie Towarzystwa w dni powszednie w godzinach
9.00-17.00 lub za posrednictwem uprawnionych
pracownikow/przedstawicieli Towarzystwa,

2) za posrednictwem Serwisu Transakcyjnego (Ustuga Noble Funds
Online), pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy przez
Uczestnika.

12. Podstawowe zasady $wiadczenia ustugi posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa

Towarzystwo $wiadczy ustuge posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa polegajaca na przyjmowaniu od Uczestnikow
i Inwestorow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa oraz
dyspozycji i innych os$wiadczen woli zwiazanych z uczestnictwem
w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Sposob
i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji
jednostek uczestnictwa, wyptat kwot z tytutu odkupienia, wyptat
dochodéw funduszy oraz spetniania $wiadczen z tytutu nieterminowej
realizacji zlecen i btednej wyceny zawarte sa w prospektach
informacyjnych funduszy. W przypadku Funduszu informacje te zawarte
sa W Rozdziale Ill pkt 2.4 Prospektu.

13. Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu
29 czerwca 2010 r. oraz aktualizowany w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu
19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r.,
w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22
lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11 lipca 2012 r., w dniu 14
grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w
dniu 30 lipca 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 31
pazdziernika 2013 r., w dniu 29 listopada 2013r., w dniu 31 stycznia
2014r, w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 30 czerwca 2014 r., w dniu 30
lipca 2014 r. w dniu 2 wrzesnia 2014 r., w dniu 24 grudnia 2014 r., w dniu
19 lutego 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 12 pazdziernika 2015
r., w dniu 4 stycznia 2016 r., w dniu 4 maja 2016 r., w dniu 30 maja 2016
r., w dniu 26 lipca 2016 r., w dniu 8 wrzesnia 2016 r., w dniu 28
pazdziernika 2016 r., w dniu 22 listopada 2016 r., w dniu 2 grudnia 2016
r. , w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 4 stycznia 2018 r., w dniu 30 maja
2018 r., w dniu 13 lipca 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 2
stycznia 2019 r. ,w dniu 29 stycznia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r., w
dniu 21 listopada 2019 r., w dniu 2 stycznia 2020 r., w dniu 20 lutego
2020 r. ,w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 24 czerwca 2020 r., w dniu 21
lipca 2020 r., w dniu 16 wrze$nia 2020 r., w dniu 25 wrzesnia 2020 r., w
dniu 13 pazdziernika 2020 r., w dniu 23 listopada 2020 r., w dniu 22
grudnia 2020 r., w dniu 2 stycznia 2021 r., w dniu 21 stycznia 2021 r., w
dniu 10 marca 2021 r. ,w dniu 28 maja 2021 r. w dniu 1 lipca 2021 r.,
dniu 2 sierpnia 2021 r., w dniu 2 listopada 2021 r., w dniu 1 grudnia 2021
r., w dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 30 marca 2022 r., w dniu 12 kwietnia
2022 r., w dniu 21 kwietnia 2022 r., w dniu 27 maja 2022 r. oraz w dniu 1
lipca 2022 r.

14, (skreslono)

15.0bowiazki raportowe
Uczestnikow

zwigzane z rezydencja podatkowa
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Fundusz podlega obowiazkom identyfikacji rachunkéw finansowych
przystugujacych rezydentom USA oraz osobom posiadajacym rezydencje
w panstwach nalezacych do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju oraz ich raportowania dla celdow wymiany informacji
podatkowych miedzy panstwami w zwiazku z walka z unikaniem
opodatkowania.

W celu realizacji obowiazkéw okreslonych w ustawie z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w
sprawie  poprawy  wypetniania  miedzynarodowych  obowiazkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz.
1712) (,Ustawa o FATCA”), w tym w szczegélnosci na potrzeby
identyfikowania  amerykanskich  rachunkéw  raportowanych oraz
rachunkow posiadanych przez wytaczone instytucje finansowe
w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania
ministrowi wtasciwemu do spraw finansow publicznych lub innemu
upowaznionemu organowi informacji dotyczacych amerykanskich
rachunkow raportowanych oraz stosowania procedur sprawdzajacych
powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do
zadania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych
obowiazkow okreslonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. 2017 poz. 648)
(»Ustawa o CRS”), w tym w szczego6lnosci na potrzeby stosowania
procedur nalezytej starannosci oraz procedur sprawozdawczych,
o ktérych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi
Krajowej  Administracji  Skarbowej informacji o  rachunkach
raportowanych oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu
Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do Zzadania
przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym
zakresie o$wiadczen, wyjasnien i dokumentow.

16. Wymogi ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu

W zwiazku z faktem, iz Towarzystwo oraz Fundusz sa instytucjami
obowiazanymi w rozumieniu ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku natozone zostaty
na Towarzystwo oraz Fundusz obowiazki stosowania m.in. wobec swoich
klientow, w tym Inwestorow oraz Uczestnikow, srodkow bezpieczenstwa
finansowego. Ponadto na Towarzystwo oraz Fundusz jako instytucje
obowigzane zostaty natozone inne obowiazki wskazane w ustawie
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Inwestor lub Uczestnik bedacy Klientami sq obowiazani do udostepnienia
wszelkich dodatkowych, niezbednych dokumentéw oraz informacji
umozliwiajacych wypetnienie ciazacych na Towarzystwie oraz Funduszu
obowiazkow instytucji obowiazanej.

Stosowane srodki bezpieczenstwa finansowego przez Towarzystwo
obejmuja w szczegolnosci:

1. identyfikacje Klienta oraz weryfikacje jego tozsamosci;

2. identyfikacje beneficjenta rzeczywistego oraz podejmowanie

uzasadnionych czynnosci w celu:

a. weryfikacji jego tozsamosci,

b. ustalenia struktury wtasnosci i kontroli - w przypadku Klienta
bedacego osoba prawng albo jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej;

3. ocene stosunkow gospodarczych i, stosownie do sytuacji,
uzyskanie informacji na temat ich celu i zamierzonego charakteru;

4. biezace monitorowanie stosunkéw gospodarczych Klienta, w tym:

a. analize transakcji przeprowadzanych w ramach stosunkow
gospodarczych w celu zapewnienia, zZe transakcje te sa zgodne
z wiedzg instytucji obowiazanej o Kliencie, rodzaju i zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci oraz zgodne z ryzykiem
prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu zwiazanym
z tym Klientem,

b. badanie zrédta pochodzenia wartosci majatkowych bedacych
w dyspozycji Klienta - w przypadkach uzasadnionych
okolicznosciami,

c. zapewnienie, ze posiadane dokumenty, dane lub informacje
dotyczace  stosunkow  gospodarczych sa na  biezaco
aktualizowane.

Towarzystwo stosujac $rodki bezpieczenstwa finansowego, identyfikuje
osobe upowazniong do dziatania w imieniu Klienta oraz weryfikuje jej
tozsamos$¢ i umocowanie do dziatania w imieniu klienta.

W przypadku gdy Towarzystwo nie moze zastosowac jednego ze Srodkow
bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w ust. 1-4, Towarzystwo
nie otwiera Subrejestru lub rozwiazuje stosunki gospodarcze, zgodnie
z art. 41 ust. 1 ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu z dnia 1 marca 2018 r.

Osoba fizyczna otwierajaca lub posiadajaca Subrejestr jest obowiazana
do ztozenia dodatkowego oswiadczenia, w przedmiocie zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego lub bycia odpowiednio cztonkiem
rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne albo bycia
osoba znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane
stanowisko polityczne pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie
fatszywych zeznan. Ponadto Fundusz obowiazany jest podejmowac
czynnosci w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego, w zwiazku
z czym Uczestnik powinien niezwtocznie powiadomi¢ Fundusz
w przypadku istnienia lub zmiany beneficjenta rzeczywistego lub
kazdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby.

Fundusz moze odmowi¢ realizacji zlecenia ztozonego przez osobe
zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne, cztonka rodziny osoby
zajmujacej eksponowane  stanowisko polityczne lub  bliskiego
wspotpracownika osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne,
badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez osoby, o ktorych
mowa powyzej z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za odmowe
realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.

Inwestor sktadajac zlecenie otwarcia Subrejestru potwierdza tym samym,
ze:

a) cel inwestycyjny Inwestora jest zgodny z celem inwestycyjnym
Subfunduszu,

b) charakter stosunkéw gospodarczych inwestycji odpowiada
horyzontowi inwestycyjnemu, zwigzanemu z polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

17. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach
konsumenta (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 683)

Towarzystwo informuje, iz niektére zlecenia moga by¢ sktadane przez
Uczestnikow przy wykorzystaniu s$rodkéw porozumiewania si¢ na
odlegtos¢, tj. za posrednictwem formularza dostepnego w Serwisie
Transakcyjnym pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy przez
Uczestnika. Uczestnicy moga sktada¢ zlecenia za pomoca telefonu,
telefaksu lub internetu réwniez na podstawie umoéw zawieranych
bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systemow informatycznych
lub telekomunikacyjnych funkcjonujacych u Dystrybutora.

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach
konsumenta (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 683) Uczestnikowi nie przystuguje
prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w
kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek
Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W
zwiazku ze ztozeniem zlecen, o ktorych mowa powyzej, Uczestnik nie
jest obciazany karami umownymi.

Z uwzglednieniem obowiazujacych przepisow prawa, Towarzystwo jest
uprawnione, a w przypadku zaistnienia okreslonych przepisami prawa
zdarzen takze ma obowiazek, dokona¢ zmian Statutu, Prospektu oraz
Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, w tym takze w zakresie
pobieranych optat. Zmiany Statutu, Prospektu lub Kluczowych Informacji
dla Inwestorow sa udostgpniane na  stronie  internetowej
www.noblefunds.pl. Do czasu dokonania zmian, informacje
przedstawione w Statucie, Prospekcie oraz Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow maja charakter wiazacy.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z
konsumentem jest jezyk polski. Prawem wtasciwym stanowiacym
podstawe stosunkow Funduszy oraz Towarzystwa z Uczestnikiem jest
prawo polskie.

18. Informacje przekazywane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Towarzystwo zamierza dazy¢ do identyfikacji ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli
identyfikacja tych ryzyk mogtaby zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystapienia zdarzenia majacego istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji Funduszu, a jednoczesnie wtaczenie tych czynnikow ryzyk do
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne ze
strategiami  inwestycyjnymi  Funduszu, zawartymi umowami z
kontrahentami oraz nie zagrozitoby wypetnieniu obowiazkow regulacyj-
nych przez Fundusz lub Towarzystwo. Jednoczesnie Towarzystwo
zamierza obserwowac trendy rynkowe w zakresie uwzgledniania
czynnikdow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i stopniowo dazy¢ do
coraz wiekszego uwzgledniania tych czynnikbw w strategiach
inwestycyjnych Funduszu.

19. Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek
uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz
Biatorusi na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia
25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr
833/2014 dotyczacego srodkoéw ograniczajacych w zwiazku z
dziataniami  Rosji  destabilizujagcymi  sytuacje na  Ukrainie
(»Rozporzadzenie 1”) oraz Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z
dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczace srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (Rozporzadzenie Il)

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art.
1y), zgodnie z ktorymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro
zbywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia
2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktore
zapewniaja ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio
jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym
zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje,
co nastepuje. Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac w lokat
w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12
kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie beda zbywane w/w
wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w
ramach zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa).
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kaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli
nstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

ROZDZIAL VII
Zataczniki
Definicje pojec i objasnienia skrotow

N

N

w

N

[}

o

~N

e

9.

10
10:

11.

12

13.

. Aktywach Funduszu -

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

. Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot lub podmioty,

ktore w imieniu Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz
wykonuja inne czynnosci zwiazane z rozliczeniami z Uczestnikami
z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze
obstuga Rejestru Uczestnikow oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu
lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi
Rejestr Uczestnikow,

rozumie si¢ przez to mienie Funduszu
obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na
Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

. Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie kazdego

Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
do danego Subfunduszu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

. Aktywnym Rynku - rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace

danego sktadnika aktywow lub zobowiazania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby
dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka
czestotliwoscia i wolumenem.

Depozytariuszu - rozumie sie przez to mBank Spotke Akcyjna
z siedziba w Warszawie,

. Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktorym dokonuje sie

wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

. Dystrybutorach - rozumie sie¢ przez to Towarzystwo w zakresie

w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu
w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych
oswiadczen zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej - rozumie sie stope, przy
zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci
zwiazanych ze sktadnikiem lokat lub zobowiazan Funduszu, przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej
stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowiaca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika
aktywow lub zobowiazania w danym okresie,

Funduszu - rozumie sie Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,
. (skreslony)
a. Informacja dla klienta AFl - rozumie si¢ przez to dokument,

o ktorym mowa w art. 222a Ustawy.

Instrumentach Pochodnych -
pochodne w rozumieniu Ustawy,

. Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie si¢ przez to
instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy,

Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowana
uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktorej otwarto
Subrejestr, a ktéra nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwiazku
z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie
Uczestnikiem,

Jednostce Uczestnictwa, Jednostce - rozumie sie przez to prawo
Uczestnika do wudziatu w wartosci aktywow netto danego
Subfunduszu,

KIID (Key Investor Information Document) - rozumie sie przez to
aktualne kluczowe informacje dla Inwestorow, zawierajace
informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu,

Komisji lub KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru
Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sig¢
przez to niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

Optacie Manipulacyjnej - rozumie sie przez to optate pobieranag
przez Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, w tym z tytutu dokonania konwersji Jednostek

rozumie si¢ przez instrumenty

Uczestnictwa  pomiedzy  funduszami  zarzadzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami,

(skreslony),
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33.

34.

35.

36.
37.

38.
39.

40.

4.
42.

43.

45,

Prospekcie - rozumie sie przez to niniejszy prospekt informacyjny
Funduszu,

Programie - rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany
na zasadach okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy
Dodatkowej,

Przedstawicielu - rozumie sie przez to osobe fizyczng uprawniong
do przyjmowania Zlecen i Dyspozycji Klientow, pozostajaca
z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnych charakterze,

(skreslony)

Rejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to elektroniczng
ewidencje danych oraz zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikow
w tym informacji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,
Reklamacji - rozumie sig przez to o$wiadczenie Uczestnika, ztozone
w dowolnej formie osobiscie lub przez petnomocnika, ktére dotyczy
mozliwego lub istniejacego naruszenia praw Uczestnika powstatego
w zwiazku z korzystaniem z ustug oferowanych przez Towarzystwo,

Rozporzadzeniu - rozumie sie przez to rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego

i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013
poz. 673 ze zm.) lub akt wykonawczy wydany na podstawie Ustawy,
ktory zastapi to rozporzadzenie,

Rozporzadzeniu 231/2013 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.U.UE.L.2013.83.1 z dnia
2013.03.22)

Spotce lub Funduszu Zagranicznym - rozumie sie¢ przez to Julius
Baer Multistock utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego
Ksigstwa Luksemburga bedacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),

Spotce zarzadzajacej lub Spoitce zarzadzajacej Funduszem
Zagranicznym - Julius Baer (Luxembourg) S.A. z siedzibg
w Luksemburgu,

Statucie - rozumie sig przez to statut Funduszu,

Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca osobowosci

prawnej, wydzielong organizacyjnie czesc Funduszu,
charakteryzujaca sie w  szczegolnosci odmienna  polityka
inwestycyjna,

Subrejestrze - rozumie sig¢ przez to wydzielong w ramach Rejestru
Uczestnikow ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji
dotyczacych tych Jednostek Uczestnictwa,

Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo
zestawienie  obowiazujacych stawek Optat  Manipulacyjnych
udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
i Uczestnikom za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa,
Towarzystwie - rozumie sie przez to Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,

Transferze Jednostek Uczestnictwa - rozumie sie przez to
przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami
w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku - rozumie si¢ przez to osobe fizyczna, osobe prawng lub
jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na
rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sa Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

(skreslony)

Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe Programu, lub
umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng
umowe zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub
Towarzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sie
réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,
(skreslony)

Ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 56
z pézn. zm.),

Ustawie o CIT - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od osob prawnych (tekst jednolity Dz. U. z
2017 r. poz. 2343 z pdzn. zmianami),

(skreslony)

Ustawie o ofercie - - rozumie sie ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018, poz. 512 z pozn.
zmianami),

Ustawie o PIT - rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od osdb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r., poz. 200 z p6zn. zmianami),

(skreslony)

Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez to wartos¢
Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu; Wartos¢
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Aktywow Netto Funduszu jest suma Wartos¢ Aktywow Netto
wszystkich Subfunduszy,

46. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sig przez to wartos¢
Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig
czes¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,
w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

47. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
(WANJU) - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa
w posiadaniu Uczestnikow,

48. Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sig przez to
Subrejestr prowadzony wspoélnie dla matzonkow pozostajacych we
wspolnosci  majatkowej, na ktorym zapisywane sa Jednostki
Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkow,

49. Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC |
Fundusz

ROZDZIAL |
Postanowienia ogélne

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Noble Funds
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie
"Funduszem".

2. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedziba Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

6. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

7. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz, ze szczegélnym
uwzglednieniem interesu Uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania
ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 2
Subfundusze

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz sktada sie z nastepujacych
Subfunduszy:

1) Noble Fund Strategii Mieszanych,
2) Noble Fund Strategii Dtuznych.
2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
3. Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

4. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art.
7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skroty
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty,
ktore w imieniu Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja
inne czynnosci zwiazane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze obstuga Rejestru
Uczestnikow oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa,
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,

2) Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Funduszu
obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na
Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie kazdego
Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikow do
danego Subfunduszu, inne srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu - rozumie sie przez to mBank Spotke Akcyjna z siedziba
w Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,

5) Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktorym dokonuje sie
wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach - rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie,
w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) (skreslono),

8) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to instrumenty
pochodne w rozumieniu Ustawy,

9) Instrumentach Rynku Pienigznego - rozumie sie przez to instrumenty
rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowana
uczestnictwem w Funduszu, w tym osobe na rzecz ktorej otwarto
Subrejestr, a ktéra nie nabyta Jednostek Uczestnictwa; W zwiazku
z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie
Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sig¢ przez to prawo Uczestnika do
udziatu w wartosci aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii okreslonych w Statucie,

11a) KIID (Key Investor Information Document) - rozumie si¢ przez to
aktualne kluczowe informacje dla Inwestorow, zawierajace informacje
o podstawowych cechach danego Subfunduszu,

12) Komisji - rozumie sig przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie
przez to niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

14) Optacie Manipulacyjnej - rozumie sig przez to optate pobierang przez
Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym z tytutu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami,

15) (skreslono),

16) Prospekcie - rozumie si¢ przez to aktualny prospekt informacyjny
Funduszu,

17) Programie - rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na
zasadach okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy
Dodatkowej,

18) (skreslono),
19) (skreslono),

20) Rejestrze Uczestnikow - rozumie sig przez to elektroniczng ewidencje
danych oraz zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikow, w tym
informacji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

21) (skreslono),
22) (skreslono),
23) Statucie - rozumie sig przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajacq osobowosci
prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczeg6lnosci odmienng polityka inwestycyjna,

25) Subrejestrze - rozumie sig¢ przez to wydzielong w ramach Rejestru
Uczestnikow ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych
Jednostek Uczestnictwa,

26) (skreslono),

27) Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo
zestawienie obowiazujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostepniane
zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie - rozumie sie przez to Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa - rozumie sie przez to
przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami w jedynym
Subfunduszu,

30) Uczestniku - rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawna lub
jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz
ktorej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sa Jednostki Uczestnictwa lub
ich utamkowe czesci,

31) (skreslono),

32) Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe Programu, lub
umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe
zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo,
przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sie réwniez regulamin lub
ogolne warunki Umowy Dodatkowej,

33) (skreslono),

34) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.),
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35) (skreslono),

36) Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.
poz.94),

37) (skreslono),

38) Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez to wartos¢
Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu; Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest suma Wartos¢ Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy,

38a) (skreslono),

39) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to wartos¢
Aktywow Subfunduszu pomniejszong o zobowiazania Funduszu zwiazane
z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia czes¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu,

40) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
(WANJU) - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa
w posiadaniu Uczestnikow,

41) Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie przez to
Subrejestr prowadzony wspoélnie dla matzonkéw pozostajacych we
wspolnosci majatkowej, na ktorym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa
wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkow,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

43) Zgromadzeniu Uczestnikow - rozumie sie przez to zgromadzenie
uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy

ROZDZIAL 1l
Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow

Art. 4

Organ Funduszu i sposdb jego reprezentacji. Odpowiedzialnos¢
Towarzystwa.

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo
Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go
w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest
dwoch cztonkow zarzadu Towarzystwa tacznie lub cztonek zarzadu
tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow
spowodowane  jest  okolicznosciami, za  ktore  Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutdéw, o ktorych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz pétrocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy, a takze do badania rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 4a
Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow.
2. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia
zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z UE,
3. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety na
pierwszym posiedzeniu przez Zgromadzenie Uczestnikow.
4. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie.
5. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
6. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, na warunkach
okreslonych w Ustawie i pkt. 1) - 3) ponizej:
1) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow dokonywane jest w
sposob okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, z
zastrzezeniem, ze nastepuje ono przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 2) ponizej,

2) o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo zawiadamia
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym

nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow,
3) od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia -
wraz z KIID - informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

7. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

8. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

9. Uczestnik moze wziac¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie
lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

10. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

11. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad
Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w ust. 2, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

12. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac
o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody,
o ktérej mowa w ust. 2.

13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania
jednego gtosu.

14. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 2, zapada
wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

15. Uchwata Zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez
notariusza.

ROZDZIAL 11l
Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu

Art. 5
Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym
Aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
Depozytariusza Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Prosta 18.

2. Umowa o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu okresla
szczegotowe obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania.
Umowa nie moze ograniczy¢ obowiazkéow Depozytariusza okreslonych
w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
moze zosta¢ powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu,
bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow, niezaleznie od
Towarzystwa.

5. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace si¢ do
kazdego z Subfunduszy, ktorych przed-miotem sa papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow,
a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

6. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1
i art. 72a Ustawy. oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiacych
Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b
ust. 2 Ustawy.

7. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot,
ktoremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentow finansowych stanowiacych
Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

8. Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty
Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych
przez podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostana warunki,
o ktorych mowa w art. 81l ust. 1 Ustawy.

ROZDZIAL IV
Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 6
Woptaty niezbedne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapisow
prowadzonych przez Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w
art. 2 ust. 1 Statutu w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (cztery
miliony) zt. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2
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ust. 1 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci
nie nizszej niz 100.000 (sto tysiecy) zt., z zastrzezeniem, iz taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana w
zdaniu pierwszym.

2. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbierane beda w drodze zapisow
na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez kazdy z Subfunduszy
wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu.

3. Osobami uprawnionymi do sktadania zapisbw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy sa osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4. Przyjmowanie zapisbw na Jednostki Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy rozpocznie sie nie pozniej niz 7 (siddmego) dnia od dnia
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy
po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow,
z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostana dokonane wptaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1. O dacie rozpoczecia oraz zakonczenia
przyjmowania zapisow, w tym w szczegdlnosci o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo poinformuje poprzez
ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem
wynosi 100 (sto) zt.

6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

7. Podmiot zapisujacy sie¢ na Jednostki Uczestnictwa winien ztozy¢
wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa.

8. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca
Zapisow.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

10. Wniesienie wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa winno
nastapi¢c w formie s$rodkéw pienieznych, na rachunek bankowy
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie ztozone zapisy oraz
poprzez wpisanie do Subrejestru takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,
jaka przypada za wptate do Subfunduszu, powiekszona o wartos¢
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza, za okres
od dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziatu
Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie¢ prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa,
jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu
w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1 lub na ztozenie wniosku
o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z otrzymanymi pozytkami, pobranymi
Optatami  Manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych
w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktorym nie zostata dokonana wptata do:

1) Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie
zostaje utworzony, a wptaty dokonane do Subfunduszy zostana przez
Towarzystwo zwrocone wraz z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, a
dokonana zostata wptata do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej
w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do utworzenia pozostatego
Subfunduszu, Subfundusz, do ktorego nie dokonano wptaty w wysokosci
minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach tworzenia Funduszu. Wptaty
do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrdcone wraz
z otrzymanymi pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,
Fundusz nie zostaje utworzony, a wptaty dokonane do obydwu
Subfunduszy zostana przez Towarzystwo zwrocone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, zgodnie z
postanowieniami ust. 12.

14, Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pozniej niz 14 dni od dnia
otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sadu o wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych i jest nim dzien otwarcia ksiag
rachunkowych Funduszu.

Art. 7

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do utworzenia nowego
Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, a takze pod warunkiem uzyskania
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, moze tworzy¢ nowe

Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie ulega
réwniez Prospekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 (sto tysiecy) zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana
przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9
Statutu. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie
w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktorej mowa
w ust. 1 i zakonczy po uptywie 14 (czternastu) dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po
dniu, w ktorym zostana ztozone prawidtowe zapisy na kwote wynoszaca
lub przekraczajaca tacznie 100.000 (sto tysiecy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem
wynosi 100 (sto) zt.

6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

7. W terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow, o ktorym mowa w ust. 4 i pod warunkiem
zebrania wptat do Subfunduszu w wysokosci przewidzianej w ust. 3,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

8. Z chwila przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastepuje utworzenie
Subfunduszu. Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢, w tym zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z ust. 7.

9. Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

ROZDZIAL V

Postanowienia wspolne dotyczace celu inwestycyjnego
poszczegdlnych Subfunduszy oraz polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy

Art. 8

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego
poszczegolnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz
postanowienia wspélne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich
Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla
danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat
i szczegélne ograniczenia inwestycyjne, okresla Cze$¢ |l Statutu.
Okreslone w ust. 3 ponizej papiery wartosciowe i prawa majatkowe
bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia
inwestycyjne sa wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych
Subfunduszy.

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglednieniu
ograniczen inwestycyjnych dla poszczegdlnych Subfunduszy okreslonych
w Czesci Il Statutu, w nastepujace kategorie lokat:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, na zasadach okreslonych w ust. 10,

1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akcji, na zasadach okreslonych w ust. 4,

1b) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, w tym papiery
wartosciowe, emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania
typu zamknietego, na zasadach okreslonych w ust. 10a,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 5 - 9.

4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1a) 2)
i 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

2a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastepujacych rynkach:
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA,
NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE
(Chicago Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade),
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CME (Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange,

b) Kanadzie na rynku Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX),
TSX Venture Exchange,

c) Wielkiej Brytanii na nastepujacych rynkach: IPSX, ICE Futures Europe,
London Stock Exchange, Euronext - Euronext London, NEX Exchange,
Cboe Europe Equities Regulated Market - od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1
ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa
w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty
Energii Atomowej.

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku, o ktorym mowa w pkt 2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw,
jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat Aktywow Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji
w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Zze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w punktach 2) i 3)
powyzej, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie
na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 2) powyzej.

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz
okreslone w punktach powyzszych.

5. Fundusz, pod warunkiem zgodnosci z przepisami wykonawczymi
wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy, moze inwestowal Aktywa
Subfunduszy w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem
bazowym moga by¢ papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego,
kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typu forward, gdzie
instrumentem bazowym moga by¢ kursy walut.

3) transakcje zamiany stop procentowych - Interest Rate Swap (,IRS”)
oraz Cross Currency Interest Rate Swap (,,CIRS”).

C

6. Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem
Subfunduszy moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci, papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktore Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 6 moga byc
wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
w nastepujacych sytuacjach i dla osiagniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko
wzrostu wartosci instrumentow finansowych - w celu zabezpieczenia ceny
nabycia instrumentow finansowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci lokat funduszu - w celu ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzezeniem ust. 9 Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego
Subfunduszu, okreslonym w odpowiednim rozdziale czesci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, albo na
rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2a),

3) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 1 - 2 powyzej lub przez rozliczenie pienigzne,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 - 2 powyzej, stopy procentowe lub kursy
walut,

5) utrzymuje cze$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji.
Aktywa te obejmuja w szczegélnosci tytuty uczestnictwa, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe - w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych tytutow
uczestnictwa, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego
lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy bank Polski,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie poprzez
zawieranie terminowych transakcji typu forward, jezeli umowy te maja
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang kursow
walut oraz zmiana stop procentowych w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
oraz pod warunkiem, ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja
w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje
réwnowazaca albo zlikwidowana.

10. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w::

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
Zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka
sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak limity inwestycyjne obowiazujace
fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z Ustawa,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci
aktywow  tych  funduszy inwestycyjnych  otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w pkt. 3), a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego
inwestowania jest funduszem 2z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna - wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac 30% wartosci Aktywow Funduszu

W przypadku, gdy powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 50% tych Aktywow lokowane bedzie w jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego, tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego, lub  tytuty uczestnictwa instytucji  wspdlnego
inwestowania, Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu
bedzie wskazywata ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
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zagraniczny, lub instytucje zbiorowego inwestowania.

10a. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi, do 10% Aktywoéw Funduszu moze byc lokowane w certyfikaty
inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, w tym papiery wartosciowe
emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknigtego, ktore spetniaja nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy
jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie
przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
Zadanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu informacje regularnie
dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan
inwestycyjnych;

4) informacje na ich temat sa dostepne Funduszowi, w sposob regularny
i doktadny;

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka
inwestycyjna Funduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione
w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu;

7) w przypadku tytutow uczestnictwa, w tym papieréw wartosciowych,
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania  typu
zamknigtego, dziatajace w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy
powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego stosowanego
w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym
ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony interesow
inwestorow;

8) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania  typu
zamknigtego, inne niz spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do
stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym
ochrony interesow inwestorow.

11. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszy
w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych.

12. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do
przestrzegania nastepujacych limitow:

1) moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, z tym Zze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi limit 5%, o ktorym mowa w pkt 1) moze by¢ zwiekszony do 10%,
jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow  Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

3) moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu przepisow
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z tym, ze Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej,

4) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi limit 5%, o ktorym mowa w pkt 3) moze by¢ zwigkszony do 10%
jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25% wartosci swoich Aktywow w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych, z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

13. Fundusz nie moze lokowad wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej.

14. taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 6), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie¢ do danego Subfunduszu tak
stanowi zasad, o ktorych mowa powyzej w ust. 12 nie stosuje sie do lokat
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.

16. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty wymienione w ust. 15.

16a. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 15, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢
papierdow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego stanowiacych
baze instrumentéw pochodnych.

18. W przypadku depozytdéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje sig ograniczen, o ktérych mowa w ust. 12 pkt 1)
i 2), z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

19. Fundusz moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan, cze$¢ Aktywow Subfunduszy na
rachunkach bankowych.

ROZDZIAL VI
Uczestnicy

Art. 9
Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa sa:

1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

2. Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

Art. 10
Osoby fizyczne

Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1. w wypadku osoby fizycznej majacej petna zdolno$¢ do czynnosci
prawnych - osobiscie,

2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci
prawnych - wytacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego
w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci
prawnych - wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci -
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 11
Petnomocnicy
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1. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnosc
do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiadac nie wiecej niz 4 petnomocnikéow w Funduszu.

4. Petnomocnikowi bedacemu osoba fizyczna nie przystuguje prawo
udzielania dalszych petnomocnictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej
w obecnoéci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub
z podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczone przez podmiot
upowazniony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone zaréwno przez Inwestora, jak
i Uczestnika.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do
Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych od
ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora,
chyba ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Wspolnym Rejestrze
Matzenskim moze by¢ dokonane wytacznie przez zgodne i jednoczesne
oswiadczenie matzonkow. Do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez
oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke
dyplomatyczna, placowke konsularna, zagraniczng placowke banku
polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz, chyba ze
umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem
znosi obowiazek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng forma
uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno byc
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego - przy czym
obowigzek ten nie dotyczy petnomocnictw sporzadzonych w jezyku
angielskim.

6. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogblnego -
upowazniajacego do wszelkich czynnosci zwiazanych z uczestnictwem
w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak
rowniez petnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych petnomocnik
ma prawo do dokonywania wytacznie tych czynnosci, ktore sa okreslone w
tresci petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w Funduszu lub
u Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikow, Subrejestry.
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace
Uczestnikow oraz zbytych i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa
z podziatem na ich kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr na zasadach
okreslonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym Subfunduszu,
Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z Subfunduszy, ktorego Jednostki
Uczestnictwa sa nabywane.

4. (skreslono).

5. Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Subrejestru
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer
Subrejestru.

6. (skreslono).

7. (skreslono).

8. W zaleznosci od sktadanego zlecenia Uczestnik jest zobowiazany
podawac numer Subrejestru lub inne dane jednoznacznie identyfikujace
Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji,
ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru albo
niejednoznaczne badz nieaktualne dane identyfikujace Uczestnika.

ROZDZIAL VII
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz zwigzane z tym optaty

Art. 14
Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stanowia prawo majatkowe Uczestnika,
okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz
innego podmiotu niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 7

i9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

7. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych
przez nia wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze
Uczestnikdw, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz
wyptaci tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow
do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
smiercia  Uczestnika  dwudziestokrotne  przecietne  miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do
Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikdw, oraz wyptacic tej osobie
kwote uzyskana z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we
Wspolnym Rejestrze Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz,
odpowiednio do wartosci, o ktorych mowa w ust. 7 nie wchodza do
spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C, ktére réznia
sie sposobem pobierania Optaty Manipulacyjnej.

Art. 15

Zbywanie, zawieszanie zbywania,
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi
zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
uptynac wiecej niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonana wptate, jednak nie p6zniej niz w
terminie:

odkupywanie i zawieszenie

1) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkow - w
przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty
Srodkow przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia nabycia i wptynigecia $rodkow na
rachunek danego Subfunduszu - w przypadku dokonywania wptaty
bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu
przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz rachunek
Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie
dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wptyniecia srodkow na rachunek danego Subfunduszu -
w przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej,

- chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutorow.

3. Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
w tym za posrednictwem telefonu oraz internetu, a takze w ramach
reinwestycji okresla Prospekt. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programow okresla Prospekt lub Umowy
Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej
wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa
Jednostki  Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego
Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czesci aktywow
danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

6. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
dwoch miesiecy,

2) w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac
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Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie
dla kazdego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

8. W przypadku okreslonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwoch miesiecy za zgoda i na
warunkach okreslonych przez Komisje.

Art. 16
Forma i wysoko$¢ wptat oraz sposob dokonywania wyptat

1. Pierwsza wptata srodkow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500
ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.
2. Wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie
w ztotych.

3. Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez ztozenie polecenia przelewu srodkow pienieznych.
Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy wskazany w Rejestrze
Uczestnikow, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat wskazany inny
rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku
WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek podany przez jednego z
matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokonac
wyptaty w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje taka mozliwos¢, lub
Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym.

4. Fundusz dokonuje wyptaty Srodkéow z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym
Ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkow
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien
i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba Zze opo6znienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposob przesytania oraz tres¢ potwierdzen okreslone sa w Prospekcie
Informacyjnym.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne i realizacja zlecen konwersji i zamiany

1. Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich
konwersji lub zamiany moga by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zaleznosci od kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobierana jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - w zwiazku ze zbywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwigzku ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiazku z odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwiazku
z zamiang lub konwersja Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moga
by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposob ich pobierania
zostaty okreslone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu.

5. Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

5a. Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sa
Dystrybutorowi.

6. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych
lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow,
badz okreslona grupe nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia
w sytuacjach okreslonych w ust. 7.

7. Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze
nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji
lub zamiany, przez jednego nabywce jednorazowo jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
za kwote przekraczajaca 100.000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek za taka kwote w okreslonym przez Uczestnika
w deklaracji czasie; deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow

Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow
Depozytariusza,  pracownikdw  akcjonariuszy =~ Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow  wspotpracujacych

z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umoéw
o $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapiséw, o ktérych mowa
wart. 6 oraz w art. 7

8. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach
transakcji konwersji lub zamiany, rozumie sie kolejne nastepujace po
sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia
takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacji
deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ stawki Optaty
Manipulacyjnej lub zwolnito z obowiazku jej ponoszenia, z wyjatkiem
wypadkow, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiazek
przy sktadaniu zlecenia poda¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

10. Jednostki Uczestnictwa danego subfunduszu tej samej kategorii moga
by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii innych
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, lub podlega¢ konwersji na
Jednostki  Uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach
takiego funduszu.

11. W ramach konwersji lub zamiany Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej
w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego
w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, przy czym operacje te nastepuja
z wykorzystaniem cen ustalanych w tym samym Dniu Wyceny. Nabycie
jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nastepuje po wptynigciu
Srodkow pienieznych pochodzacych z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa subfunduszu zrodtowego na rachunek subfunduszu
docelowego.

11a. O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu,
Fundusz ogtosi w sposob okreslony w art. 28 ust. 1 niniejszej Czesci
Statutu oraz udostepni odpowiednia informacje w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

12. Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili
dokonania przez Agenta Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym oraz
liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. Od
dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia
konwersji lub zmiany do dnia jego realizacji nie moze uptyna¢ wiecej niz
7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

13. Fundusz w ramach realizacji zlecenia konwersji lub zmiany odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie z nastepnego
Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia
konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

ROZDZIAL VIII
Szczegdlne zasady dotyczace nabywania i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

zadania

Art. 19

Wspolny Rejestr Matzenski

1. Osoby pozostajace w zwiazku matzenskim moga nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na swoj WRM zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach
ponizszych.

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na
swoj wspolny Subrejestr, sktadaja o$wiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie
i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich
wspolny Subrejestr, wszystkich uprawnien zwiazanych z nabywaniem
i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wtaczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, oraz zlecenia
konwersji, zamiany i Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkow pienieznych,
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3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich
sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi
sprzeciw najpozniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego
z matzonkdw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do
zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw,

4) wyrazeniu zgody na wytaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za
skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zadan
odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowiazani sa do:

1) wskazania wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesytane beda
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu
wspolnosci majatkowej.

4. (skreslono).

Art. 20
(skreslono).

Art. 21
Programy

1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢ Programy wymienione
W niniejszym paragrafie.

2. Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania
(PSI) na nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa sie na
warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moze wiaza¢ sie z zadeklarowaniem przez
Uczestnika systematycznosci wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub
minimalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegolnosci okresla¢ nazwe PSI,
wysokos¢ wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiazuje sie
systematycznie  inwestowa¢  Srodki, zasady pobierania  Optat
Manipulacyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem optat, o ktérych mowa
w pkt 4 ponizej, zasady rozwiazania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikéw o zmianie warunkow programu,

4) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak
stanowi Uczestnictwo w PSI moze wiazaé sie z ponoszeniem przez
Uczestnika dodatkowych Optat Manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa zgromadzonych
w ramach PSI.

3. (skreslono).
4. (skreslono).

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych
zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane
W nastepujacy sposob: blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym porzadku: nabycie,
transfer, zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczegélne rodzaje blokady Subrejestru

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub
czesci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada zostang,
réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci.

2. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania,
mozliwosci sktadania i realizacji zlecen w wyniku ktorych nastepuje
zmniejszenie salda subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez
Uczestnika w kazdym czasie.

3. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed
uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana
wytacznie przez wyznaczona przez Uczestnika osobe. tacznie
z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie
petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz
wyrazi¢ zgode na wyptacenie $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy
wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci
ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako
ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich
realizacje poprzez odwotanie blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub
odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania
oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie podzniej niz
w terminie 7 dni, od ztozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opoOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie
wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci
ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany realizowane
sg pod warunkiem ze beda ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi
pisemna zgode na ich realizacje. Wpisanie zastawu nastapi nie pézniej
niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik
moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane
jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych
zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

ROZDZIAL IX
Ustalanie Wartosci
Subfunduszy

Aktywow Netto Funduszu oraz

Art. 24
Wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Fundusz dokonuje:

1) wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego
z Subfunduszy, Aktywéw Subfunduszu;

2) ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla
kazdego z  Subfunduszy, zobowiazan  Funduszu  zwiazanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie
dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowiazan Funduszu w
danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tym Dniu
Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢
Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym
Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala
zobowiazania w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe
odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisywane sa
w Prospekcie Informacyjnym i sa one zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat
Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

2) podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat w okresie

ROZDZIAL X
Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 25
Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja
warto$¢ Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym
zwiekszaja odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktorych mowa w ust. 1
zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz
oraz Subfundusze, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztow.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Aktywa
Subfunduszy, ich wysoko$¢ oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze

www.noblefunds.pl




NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ)

STYCYINYCH S.A

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa
w Czesci Il Statutu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Aktywow Subfunduszy kosztami zwiazanymi z lokowaniem
Aktywow  Subfunduszy w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy  inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowiazat sie
do inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz
moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadach
okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktérym mowa
w ust.1 jest:

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt 1)
w danym okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we
wszystkich  Subfunduszach, ze srednia Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wigksza niz
100.000 ztotych. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage
przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie
uprawnia Uczestnika do otrzymania s$wiadczenia, o ktorym mowa
|w niniejszym artykule. Dtugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest
w umowie, o ktorej mowa w pkt 1) i moze by¢ ustanowiona
w szczegolnosci jako miesieczny, kwartalny, potroczny, roczny okres
rozrachunkowy. Strony umowy, o ktorej mowa w pkt 1) moga ustali¢ inng
dtugosc okresu rozrachunkowego.

3. Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1
ustalona zostanie jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

4. Wysokos$¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1,
zaleze¢ bedzie od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci
okresu rozrachunkowego. Wysokos¢ tego $wiadczenia, w zaleznosci od
dtugosci okresu rozrachunkowego okresla taryfa ustalana przez zarzad
Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1 spetniane
jest z czesci rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa,
przed uptywem terminu, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu
wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1, dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek
Uczestnictwa obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej
powiadamiajac o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed data
spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikow bedacych uczestnikami Programow
wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz
obnizona.

ROZDZIAL XI
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 28
Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne ogtoszenia Funduszu

1. KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym Prospekcie i inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo
Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sa publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl, chyba ze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia KIID,
umozliwiajac zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem jednostek
uczestnictwa.

3. Na zadanie Inwestora lub Uczestnika, KIID oraz Prospekt wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie sa mu
dostarczane bezptatnie na papierze. O ile inaczej nie wskazano w
Zzadaniu, dokumenty na papierze sa przesytane Uczestnikowi na jego
adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnikow.

4. Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne
informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong
wersje KIID obejmujaca wszystkie zmiany.

5. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu
udostepniane  beda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. W przypadku, gdy obowiazujace przepisy prawa naktadaja obowiazek

publikacji informacji w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim, informacja ta
zostanie opublikowana w ,Gazecie Gietdy Parkiet”, a w przypadku
zawieszenia wydawania dziennika ,,Gazeta Gietdy Parkiet”, w dzienniku
»Gazeta Wyborcza”.

Art.28a
Prezentacja informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat Funduszu

1. Fundusz uprawniony jest do publikowania informacji o poszczegélnych
sktadnikach lokat Funduszu. Informacje o poszczegdlnych sktadnikach
lokat sporzadzane sa dla kazdego Subfunduszu wydzielonego w ramach
Funduszu w formie tabeli, w nastepujacym zakresie:

1) Ildentyfikacja portfela Subfunduszu:

a) identyfikator Subfunduszu nadany przez Izbe Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami,

b) nazwa Funduszu,

c) nazwa Subfunduszu,

d) typ Funduszu,

e) standardowy identyfikator Subfunduszu,

f) waluta wyceny aktywow i zobowiazan Subfunduszu,
2) Informacje o sktadnikach aktywow i zobowiazan:
a) nazwa emitenta,

b) identyfikator instrumentu,

c) inne oznaczenie instrumentu,

d) typ instrumentu,

e) kategoria instrumentu,

f) kraj siedziby emitenta,

g) waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,

h) ilos¢ instrumentow w portfelu,

i) wartosc¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,
j) informacje uzupetniajace.

2. Publikacja informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat Subfunduszy
odbywa sie z czestotliwoscia kwartalng, przy czym za kwartat uznaje sie
kwartat kalendarzowy.

3. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat
Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu.

4.Termin ujawnienia informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat
uptywa nie wczesniej niz 14-tego i nie pdzniej niz ostatniego dnia
miesiaca kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu kwartatu,
w ktorym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela podlegajacego
publikacji.

5. Ujawnienie informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat nie
nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa,
w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa publikowane przez Fundusz na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy beda publikowane
w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.noblefunds.pl
potroczne i roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa,
Fundusz zobowiazuje sie przesta¢ mu bezptatnie na papierze, na adres
korespondencyjny wpisany w Rejestrze Uczestnikow, roczne i poétroczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL XII
Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy

Art. 30
Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu
1. Fundusz rozwiazuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.

2. Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub
Depozytariusz niezwtocznie opublikuja na stronie internetowej wskazanej
w art 28 ust. 1 Statutu.

3. Likwidacja Funduszu odbywa sie w trybie okreslonym
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postanowien ust. 5 - 12
ponizej.

5. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu.
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6. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku podjecia przez
Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja moze zosta¢ podjeta,
w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej
kwoty 500.000 (piecéset tysiecy) ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu przez okres co najmniej dwunastu nastepujacych po sobie
miesiecy kalendarzowych,

3) w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego stanowiacego istotny sktadnik lokat
Subfunduszu, lub subfunduszu wydzielonego w ramach tego funduszu -
gdy nie bedzie mozliwe dokonanie lub kontynuowanie zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania
Funduszu.

8. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany
w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

9. 0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sy zbywane oraz
odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.
W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana Warto$¢ Aktywow
Netto likwidowanego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

10. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany
w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciagnieciu
naleznosci  Subfunduszu,  zaspokojeniu  wierzycieli ~ Subfunduszu
i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez
wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptata srodkdw uzyskanych w ramach likwidacji
Subfunduszu moze nastapic¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek
innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu
i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie
informuje Komisje, podmioty, ktorym powierzyto wykonywanie swoich
obowiazkéw, w tym Depozytariusza, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystapieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu
likwidacji Towarzystwo ogtasza jednokrotnie na stronie internetowej
Towarzystwa,

5) w ogtoszeniu, o ktorym mowa w pkt 4) Towarzystwo wzywa
wierzycieli, ktorzy posiadaja wierzytelnosci zwiazane z likwidowanym
Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie 30 dni od dnia
ogtoszenia o likwidacji, przy czym ogtoszenie bedzie wskazywac ten
termin,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu,
sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu zawierajace co najmniej:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,

c) zestawienie lokat,

d) noty objasniajace

- sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu
czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji,
wynikajacych z roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu.

8) srodki pienigezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo
przekazuje do depozytu sadowego.

11. W trybie, o ktorym mowa w ust. 5 - 10, Towarzystwo nie moze
zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Fundusz dokona zmiany Statutu w przedmiocie wykreslenia
Subfunduszu ze Statutu.

ROZDZIAL XIII
taczenie Subfunduszy

Art. 31
Tryb taczenia Subfunduszy.
1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. (skreslony)

ROZDZIAL XIV
Postanowienia korncowe

Art. 32
Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych
zmian sa ogtaszane na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.
4. (skreslony)

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji
w terminie przez nia okreslonym.

Art. 33
Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy,
Kodeksu cywilnego oraz innych ogolnie obowiazujacych przepisow
polskiego prawa.

czesC Il
Subfundusze

ROZDZIAL |
Noble Fund Strategii Mieszanych

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Strategii Mieszanych.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych  majacych  siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne, a
takze akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne, dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego, z uwzglednieniem przewidzianych w art.
3 i art. 3a ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze takze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe
okreslone w art. 3 i art. 3a niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu
przewidzianych limitow.

3. (skreslono).

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtowne ograniczenia
inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow
i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 8 ust.
3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat
i ograniczen wskazanych ponizej.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 8 ust. 10 - 18 Czesci | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez
Fundusz w cigezar Aktywoéw Subfunduszu okresla art. 8 ust. 19 Czesci |
Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze
lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie  wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 pkt 2a) Czesci | Statutu
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oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowac wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad,
o ktorych mowa w art. 8 ust. 12 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Art. 3a

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania pod warunkiem, ze spetniaja
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czesci | Statutu Funduszu.

2. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 50% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym, w szczegoélnosci
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akcji.

3. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze
w depozyty bankowe.

4. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 10% Aktywow
Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, w tym
papiery  wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknigetego pod warunkiem ze spetniaja kryteria
wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu Funduszu.

5. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ powyzej 20%
Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 50% Aktywow Subfunduszu,
w jednostki uczestnictwa:

1) Noble Fund Konserwatywny,

2) Noble Fund Obligacji,

3) Noble Fund Emerytalny,

4) Noble Fund Stabilny,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5, do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 8 Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4
(skreslono)

Art. 4a
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Kryteriami doboru dla poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla jednostek uczestnictwa, tytutdow uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez inne
instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

c) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakcji,

2) dla dtuznych papierow wartosciowych,
Pienigznego i listow zastawnych:

Instrumentow  Rynku

a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z danym papierem wartosciowym,

b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c)dostepne zabezpieczenia zwiazane z danym papierem wartosciowym,
d)ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,

e) w przypadku obligacji zamiennych na akcje - takze kryteria doboru
lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki zamiany na
akcje, f)prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

c) ptynnosc

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych
z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem  Pochodnym  znacznie  przewyzszajacego  wielko$¢
transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego,

e) dostepnosc.
5) dla instrumentow udziatowych:

a) osiagane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz prognozowane
perspektywy na przysztosc,

b) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) ryzyko kraju notowan emitenta,

e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

f) ptynnosc¢ instrumentow,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy
instrumentow.

Art. 5

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

1a. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C
nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B
i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

2a. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A
nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami oraz
konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszem a innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo podlega
Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata Manipulacyjna za zamiang pobierana jest w Subfunduszu
zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu.

5. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu
zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu.

6. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
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b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych
niz  Depozytariusz, oraz instytucji rozliczeniowych  zwiazane
z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne,
rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow
lokat,

d) optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem s$rodkow pienieznych
i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow
i pozyczek,

f) podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe
w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 12 i 13 ponizej.

6a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktywow
Subfunduszu koszty limitowane do ktérych naleza:

1) koszty ustug swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci
0,15% (pietnascie setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji
Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty
przechowywania Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w
zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szescdziesiat tysiecy) zt w roku
kalendarzowym.

7. 1 zastrzezeniem wust. 10, Towarzystwo z tytutu zarzadzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz
kwota stanowiaca w skali roku réwnowartos¢ 2,0 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 7 tworzy sie w ciezar kosztow Funduszu
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu
jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci |
Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od
zakonczenia danego miesiagca w wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni dzien danego miesiaca.

10. Ponad wynagrodzenie okreSlone w ust. 7 Towarzystwo jest
uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiacego réwnowartos¢
Swiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako znaczacy klient
funduszy zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania okreslonych
w art. 4 ust. 1 niniejszego Rozdziatu. Wynagrodzenie to wyptacane jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptaty $wiadczenia na rzecz
Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust. 6a zwiazane bezposrednio z
funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
6 i ust. 6a, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu
w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania
nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 6
i ust. 6a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i nie obciaza Funduszu w
catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych
kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto
tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w
wartosci transakcji ogotem. W ramach kosztéow obciazajacych Aktywa
Subfunduszu Fundusz nie alokuje kosztow na kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ktore roznia sie od siebie wytacznie sposobem pobierania
Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obciazen
natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest
prowadzona w zwiazku z likwidacjq Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu
oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wytaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust.

7 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 6 i ust. éa.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6éa z wytaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz
kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach
Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 6 i ust. 6a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z
postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow
Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych
w ust. 6 i ust. 6a.

16. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych
srodkow wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu.

ROZDZIAL I
Noble Fund Strategii Dtuznych

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Strategii Dtuznych.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
Aktywow  Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych  majacych siedzibe na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne,
a takze dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
z uwzglednieniem przewidzianych w art. 3 ponizej zasad dywersyfikacji
lokat . Fundusz moze takze inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w inne
instrumenty finansowe okreslone w art. 3 ust. 1 niniejszego rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtdwne ograniczenia
inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢ kredytow
i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 8 ust.
3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat
i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 3a niniejszego rozdziatu z
wytaczeniem papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
wskazanych w art. 8 ust. 3 pkt. 1a Czesci | Statutu Funduszu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 8 ust. 10 - 18 Czesci | Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w art. 3a niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez
Fundusz w cigezar Aktywow Subfunduszu okresla art. 8 ust. 19 Czesci |
Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze moze
lokowac Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigeznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
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jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad,
o ktérych mowa w art.

8 ust. 12 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwa nalezace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Art. 3a

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

1. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze
w depozyty bankowe. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica spetniajace wymogi okreslone w Ustawie, w tym
takze te, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych oraz  tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

2. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania pod warunkiem, ze spetniaja
kryteria wymienione w art. 8 ust. 10 Czeéci | Statutu Funduszu oraz
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu
indeksow dtuznych papierow wartosciowych, w tym funduszy typu
wsexchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek
przedsigbiorcom- co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego
inwestowania.

3. Fundusz realizujac cel inwestycyjny bedzie lokowac tacznie od 50%
Aktywow  Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym,
w szczegolnosci w obligacje, listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe wskazane w ust. 1 oraz w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania wskazane w ust. 2.

4. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowa¢ do 10% Aktywow
Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, w tym
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknigetego pod warunkiem ze spetniaja kryteria
wymienione w art. 8 ust. 10a Czesci | Statutu Funduszu.

5. Fundusz realizujac cel inwestycyjny moze lokowac¢ powyzej 20%
Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 50% Aktywéw Subfunduszu,
w jednostki uczestnictwa:

1) subfunduszu Noble Fund Konserwatywny,

2) subfunduszu Noble Fund Obligacji,

- wydzielonych w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5, do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 8 Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. (skreslono)

2. Kryteriami doboru dla poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i listow zastawnych:

a)stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z danym papierem wartosciowym,

b)analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c)dostepne zabezpieczenia zwiazane z danym papierem wartosciowym,
d)ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,

e) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

f) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

c) ptynnosc

3) dla Instrumentow Pochodnych:

a) adekwatnosé¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych

z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu

Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym

Instrumentem  Pochodnym  znacznie  przewyzszajacego  wielkos¢

transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu

Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia

instrumentu bazowego,

e) dostepnosé.

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutow uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez inne
instytucje wspélnego inwestowania typu zamknigtego:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

c) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakcji.

Art. 5
(skreslono)
Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B
i C pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

2) 4 %kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami oraz
konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszem a innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo podlega
Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata Manipulacyjna za zamiang pobierana jest w Subfunduszu
docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu
docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza
niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w funduszu docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych, innych
niz  Depozytariusz, oraz instytucji rozliczeniowych  zwigzane
z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne,
rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow
lokat,

d) optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depozytariusza,

e) prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem s$rodkow pienieznych
i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow
i pozyczek,

f) podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 12 i 13 ponizej.
6a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 6 Subfundusz pokrywa z Aktywow
Subfunduszu koszty limitowane do ktorych naleza:

1) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci
0,15% (pietnascie setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku;

2) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji
Depozytariusza Funduszu, w tym - z zastrzezeniem pkt 3) - koszty
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przechowywania Aktywow, inne koszty ponoszone przez Fundusz w
zwiazku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci 0,05% (pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

3) koszty weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przez
Depozytariusza - do wysokosci 60.000 (szescdziesiat tysiecy) zt w roku
kalendarzowym.

7. 7 zastrzezeniem wust. 10, Towarzystwo z tytutu zarzadzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowiaca w skali roku réwnowartos¢ 2,0 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie
z zasadami okre$lonymi w ust. 7 tworzy sie, w ciezar kosztow Funduszu
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni
w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej
dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu
jednostek uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czesci |
Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od
zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni dzien danego miesiaca.

10. Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 7 Towarzystwo jest
uprawnione do pobierania wynagrodzenia stanowiacego réwnowartos¢
Swiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat jako znaczacy klient JB
Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyptacane jest Towarzystwu
w terminie 7 dni od dnia wyptaty $wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 i ust. 6a zwigzane bezposrednio z
funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow
Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
6 i ust. 6a, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu
w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania
nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 6
i ust. 6a, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i nie obciaza Funduszu w
catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto
tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny
miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w
wartosci transakcji ogotem. W ramach kosztéow obciazajacych Aktywa
Subfunduszu Fundusz nie alokuje kosztow na kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ktore roznia sie od siebie wytacznie sposobem pobierania
Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen
natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez
wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest
prowadzona w zwiazku z likwidacjq Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu
oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wytaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust.
7 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych Srodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 6 i ust. 6a.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora
Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 6 i ust. 6a z wytaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz
kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach
Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 6 i ust. 6a obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z
postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow
Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 6 i ust. 6a. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez
Towarzystwo.

15. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych
w ust. 6 i ust. 6a.

16. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych
srodkow wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
(skreslono).
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