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STWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH S

Lipiec uptynat pod znakiem rosngcych
oczekiwan co do rozpoczecia przez Fed cyklu
obnizek stopy procentowe;j. Przed odbywajgcym

sie na koniec miesigca  posiedzeniem
amerykanskiego banku centralnego  rynki
finansowe  wycenialy  pierwszg  obnizke

we wrzesniu oraz 1 lub nawet 2 kolejne
w dalszej czesci roku. Konferencja prezesa
Powella niezle wpisata sie w oczekiwania
inwestorow. Cztonkowie Fed potrzebujg jeszcze
wiecej pewnosci przed pierwszg obnizka.
Ale dowiedzielismy sie, ze jezeli inflacja bedzie
zgodna z oczekiwaniami, wzrost gospodarczy
pozostanie dos¢ silny, a rynek pracy bedzie
w podobnym miejscu jak obecnie to ciecie stopy
we wrzesniu ,bedzie na stole”. Wydaje sie,
ze nie jest to wysoko postawiona poprzeczka.
Wida¢ tez, ze Fed coraz mniej martwi sie
inflacjg, a coraz bardziej rynkiem pracy.
Dla  amerykanskich  obligacji  skarbowych
istotnym czynnikiem stajg sie réwniez coraz
blizsze  wybory prezydenckie. Inwestorzy
poczatkowo nie reagowali entuzjastycznie
na rosngce szanse Donalda Trumpa, jednak
ostatecznie przetozenie na ceny obligacji
nie wydaje sie (pdki co) duze. Niezaleznie
od tego czy wygra kandydat demokratow
czy republikandw, na horyzoncie nie widac
bardziej zréwnowazonej polityki fiskalnej.
A to na pewno nie sprzyja obligacjom.

Stopy procentowe nie ulegty zmianie rowniez
w Europie, ale zgodnie z przekazanymi przez
prezes EBC informacjami, kwestia ewentualnej
obnizki we wrzesniu pozostaje otwarta.

all - |

RYNEK OBLIGACJI

Inwestorzy tymczasem uwazajy, ze jest ona
niemal pewna. Decydenci wyciggajg jednak
whnioski z czerwca. Wodwczas, pomimo
pojawienia sie pewnych watpliwosci, dokonali
oni obnizki, poniewaz zostata ona juz wczesniej
niemal zapewniona w licznych wypowiedziach.
Teraz jednak wolg zachowaé jak najwieksza
ostroznos¢ i do niczego sie nie zobowigzywac.

W Polsce stopy procentowe pozostaja
bez zmian i jezeli wierzy¢ zapewnieniom
przedstawicieli RPP to taka sytuacja utrzyma sie
jeszcze przez dtuzszy czas — przynajmniej
do 2 kwartatu 2025 roku. Wprawdzie mozna
znalez¢ wiele argumentéw za ewentualng
obnizkg duzo szybciej, ale tez faktem jest,
ze wchodzimy wtfasnie w okres kiedy inflacja
ponownie bedzie sie znajdowaé powyzej celu.
Takie relatywnie jastrzebie nastawienie moze
w Srednim terminie zwieksza¢ atrakcyjnosé

obligacji o srednim i dtuiszym terminie
zapadalnosci. Sasiedzi z Europy Centralnej
kontynuuja  tymczasem rozpoczete cykle

obnizek stop procentowych.

Pierwszg obnizke przeprowadzili Brytyjczycy,
cho¢ decyzja nie byta jednogtosna (stosunek
glosow 5 ,za obnizkg” do 4 ,bez zmian”).
Kolejng podwyzke, tym razem z poziomu 0,10%
do 0,25%, przeprowadzit Bank Japonii.
Taka decyzja na posiedzeniu w lipcu nie byta
wprawdzie silnym rynkowym konsensusem,
ale rynki finansowe praktycznie wyceniaty ten
ruch i oczekiwaty go w krotszej lub dtuzszej
perspektywie.

Zmiana rentownosci obligacji skarbowych w lipcu oraz w tym roku

Polska 2Y
Polska 5Y

Polska 10Y

USA 2Y
USA 5Y

USA 10Y

Niemcy 2Y
Niemcy 5Y

Niemcy 10Y

Polska 10Y 5,41% (-32bps) | US 10Y 4,03% (-37bps) | Niemcy 10Y 2,30% (-20bps) | UK 10Y 3,97% (-20bps) |

(dane w punktach bazowych)
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

2016,88 (+1,50%) | US HY Credit 78,54 (+2,34%)



Poczatek miesigca byt zachecajacy: skrajna
prawica nie wygrata wyboréw we Francji, dane
makro w USA zwiekszyty szanse na ciecia stop,
historycznie lipiec bywa najlepszym miesigcem
w roku dla akcji. Wszystko to znalazto
odzwierciedlenie w cenach, a indeksy Nikkei,
Nasdaqg i S&P 500 osiggnety nawet historyczne
szczyty. Jednak potem byto juz tylko gorzej.
Wprawdzie polityczne burze w USA (zamach
na Trumpa, rezygnacja Bidena) miaty niewielki
wptyw na rynki, ale wyniki finansowe Tesli
i Alphabetu stanowity zimny prysznic. Tesla
zanotowata spadek zyskéw w 2 kwartale 2024
o 45% r/r. Alphabet natomiast ostrzegt,
ze wydatki na Al (,sztuczng inteligencje”) bedg
wieksze niz oczekiwano, a zyski z tego obszaru
nadejdg podziniej. Podkopato to narracje,
ze ,zyski z Al beda duze i szybkie”, ktéra
to windowata kursy spétek w ostatnim roku.

Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze w USA bardziej
mielismy do czynienia z rotacjg miedzy
segmentami rynku niz z totalng wyprzedazg jak
mogtoby sugerowaé zachowanie indeksu
Nasdaq i najbardziej znanych spoétek. Indeks
szerokiego rynku S&P 500 nieznacznie wzrdst
a mate spétki w jeden miesigc nadrobity
wiekszo$¢ tegorocznego dystansu do reszty
rynku. Podobnie nadrabiaty inne sektory, ktére

RYNEK AKCJI

inwestoréw:
nieruchomosci i uzytecznosci publicznej.

dotychczas byty w nietasce
Rynki europejskie zakonczyty miesigc na plusie
pomimo, ze kolejne dane PMI (wskaznik
koniunktury) wskazuja, Ze przyspieszenie

gospodarcze nie nastgpi szybko.

Wazne
posiedzenie witadz partii komunistycznej (tzw.
Trzecie Plenum) nie przyniosto przetomu, poza
nieoczekiwanymi cieciami stép procentowych
przez tamtejszy bank centralny.

Pomimo oddalania sie cie¢ stop
procentowych, spadaty ceny polskich bankéw,
podczas gdy europejskie rosty. Sugeruje
to wyprzedaz przez inwestorow zagranicznych.
Znizkujace ceny miedzi pociggnety w dét KGHM.

Bardzo stabe wyniki Jeronimo Martins
(wtasciciel ,Biedronki”) potwierdzity stabosé¢
konsumenta i przyczynity sie do nasilenia

wyprzedazy w catym sektorze detalicznym (LPP -
13%, Dino -17%). Inwestorzy uciekali w sektory
defensywne tzn. telekomy, gry, IT.

Ze wzgledu na wakacje nie spodziewamy sie
wyraznych trendéw w sierpniu. Jest to okres
raportowania wynikow spotek, ale te dotychczas
opublikowane nie wskazuja, zeby z tej strony
mogto nadejs¢ wsparcie. Dlatego naszym
zdaniem przy rosnacej zmiennosci rynki majg
wieksze szanse na spadki niz wzrosty.

Zachowanie wybranych indeksow w lipcu 2024
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Od poczatku roku ® Lipiec

S&P500 5 522 (+1,1%) | Eurostoxx600 518 (-1,3%) | DAX 18 509 (+1,3%) | Nasdaq 17 599 (-0,8%) | WIG20 2 421 (-5,5%) | mWIG40 6 269 (-3,8%)

20,0%

Zrédto: Stooq.pl
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PODSUMOWANIE MAKRO

Polska

Wskaznik lip'23  sie'23 wrz '23 paz ‘23 lis'23  gru'23 sty '24 lut '24 mar '24 kwi '24 maj '24 cze'24 lip 24
CPI - inflacja konsumencka % r/r 10,8 10,1 8,2 6,6 6,6 6,2 - 2,8 2 2,4 2,5 2,6 4,2
CPI - inflacja konsumencka % m/m -0,2 0 -0,4 0,3 0,7 0,1 0,4 0,3 0,2 1,1 0,1 0,1 1,4
CPI bazowy - inflacja konsumencka % r/r 10,6 10 8,4 8 7,3 6,9 6,2 5,4 _ 3,8 3,6
CPI bazowy - inflacja konsumencka % m/m| 02 03 | 01 06 0 03 0,4 0,5 0,5 0,7 0,1 0,2
PPI - inflacja producencka % o |20 29 2,7 42 51 69  -106  -10 9,9 8,5 7 6,1
PPI - inflacja producencka % m/m -1,1 -0,1 0,3 -0,6 -1,2 -1,4 -1,9 0,1 -0,5 0,3 -0,3 0,1
PMI przemystowy pkt - 43,5 43,1 43,9 44,5 48,7 47,4 47,1 47,9 48 45,9 45 45 47,3
Produkcja przemystowa % r/r -2,7 -2,2 -3,3 2 -0,3 -3,5 2,9 3,3 -5,6 7,8 -1,6 0,3
Produkcja przemystowa % m/m -7,8 1,2 8 4,4 0,3 -9,5 3,6 0,7 3,9 -2,3 -4,5 3,2
Produkeja budowlano-montazowa % o | 11 3,5 11,5 9,8 3,9 14 6,2 49 RN - 6,6 8,9
Zmiana zatrudnienia % r/r 0,1 0 0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,4 -0,5 -0,4
Stopa bezrobocia % - 5 5 5 5 5 5,1 5,4 5,4 5,3 5,1 5 4,9
Zmiana wynagrodzen % r/r 10,4 11,9 10,3 12,8 11,8 9,6 12,8 12,9 12 11,3 11,4 11
Sprzedaz detaliczna % r/r 2,1 3,1 3,6 4,8 2,6 0,5 4,6 6,7 6 4,3 5,4 4,7
Sprzedaz detaliczna % m/m 1,2 2,7 -0,7 3,5 -1,8 10,6 -19,7 -0,8 14,6 -0,9 -0,1 0
Ufnos¢ konsumencka - sytuacja biezgca pkt - -24,9 -22,3 -20,3 -17,9 -15,1 -15,2 -12,6 -12,6 -12,3 -11,5 -13,8 -12 -14
Ufnos¢ konsumencka — oczekiwania pkt - -10,9 -10,5 9,4 -8,1 -7,4 -6,4 -3,8 -5,3 -5,2 -6,8 -8,2 -8,3 -11,6
Kurs EURPLN - - \b 4,47 4,62 4,45 - 4,34 4,33 4,32 4,29 4,33 4,27 4,31 4,29
Produkt krajowy brutto % r/r | 0,5 1 2

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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PODSUMOWANIE MAKRO

USA

Wskaznik lip'23  sie'23 wrz '23 paz ‘23 lis'23  gru'23 sty '24 lut '24 mar '24 kwi '24 maj '24 cze'24 lip 24
PCE - inflacja konsumencka % r/r 3,3 3,3 3,4 2,9 2,7 2,6 2,5 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5
CPI - inflacja konsumencka % r/r 3,2 3,7 3,7 3,2 3,1 3,4 3,1 3,2 3,5 3,4 3,3 3
PPI - inflacja producencka % r/r 1,1 1,9 1,8 1,1 0,8 1,1 1 1,6 1,9 2,2 2,4 2,6
ISM przemystowy pkt - 46,5 47,6 48,6 46,9 46,6 47,1 49,1 47,8 50,3 49,2 48,7 48,5 46,8
ISM ustugowy pkt - 52,8 54,1 53,4 51,9 52,5 50,5 53,4 52,6 51,4 49,4 53,8 48,8
Produkcja przemystowa % r/r 0 -0,1 -0,2 -0,8 -0,2 0,8 -1,2 -0,2 -0,4 -0,8 0,3 1,6
NFP - zmiana zatrudnienia tys. m/m 184 210 246 165 182 290 256 236 310 108 218 206
Stopa bezrobocia % - 3,5 3,8 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7 3,9 3,8 3,9 4 a1
Sprzedaz detaliczna % r/r 2,9 3 4,2 2,7 4 5,5 0,3 2,1 3,6 2,8 2,6 2,3
Dochody konsumentow % r/r 4,9 4,9 4,8 4,3 4,4 4,5 4,6 4,3 4,3 4,4 4,5 4,5
Wydatki konsumentéw % r/r 5,9 5,4 5,5 5,1 5,6 6 4,4 4,6 5,4 5,1 5,3 5,2
Stopa oszczednosci % - 4,4 4,5 3,9 3,8 3,7 3,6 4 3,7 3,5 3,5 3,5 3,4
Ufnos¢ konsumencka Conference Board pkt - 114 108,7 104,3 99,1 101 108 110,9 104,8 103,1 97,5 101,3 97,8 100,3
Sentyment konsumentéw Uniw. Michigan pkt - 71,5 69,4 67,9 63,8 61,3 69,7 - 76,9 79,4 77,2 69,1 68,2 66,4
Indeks nieruchomosci NAHB pkt - 56 50 44 40 34 37 44 48 51 51 45 43 42
Indeks wskaznikow wyprzedzajacych pkt - 105,9 105,5 104,7 103,8 103 103,1 102,6 102,6 102,3 101,7 101,3 101,1
Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych % m/m -0,3 -0,4 -0,8 -0,9 -0,5 -0,2 -0,5 0 -0,3 -0,6 -0,4 -0,2
Produkt krajowy brutto % r/r 2,9 3,1 2,9 3,1

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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PODSUMOWANIE MAKRO

Europa

Wskaznik lip'23  sie '23 wrz '23 paz'23 lis'23 gru'23 sty'24  |lut'24 mar '24 kwi '24 maj'24 cze'24 lip'24
CPI - inflacja konsumencka % r/r 5,3 5,2 4,3 2,9 2,4 2,9 2,8 2,6 2,4 2,4 2,6 2,5 2,6
CPI bazowy - inflacja konsumencka % r/r 5,5 5,3 4,5 4,2 3,6 3,4 3,3 3,1 2,9 2,7 2,9 2,9 2,9
PPI - inflacja producencka % r/r -6,4 -9,5 -10,5 -8,3 -8,1 -9,6 -8 -8,3 -7,8 -5,7 -4,2
PMI przemystowy pkt - 42,7 43,5 43,4 43,1 44,2 44,4 46,6 46,5 46,1 45,7 47,3 45,8 45,8
PMI ustugowy pkt - 50,9 47,9 48,7 47,8 48,7 48,8 48,4 50,2 51,5 53,3 53,2 52,8 51,9
Stopa bezrobocia % - 6,5 6,5 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4 6,5
Sprzedaz detaliczna % r/r -1,1 -2,3 -3,4 -1,2 -0,6 -0,4 -0,9 -0,3 0,6 0,6 0,3
Indeks zaufania konsumentéw pkt - -15,2 -16 -17,8 -18 -17 -15,1 -16,1 -15,5 -14,8 -14,7 -14,3 -14 -13
Produkt krajowy brutto % r/r 0,1 0,2 0,5 0,6

Surowce i waluty

Wskaznik lip'23  sie '23 wrz '23 paz'23 lis'23  gru'23 sty '24 lut '24 mar '24 kwi ‘24 maj '24 cze'24 lip 24
Ztoto USD/uncja 1965 1940 1865 1984 2 036 2 066 2040 2044 2328
Ropa WTI USD/barytka| 81,8 83,6 91,7 81 76 71,8 75,9 78,3 83,2 81,9 77 81,7 77,9
Miedz UsD/funt | 4008 3822 3708 3649 385 3925 3906 3847 4007 | 4565 | 4602 | 4349 417,7
Kurs EURUSD 1,1 1,084 1,057 1,058 1,09 1,104 1,082 1,081 1,079 1,067 1,085 1,071 1,083
Kurs USDIJPY (jen) 142,3 145,5 149,4 151,7 148 141 146,9 150 151,4 157,8 157,3 160,9 150
Kurs USDAUD (dolar australijski) 1,49 1,54 1,55 1,58 1,51 1,47 1,52 1,54 1,53 1,54 1,5 1,5 1,53
Kurs USDCNY (chinski juan) 7,14 7,26 7,3 7,32 7,14 7,11 7,17 7,19 7,23 7,24 7,24 7,27 7,23

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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Fundusze dtuzne:

Fundusz Noble Fund Obligacji zanotowat
w lipcu bardzo dobry wynik i wyraznie pobit
benchmark TBSP. Motorem napedowym byta
podwyzszona duracja skupiona
w dtugoterminowych polskich obligacjach
skarbowych o statym kuponie, ktore to byty
najlepiej zachowujgcymi sie w ubieglym
miesigcu rodzajami polskim obligacji. Do wyniku
mocno przyczynita sie rowniez ekspozycja
na krétkoterminowe amerykanskie obligacje
skarbowe. Dobry rezultat osiggnat réwniez
fundusz Noble Fund Konserwatywny. Ztozyly
sie na niego praktycznie wszystkie pozycje
z portfela inwestycyjnego przy czym najwieksza
kontrybucja pochodzita z polskich
zmiennokuponowych  obligacji  skarbowych
oraz z obligacji korporacyjnych. Te ostatnie
korzystaty ze stosunkowo wysokich kupondw.
Dodatkowo, czesé portfela skupiona
w obligacjach korporacyjnych o statym
oprocentowaniu i denominowanych w EUR
korzystata z ogdlnych spadkéw rentownosci
obligacji skarbowych. Z pozytywnym rezultatem
miesigc zakonczyt réwniez Noble Fund Strategii
Dtuznych. W portfelu ETF wzrosty notowaty
wszystkie  pozycje, a najwiekszy  wktad
do koncowego rezultatu posiadaty ekspozycje
na amerykanskie obligacje skarbowe
o dtuiszych terminach zapadalnosci oraz
na obligacje skarbowe krajow wschodzacych.
Tradycyjnie tez wynik funduszu byt wspierany
przez jednostki Noble Fund Konserwatywny.

TTILL NS

WYNIKI FUNDUSZY

Fundusze akcyjne:

Po dobrym pierwszym poétroczu 2024, w lipcu
rozpoczeta sie korekta, ktora szczegdlnie
dotknetfa polski rynek. Subfundusz Noble Fund
Akcji Polskich stracit w tym czasie 3,88% i tym
samym zachowat sie lepiej od swojego
benchmarku (-4,53%), jak rowniez od indeksu
WIG (-4,82%) czy WIG20 (-5,46%). Najlepszym
sektorem byt w lipcu niedoreprezentowany
w naszym portfelu sektor farmaceutyczny,
po tym jak kilka polskich spotek zaraportowato
osiggniecie w swoich projektach kolejnych
kamieni milowych. Nieco lepiej prezentowat sie
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,
ktory zakonczyt miesigc na plusie z wynikiem
+0,46%. W tym przypadku jednak stopa zwrotu
byta nizsza od benchmarku, ktéry zyskat 2,26%,
przy czym do wyniku tego zdecydowanie lepiej
kontrybuowata cze$¢ zagraniczna niz polskich
spotek. Gorzej od swoich benchmarkow
wypadty oba fundusze rynkéw zagranicznych.
Noble Fund Akcji Europejskich zyskat 0,68%
wobec +1,35% na benchmarku, natomiast
Noble Fund Akcji Amerykanskich zakonczyt
lipiec ze wzrostem 0,48% na tle +1,04%
na benchmarku. W obu przypadkach stracilismy
na niedowazeniu spotek z sektora finansowego
oraz przemystowego, ktére w lipcu
zachowywaty sie lepiej niz odpowiednie
szerokie indeksy.

Fundusze mieszane:

Noble Fund Emerytalny zanotowat w lipcu stope
zwrotu +0,9%, Noble Fund Stabilny +0,1%,
a Noble Fund Strategii Mieszanych +0,6%.

Fundusze dtuzne

Noble Fund
KONSERWATYWNY

Noble Fund
OBLIGACII

Noble Fund
STRATEGII DEUZNYCH
Fundusze mieszane
Noble Fund
EMERYTALNY

Noble Fund
STABILNY

Noble Fund
STRATEGII MIESZANYCH

Fundusze akcyjne
Noble Fund
AKCJI AMERYKANSKICH

Noble Fund
AKCJI EUROPEJSKICH

Noble Fund
AKCJI POLSKICH

Noble Fund
AKCJI MISS

Fundusze diugu
korporacyjnego

1 miesiac

0,93%

2,40%

0,91%

1,05%

0,20%

0,71%

0,09%

0,24%

-3,68%

0,67%

1,31%
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“ | \-\ b
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3 miesigce

1,80%
3,13%

1,46%

3,46%
3,56%

2,17%

9,02%
2,24%
0,64%

3,45%

2,03%

6 miesiecy

3,33%

1,72%

1,28%

3,75%

5,22%

3,70%

12,27%

7,91%

10,44%

6,12%

4,12%

12 miesigcy

8,50%

5,74%

3,80%

8,33%

10,55%

6,81%

18,42%

11,49%

17,69%

8,05%

8,90%

3 lata

5,89%

-16,43%

-11,38%

-12,27%

-8,49%

-5,22%

18,98%

20,60%

34,84%

9,09%

25,79%

5 lat

11,64%

-9,74%

5,66%

71,17%

45,97%

35,30%
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Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym. Nie powinien by¢ on w szczegdlnosci rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna ani jako inna podstawa do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiatu jako podstawy badz przestanki do podjecia decyzji inwestycyjnej nastepuje wytacznie na ryzyko osoby, ktéra taka decyzje podejmuje, a Noble Funds
TFI S.A. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3g jedynie wyrazem najlepszej wiedzy i opinii autoréw na
moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i mogg ulega¢ zmianie w pdzniejszym okresie. W takim przypadku Noble Funds TFI S.A. nie ma obowigzku aktualizacji tego materiatu. Organem
nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Przedstawione informacje finansowe sg wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestowanie
w jednostki uczestnictwa Funduszy/Subfunduszy wigze sie z ryzykiem, a Fundusze/Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celéw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnicy Funduszy/Subfunduszy muszg sie liczy¢é z mozliwoscig utraty czesci lub catosci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa uzalezniona jest od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochoddéw kapitatowych. Wartos¢ aktywdéw netto
Subfunduszy cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych s$rodkdw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
a potencjalne korzysci z inwestowania w Fundusze mogg zostaé zmniejszone o pobrane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat oraz prowizji.

Z powazaniem
Zespdt Noble Funds TFI S.A.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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