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NOBIE FUNDS

STWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH S

Sierpien przyniést na rynkach dtuznych duzo
zmiennosci. Jej poczatkédw mozna upatrywac
jeszcze w lipcowej sile japoniskiego jena oraz
dokonanej w tym kraju podwyice stop
procentowych. Doprowadzito to do masowego
zamykania przez inwestorow strategii o nazwie
carry trade, polegajacej na pozyskiwaniu
finansowania w walucie o niskich stopach
procentowych  (np. jen), a nastepnie
inwestowaniu w walucie o wyzszych stopach
procentowych (np. dolar). Zaostrzenie
w japonskiej polityce monetarnej w potaczeniu
z tagodniejgcym Fedem doprowadzity do
wyprzedazy na wielu rynkach oraz ucieczki m.in.
do amerykanskich obligacji. Ruch ten zostat
dodatkowo wzmocniony przez stabe dane
z amerykanskiego rynku pracy, ktére sprawity,
ze inwestorzy na nowo przestraszyli sie recesji
i w pewnym momencie oczekiwali obnizania
stép przez Fed w tempie nawet po 0,50 p.p.
Byto to lekkim przereagowaniem, ale kierunek
w amerykanskiej polityce jest obecnie jeden.

Jerome Powell podczas corocznego sympozjum
bankieréw centralnych w Jackson Hole wprost
powiedziat, ze nadszedt czas aby dostosowad
polityke monetarng. W przeciwienstwie do
niektérych przedstawicieli Fedu nie sugerowat
jednak tempa, ani skali obnizek. Obecne
oczekiwania rynkowe to standardowa obnizka
o 0,25 p.p. we wrzesniu, ale drzwi do ruchu
o wiekszej skali pozostajg otwarte. Wszystko
zalezy od kolejnych danych z rynku pracy, gdyz

Polska 10Y 5,42% (+1bps) | US 10Y 3,90%
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RYNEK OBLIGACJI

to on trafit obecnie do centrum uwagi
amerykanskich bankieréw — i nie chcg oni
obserwowac jego dalszego chtodzenia sie.

Drugiej obnizki stop procentowych mozemy sie
spodziewa¢ w strefie euro. Ostatnie dane
dotyczace inflacji czy wzrostdw wynagrodzen
sugerujg witasnie taki ruch. Potwierdzajg go
rowniez wypowiedzi bankieréw centralnych
(w tym tych uwazanych za ,jastrzebi”), przy
czym zachowujg oni pewng powsciggliwosc,
szczegolnie w odniesieniu do kolejnych ruchow.

Polskie obligacje korzystaty na trendach
obserwowanych na innych rynkach. Pomagaty
im réwniez glosy plyngce z RPP, ktore
sugerowaty, ze wiekszos¢ cztonkdw jest gotowa
do rozpoczecia na poczatku 2025 roku dyskusji
o obnizkach stop procentowych. Pod koniec
miesigca przyszto jednak pewne otrzezwienie
w postaci projektu budzetu panstwa na 2025
rok. Znalazty sie w nim zaskakujgco wysokie
liczby dotyczace deficytu (289 mld zt vs 184 mid
w tym roku) czy potrzeb pozyczkowych (367 mld
zt vs 252 mld zt), co spotkato sie z nerwowa
reakcjg inwestoréow. Nalezy jednak zwrdcic¢
uwage, ze wynikajg one m.in. z konsolidacji
catego  zadtuzenia panstwa bezposrednio
w budzecie. Po odpowiednich korektach budzet
staje sie bliski oczekiwaniom, a liczby sa
znacznie mniejsze... ale wcigz wysokie.
W  przysztym roku nikt nie spodziewat sie
konsolidacji fiskalnej, ale juz w 2026 wydaje sie
ona by¢ nieunikniona.

(-13bps) | Niemcy 10Y 2,30% (+0bps) | UK 10Y 4,01%
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US HY Credit 79,34 (+1,54%)



W pierwszej dekadzie miesigca bylismy
Swiadkami mini-krachu. Podobnie jak
w przypadku obligacji, tak réwniez tutaj
uwidocznity sie skutki zmian w nastawieniu
japonskiego i amerykanskiego banku
centralnego, zamykania transakcji carry trade
oraz obawy o powrdt scenariusza spowolnienia
/ recesji w USA w miejsce dominujgcego od
dtuzszego czasu tzw. »no landing”
oznaczajacego, ze wysokie stopy procentowe
tym razem niczego ,nie popsujy” w gospodarce.

Z perspektywy czasu mozemy stwierdzi¢, ze byty
to tylko preteksty do korekty, gdyz czynniki
stricte fundamentalne nie znikajg w 2 tygodnie.
A mniej wiecej po takim czasie byki wrdcity
i indeksy zblizyty sie w okolice historycznych
szczytow (przemystowy DJIA i niemiecki DAX
zdofaty  je nawet pobié). Podobnie
nieoczekiwane byty zachowania na poziomie
mikro: dtugo oczekiwane wyniki NVIDIA za 2.
kwartat okazaty sie dobre, spotka przedstawita
pozytywne prognozy, a kurs sie zatamat.
Podsumowuje to wszystko indeks zmiennosci
rynkow VIX ktory w potowie miesigca zanotowat
wzrost do najwyzszego poziomu od péttora roku
po czym wrécit do poziomow z lipca.

Pewien stopien irracjonalnosci widaé tez
w zachowaniu poszczegdlnych krajow: o ile
dobre zachowanie rynku amerykanskiego
mozna uzasadni¢ dobrymi perspektywami
makro (nawet jesli nieco sie pogorszyty w ciggu

RYNEK AKCJI

miesigca) oraz oczekiwaniem na pierwsze ciecie
stop procentowych w USA, o tyle dobre wyniki
DAX i Hang-Seng (przy stabosci gospodarek
w Chinach i Niemczech) sg nieco zaskakujace.

Zachowanie sektoréw wydaje sie by¢ zgodne
z teorig: rosngca zmiennos¢ i niepewnosé na
rynkach przesunety preferencje inwestorow
w kierunku sektorow defensywnych (konsument
niecykliczny i uzytecznosci publicznej byty
najlepsze w USA) oraz czutych na ciecia stép
procentowych (nieruchomosci).

Kolejne dane o stabosci popytu
konsumpcyjnego oraz zaostrzajacej sie
konkurencji wsrdéd detalistéw drugi miesigc
z rzedu cigzyty spotkom z tego segmentu (Dino,
Pepco, LPP), ktdre pociggnety caty index w dot.
Jasng gwiazdg w sektorze byto CCC (+23%),
ktore w wynikach pokazato efektowne efekty
restrukturyzacji i przyczynito sie do lepszego
zachowania indeksu mWIG40. Dzieki dobrym
wynikom  dobrze wypadly obie spétki
telekomunikacyjne (Cyfrowy Polsat i Orange).

Statystycznie wrzesien oraz okres przed
wyborami prezydenckimi nie sprzyjajg rynkom
akcji. Tym razem moze by¢ inaczej jesli pierwsze
ciecie stép procentowych w USA bedzie wieksze
od oczekiwanych 0,25 p.p. lub wraz z nim
nadejdzie gotebia  komunikacja z Fed.
W Sdrednim terminie wydaje sie, ze euforia
w USA mineta i inwestorzy sg bardziej ostrozni
przy obecnych wycenach, co moze sugerowaé
Warren Buffett kolejny miesigc sprzedajacy
swoje perty w koronie (Apple i Bank of America).

Zachowanie wybranych indekséw w sierpniu 2024

Hang Seng

S&P500

DAX

STOXX Europe 600

mWIG40

Nasdaq

WIG20

Nikkei 225

Russell 2000

-12,0%

-10,0% -8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0%

Sierpien M Do 10 sierpnia

S&P500 5 648 (+2,3%) | Eurostoxx600 525 (+1,3%) | DAX 18 907 (+2,2%) | Nasdaq 17 714 (+0,6%) | WIG20 2 412 (-0,4%) | mWIG40 6 344 (+1,2%)

Zrédto: Stooq.pl
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PODSUMOWANIE MAKRO

Polska

Wskaznik sie '23 wrz '23 paz '23 lis '23 gru '23 sty '24 lut 24 mar 24  kwi'24 maj'24 cze '24 lip '24 sie '24
CPI - inflacja konsumencka % r/r 10,1 8,2 6,6 6,6 6,2 3,7 2,8 2 2,4 2,5 2,6 4,2 4,3
CPI - inflacja konsumencka % m/m 0 -0,4 0,3 0,7 0,1 0,4 0,3 0,2 1,1 0,1 0,1 1,4 0,1
CPIl bazowy - inflacja konsumencka % r/r 10 8,4 8 7,3 6,9 6,2 5,4 _ 3,8 3,6 3,8
CPI bazowy - inflacja konsumencka % m/m | 03 [ 01| o6 0 03 0,4 0,5 0,5 0,7 01 0,2 0,4
PPI - inflacja producencka % r/r -2,9 -2,7 -4,2 -5,1 -6,9 -10,6 -10 -9,9 -8,5 -5,8 -5,8 -4,8
PPI - inflacja producencka % m/m -0,1 0,3 -0,6 -1,2 -1,4 -1,9 0,1 -0,5 0,3 0,4 0,4 0
PMI przemystowy pkt - 43,1 43,9 44,5 48,7 47,4 47,1 47,9 48 45,9 45 45 47,3 47,8
Produkcja przemystowa % r/r -2,2 -3,3 2 -0,3 -3,5 2,9 3,3 -5,6 7,8 -1,6 0 4,9
Produkcja przemystowa % m/m 1,2 8 4,4 0,3 -9,5 3,6 0,7 3,9 -2,3 -4,5 3 -3,3
Produkcja budowlano-montazowa % t/r 3,5 11,5 9,8 3,9 14 6,2 49 RN - &6 8,9 1,4
Zmiana zatrudnienia % r/r 0 0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,4 -0,5 -0,4 -0,4
Stopa bezrobocia % - 5 5 5 5 5,1 5,4 5,4 5,3 51 5 4,9 5
Zmiana wynagrodzen % r/r 11,9 10,3 12,8 11,8 9,6 12,8 12,9 12 11,3 11,4 11 10,6
Sprzedaz detaliczna % r/r 3,1 3,6 4,8 2,6 0,5 4,6 6,7 6 4,3 5,4 4,7 5
Sprzedaz detaliczna % m/m 2,7 -0,7 3,5 -1,8 10,6 -19,7 -0,8 14,6 -0,9 -0,1 0 1,5
Ufnos¢ konsumencka - sytuacja biezaca pkt - -22,3 -20,3 -17,9 -15,1 -15,2 -12,6 -12,6 -12,3 -11,5 -13,8 -12 -14 -15,9
Ufnosé konsumencka - oczekiwania pkt - -10,5 9,4 -8,1 -7,4 -6,4 -3,8 -5,3 -5,2 -6,8 -8,2 -8,3 -11,6 -10,3
Kurs EURPLN - - 4,47 4,62 4,45 - 4,34 4,33 4,32 4,29 4,33 4,27 4,31 4,29 4,28
Produkt krajowy brutto % r/r 0,5 1 2 3,2

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI



NOBLE FUNDS

ESTYCYJNYCH S.A.

PODSUMOWANIE MAKRO

USA

Wskaznik sie'23  wrz '23 paz '23 lis '23 gru '23 sty '24 lut '24 mar'24  kwi'24 maj'24 cze '24 lip 24 sie '24
PCE - inflacja konsumencka % r/r 3,3 3,4 2,9 2,7 2,6 2,5 2,5 2,7 2,7 2,6 2,5 2,5
CPI - inflacja konsumencka % r/r 3,7 3,7 3,2 3,1 3,4 3,1 3,2 3,5 3,4 3,3 3 2,9
PPI - inflacja producencka % r/r 1,9 1,8 1,1 0,8 1,1 1 1,6 2 2,3 2,6 2,7 2,2
ISM przemystowy pkt - 47,6 48,6 46,9 46,6 47,1 49,1 47,8 50,3 49,2 48,7 48,5 46,8
ISM ustugowy pkt - 54,1 53,4 51,9 52,5 50,5 53,4 52,6 51,4 49,4 53,8 48,8 51,4
Produkcja przemystowa % r/r -0,1 -0,2 -0,8 -0,2 0,8 -1,2 -0,1 -0,3 -0,7 0,3 1,1 -0,2
NFP - zmiana zatrudnienia tys.  m/m 210 246 165 182 290 256 236 310 108 216 179 114
Stopa bezrobocia % - 3,8 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7 3,9 3,8 39 4 41 a3
Sprzedaz detaliczna % r/r 3 4,2 2,7 4 5,5 0,3 2,1 3,6 2,8 2,6 2 2,7
Dochody konsumentéw % r/r 4,9 4,8 4,3 44 4,5 4,6 4,3 4,3 44 44 44 4,5
Wydatki konsumentéw % r/r 5,4 5,5 51 5,6 6 4,4 4,6 5,4 5,1 5,5 5,4 5,3
Stopa oszczednosci % - 4,5 3,9 3,8 3,7 3,6 4 3,7 3,5 3,5 3,3 3,1 2,9
Ufnosé konsumencka Conference Board pkt - 108,7 104,3 99,1 101 108 110,9 104,8 103,1 97,5 101,3 97,8 101,9 103,3
Sentyment konsumentéw Uniw. Michigan ~ pkt - 694 679 638 61,3 697 |9 769 794 772 691 682 664 679
Indeks nieruchomosci NAHB pkt - 50 44 40 34 37 44 48 51 51 45 43 41 39
Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych pkt - 105,5 104,7 103,8 103,3 103,1 102,6 102,6 102,3 101,7 101,2 101 100,4
Indeks wskaznikow wyprzedzajacych % m/m -0,4 -0,8 -0,9 -0,5 -0,2 -0,5 0 -0,3 -0,6 -0,5 -0,2 -0,6
Produkt krajowy brutto % r/r 2,9 3,1 2,9 3,1

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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ESTYCYJNYCH S.A.

PODSUMOWANIE MAKRO

Europa

Wskaznik sie '23 wrz ‘23 paz'23 lis '23 gru '23 sty '24 lut '24 mar'24  kwi'24 maj'24 cze'24 lip 24 sie '24
CPI - inflacja konsumencka % r/r 5,2 4,3 2,9 2,4 2,9 2,8 2,6 2,4 2,4 2,6 2,5 2,6 2,2
CPI bazowy - inflacja konsumencka % r/r 5,3 4,5 4,2 3,6 3,4 3,3 3,1 2,9 2,7 2,9 2,9 2,9 2,8
PPI - inflacja producencka % r/r -9,5 -10,5 -8,3 -8,1 -9,6 -8 -8,3 -7,8 -5,6 -4,1 -3,2
PMI przemystowy pkt - 43,5 43,4 43,1 44,2 44,4 46,6 46,5 46,1 45,7 47,3 45,8 45,8 45,8
PMI ustugowy pkt - 47,9 48,7 47,8 48,7 48,8 48,4 50,2 51,5 53,3 53,2 52,8 51,9 53,3
Stopa bezrobocia % - 6,5 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4
Sprzedaz detaliczna % r/r -2,2 -3,4 -1,2 -0,6 -0,4 -0,7 -0,3 0,6 0,7 0,5 -0,3
Indeks zaufania konsumentow pkt - -16 -17,7 -17,9 -17 -15,1 -16,1 -15,5 -14,8 -14,7 -14,3 -14 -13 -13,5
Produkt krajowy brutto % r/r 0,1 0,2 0,5 0,6

Surowce i waluty

Wskaznik sie '23 wrz '23  paz'23 lis '23 gru'23 sty '24 lut'24  mar'24 kwi'24 maj'24 cze '24 lip 24 sie 24
Ztoto USD/undja 1940 1865 1984 2036 2066 2040 2044 2328
Ropa WTI USD/barytka 83,6 91,7 81 76 71,8 759 783 832 819 77 8,7 779 759
Miedz USD/funt 382,2 3708 3649 3851 3925 3906 3847 4007 | 4565 4602 4349 4177 4223
Kurs EURUSD 1,084 1057 1,058 1,089 1,104 1082 1081 1,079 1067 1,085 1071 1,083 1,105
Kurs USDJPY (jen) 145,5 149,4 1517 1482 141 1469 150 1514 1578 1573 1609 150 146,
Kurs USDAUD (dolar australijski) 1,54 1,55 1,58 1,51 1,47 1,52 1,54 1,53 1,54 1,5 1,5 1,53 1,48
Kurs USDCNY (chiriski juan) 7,26 73 732 714 711 717 7,19 723 724 724 727 723 71

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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Fundusze dtuzne:

Fundusz Noble Fund Obligacji w sierpniu
osiggnat wynik lepszy od benchmarku TBSP.
Wynikat on z dwodch czynnikéw. Obligacje
dtugoterminowe, ktdre stanowig trzon portfela
zakonczyly miesigc praktycznie bez zmian, ale
istotnie zwiekszona ekspozycja w momencie
wzrostu ich cen, a nastepnie jej redukcja przed
spadkami cen pozwolity wygenerowac z tego
zrédta  pozytywng stope zwrotu. Ponadto
wsparcie stanowity takze krotkoterminowe
amerykanskie obligacje skarbowe. Dobry
rezultat osiggnat réwniez fundusz Noble Fund
Konserwatywny. Wynikat on przede wszystkim
z dobrego zachowania obligacji korporacyjnych
— zaréwno rosngcych cen, jak i naliczajgcych sie
biezgcych kupondéw. Réwniez tutaj cegietke do
wyniku dotozyty krotkoterminowe obligacje
amerykanskie. Polskie skarbowe obligacje
zmiennokuponowe tym razem zaliczyty stabszy
miesigc, aczkolwiek ich kontrybucja wrcigz
pozostawata dodatnia. z pozytywnym
rezultatem miesigc zakonczyt réwniez Noble
Fund Strategii Dtuznych. W portfelu ETF

wzrosty notowaty wszystkie pozycje,
a najwiekszy wktad do koncowego rezultatu
ponownie posiadaty ekspozycje na

amerykanskie obligacje skarbowe o dtuzszych
terminach zapadalnosci oraz na obligacje
skarbowe krajow wschodzacych. Tradycyjnie tez
wynik funduszu byt wspierany przez jednostki
Noble Fund Konserwatywny.

T LN

WYNIKI FUNDUSZY

Fundusze akcyjne:

Pomimo duzej zmiennosci charakteryzujacej
wydarzenia sierpnia Subfundusz Noble Fund
Akcji  Polskich poradzit sobie przyzwoicie
osiggajgc stope zwrotu +1,3% w pordwnaniu do
wyniku benchmarku +1,0% oraz indeksu WIG
i WIG20 odpowiednio +0,6% i -0,4%.
Najkorzystniej w poprzednim miesigcu wypadto
przewazenie spotek z sektora
telekomunikacyjnego. Mniej fortunnie
prezentowat sie w sierpniu Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spétek, ktéry odnotowat
wynik -3,9%. Osiggnieta w minionym miesigcu
strata istotnie odbiegata od wyniku benchmarku
+1,6%. Niestety selekcja spétek okazata sie
wyjgtkowo niesprzyjajagca w warunkach duzej
zmiennosci. Liczymy na odwrdcenie tendencji
w kolejnych miesigcach. Strategie zagraniczne
wynikowo wypadty w okolicy odpowiednich
benchmarkéw. Noble Fund Akcji Europejskich
zyskat 1,5% wobec +1,4% na benchmarku,
natomiast Noble Fund Akcji Amerykanskich
skoniczyt poprzedni miesigc ze wzrostem 2,1%
na tle +2,2% benchmarku. W obydwu
geografiach zyskaliSmy na przewazeniu sektora
ochrony zdrowia, przy umiarkowanej korekcie
w sektorach technologicznym (IT) i ustug
telekomunikacyjnych.

Fundusze mieszane:

Noble Fund Emerytalny zanotowat w lipcu stope
zwrotu +1,1%, Noble Fund Stabilny +1,4%,
a Noble Fund Strategii Mieszanych +0,8%.

Fundusze dtuzne

Noble Fund
KONSERWATYWNY

Noble Fund
OBLIGACII

Noble Fund
STRATEGII DLUZNYCH
Fundusze mieszane
Noble Fund
EMERYTALNY

Noble Fund
STABILNY

Noble Fund
STRATEGII MIESZANYCH

Fundusze akcyjne
Noble Fund
AKCJI AMERYKANSKICH

Noble Fund
AKCJI EUROPEJSKICH

Noble Fund
AKCJI POLSKICH

Noble Fund
AKCJI MISS

Fundusze dtugu
korporacyjnego

m
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1,97%

3,95%
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2,78%

2,30%

1,90%

6,29%

2,10%
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-4,84%

2,13%
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2,96%

2,55%

1,78%

3,73%

4,87%

3,36%
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6,39%

5,82%

-0,18%

4,15%
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8,86%

6,99%

4,52%
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8,29%

22,35%
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23,91%

6,07%

9,45%
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6,57%

-15,66%
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1,79%

26,73%
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11,60%
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40,34%
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Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym. Nie powinien by¢ on w szczegdlnosci rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna ani jako inna podstawa do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiatu jako podstawy badz przestanki do podjecia decyzji inwestycyjnej nastepuje wytacznie na ryzyko osoby, ktéra taka decyzje podejmuje, a Noble Funds
TFI S.A. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3g jedynie wyrazem najlepszej wiedzy i opinii autoréw na
moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i mogg ulega¢ zmianie w pdzniejszym okresie. W takim przypadku Noble Funds TFI S.A. nie ma obowigzku aktualizacji tego materiatu. Organem
nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Przedstawione informacje finansowe sg wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestowanie
w jednostki uczestnictwa Funduszy/Subfunduszy wigze sie z ryzykiem, a Fundusze/Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celéw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnicy Funduszy/Subfunduszy muszg sie liczy¢é z mozliwoscig utraty czesci lub catosci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa uzalezniona jest od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochoddéw kapitatowych. Wartos¢ aktywdéw netto
Subfunduszy cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych s$rodkdw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
a potencjalne korzysci z inwestowania w Fundusze mogg zostaé zmniejszone o pobrane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat oraz prowizji.

Z powazaniem
Zespdt Noble Funds TFI S.A.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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