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NOBLE FUND

CYJNYCH S.A.

W kwietniu wydarzyto sie co$, co jeszcze
niedawno wiekszo$¢ inwestoréw uznatoby za
niemal niemozliwe — podwazone zostato bowiem
zaufanie do amerykanskich obligacji oraz dolara.
Wszystko to za sprawg dziatan prezydenta
Trumpa i jego administracji. Na poczatku
kwietnia przywodca USA oglosit natozenie
zaskakujgco wysokich cet na prawie caty swiat.
Poczatkowa reakcjg rynku byty gwattowne spadki
rentownosci obligacji. Wdrozenie planéw w zycie
wigzatoby sie bowiem z duzym uderzeniem
w Swiatowy handel i wzrost gospodarczy, co
bytoby niemal gwarancjg mocnego spowolnienia
lub recesji. Jednakze spadki rentownosci w USA
szybko zamienity sie w drastyczng wyprzedaz
tamtejszych obligacji, a dochodowos¢ 10-
letniego papieru wzrosta o 70 punktéw
bazowych w zaledwie kilka dni. Czesciowo byt to
wspomniany efekt zachwiania zaufania. Istotny
byt jednak réwniez fakt, ze wielu inwestoréw
stosujgcych dzwignie finansowg i korzystajgcych
ze wzglednego spokoju na rynku obligacji nagle
zostato zmuszonych do panicznego sprzedawania
obligacji bez wzgledu na cene. W pewnym
momencie zachwiato to stabilnoscig catego
systemu finansowego, a Fed prawdopodobnie
gotow byt nawet na  wsparcie jego
funkcjonowania. Mozliwe tez, ze przyczynito sie
to ostatecznie do decyzji Trumpa o 90-dniowym
zawieszeniu cet. Mniej wiecej od potowy
miesigca rentownosci w USA na powrdt zaczety
systematycznie spadac. Fed w tym otoczeniu ma

twardy orzech do zgryzienia. Gdyby nie
niepewnos$¢ zwigzania z ctami i naciski
prezydenta, niewykluczone, Ze miejsce na

Polska 10Y 5,21% (-51bps) | US 10Y 4,16% (-4bps) | Niemcy 10Y 2,44% (-29bps) | UK 10Y 4,44% (-23bps) |

RYNEK OBLIGACJI

obnizke pojawitoby sie juz w maju. Nic jednak nie
wskazuje na konieczno$¢ tfagodzenia polityki
monetarnej juz teraz, nawet w obliczu lekko
ujemnego wzrostu PKB w 1. kwartale.
Amerykanski bank prawdopodobnie bedzie wiec
czekat, ale przy sytuacji rynkowej zmieniajacej sie
dostownie z dnia na dzien ryzykuje wéwczas, ze
bedzie spdZzniony ze swoimi decyzjami.

Spokojniej i lepiej dla uczestnikow rynku
wygladata sytuacja w Europie, gdzie niemieckie
obligacje po raz kolejny podkreslity swdj status
bezpiecznej przystani. Inwestorzy wecigz jednak
majg z tytu gtowy planowany silny impuls fiskalny
w Niemczech i nie tylko.

Emocji nie brakto za to na rynku polskiego dtugu.
Podczas konferencji po posiedzeniu RPP prezes
Glapinski zaskoczyt kompletng zmiang retoryki.
Porzucit wczesniejsze jastrzebie nastawienie
i zasugerowat, ze do pierwszych obnizek moze
dojs¢ juz w maju, a docelowo stopa referencyjna
mogtaby sie znalezé w 2026 roku na poziomie
3,50% - aczkolwiek to tylko jeden
z przedstawionych przez niego scenariuszy.
Zmiana motywowana byta danymi z polskiej
gospodarki, jak nizsza inflacja, malejaca presja
ptacowa czy stabsza sprzedaz detaliczna.
W kolejnych dniach podobne nastawienie
prezentowali réwniez inni cztonkowie RPP,
a naptywajace odczyty makro tylko utwierdzaty
ich w gotebim przekonaniu. Rentownosci
polskich papieréw w tym otoczeniu dostownie
zanurkowaty, aby odzwierciedli¢ w swoich
cenach zapowiedziane ciecia i utrzymujg sie na
relatywnie niskich poziomach.
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Zmiana rentownosci obligacji skarbowych w kwietniu oraz w tym roku
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

2134,74 (+2,86%) | US HY Credit 78,60 (+0,12%)



_NOBLE FUNDS

CYINYCH S.A.

Pierwszy kwartat tego roku, po zaprzysiezeniu D.
Trumpa, wydawat sie by¢ nieprzewidywalny
i zmienny. Dzi$ mozna stwierdzi¢, ze na tle
kwietnia byt on zwyczajnie nudny. Po ogtoszeniu
w ,,Dniu Wyzwolenia” (2 kwietnia) horrendalnie
wysokich cet na praktycznie caty import do USA
rynki sie zatamaty (gtéwne indeksy spadty ponad
10% w dwa dni) dyskontujac prawdopodobng
recesje i presje na zyski amerykanskich korporacji
oparte w duzej mierze na taniej produkcji w Azji.
Tydzien pdzniej wiekszos¢ cet zostata zawieszona
na 90 dni i nastgpito odbicie (9 kwietnia Nasdaq
zanotowat wzrost +12,2%, drugi najlepszy wynik
historii, najlepszy od 2001). W tym kontekscie
pozostate informacje, ktére normalnie bytyby
uznane za wydarzenia kwartatu (sugestie
prezydenta USA, ze usunie szefa Fed, gdyz nie
obniza on stép procentowych; porozumienie
USA-Ukraina ws. metali ziem rzadkich), miaty juz
duzo mniejszy wptyw. Zaczat sie sezon wynikéw
za 1. kwartat i jak dotad nie byty one
przetomowe: amerykanskie i europejskie banki
zaskoczyty pozytywnie (ale czesto byt to rezultat
mato  stabilnego  segmentu bankowosci
inwestycyjnej), zas$ w przypadku spétek
technologicznych byto réznie (pozytywny odbidr
Alphabet, Microsoft i Meta, negatywny Tesla,
Amazon, Apple). Pomimo stabych wynikéw akcje
Tesli (+9%) okazaty sie najlepszymi sposrdd
spotek  ,Magnificent 7”. Podobnie jak
w przypadku catego rynku, pozytywnym
katalizatorem okazaty sie nie fundamenty spotki,
ale informacje, ze prezes E.Musk odejdzie
z administracji rzgdowej, ktéra to rola okazata sie
tak fatalna dla postrzegania jego spotki.

S&P500 5.569 (-0,8%) | Nasdaq 17.446 (+0,9%) | STOXX Europe 600 527 (-1,2%) | DAX 22.497 (+1,5%) | WIG20 2.738 (+1,8%) | mWIG40 7.599 (+5,8%)

Zdecydowanie najgorzej w kwietniu radzity sobie
amerykanskie sp6tki energetyczne (-13%) — plany
OPEC+ dotyczace zwiekszenia wydobycia plus
obawy o recesje pchnety ceny ropy WTI do
poziomu ponizej 60 USD, najnizszego od 2021.

W Azji nastroje byty mieszane. Rynki w krajach,
ktore byty dotkniete ctami amerykanskimi, ale
ktore negocjowaty ukfady handlowe z USA
(Korea, Japonia), zdotaty sie odbi¢ po stabym
marcu. Z kolei akcje z Chin, ktére D. Trump uznat
za gtéwny cel wojny handlowej (jedyny kraj dla
ktorego nie zawieszono cet), tracity wyraznie na
wartosci.

Polska pozostaje w gronie najsilniejszych rynkow
akcji na sSwiecie. Co wiecej, jest to jedyny rynek
ktéry notowat wzrosty w kazdym miesigcu tego
roku. Wydaje sie jednak, ze wida¢ pewne sygnaty
przesilenia, np. indeksy mniejszych spodtek
(mWIG40, sWIG80) zachowywaty sie lepiej niz
indeks  WIG20. W  przeciwienstwie do
poprzednich miesiecy, gdy pozytywne dane ze
spétek wspieraty hosse, ostatnio informacje byty
mieszane, np. pierwsze banki opublikowaty
wysokie zyski za 1. kwartat 2025, ale ich jakos$¢
(np. przychody odsetkowe) juz nie zachwycata;
CCC zrewidowato w dot wyniki za 4. kwartat
2024. Z kolei wypowiedzi politykdw na temat
priorytetow spétek  kontrolowanych  przez
panstwo, ponownie zwrdcity uwage na ryzyko
polityczne inwestycji w ich akcje (zwtaszcza
w sektorze energetycznym). Z tych powoddw
w najblizszych tygodniach spodziewalibySmy sie
stabilizacji na polskim rynku akcji. Rynki globalne
bedga zalezne od informacji z USA ws. cet.

RYNEK AKCJI

Zachowanie wybranych indekséw w kwietniu 2025 r.

mWIG40

WIG20

DAX

Nikkei 225

Nasdaq

S&P500

STOXX Europe 600
Russell 2000

Hang Seng
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Od poczatku roku  ® Kwiecien
Zrédto: Bloomberg, Stooq.pl
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Polska

Wskaznik kwi'24 maj'24 cze'24 lip'24 sie'2d wrz'24 paz'24 lis'24 gru'24 sty'25 lut'25 mar'25 kwi'25
CPI - inflacja konsumencka % r/r 2,4 2,5 2,6 4,2 4,3 4,9 5 4,7 4,7 4,9 4,9 4,9 4,2
CPI - inflacja konsumencka % m/m 1,1 0,1 0,1 1,4 0,1 0,1 0,3 0,5 0 1 0,3 0,2 0,4
CPI bazowy - inflacja konsumencka % or | 41 38 36 38 37 43 41 43 4 37 36 36
CPIl bazowy - inflacja konsumencka % m/m 0,7 0,1 0,2 0,4 0,3 0,3 0,4 0,2 -0,1 0,5 0,4 0,4
PPI - inflacja producencka % r/r -8,5 -7 -5,8 -5,1 -5,5 -6,2 -5,1 -3,8 -2,7 -1 -1,3 -1,1
PPI - inflacja producencka % m/m 0,3 -0,3 0,4 -0,4 -0,5 -0,3 0,5 0,2 -0,3 -0,2 -0,2 -0,3
PMI przemystowy pkt - 45,9 45 45 47,3 47,8 48,6 49,2 48,9 48,2 48,8 50,6 50,7 50,2
Produkcja przemystowa % r/r 7,8 -1,6 0 5,2 -1,2 -0,4 4,6 -1,3 0,2 -0,9 -1,9 2,5
Produkcja przemystowa % m/m -2,3 -4,5 -3 -4,9 8,8 9,9 -5,3 -7,9 2,5 -0,3 8,6
Produkcja budowlano-montazowa % r/r -2 -6,5 -9 -1,3 -9,6 -9 -9,6 -9,3 -8 4,2 -0,1 -1,1
Zmiana zatrudnienia % r/r -0,4 -0,5 -0,4 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,6 -0,9 -0,9 -0,9
Stopa bezrobocia % - 5,1 5 4,9 5 5 5 4,9 5 5,1 5,4 5,4 5,3
Zmiana wynagrodzen % o | 113 11,4 11 106 11,1 103 102 105 98 %2 | 79 17 |
Sprzedaz detaliczna % r/r 4,3 5,4 4,7 5 3,2 -2,2 2,3 3,4 2,7 6,1 0,6 0,6
Sprzedaz detaliczna % m/m -0,9 -0,1 0 1,5 0,9 -5,8 8,2 -0,7 9,8 -17 -6 14,6
Ufnos¢ konsumencka - sytuacja biezaca pkt - -11,5 -13,8 -12 -14 -15,9 -13,9 -15,8 -17,1 -16,7 -15,1 -14,8 -15,2 -16,5
Ufnosé konsumencka - oczekiwania pkt - -6,8 -8,2 -8,3 -11,6 -10,3 -9,7 -11,6 -11,6 -11,5 -9,9 -10,8 -9,8 -11,8
Kurs EURPLN - - 4,33 4,27 4,31 4,29 4,28 4,28 4,35 4,3 4,28 4,21 4,19 4,19 4,28
Produkt krajowy brutto % r/r 3,2 2,7 3,2

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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USA

Wskaznik kwi'24 maj'24 cze'24 lip'24 sie'24 wrz'24 paz'24 lis'24 gru'24 sty'25 lut'25 mar'25 kwi'25
PCE - inflacja konsumencka % r/r 2,7 2,6 2,4 2,5 2,3 2,1 2,3 2,5 2,6 2,6 2,7 2,3
CPI - inflacja konsumencka % r/r 3,4 3,3 3 2,9 2,5 2,4 2,6 2,7 2,9 3 2,8 2,4
PPI - inflacja producencka % r/r 2,3 2,5 2,9 2,4 2,1 2,1 2,8 2,9 3,4 3,7 3,2 2,7
ISM przemystowy pkt - | 488 485 483 47 475 475 469 484 492 1809 503 49 437
ISM ustugowy pkt - 49,6 53,5 49,2 51,4 51,6 54,5 55,8 52,5 54 52,8 53,5 50,8
Produkcja przemystowa % e | 08 0 09 05 -01 07 -04 09 o5 18 15 13
NFP - zmiana zatrudnienia tys. m/m 118 193 87 88 71 240 44 261 323 111 102 185 177
Stopa bezrobocia % - 3,9 4 41 42 a2 41 4,1 4,2 4,1 4 4,1 4,2 4,2
Sprzedaz detaliczna % r/r 2,7 2,6 2 3 1,9 2 3,1 3,9 4,6 4,6 3,9 4,9
Dochody konsumentéw % r/r 5,7 5,5 5,4 5,3 5 4,8 5,1 5 4,9 4,2 4,5 4,3
Wydatki konsumentéw % r/r 5,2 5,5 5,4 5,4 5,3 5,4 5,5 5,7 5,8 5,7 5,7 5,6
Stopa oszczednosci % - 510 49 438 4,3 4,2 3,8 4 37 | 33 39 4,1 3,9
Ufnosé konsumencka Conference Board pkt - 97,5 101,3 97,8 101,9 105,6 99,2 109,6 112,8 109,5 105,3 100,1 93,9 =
Sentyment konsumentéw Uniw. Michigan pkt - 77,2 69,1 68,2 66,4 67,9 70,1 70,5 71,8 74 71,7 64,7 57
Indeks nieruchomosci NAHB pkt - 51 45 43 41 39 41 43 46 46 47 42 39 40
Indeks wskaznikow wyprzedzajacych pkt - 103,5 103,1 102,9 102,4 102,1 101,7 101,4 101,7 101,6 101,4 101,2 100,5
Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych % mm| 06 04 02 05 03 04 -03 [ 03 | -01 02 02 07
Produkt krajowy brutto % r/r 3 2,7 2,5 -_

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika
Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI
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Europa
Wskaznik kwi'24 maj'24 cze'24 lip'24 sie'24 wrz'24 paz'24 lis'24 gru'24 sty'25 lut'25 mar'25 kwi'25
CPI - inflacja konsumencka % r/r 2,4 2,6 2,5 2,6 2,2 1,7 2 2,2 2,4 2,5 2,3 2,2 2,2
CPIl bazowy - inflacja konsumencka % r/r 2,7 2,9 2,9 2,9 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6 2,4 2,7
PPI - inflacja producencka % r/r -5,7 -4,2 -3,4 -2,1 -2,3 -3,5 -3,3 -1,2 0,1 1,7 3
PMI przemystowy pkt - | 457 473 458 458 458 45 46 452 451 466 476 | 486 49 |
PMI ustugowy pkt - 53,3 53,2 52,8 51,9 52,9 51,4 51,6 49,5 51,6 51,3 50,6 51 49,7
Stopa bezrobocia % - 64 64 64 64 63 63 62 62 62 62 6,2 6,2
Sprzedaz detaliczna % /v 1 06 07 04 | 27 33 23 18 2,2 18 23
Indeks zaufania konsumentéw pkt - -14,5 -14,2 -13,8 -12,9 -13,3 -12,8 -12,3 -13,6 -14,3 -14,1 -13,7 -14,5 -16,7
Produkt krajowy brutto % r/r 0,5 1 1,2 1,2
Surowce i waluty
Wskaznik kwi'24 maj'24 cze'24 lip'24 sie'24 wrz'24 lis'24 gru'24 sty'25 |ut'25 mar'25 kwi'25
Ztoto USD/uncja 2328 2 638 2625 2798 2 858
Ropa WTI USD/barytka 81,7 77,9 75,9 68,2 69,3 68 71,7 72,5 69,8
Miedz USD/funt 417,7 4223 455,3 434 414 402,7 4279 454,8 503,4
Kurs EURUSD 1,067 1,085 1,071 1,083 1,105 1,114 1,088 1,058 1035 1,036 1,038 1,082
Kurs USDJPY (jen) 157,3 160,9 150 146,2 143,6 152 149,8 157,2 155,2 150,6 150 143,1
Kurs USDAUD (dolar australijski) 154 15 15 153 148 145 152 154 01620 161 161 16 156
Kurs USDCNY (chinski juan) 7,24 7,24 7,27 7,23 7,1 7,02 7,12 7,24 7,3 7,24 7,28 7,26 7,27

*kolorystyka w oparciu o dane wystandaryzowane z uzyciem 2-letniej Sredniej kroczacej danego wskaznika

Zrédto: GUS, Bloomberg, opracowanie wtasne Noble Funds TFI



Fundusze dtuzne:

W kwietniu fundusz Noble Fund Obligacji po
uwzglednieniu biezgcych kosztow osiggnat wynik
symbolicznie wyzszy od indeksu obligacji
skarbowych TBSP. Wrazliwos¢ portfela funduszu
na rynkowe stopy procentowe ulegata na
przestrzeni miesigca wielu zmianom, jednak
$rednio byta ona wyisza w pordéwnaniu do
benchmarku. Przetozyto sie to na dobry wynik
portfela obligacji statokuponowych. Niewielka
ujemna kontrybucja pochodzita natomiast
z ekspozycji na polskie obligacje skarbowe
denominowane w USD. Wynik lepszy od
benchmarku osiggnat w kwietniu rowniez Noble
Fund Konserwatywny. Udato sie to pomimo
stabszego, cho¢ zakonczonego na plusie,
miesigca dla obligacji skarbowych o zmiennym
oprocentowaniu. Obligacje korporacyjne, za
sprawg rosnacych spreadéw kredytowych na
zagranicznych rynkach, ponownie zaliczyty
nienajlepszy miesigc. Zamknat sie on jednak na
wiekszym plusie niz marzec. Pozytywne
zaskoczenie przyniosty obligacje skarbowe
o statym oprocentowaniu, ktére drozaty dzieki
zmianie nastawienia Rady Polityki Pienieznej.
Miesigc na plusie zakonczyt réwniez fundusz
Noble Fund Strategii Diuznych. Do korcowego
wyniku pozytywnie kontrybuowat caty portfel
ETF. Tym razem zdecydowanie najwyzszg stope
zwrotu zanotowata ekspozycja na obligacje
rynkow wschodzacych denominowane
w lokalnych walutach i to pomimo faktu, ze
w pierwszej potowie miesigca znalazta sie ona na
wyraznym minusie.

WYNIKI FUNDUSZY

Fundusze akcyjne:

GPW w Warszawie pozostawata w kwietniu
wiodgcym rynkiem nie tylko w w Europie, ale tez
na Swiecie. W ubiegtym miesigcu Subfundusz
Noble Fund Akcji Polskich nadrobit sporg czesé
relatywnych strat do benchmarku z wynikiem
+4,6% vs +2,5% indeksu wzorcowego. Rowniez
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek moze uzna¢ miniony miesigc za udany
pomimo duzej zmiennosci na rynkach. Wynik
+6,7% okazat sie istotnie lepszy od stopy zwrotu
benchmarku +2,6%. Oprécz dobrze dziatajgcej
selekcji  wynikom  sprzyjato  utrzymywanie
przewazenia w spotkach z rynku polskiego.
Strategie zagraniczne przyniosty stabsze rezultaty
pomimo odrobienia czesci strat liczonych od
kwietniowych dotkéw odpowiednich indekséw.
Noble Fund Akcji Europejskich ze stratg -1,0%,
a Noble Fund Akcji Amerykanskich podobnie
z wynikiem -1,0% okazaty sie stabsze od
indekséw wzorcowych o okoto 0,6%. W kwietniu
cigzyto wynikom gtéwnie przewazenie
w sektorze energii, ktérego nie udato sie
zbilansowaé nieco lepszym wynikiem sektoréw

ddébr podstawowych czy ustug
telekomunikacyjnych. Zaleznos¢ ta dotyczyta
zaréwno strategii europejskiej, jak

i amerykanskiej.
Fundusze mieszane:

Noble Fund Emerytalny zanotowat w kwietniu
stope zwrotu +3,6%, Noble Fund Stabilny +4,4%,
a Noble Fund Strategii Mieszanych +1,0%.

Fundusze dtuzne

Noble Fund
KONSERWATYWNY

Noble Fund
OBLIGACII

Noble Fund
STRATEGII DLUZNYCH
Fundusze mieszane
Noble Fund
EMERYTALNY

Noble Fund
STABILNY

Noble Fund
STRATEGII MIESZANYCH

Fundusze akcyjne

Noble Fund
AKCJI AMERYKANSKICH

Noble Fund
AKCJI EUROPEJSKICH

Noble Fund
AKCJI POLSKICH

Noble Fund
AKCJI MISS

Fundusze diugu
korporacyjnego
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCH S.A.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym. Nie powinien by¢ on w szczegdlnosci rozumiany jako rekomendacja inwestycyjna ani jako inna podstawa do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Skorzystanie z niniejszego materiatu jako podstawy badz przestanki do podjecia decyzji inwestycyjnej nastepuje wytacznie na ryzyko osoby, ktéra taka decyzje podejmuje, a Noble Funds
TFI S.A. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za takie decyzje inwestycyjne. Wszystkie opinie i prognozy przedstawione w tym opracowaniu s3g jedynie wyrazem najlepszej wiedzy i opinii autoréw na
moment przekazania niniejszego dokumentu odbiorcy i mogg ulega¢ zmianie w pdzniejszym okresie. W takim przypadku Noble Funds TFI S.A. nie ma obowigzku aktualizacji tego materiatu. Organem
nadzoru nad Noble Funds TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Przedstawione informacje finansowe sg wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestowanie
w jednostki uczestnictwa Funduszy/Subfunduszy wigze sie z ryzykiem, a Fundusze/Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celéw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnicy Funduszy/Subfunduszy muszg sie liczy¢é z mozliwoscig utraty czesci lub catosci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa uzalezniona jest od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochoddéw kapitatowych. Wartos¢ aktywdéw netto
Subfunduszy cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych s$rodkdw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
a potencjalne korzysci z inwestowania w Fundusze mogg zostaé zmniejszone o pobrane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat oraz prowizji.

Z powazaniem
Zespdt Noble Funds TFI S.A.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON 140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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