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Ogtoszenie o zmianie statutu
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art.
33 ust. 2 czesci | statutu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), niniejszym informuje o

dokonaniu nastepujacych zmian statutu Funduszu:

1) W art. 2 ust. 1 pkt. 7 Czesci | Statutu Funduszu kropke zastepuje sie przecinkiem oraz dodaje sie
nowy pkt. 8 w nastepujacym brzmieniu:
,»8) Noble Fund Obligacji”.

2) W art. 9 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu pkt 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»3) Ppapiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym

w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki, na nastepujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ, NYSE MKT oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Internation-
al Securities Exchange, ICE FUTURES U.S., NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Ex-
change), NASDAQ OMX PHLX,

b) Australii, na rynku Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

c) lIslandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

d) Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Ex-
change,

e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Exchange,

f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowej Zelandii, na rynku New Zealand Exchange Limited,

h) Szwajcarii, na rynku SIX Swiss Exchange,

i) Turcji, na rynku Borsa Istanbul.,

j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,”;

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl
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3) W Czesci Il Statutu Funduszu dodaje sie nowy Rozdziat VIll, w nastepujacym brzmieniu:

,» Rozdziat VIII

Noble Fund Obligacji

Art. 1

Nazwa Subfunduszu oraz wysokos¢ wptat niezbednych do utworzenia Subfunduszu

1. Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Obligacji.

2. Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 500
000 zt.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa ma-
jatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym
w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski, z uwzglednieniem przewidzianych w
art. 5 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne in-
strumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych
limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfundu-

szu, gtowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaga-

nych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu, w nastepujace kategorie lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 2,

2) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 2,

3) umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochod-
ne, na zasadach okreslonych w ust. 3 - 7,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 8.

2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfundu-
SZU W:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim,
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3)

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym

w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki, na nastepujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ, NYSE MKT oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Interna-
tional Securities Exchange, ICE FUTURES U.S., NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific
Exchange), NASDAQ OMX PHLX,

b) Australii, na rynku Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

d) Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Ex-
change,

e) Korei Potudniowej, na rynku Korea Exchange,

f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowej Zelandii, na rynku New Zealand Exchange Limited,

h) Szwajcarii, na rynku SIX Swiss Exchange,

i) Turcji, na rynku Borsa Istanbul.,

j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumen-
tow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz

rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w

depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach 2), 3) i 4) powyzej, jezeli instrumenty te

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przy-
padku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzyna-
rodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak

okreslone prawem wspolnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynkach regulowanych
wskazanych w pkt 2) powyzej,

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

3. Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepu-
jace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zarow-
no w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byc indeks gietdowy, papiery wartosciowe, In-
strumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Ryn-
ku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i indeksow giet-
dowych.

4. Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instru-
menty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli umowa ma na celu zapewnie-
nie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwiazanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamie-
rza nabyc¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu;

5. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 4 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwesty-
cyjnego danego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarza-
dzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych - w celu zabezpieczenia
ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarza-
dzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat funduszu - w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegélnie korzystne lub tansze niz odpowiadajace temu
nabycie Instrumentéw Bazowych,

5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegolnie korzystne lub tansze niz odpowiadajaca temu

sprzedaz Instrumentdéw Bazowych znajdujacych sie w portfelu.
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6. Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych , o ktorych mowa w ust. 2
pkt 3),

3) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, lub przez rozli-
czenie pieniezne,

4) baze Instrumentow Pochodnych, z zastrzezeniem ust. 7 pkt 4 ponizej stanowia instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 -3, 416,

5) utrzymuje taka czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szcze-
golnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe - w przypadku,
gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pie-
nieznego lub innych praw majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe - w przy-
padku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub pan-
stwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w do-
wolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 2, lub przez rozli-
czenie pieniezne.

8. Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli instytucje te spetniaja warunki okreslone przez Ustawe,
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- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fundu-
szy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych fun-
duszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery

wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, o ktorych mowa w Ustawie o

obrocie oraz w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie, a takze

pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych lub prawach ma-
jatkowych, ktore zgodnie ze Statutem moga by¢ przedmiotem lokat Aktywow Subfunduszu;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu
Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane
na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace byc¢ przedmiotem zapisu na rachunkach
Subfunduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow
Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w odpowiednim regulaminie podmiotu zabezpieczajacego

ptynnos¢ rozliczen i gwarantujacego rozliczenia transakcji.

10. Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne instrumenty

11.

finansowe denominowane w walutach obcych.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1) moze lokowacé do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym zZe taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Akty-
wow Subfunduszu,

2) limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1) moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartosc lokat w pa-
piery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu przepi-
sow ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z
tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoscio-
we lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapita-

towej,
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12.

13.

14.

15.

16.

4) limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwiekszony do 10% jezeli taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25% wartosci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szcze-
golnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich
swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewypta-
calnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wyni-
kajacych z tych papierow wartosciowych,

Z tym ze suma powyzszych lokat nie moze przekraczac¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, oraz ze

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten

sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z trans-
akcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym ban-

ku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosc¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa w ust. 11 nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku

Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty

Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 14, przy

czym taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane In-
strumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfun-

duszu, z zastrzezeniem ust. 16.

Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 15 nie stosuje sie do papierow wartosciowych,

ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
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17.

18.

19.

20.

ski, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery warto-

sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szeSciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery

lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych
mowa w ust. 8,

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu, jezeli fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke
inwestycyjna,

przy czym taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jed-

nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

nie moze przewyzszac 30 % wartosci aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 9 nie moze przekroczyc

30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instru-

mentow Rynku Pienieznego stanowiagcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy

instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodne-
go sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochod-

ne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-

sowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 1) i 2), z tym ze taczna wartos¢ lokat w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w

tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewy-

standaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

21. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredy-
ty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

22. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czesé¢ Ak-
tywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

2.

Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana
krzywej rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:
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1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem warto-
sciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
4) dla Instrumentow Pochodnych:
a) adekwatnosc, rozumiana jako zgodnosc¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazuja-
ca dla danego Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwana
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosz-
tow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.
Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywdow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dtuzne papiery war-
tosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewaja-
ce wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze by¢ nizsza
niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartosci Akty-

wow Subfunduszu,
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3) pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 3 ust. 1 niniejszego rozdziatu stanowi¢ moga nie wiecej
niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa

do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 0% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 0% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

3. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate Manipulacyjna w

wysokosci nie wyzszej niz:

1) 0% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowa-
niem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 0%kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowa-
niem - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata

Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w
Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej.
Optata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wska-
zanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzeze-
niem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug ma-
klerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Funduszu, w szczegolnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z prze-
chowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem srodkow pienieznych i ob-
stuga rachunkow bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obcigzenia na-
tozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty likwidacji

Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 13 i 14 ponizej.

. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie nali-

czonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowiaca w skali roku rownowar-

tos¢ 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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9. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 8 tworzy sie

10.

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, re-

zerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w
terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z

ust. 9 na ostatni dzien danego miesiaca.

11. Koszty wskazane w ust. 7 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci

12.

13.

14.

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 7, obciaza Fundusz w
catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca,
ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o
ktorych mowa w ust. 7, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w catosci, partycy-
pacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto-
sci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfundu-
szy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przy-
padku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu
podatkow i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i
innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu na-
stepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 7 z wytaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundu-
szu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 8 i naliczane
jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 7. Towarzystwo moze postanowic
o pokryciu z wtasnych srodkéw kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 7.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obciazaja kosz-
ty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 7 z wytaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilo-
$ci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwi-
datora obciazajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Akty-
wach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 7 obciazajg

Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow
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Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymie-
nionych w ust. 7. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda
przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwida-
tora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust. 7.

15. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkow wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu.”.

Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa powyzej, wchodza w zycie z dniem niniejszego ogtoszenia.



