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Rozdziat I. DANE O FUNDUSZU
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

1.1. Data i numer wpisu funduszu do rejestru fundusy inwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy invesg@tych w dniu 21 listopada 2006 r. pod

numerem RFI 265.

1.2.Wskazanie, ze fundusz prowadzi dziatalndé zgodnie z prawem wspdlnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war§ciowe

Fundusz prowadzi dzialalé® zgodnie z prawem wspoélinotowym regaltym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wadimwe.

1.3. Czas trwania funduszu

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.
1.4. Informacja o radzie inwestoréw
Nie ma zastosowania.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

2.1 Noble Fund Skarbowy

21.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Skarbowy
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartcsci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez akigvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w diuzne papiery wartiowe, takie jak obligacje, bony skarbowe i lisgsiawne oraz inne
prawa maijtkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i pienkzne, w tym Instrumenty
Rynku Pien¢znego, w tym szczegdldoi w diwne papiery wart@iowe oraz Instrumenty
Rynku Pieniznego emitowane, pectzane lub gwarantowane przez Skars®ma oraz
Narodowy Bank Polski, z uwzglnieniem wskazanych pamj zasad.

Subfundusz nie gwarantuje agniecia celu inwestycyjnego.

2.1.2. Zasady polityki inwestycyjnejNoble Fund Skarbowy
Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Giéwnym rodzajem lokat Subfunduszy dtuzne papiery wart&ciowe oraz Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez Skarts®sa lub

Narodowy Bank Polski, ktére stanawibeda minimum 70% wartéci Aktywow

Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu molgy¢ lokowane réwnig w instrumenty dhine

innych emitentéw, w tym w dime papiery wart@iowe przedsbiorstw i jednostek
samorzdu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwenitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamégce siedzih za grania.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Giéwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest aktualny poziom
przewidywana zmiana krzywej rentowsod dituznych papieréw wartiowych.
Subfundusz &dzie inwestowat w ditne papiery warticiowe i instrumenty rynku
pienkznego, gtéwnie emitowane, pmzone lub gwarantowane przez Skarlas®aa lub
Narodowy Bank Polski.

Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokabfunduszu s

1) dla dhznych papieréw wartaziowych, Instrumentéw Rynku Piezinego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdasym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzykweistycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réenivarunki zamiany obligaciji
na akcje.

2) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytuldw uczestnictwa:
a) maliwo$é¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusgiu,

c) adekwatn& polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego a@ttego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowashiapolityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodné¢ banku.

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodté instrumentéw bazowych z politgk

inwestycyjr, obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiam wartdici instrumentu bazowego,

c) ptynndg¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrmentem
Pochodnym znacznie przeigzapcego wielkd¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuys@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okilenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuiznych papieréw wartosciowych

Nie ma zastosowania.

Zastrzezenie, ze skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu me ulega zmianom w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz statucie, w szczegoélém
w obrebie okreslonej kategorii lokat

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyeghych S.A. zastrzega; skiad
portfela inwestycyjnego subfunduszu ieo ulegé zmianom w ramach limitdw
inwestycyjnych okréonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z &flamaja 2004
r. (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.gas&@tucie funduszu, w szczeg&oiow
obrebie okralonej kategorii lokat.

Charakterystyka obligaciji, ktére sa przedmiotem lokat subfunduszu

Subfundusz &dzie inwestowat gtéwnie w obligacje emitowane, quaone lub
gwarantowane przez SkarbriBawa lub Narodowy Bak Polski.

Subfundusz mie inwestow&d w obligacje o wszystkich daginych terminach do
wykupu. Obligacje &dace przedmiotem lokat nie musposiadé ratingu.

Subfundusz nie lgdzie odzwierciedlat sktaduzadnego z uznanych indekséw akcji ani
dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie technik, ktérych przedmiotem g instrumenty finansowe,
wykorzystywanych przez Subfundusz oraz wskazaniep ile Subfundusz mae
zawieraé umowy, ktérych przedmiotem @ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w jakime&lu beda zawierane
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz maze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zanzlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczynialy sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dRunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo niewywiazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

Informacja o duzej zmienndici wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub przyjetej strategii zarzadzania

Nie dotyczy ze wzgldu na niski poziom ryzyka podstawowych kategotkialofunduszu.

2.1.3. Zastrzaenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobovgzan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inweghych S.A. zastrzegaz i
wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i ugiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobewei, w zwiazku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzgmmaiejsz kwotg niz kwota, ktén
wptacit do Subfunduszu

2.1.4. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjng
subfunduszu, z uwzgidnieniem opisu ryzyka zwhzanego z inwestowaniem przez
subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe aaryzyka zwiagzanego z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Noble Fund Skarbowy

Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszasci srodkéw
Subfunduszu w papiery dioe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku

niekorzystnego ksztattowaniagskurséw rynkowych papieréw wagmiowych kedacych

przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zaje
od zachowania catego rynku. Nie fna wic wyeliminowa go poprzez dywersyfikagj
portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada iz ryzyka niewyplacalni@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabud emitentdéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansow emitenta mogra mie¢ negatywny wplyw na
cere wyemitowanych instrumentéw finansowych. a#é sk rowniez z trwah lub czasow
niezdolndcia emitenta do obstugi zaddenia, w tym do zapfaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dhanych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zyzane jest z
mozliwoscia nie wywiazania s¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transalej
zobowizan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gtdwnie w

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa
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transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzatastpuje po dacie dokonania
transakgiji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfezw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw amanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obewijacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wakmiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka & inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na warté rynkowa takich aktywoéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczyné sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiensé kurséw walut obcych mie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaleyy od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundrB&ay

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekettrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sodfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidaciji.
Rozwizanie Fundusz naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mie zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbisvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze $rodki pientzne wyplacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikoned nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzgdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowgizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. blodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prggepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtluiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw ostugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaligycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwitocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsatania szgiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza je&bdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obazkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegolici Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miescy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu SubfundugdzBe mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe g gwarantowane przez Skarb Bawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflaojiaze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceiataindci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog: istotnie wplyw@ na ceny
instrumentdw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyej finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

2.1.5. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdulnup oszczdzanie nawet w
krétkim okresie, oczekuj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w

przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptulyzyka zwhzanego z
inwestowaniem w akcje i akcepqupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dine papiery wart@iowe.

2.1.6. Informacije na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgim na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolyiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia A& lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).
Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w prospekcie
informacyjnym funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawilazkéw podatkowych, wskazane
jest zasigniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

2.1.7. Informacje o wysokéci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania.

Syntetyczny Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych (SWKC)
Nie ma zastosowania.
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Syntetyczna Wartads¢ Zaktadanych Kosztéw Catkowitych (SWZKC)
Nie ma zastosowania.
Opis zaktadanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty
z tytutu ustug maklerskich, opfaty transakcyjne @sine z nabywaniem i zbywaniem
papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych, a zakrozliczaniem
transakcji dotycazcych nabycia lub zbycia papieréw wast@wych i innych
instrumentéw finansowych, optaty za przechowywask&adnikéw lokat w instytucjach
depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowwiagzane z przekazywaniem
srodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od
kredytow i payczek, podatki i inne obgienia nalaone przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu.

Koszty wskazane powgj zwiazane bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w caldgici z Aktywow Subfunduszu. deli obowhzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa powsej, obciza Fundusz w cadei partycypagi danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waito Aktywdw Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywoéw Netto Funduszu na DZieWyceny poprzedzagy dzieh ujecia
zobowhzania w ksigach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundasiiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wiecej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji olagaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatlu waito
transakcji danego Subfunduszu w wéctdransakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalaonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagtuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @Fen natazonych
przez whaciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdci i terminach okrélonych przez wiéciwe przepisy.

Wskazanie wszystkich kosztéw subfunduszu nie wézonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wézone do Wspéiczynnika Kosztow Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty makkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

- odsetki z tytutu zagpnietych payczek lub kredytow,

- Swiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem iestrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci Swiadczer dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w @ku ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutmifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar, lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat, stanae@j zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej oplaty nie mge by wieksza nt 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowdzujacych u
poszczegdlnych dystrybutor6w wskazane zostaly weliéptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mge otrzymaé informacje o wysokdci
Wspétczynnika Kosztow Catkowitych za poprzednie okesy

Nie ma zastosowania.
Stopa Obrotu Portfela (SOP)
Nie ma zastosowania.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mie otrzymaé informacje o wysokdci Stopy
Obrotu Portfela za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

Wskazanie w prospekcie informacyjnym funduszu miejs, w ktérych jest okreslany
sposoéb obliczania wskanika WKC, SWKC, albo SWZKC oraz SOP

Nie ma zastosowania.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczen na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska

oraz na wysokd¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane, $a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdizeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezpr Subfundusz Ilub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéé
maklersly $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumiei na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczegotowe informacje rodzaju i charakterze umdépotiozumidé, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbéawarte g w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale IlI, pkt 3.1.10. oraz 3.1.10.13.

2.1.8. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym

Warto §¢ aktyw6w netto subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2006 r. wynosita 5.234,64 tys. ziotych.

Warto $¢ Aktywéw netto Subfunduszu Noble Fund Skarbowy na d zien 31
grudnia 2006r. (w tys. PLN)
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Warto§é aktywoéw netto Subfunduszu na Jednosik Uczestnictwa Subfunduszu na
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Warto $¢ Aktywdw netto na Jednostk e uczestnictwa kategorii A (PLN)

101 ]

100,8

100,6

1004 | 100,81

1002 100,p5

100

99,8 2007-04-30 2007-03-30 2007-02-28 2007-01-31 2006-12-29

Wielkos¢é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa za ostatnie 2, 3,
5i10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu damengedosgpne.

Wielko$é rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczstnictwa, obliczonej
odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu damengedosgpne.

Okreslenie wzorca shzacego do oceny efektywniei inwestycji w jednostki
uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okrélonego przez subfundusz

Srednia rentowng 52 tyg. bonéw skarbowych.
Informacja o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa

strona 3/31

adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany  Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

przez subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 3, 5 i 10 lat oraz odgbnie dla
kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzal&niona od warto$ci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez subfundusz oraz
wysokasci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantuj uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbyciakapienia przez
subfundusz oraz wysoke pobranych przez fundusz optat manipulacyjnychzare
wyniki historyczne nie gwarantjzyskania podobnych w przysgén

Wskazaniezrodta pochodzenia danych

Zrédiem pochodzenia danych poddane audytowi jednostkowe sprawozdanie finarsow
subfunduszu oraz kgii rachunkowe.

2.1.9. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbyweych przez subfundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtk@we Uczestnika okétone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa makowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chaith odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, zrzseniem, ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obagany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysoké¢ poniesionych przez qi
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wab nieprzekraczapej kosztéw urzdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pitkdednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do w@itmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesic przed $miercihk Uczestnika dwudziestokrotne przgoe mies¢czne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogltaszane przez
Prezesa Gtownego Umdu Statystycznego, oraz nie przekrageej kcznej wartdci

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze vaypiacit tej osobie kwat uzyskam
z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdéinym
Rejestrze Madenskim

Jednostka Uczestnictwa byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, me by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pegtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podi@dnostek Uczestnictwa adego
Subfunudszu na réwne @zi tak, aby ich catkowita warfé odpowiadata wartai
Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusefgraiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmieed dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stramien.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikagjinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tde kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarjeke:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi
- wysoka¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- sposéb pobierania Optat Manipulacyjnych.

2.1.10 Podstawowe _informacje o zasadach zbywania adkupywania jednostek

uczestnictwa subfunduszu
Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdednio lub za pg&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjes®ei i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktérych ewidencjonowane 3ednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentyczngzi
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym niz 30 dni od dnia zleenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhge dany Dystrybutor za greednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wplaty jednogde ze zideniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasagljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Murdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika po oddwipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa.W zaleosci od rodzaju skladanego zlecenia lub dyspozycjizdstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz nawprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeid; Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetiony w spos6b nieprawidtoailyo wywotujcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznéci maze nie by uznany za wae zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidiow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee byt nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawiljaca w Subfunduszu, wskazana pepi W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie: gwot;, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabyeidnostek Uczestnictwa beo
zost& pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadansaopmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrdcie Prospektu i Tabela®©

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodmigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat b&aunich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane:
nazw; Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundugzmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danegeef@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Sudhfiszu, dokument wptaty

srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL iongenia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytucii.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takiggadku Subfundusztzie zwracat
otrzymanesrodki pienkzne. W przypadku drobnych nieprawidtoéed w wypetnieniu
dokumentu wptatyrodkéw piengznych Subfundusz daty nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczestnika. Przy realizacji takich
zleceh decydujce znaczenie duizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wpfata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzi@inra realizagj takiego zlecenia lub
wptlaty. Niezaleénie od powyszych zasad Fundusz peoodrzuct zlecenie, dyspozyej

lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wrpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplak, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia z&nia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wpfaty uwaa st dzien otrzymania wptatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphgtia sSrodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaahz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzien wplynigcia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wphgesia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej

- chybaze opé&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na poistatizymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoay$aa 0 otrzymaniu przez niego
srodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prypadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infofjmacwplynieciu srodkéw
pieniznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWwNANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimack od Depozytariusza o
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wptynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wplaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
rownej WANJU Subfunduszu z ngphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngagjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okrda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odmowé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wplaty kgdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktaddoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania JedmostEzestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uciest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skitada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynionie przekraczapa zwyktego zarzdu
majtkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdélnéci maptkowej matefiskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr Adadki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zilgeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspoélndci majtkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzapj zawrzé Umow o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczaezioeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergy w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgoednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatyrodkéw
pienkznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie s takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyplat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prizgpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufelwarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacéoidkéw danych wystarczajych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i paiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wpfaty
jest jednoznaczne ze ztniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnicweh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanxyswvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegidnprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego wargci
majtkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wptat

Pierwsza wptatasrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zt. a kada nastpna wptata
Uczestnika - nie mniej »ni100 zt. Fundusz mie okréli¢ nizsz pierwsa i kolejna
minimalrg wptatg dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zleaeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo sktadanie zle¢eza pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gByndusz zaoferuje mbwosé¢
skfadania zleae za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom alvosci skladania
zlecei za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgienw drodze
ogtoszenia w sieci Internet na stronie www.noblefipl lub za pérednictwem
Dystrybutora, a tate maze poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestniltaustanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na tesie umowy z Funduszem patlj
sie przyjmowania takich zlegei ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na @nie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upoienie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny
Umowy o skiadanie zleéegelefonicznych, telefaksowych, a tekzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okéja jakiego rodzaju zlecenia mody¢ skltadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skitadania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegétheposob nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczé uprawnign Uczestnikéw i odpowiedzialsoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanyskiadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspednictwem telefaksu, ktére zostaly:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za ¢ednictwem Internetu as wypelniane wydcznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyeh W inny
spos6b i § wazne, o ile zostan wypetnione w spos6b prawidiowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi.

Fundusz ma prawo odmdviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej Iub
skladanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego iatimia
odpowiedniego urgmlzenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmilkka pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagedla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysnké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosei lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adildnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zdoia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyio wiecej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgraujwptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat; wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekedarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfundusem ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progremoie podlegé szczeg6inym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypetnione zlecenie
odkupienia zlaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udagiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozycj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaadh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanieeskona kwotasrodkéw pienéznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczgoi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - grpmbraniem podatku oraz Optaty
Manipulacyjnej) ladz odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Ucidaia.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty naleénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouptyry¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opé&nienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wediug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wame zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiav wypetnieniu dokumentu, feli
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dpjonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz \mwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizést. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigieprawidiowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa &éna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wysza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictulaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz iedra Jednostk Uczestnictwa nie obfa
blokad; - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Wstméctwa mae zosté pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrSitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba matoletnia, ktéra nie ulezyla 13 lat, mpe skladd zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndécia nie przekraczapa zwyklego zarzdu
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majtkiem maloletniego jest zkenie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyji¢ zlecenie odkupienia na vwyz kwotg,
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&taictwa zgromadzonych na
IKE, z wylczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zampiggomidzy
Subfunduszami oraz watkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

2111 Okrdlenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa subfdaszu oraz

wysokasé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgdieego

zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsmd z

jednoczesnym nabyciem, za calokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhostczestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendestiek Uczestnictwa
obowizujaca w Subfunduszu, wskazana w pagsgych postanowieniach skrétu
prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesinict

Zlecenie zamiany nmi@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okiienej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienkznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayiban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusmyadzanych przez
Towarzystwo, ktdre to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej ckoaej w pkt 2.1.7 skrétu Prospektu.

21.12 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkuczestnictwa innego

funduszu oraz wysokdé¢ optat z tym zwigzanych

Na dzi&i sporadzenia skrétu Prospektu nie ma aiwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13 Spos6b dysponowania dochodami subfunduszu

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartas¢ Aktywow
Subfunduszu, a tym samym =zk$zaj odpowiednio Warté Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostidczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw tepivych. Udziat Uczestnikéw w
dochodach, o ktérych mowa posej zawiera si w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

2.1.14 Informacje o cestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto Subfunduszu

przypadajacych na jednostle uczestnictwa, a talte wskazanie cestotliwosci i miejsc
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek azestnictwa, a talte wskazanie
dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpdzniej publikowana jest warto§é aktywow
netto Subfunduszu na jednostk uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny

Okreslenie czstotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania Funduszu i
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje siwyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Funduszu oraz Waft Aktywéw Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupieniandsttk Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestmac

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GietdzieiePay
Wartasciowych S.A. w Warszawie

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpi#j publikowana jest Warfai

Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeych na JednostkUczestnictwa Subfunduszu,
ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Waitib Aktywoéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cere zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfspd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtoczni igh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz eezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalmych od
Funduszu wycena aktyw6w oraz ogtoszenie WartdAktywdw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i oglvapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

2.2. Noble Fund Mieszany
2.2.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Mieszany

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmgz inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prgvedoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, a #akdhine papiery wartEiowe i
Instrumenty Rynku Piegtnego z uwzgldnieniem zasad wskazanych pa@jj przy
zastosowaniu aktywnej alokacji w zat@sci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitatowych.

Subfundusz nie gwarantuje aghniecia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zasady polityki inwestycyjnejNoble Fund Mieszany

Gtéwne kategorie lokat subfunduszu
Giéwnymi rodzajami lokat Subfunduszuda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantys&mypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére stangéwibeda od 20% do 80% warfei Aktywow
Subfunduszu,

- dtuzne papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, ktére stanowi
beda nie wiecej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeéeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwzEitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardagce siedzib za granig.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat si Subfundusz, jest ocena bieej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dhych papieréw warteiowych. Przy wyborze
akcji Subfundusz dmzie s¢ kierowat analiz fundamentals i portfelons. Subfundusz
charakteryzuje si wysoky dopuszczalp zmienndcia rodzaju lokat posiadanych w
portfelu. Fundusz duizie w spos6b aktywny dokonywat alokacji AktywéwbBunduszu
pomigdzy akcje oraz instrumenty choe.

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokabfunduszu

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant®wbskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgzh emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wa@itwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warfoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego.

2) dla dhznych papieréw warteiowych, Instrumentéw Rynku Pieginego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdalsym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemsych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargciowym lub Instrumentem Rynku Piepnnego,

e) wptyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastanie hda miaty réwnie:
kryteria doboru lokat okégone w pkt 1) powyej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje.

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatbw inwegigych i tytutdbw uczestnictwa:

a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatng&t polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego atrtego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowahia polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnd¢ banku.

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarg wartdici instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem

Pochodnym znacznie przesgzajcego wielk@¢ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyes#bInstrumentu Pochodnego,
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w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidgrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okr&lonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olkélenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych

Nie ma zastosowania.

Zastrzezenie, ze sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu me ulega& zmianom w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz statucie, w szczegoél§m
w obrebie okreslonej kategorii lokat

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyeghych S.A. zastrzega; sktad
portfela inwestycyjnego subfunduszu ieo ulegé zmianom w ramach limitow
inwestycyjnych okréonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z &Wamaja 2004
r. (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.rostatucie funduszu, w szczeg&oow
obrebie okrélonej kategorii lokat.

Charakterystyka obligaciji, ktére sa przedmiotem lokat subfunduszu

Subfundusz &dzie inwestowat gtéwnie w obligacje emitowane, goaone lub
gwarantowane przez Skarbi8awa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz mie inwestow& w obligacje o wszystkich daginych terminach do
wykupu. Obligacje kdace przedmiotem lokat nie musgosiada ratingu.

Subfundusz niedulzie odzwierciedlat sktadkadnego z uznanych indekséw akcji ani
dhuznych papieréw wartaiowych.

Wskazanie technik, ktérych przedmiotem g instrumenty finansowe,
wykorzystywanych przez Subfundusz oraz wskazanie,ile Subfundusz mae
zawieraé umowy, ktérych przedmiotem g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w jakim de beda zawierane
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lukcelu zapewnienia
sprawnego zagzlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dofoy wszelkich stana aby zawarte umowy, ktérych przedmiotern s
instrumenty pochodne przyczynialyk sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegap na tymzze w przypadku, gdy
wartcs¢ transakceji na danym instrumencie jest pozytywraa dl Funduszu,
zachodzi prawdopodohistwo niewywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Informacja o duzej zmienndsci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub przyjtej strategii zarzadzania
Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz

lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego rmmulegé istotnym
zmianom.

2.2.3. Zastrzaenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i

odkupienia zalezy od wartosci aktywow subfunduszu i jeqo zobowizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inweghych S.A. zastrzegaz i
wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i wgiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobawn, w zwigzku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzgmmniejsz kwotg niz kwota, ktén
wptacit do subfunduszu.

2.24. Opis ryzyka inwestycyjneqo zwizanego z przygta polityka inwestycyjna

subfunduszu, z uwzgldnieniem opisu ryzyka zwhzanego z inwestowaniem przez
subfundusz _w poszczegdlne instrumenty finansowe oraryzyka zwiazaneqo z

inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zianego z polityk inwestycyj Noble Fund Mieszany

Uczestnicy akceptaj sredni poziom ryzyka wynikagy z inwestycji czsci srodkéw
Subfunduszu w akcje i ¢gci srodkéw w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku warteci lokat w wyniku

niekorzystnego ksztattowaniagskurséw rynkowych papieréw wagiowych kdacych

przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw watmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zaje
od zachowania catego rynku. Nie ma wic wyeliminowa go poprzez dywersyfikagj
portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada eiz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalo emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwazane jest z sytuacfinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw na
cere wyemitowanych instrumentéw finansowych.d#é sk rowniez z trwak lub czasow
niezdoIndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dianych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zgziane jest z
mozliwoscia nie wywizania st drugiej strony zawartej przez Subfundusz transalej
zobowhzahn wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gléwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzatastpuje po dacie dokonania
transakgiji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie, wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wastiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mi® powodowd zwigkszory
zmiennd¢ Wartaici Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaleyy od Towarzystwa Depozytariusz, #eowystpi¢ sytuacja, w
wyniku blkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni& wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowéa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weiderych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu Noble Fundddaay

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&restnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikdw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalenacsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natkgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nt mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam skwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszz@alokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wsipuje w prawa i obowyizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejecefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.
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Pokczone mog zosté réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prEepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwihza¢ umow o0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszyz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym ii 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upattio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jegbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obayzkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoléci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzj;
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temmirzech miegcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndici gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa znaczm czgsé
wartdci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierowzgk
te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb iBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléci emitenta, a tate
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalm stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflagjioze, wicc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu

aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateogy istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztatlceniem.

2.25. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptagup oszczdzanie przez okres co
najmniej 2 lat, oczekujzyskdéw wyszych ni w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptuy srednie ryzyko zwizane z inwestycjami ¢gci aktywéw Subfunduszu w akcje,
tzn. licza sik z mazliwoscia waha wartdici ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

2.2.6. Informacje na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziadgim na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiard podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawynia d5 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000 r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).
Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w prospekcie
informacyjnym funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenimwlazkéw podatkowych, wskazane
jest zasigniccie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

2.2.7. Informacje o wysokéci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania.

Syntetyczny Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (SWKC)

Nie ma zastosowania.

Syntetyczna Wartdi¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (SWZKC)

Nie ma zastosowania.

Opis zakladanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty

z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne @@ine z nabywaniem i zbywaniem
papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych, a zakrozliczaniem
transakcji dotyczcych nabycia lub zbycia papieréw wat@wych i innych
instrumentéw finansowych, oplaty za przechowywask&adnikéw lokat w instytucjach
depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowwiagzane z przekazywaniem
srodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od
kredytéw i payczek, podatki i inne obgienia naléone przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu.

Koszty wskazane powgj zwiazane bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w calaici z Aktywow Subfunduszu. deli obowihzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa powyej, obciza Fundusz w cafei partycypacj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywéw Netto Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia
zobowizania w ksjgach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundasviera
umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obagaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wiito
transakcji danego Subfunduszu w wacidransakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytulu podatkéw i innych olgen nalaonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @#en natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

Wskazanie wszystkich kosztow subfunduszu nie wézonych do Wspoéiczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

- odsetki z tytutu zaggnietych pazyczek lub kredytow,

- swiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- opfaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartcici $wiadcze dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjm w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabyye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirdickategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjm w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers; pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wieksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne mogoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwobi
nabywg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grup
nabywcow, z obowjizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mpe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaat&lwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkuwzeri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
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informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji,

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumiei na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstardeartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

Szczegotowe informacje o rodzaju i charakterze umdwrozumié, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikdawarte § w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.2.10. oraz 3.2.10.13.

2.2.8. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym
Warto §¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2006 r. wynosita B4.0,57 tys. ztotych.

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
Warto§é aktywow netto Subfunduszu na Jednosik Uczestnictwa Subfunduszu na

- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika. ' e dus2 93
koniec kazdego miesaca w okresie pierwszych giciu lat obrotowych

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowdzujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaly welidiptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mge otrzymaé informacje o wysokdci Warto $é Aktywéw netto na Jednostk e uczestnictwa kategorii A (PLN)

Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych za poprzednie okesy

Nie ma zastosowania. 125
Stopa Obrotu Portfela (SOP) 120 |
Nie ma zastosowania. 115 ]
Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mie otrzymaé informacje o wysokdci Stopy 110 —
Obrotu Portfela za poprzednie okresy 118,
. . 105 113,49
Nie ma zastosowania. B! 5 10545 10747
4 v
Wskazanie w prospekcie informacyjnym funduszu miejs, w ktérych jest okreslany 100, 101,33
spos6b obliczania wska&nika WKC, SWKC, albo SWZKC oraz SOP 95
Nie ma zastosowania. 90 2007-04-30 2007-03-30 2007-02-28 2007-01-31 2006-12-29

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Wielkos¢é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa za ostatnie 2, 3,
Nie ma zastosowania. 5i10 lat

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne.

Wielko§é rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczstnictwa, obliczonej
odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne.
Wskazanie §wiadczeh dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczeh na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $:a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

Okreslenie wzorca shzacego do oceny efektywnii inwestycji w jednostki
uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okrélonego przez subfundusz

Indeks sktadacy skt w 50% z indeksu WIG oraz w 50% gedniej rentowngci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 3, 5 i 10 lat oraz odgbnie dla
kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub . _ . ’ . A . .
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakdji, Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu damengedosgpne.
Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaliniona od wartosci

jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez subfundusz oraz

Warto $¢ Aktyw6w netto Subfunduszu Noble Fund Mieszany

na dzie n 31 grudnia 2006r. (tys. PLN) wysokaici pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki

18 000,00 historyczne nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysziéci
Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest

16 000,00 1 L i ; b e ; N
uzalezniona od wartéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbyciakapienia przez

14 000,00 1 subfundusz oraz wysoka pobranych przez fundusz optat manipulacyjnychzare
wyniki historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgé.

12 000,00 T .
Wskazaniezrédta pochodzenia danych

10 000,00 Zrédtem pochodzenia danych goddane audytowi jednostkowe sprawozdania finaasow

000,00 16 810,57 subfunduszu oraz kgii rachunkowe.

6000.00 2.2.9. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbyweych przez subfundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtkmwe Uczestnika okéone w Statucie i

4 000,00 Ustawie.

2.000,00 Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa mgkowe.

0,00 Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa naxdkazadanie osoby uprawnionej do

uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢c maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo 8§ prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadace dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa, simarzane z mocy prawa z chwich odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mphgy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6éb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, #rzzmeniem,ze w razie smierci
Uczestnika, Fundusz jest obagany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysoké¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do waKb nieprzekraczapej kosztéw urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa strona 9/31
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany  Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pitkdednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wa@itmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesic przed S$miercik Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez
Prezesa Gtownego Wmu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze vaypiacic tej osobie kwat uzyskam

z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym
Rejestrze Maidenskim

Jednostka Uczestnictwa @byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, me by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w paegtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podi@dnostek Uczestnictwa adego
Subfunudszu na réwne @zi tak, aby ich catkowita warfé odpowiadata wartwi
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusefgraiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmized dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stramien.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikagjinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarjeks:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokai¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- sposéb pobierania Optat Manipulacyjnych.

2.2.10 Podstawowe _informacje o zasadach zbywania ddkupywania jednostek

uczestnictwa subfunduszu
Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za p&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjes®ei i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane $ednostki Uczestnictwa poszczegd6inych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéi
maze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln&gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym ni 30 dni od dnia zlzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhse dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptaty jednogze ze ziageniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po oddmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa.W zaleosci od rodzaju skltadanego zlecenia lub dyspozycjzéstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz newprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdmigdy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtoailyo wywotujicy watpliwosci
co do trdci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pio
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee byt nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawiljaca w Subfunduszu, wskazana paji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wpfaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabyei@nostek Uczestnictwa be
zost& pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrécie Prospektu i Tabela®©

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgormigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat b&zunich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane:

nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@hanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danege@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suthfiszu, dokument wptaty
srodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL iongnia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytuciji.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznézi maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takigpardku Subfunduszetizie zwracat
otrzymanesrodki pienkzne. W przypadku drobnych nieprawidioéed w wypetnieniu
dokumentu wptatyrodkéw piengznych Subfundusz daky nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczebitnika. Przy realizacji takich
zlecei decydujce znaczenie duizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wptata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzia@inra realizagj takiego zlecenia lub
wptlaty. Niezalénie od powyszych zasad Fundusz woodrzucat zlecenie, dyspozyej

lub inne gwiadczenie woli, jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplak, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspinictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wplaty uwa st dzien otrzymania wptatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wptytiia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszrz @Pepozytariuszaabz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzien wplynigcia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptysia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmuptaty bezpéredniej

- chyba ze opénienie wynika z okoliczn@i, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatizymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiysaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prypadptat
bezpagrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynieciu srodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWwhANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimack od Depozytariusza o
wptlynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptlaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z ngshego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngagjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwd realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyeign
wplaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadécia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania JedhodiEzestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uaiest
zamierzajcy nabywé Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mge sktadé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuge,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyoionie przekraczapa zwyktego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdlnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr 2d@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zideniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspéIndgci maptkowej matenskiej i akceptyj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamieraagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznazmezlaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.
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W przypadku, w ktérym zawiergy w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa zmoby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgeednictwem Dystrybutora lub w trybie wptat§rodkéw
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umow; o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pmezozumie s takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyplat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prizpozytariusza dulz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufelwarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacéoidkéw danych wystarczajych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i maiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wpfaty
jest jednoznaczne ze zkniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictweh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanmysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@nprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzan@ abrotu finansowego warci
majtkowych pochodgcych z nielegalnych lub nieujawnionyctirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wptat

Pierwsza wplatasrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wyndsiie mniej nk 500 zi., a kada nasfpna wptata
Uczestnika - nie mniej »ni100 zt. Fundusz nie okréli¢ nizsz pierwsa i kolejna
minimalrg wptatg dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zleaeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skladanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Funduszferaje maliwo$¢ sktadania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom gliwosci sktadania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgemw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a taé maze
poinformowa Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na tesie umowy z Funduszem patlj
si¢ przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporglza zlecenie na gie. Umowa, o ktorej mowa povs]
zawiera udzielane przez Uczestnika upawienie do wystawiania zletepisemnych na
podstawie jego dyspozycji telefonicznych.

Umowy o sktadanie zleéeelefonicznych, telefaksowych, a t@kzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okélaja jakiego rodzaju zlecenia mody¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skitadania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegéihepos6b nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczéd uprawnigi Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku skladania zletdelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, skladane zaspednictwem telefaksu, ktére zostaly:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wywjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za ¢ednictwem Internetu as wypetiane wydcznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowygh W inny
sposéb i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznei.

Fundusz ma prawo odmdwiprzyjgcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub

skltadanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidlowego iatimia
odpowiedniego urgizenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmika pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowgedla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wystoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adildnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia z#loia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptydo wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOpfaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelediedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgraujwptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisdE ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfundusen ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progremte podlegd szczegdlnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtavypetnione zlecenie

odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaegniony przez Fundusz spos6b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawiera dyspozycj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaadb odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieeslona kwotasrodkdw piengznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - drzebraniem podatku oraz Opfaty
Manipulacyjnej) ladz odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Ucidaia.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Funduszmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa spsie w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty naleénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenwnep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia zlgenia Dystrybutorowi lub bezgoednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouptyra¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opénienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki Uczestnictwa zapisane
wedlug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wae zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiav wypetnieniu dokumentu, el
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dgtonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz Wmovestora lub Uczestnika.

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizésa. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigigprawidtowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa &éna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wygza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictuwaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz jiedma Jednostk Uczestnictwa nie obfa
blokad, - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Wsméctwa mae zostéa pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanynitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrocie Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulezyta 13 lat, mee sktadé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujée czynndcia nie przekraczafa zwykitego zarzdu
majatkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz #eoprzypé zlecenie odkupienia na kgza kwote
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromaddomea IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&taictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyigmomidzy
Subfunduszami oraz watkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

2211 Okrdlenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa subfunsizu oraz

wysokasé oplat z tym zwiazanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgesieego

zlecenia, zadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfspd z

jednoczesnym nabyciem, za cdlokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedkosticzestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowhzujaca w Subfunduszu, wskazana w pagsgych postanowieniach skrotu
prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledtisictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesict

Zlecenie zamiany nie dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten spos6b kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
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pienkznych.
Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayikan
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusmyadzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej choaej w pkt 2.2.7 skrétu Prospektu.
2212 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkuczestnictwa innego
funduszu oraz wysoké¢ optat z tym zwigzanych

Na dzien sporadzenia skrotu Prospektu nie ma #iwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa.

2.2.13 Sposo6b dysponowania dochodami subfunduszu

Dochody osigniete w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartas¢ Aktywow
Subfunduszu, a tym samym =zk$zaj odpowiednio Warté Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostidczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw tepivych. Udziat Uczestnikéw w
dochodach, o ktérych mowa posej zawiera si w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

2.2.14 Informacje o cestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto Subfunduszu

przypadajacych na jednostle uczestnictwa, a talte wskazanie cestotliwosci i miejsc

publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek ozestnictwa, a talte wskazanie
dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpézniej publikowana jest warto§é aktywow
netto Subfunduszu na jednostk uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny

Okreslenie czstotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia, sh zobowizania Funduszu i
Subfunduszu ustala esiw Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdania
finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje siwyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,

ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Funduszu oraz Waftm Aktywéw Netto

Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupieniandsttk Uczestnictwa Subfunduszy

oraz ustalenia Warfoi Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczesimic

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GietdzieicPay
Wartasciowych S.A. w Warszawie

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpij publikowana jest Warfci
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeych na JednostkUczestnictwa Subfunduszu,
ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Wakth Aktywoéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz

cerg zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfsmd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtoczni igh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby oglosi Wartas¢ Aktywoéw Netto na Jednostk

Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢ezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalmych od
Funduszu wycena aktyw6w oraz ogtoszenie WartdAktywdw Netto na Jednostk

Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogvapia Jednostek Uczestnictwa

mog ulec opénieniu.
2.3. Noble Fund Akcji
2.3.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akgcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prgvedoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwalglieniem zasad wskazanych pa@ji

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

2.3.2. Zasady polityki inwestycyjnejNoble Fund Akcji
Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Giéwnym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nt 70% wartéci Aktywoéw Subfunduszu. War§é inwestycji w diine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mée przekroczy 30%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowasérimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwmitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardg@aoe siedzik za granig.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna i

portfelowa.
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéwbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgrh emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami waroiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego.

2) dla dhenych papieréw wartaiowych, Instrumentéw Rynku Pieszinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdalsym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodéaio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem war¢ciowym lub Instrumentem Rynku Piepanego,

e) wpltyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda miaty rowniez
kryteria doboru lokat oki&one w punkcie 1) powej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje.

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjgych i tytutdw uczestnictwa:

a) maliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) maliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatnéc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @stego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowanhéapolityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnd¢ banku.

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politygk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodsé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego

z oczekiwan zmiamy wartdici instrumentu bazowego,

c) ptynndg¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrmentem
Pochodnym znacznie przeigzapcego wielkd¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celuyoiblnstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycigrimeentu bazowego,

e) dostpnasé.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olkilenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diiznych papieréw wartosciowych

Nie ma zastosowania.

Zastrzezenie, ze skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu me ulega zmianom w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz statucie, w szczegoélém
w obrebie okreslonej kategorii lokat

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyeghych S.A. zastrzega; skiad
portfela inwestycyjnego subfunduszu ieo ulegé zmianom w ramach limitdw
inwestycyjnych okréonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z &flamaja 2004
r. (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.gas&@tucie funduszu, w szczeg&oiow
obrebie okralonej kategorii lokat.

Charakterystyka obligaciji, ktére sa przedmiotem lokat subfunduszu

Subfundusz &dzie inwestowat gtéwnie w obligacje emitowane, quaone Ilub
gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bak Polski.

Subfundusz mie inwestowd w obligacje o wszystkich daginych terminach do
wykupu. Obligacje kdace przedmiotem lokat nie musposiada ratingu.

Subfundusz niedulzie odzwierciedlat sktadtadnego z uznanych indekséw akcji ani
diuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie technik, ktérych przedmiotem g instrumenty finansowe,
wykorzystywanych przez Subfundusz oraz wskazanie,ile Subfundusz mae
zawieraé umowy, ktérych przedmiotem g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w jakimelu beda zawierane
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz meze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zanzlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnignpochodne.

Subfundusz dotey wszelkich stara, aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczyniaty sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dRunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo niewywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Informacja o duzej zmienndici wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub przyjetej strategii zarzadzania
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Ze wzgkdu na dua zmienng¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

2.3.3. Zastrzaenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w _momencie jej zbycia i

odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegnych S.A. zastrzegaz i
wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia iwgiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobawai, w zwiazku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzgmmniejsz kwotg niz kwota, ktén
wptacit do subfunduszu.

2.34. Opis ryzyka inwestycyjneqo zwizanego z przygta polityka inwestycyjna

subfunduszu, z uwzaddnieniem opisu ryzyka zwihzanego z inwestowaniem przez
subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zgzanego z polityk inwestycyjm Noble Fund Akcji
Uczestnicy akceptajwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszasci srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku warteci lokat w wyniku

niekorzystnego ksztattowaniagskurséw rynkowych papieréw wagiowych kdacych

przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw watmwych. Wartd¢ lokaty do pewnego stopnia zaje
od zachowania catego rynku. Nie mma wic wyeliminowa go poprzez dywersyfikagj
portfela papieréw warteiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada eiz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacfinansow, emitenta mogea mie¢ negatywny wplyw na
cerg wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 sk réwniez z trwah lub czasow
niezdolndgcia emitenta do obslugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dtanych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zyziane jest z
mozliwoscia nie wywihzania st drugiej strony zawartej przez Subfundusz transae]
zobowizan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wgstje giownie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzatastpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia takcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obewijacych
poziomach cen. Ryzyko to wggluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wasmiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sie do wzmochienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiengé kurséw walut obcych mie powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaleyy od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni& wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowéa skumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu Noble FundjiAkc

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznasci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&rzestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekdJczestnictwa i wiellégi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirzic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekettrictwa.Zadna z

zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Snfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowalyby wzrggyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnicciu nalencsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhievaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze $rodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam skwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszz@alokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienktzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacii.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przey¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mgju
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. blodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgapego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtluiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw o$tugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakazé& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza je&bdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegolici Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teumirzech miegty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu meydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa znaczr czg$é
wartasci swoich aktywéw w papiery wartociowe jednego emitenta tych papieréw;gk
te papiery wartéciowe ® gwarantowane przez Skarb iBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldoi emitenta, a taie
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywow. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych
Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndgci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wpltywaé na ceny

instrumentow finansowych, jak réwienie¢ wplyw na kondyg finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
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tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

2.35. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptagup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujpardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartaci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

2.3.6. Informacje na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziggm na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolyiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d® lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.4J2000 r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).
Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w prospekcie
informacyjnym funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawiazkéw podatkowych, wskazane
jest zasigniccie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

2.3.7. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania.

Syntetyczny Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (SWKC)

Nie ma zastosowania.

Syntetyczna Wartdi¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (SWZKC)
Nie ma zastosowania.

Opis zakladanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty
z tytutu ustug maklerskich, opfaty transakcyjne gasine z nabywaniem i zbywaniem
papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych, a zakrozliczaniem
transakcji dotyczcych nabycia lub zbycia papieréw wat@wych i innych
instrumentéw finansowych, optaty za przechowywask&adnikéw lokat w instytucjach
depozytowych oraz rozliczeniowych, prowizje bankowwiagzane z przekazywaniem
srodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od
kredytow i payczek, podatki i inne obgienia nalaone przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu.

Koszty wskazane powgj zwiazane bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cataci z Aktywdw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztoéw, o
ktérych mowa powyej, obciza Fundusz w cadei partycypacj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdgci Aktywéw Netto Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia
zobowizania w ksigach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundasviera
umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego Subfunduszu,
woéwczas koszty transakcji olagaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waito
transakcji danego Subfunduszu w wacidransakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalaonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagtuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @Fen natazonych
przez widciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokaici i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

Wskazanie wszystkich kosztéow subfunduszu nie wézonych do Wspoéiczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych,

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklge, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela,

- odsetki z tytutu zaagnigtych payczek lub kredytow,

- Swiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem iestrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci $wiadczeér dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjr, w
wysokaci nie wyzszej ni:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestriickategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjm w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Oplat, stanaeej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigcksza nk 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mogoby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwobi
nabywg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwadzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mpe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaat&lwvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zoloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, evwatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazdaevartych z nimi
umoéw oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyyth obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorébw wskazane zostaty w Tab Optat stanowigcej
zalgcznik do Prospektu.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mze otrzymaé informacje o wysokdci
Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych za poprzednie okesy

Nie ma zastosowania.
Stopa Obrotu Portfela (SOP)
Nie ma zastosowania.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mee otrzymaé informacje o wysokdci Stopy
Obrotu Portfela za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

Wskazanie w prospekcie informacyjnym funduszu miejscw ktérych jest okreslany
sposoéb obliczania wskanika WKC, SWKC, albo SWZKC oraz SOP

Nie ma zastosowania.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej czs$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane megdzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczen na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem
Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane, $a rzecz Subfunduszu przez

podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wast@owymi, instrumentami rynku pieginego lub
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instrumentami pochodnymi:
- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotdw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przemimioty prowadzce dziatalnéé
maklerslg $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw Subfunduszu

Szczeg6towe informacje o rodzaju i charakterze wmdporozumié, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikfawarte g w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.3.1Q. oraz 3.3.10.13.

2.3.8. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto§¢ aktywéw netto subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2006 r. wynosita 7 631,34 tys. zlotych.

Warto §¢ Aktywéw netto Subfunduszu Noble Fund Akcji na dzie 1 31 grudnia
2006r. (W tys. PLN)
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Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa za ostatnie 2, 3,
5i10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne

Wielko$é rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczstnictwa, obliczonej
odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne.

Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywniwi inwestycji w jednostki
uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okré&lonego przez subfundusz

Indeks sktadajcy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID ovight.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 3, 5 i 10 lat oraz odgbnie dla
kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaliniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez subfundusz oraz
wysokaici pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki
historyczne nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycialkapienia przez
subfundusz oraz wysokci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnychzare
wyniki historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgé.

Wskazaniezrodta pochodzenia danych

Zrédtem pochodzenia danych goddane audytowi jednostkowe sprawozdania finaasow
subfunduszu oraz kgji rachunkowe.

2.3.9. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbyweych przez subfundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtia@jwe Uczestnika okséone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa mgkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nzdkaadanie osoby uprawnionej do uczestnictwa
w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje ich odkupietdsadezadanie Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chyith odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich.

Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, zzeasniem,ze w raziesmierci Uczestnika,
Fundusz jest obowzany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysokéé poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do waKb nieprzekraczapej kosztéw urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktore Uczestnik wskazat Funduszowi - @itkuJednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wa@itmie wyzszej nk przypadajce na ostatni
mieshc przed s$mierchk Uczestnika dwudziestokrotne przgoe mies¢czne
wynagrodzenie w sektorze przegisorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Umdu Statystycznego, oraz nie przekragzej hcznej wartéci

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze wypiaci tej osobie kwat uzyskam
z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotyczlednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspéinym
Rejestrze Madenskim.

Jednostka Uczestnictwa v byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie gastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® byt dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania poddiedlnostek Uczestnictwa kkego
Subfunudszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita waré6 odpowiadala wartai
Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusmfgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied dat podziatu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na strgmigw.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikacjinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tde kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarek®:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokai¢ pobieranych Opfat Manipulacyjnych,

—  sposoéb pobierania Optat Manipulacyjnych.

2.3.10 Podstawowe informacje o zasadach zbywania odkupywania jednostek
uczestnictwa subfunduszu

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdaednio lub za p@&ednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjes®® i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktérych ewidencjonowane §ednostki Uczestnictwa poszczegdéinych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéei
moaze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgdnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym niz 30 dni od dnia zleenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhge dany Dystrybutor za prednictwem, ktérego zlecenie zostalo
zlozone, wymaga dokonania wplaty jednogde ze zideniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljeInwestor nie dokona wpfaty we
wskazanym okresie.
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Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich

Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i

zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Mardczestnika.
Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po oddmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa.W zalmosci od rodzaju skladanego zlecenia lub dyspozycjizéstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz mawprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeigy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtoailyo wywotujicy watpliwosci
co do trdci lub autentycznizi maze nie by uznany za wae zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pio
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee byt nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawgijaca w Subfunduszu, wskazana peji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie; &wote, na jak
zostala zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabyeiénostek Uczestnictwa ve
zost& pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrécie Prospektu i Tabela®©

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgozimigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bémginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazw; Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundugzmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danelgef@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Sutifiszu, dokument wptaty

srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazg Subfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL ion&nia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytucji.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznici moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takiggadku Subfunduszebzie zwracat
otrzymanesrodki piengzne. W przypadku drobnych nieprawidtoéed w wypetnieniu
dokumentu wptatygrodkéw pien¢znych Subfundusz daty nalexytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczebtnika. Przy realizacji takich
zlecer decydujce znaczenie doizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wptata.

Fundusz dotay nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedziglinza realizagj takiego zlecenia lub
wplaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz weoodrzuct zlecenie, dyspozyej

lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa ppsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokomawptat, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfnia zlecenia nabycia i dokonania wplaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wptaty uwaa sk dzieh otrzymania wptatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphgtia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwamptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszrz @epozytariuszaahz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; mtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwea st dziea wplynieciasrodkdw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplywgia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej

- chybaze opdnienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiysaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadplat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infofjmacwplynieciu srodkéw
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpwWANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczesnita

rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
rownej WANJU Subfunduszu z ngphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngagjwptynieciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okréda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wplaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abe4 Optat x Kwota wptaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mge odmowé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wptlaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktaddoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania JedmostEzestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uc#lest
zamierzajcy nabywé Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu m@gby¢é osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee sktada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuge,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyniaonie przekraczafa zwyklego zaradu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdlinéci maptkowej makefiskiej mog nabywd
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspélndci maptkowej matenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM okiene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznazmezlaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergy w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa #@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgoednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatyrodkéw
pieniznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie si takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prizpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufielvarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptac&oidkéw danych wystarczgyych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wptaty
jest jednoznaczne ze zEniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictveh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanzyswskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegd@nprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego warci
majatkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wptlat

Pierwsza wptatasrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nt 500 zt. a kada nastpna wplata
Uczestnika - nie mniej »i100 zt. Fundusz nie okrdli¢ nizsz pierwsz i kolejna
minimalm wptat; dla oséb uczestnigzych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zleadeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skitadanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusxferaje maliwos¢ sktadania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom mliwosci skladania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgemw drodze ogloszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z@nednictwem Dystrybutora, a tak mae
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tae zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na e umowy z Funduszem padj
sig przyjmowania takich zlede i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przgjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na gghie. Umowa, o ktérej mowa povirgj
zawiera udzielane przez Uczestnika upzmi@nie do wystawiania zleaepisemnych na
podstawie jego dyspozycji telefonicznych.

Umowy o skiadanie zleéegelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okékja jakiego rodzaju zlecenia mody¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny kmawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczeg@theposéb nadania
hasta. Umowy nie mayg ograniczé uprawnié Uczestnikéw i odpowiedzialroi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany sktadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspexdnictwem telefaksu, ktére zostaly:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.
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Dyspozycje skladane za ¢ednictwem Internetu as wypetiane wydcznie na
formularzach udosgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyeb W inny
sposéb i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznei.

Fundusz ma prawo odméiwiprzyjcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skltadanej za pmednictwem Internetu w przypadku nieprawidlowego iatimia
odpowiedniego urgizenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowgedla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adildnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia z#loia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptydo wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOpfaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgcaujwptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisdf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeav® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicze z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programie podlega szczeg6lnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtavypetnione zlecenie
odkupienia, zteone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udegmiony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazena@awieré dyspozyat odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa lub odkupienékiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostaniesskona kwotasrodkéw pieng¢znych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczdoi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - drzmbraniem podatku oraz Optaty
Manipulacyjnej), odkupienie wszystkich posiadanyelnostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizoge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsie w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Ucietsta i kwoty nalgnej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenenep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Trans¥eyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia zilgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowkadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouplyra¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opénienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtéeiav wypetieniu dokumentu, el
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dgionalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz \mvestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizésa. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigieprawidtowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwaddna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wygza ni mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz rjiedra Jednostk Uczestnictwa nie obja
blokad, - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek UWstnéctwa mae zosté pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanynitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Opfat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ukezyla 13 lat, mpe skladd zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujée czynndcia nie przekraczapa zwyktego zarzdu
majtkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moprzyp¢ zlecenie odkupienia na vyz kwote
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imaoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,

Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&taictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyigmomigdzy
Subfunduszami oraz watkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

2.3.11 Okrélenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa subfuasizu oraz
wysokai¢ optat z tym zwiazanych
W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgsieego
zlecenia, zadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfspd z
jednoczesnym nabyciem, za calokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedkostczestnictwa innego
Subfunduszu nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowhzujaca w Subfunduszu, wskazana w pagsgych postanowieniach skrotu
prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesict

Zlecenie zamiany mi@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlJednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienieznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokoné zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapgikan
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusagdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej ckoeej w pkt 2.3.7 skrétu Prospektu.
2.3.12 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkuczestnictwa innego
funduszu oraz wysoké¢ optat z tym zwigzanych
Na dzi&n sporzdzenia skrétu Prospektu nie ma #iwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa.
2.3.13 Sposéb dysponowania dochodami subfunduszu

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartas¢ Aktywow
Subfunduszu, a tym samym =zk$zaj odpowiednio Wart& Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostldczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw tepivych. Udziat Uczestnikéw w
dochodach, o ktérych mowa posej zawiera s w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

2.3.14 Informacje o cestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto Subfunduszu
rzypadajacych na jednostle uczestnictwa, a talke wskazanie cestotliwosci i miejsc
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek ozestnictwa, a talte wskazanie
dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpdzniej publikowana jest warto§é aktywéw
netto Subfunduszu na jednostk uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny

Okreslenie czstotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia, s zobowizania Funduszu i
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje siwyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalenia Wartgi Aktywéw Netto Funduszu oraz Waft Aktywéw Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupieniandsttk Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Warfoi Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczesivec

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPay
Wartasciowych S.A. w Warszawie.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpi&j publikowana jest Warfoi
Aktywow Netto Subfunduszu przypadaych na JednostkUczestnictwa Subfunduszu,
ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Watib Aktywéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cerg zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhismd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznéigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalmych od
Funduszu wycena aktyw6w oraz ogloszenie WartdAktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

2.4. Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spétek
2.4.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akciji Matych iSrednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcje matychsrednich spotek, z uwzgtinieniem
zasad wskazanych paej.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa

strona 17/31

adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany  Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

Przez male isrednie spoétki rozumie sispotki ktore, nie wchodz w sktad indeksu
WIG20.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

24.2. Zasady polityki inwestycyineiNoble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek

Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Giéwnym rodzajem lokat Subfunduszugdb lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowebligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mee przekroczy 40%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowdnstrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragace siedzik za granig.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@ubskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgth emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego.

2) dla dhznych papieréw wartaiowych, Instrumentéw Rynku Pieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdaloym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodémio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Piepanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie kda mialy réwniez
kryteria doboru lokat ok&one w punkcie 1) powgj oraz warunki zamiany obligacji na
akcje.

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytutdbw uczestnictwa:
a) mazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusziu,

c) adekwatng&t polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego a@tstego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodné¢ banku.

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjrn, obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartasci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimmentem
Pochodnym znacznie przesszajcego wielkd¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuys#@blnstrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidgrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych

Nie ma zastosowania.

Zastrzezenie, ze sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu me ulega& zmianom w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz statucie, w szczegoél§m
w obrebie okreslonej kategorii lokat

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyeghych S.A. zastrzega; sktad
portfela inwestycyjnego subfunduszu ieo ulegé zmianom w ramach limitow

inwestycyjnych okréonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z &flamaja 2004
r. (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.gas&@tucie funduszu, w szczeg&oiow
obrebie okralonej kategorii lokat.

Charakterystyka obligaciji, ktére sa przedmiotem lokat subfunduszu

Subfundusz &dzie inwestowat gtéwnie w obligacje emitowane, quaone Ilub
gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz mie inwestowd w obligacje o wszystkich daginych terminach do
wykupu. Obligacje bdace przedmiotem lokat nie musposiadé ratingu.

Subfundusz nie dulzie odzwierciedlat sktaduadnego z uznanych indekséw akcji ani
diuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie technik, ktorych przedmiotem g instrumenty finansowe,
wykorzystywanych przez Subfundusz oraz wskazaniep ile Subfundusz mae
zawieraé umowy, ktérych przedmiotem g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w jakime&lu beda zawierane
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz meze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulzelu zapewnienia
sprawnego zaazlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafpej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowad ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dRunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo niewywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

Informacja o duzej zmienndici wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub przyjetej strategii zarzadzania

Ze wzgkdu na daa zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego m® ulegaé istotnym
zmianom.

2.4.3. Zastrzeenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w_momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobovvizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegnych S.A. zastrzegayz i
wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia iwgiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobewei, w zwiazku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrz§nmmiejsz kwotg niz kwota, ktén
wptacit do subfunduszu.

2.4.4. Opis ryzyka inwestycyjneqgo zwizanego z przygta polityka inwestycyjna
subfunduszu, z uwzgldnieniem opisu ryzyka zwhzanego z inwestowaniem przez
subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe araryzyka zwiazaneqo z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwwianego z polityi inwestycyjm Noble Fund Akcji
Malych i Srednich Spotek
Uczestnicy akceptujwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku

niekorzystnego ksztattowaniagskurséw rynkowych papieréw wagciowych kzdacych

przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zaje
od zachowania catego rynku. Nie fna wic wyeliminowa go poprzez dywersyfikagj
portfela papieréw wartziowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabud emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw na
cerg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a#é sk rowniez z trwah lub czasow
niezdolngcia emitenta do obstugi zaddenia, w tym do zapfaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dianych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zywane jest z
mozliwoscia nie wywiazania s¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transalej
zobowizan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gtéwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzawstpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsaRcji mae by poniesienie przez

Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku méedzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka & inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
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Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywoéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczyné sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiensé kurséw walut obcych mie powodowé zwigkszory

zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaesticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu Noble Fundjidktatych i
Srednich Spétek

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&rzestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekdJczestnictwa i wiellégi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebloictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sodfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fsmdmae ulec likwidacji.
Rozwizanie Funduszu

nastpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma likwidacji Fundusz nie
moze zbywd, a take odkupywad Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega
na zbyciu jego aktywoéwsciagnieciu nalenosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przgptaly uzyskanychsrodkéw
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kcpesiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Fundusawinmo by dokonywane z
nalezytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestigkma wptywu

na wysgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje yis@, ze $rodki pienkzne
wyptacane Uczestnikomeba nizsze nt mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki piengzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowgizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. blozle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtltiztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpuszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo

wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szEiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obazkéw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokorma zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w e¢gci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temmirzech miegty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu meydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa znaczm czgsé
wartasci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;e
te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaldoi emitenta, a tate
gwaranta mgliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflaojiaze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu

aktywéw. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndgci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog: istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyej finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwihzane z jego przeksztatceniem.

2.4.5. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapujp oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujbardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartdsci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

2.4.6. Informacije na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgim na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiard podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d® lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz.4J2000 r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).
Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w prospekcie
informacyjnym funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawiazkéw podatkowych, wskazane
jest zasignigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

2.4.7. Informacje o wysokéci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Nie ma zastosowania.

Syntetyczny Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych (SWKC)

Nie ma zastosowania.

Syntetyczna Wartdsé¢ Zaktadanych Kosztéw Catkowitych (SWZKC)
Nie ma zastosowania.

Opis zaktadanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytulstug maklerskich, optaty
transakcyjne zwizane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitwych i innych
instrumentéw finansowych, a tak rozliczaniem transakcji dotygzych nabycia lub
zbycia papieréw wartgiowych i innych instrumentéw finansowych, opfatya z
przechowywanie sktadnikéw lokat w instytucjach deggowych oraz rozliczeniowych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug
rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od yad@d i pazyczek, podatki i inne
obchzenia naléone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia
Subfunduszu, a tak koszty likwidacji Subfunduszu
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Koszty wskazane powgj zwiazane bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa powyej, obciza Fundusz w cadei partycypacj danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartdci Aktywéw Netto Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia
zobowizania w ksigach rachunkowych Funduszu. Z zasteréem zdania nagtnego,
jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa na ¢gé niniejszego punktu
obcihza tylko niektére z Subfunduszy i nie ol@ Funduszu w cadei, partycypacj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych tamsz oblicza s na podstawie
stosunku Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszttydmy, do
Wartasci Aktywéw Netto tych subfunduszy, ktérych dany kbgotyczy, na Dzige
Wyceny poprzedzagy dziev ujecia zobowazania w ksigach rachunkowych
Subfunduszy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugredyycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotycaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcjiaobyg te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialu wsagtotransakcji danego Subfunduszu w
wartasci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olgen nalaonych przez wikciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagtuje najwczéniej w terminie
ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych af¥en nalazonych
przez wiaciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w
wysokdci i terminach okrélonych przez wiéciwe przepisy.

Wskazanie wszystkich kosztéw subfunduszu nie wézonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklge, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela,

- odsetki z tytutu zaagnigtych payczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem iestrumenty
pochodne,

- optaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczéstmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci Swiadczer dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera OptatManipulacyjm w
wysokaci nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesi@ckategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostziesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostislzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar; lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigcksza nk 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne msogoyé okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begainio.

Towarzystwo, mege obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach akemych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelvej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pwatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédmwi Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczegbtowe informacje o stawkach optat manipulacyyth obowhzujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorébw wskazane zostaty w Tebh Optat stanowigcej
zalgcznik do Prospektu.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mie otrzymaé informacje o wysokdci
Wspétczynnika Kosztow Catkowitych za poprzednie okesy

Nie ma zastosowania.
Stopa Obrotu Portfela (SOP)
Nie ma zastosowania.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mee otrzymaé informacje o wysokdci Stopy
Obrotu Portfela za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

Wskazanie w prospekcie informacyjnym funduszu miejscw ktérych jest okreslany
sposoéb obliczania wskanika WKC, SWKC, albo SWZKC oraz SOP

Nie ma zastosowania.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzalegniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzaimionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczardzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D );0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczfo utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczforozwiazania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DaiéVyceny w kwartale poprzedaaym
kwartat, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmignn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywéw Netto Subfunduszu przypade@ na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmMWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartal@nzedzajcym kwartat, za ktory
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyrredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomtzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzefrgienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez fbdni w roku,

WAN (D¢;) - oznacza Wartgé Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamvysokaé rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny od dnia waja w zycie postanowig Statutu Funduszu
wprowadzajcych Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dmiznowienia

pobierania Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktéry jest naliczanzersva na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kedart za ktéry naliczana jest
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) ozaagierwszy Dzié Wyceny
Aktywoéw Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obkcy jest z uwzgldnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegpigrwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest nd&fgrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DazieWyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartal, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefinienne. RmWIG40
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oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy DiMyceny kwartatu nagpujacego po
kwartale, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie edme. Wynagrodzenie Zmienne
wyptacane jest wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

6) Towarzystwo mze podejmowa decyzi o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przipat@lVynagrodzenie Zmienne
naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od emm podicia decyzji przez
Towarzystwo. Zapisy wskazane w punktach 1) — 4)ypmyvstosuje s odpowiednio.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktdrych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie §wiadczeh dodatkowych oraz wskazanie wptywu tychswiadczei na
wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem
Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowaney :a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerskk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadace dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wplywie tych uméw na
interes uczestnikdw subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoliozumi&, o ktérych mowa

powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte § w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.4.1Q. oraz 3.4.10.13.

24.38. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto §¢ aktywow netto subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne

Wartos§é aktywoéw netto Subfunduszu na Jednosik Uczestnictwa Subfunduszu na
koniec kazdego miesica w okresie pierwszych giciu lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedosgpne.

Wielko$¢é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa za ostatnie 2, 3,
5i10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedosgpne.

Wielko$é rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczstnictwa, obliczonej
odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne.
Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywniei inwestycji w jednostki
uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okrélonego przez subfundusz
Indeks sktadajcy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBIINO
Informacja o §rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 3, 5 i 10 lat oraz odgbnie dla
kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne.
Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaleniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez subfundusz oraz
wysokasci  pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantuj uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbyciakapienia przez
subfundusz oraz wysokd pobranych przez fundusz optat manipulacyjnychzare
wyniki historyczne nie gwarantyjuzyskania podobnych w przysgén

Wskazaniezrodta pochodzenia danych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu damengedostpne.

24.9. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbyweych przez subfundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtk@we Uczestnika okétone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kaego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa makowe.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do

uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa, simarzane z mocy prawa z chwich odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6éb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, #rzzmeniem,ze w razie smierci
Uczestnika, Fundusz jest obagany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeej wysoké¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do waKb nieprzekraczapej kosztéw urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia,

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - @itkulednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
mieshc przed s$mierck Uczestnika dwudziestokrotne przgoe mies¢czne
wynagrodzenie w sektorze przegisorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Umdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze wypiaci tej osobie kwat uzyskam
z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym
Rejestrze Madenskim.

Jednostka Uczestnictwa a®by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® byt dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podiédnostek Uczestnictwa adego
Subfunudszu na réwne @ri tak, aby ich catkowita war§é odpowiadata wartmi
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusmfgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmised dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na strgmigw.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikacjinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa te kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarjek®:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stagowi
- wysokai¢ pobieranych Opfat Manipulacyjnych,

- spos6b pobierania Opfat Manipulacyjnych.

2.4.10 Podstawowe informacje o zasadach zbywania idlkupywania jednostek

uczestnictwa subfunduszu
Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdaednio lub za pé&ednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcied®®l i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktérych ewidencjonowane §ednostki Uczestnictwa poszczegdéinych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéei
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie rmabg@dnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym niz 30 dni od dnia zleenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhge dany Dystrybutor za prednictwem, ktérego zlecenie zostalo
zlozone, wymaga dokonania wplaty jednogze ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusay; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Mardczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoj Numer Uczestnika po oddwmipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa.W zalsosci od rodzaju skladanego zlecenia lub dyspozycjzdstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz mawprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtoallyo wywotupcy watpliwosci

co do trdci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidiow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa strona 21/31
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Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee byt nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawiljaca w Subfunduszu, wskazana paji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wpfaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabyeiénostek Uczestnictwa oe
zost& pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaopmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrécie Prospektu i Tabela®©

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgozimigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bémginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane:
nazw; Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundugzmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danelef@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suidiszu, dokument wptaty
srodkéw piengéznych powinien zawiekanastpujace dane: nazg Subfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobamany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL ioné&nia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytuciji.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywolujacy watpliwosci co do tréci lub autentyczn&i maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takigpadku Subfunduszebzie zwracat
otrzymanesrodki pienizne. W przypadku drobnych nieprawidto$ed w wypetnieniu
dokumentu wptatgrodkéw pien¢znych Subfundusz doky nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiaretzebtnika. Przy realizacji takich
zlecer decydujce znaczenie doizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wptata.

Fundusz dotoy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedziglinza realizagj takiego zlecenia lub
wptaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz meoodrzuat zlecenie, dyspozyej

lub inne gwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rasfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplat, jednak nie p#niej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfnia zlecenia nabycia i dokonania wpfaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zasgminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wptaty uwa si; dzien otrzymania wplatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphgtia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszz @epozytariuszaalz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; mtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwea st dziea wplynieciasrodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wphggsia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej

- chybaze opénienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoaysaa 0 otrzymaniu przez nhiego
srodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w praypadpiat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynieciu srodkéw
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpwhiAdNJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczesnita

rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngagjwptynieciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okrda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odmowé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wplaty bedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z dokladdoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania JedmostEzestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uciest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu ma@gby¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie

ukonczyta 13 lat, mge sktadé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyniaonie przekraczafa zwyklego zaradu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdinéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr Ad@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspélndci maptkowej mateniskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM okiene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznazmezlaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergly w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa @oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptat§rodkéw
pieniznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pezozumie si takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prizpozytariusza dulz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufelarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptac&oidkéw danych wystarczgyych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wptaty
jest jednoznaczne ze zEniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictveh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanzyswskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego warci
majatkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wptat

Pierwsza wptatasrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zt. a kada nas{pna wptata
Uczestnika - nie mniej ni100 zt. Fundusz nie okréli¢ nizsz pierwsz i kolejm
minimalm wptat; dla oséb uczestnigzych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Sktadanie zledeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skitadanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusxferaje maliwosé¢ sktadania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom miwosci skladania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgemw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z@nednictwem Dystrybutora, a tak mae
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikd lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesylane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na e umowy z Funduszem padj
sig przyjmowania takich zlede i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przgjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na gnie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovenie do wystawiania zlege
pisemnych na podstawie jego dyspozyciji telefoniciny

Umowy o sktadanie zlegéeelefonicznych, telefaksowych, a t@kzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okékja jakiego rodzaju zlecenia mody¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny kmawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczeg@theposdéb nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczd uprawnié Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany sktadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspemnictwem telefaksu, ktére zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za g¢ednictwem Internetu as wypetniane wydcznie na
formularzach udosgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyeh W inny
sposo6b i § wazne, o ile zostan wypetnione w spos6b prawidiowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei.

Fundusz ma prawo odmdiviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej Iub
skladanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego iatimia
odpowiedniego urgmlzenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmilkka pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagedla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysnké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adildnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia z#nia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
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nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokecaujwptaty winna wskazaze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavio do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicze z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programie podlega szczeg6lnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtavypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udegmiony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazena@awieré dyspozyat odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa lub odkupienékiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieedlona kwotasrodkéw piengznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - drzmbraniem podatku oraz Optaty
Manipulacyjnej), odkupienie wszystkich posiadanyelnostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizpuge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsie w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Ucietsia i kwoty nalenej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenvenep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia zilgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouplyraé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opé&nienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposépwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtéeiav wypetieniu dokumentu, el
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczlyndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dpjonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz imevestora lub Uczestnika.

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizésa. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigieprawidtowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa déna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wyza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz rjedra Jednostk Uczestnictwa nie obfa
blokad, - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Wstméctwa mae zostéa pobrana
Optfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrSitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Opfat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulezyla 13 lat, mee skladé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujée czynndcia nie przekraczapa zwyktego zarzdu
majtkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moprzyp¢ zlecenie odkupienia na vyz kwote
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&taictwa zgromadzonych na
IKE, z wylczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyigmomigdzy
Subfunduszami oraz watkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

24.11 Okrdlenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa subfdaszu oraz

wysokasé¢ optat z tym zwiazanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgdieego

zlecenia, zadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfspd z

jednoczesnym nabyciem, za calokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhostczestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendestiek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana w pagsgych postanowieniach skrétu
prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestaict

Zlecenie zamiany mi@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlJednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestekiglona kwota srodkéw
pienigznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokoné zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapgikan
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusagdzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastzapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej ckoeej w pkt 2.4.7 skrétu Prospektu.

2.4.12 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkuczestnictwa innego

funduszu oraz wysoké¢ optat z tym zwigzanych

Na dzi&n sporadzenia skrétu Prospektu nie ma #iwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa.

2.4.13 Spos6b dysponowania dochodami subfunduszu

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartas¢ Aktywow
Subfunduszu, a tym samym =zk$zaj odpowiednio Wart& Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostidczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw tedpivych. Udziat Uczestnikéw w
dochodach, o ktérych mowa powej zawiera si w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

2.4.14 Informacje o cestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto Subfunduszu

przypadajacych na jednostle uczestnictwa, a takte wskazanie cgstotliwosci i miejsc
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek ozestnictwa, a talie wskazanie
dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpdzniej publikowana jest wartosé¢ aktywow
netto Subfunduszu na jednostk uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny

Okreslenie czstotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania Funduszu i
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje siwyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalenia Wartei Aktywow Netto Funduszu oraz Waéto Aktywéw Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupieniandsttk Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Warfoi Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestvec

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPaw
Wartcsciowych S.A. w Warszawie

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpi#j publikowana jest Warfai
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeych na JednostkUczestnictwa Subfunduszu,
ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Watib Aktywéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cere zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfsmad na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznéigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢erbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezaimych od
Funduszu wycena aktywéw oraz ogloszenie WaitdAktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

2.5. Noble Fund Luxury
25.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Luxury

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitgego Aktywoéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu peprinwestowanie Aktywow
Subfunduszu w  akcje lub obligacje zamienne prodidve débr luksusowych
notowanych na rynkach zorganizowanych krajow czéavskich Unii Europejskiej lub
bedacych czlonkami organizacji OECD, z uwgzdhieniem przewidzianych zasad
wskazanych ponej.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

25.2. Zasady polityki inwestycyjnejNoble Fund Luxury

Gléwne kategorie lokat subfunduszu

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywow Subfunduszu. War§é inwestycji w dhine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mge przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeéeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nastpujace
kategorie lokat:
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- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowdnstrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardgaoe siedzik za granig.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Gléwnym kryterium, ktérym &dzie kierowat sj Subfundusz, jest analiza fundamentalna i
portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokabfunduszu s:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant@wbskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finamgzh emitenta,

b) ryzyko dziatalnéci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru waitwego w poréwnaniu z innymi

podobnymi papierami wargoiowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego.

2) dla dhznych papieréw wartaiowych, Instrumentéw Rynku Piezinego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdaloym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodaio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eistycyjnego zwizanego z
danym papierem waroiowym lub Instrumentem Rynku Piepanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zasteanie hda mialy réwnie:
kryteria doboru lokat okstone w punkcie 1) powagj oraz warunki zamiany obligacji na
akcje.

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegigych i tytuléw uczestnictwa:
a) mazliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mazliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfusgiu,

c) adekwatn&t polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego @titego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowarda polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

4) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodné¢ banku.

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod#é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjra obowkzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod&é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmian, wartdci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrimmentem
Pochodnym znacznie przesszajcego wielkd¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuys#@blnstrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

e) dostpnasc.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okr&lonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhinych papieréw wartosciowych

Subfundusz inwestuje ne inwestowa w akcje spoétek sprzedajych/wytwarzajcych
produkty o uznanej marce i mieszcych s¢ w kategorii débr luksusowych.

Zastrzezenie, ze sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu mie ulega zmianom w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w ustawie oraz statucie, w szczegolém
w obrebie okreslonej kategorii lokat

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyegnych S.A. zastrzega; sktad
portfela inwestycyjnego subfunduszu 7ieo uleggé zmianom w ramach limitow
inwestycyjnych okréonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z &¥amaja 2004
r. (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.gastatucie funduszu, w szczegGioow
obrebie okrelonej kategorii lokat.

Charakterystyka obligaciji, ktére sa przedmiotem lokat subfunduszu

Subfundusz &dzie inwestowat gtéwnie w obligacje emitowane, quaone lub
gwarantowane przez SkarbBawa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz mie inwestowd w obligacje o wszystkich daginych terminach do
wykupu. Obligacje bdace przedmiotem lokat nie musgosiadd ratingu.

Subfundusz nie dulzie odzwierciedlat sktadiadnego z uznanych indekséw akcji ani
dhuznych papieréw wartaiowych.

Wskazanie technik, ktorych przedmiotem g instrumenty finansowe,
wykorzystywanych przez Subfundusz oraz wskazaniep ile Subfundusz mae

zawieraé umowy, ktérych przedmiotem @ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w jakime&lu beda zawierane
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przygj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaarlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnignpochodne.

Subfundusz dotey wszelkich stars, aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczyniaty sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dRunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo niewywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

Informacja o duzej zmienndsci wartosci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub przyjetej strategii zarzadzania

Ze wzgkdu na daa zmienng¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

2.5.3. Zastrzaenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w_momencie jej zbycia i

odkupienia zalezy od wartosci aktywow subfunduszu i jego zobovizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegnych S.A. zastrzegayz i
wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i agiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobewai, w zwigzku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzgmmaiejsz kwotg niz kwota, ktén
wptacit do subfunduszu.

2.5.4. Opis_ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna

subfunduszu, z uwzgldnieniem opisu ryzyka zwihzanego z inwestowaniem przez

subfundusz _w poszczegélne instrumenty finansowe araryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zygianego z polityk inwestycyji Noble Fund Luxury
Uczestnicy akceptajwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszdici srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku

niekorzystnego ksztattowaniagskurséw rynkowych papieréw wagciowych kzdacych

przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zaje
od zachowania catego rynku. Nie zna wic wyeliminowa go poprzez dywersyfikagj
portfela papieréw wartziowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skftada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuacfinansow emitenta mogra mie¢ negatywny wplyw na
cere wyemitowanych instrumentéw finansowych. a#é sk rowniez z trwah lub czasow
niezdolndcia emitenta do obstugi zaddenia, w tym do zapfaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dianych papieréow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zywane jest z
mozliwoscia nie wywipzania st drugiej strony zawartej przez Subfundusz transae]
zobowizah wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gtownie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzawstpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia akcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zaméanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wastiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczyné sk do wzmocnienia lub osfabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mi® powodowd zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni& wplywu, magca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowéa skumulowan strat w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu Noble Funduryx

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a &kie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@ma:nosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JekdJczestnictwa i wiellégi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirzic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebloictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfundusz, jak i Fsmdmae ulec likwidacii.
Rozwizanie Funduszu

nastpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma likwidacji Fundusz nie
moze zbywd, a take odkupywad Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega
na zbyciu jego aktywoéwsciagnieciu nalenosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przgptaly uzyskanychsrodkéw
pienkznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do cpesiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Fundusawiqmo by dokonywane z
nalezytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestigkma wptywu

na wysgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje yis@, ze $rodki pienkzne
wyptacane Uczestnikomeba nizsze nk mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidaciji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazugcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmupce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowgizki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie naspuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejcejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decygj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pokczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgtzenie nagpuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umaw niezwiocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym @i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obayzkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoléci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzj;
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieti Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temntrzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa znaczm czgsé
wartasci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papieréw;e
te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb mBawa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzykae w przypadku niewyptacaléo emitenta, a tate
gwaranta maliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflaojiaze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdgrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceiataindci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog: istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansows emitentéw,
co mae negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztatceniem.

2.5.5. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujbardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartdsci ich
inwestycji, szczego6lnie w krotkim okresie.

2.5.6. Informacije na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdginm na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d® lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz.4J2000 r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).
Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w prospekcie
informacyjnym funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenimwlazkéw podatkowych, wskazane
jest zasignigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

25.7. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)

Nie ma zastosowania.

Syntetyczny Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych (SWKC)

Nie ma zastosowania.

Syntetyczna Wartdi¢ Zaktadanych Kosztéw Catkowitych (SWZKC)
Nie ma zastosowania.

Opis zaktadanej struktury kosztow

Aktywa Subfunduszu obgiaja nastpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transgkeyzwizane z nabywaniem i
zbywaniem papieréw wartoiowych i innych instrumentéw finansowych, a 2ek
rozliczaniem transakcji dotygeych nabycia lub zbycia papieréw wastowych i
innych instrumentéw finansowych, optaty za przecywanie sktadnikéw lokat w
instytucjach depozytowych oraz rozliczeniowych, vizje bankowe zwizane z
przekazywaniensrodkéw pienéznych i obstug rachunkéw bankowych, koszty obstugi
odsetek od kredytéw i pgczek, podatki i inne obgienia naldone przez wihciwe
organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu.

Koszty wskazane powygj zwiazane bezpwednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w catdici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa powsej, obciza Fundusz w cakei partycypag danego Subfunduszu w
tych kosztach oblicza sna podstawie stosunku Waitd Aktywdw Netto Subfunduszu
do Wartgci Aktywéw Netto Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzien ujecia
zobowizania w ksigach rachunkowych Funduszu. Z zasteréem zdania nagtnego,
jezeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa powey, obciza tylko niektore z
Subfunduszy i nie obgta Funduszu w caiei, partycypagj Subfunduszu, ktérego dany
koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sia podstawie stosunku Waitd Aktywow
Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, dartd#ci Aktywéw Netto tych
subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na BAlyceny poprzedzagy dzie ujecia
zobowhzania w ksigach rachunkowych Subfunduszy. W przypadku, gdydBsmn
zawiera umow zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotycz wigcej niz jednego
Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji ks te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartéci transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutlu podatkéw i innych olgen nalazonych przez wigciwe organy
panstwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie
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ich wymagalnéci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych @Fen natazonych
przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagiuje w
wysokdci i terminach okr@onych przez wiciwe przepisy.

Wskazanie wszystkich kosztow subfunduszu nie wézonych do Wspoéiczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty makkie, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela,

- odsetki z tytutu zaagnigtych payczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
opfaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci $wiadczer dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczegtai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjr, w
wysokaci nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestwidckategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr, w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostziesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwerst pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wigksza nk 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciodstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvadrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begainio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach akemych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaraciidznego nabycia Jednostek zagt&kvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest a#ica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeleej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspétpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstardeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipulaayych obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorébw wskazane zostaty w Tab Optat stanowiacej
zatgcznik do Prospektu.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mge otrzymaé informacje o wysokdci
Wspéiczynnika Kosztow Catkowitych za poprzednie okesy

Nie ma zastosowania.
Stopa Obrotu Portfela (SOP)
Nie ma zastosowania.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik mee otrzymaé informacje o wysokdci Stopy
Obrotu Portfela za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania.

Wskazanie w prospekcie informacyjnym funduszu miejscw ktérych jest okreslany
sposoéb obliczania wskanika WKC, SWKC, albo SWZKC oraz SOP

Nie ma zastosowania.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej czs$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tychswiadczen na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢ maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane, $a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdizeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatainé¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezpr Subfundusz lub
Towarzystwo 8§ prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoiozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte s w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale I, pkt 3.5.1Q. oraz 3.5.10.13.

2.5.8. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto §¢ aktyw6w netto subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne

Warto§é aktywoéw netto Subfunduszu na Jednosik Uczestnictwa Subfunduszu na
koniec kazdego miesaca w okresie pierwszych giciu lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne.

Wielkos¢é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa za ostatnie 2, 3,
5i10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu damengedosgpne.

Wielko§é rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczstnictwa, obliczonej
odrebnie dla kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne.
Okreslenie wzorca stizacego do oceny efektywniei inwestycji w jednostki

uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna subfunduszu okrélonego przez subfundusz

Indeks sktadajcy sk w 90% z indeksu DBILUX obliczony w walucie PLN ard0%
WIBID O/N

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 3, 5 i 10 lat oraz odgbnie dla
kazdego z 10 ostatnich lat obrotowych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu danengedostpne.
Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaliniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez subfundusz oraz
wysokaici pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki
historyczne nie gwarantuj uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycialkapienia przez
subfundusz oraz wysokci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnychzare
wyniki historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgé.

Wskazaniezrédta pochodzenia danych

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu damengedosgpne.
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25.9. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbyweych przez subfundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo atk@we Uczestnika okétone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu reprezentjgdnakowe prawa makowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chaith odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mply¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nig eprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, zrzseniem, ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obag@ny nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeej wysokdé¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wab nieprzekraczafej kosztéw urzdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia,

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - @itkulednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesic przed $miercik Uczestnika dwudziestokrotne przgoe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez
Prezesa Glownego Wmu Statystycznego, oraz nie przekrageej kcznej wartdci

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze vaypiacié tej osobie kwat uzyskam
z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdéinym
Rejestrze Majdenskim.

Jednostka Uczestnictwa byt przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, me by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w paegtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podi@dnostek Uczestnictwa adego
Subfunudszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita warfé odpowiadata wartai
Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusefgraiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmieed dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stramien.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikagjinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tde kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaneke:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi
- wysokai¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

- sposéb pobierania Optat Manipulacyjnych.

2.5.10 Podstawowe _informacje o zasadach zbywania adkupywania jednostek

uczestnictwa subfunduszu
Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdednio lub za p&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirégejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®ei i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktérych ewidencjonowane 3ednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaigieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéi
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln&gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym ni 30 dni od dnia zlzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhse dany Dystrybutor za greednictwem, ktérego zlecenie zostato
ztozone, wymaga dokonania wptaty jednogde ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljeInwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy; hazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny Nurdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swo6j Numer Uczestnika po oddwipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa.W zalsosci od rodzaju skltadanego zlecenia lub dyspozycjzédstnik

zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz newprdo odrzucenia zlecenia lub

dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtoallyo wywotupcy watpliwosci
co do trdci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidiow&ei w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wplaty nie mee by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawiljaca w Subfunduszu, wskazana paji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie gwot;, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabyei@nostek Uczestnictwa beo
zost& pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadansaopmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrocie Prospektu i Tabela®

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctiezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodmigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat b&aunich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowvst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danege@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Sutfiszu, dokument wptaty
srodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer
rachunku nab§ Subfunduszu. Uczestnik jest zobamany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL ion&nia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytucii.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takiggadku Subfundusztzie zwracat
otrzymanesrodki pienkzne. W przypadku drobnych nieprawidtoéed w wypetnieniu
dokumentu wptatyrodkéw piengznych Subfundusz daky nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczebitnika. Przy realizacji takich
zlece decydujce znaczenie duizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wptata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialinza realizagj takiego zlecenia lub
wptlaty. Niezalénie od powyszych zasad Fundusz weoodrzucat zlecenie, dyspozyej

lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplak, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wplaty zaspmnictwem Dystrybutora; w
takim przypadku za dztedokonania wptaty uwa st dziex otrzymania wptaty
srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphgtia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongweptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduseaz Prepozytariuszaablz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wntgkizypadku za dzie
dokonania wplaty uwa st dzien wptynigcia srodkéw na rachunek nabydanego
Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptgoia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej

- chybaze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatizymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiysaa 0 otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infofjmacwplynieciu srodkéw
pieniznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWwNANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimack od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita

rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptlaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngagjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwd realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegn
wptlaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa strona 27/31
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany  Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadéoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania JedhostEzestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Ucilest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skiada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynionie przekraczapa zwyktego zarzdu
majtkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspoéinéci majtkowej makefnskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr Ad@dki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zilgeniu przez mabnkéw dGwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspolndci majtkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzapj zawrzé Umow o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczeezioeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergy w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgeednictwem Dystrybutora lub w trybie wptat§rodkéw
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigzej Umow; o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pmezozumie si takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony prizpozytariusza dulz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufielvarzystwa. Warunkiem
uznania wpfaty jest podanie na dokumencie wptac@widkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wpfaty
jest jednoznaczne ze ztniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleéni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnicweh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanmyswvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegidnprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzan@ abrotu finansowego warci
majtkowych pochodgcych z nielegalnych lub nieujawnionyctirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wptat

Pierwsza wptatasrodkéw pienéznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zt. a kada nastpna wptata
Uczestnika - nie mniej 7i100 zt. Fundusz mie okréli¢ nizsza pierwsz i kolejna
minimalm wptlat; dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zleaeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo sktadanie zle¢eza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Funduszferaje maliwo$¢ sktadania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom aliwvosci skladania zleae za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgemw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a taé maze
poinformowa Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tae zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na mwie umowy z Funduszem patj
sie przyjmowania takich zlegei ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zleée Na podstawie przyjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spormiza zlecenie na gie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowenie do wystawiania zlege
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o sktadanie zleéeelefonicznych, telefaksowych, a t@kzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okékaja jakiego rodzaju zlecenia mpdy¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skitadania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegétheposob nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczé uprawnign Uczestnikéw i odpowiedzialsoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanyskiadanie
zlecenia hdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspxnictwem telefaksu, ktére zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wywjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za ¢ednictwem Internetu as wypetniane wydcznie na
formularzach udosgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyeb W inny
sposéb i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznei.

Fundusz ma prawo odméiwiprzyjcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skltadanej za pmednictwem Internetu w przypadku nieprawidlowego iatimia
odpowiedniego urgizenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,

telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagadla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysnké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosei lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zdoia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyio wiecej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgraujwptaty winna wskazaze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisdf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat; wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicze z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progremie podlega szczeg6linym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypetnione zlecenie
odkupienia zlaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udagiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyct odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa lub odkupienakiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieeskona kwotasrodkéw pienéznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - prpmbraniem podatku oraz Optlaty
Manipulacyjnej), odkupienie wszystkich posiadanyeldnostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpsie w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty naleénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouptya¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opé&nienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedlug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w spos6b
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wae zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiav wypetnieniu dokumentu, feli
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dolonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz mwestora lub Uczestnika.

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizésa. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigigprawidtowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa &éma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wysza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictulaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz iedra Jednostk Uczestnictwa nie obfa
blokad; - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Wstméctwa mae zosté pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanynitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulezyta 13 lat, mee sktadé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujée czynndcia nie przekraczafa zwykitego zarzdu
majatkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz #eoprzypé zlecenie odkupienia na kgyzy kwote
jezeli érodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatanm, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imatoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&taictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyigmomidzy
Subfunduszami oraz wytk6w okreslonych w Ustawie o IKE.

25.11 Okredlenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa subfunsizu oraz

wysokasé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgesieego
zlecenia, zadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfspd 2z
jednoczesnym nabyciem, za calokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
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Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fd Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji « Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks

Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhostczestnictwa innego
Subfunduszu nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendestiek Uczestnictwa
obowiazujagca w Subfunduszu, wskazana w paesych postanowieniach skrétu
prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesinict

Zlecenie zamiany mi@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kweqtlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienigznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayiban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusmyadzanych przez
Towarzystwo, ktdre to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej ckoaej w pkt 2.5.7 skrotu Prospektu.

25.12 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostkuczestnictwa innego

funduszu oraz wysoké¢ optat z tym zwigzanych

Na dzi&i sporadzenia skrétu Prospektu nie ma awosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa.

25.13 Sposo6b dysponowania dochodami subfunduszu

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji pogkiszaj wartas¢ Aktywow
Subfunduszu, a tym samym =zk$zaj odpowiednio Warté: Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostldczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow tepivych. Udziat Uczestnikéw w
dochodach, o ktérych mowa powej zawiera si w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich Jednostek Uczestnictwa.

25.14 Informacje o cestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto Subfunduszu

przypadajacych na jednostle uczestnictwa, a talte wskazanie cestotliwosci i miejsc
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek ozestnictwa, a talte wskazanie
dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpézniej publikowana jest warto§é aktywow
netto Subfunduszu na jednostk uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny

Okreslenie czstotliwosci dokonywania wyceny

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania Funduszu i
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego.

W Dniu Wyceny dokonuje siwyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Funduszu oraz Waftm Aktywéw Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupieniandsttk Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestmac

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GietdzieicPay
Wartcsciowych S.A. w Warszawie

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpi®j publikowana jest Warfai

Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeych na JednostkUczestnictwa Subfunduszu,
ustalona w danym Dniu Wyceny

Fundusz ogtasza Waitib Aktywoéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz
cere zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfspd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznée igh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz eezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalmych od
Funduszu wycena aktyw6w oraz ogtoszenie WartdAktywdw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Rozdziat Il. PODMIOTY OBSLUGUJ ACE FUNDUSZ

1

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. 1. Firma, kraj siedziby, siedziba iadres towargstwa wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internebwej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@pdkcyjna, z siedziipw
Warszawie przy

ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa, Polska.

tel. (+48 22) 640-23-70

fax. (+48 22) 640-23-71

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl
adres internetowy: www.noblefunds.pl

1.2. Oznaczenie gu rejestrowego i numer, pod ktérym towarzystwo jst

zarejestrowane, a talke data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisaloe rejestru przedgdiorcow,
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospoazy
Krajowego Rejestruglowego pod numerem KRS 0000256540.

Firma, siedziba i adres depozytariusza wraz z moerami telekomunikacyjnymi

BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (022) 829 00 00

fax: (022) 829 00 33

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjnei forma prawna podmiotu

prowadzaceqo rejestr uczestnikéw funduszu (agenta transfeveeqo)

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia, z siedzilh w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 8@,98ks (+48 22) 58 81 950. Podmiot
jest spotlq z ograniczoa odpowiedzialnécia.

Podmioty pdredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusz jednostek
uczestnictwa

4.1. Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z siedzily w Polsce w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-8V&rszawa,

tel. (+48 22) 640-23-70

fax. (+48 22) 640-23-71

Podmiot jest osapprawny - funduszem inwestycyjnym.

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

W siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Woloska€l8(22) 640-23-70 fax. (22) 640-
23-71 adres poczty elektronicznej: biuro@nobldfupl, na stronach internetowych
Towarzystwa: www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow

4.2. Noble Funds Towarzystwo Funduszy InwestycyjnycS.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-&V&rszawa,

tel. (+48 22) 640-23-70

fax. (+48 22) 640-23-71

Podmiot jest osapprawn — sp6tk akcyjm.

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

W siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Woloskadl8(22) 640-23-70 fax. (22) 640-
23-71 adres poczty elektronicznej: biuro@nobldfupl, na stronach internetowych
Towarzystwa: www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow

4.3. Noble Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu

Noble Bank S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02\8/&sszawa

tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Podmiot jest osapprawn — sp6tk akcyjm.

Miejsca, gdzie mdna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Noble
Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39B;&75 Warszawa.

4.4. Open Finance S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu

Open Finance S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-&V&rszawa,

tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Podmiot jest osapprawny — spotk akcyjra.

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Open
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Woloskiej 18, 825 Warszawa.

4.5. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu
ProService Agent Transferowy Spoétka z ogranigzodpowiedzialnécia,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycb&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Woloskiej 18, 02-675 Warszawa
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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany  Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 436,

tel. (+48 22) 58 81 900,

fax (+48 22) 58 81 950.

Podmiot jest osapprawn, — spétk z ograniczoa odpowiedzialnécia.

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjiriey ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

4.6. Goldeneqg Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu
Goldenegg Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Biedronki 68, 02-959 S¢awa

tel. (+48 22) 855 88 02

fax. (+48 22) 642 75 33

Podmiot jest osapprawn, — spotk z ograniczoa odpowiedzialnécia

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przyBRikedronki 68, 02-959 Warszawa.

4.7. Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 008M&fszawa

tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Podmiot jest osapprawn — spotk akcyjm.

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa ziela Dom
Kredytowy Notus S.Av siedzibie przy ul. Marszatkowska ,-517 Warszawa.

4.8. AWD Sp.zo.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu

AWD Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\8Brszawa

tel. (+48 22) 651 60 54

fax. (+48 22)695 05 01

Podmiot jest osapprawry — spétka z ograniczarodpowiedzialnécia

Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela AWD
Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawla Il 7867 Warszawa

4.9. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 10

fax. (+48 22) 596 53 16
Podmiot jest osapprawr, — spétka z ograniczarodpowiedzialnécia
Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibieypil. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

4.10 Getin Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu
Getin Bank S.A.
z siedzila w Polsce, ul. Pszcagka 10, 40-479 Katowice
infolinia: 0801 163 049
fax. (+48 32) 200 86 85

Podmiot jest osapprawn, — spotk akcyjm
Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Getin Bank S.A. w siedzibie przy ul. Pszagka 10, 40-479 Katowice

4.11 A-Z Finanse Sp. z 0.0.

Rozdziat IIl.
1.

3.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjneforma prawna podmiotu
A-Z Finanse Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw
tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17
Podmiot jest osapprawry — spétka z ograniczarodpowiedzialnécia
Miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul .RuskieB550-079 Wroctaw

Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cgscia

Nie ma zastosowania.

zagdlzanie

Firma, siedziba i adres podmiotéw§wiadczacych ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawézitzansowych funduszu za rok obrotowy
2006, byta Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedaibWarszawie, Rondo ONZ 1.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towargstwo zlecito prowadzenie ksig
rachunkowych Funduszu.

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniazodpowiedzialnécia, z siedzilh w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 98ks (+48 22) 58 81 950.

INFORMACJE DODATKOWE

Inne informacje, nieztedne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag:, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabyesj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za peednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgvweelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylsh ze szkoda jest wynikiem

okolicznaici, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za pgoednictwem podmiotu prowadeego dziataing¢ maklersly lub
innego nk podmiot prowadazy dziatalng¢é maklersk, posiadajcego zezwolenie
Komisji na pdrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucai&stva, odpowiada
beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyb@ szkoda &dzie wynikiem
okoliczndici, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedziéhmo

Wskazanie miejsc, w _ktérych zostanie udogbniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych mazna uzyskat dodatkowe informacje o funduszu

Prospekt, roczne i poétroczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkowge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronigww.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo gozy mu Prospekt, roczne i péiroczne goaione
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi @ubfiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu doginy kedzie w sieci Internet na stronie www.noblefundopz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Wotoskiej 18.

Dodatkowe informacje o Funduszu #ma uzyska w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Wotoska 18 tel. (22) 640-23-70 f§R2) 640-23-71 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestyfmymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymik@shisja Nadzoru Finansowego.

4.

Rozdziat IV.

Data i miejsce sporgdzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktuatiacii skrétu
prospektu.

Skrét prospektu funduszu zostat spgizony w dniu 11 paiziernika 2006 r. w
Warszawie w siedzibie towarzystwa w Warszawie\WWtoska 18. Skrét prospektu byt
pieciokrotnie aktualizowany w dniu 30 fdeiernika 2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w
dniu 15 maja 2007 r., w dniu 12 lipca 2007 r. aredniu 6 grudnia 2007 r.

3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W SKROCIE PROSPEKTU

Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za informge zawarte w skrécie
prospektu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte woésie Prospekcie, w tym za
informacje finansoweas

Mariusz Staniszewski- Prezes Zarglu Towarzystwa
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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy «Subfundusz Noble Ful Mieszany  Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundsz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoteks
Subfundusz Noble Fund Luxury
z siedzily w Warszawie przy ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawd&olska

Mariusz Btachut - Wiceprezes Zargglu Towarzystwa

Sylwia Magott — Czlonek Zargdu Towarzystwa

Oswiadczenie 0séb, o ktérych mowa w pkt 1.

O$wiadczamy,ze informacje zawarte w skrécie prospekiupsawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijaj zadnych faktéw ani okoliczrigi, ktérych ujawnienie w skrécie prospektu
jest wymagane przepisami rozpguizenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istnieja, poza ujawnionymi w skrécie prospektu, okolicgrip ktére mogtyby wywrzé
znacacy wplyw na sytuagj prawry, majatkowa i finansow funduszu.

=, U..a-kgf T

“Mariusz Staniszewski, Prores Zargadu Towarzysiva

Mariusz Blachul. Wiceprozes FZarmau Towsrrysine
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Syiwia Magoft, Czlonsk Zarzgdy Towarzysivwg
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