PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(nazwa skrécona Noble Funds FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1. Noble Fund Skarbowy,

2 Noble Fund Mieszany,

3. Noble Fund Akcji (ISIN: PLNFTFI00010),

4. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (ISIN: PLNFTFI00028),
5 Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus*,

6 Noble Fund Timingowy,

7 Noble Fund Global Return,

zarzadzanym przez:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa,

adres internetowy: www.noblefunds.pl

*Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus do dnia 30 lipca 2009 r. dzialal pod nazwg
Noble Fund Luxury

Fundusz prowadzi dzialalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. Niniejszy Prospekt informacyjny
sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 11 pazdziernika 2006 r.

Prospekt informacyjny byl dwudziesto dziewigciokrotnie aktualizowany: w dniu 30
pazdziernika 2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniu 12 lipca 2007 r,.
w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 r. w dniu 12 marca
2009 r., w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 lipca 2009 r., w dniu 4
wrze$nia 2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w dniu 20 kwietnia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r.
dniu 9 lipca 2010 r., w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31
maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011
r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r.,w dniu 11
lipca 2012 r., w dniu 14 grudnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2013 r. oraz w dniu 31 maja 2013
r.

Niniejszy tekst jednolity zostat sporzadzony w dniu 31 maja 2013r.

Rozdzial I. OSOBY
W PROSPEKCIE

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE  ZAWARTE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa.

1.2. Tmiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje
finansowe sa:
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Pawel Hominski — Czlonek Zarzadu Towarzystwa

1.3.  Oswiadczenie 0sob, o ktorych mowa w pkt 1. 2.

O$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej
wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby
wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawng, majatkowa i finansowa Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Pawel Hominski — Cztonek Zarzadu

Rozdzial II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba iadres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedziba w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa,

tel. (+48 22) 288 81 30
fax. (+48 22) 288 81 31
adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

7.2

7.3.

8.1.

adres internetowy: www.noblefunds.pl

Data i numer decyzji KNF o0 udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r. o numerze
PW/DF1/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a takze data wpisu do rejestru

pod ktéorym Towarzystwo jest

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Wysokos¢ i skladniki kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikow
kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2012 r.) wysokos$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego
Towarzystwa byly nastgpujace:

Kapitat wlasny: 20.756.772,11 zt

Kapitat zaktadowy: 500.200 zt

Kapitat zapasowy: 5.373.800 zt

Powyzej wskazane zostaly nominalne wartosci kapitatow.
Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapital zakladowy Towarzystwa w wysokosci 500.200,00 zt zostal w pelni optacony
gotowka przed rejestracja Towarzystwa i kolejnych podwyzszen kapitatu w rejestrze
przedsigbiorcow.

Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.A., ktory
posiada 100 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska:
Czlonkow zarzadu Towarzystwa:

Mariusz Staniszewski — Prezes Zarzadu

Sylwia Magott — Cztonek Zarzadu

Pawel Hominski — Czlonek Zarzadu

Czlonkow rady nadzorczej Towarzystwa:

Radoslaw Stefurak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marcin Dec — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Latek — Czlonek Rady Nadzorczej,

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej.,

Os6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem:

Andrzej Lis - doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspdlzarzadza
Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Global Return oraz Noble Fund Timingowy.

Andrzej Domaniski — wspolzarzadza Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble
Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Global Return oraz Noble Fund Timingowy.

Tomasz Manowiec — doradca inwestycyjny (numer licencji 411), wspotzarzadza
Subfunduszaem Noble Fund Skarbowy; Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Global Return oraz Noble Fund Timingowy.

Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, o ile ta okoliczno$§¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoty Giownej Handlowej w Warszawie.
Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny (licencja nr 182). W roku 1998
pracowal w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie
Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitatowych. W latach 2000 — 2001 zatrudniony jako
konsultant w Roland Berger&Partner Management Strategy Consulting. Od roku 2001 do
10 kwietnia 2006 r. pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w
Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej
Idea Box S.A. Od 2006 r. pelni funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Sylwia Magott — Czlonek Zarzadu

Absolwentka Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzadzanie finansami. Ukonczyla podyplomowe studia rachunkowosci w Wyzszej
Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych nadane przez Ministra Finansow (Certyfikat Ksiggowy
nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzesnia 2006 r. zwigzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A), gdzie
zatrudniona byla na stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Glownego Ksiggowego
Funduszy, kierujacego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy. Od 2006 r. petni
funkcj¢ Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

Pawel Hominski— Czlonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowos¢.
Posiada licencje maklera papierdw warto§ciowych nr 1183 oraz licencje doradcy

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 1/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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8.2

8.3

inwestycyjnego nr 143. Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst). W latach 1995
- 1997 zatrudniony w Domu Maklerskim Magnus S.A. jako analityk. Nastepnie w latach
1997 - 1999 zarzadzat polska czeScia aktywow niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowal w Powszechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwestycyjnego odpowiedzialnego za
zarzadzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zatrudniony w Towarzystwie,
najpierw na stanowisku zarzadzjacego funduszami, nastgpnie takze na stanowisku
Dyrektora Dzialu Zarzadzania Funduszami. Od stycznia 2012 r. petni funkcj¢ Czlonka
Zarzadu Towarzystwa.

Rada nadzorcza
Radostaw Stefurak— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroclawiu - kierunek finanse i bankowos¢. Pan
Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegtym rewidentem, wpisanym w 2005 r. na
listg biegtych rewidentow pod numerem 10430.

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1998 r. w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 2001 r. do 2006
r. zwigzany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowal na stanowisku Dyrektora
Departamentu Analiz i Rozliczen Biznesowych. W 2003 r. zostal Czlonkiem Rady
Nadzorczych spotki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 2004 r.), firmy Pro Asset (do 2005 r.) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006 r.). Od 2006 r. do 2007 r. pehit funkcj¢ Dyrektora
Finansowego Getin Holding S.A. W latach 2007 — 2010 zasiadal rownolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., Getin Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektorow Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina). Od 2008 r. do 2010 r.
Czlonek Rady Administracyjnej S.C. Perfect Finance S.r.l. W latach 2009 — 2010 petnit
funkcje Cztonka Zarzadu Getin Banku S.A., przewodniczacego Rady Dyrektorow
Carcade Sp. z. 0.0. oraz czlonka Rady Nadzorczej Zamknigtej Spotki Akcyjnej
Somblebank z siedziba w Minsku.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Czlonkiem Zarzadu Getin Noble Bank S.A.,
Czlonkiem Rady Nadzorczej Geting Leasing S.A. oraz przewodniczy Radzie Nadzorczej
Noble Securities S.A. a takze zasiada w Radach Nadzorczych Getin Leasing S.A. oraz
Radzie Nadzorczej GetBack S.A.

Marcin Dec — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziat Handlu Zagranicznego na Uniwersytecie Gdanskim. Posiada licencj¢
doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz tytut PRM (Professional Risk Manager)

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1996 r. pracujac jako Fixed Income Dealer w Banku
Gdafiskim S.A., nastepnie w latach 1997 — 1999 w Banku Wspoélpracy Europejskiej S.A.
W latach 1999 -2004 zwiazany z Grupa Banku Millenium, gdzie pehnit funkcj¢ Zastepcy
Dyrektora Departamentu Skarbu. Nastgpnie w latach 2004 — 2009 zwiazany z Grupa
Rabobank, gdzie petit funkcje Dyrektora Departamentu Skarbu w Banku BGZ S.A. oraz
Dyrektora CEE Interest Rate Derivatives w Rabobank International London. W 2009 r.
Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie.

Obecnie Pan Marcin Dec petnifunkcj¢ Dyrektora Departamentu Zarzadzania Aktywami
w Open Life S.A. oraz Dyrektora Zarzadzajacego Obszarem Skarbu w Getin Noble Bank
S.A., przewodniczy takze Komitetowi Inwestycyjnemu Krajowego Funduszu
Kapitalowego S.A.

Mariusz Latek — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzszej Szkoly Menedzerskiej w Warszawie - kierunek Zarzadzanie i
Marketing.

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. z 0.0. W latach 2000 —
2001 byt asystentem maklera papierow wartosciowych w Globar Capital Partners Poland
S.A. Nastgpnie w latach 2003 — 2006 pracowat w Expander Sp. z o.0. kolejno jako
Doradca Finansowy oraz Kierownik Oddziatu. Od 2004 r. do 2006 r. petnit funkcje
Dyrektora Regionalnego Sprzedazy w Open Finance S.A., a w latach 2006 — 2008
Dyrektora Sprzedazy w Noble Bank S.A. W 2008 r. peit funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego w Domu Maklerskim Noble Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek petni funkcj¢ Dyrektora Zarzadzajacego w Getin Noble Bank
SA

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej
Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk Spotecznych na Uniwersytecie Warszawskim.

Karier¢ zawodowa rozpoczat w 1998 r. w agencji marketingowej DBB w Warszawie.
Nastepnie w latach 2004 — 2010 pracowatl w Euro Bank S.A. kolejno na stanowisku
Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zarzadzajacego oraz Wiceprezesa Zarzadu.

Od 2010 r. petni funkcje¢ Prezesa Zarzadu Noble Concierge Sp. z 0.0. oraz Czlonka
Zarzadu Getin Noble Bank S.A., Fundacji St. Antony’s College Oxford - Noble
Foundation. Ponadto jest Czlonkiem Rad Nadzorczych GetBack S.A. oraz Getin Leasing
S.A.

Nadzorczych Getin International S.A., GETIN Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektorow Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina). Od 2008 do 2010 .

Zarzadzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Andrzej Lis

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim Wood&Company w Departamencie
Analiz. W latach 2003 - 2005 zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako
analityk. W latach 2005 - 2007 pracowat w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A. jako
analityk zajmujacy si¢ m.in. spotkami z sektora IT. Nastepnie w maju 2007 dotaczyt do
zespotu inwestycyjnego Towarzystwa jako analityk, a nastgnie jako zarzadzajacy
funduszami. Od 1 marca 2012 r. pehi takze funkcje Dyrektora Dziatu Zarzadzania
Funduszami. Posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego nr 304.

Andrzej Domanski

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekonomia. W roku 2006
pracowal w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku BPH S.A. na stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007 — 2010 zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowisku dealera
akcji, a nastgpnie zarzadzajacego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. dotaczyt do
zespotu inwestycyjnego Towarzystwa jako zarzadzajacy funduszami.

Tomasz Manowiec

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego na kierunkach Ekonomia i Zarzadzanie oraz Szkoty
Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i rachunkowo$¢. W latach 2008-
2011 pracowal w Zespole Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ S.A.
jako analityk rynku papierow warto§ciowych. W lipcu 2011 r. dolaczyl do zespotu
inwestycyjnego Towarzystwa najpierw jako analityk, a nastepnie jako zarzadzajacy
funduszami. Posiada licencje maklera papierow warto§ciowych nr 2261 oraz licencje
doradcy inwestycyjnego nr 411.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem.

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo
Prospektem, funduszami:

1) Noble Funds Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
2) Noble Fund Opportunity Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym,

3) Noble Fund 2DB Funduszem Inwestycyjnym Zamknig¢tym;

4) Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Zamknigtym,

zarzadza innymi, nieobjetymi

Inwestycyjnym

5) Noble Fund Macro Total Return Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

6)  Property Solutions Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym  Aktywow
Niepublicznych;
7) Distressed ~ Assets  Funduszem  Inwestycyjnym  Zamknigtym — Aktywow

Niepublicznych.

Rozdzial III. DANE O FUNDUSZU

1.
11

1.2

Informacje o Funduszu
Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r.
PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/11/2006.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 21 listopada 2006 r.
pod numerem RFi 265.

0 numerze

Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkdéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyplaci¢ tej osobie
kwote uzyskana z tego odkupienia.

2) osobom, ktore Uczestnik wskazatl Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na
ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesigczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagrod z zysku, oglaszane
przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej facznej
warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyplaci¢ tej osobie
kwote uzyskana z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycza Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspolnym
Rejestrze Matzenskim

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie si¢ zastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wylacznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na rowne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata warto$ci
Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed data podziatu poprzez
jednokrotne ogloszenie w sieci internet na stronie www.noblefunds.pl Ogtoszenie bedzie
dostepne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywaérézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa jako:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
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2.2.

2.3.

2.4,

24.1.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
- wysokos¢é pobieranych Optat Manipulacyjnych,
- Sposob pobierania Optat Manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz zbywa wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2)  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami,

4) zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Funduszami lub
subfunduszami réznych funduszy,

5)  zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnika pomigdzy Subrejestrami
Uczestnika,

6)  dokonania reinwestycji,

7 otrzymania $rodkéw pieni¢znych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwiazku z
jego likwidacja,

8) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

9)  otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11) dostgpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID oraz rocznego i
pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

12) dostgpu do KIID, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym Prospekcie , rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl,

13) zadania dorgczenia bezplatnie na papierze KIID oraz Prospektu Funduszu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i potrocznego
polaczonego  sprawozdania  finansowego  Funduszu z  wydzielonymi
Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

14) ustanowienia pelnomocnika do dokonywania czynno$ci zwiazanych z nabywaniem
i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

15) posiadania kilku Subrejestrow,

16) zlozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa lub podmiotow,
ktorym Towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci zwigzanych z
dzialalno$cig prowadzong przez Towarzystwo,

17)  zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktory
wplacane beda $rodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

18) ustanowienia lub odwolania blokady Jednostek Uczestnictwa,

19) skladania zlecen za pomoca telefonu, a takze za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji, na zasadach okreslonych w Prospekcie lub w odrgbnej umowie
zawartej przez Uczestnika lub Inwestora

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zasady odnoszace si¢ do przeprowadzenia zapisOw jakie mialy miejsce w zwiazku z
tworzeniem Funduszu.

Nie dotyczy.

Zasady odnoszace si¢ do przeprowadzenia zapisobw w zwiazku z tworzeniem nowych

Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbg¢dne jest zebranie wplat do Subfunduszu
w wysokosci nie nizszej niz 500 000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana przeprowadzone
poprzez dokonanie wplat wylacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy.
Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu
nastgpujacym po wejsciu w zycie zmiany statutu, o ktorej mowa w ust. 1 i zakonczy
po uptywie 14 dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu
roboczym nastgpujacym po dniu, w ktéorym zostang ztozone prawidtowe zapisy na
kwotg wynoszaca lub przekraczajaca tacznie 500.000 (pigcset tysigcy) zt.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objgtej zapisem wynosi 100 zt.
4. ‘W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, o
ktorych mowa w ust. 2 i pod warunkiem zebrania wplat do Subfunduszu w wysoko$ci
przewidzianej w ust 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. Z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastgpuje utworzenie Subfunduszu.
Subfundusz rozpoczyna dzialalno§¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganych wplat w ramach zapisow na
Jednostki Uczestnictwa, ktore sa zwigzane z Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwraca wplaty do
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, a Subfundusz do
ktorego nie dokonano wplaty w wysokosci minimalnej nie zostaje utworzony.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania, konwersji, zamiany oraz
spelniania §wiadczen z tytulu nieterminowej realizacji zlecen i blednej wyceny:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutorow wskazanych w rozdziale piatym niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu
Subrejestrow, na ktorych ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypeliony w sposob nieprawidlowy lub
nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyla Jednostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna byé
dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia zlozenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie
zostato ztozone, wymaga dokonania wplaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa jezeli Inwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesiagcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, badZ na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny Numer Uczestnika.

Uczestnik postuguje si¢ Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zalezno$ci od rodzaju skladanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik
zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidlowy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetiony w sposob nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci
co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidlowo$ci w wypehieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika.

Kwota wptlaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwot¢ minimalnej wplaty do Subfunduszu rozumie sig
kwote, na jaka zostala zlecona zamiana lub konwersja. Od kwoty wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty srodkow pieni¢znych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest
zobowigzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bezposrednich na otwarty juz
Subrejestr, dokument wptaty srodkow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane:
nazw¢ Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wplaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze zlozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wptlaty
$rodkéw pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwe Subfunduszu i numer
rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w
przypadku osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej numeru REGON oraz nazwe instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wplaty $rodkow pienigznych na rachunek tego
subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wptata jest rownoznaczna ze ztozeniem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptaty $rodkow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwe
sSubfunduszu i numer rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej numeru REGON oraz nazwg instytucji.

Dokument wplaty $rodkéw pienigznych wypetniony w sposob nieprawidlowy albo
wywolujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie
zwracal otrzymane $rodki pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w
wypetnieniu dokumentu wplaty $rodkoéw pienigznych Subfundusz dotozy nalezytej
staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bgdzie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wplata.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania zlecenia oraz wplaty zgodnie
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia
lub wplaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie,
dyspozycj¢ lub inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczbg Jednostek nabytych za dokonang wplatg, jednak nie pozniej niz w
terminie:

1) 7 dni od dnia zloZenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty s$rodkéw - w
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przypadku dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dziefi dokonania wptaty uwaza si¢ dzien otrzymania wptaty $rodkow przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wplynigcia $rodkoéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany
przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wplaty
uwaza si¢ dzien wplynigcia $rodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wptlynigcia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wplaty bezposredniej,

- chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Do terminéw, o ktorych mowa powyzej nie wlicza si¢ okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
$rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wplat
bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynigciu srodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym spelnione zostaly lacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacj¢ od Depozytariusza o
wplynigciu $rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wplaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Subfunduszu z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzymatl od Depozytariusza informacje o wptynigciu $rodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecef nie zostana dotrzymane, w
szczegOlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6.
ponizej.

Liczbg nabytych Jednostek Uczestnictwa okresla si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:
Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odmowié realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej
wplaty bedzie mniejsza lub wigksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sa raportowane z doktadnoscig do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programow sa okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik
zamierzajacy nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien
zapozna¢ si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktora nie
ukoniczyta 13 lat, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas
po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspoOlnosci majatkowej matzenskiej moga nabywaé
Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM
nastgpuje po zlozeniu przez malzonkoéw o$wiadczenia, ze pozostaja w ustawowej
wspolnosci majatkowej matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczne ze zlozeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowien ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowg o prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wplaty $rodkow
pieni¢znych z rachunku bankowego osoby zawierajacej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co rozumie si¢ takze wplate
$rodkow pienieznych objetych wyplata transferowa z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytariusza badz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia srodkow danych wystarczajacych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeg6Inosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 ze zm.).

Zgodnie z art. 9e ust. 4 ustawy o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy i finansowaniu
terroryzmu w odniesieniu do o0so6b zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne,
instytucje obowiazane zawieraja umowe z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in.
Zarzadu Towarzystwa, lub czlonek zarzadu odpowiedzilany za wykonywanie
obowigzkow wynikajacych w w/w ustawy. W zwigzku z powyzszym przyznanie
Jednostek Uczestnictwa osobom zajmujacym eksponowane stanowiska polityczne jest
uzaleznione od wyrazenia przez w/w osoby zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ wplat

Pierwsza wplata $rodkéw pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zi. a kazda nastgpna wplata
Uczestnika - nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢ nizsza pierwsza i kolejna

24.2.

minimalng wptatg dla 0sob uczestniczacych w Programach lub Uczestnikow IKE.
Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg o skladanie zlecen za pomocy telefonu,
telefaksu lub internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwo$¢ sktadania zlecen
za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci skladania zlecen za pomoca
telefonu, telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze ogloszenia w sieci
internet na stronie www.noblefunds.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze
poinformowa¢ Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego
petnomocnika, a takze zlecenia przesylane za posrednictwem internetu przyjmowane sg
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat
si¢ przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego
upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pis$mie. Umowa, o ktorej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonicznych.

Umowy o skladanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych
za posrednictwem internetu okreslaja jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegolnosci sposob nadania
hasta. Umowy nie moga ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialno$ci
Towarzystwa wynikajacych z niniejszego Statutu i przepisow prawa.

W przypadku skladania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz skladanie
zlecenia bgdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sa tylko takie zlecenia, skladane za posrednictwem telefaksu, ktore
zostaty:
1) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypelnione w sposob prawidlowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich treéci lub autentycznosci,

3) podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za posrednictwem internetu sa wypelniane wylacznie na
formularzach udostgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny
sposob i sg wazne, o ile zostang wypelione w sposob prawidtowy i nie wywotujacy
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjgcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za po$rednictwem internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania
odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktorego przekazywane sa dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub internetu jest utrwalana i przechowywana dla celow dowodowych.
Uczestnicy moga sklada¢ zlecenia za pomoca telefonu lub internetu rdwniez na
podstawie umoéw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systemow
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujacych u Dystrybutora. Zasady i
warunki skladania zlecen przy uzyciu internetu lub telefonu na podstawie umoéw
zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnoéci, okreslaja
postanowienia tych umow oraz regulacje wewngtrzne obowiazujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogloszenia, komunikaty).

Umowy zawierane z bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewnia¢ Uczestnikom
poziom bezpieczenstwa realizacji zlecen oraz ochrony ich praw na poziomie nie nizszym
niz wynikajacy z uméw o skladanie zlecen za pomocg telefonu, telefaksu lub internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obowigzujacych przepisow prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej
kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego cato$ci lub czgsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 90 dni, nie pobiera si¢ Oplaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodké6w na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujaca wplaty winna wskaza¢, ze
wplata dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na
przelewie dat¢ wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji
w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczefi, z tym zZe
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlega¢ szczegdlnym
warunkom okre$lonym w Umowie Dodatkowej.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypetnione zlecenie
odkupienia zlozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyplacona zostanie okre$lona kwota §rodkoéw
pieni¢znych (z zastrzezeniem, ze w przypadku konieczno$ci pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) badz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nast¢puje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
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2.4.3.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymal Zzadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytulu okresla pkt 2.4.6.
ponizej.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedlug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypelniony w  sposob
nieprawidlowy lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci
lub autentyczno$ci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypeieniu dokumentu,
jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wola Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowiazany jest podawa¢ Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktore nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okre§lona przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
lub kwota okre§lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedna Jednostke
Uczestnictwa nie objeta blokada - odkupione zostaja wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyla 13 lat, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za§ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze czynno$cia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu
majatkiem matloletniego jest zlozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzsza kwotg
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostana wyplacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imi¢ matoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamiany pomigdzy
Subfunduszami lub konwersji oraz wyjatkow okreslonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czesci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada moga by¢ réwniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przysztosci. Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony
okres lub do odwotania, mozliwoéci sktadania i realizacji zlecen w wyniku ktorych
nastgpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika
w kazdym czasie.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu,
na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwolana wylacznie przez wyznaczong przez
Uczestnika osobg. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej
osobie petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢
zgode na wyplacenie srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz
nie kontroluje zasadnos$ci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacj¢ zlecen ztozonych przez
pelnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako zlozone pod
warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgod¢ na ich realizacj¢ poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady
staje si¢ skuteczne w momencie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego o$wiadczenia u
Dystrybutora, chyba Ze opoznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Fundusz wpisuje wzmiank¢ o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane s3 pod warunkiem ze beda ztozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemna zgodg¢ na ich realizacje. Wpisanie zastawu nastapi nie
pozniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze
opOznienie jest nastgpstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi pelnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika,
oraz wyrazi¢ zgodg na wyplacenie $rodkéw pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objgtych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo zlozenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w
ramach tych funduszy. Konwersji podlegaja Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

2.4.4.

2.4.5.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem,
za calo$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nastgpuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja moze by¢ dokonana
wylacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objg¢ta konwersja nie
moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie jednostek
Uczestnictwa obowigzujaca w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,
wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym po cenie rownej
WANIJU Subfunduszu Zrédlowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo po cenie
rownej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskanag w ten sposob kwotg¢ jednostek uczestnictwa w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,

2)  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkdéw
pienigznych,

Konwersji moga podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
zapisanych na IKE wylacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych w ramach innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore to jednostki uczestnictwa zostang zapisane na
IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3,3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3, 3.6.5.3 oraz 3.7.5.3 Prospektu.

Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw
Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
zlozenie polecenia przelewu $rodkéw pienigznych. Wyplata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyplata moze by¢ dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyptata
moze zosta¢ dokonana na rachunek podany przez jednego z malzonkéw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze dokona¢ wyplaty w gotowce, jezeli
Dystrybutor przewiduje taka mozliwos¢é, lub Fundusz moze przekaza¢ wyptlate
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyplaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomigdzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zlozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu S$rodkéw pienigznych
przeznaczonych na wyplate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dluzszy niz 5 dni, chyba
ze opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Moment wptynigcia $rodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiagni¢te w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja warto$¢ Aktywow
Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodow bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki zwiazane z innym Subfunduszem
oraz wysokos¢ oplat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pomigdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z
jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu nastgpuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota $rodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze
by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Zréodlowym po cenie rownej
WANIJU Subfunduszu zrédlowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie réownej WANJU
Subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecefi nie zostana dotrzymane, w
szczegdlno$ci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6.
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2.4.6.

2.5.

2.6.
2.6.1.

ponizej.
Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1)  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskang w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2)  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow
pienig¢znych.

Zamianie moga podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych
na IKE wylacznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktore to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Oplacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3,
3.4.5.3,3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu.

Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikéw oraz blednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecen:
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1)  zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni od dnia
wplaty $rodkow na rachunek Depozytariusza,

2)  zlecen odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajacym po uplywie
siedmiu dni od dnia zgloszenia zadania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescia
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych
nieterminowo nastgpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej moze skutkowaé
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktory, w przypadku:

1)  zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, niz gdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidlowym Dniu Wyceny.

2)  zlecenia odkupienia - moze otrzyma¢ mniejsza kwote $rodkow pieni¢znych z tytutu
odkupienia, niz gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidlowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujacej, w przypadku:

1) nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

2)  odkupienia Jednostek Uczestnictwa - roznicg w wartosci wyplaconych $rodkow z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli wskazane powyzej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziatania Uczestnika, naprawi Uczestnikowi
poniesiong przez niego szkode, chyba ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoéci za
nieterminowa realizacj¢ zlecen Uczestnikow Funduszu.

Wysoko$¢ rekompensaty oblicza sig biorac pod uwage okres pomigdzy uptywem siedmiu
dni od dnia wptaty $rodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku zlecen nabycia lub
siedmiu dni od dnia zgloszenia Zadania odkupienia w przypadku zlecen odkupienia,
konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za po$rednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktore podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Bledna wycena:

W przypadku, gdy warto$¢ prawidlowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od blgdnie
wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,nabycia” lub ,zamiany do” lub
Hkonwersji do” otrzymali wigcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrownania strat
pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace $rodki pienigzne na
rachunek podstawowy Subfunduszu powigkszajac kapital Subfunduszu. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,odkupienia” lub ,zamiany z” lub
»konwersji z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowe $rodki pieni¢zne na rachunki bankowe Uczestnikow dokonujacych
transakcji ,,odkupienia” lub ,,zamiany z” lub ,.konwersji z” w dniach blednej wyceny w
Subfunduszu.

W przypadku, gdy warto$¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od bigdnie
wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,nabycia” lub ,zamiany do” Ilub
,konwersji do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrownania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestry brakujaca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,,odkupienia” lub
~zamiany z” lub ,konwersji z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzona
kwote z tytutu ,,odkupienia” Jednostek Uczestnictwa lub ,,zamiany z” lub ,.konwersji z”.
W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujace
$rodki pienigzne na rachunek podstawowy Subfunduszu.

Czestotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Okreslenie terminéw zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wplaty na te
jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wplate, jednak nie poZniej niz w
terminie:

2.7.

1) 7 dni od dnia zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty $rodkow - w przypadku
dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien
dokonania wplaty uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty $rodkow przez Dystrybutora,

2

-

7 dni od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptynigcia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien
dokonania wplaty uwaza si¢ dzien wplynigcia srodkéw na rachunek naby¢ danego
Subfunduszu,

3

<

7 dni od dnia wptynigcia $rodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku
dokonywania przez Uczestnika wplaty bezposredniej,

- chyba Ze opodznienie wynika z okolicznoéci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich
odkupienia
Od dnia zloZenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Do terminéw zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie wlicza si¢ okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym warto§¢ aktywow netto, po ktérej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Statut przewiduje
taka mozliwos¢.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czgéci Aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.W
przypadku okreslonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwoch miesigcy za zgoda i na warunkach okre§lonych przez
Komisjg.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego

Subfunfuszu na dwa tygodnie jezeli:

1) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10%
Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2

-

nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czg$ci aktywoéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé
zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch miesigey,

2

-

w okresie nie przekraczajacym sze$ciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy takze:

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 (dwiescie milionow) ztotych.

2. Fundusz moze podja¢ decyzjg¢ o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacj¢ o
zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzief zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadajacy nie wezesniej niz na nastgpny dzien i nie pozniej niz na
siodmy dzien po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej
stronie internetowej oraz niezwlocznie udostgpni odpowiednig informacj¢ za
posrednictwem Dystrybutoréw. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
dotyczy rowniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji lub zamiany
w rozumieniu Statutu, jezeli w ich wyniku mialoby nastapi¢ nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni po Dniu
Wyceny, w ktorym warto§¢ aktywow netto Subfunduszu, zmniejszy si¢ ponizej
160.000.000 (sto szescdziesigt milionow) ztotych.

4. Fundusz moze rowniez rozpoczaé ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy si¢ ponizej wartosci podanej w
ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkod (w szczegolnosci wynikajacych z
dostgpnosci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz
wtornym) dla dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

5. Niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz powezmie informacj¢ o
zaistnieniu okolicznos$ci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w drodze decyzji
dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz
na nastgpny dzien i nie pozniej niz na siddmy dzief po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlocznie poinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz udostgpni
odpowiednig informacj¢ za posrednictwem Dystrybutorow.

6. Fundusz zwraca $rodki pieni¢zne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz $rodki
pieni¢zne przyjete w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrot srodkow pienigznych
wplaconych przez Uczestnikow jest rownoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia
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2.8.

2.9.

Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen konwersji lub zamiany, o ktorych mowa w ust.

2.
Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu
Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci
Uslugi finansowe.
Ze wzgledu na osoby, ktérym zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci
prawnej.

Zwiezle informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu oraz szczegélowe
informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikéw Subfunduszu, wraz ze
wskazaniem obowiazujacych przepisow, wtym informacje czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasi¢gnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzialajacym na podstawie przepisow
Ustawy jest on zwolniony od podatku dochodowego od 0sob prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytulu udzialu w funduszach
kapitalowych stanowia przychody z kapitalow pienigznych. Jednoczesnie zgodnie z
przepisem art. 17 ust. 1¢ Ustawy o PIT nie ustala si¢ przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sa miedzy innymi fundusze
inwestycyjne dzialajace na podstawie przepisow o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sa dochody z tytutu
udziatu w funduszach kapitalowych. Nie dotyczy to dochodéw z tytulu udzialu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalnych oraz pracowniczych programow
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa ponizej.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od dochodow z tytutu udzialu w
funduszach kapitalowych pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek dochodowy, z
zastrzezeniem tresci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwigzku z
odkupieniem jednostek uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt
38) Ustawy o PIT, sa wydatki poniesione na nabycie jednostek uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedlug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytulu udzialu w funduszach
kapitalowych nie pomniejsza si¢ o straty z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych
oraz inne straty z kapitalow pienigznych i praw majatkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10) i 11) Ustawy o PIT, 19% zryczaltowany podatek
dochodowy pobierany jest takze od dochodu oszczgdzajacego na indywidualnym koncie
emerytalnym z tytulu zwrotu albo cze$ciowego zwrotu, w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych, oraz od dochodu uczestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwrotu §rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepisow o pracowniczych programach emerytalnych.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o

unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego

opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod

warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o PIT wolne od podatku dochodowego od 0sob

fizycznych sa wyptaty:

1)  transferowe $rodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na
indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepisow o indywidualnych
kontach emerytalnych,

2) srodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na
rzecz uczestnika lub 0sob uprawnionych do tych srodkow po $mierci uczestnika.

3)  Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT wolne o podatku dochodowego od
0sob fizycznych sa dochody z tytulu oszczedzania na indywidualnym koncie
emerytalnym, w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych,
uzyskane w zwiazku z:

- gromadzeniem i wyptata srodkow przez oszczgdzajacego,

- wyplata $rodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkéw po
$mierci oszczgdzajacego,

- wyplata transferowa

z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczgdzajacy gromadzit
oszczgdnosci na wigeej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o PIT z tytulu gromadzenia oszczgdno$ci na
wigeej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o

2.11.

3.
3.1
3.1.1

indywidualnych kontach emerytalnych pobiera si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w
wysokosci 75 % uzyskanego dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym.
Dochodem tym jest roznica migdzy kwota stanowiaca warto$¢ srodkow zgromadzonych
na indywidualnym koncie emerytalnym a suma wptat na indywidualne konto emerytalne.

Dochoddw, o ktoérych mowa powyzej nie laczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT.

W zwiazku z faktem, Ze Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie znalez¢ moze rowniez ustawa z
dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z roku
2009 nr 93, poz. 768 z pozniejszymi zmianami).

Powyzsze zasady opodatkowania osob fizycznych moga nie mie¢ zastosowania w
przypadku, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska
zawarla umowe w sprawie zapobiegania podwodjnego opodatkowania z panstwem osoby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spolek nie majgcych
osobowosci prawnej:

Dochody tych podmiotow, z tytulu udzialu w Funduszu podlegaja obowiazkowi
podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie o
CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) Ustawy o CIT, do przychodow nie zalicza si¢
przychodow z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego
funduszu inwestycyjnego, dokonanej zgodnie z Ustawg.

Powyzsze zasady opodatkowania osob prawnych i jednostek organizacyjnych nie
majacych osobowosci prawnej moga nie mie¢ zastosowania w przypadku, jezeli
Uczestnikami Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowg w
sprawie zapobiegania podwojnego opodatkowania z panstwem osoby zagraniczne;.

. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej publikowana

jest warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a takie miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz
ceng zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowe;j
www.noblefunds.pl, niezwlocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby oglosi¢
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostkeg Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceng zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 17.00 w dniu nast¢pujacym
po danym Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena
aktywow oraz ogloszenie WartoSci Aktywoéw Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec
opdznieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Skarbowy

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszu sa dluzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje
emitowane przez Skarb Pafstwa i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego.
Obligacje emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, stanowi¢ beda
minimum 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu moga by¢
lokowane rowniez w instrumenty diuzne innych emitentoéw, w tym w dluzne papiery
warto$ciowe przedsigbiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego.

Z zastrzezeniem limitdw przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastepujace
kategorie lokat:

1) listy zastawne,
2)  depozyty bankowe,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4)  jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

3.1.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest aktualny poziom i
przewidywana zmiana krzywej rentownosci dtuznych papierow wartosciowych.

Kryteriami doboru poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1)  dla dluznych papierow warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany
obligacji na akcje;

2)  dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

3)  dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku;

4)  dla Instrumentow Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$§¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,

d) Kkoszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosc.

3.1.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu, akcji lub diluznych papierow
warto$ciowych.

3.1.1.4. Jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie si¢

charakteryzowaé¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

3.1.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mozie zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowaé powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywigzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng

Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania si¢ cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku
papierow wartoSciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania
cafego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami finansowymi bgdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dhuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wpltyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentow finansowych. Wigze si¢ rowniez z trwalg lub
czasowa niezdolno$cia emitenta do obstlugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zZwigzane jest z mozliwo$cia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotow na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowana strat¢ w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wiasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastgpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawnia¢ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzje¢ o zakupie/sprzedazy tytuldw uczestnictwa, ma dostep wyltacznie do
biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytuléw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow, co moze prowadzi¢
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastgpnic moze zostal przedluzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$é
zastosowania wyceny tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej
aktualnego skladu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegélnych kategorii lokat. W
szczegolnoscei ryzyko to dotyczy szacowania warto$ci godziwej tytuldw uczestnictwa
funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.1.4 podpunkt
3.1.4).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomigdzy wycena dokonywana wedtug tych modeli a
rzeczywista warto$cig rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nicodzwierciedlajacej ich warto§ci rynkowej. Skutkowaloby to (przejsciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartoéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwiazane ze zmiana cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
warto$ciowych ro$nie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé klopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentdéw finansowych na rynku wywolane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystgpowaniem roznic migdzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okre§lonych umoéw, ryzyko zwiazane ze
szczegblnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakeji, a takze ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
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przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarOwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie
zobowiazany do zapfaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie.
Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegolnych, ktore powodowatyby
wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynnos$ci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkéw pieni¢znych
z tytulu odKkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwosci zbycia istotnej czgsci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowac
brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z
tytulu zlozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwiazanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firmg, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wej$cia w Zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ pofaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Pofaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowg¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkow okre$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢cznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w  sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze W Kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czg$ci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzjg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwiazane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwiazane z jego przeksztalceniem.

c) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto$ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

3.1.4.

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw
dtuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wpltywa¢ na warto$§¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegolnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesdéw wewngtrznych, oszustw, bledow ludzkich, czy bledow
systemowych.

W szczegdlno$ci, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé bledne lub
opoznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opdzniong wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Blgdne dziatanie systemow moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku
zajscia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dziatania
systemow po stronie podmiotéw zewngtrznych, klgski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemow i procedur wewnetrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

. Okreslenie profilu inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie nawet w
krotkim okresie, oczekuja stabilnych zyskéw porownywalnych lub wyzszych niz w
przypadku depozytow bankowych oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje i akceptuja niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe.

OkreSlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfunduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnoSci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych 2z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostkg Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
kapitale wyptaconym ujgtych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanow aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiagzania w tym Dniu Wyceny.

1.4, Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartoéci Aktywow innych Subfunduszy. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 w walucie polskiej. Ksiggi
rachunkowe Funduszu prowadzone s odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nast¢pujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- listy zastawne,
- dhuzne papiery warto$ciowe,
- Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

- Instrumenty Pochodne,
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- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2.3  Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza

si¢ W nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

(a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w

ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego skfadnika lokat,

(©

=

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

(c

<

w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2)  jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3)  jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1)
i 2) a w szczegblnosei, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

(a) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publicznie
ogloszona na innym niz rynek glowny Aktywnym Rynku, ceng tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢ zastosowane,
szacowanie wartoSci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie skltadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania warto$ci
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny
skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bgda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

(0
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w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - zgodnie z
metodami okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 4),

(c) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4)  w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢
nastgpujacymi zasadami:
() wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

(b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

(c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest
rowna warto$ci nabycia, z uwzglgdnieniem zmian warto$ci spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Warto$¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza Ssi¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) dluzne papiery wartoSciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwaglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartoéci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) dluzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

(a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3) ponizej. Whudowany
instrument pochodny nie b¢dzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

(b
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w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane nie s3 $ciS§le powiazane z charakterem wycenianego papieru

dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej i wykazywany jest w ksiggach
rachunkowych odrgbnie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegdlno$ci:

(@) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

(b) w przypadku opcji:
o europejskich: model Blacka-Scholesa,

e egzotycznych: model skonczonych roznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rOwniez stosowanie wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badz innych
technik  wyceny uwzgledniajacych charakterystyke —wycenianej — opcji
egzotycznej,

(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

4) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica - w oparciu o
ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa, lub tytul
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytul uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostgpng ceng
transakcyjng, o ile nie odbiega ona istotnie od wartosci ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowa¢ na aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczacych skladu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

5) instrumenty rynku pieni¢gznego nie begdace papierami wartosciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg
jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wej$ciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie
skfadnika, w szczegoInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegélnosci metode zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych,

3) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto,

4) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika, w szczegdlno$ci
ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciagly.
Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

4. Szczegélne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdéw warto$ciowych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdéw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
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Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j o ile, dla bonéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej ustalonej
na tym rynku.

45. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢
w ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do oststnio
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5. Os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund

Skarbowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego

Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i

przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny

aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletno$ci i zgodnosci tych

metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac

racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa

zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz

polityka inwestycyjng.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale

III punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych

dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozporzadzeniem,;

. kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona
w art. 9 Rozdzialu V Czgéci I oraz art. 3 Rozdziatu I Czgsci II statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
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3.1.5.Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okre§lone sa w tresci art. 6
Rozdziatu I Czgsci 11 Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie Wspélczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnoScia
inwestycyjna Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 1,51%

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:
WKC = Kt/WAN x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczona w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegolnoscei, o ile
wystepuje, ujemne saldo roéznic kursowych powstatle w zwiazku z wycena $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do Wspélczynnika
Kosztow Calkowitych, w tym oplat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wlaczone do Wspotezynnika Kosztow Catkowitych:

3.1.5.3.

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwiazane z
nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2
3

-

odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

=

$wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,

4

=

oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartos¢ ustug dodatkowych.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Opfat Manipulacyjnych w zwiazku ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie
z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie
moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegdlnych dystrybutordéw wskazane zostaly w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.1.5.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za

3.155.

zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu.

‘Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku roéwnowarto$¢ 1,5% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjna nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.1.5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych Koszty

dzialalno$ci Subfunduszu bezposSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.1.5.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych §wiadczen na

3.1.6.

wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie  dostgpu do elektronicznych  systemow
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerskg §wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.1.6.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Skarbowy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita
51 610 tys. ztotych.

3.1.6.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie

3.1.6.3.

2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
5,09% za ostatnie 5 lat (2008-2012) oraz 4,95% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzief
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za
okres 10 lat ze wzgledu na brak danych nie byto mozliwe.

Okreslenie wzorca sluzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Srednia rentownos¢ 52 tyg. bonéw skarbowych.

3.1.6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego
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3.1.6.5.

3.2.
3.2.1.

przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 3.1.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2008-2012) wyniosta 5,34% i
4,55% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu przyjetego przez Subfundusz wzorca
za okres 10 lat ze wzgledu na brak danych nie byto mozliwe.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztoscei.

Noble Fund Mieszany
Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.2.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

3.2.1.2.

Glownymi rodzajami lokat Subfunduszu, bgda:

— akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktore stanowi¢ bgda od 20% do 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

— dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego ktore stanowi¢ beda
nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa

Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace

kategorie lokat:

— listy zastawne,

depozyty bankowe,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,

Zwiegzly opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu

Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest ocena biezacej i

prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych. Przy

wyborze akcji Subfundusz bedzie si¢ kierowal analiza fundamentalna i portfelows.

Subfundusz charakteryzuje si¢ wysoka dopuszczalng zmiennoscia rodzaju lokat

posiadanych w portfelu. Fundusz bedzie w sposob aktywny dokonywat alokacji

Aktywow Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty dtuzne.

Kryteriami doboru poszczegblnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2

-

dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,
e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bgda miaty rowniez
kryteria doboru lokat okre$lone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje

3

=

dla jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwoé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4

=

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

-

a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostgpnos¢.

3.2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu

warto$ciowych.

akcji lub dluznych papieréw

3.2.1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie si¢

charakteryzowaé duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz
lokuje Aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym
zmianom.

3.2.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowa¢ powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna

Uczestnicy akceptuja $redni poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci $rodkow
Subfunduszu w akcje i czgsei srodkow w papiery dtuzne.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania si¢ wartoSciowych cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Warto§¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami
finansowymi bgdacymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc
wyeliminowaé go poprzez dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng wyemitowanych instrumentow finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwata lub
czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiagzane z mozliwo$cia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okre§lonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiagzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich
obrotow na gietdzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierdéw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wpltyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszong
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto§ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko specyficzne spétki

Akcje lub udziaty spotek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki. Glowne czynniki ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala
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dzialania 1 wielko$§¢ spotki, jako$¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspolnego inwestowania, oprocz ryzyk wlasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepuja nastgpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wpltywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzjge o
zakupie/sprzedazy tytulow uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do biezacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytuldw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytuldw uczestnictwa, co wplywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow, co moze prowadzié¢
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedluzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uplywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$é
zastosowania wyceny tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglgdniajacej
aktualnego skladu jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko niedopuszczenia waloré6w do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze si¢ okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajdg si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim
przypadku ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez
przyjete metody wyceny mogg spowodowaé powstanie roéznicy pomiedzy wycena
papierow wartosciowych w portfelu a mozliwa do uzyskania cena jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat. W
szczegllnosei ryzyko to dotyczy szacowania wartosci godziwej tytutlow uczestnictwa
funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.2.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomigdzy wyceng dokonywana wedtug tych modeli a
rzeczywista warto$cia rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowaé¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow warto$ciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papieréw
warto$ciowych ro$nie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé klopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz spadki wartoci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwiazane ze
szczeg6lnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko
zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznos$ci
przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci
oplaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik begdzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowalyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynnosci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania Srodkow pieni¢znych
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwoéci zbycia istotnej czgsci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé
brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z
tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

- Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwiazanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢, a takze odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgéci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa begdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wej$cia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umow¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkow okre$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w  sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w cze$ci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie terminu trzech miesigcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwigzane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwigzane z jego przeksztalceniem.

¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
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aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow
dhuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegélnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wplyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesdéw wewngtrznych, oszustw, bledéw ludzkich, czy bledow
systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé bigdne lub
opoznione zrealizowanie badZ rozliczenie transakcji portfelowych, zlecefi Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opozniona wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Blgdne dziatanie systemow moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku
zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dzialania
systemOw po stronie podmiotdw zewngtrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemOw i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okre§lonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

. OKkreslenie profilu inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres
co najmniej 2 lat, oczekuja zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujg ryzyko zwiazane z inwestycjami czgéci aktywow Subfunduszu w akcje,
tzn. licza si¢ z mozliwo$cia wysokich wahan wartosci ich inwestycji, szczegblnie w
krétkim okresie.

. Okres§lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfunduszu oraz

oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywoéw subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodno$ci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto§ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostkg Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okres$lania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
kapitale wyptaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala si¢, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiegi
rachunkowe Funduszu prowadzone sa odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

— akcje,

warranty subskrypcyjne,

— prawa do akcji,

— prawa poboru,

— kwity depozytowe,

— listy zastawne,

— dluzne papiery warto$ciowe,

— Instrumenty Rynku PienigZnego,

— Instrumenty Pochodne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2.3. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ W nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu

ustalonego:

(@) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan Ciaglych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu 0 Kkurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

o

=

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcj¢, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

(c

<

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1)
i2) a w szczeg6lnosci, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji lub
jezeli Dziefit Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie
z zasadami opisanymi ponizej:

(@) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszona, na innym niz rynek glowny Aktywnym Rynku, ceng tego skfadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢ zastosowane,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegblno§ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania wartosci
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wilasciwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejSciowe do tego modelu bgda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku

(b

=

w przypadku udzialowych papierow wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ S$rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z tym, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku
mozliwosci oszacowania warto$ci godziwej w sposob opisany powyzej, Fundusz
dokona wyceny w oparciu 0 modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

(c

<

w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - zgodnie z
metodami okres$lonymi w punkcie 3.1. podpunkt 7),

(d) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.,

4)  w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bgdzie kierowat sig
nastgpujacymi zasadami:

(@) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

(b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

(c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie pordwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest
robwna wartoSci nabycia, z uwzglgdnieniem zmian wartosci spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

3. Wycena skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) dluzne papiery warto$ciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

(@) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane sa $ci$le powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
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ryzykami z nim zwiazanymi warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Whudowany
instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

(b

=

w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z
nim zwiazne nie sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego
i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instrument pochodnych wyceniany jest
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 6) ponizej i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udziatlowe papiery wartosciowe - wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 metody wskazane w pkt 3.2.
uwzgledniajace w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyshugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci
warto$¢ godziwa papieru wartosciowego, w zwiazku z ktérym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegolnosci:

(@) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

(b) w przypadku opcji:
o europejskich: model Blacka-Scholesa,

e egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badZ innych
technik uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model

zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica - W
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wartos$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest wedtug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegdlnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa moze nastapi¢ W oparciu o ostatnio dostepna
ceng transakcyjna, o ile nie odbiega ona istotnie od wartosci ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytulow
uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowa¢ na aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczacych skfadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote¢ naliczonych odsetek wustala si¢ przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez
t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlno$ci metode porownywalnych spotek gieldowych
oraz wskaznikow warto$ci rynkowej spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metod¢ zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metodg skorygowanej warto$ci aktywow netto,
4) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika, w szczegolnosci
cene nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

4. Szczegblne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierdow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdéw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5. O$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund
Mieszany (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i Stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnoéci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé¢
racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale
TII punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona
w art. 9 Rozdzialu V Czgéci | oraz art. 3 Rozdziatu II Czgsci II statutu Funduszu.
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3.2.5.Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6
Rozdziatu II Czgsci 11 Statutu.
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3.2.5.2.Wskazanie Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Funduszu w §redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 4,02%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = K/WANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dzialalnoécig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegolnosci, o ile
wystepuje, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do Wspélczynnika
Kosztow Calkowitych, w tym oplat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wlaczone do Wspoétezynnika Kosztow Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

- odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,

- oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

- warto$¢ ustug dodatkowych.

3.2.5.3.0platy manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optatge Manipulacyjna
w wysokoS$ci nie wyzszej niz:

— 4% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersje lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie moze by¢
wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreSlona grupe
nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponize;j.

Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastepujacych wypadkach:

— w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

— w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000 zi. lub zlozenia
pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w okreSlonym czasie;
deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie si¢ kolejne nastgpujace
po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji
deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptacji deklaracji.

— w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,

pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotow
wspoltpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umow o $wiadczenie ustug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
— nawniosek Dystrybutora,
— w ramach uwzglednienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaly w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.2.5.4.Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera oplaty zmiennej, ktorej wysokosé bytaby uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu.

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke
inwestycyjng nie pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.2.5.6.Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych Koszty
dzialalno$ci Subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7.Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych S$wiadczen na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastgpujace ustugi dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub
instrumentami pochodnymi:

— przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

— oferowanie dostgpu do elektronicznych  systemow  transakcyjnych  lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotdéw w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerskg §wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
3.2.6.1. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Mieszany na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita
147 546 tys. zlotych.

3.2.6.2. Wielkos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
1,22% za ostatnie 5 lat (2008-2012) oraz 6,33% za ostanie 3 lata (2010-2012). Na dzien
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za
okres 10 lat ze wzgledu na brak danych nie bylo mozliwe.

3.2.6.3. Okreslenie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy si¢ w 50% z indeksu WIG oraz w 50% ze $redniej rentownosci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

3.2.6.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2008-2012) wyniosta 1,53% i
5,86% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dziefi sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.

3.2.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszio$ci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat
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3.3
3.3.1.

manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztoscei.

Noble Fund Akcji
Zasady polityki inwestycyjnej

3.3.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Glownym rodzajem lokat Subfunduszu, beda lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, ktore stanowi¢
beda nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w dtuzne
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego nie moze przekroczy¢ 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzezeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:

— listy zastawne,
— depozyty bankowe,
— Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

— jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

3.3.1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w porownaniu z
innymi podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gieldowego;

2) dla dluznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty
réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje

3) dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4)  dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoéci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) plynnoéé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego,

e) dostgpnosé.

3.3.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skladu

warto$ciowych.

indeksu akcji lub dluznych papierow

3.3.1.4. Jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie sie

charakteryzowaé¢ duza zmiennoScia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ istotnym
zmianom.

3.3.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia

3.3.2.

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowa¢ powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy wartos¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjnag:

Uczestnicy akceptuja wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci
$rodkow Subfunduszu w akcje.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwos$cia spadku warto$ci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ cen instrumentow finansowych bgdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku
papierow warto$ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania
calego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami finansowymi bedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na cen¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwalg lub
czasowa niezdolnoscig emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dluznych papierow warto$ciowych. Ryzyko kontrahenta
zwiazane jest z mozliwoScia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazafi wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okre§lonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych Kkosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotow na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierdéw warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegolnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowa¢ zwigkszong
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktyw6w Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowana stratg w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko specyficzne spétki

Akcje lub udziaty spotek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki. Gtowne czynniki ryzyka to: jakos¢ produktu i biznesu, skala
dziatania 1 wielko$¢ spotki, jako$¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspolnego inwestowania, oprocz ryzyk wlasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastgpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wptywu na  sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspoOlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjne;j i stylu zarzadzania takg instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawnia¢ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzj¢ o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do
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biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytuldw uczestnictwa, co wplywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow, co moze prowadzié¢
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastgpnie moze zosta¢ przedluzone na okres
maksymalnie do 2 miesi¢cy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uplywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ koniecznosé
zastosowania wyceny tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglgdniajacej
aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko niedopuszczenia walor6w do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze si¢ okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim
przypadku ich ptynno§¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez
przyjete metody wyceny moga spowodowaé powstanie roznicy pomigdzy wycena
papierow warto$ciowych w portfelu a mozliwa do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych Kkategorii lokat. W
szczegblnosci ryzyko to dotyczy szacowania wartosci godziwej tytuldow uczestnictwa
funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.3.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomigdzy wyceng dokonywana wedhug tych modeli a
rzeczywista warto$cia rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich warto$ci rynkowej. Skutkowatoby to (przejSciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papieréw
warto§ciowych rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé¢ klopoty z
wywiazywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz spadki wartoéci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreSlonych uméw, ryzyko zwiazane ze
szczegélnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakeji, a takze ryzyko
zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemozno$ci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci
oplaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik begdzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowalyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynnos$ci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkéw pieni¢znych
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwosci zbycia istotnej czgéci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé
brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowiazan wobec Uczestnikow z
tytulu zlozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych s$rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ pofaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzjg
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umow¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana W sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czgsci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwiazane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.

¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mégh inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalno$ci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dhuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélno$ci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegéOlnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolefi mogg istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow,
co moze negatywnie wpltywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkow moga mie¢ bezposredni wpltyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesdow wewngtrznych, oszustw, bledow ludzkich, czy bledéw
systemowych.
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W szczegolnosci, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé bledne lub
opoznione zrealizowanie badZ rozliczenie transakcji portfelowych, zlecefi Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opoézniona wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Blgdne dziatanie systemow moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku
zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dzialania
systemow po stronie podmiotéw zewngtrznych, klgski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemow i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

. Okreslenie profilu inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan warto$ci ich
inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie.

. OKkreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfunduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodno$ci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie WartoSci Aktywéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostkg Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywdéw Funduszu oraz warto§¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanow aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu prowadzone sa odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane s3 nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

— akcje,

— warranty subskrypcyjne,

— prawa do akgji,

— prawa poboru,

— kwity depozytowe,

— listy zastawne,

— dluzne papiery warto$ciowe,

— Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
— Instrumenty Pochodne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

2.3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
W nastgpujacy sposob:

1)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

(@) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

(b) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

(c

<

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2)  jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3)  jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)
i 2) a w szczegolnosci, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

(@) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu 0 publicznie
ogloszona, na innym niz rynek glowny Aktywnym Rynku, ceng tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie beda mogly by¢ zastosowane,
szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszona na Aktywnym Rynku cen¢ nieréZnigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegllnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania warto$ci
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bgda pochodzié¢ z
Aktywnego Rynku,

(b

=

w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ S$rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z tym, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku
mozliwosci oszacowania warto$ci godziwej w sposob opisany powyzej, Fundusz
dokona wyceny w oparciu 0 modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

(c

N4

w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - zgodnie z
metodami okreslonymi w punkcie 3.1. podpunkt 7),

(d) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.,

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢
nastgpujacymi zasadami:
(@) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

(b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

(c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajagcym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest
réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace papierami wartosciowymi — W skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) dhluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

(@) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwiazanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki whbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywanyw ksiegach rachunkowych odrebnie,

o

=

w przypadku, gdy charakter wbhudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane nie sa $ciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru
dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wilasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 6) ponizej i wykazywany jest w ksiggach
rachunkowych odrebnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery warto$ciowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2.
uwzgledniajace w szczegolnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
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zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosei
warto$¢ godziwa papieru wartosciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

(@) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, , w szczegdlnosci:

(b) w przypadku opcji:
o europejskich: model Blacka-Scholesa,

e egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzordw
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badZ innych
technik uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotyczne,

(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model

zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica - w oparciu 0
ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa lub tytul
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie
mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa lub tytul uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostgpna ceng
transakcyjna, o ile nie odbiega ona istotnie od wartosci ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuldow uczestnictwa
bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model
teoretycznej wyceny powinien bazowac na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej
aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub
zagranicznego,

8) instrumenty rynku pieni¢gznego nie bedace papierami warto§ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktorego dane b¢da pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg
jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metod¢ pordwnywalnych spotek gieldowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pieni¢gznych,

3) metody ksiggowe, w szczegdlno$ci metodg skorygowanej warto$ci aktywow netto,

4) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika, w szczegdlnosci
ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, bgda stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajagca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

4. Szczegoélne zasady wyceny

4.1. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto§¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.0$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Akcji

(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego

Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i

przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny

aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych

metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac

racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa

zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyj¢ta przez Subfundusz

polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale

111 punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych

dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslong w
art. 9 Rozdziatu V Czgsci I oraz art. 3 Rozdziatu III Czgsci | statutu Funduszu.

W imieniu
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3.3.5.Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
Subfundusz

3.35.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6
Rozdziatu IIT Czgscei 11 Statutu.

3.35.2. Wskazanie Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja,

ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakeyjnych

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 4,98%
Wspoétezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane s dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subunduszu, obliczong w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspolczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnocig inwestycyjng Subunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegdlnoscei, o ile
wystgpuje, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow
pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do Wspétezynnika
Kosztéw Calkowitych, w tym oplat transakeyjnych

Koszty Subfunduszu nie wlaczone do Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 20/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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3.35.3.

3.3.5.4.

3.3.5.5.

— koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwiazane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

— odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

— S$wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne,

— oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne oplaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

— warto$¢ ustug dodatkowych.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna
W wysokos$ci nie wyzszej niz:

— 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Oplatg
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

— 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢
wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.
Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywcg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong grupg
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponize;j.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastepujacych wypadkach:

— w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

— w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcg jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000 zi. lub zlozenia
pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwotg w okreslonym czasie;
deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie si¢ kolejne nastgpujace
po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie
wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji
deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z oplat lub 0 braku akceptacji deklaracji.

— w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow 1 podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umow o §wiadczenie ustug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
— nawniosek Dystrybutora,
— w ramach uwzglednienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegdtowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegbdlnych dystrybutorow wskazane zostalty w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od
wynikow Subfunduszu.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa

3.3.5.6.

3.35.7.

3.3.6.

3.3.6.1.

3.3.6.2.

3.3.6.3.

3.3.6.4.

3.3.6.5.

rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjna nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty
dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie §wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych $wiadczen
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé
maklerska oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie uméow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub
instrumentami pochodnymi:

— przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

— oferowanie dostgpu do elektronicznych  systemow
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

transakcyjnych  lub

— Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow
na rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz Iub
Towarzystwo s3 prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos$é
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos$¢ aktywow netto Noble Fund Akcji na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 729 333
tys. ztotych.

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno§é nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
-1,90% za ostatnie 5 lat (2008-2012) oraz 6,91% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzien
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za
okres 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.

OkreSlenie wzorca sluzacego do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy si¢ w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID overnight

Informacja o S$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt3.3.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2008-2012) wyniosta -2,10% i
6,16% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszio$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

3.4.  Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spoélek

3.4.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.4.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja
Glownym rodzajem lokat Subfunduszu, bgda lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, ktore stanowic¢
beda nie mniej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,
Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:
— listy zastawne,
— depozyty bankowe,
— Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
— jednostki wuczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

3.4.1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 21/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bgdacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty
rowniez kryteria doboru lokat okre§lone w pkt 1) powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje

3) dlajednostek uczestnictwa i tytuldw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4)  dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b)  wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéow bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

€) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosé.

3.4.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych.

3.4.1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie si¢

charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy
Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz

lokuje Aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym
zmianom.

3.4.15 Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

3.4.2.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowaé powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywigzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania si¢ cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku
papierow wartosciowych. Warto§¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania
catego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami finansowymi begdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentdéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dhuznych, zwiagzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng wyemitowanych instrumentow finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwalg lub

czasowg niezdolno$cia emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazaf wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje gléwnie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okres$lonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczgsciej w sytuacji niskich
obrotow na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno Iub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierdw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowana stratg w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udziaty spotek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki. Gtowne czynniki ryzyka to: jakos¢ produktu i biznesu, skala
dziatania 1 wielko$¢ spotki, jako$¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspolnego inwestowania, oprocz ryzyk wilasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystgpuja nastgpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wplywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, sa one zobowigzane ujawnia¢ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzj¢ o zakupie/sprzedazy tytulow uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do
biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutow uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze prowadzi¢
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu . Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedluzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$é
zastosowania wyceny tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej
aktualnego skfadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze si¢ okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie). W takim
przypadku ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez
przyjete metody wyceny moga spowodowac powstanie roéznicy pomigdzy wycena
papieréw warto$ciowych w portfelu a mozliwa do uzyskania cena jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegolnych kategorii lokat. W
szczegolnoscei ryzyko to dotyczy szacowania warto$ci godziwej tytuldw uczestnictwa
funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.4.4 podpunkt
3.1.7).
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Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomi¢dzy wycena dokonywana wedtug tych modeli a
rzeczywista warto$cig rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bigdnych modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub uzycia blednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nicodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przej$ciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiana cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
warto§ciowych ro$nie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowa¢ klopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stop
procentowych moga wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwiazane jest z wystepowaniem rdznic migdzy cenami instrumentéw
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreSlonych uméw, ryzyko zwiazane ze
szczegélnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko
zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci
oplaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynnos$ci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkéw pieni¢znych
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czgsci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowac
brakiem mozliwos$ci realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z
tytulu zlozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyplacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa 1 obowiagzki towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za

3.4.3.

3.4.4.

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowg o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadio$ci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana W sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzj¢
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czgsci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwigzane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwiazane z jego przeksztatceniem.

¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mégh inwestowac przejsciowo
nawet do 100% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dtuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wpltywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow,
co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkow moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub

zawodnych procesow wewngtrznych, oszustw, bledow ludzkich, czy bledéw
systemowych.

W szczegdlnosei, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé bledne lub
opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opdzniona wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Blgdne dziatanie systemow moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwoséci poniesienia strat w wyniku
zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak oszustwa, blgdne dziatania
systemow po stronie podmiotow zewngtrznych, klgski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemow i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wplyw na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwiazane z inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwoscig silnych wahan warto$ci ich
inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

OkreSlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnos$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz

dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z
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funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
kapitale wyptaconym ujgtych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto§¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanow aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

1.3. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Warto$ci Aktywow innych Subfunduszy. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu prowadzone sg odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniZszymi, wyceniane sa nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

— akcje,

— warranty subskrypcyjne,

— prawa do akcji,

— prawa poboru,

— kwity depozytowe,

— listy zastawne,

— dluzne papiery wartosciowe,

— Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
— Instrumenty Pochodne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicg.

2.3. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
W nastgpujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
(@) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego skfadnika lokat,

(0

-

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng srednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

(c

<

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i
2) a w szczegolnosci, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

() w przypadku diuznych papierow warto§ciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$§¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszona, na innym niz rynek gtéwny Aktywnym Rynku, ceng tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢ zastosowane,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegdlnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania warto$ci
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu wyceny
skladnika, przy czym dane wejSciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku

(o
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w przypadku udzialowych papierow wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku
mozliwosci oszacowania warto$ci godziwej w sposdb opisany powyzej, Fundusz
dokona wyceny w oparciu o modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

(c

<

w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - zgodnie z
metodami okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

(d) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢
nastepujacymi zasadami:
() wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

(b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

(c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest
réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) dluzne papiery warto$ciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace papierami wartosciowymi — W skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglgdnieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

(@) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane sg $ci$le powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwiazanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksi¢gach rachunkowych odrgbnie,

w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane nie sa $ciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru
dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 6) ponizej i wykazywany jest w ksiggach
rachunkowych odrebnie,

o

=

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery warto§ciowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 metody wskazane w pkt 3.2.
uwzgledniajace w szczegodlnosci warto§¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci
warto$¢ godziwa papieru wartosciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegolnosci:

(@) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

(b) w przypadku opcji:
o europejskich: model Blacka-Scholesa,

e egzotycznych: model skonczonych roznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rOwniez stosowanie wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badz innych
technik uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegdlnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa lub tytut uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostepna ceng
transakcyjna, o ile nie odbiega ona istotnie od warto$ci ustalonej na bazie modelu
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teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa
bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model
teoretycznej wyceny powinien bazowac na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej
aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub
zagranicznego,,

8) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przezplywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg
jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ migdzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlno$ci metodg pordwnywalnych spolek gietdowych oraz
wskaznikow wartoéci rynkowej spofek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych,

3) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metodg skorygowanej warto$ci aktywow netto,

4) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika, w szczegdlno$ci
ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bgda stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny begdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

4. Szczegodlne zasady wyceny

4.1. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoSciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bonow skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie roézna od ich warto$ci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.0$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych iSrednich Spotek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III punkt 3.4.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale
III punkt 3.4.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona w
art. 9 Rozdziatu V Czegéci I oraz art. 3 Rozdziatu IV Czgci II statutu Funduszu.
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3.4.5.Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz

3.4.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6
Rozdziatu IV Czgsci II Statutu.

3.45.2. Wskazanie Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja,

ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 6,03%
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspolczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoécig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow calkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegdlnosci, o ile
wystgpuje, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkoéw
pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do Wspétezynnika
Kosztéw Calkowitych, w tym oplat transakeyjnych
Koszty Subfunduszu nie wiaczone do Wspotezynnika Kosztow Catkowitych:

— koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

— odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

— $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,

— opflaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne oplaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

— warto$¢ ushug dodatkowych.

3.453. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng

w wysoko$ci nie wyzszej niz:
— 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2,5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

—  2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
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— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersje¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢
wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Oplat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Oplat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okre§lone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong grupe
nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponize;j.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapié w
nastepujacych wypadkach:

— w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

— w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce¢ jednorazowo jednostek uczestnictwa  funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000
zk. lub zlozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
konwersji  lub  zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo
zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaracji.

— w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi uméw o $wiadczenie ustug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
— nawniosek Dystrybutora,
— w ramach uwzglednienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostalty w Tabeli Oplat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.4.5.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego
od wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane begdzie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D..1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng rezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy w ksiggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

ZWw — 0znacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D+.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D¢.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny w kwartale poprzedzajacym
kwartal, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RMWIGA40 - oznacza stopg zwrotu indeksu mWIG40 w okresie pomigdzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartat, za ktory
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyn $redniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale
poprzedzajacym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne oraz ilosci dni
kalendarzowych w okresie pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez ilos¢ dni w roku,

WAN (D) - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowana wysokos$¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dzien Wyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwg¢ na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny od dnia wejscia w zycie postanowien Statutu Funduszu wprowadzajacych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wznowienia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktory naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwszy Dzien Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzglednieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni Dziei Wyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajacego kwartal, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzgl¢dnieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny kwartalu nastgpujacego po kwartale, za
ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysokosci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakoficzenia danego kwartalu kalendarzowego, lub
od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

6) Towarzystwo moze podejmowac decyzj¢ o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest
proporcjonalnie za dany okres od momentu podjgcia decyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) powyzej stosuje si¢ odpowiednio.

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjng nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.4.5.6.Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych Koszty

dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.4.5.7.Wskazanie §wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych $wiadczen na

wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska
oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie uméow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

— przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

— oferowanie dostgpu do elektronicznych  systemow  transakcyjnych  lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

— Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych
kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz
lub Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie
wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.4.6.1. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek na dzien 31 grudnia
2012 r. wynosita 145 578tys. ztotych.

3.4.6.2. Wielkos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
-5,23% za ostatnie 5 lat (2008-2012) oraz 6,06% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzien
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za
okres 10 lat ze wzgledu na brak danych nie byto mozliwe.

3.4.6.3. OkreSlenie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Portfel sktadajacy si¢ w 80% z indeksu mWI1G40 oraz w 20% ze stawki WIBID O/N
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3.4.6.4.

3.4.6.5.

3.5.
3.5.1.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w
pkt 3.4.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2008-2012) wyniosta -5,33% i
3,35% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie s$redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.

Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlo$ci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztoscei.

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.5.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

3.5.1.2.

Subfundusz, bedzie lokowal w dluzne papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, oraz akcje i inne papiery udzialowe (prawa do akcji, prawa poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne), z uwzglgdnieniem

zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczef inwestycyjnych okreslonych w

Ustawie, a takze nastgpujacych zasad inwestowania Aktywow Subfunduszu w polskie i

zagraniczne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego:

1) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pienigznego begdzie wynosi¢ od 40% do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, a takze
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢
50% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3)  inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat bgda dokonywane z
uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i nie beda
przekracza¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa

Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace

kategorie lokat:

— listy zastawne,

— depozyty bankowe,

— Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

— jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dluznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bgdacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty
rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4)  dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéow bazowych z polityka
inwestycyjng obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiana warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosé.

3.5.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skladu

warto$ciowych.

indeksu akcji lub dluznych papierow

3.5.1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie si¢

charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyraZne wskazanie tej cechy
Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz

lokuje Aktywa, warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym
zmianom.

3.5.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa

3.5.2.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowa¢ powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna

Uczestnicy akceptuja ryzyko wynikajace z przyjetej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zaktadajacej lokowanie aktywow w dowolne kategorie lokat dopuszczalne
Statutem, z zastrzezeniem maksymalnego zaangazowania w papiery wartosciowe o
charakterze udziatowym (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje) na poziomie nie wyzszym niz 50%
Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwos$cia spadku warto$ci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ cen instrumentow finansowych bgdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skifadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku
papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania
catego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami finansowymi bedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalno$ci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogacg mie¢ negatywny wptyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwalg lub
czasowa niezdolnoscig emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotow na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierdéw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 27/68
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przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang stratg w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow warto§ciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko specyficzne spétki

Akcje lub udzialy spotek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki. Gtowne czynniki ryzyka to: jako§¢ produktu i biznesu, skala
dziatania 1 wielko$¢ spolki, jako§¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wilasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystgpuja nastgpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspdlnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s one zobowigzane ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzj¢ o
zakupie/sprzedazy tytulow uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do biezacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytulow uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnoséci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze prowadzié
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastgpnic moze zosta¢ przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$é
zastosowania wyceny tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglg¢dniajacej
aktualnego skfadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko niedopuszczenia walor6w do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow warto§ciowych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze si¢ okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim
przypadku ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak roéwniez
przyjete metody wyceny moga spowodowaé powstanie roéznicy pomiedzy wycena
papierow wartosciowych w portfelu a mozliwa do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegélnych kategorii lokat. W
szczegllnoéei ryzyko to dotyczy szacowania warto$ci godziwej tytuldéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.5.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomigdzy wycena dokonywana wedtug tych modeli a
rzeczywistg warto$cia rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blgdnych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowaé¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przejsciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiana cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow warto$ciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papieréw
warto$ciowych ro$nie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé klopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwiazane ze

szczeg6lnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznos$ci
przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarOwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
oplaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynno$ci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkéw pieni¢znych
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Brak mozliwosci zbycia istotnej czgsci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé
brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowiazan wobec Uczestnikow z
tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptlate
uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigzne wyplacane Uczestnikom bgda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom begda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ pofaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwiaza¢ umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢c w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czg$ci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzjg¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwigzane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwiazane z jego przeksztatceniem.
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¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz begdzie mogt inwestowac przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalno$ci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dhuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegélno$ci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolefi moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac¢ na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesow wewngtrznych, oszustw, bledéow ludzkich, czy bledow
systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowac bigdne lub
opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opozniona wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Bledne dziatanie systeméw moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku
zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dziatania
systemOw po stronie podmiotdw zewngtrznych, klgski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemOw i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

. OKkreslenie profilu inwestora, ktory okre§la zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczg¢dzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekuja stabilnego wzrostu wartosci zainwestowanych $rodkow w
$rednim terminie i jednoczes$nie akceptuja umarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
maksymalnie 50 %-owym zaangazowaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym (gtéwnie w akcje spotek)

. Okres$lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz

oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnoSci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto§ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
kapitale wyptaconym ujgtych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowiazania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1.3. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu prowadzone sa odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o ostatnie dostegpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

— akcje,
— warranty subskrypcyjne,

— prawa do akgji,

— prawa poboru,

— kwity depozytowe,

— listy zastawne,

— dtuzne papiery warto$ciowe,

— Instrumenty Rynku Pienigznego,
— Instrumenty Pochodne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2.3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
W nastepujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
(@) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu 0 Kkurs

zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

o

=

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

(c

N4

w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre$lonych w pkt. 1) i
2) a w szczegolnosei, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakeji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

(@) w przypadku dluznych papieréw wartociowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (W
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto§¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszona, na innym niz rynek gléwny Aktywnym Rynku, ceng tego skfadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢ zastosowane,
szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie
ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nieroznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegllnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania warto$ci
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wilasciwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bgda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

®

=

w przypadku udziatlowych papierow warto§ciowych szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednia
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku
mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob opisany powyzej, Fundusz
dokona wyceny w oparciu 0 modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

—~
o
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w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - zgodnie z
metodami okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

(d) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz begdzie kierowat si¢
nastgpujacymi zasadami:
(@) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

(b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

(c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartoSciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos$¢ jest
rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Warto$¢ skltadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) dluzne papiery warto$ciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku
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Pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzgl¢dnieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) diuzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

(a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z
nim zwiazane sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Whudowany
instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

(©
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w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane nie sa $ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru
dluznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 6) ponizej i wykazywany jest w ksiggach
rachunkowych odrgbnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery warto$ciowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 metody wskazane w pkt 3.2.
uwzgledniajace w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci
warto$¢ godziwa papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostal wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegolnosci:

(@) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

(b) w przypadku opcji:
o europejskich: model Blacka-Scholesa,

e egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzordw
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badZ innych
technik uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

(c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model

zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o
ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa lub tytul uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostgpna ceng
transakcyjna, o ile nie odbiega ona istotnie od warto$ci ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa
bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model
teoretycznej wyceny powinien bazowac¢ na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej
aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub
zagranicznego,
8) instrumenty rynku pienigznego nie begdace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktorego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
9) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.
3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong
poprzez:
1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢
jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;
2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;
3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;
4) oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ mi¢dzy innymi:
1) metody rynkowe, w szczegdlno$ci metod¢ porownywalnych spotek gieldowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow

pieni¢znych,
3) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto,

4) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika, w szczegdlnosci
ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa Kkolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

4. Szczegblne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢g w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bonéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich warto$ci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto§¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.08wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il punkt. 3.5.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnoéci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale
III punkt 3.5.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okre§long w
art.9 Rozdziatu V Czgsci I oraz art. 3 Rozdziatu V Czgsci II statutu Funduszu
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3.5.5.Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
Subfundusz

3.5.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 30/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okre§lone sa w tresci art. 6
Rozdziatu V Czgéci II Statutu.

3.5.5.2. Wskazanie Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja,

ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Funduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych.

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 3,57%
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = KYWANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczona w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotezynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezpo$rednio z
dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegdlnoscei, o ile
wystepuje, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkoéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do Wspélezynnika
Kosztéw Calkowitych, w tym oplat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wilaczone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

— koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

— odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

— $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

— oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

— warto$¢ ustug dodatkowych.

Na wysoko§¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych w roku 2009 istotny wplyw miaty
roznice kursowe wynikajace z polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz w
okresie kiedy prowadzit on dziatalno§¢ jako subfundusz dobr luksusowych (Noble Fund
Luxury). Ponadto przed zamiang charakteru inwestycyjnego Subfundsuzu Towarzystwo
pobierato wyzsze niz obecnie wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.

3553 Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna
w wysokos$ci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2,5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjna

w wysokos$ci nie wyzszej niz:

- 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla  Jednostek Uczestnictwa kategorii C

— 3 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zgromadzonych w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania, o ktérym mowa w art.22 ust. 1
Czgsci I Statutu Funduszu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie
Dodatkowej.

Optata manipulacyjna za konwersje lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Oplat s zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie
moze by¢ wigksza niz 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg
nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponize;j.

Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastepujacych wypadkach:

— w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

— w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce jednorazowo  jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajaca 100 000
zL. lub zloZenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w
okre§lonym czasie; deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo
zwolnieniu z oplat lub o braku akceptacji deklaracji.

— w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotow
wspoltpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi uméw o $wiadczenie ushug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
— nawniosek Dystrybutora,
— w ramach uwzglednienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegblnych dystrybutordw wskazane zostaty w Tabeli Optat zamieszconej na stronie
internetowej Towarzystwa.

3.5.5.4. ‘Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do §redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwo nie pobiera oplaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bylaby uzalezniona od
wynikéow Subfunduszu.

3.5.5.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzgdzanie Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich
aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 3,5% WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjna nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.5.5.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty

dzialalno$ci Subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.5.6.7. Wskazanie §wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych Swiadczen

na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé¢
maklerska oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie uméow
posrednictwa w obrocie papierami warto$§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

— przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

— oferowanie dostgpu do elektronicznych  systemdéw  transakcyjnych  lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.5.6.1. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus na dzien 31 grudnia 2012 r.
wynosita 14 605 tys. ztotych..

3.5.6.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno§é nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
3,79% za ostatnie 5 lat (2008-2012) oraz 6,99% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzief
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za
okres 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.
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3.5.6.3.

3.5.6.4.

3.5.6.5.

3.6.
3.6.1.

Okreslenie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz

Indeks skiadajacy si¢ w 75% ze sredniej rentownosci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w
25% z indeksu WIG.

Do dnia 30 lipca 2009 r. wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu stanowit Indeks skladajacy si¢ w 90% z indeksu DB1LUX
obliczony w walucie PLN oraz 10% WIBID O/N

Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt 3.5.6.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2008-2012) wyniosta 0,06% i
5,27% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie s$redniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.

Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko§ci pobranych przez Fundusz oplat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztoscei.

Noble Fund Timingowy

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej

3.6.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

3.6.1.2.

Subfundusz bedzie lokowaé Aktywa zarowno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak i w inne dluzne
papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dluznych papierow wartosciowych. Zaréwno udziat
akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udzial innych dluznych papierow wartosciowych oraz
Instrumentow Rynku Pienigznego moze stanowi¢ od 0 do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitdow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:

— listy zastawne,

depozyty bankowe,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akeji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto$ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dluznych papierow warto$ciowych, Instrumentdow Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e)  wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty
rowniez kryteria doboru lokat okre$lone w pkt 1) powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

4)  dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b)  wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdow bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiana warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosé.

3.6.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skladu

warto§ciowych.

indeksu akcji lub dluznych papierow

3.6.1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie si¢

3.6.1.5

charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyraZne wskazanie tej cechy

Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz
lokuje Aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowa¢ powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna

Uczestnicy akceptuja wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci
Srodkéw Subfunduszu w akcje.

- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwos$cia spadku warto$ci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ cen instrumentow finansowych bgdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku
papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania
calego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami finansowymi bedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacje portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skfada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwalg lub
czasowa niezdolnoscig emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotow na gieldzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierdéw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskownosci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z Koncentracja aktywéw lub rynkow
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strat¢ w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spotek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki. Gtowne czynniki ryzyka to: jako§¢ produktu i biznesu, skala
dziatania 1 wielko$¢ spolki, jako§¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspolnego inwestowania, oprocz ryzyk wilasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastgpujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wpltywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, sa one zobowigzane ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o
zakupie/sprzedazy tytulow uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do biezacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytuléw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytuldw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnoéci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow, co moze prowadzié¢
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastgpnie moze zosta¢ przedluzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢
zastosowania wyceny tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglg¢dniajacej
aktualnego skladu jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko niedopuszczenia waloré6w do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze si¢ okazaé, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajdg si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim
przypadku ich ptynno§¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak réwniez
przyjete metody wyceny moga spowodowac powstanie roznicy pomigdzy wyceng
papierow warto$ciowych w portfelu a mozliwa do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegélnych kategorii lokat. W
szczegllnosei ryzyko to dotyczy szacowania wartosci godziwej tytuldéw uczestnictwa

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.6.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowos$ci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomigdzy wycena dokonywana wedlug tych modeli a
rzeczywista wartoscia rynkowa instrumentow podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich warto$ci rynkowej. Skutkowaloby to (przejSciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiana cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papieréw
warto$ciowych ro$nie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé klopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwiazane jest z wystgpowaniem roéznic migdzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywow zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

- Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategie aktywnej alokacji Aktywow Subfunduszu w cze$¢ akcyjna
oraz cz¢$¢ dluzng, ktorych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu moze wynosi¢
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wptywu na decyzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywow Subfunduszu w poszczegdlne rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywow pomigdzy czg$¢ akcyjna i diuzna takze w
zakresie horyzontu czasowego inwestycji oraz czestotliwosci dokonywania transakcji.
Decyzje w zakresie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim zaleza wyltacznie od oceny
zarzadzajacego Subfunduszem.

2) Opis ryzyka zwigzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwiazanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane 2z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwiazane ze
szczegblnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci
optlaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynno$ci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkéw pieni¢znych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwoéci zbycia istotnej czgsci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé
brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z
tytutu ztozonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptlate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiagzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom begda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgéci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ pofaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone mogg zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢c w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w  sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiagzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych
Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czg$ci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzech miesigcy od dnia
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ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwiazane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwigzane z jego przeksztalceniem.

¢) Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dhuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlno$ci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesow wewngtrznych, oszustw, bledéw ludzkich, czy bledow
systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé bigdne lub
opo6znione zrealizowanie badZ rozliczenie transakcji portfelowych, zlecefi Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opozniona wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Bledne dziatanie systemow moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku
zajécia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dziatania
systemoOw po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemOw i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okre§lonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

. OKkreslenie profilu inwestora, ktory okres§la zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuja zyskow typowych dla rynku akcji, jednak cechuja si¢
umiarkowang tolerancja na ryzyko i wykazuja niechg¢ do ponoszenia strat w ujeciu
bezwzglednym.

. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfunduszu oraz

oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnoSci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie WartoSci Aktywéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
kapitale wyptaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanow aktywoéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1.3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu prowadzone sa odrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig
w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery warto$ciowe,

- Instrumenty Rynku Pieni¢Znego,
- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2.3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
W nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcj¢, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i
2) a w szczegodlnosei, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto Zadnej transakeji lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow warto$ciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bgdzie mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat, szacowanie warto$ci
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogloszona, na innym niz rynek
glowny Aktywnym Rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody nie bgda mogly by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nierdznigcego si¢
istotnie  skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skfadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papieréw warto$ciowych szacowanie warto$ci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania warto$ci
godziwej w sposob opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - zgodnie z metodami
okre$lonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$ciag godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bgdzie kierowal sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesiagca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest
réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
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3.1 Wartoé¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierdw
warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) dluzne papiery wartoSciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku
Pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglgdnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartoéci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwiazane sg $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bgdzie wykazywany w
ksiggach rachunkowych odrgbnie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie sa $ciSle powiazane z charakterem wycenianego papieru dluznego i
ryzykami z nim zwigzanymi,,wbudowany instrumentéw pochodnych wyceniany jest w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt.
6) ponizej i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papiery warto§ciowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z punktu 3.2,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 metody wskazane w pkt 3.2.
uwzglegdniajace w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom, u przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta
nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzglgdniajacego w szczegdlnosci
warto$¢ godziwa papieru warto$ciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegdlnosci:

a) w przypadku kontraktow terminowych: w szczegolnosci model zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych,

b) w przypadku opcji
— europejskich: model Blacka-Scholesa,

— egzotycznych: model skofczonych roznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie Wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badz innych technik
uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

¢) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o
ostatnio ogloszona wartos¢ aktywOw netto na jednostk¢ uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytul uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostgpna ceng
transakcyjna, 0 ile nie odbiega ona istotnie od warto$ci ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa
bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model
teoretycznej wyceny powinien bazowaé na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej
aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub
zagranicznego,

8) instrumenty rynku pienigznego nie begdace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przezptywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktorego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢
jednostke przepltywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2

-

zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3

=

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;
4

=

oszacowanie warto$ci skfadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sig istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ mi¢dzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg6lnosci metodg porownywalnych spotek gietldowych oraz

wskaznikow wartosci rynkowej spotek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2

-

metody dochodowe, w szczegélnosci metod¢ zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

3
4

<

metody ksiggowe, w szczegdInosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto,

=

ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika, w szczegdlnosci
ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

4. Szczegblne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roéznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bonéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartos¢ ta nie jest istotnie rozna od ich warto$ci godziwe;j ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.0$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund
Timingowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III punkt 3.6.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale
TII punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozporzadzeniem,;

. kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona
W art. 9 Rozdzialu V Czgsci I oraz art. 3 Rozdziatu VI Czgsci II statutu Funduszu.
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3.6.5.Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.6.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okre§lone sa w tresci art. 6
Rozdziatu VI Czgsci II Statutu.

3.6.5.2. Wskazanie Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Funduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych
Wspolezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 7,97%

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:
WKC = K/WANTt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczona w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotezynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegdlnosci, o ile
wystepuje, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkoéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do Wspélczynnika
Kosztéw Calkowitych, w tym oplat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wilaczone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

— koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

— odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

— $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

— oplaty zwiagzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne oplaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

— warto$¢ ustug dodatkowych.

3.6.5.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optatg¢ Manipulacyjna
w wysokos$ci nie wyzszej niz:

— 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg

Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersje lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za
zamiang lub konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢
wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Opfat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.
Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Oplat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢c w
nastepujacych wypadkach:

— w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

— w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcg jednorazowo jednostek  uczestnictwa  funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajaca 100 000
zk. lub zlozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach

konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo
zwolnieniu z oplat lub o braku akceptacji deklaracji.

— w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotow
wspoltpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi uméw o $wiadczenie ushug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
— nawniosek Dystrybutora,
— w ramach uwzgle¢dnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegblnych dystrybutordow wskazane zostaly w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.6.5.4. ‘Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D:.;);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng rezerwg¢ na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczno$¢ rozwiazania rezerwy w ksiggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D:.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(Dy.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbg dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie
Zmienne.

WAN (Dt.1) - oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowana wysokos$¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni Dzien Wyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwg¢ na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku kalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym nastapita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczb¢ dni pomig¢dzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktorym nastgpita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyplaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Dzien Wyceny roku kalendarzowego
nastgpujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia
danego roku kalendarzowego, lub postawienia w stan likwidacji;

5) Towarzystwo moze podejmowaé decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci, z zastrzezeniem, ze w zadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz 10%. W
przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w
ksiggach Subfunduszu wedlug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego nastgpujacego po roku, w
ktorym nastapito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokosci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bedzie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za nastgpny rok
kalendarzowy.
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3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjna nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.6.5.6.Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty

dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.6.5.7.Wskazanie §wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych §wiadczen na

wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastgpujace §wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub
instrumentami pochodnymi:

— przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

— oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze §wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz Iub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg §wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.6.6.1.

3.6.6.2.

3.6.6.3.

3.6.6.4.

3.6.6.5.

3.7.
3.7.1.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Timingowy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita
92 629 tys. ztotych.

Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
3,11% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzief sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie sredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzglgdu na brak
danych nie byto mozliwe.

Okreslenie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz
Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w
pkt 3.6.6.2.

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci.

Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Noble Fund Global Return
Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

3.7.1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bgdzie lokowaé Aktywa zarowno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak i w inne dluzne
papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papierow wartosciowych. Zaréwno udziat
akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udzial innych dluznych papieréw warto$ciowych oraz
Instrumentow Rynku Pienigznego moze stanowi¢ od 0 do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:

3.7.1.2.

— listy zastawne,
— depozyty bankowe,
— Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

— jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest analiza fundamentalna
i portfelowa.

Kryteriami doboru poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dzialalnosci emitenta,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto§ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dluznych papieréw warto§ciowych, Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trenddw makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci,

C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie b¢da miaty rowniez
kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany
obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuldw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c¢) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b)  wiarygodno$¢ banku;
5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakeji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego,

e) dostepnosé.

3.7.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych

papierow warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu

warto$ciowych.

indeksu akcji lub dluznych papierow

3.7.1.4. Jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bedzie sie

3.7.15

charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzglgdu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz
lokuje Aktywa, warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
jaki beda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowa¢ powstanie ryzyka kontrahenta polegajacego na tym, ze w przypadku,
gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna

Uczestnicy akceptuja wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci
$rodkow Subfunduszu w akcje.
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- Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwoscig spadku wartoséci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania si¢ cen instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku
papierow warto§ciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia zalezy od zachowania
catego rynku, na ktorym odbywa si¢ handel instrumentami finansowymi begdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentéow, charakterystyczne dla instrumentow
dluznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub
czasowg niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nast¢puje po
dacie dokonania transakcji.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w
terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

- Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiagzane z brakiem mozliwosci realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich
obrotow na gietdzie lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

- Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegédlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno§¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmiennos¢ Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strat¢ w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow warto$ciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

- Ryzyko zwiazane ze sposobem alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategi¢ aktywnej alokacji Aktywow Subfunduszu w czgs¢ akcyjna
oraz cz¢$¢ dluzna, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu moze wynosi¢
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wptywu na decyzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywow Subfunduszu w poszczegdlne rodzaje lokat, w
zakresie proporcji alokacji tych aktywow pomigdzy czes$¢ akcyjna i dluznga takze w
zakresie horyzontu czasowego inwestycji oraz czgstotliwosci dokonywania transakcji.
Decyzje w zakresie, o k torym mowa w zdaniu poprzednim zaleza wylacznie od oceny
zarzadzajacego Subfunduszem.

- Ryzyko zwiazane z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przypadku funduszy
inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania bedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lub
funduszem lub instytucja skladajaca sie¢ z subfunduszy, przy czym Kkazdy z
subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania, a takze w jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujacych rozna polityke inwestycyjng — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania bedacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lub funduszem lub instytucja skiadajaca
si¢ z subfunduszy.

- Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spotek, ktore sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegaja ryzyku
specyficznemu danej spotki Glowne czynniki ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala
dzialania 1 wielko$§¢ spotki, jako$¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania, zdarzenia losowe.

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspolnego inwestowania, oprocz ryzyk wilasciwych dla instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

* ryzyko braku wptywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspdlnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, sa one zobowigzane wujawnia¢ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytulow uczestnictwa, ma dostgp wyltacznie do
biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutow uczestnictwa, co wpltywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czg$ci Aktywow, co moze prowadzi¢
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu . Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze
nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a nastgpniec moze zosta¢ przedluzone na okres
maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$é
zastosowania wyceny tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglgdniajacej
aktualnego skfadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

- Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Moze si¢ okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
warto§ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). W takim
przypadku ich ptynno§¢ w znaczacym stopniu moze ulec ograniczeniu, jak rowniez
przyjete metody wyceny moga spowodowaé powstanie roznicy pomigdzy wycena
papieréw warto$ciowych w portfelu a mozliwa do uzyskania ceng jego sprzedazy.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat. W
szczegolnoscei ryzyko to dotyczy szacowania warto$ci godziwej tytuldow uczestnictwa
funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.7.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowo$ci Funduszu
moze prowadzi¢ do rozbiezno$ci pomigdzy wycena dokonywana wedlug tych modeli a
rzeczywista wartoscia rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blgdnych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blednych lub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przejSciowym)
zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwiazane ze zmiana cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papierow warto$ciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
warto$ciowych roénie. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez
kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spolki, co moze powodowaé klopoty z
wywiazywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wplywac¢ na wahania oraz spadki wartoéci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwiazane jest z wystgpowaniem roznic migdzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywOw zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwiazanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja:

- Ryzyko zwiazane z zawarciem okre§lonych umoéw, ryzyko zwiazane ze
szczegélnymi warunkami zawartych przez subfundusz transakeji, a takze ryzyko
zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegodlnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- Ryzyko plynnosci zwiazane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkéw pieni¢znych
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

Brak mozliwosci zbycia istotnej czgsci sktadnikow lokat Subfunduszu, moze skutkowaé
brakiem mozliwoéci realizacji przez Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikow z

tytulu ztozonych zlecefi odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w
Prospekcie.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:
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- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwiazanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢gzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w
stan likwidacji.

- Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ pofaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzjg
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

- Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowg¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastagpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadlo$ci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w  sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w cze$ci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzech miesigcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

- Ryzyko zwigzane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze, iz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje
ryzyko zwigzane z jego przeksztalceniem.

c) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw
dhuznych.

e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cel, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolefi moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesdow wewngtrznych, oszustw, bledow ludzkich, czy bledéw
systemowych.

W szczegblnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé blgdne lub
opoznione zrealizowanie badZ rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i
Uczestnikow oraz nieprawidlowa lub opdzniong wyceng wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Blgdne dziatanie systemow moze przejawiaé si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku
zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa, bledne dziatania
systemow po stronie podmiotow zewnetrznych, klgski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemow i procedur wewnetrznych. Wystapienie zdarzefi okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

. Okreslenie profilu inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuja zyskow typowych dla rynku akcji, jednak cechuja si¢
umiarkowang tolerancja na ryzyko i wykazuja niechg¢ do ponoszenia strat w ujeciu
bezwzglednym.

. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfunduszu oraz

o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna.

1. Ustalanie WartoSci Aktywéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
warto$ci  zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartoci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa rowna si¢ Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyplaconym ujetych w Subrejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow 1 zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a
zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktow 4.1, 4.2
i4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1.3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i
Wartosci Aktywow innych Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu prowadzone sg odrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

— akcje,

— warranty subskrypcyjne,

— prawa do akgji,

— prawa poboru,

— kwity depozytowe,

— listy zastawne,

— dluzne papiery warto$ciowe,

— Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
— Instrumenty Pochodne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2.3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢

W nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
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lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1) i
2) a w szczegolnosei, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto Zadnej transakcj lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papierdéw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie warto§¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bgdzie mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogloszong, na innym niz rynek
glowny Aktywnym Rynku, ceng tego skiadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody nie bgda mogly by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego si¢
istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia
oszacowania warto§ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejSciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku udzialowych papierow warto$ciowych szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostgpne na Aktywnym Rynku ceny w zgloszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania warto$ci
godziwej w sposOb opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - zgodnie z metodami
okreslonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7),

d) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2..

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest
rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na jego warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Warto$¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
warto§ciowych, w nastgpujacy sposob:

1) diuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, ,z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwiazane sa $ci$le powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwigzanymi warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 6) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie b¢dzie wykazywany w
ksiggach rachunkowych odrebnie,,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dluznego i
ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu
o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje , prawa do akcji i inne udzialowe papiery wartosciowe - wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z punktu 3.2.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu 0 metody wskazane w pkt 3.2.
uwzgledniajace w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw

przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sag notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci
warto$¢ godziwa papieru warto$ciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczegolnosci:

a) w przypadku kontraktow terminowych: w szczegdlnosci model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:
— europejskich: model Blacka-Scholesa,

— egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest roOwniez stosowanie Wwzoréw
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa, badZ innych technik
uwzglegdniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.
7) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu o
ostatnio ogloszong warto§¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa lub tytul
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie
mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
tytul uczestnictwa. Szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest wedlug jednej z
metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczegolnosci w przypadku braku aktualnej wyceny
warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa lub tytul uczestnictwa ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartosci jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa moze nastapi¢ w oparciu o ostatnio dostgpng ceng
transakcyjna, 0 ile nie odbiega ona istotnie od warto$ci ustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowa¢ na aktualnej praktyce
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,

8) instrumenty rynku pienigznego nie begdace papierami wartosciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy
zdyskontowanych przezplywow pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

9) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢
jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat;

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie
skfadnika, w szczegoInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje si¢ miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spotek gietldowych oraz
wskaznikoéw wartosci rynkowej spolek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegOlnosci metode zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych,

3) metody ksiggowe, w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto,

4) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika, w szczegdlnosci
ceng nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

4. Szczegllne zasady wyceny

4.1. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

4.3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢
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Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j o ile, dla bonow skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5.0$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Global
Return (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywdéw Subfunduszu opisane w Rozdziale
III punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;

e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okre§long w
art. 9 Rodziatu V Czgsci I oraz art. 3 Rozdziatu VII Czgsci II statutu Funduszu.
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3.7.5.Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych Subfundusz

3.75.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci art. 6
Rozdziatu VII Czgéci II Statutu.

3.75.2. Wskazanie Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja,

ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Funduszu w §redniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakeyjnych

Wspolezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2012 wynosi: 6,51%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedlug wzoru:

WKC = Kt/WANLt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem kosztow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o
warto$¢ aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok. Do kosztow catkowitych Subunduszu zalicza si¢ w szczegolnoscei, o ile
wystepuje, ujemne saldo roéznic kursowych powstatle w zwiazku z wycena $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

3.7.5.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optatg¢ Manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz:

— 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg

Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

— 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

— 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie
z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie
moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, badz okre§long grupe
nabywcow, z obowiagzku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponizej.

Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢é w
nastepujacych wypadkach:

— w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

— w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajaca 100 000
zL. lub zloZenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia jednostek za taka kwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez faczne nabycie
jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramach
konwersji lub  zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za po$rednictwem
Dystrybutora niezwlocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo
zwolnieniu z oplat lub o braku akceptacji deklaracji.

— w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

— w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikoéw Dystrybutorow i podmiotéw
wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z
nimi uméw o $wiadczenie ustug,

— dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
— nawhniosek Dystrybutora,
— w ramach uwzgle¢dnienia Reklamacji Uczestnika.

Szczegdtowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegdlnych dystrybutordow wskazane zostaly w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.7.5.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest wuzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D,..);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dzienng rezerwg na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczno$¢ rozwiazania rezerwy w ksiggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D:.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU - oznacza Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,
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Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbe dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie
Zmienne.

WAN (Dt1) - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany rok kalendarzowy na poprzedni Dzien Wyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim
Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku kalendarzowego, w ktérym
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym nastapita wycena Aktywow
Subfunduszu, natomiast n liczb¢ dni pomig¢dzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym
Dniem Wyceny, w ktorym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci zagregowanej
rezerwy utworzonej wedlug stanu na pierwszy Dzien Wyceny roku kalendarzowego
nastgpujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia
roku kalendarzowego , lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji;

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci, z zastrzezeniem, ze w zadnym
Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz 10%. W
przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie
Zmienne w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w
ksiggach Subfunduszu wedlug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wejscia w
zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego nastgpujacego po roku, w
ktorym nastapito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o zmianie wysokosci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka begdzie
zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za naste¢pny rok
kalendarzowy.

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 4% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo majac na uwadze prowadzona przez Fundusz polityke inwestycyjng nie
pobiera wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy.

3.7.5.6.Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty

dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.7.5.7.Wskazanie $§wiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych $wiadczen na

3.7.6.

3.7.6.1.

3.7.6.2.

wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$§¢ maklerska
oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub
instrumentami pochodnymi:

— przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

— oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze §wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg §wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Warto$¢ aktywow netto na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 138 138 tys. ztotych

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
2,12% za ostatnie 3 lata (2010-2012). Na dzief sporzadzenia ostatniej aktualizacji

3.7.6.3.

3.7.6.4.

3.7.6.5.

Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzglgdu na
brak danych nie byto mozliwe.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre$lonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o S$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt3.7.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszto$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz Wwysokosci pobranych przez Fundusz oplat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (+48 22) 829 00 00

fax: (+48 22) 829 00 33

Zakres obowiazkow Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowiazkow Depozytariusza
wobec Funduszu nalezy prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy.

Obowiazki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu

obejmuja:

1. Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy
zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych przepisow lub na podstawie
umow zawartych na polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu, w tym
Aktywow Subfunduszy nastgpowato bez nieuzasadnionego opoOznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

4. Zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywow Funduszu i kazdego Subfunduszu oraz
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byly wykorzystywane w
sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie polecen Funduszu, chyba, Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiazkow

Funduszu, o ktéorych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez stala kontrol¢ czynnosci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie

doprowadzania do zgodnosci tych czynnoéci z prawem i Statutem.

Ponadto Depozytariusz zobowiazany jest do:

1. reprezentacji
Towarzystwa,

Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na utworzenie

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Wobec Uczestnikow

Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow, w tym Depozytariusz
obowigzany jest niezwlocznie zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziala z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglgdnia interes Uczestnikow.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz ~ wystepuje ~ w imieniu  Uczestnikow  z powodztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, a w
przypadku, gdy Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spolka zarzadzajaca —
przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia jego
spraw nalezacym do kompetencji spotki zarzadzajacej. Ponadto Depozytariusz zapewnia
stata kontrolg czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.
Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz uméw, o ktorych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace si¢ do kazdego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, jezeli
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zawarcie umowy jest w interesic Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

W szczeg6lnosci Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastgpujace umowy:

1)  umowy rachunkéw bankowych majacych za przedmiot biezace i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zlotowkowych i walutowych lokat
terminowych o okresie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane s3 w celu sprawnego zarzadzania biezaca plynnoscia
Subfunduszu w szczegdlnosci ze wzgledu na pewno$¢ i szybko$¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresie niezbgdnym do zaspokajania
biezacych zobowigzan Subfunduszu.

2)  umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekraczajacych datg Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyj¢ta
polityka inwestycyjna Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkow oferowanych przez inne banki. Przy
ocenie konkurencyjnosci warunkoéw transakcji pod uwage brane beda nastgpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: ocena i koszty transakcji, a nastgpnie, jezeli
cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie gorszym
niz oferty bankoéw konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz wiarygodno$¢ partnera transakcji.

4)  umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz
w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, a takze w zgodzie z
interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, przy uwzglgdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkow oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyjno$ci warunkéw transakcji pod uwagg brane beda
nastgpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: ocena i koszty transakeji, a
nastgpnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na
poziomie gorszym niz oferty bankow konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodno$¢ partnera
transakcji.

5)  umowy dotyczace nastgpujacych obligacji, bonow skarbowych, innych papierow
dhuznych oraz Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktére moga by¢ nabywane w
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe,
inne papiery dluzne oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego rzadéw panstw
czlonkowskich, rzadow panstw europejskich innych niz panstwa czlonkowskie
nalezacych do OECD, a takze Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, Bulgarii, Rumunii, obligacje, bony
skarbowe, inne papiery dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienig¢znego rzadu lub
agencji rzadowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, obligacje, inne
papiery dluzne oraz Instrumenty Rynku Pienigznego innych podmiotow, dla
ktorych agentem emisji lub podmiotem przechowujacym te obligacje, inne papiery
dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego jest Depozytariusz. Umowy zawierane
sa w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich konkurencyjnosci
w stosunku do warunkéow oferowanych przez inne podmioty oferujace dtuzne
papiery wartosciowe. Ponadto zawieranie tych umow z Depozytariuszem odbywa
si¢ na nastgpujacych warunkach:

a) warto$¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze
stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci emisji danego papieru wartosciowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw dotyczacych tej samej emisji,
Taczna warto$¢ papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci
emisji, albo,

b) w przypadku programoéw emisji papierow wartoSciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariusza 1faczna warto$¢  papieréw
warto$ciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze
przekroczy¢  25%  wartosci  wszystkich  papierdow  wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu.

6)  umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a)  umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy
ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda nastgpujace kryteria
oceny:

— koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z
zawarciem umowy,

— wysoko$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
— stawka bazowej stopy procentowej,
— wysokos$¢ marzy bankowej;

b)  korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do
naruszenia limitu zacigganych kredytow.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Day”, przy czym umowy
zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach rynkowych. W przypadku niezlikwidowania do
konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prowadzonym w
zwigzku z dzialalnosciag Subfunduszu, wysoko$¢ odsetek za zwloke zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglgdnieniu interesu Uczestnikow i
nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu
pokrycia debetu.

6.  Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz

umowy, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, w
szczegolnosci Fundusz moze zawrze¢ z Depozytariuszem umowe o posredniczenie

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy bgda zawierane na
zasadach rynkowych.

Rozdzial V.DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1.

2.1

Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziba w
Warszawie, ul. Pulawska 436, 02-801 Warszawa.

tel. (+48 22) 58 81 900,
fax (+48 22) 58 81 950.

Podmioty posredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
tel. (+48 22) 288 — 81 - 30

fax. (+48 22) 288 — 81 - 31

Zakres §wiadczonych ustug:

¢ Przyjmowanie zlecef okre$lonych w Statucie,

e Przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga Subfunduszy oraz
Inwestorow i Uczestnikow.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach prowadzacych
zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa.

2.1.1. Przedstawiciel: Przemyslaw Bazela prowadzacy dzialalno$¢ gospodarcza pod
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nazwa: .,.,FDI Posrednictwo Finansowe”

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FDI Posrednictwo Finansowe

z siedziba w Tarnowie, ul. Nowy Swiat 6/3,

33-100 Tarnow

tel. +48 (14) 655-66-60

Zakres §wiadczonych ustug,

Przedstawiciel bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI
Posrednictwo Finansowe.w siedzibie przy ul. Nowy Swiat 6/3, 33-100 Tarnow.

Getin Noble Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

o Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

o W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowania w imieniu Funduszy Umow o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE) oraz nastgpujacych zlecen
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do IKE, zmiana podziatu $rodkéw
na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do IKE, wskazanie lub odwotanie Osob
Uprawnionych do wyplaty $rodkéw z IKE po $mierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 43/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return

z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

2.3

2.4

2.5

‘Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Getin
Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa.

BRE BANK S.A. — Oddzial Bankowosci Detalicznej (mBank)
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. — mBank

z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecef otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa.

Open Finance S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie $wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecef otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowania w imieniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE) oraz nastgpujacych zlecen
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do IKE, zmiana podziatu $rodkow
na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwa do IKE, wskazanie lub odwotanie Osob
Uprawnionych do wyptaty srodkéow z IKE po $mierci Uczestnika, nadania lub zmiany
instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Open
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres $wiadczonych uslug,

Dystrybutor bedzie $wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecefi nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

2.6

2.7

2.8

2.9

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszatkowskiej 76, 00-517 Warszawa.

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedziba w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

o Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania W imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A.

z siedziba w Poznaniu, P1. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
tel. (+48 61) 856 48 80

fax (+48 61) 856 47 70

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A., w siedzibie przy Placu Wolnosci 15, 60-967 Poznan.

Einance Navigator Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Finance Navigator Sp. z 0.0.

z siedziba w Rzeszowie, PL.Wolnosci 12, 35-073 Rzeszow
tel. (+48 17) 852 52 93

fax (+48 17) 852 52 93

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach,

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Finance Navigator Sp. z 0.0. w siedzibie przy Placu Wolnosci 12, 35-073 Rzeszow.

Noble Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A.

z siedzibg w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 44/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

tel. (+48-12) 426 25 15

fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych uslug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecefi otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Noble
Securities S. A. z siedziba przy ul. Krolewskiej 57, 30-081 Krakow.

2.10 Deutsche Bank PBC S. A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Deutsche Bank PBC S.A.

z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
tel. (+48-22)579 98 00

fax. (+48-22) 579 98 01

Zakres $wiadczonych uslug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecef otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC S. A. z siedziba przy al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2.11 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecefi otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Putawskiej 107, 02-595 Warszawa.

2.12 Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.0.

z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 68, 00-672 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

213

2.14

2.15

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Pigknej 68, 00-672 Warszawa..

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0. SKA
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0 Ska

z siedziba w Katowicach, ul. Jagiellonska 5/1, 40-032 Katowice
tel. (+48 32) 218 03 80

fax. (+48 32) 327 01 09

email: idf@idf.com.pl

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0 z siedziba w ul. Jagiellonskiej 5/1, 40-
032 Katowice.

Fabryka Zyskow Sp. z 0.0. S.K.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Fabryka Zyskow z o.0. S.K.A.

z siedziba w Gaju, ul. Szkolna 2, 32-031 Gaj

tel. (+48) 783 377 590

fax. (+4812) 270 86 53

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukeji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Fabryka Zyskow z 0.0. S.K.A. z z siedziba przy ul. Szkolnej 2, 32-031 Gaj.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO

Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddzial - Dom  Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie

z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
infolinia:801 169 235
tel. (+48 22) 521 80 10

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

o Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 45/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechng Kasa Oszczgdnosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego z siedziba przy ul. Pulawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Swiss Life Select Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Swiss Life Select Sp. z 0.0.

z siedziba w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa
tel. (+48 22) 653 60 50

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie $wiadczyl ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecefi otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Swiss
Life Select Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Jana Pawta IT 27 00-867 Warszawa.

EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.A.

z siedzibg w Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104, 61-246 Poznan
tel. (+48 61) 877 55 50

fax. (+48 61) 877 55 95

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

o Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela EFIX
Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Pitsudskiego 104, 61-246 Poznan.

2.18 ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spétka z o.o.

z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

tel. (+48 22) 58 81 900

faks (+48 22) 58 81 950

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

e przyjmowanie zlecef okreslonych w statutach Funduszy,

e informowanie klientow Subfunduszy o zasadach sktadania zlecen,

e przyjmowanie innych o$wiadczen woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzibie przy ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

2.19 W Investment Financial Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
W Investments Financial Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa

tel.: +48 22 116 66 66

fax: +48 22 116 66 61

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczyl ustugi w zakresie:

o Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptlat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji platniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez Inwestorow lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.Prostej 32, 00-838 Warszawa.

2.20 RDM Wealth Management S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

RDM Wealth Management S.A.

z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa
tel. (+48 22) 585 08 58

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

e Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwolania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentéw zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie moina uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela W
Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.Nowogrodzkiej 47a, 00-695
Warszawa.

2.21 FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigcia Jozefa 186, 30-243 Krakow
tel. (+48 12) 429 55 93 lub (+48 12) 429 90 09

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor bedzie §wiadczy! ustugi w zakresie:

o Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu zlecen otwarcia rejestru, zlecen nabycia, zlecen
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwotania

pelnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokumentow zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez Inwestorow lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela
FORUM TFI S.A. w siedzibie przy ul. Ksigcia Jozefa 186, 30-243 Krakow.

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub jego czescia
Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu $wiadczacego ushlugi polegajace na doradztwie
w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych
Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych funduszu za rok
obrotowy 2012, byta Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w Warszawie, ul. Jana
Pawta II 19. 00-854 Warszawa.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 46/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Funduszu
ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedziba
w Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 81 900, fax. (+48 22) 58 81 950.
Rozdzial VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezb¢dne do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwroci¢ uwagg, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za po$rednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialnoscei.

2. ‘Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym polaczone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostgpne bgda w sieci internet na stronie
www.noblefunds.pl

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo dorgczy mu KIID, Prospekt wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i potroczne potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty na papierze
sa przesylane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru

KIID dostgpne beda takze u Dystrybutorow i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul.
Domaniewskiej 39.

3. Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-30 fax. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronie internetowej  Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow.

4. Zasady skladania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja moze zosta¢ ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osobiscie, przez pelnomocnika lub postanca,
za posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rowniez listownie;

b) za po$rednictwem formularza dyspozycji Reklamacji dostgpnego za pomoca
ustugi Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego oferowanego przez ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.;

c) w siedzibie Towarzystwa osobiscie, przez pelnomocnika lub postafica, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rowniez listownie;

d) u Dystrybutorow osobiscie lub przez pelnomocnika, za posrednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyczace trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mozliwych sposobow ich skladania, terminow udzielania odpowiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutorow sa okre§lane 1 udostgpniane przez
Dystrybutordw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.

3) Reklamacje, powinny by¢ zglaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistniatej okoliczno$ci budzacej zastrzezenia.

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacje ztozone przez Uczestnika powinno nastapi¢ w
mozliwie krotkim terminie nie dtuzszym jednak niz 30 dni od daty wptywu Reklamacji
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. W przypadkach szczegélnie
zawitych Reklamacji termin powyzszy moze ulec wydluzeniu, jednakze na okres nie
dhuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygnigcia Reklamacji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwolania si¢ od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie maja
odpowiednie postanowienia ,,Procedury rozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.” ktéra jest dostepna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
5. Obowiazek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika

Uczestnik zobowiazany jest do niezwlocznego zglaszania Towarzystwu wszelkich zmian
w zakresie dotyczacych go danych zapisanych w Rejestrze Uczestnikow. Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki niewykonania obowiazku, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim, w szczegélnosci za wynikte z tego tytutu opodznienia w realizacji
zlecen i dyspozycji Uczestnika.
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ROZDZIAL VII.

ZALACZNIKI

DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:
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Agencie Transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty, ktore w imieniu
Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja inne czynno$ci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze obstuga Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow, Rejestrow oraz
Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki
pienigzne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skladaja si¢ Aktywa wszystkich
Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace
$rodki pienigzne z tytulu wplat Uczestnikow do danego Subfunduszu inne $rodki
pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie si¢ rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
- instrumenty, bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to BRE Bank Spotke Akcyjna z siedziba w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si¢ przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystgpowania w imieniu Funduszu w
zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie si¢ stopg, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu, przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowe;j
— do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewngtrzng stopg zwrotu skfadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Funduszu — rozumie si¢ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie si¢ przez to wyodrgbniony
zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, shuizacy do
ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub warto$ci papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokosci stop procentowych,

Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pienigzne:

- o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia
lub od dnia ich nabycia lub

- ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

- ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowe;j,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w
sposob ciagly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu instrumentu rynku pienig¢znego,

Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobg zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w
tym osobg na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, a ktora nie nabyla Jednostek
Uczestnictwa; W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje
si¢ Uczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to prawo Uczestnika do udzialu w wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu;

KIID (Key Investor Information Document) — rozumie si¢ przez to aktualne kluczowe
informacje dla Inwestorow, zawierajace informacje o podstawowych cechach danego
Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego,
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to
Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami,

Numerze Uczestnika — rozumie si¢ przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikow shuzacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji
Uczestnika,

Oplacie Manipulacyjnej — rozumie si¢ przez to oplat¢ pobierang przez Towarzystwo z
tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tutulu dokonania
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konwersji  Jednostek Uczestnictwa pomigdzy funduszami zarzadzanymi
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi¢dzy Subfunduszami,

przez

PPE — rozumie si¢ przez to pracowniczy program emerytalny, o ktorym mowa w Ustawie
o PPE,

Prospekcie — rozumie si¢ przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach
okreslonych w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Przedstawicielu — rozumie si¢ przez to osob¢ fizyczna uprawniona do przyjmowania
Zlecefr i Dyspozycji Klientdw, pozostajaca z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnych charakterze.

Regulaminie IKE — rozumie si¢ przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowigcy integralng czg¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si¢ przez to elektroniczna ewidencj¢ danych dotyczacych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikéw — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikow,

Reklamacji — rozumie si¢ przez to o§wiadczenie Uczestnika, ztozone w dowolnej formie
osobiscie lub przez petnomocnika, ktore dotyczy mozliwego lub istniejacego naruszenia
praw Uczestnika powstalego w zwiazku z korzystaniem z ustug oferowanych przez
Towarzystwo.

Rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 20
stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu
(Dz. U. 2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.) lub akt wykonawczy wydany na podstawie Ustawy,
ktory zastapi to rozporzadzenia.

Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie si¢ przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielong
organizacyjnie cz¢$¢ Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci odmienng polityka
inwestycyjna,

Subrejestrze — rozumie si¢ przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencje
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie si¢ przez to prowadzona dla kazdego Subfunduszu
elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Oplat — rozumie si¢ przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowiazujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostgpniane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom za po$rednictwem strony internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie si¢ przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomigdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si¢ przez to osob¢ fizyczna, osobg¢ prawna lub jednostkg
organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze
Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci,

Uczestniku IKE lub Oszczedzajacym — rozumie si¢ przez to osobg fizyczna, ktora
gromadzi $rodki na IKE,

Umowie Dodatkowej — rozumie si¢ przez to umowe Programu, lub umowe o skladanie
zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowg zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem
przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowg Dodatkowa rozumie sig
réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowe;j,

Umowie o prowadzenie IKE — rozumie si¢ przez to pisemna umowe zawarta z
Funduszem przez osobg uprawniong do gromadzenia oszczg¢dno$ci na IKE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia i obowiazki Funduszu i Uczestnika
IKE,

Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie 0 CIT — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. nr 74 poz. 397 z pdzn.
zmianami),

Ustawie o IKE — rozumie si¢ przez to ustaw¢ z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 ze zm.),

Ustawie o obrocie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),

Ustawie o ofercie — rozumie si¢ ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2010, Nr 51 poz. 307 z p6zn. zmianami).

Ustawie 0 PIT — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz. 176 z p6zn. zmianami).

Ustawie 0 PPE — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu jest suma
Warto$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si¢ przez to warto§¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszong o zobowiagzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednia czg$¢ zobowiazan Funduszu dotyczacych calego
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartoséci Aktywow Netto Funduszu,

Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) —

rozumie si¢ przez to Warto§¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w
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danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow,

50) Wspélnym Rejestrze Malzenskim lub WRM - rozumie si¢ przez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla matzonkoéw pozostajacych we wspolnosci majatkowej, na ktorym zapisywane
s Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspolnego matzonkéw,

51) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 49/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Statut

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Czes¢ 1

Fundusz

Rozdzial I. Postanowienia ogélne.

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Noble Funds Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".

2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Noble Funds F1O.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami

W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr
146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ,,Ustawa.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedziba Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

6 Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych

zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w
Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienig¢znego i inne prawa

majatkowe.

7. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasna rzecz, ze szczegdlnym
uwzglednieniem  interesu  UczestnikOw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okre$lonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze.

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz skfada si¢ z nastgpujacych Subfunduszy:

1) Noble Fund Skarbowy,

2) Noble Fund Mieszany,

3) Noble Fund Akgji,

4) Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spolek,

5) Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

6) Noble Fund Timingowy,

7 Noble Fund Global Return.

2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

3. Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

4. Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 8 Statutu.
Art. 4

Definicje i skroty

Tlekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja inne czynno$ci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze obstuga Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow, Rejestrow oraz
Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow. Funkcje Agenta Transferowego pelni ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0.,

2) Aktywach Funduszu — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikow, inne s$rodki pienig¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja si¢ Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace
srodki pienigzne z tytulu wplat Uczestnikow do danego Subfunduszu inne $rodki
pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to BRE Bank Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,

5) Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie si¢ przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystgpowania w imieniu Funduszu w
zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

7)  Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie si¢ przez to wyodrgbniony zapis
w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego
danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny Ilub wartosci papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub
od zmiany wysokosci stop procentowych,

9) Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe lub prawa
majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier

warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pienigznego,

Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobg zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, w

tym osobg na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, a ktora nie nabyla Jednostek

Uczestnictwa; W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje

si¢ Uczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartodci

aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa rdznych

kategorii okreslonych w Statucie,

11a) KIID (Key Investor Information Document) — rozumie si¢ przez to aktualne kluczowe
informacje dla Inwestoréw, zawierajace informacje o podstawowych cechach danego
Subfunduszu,

12) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest
lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami,

14) Numerze Uczestnika — rozumie si¢ przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikow stuzacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji
Uczestnika,

15) Optacie Manipulacyjnej — rozumie si¢ przez to oplatg pobierana przez Towarzystwo z
tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytutu dokonania
konwersji  Jednostek Uczestnictwa pomigdzy funduszami zarzadzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami,

16) PPE — rozumie si¢ przez to pracowniczy program emerytalny, o ktorym mowa w Ustawie
o PPE,

17) Prospekcie — rozumie si¢ przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

18) Programie — rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach

okreslonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowe}j,

Regulaminie IKE — rozumie si¢ przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont

Emerytalnych, stanowiacy integralng czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE,
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20) Rejestrze — rozumie si¢ przez to elektroniczna ewidencj¢ danych dotyczacych danego
Uczestnika,
21) Rejestrze Uczestnikow — rozumie si¢ przez to elektroniczna ewidencj¢ danych

dotyczacych Uczestnikow,
22) Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,
23) Subfunduszu — rozumie si¢ przez to nieposiadajaca osobowo$ci prawnej, wydzielona
organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlno$ci odmienna polityka
inwestycyjna,
Subrejestrze — rozumie si¢ przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencj¢ posiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Subrejestrze Uczestnikow - rozumie si¢ przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu
elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych Uczestnikow danego Subfunduszu,
Tabeli Optat — rozumie si¢ przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowiazujacych stawek Optat Manipulacyjnych udostgpniane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,
Towarzystwie — rozumie si¢ przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie,
Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomigdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,
Uczestniku — rozumie si¢ przez to osobg fizyczna, osobe prawna lub jednostke
organizacyjna nie posiadajagca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze
Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci,
Uczestniku IKE lub Oszczgdzajacym — rozumie si¢ przez to osobg fizyczng, ktora
gromadzi $rodki na IKE,
Umowie Dodatkowej — rozumie si¢ przez to umowg Programu, lub umowg o skladanie
zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem
przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe¢ Dodatkowa rozumie si¢
réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowe;j,
Umowie o prowadzenie IKE — rozumie si¢ przez to pisemng umowg zawarta z Funduszem
przez osobg uprawniong do gromadzenia oszcz¢dno$ci na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKE,
Ustawie — rozumie si¢ przez to ustaw¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),
Ustawie 0 IKE — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 ze zm.),
Ustawie o obrocie — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),
Ustawie o PPE — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.),
Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to wartos¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu jest suma
Warto$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si¢ przez to warto$§¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszong o zobowiazania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednia cz¢§¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych calego
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w danym dniu
sa w posiadaniu Uczestnikow,
Wspolnym Rejestrze Matzeniskim lub WRM — rozumie si¢ przez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla malzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktoérym
zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sklad majatku wspdlnego
matzonkow,
Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.
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Rozdzial I1. Towarzystwo.

Art. 5

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, Strona 50/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Organ Funduszu i sposob jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna, z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach
z osobami trzecimi.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch
cztonkéw zarzadu Towarzystwa tacznie lub czlonek zarzadu facznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkow spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie

ponosi.
6. Za szkody z tytutdbw, o ktorych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Rozdzial I11. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 6
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest BRE Bank
Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegdlowe
obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢
obowiazkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy moze zosta¢
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow, niezaleznie od Towarzystwa.

5. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy odnoszace si¢ do kazdego z
Subfunduszy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesOw.

Rozdzial IV. Wplaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 7
Whplaty niezbg¢dne do utworzenia Funduszu.
1. Do utworzenia Funduszu niezbgdne jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych

przez Towarzystwo wplat do Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w lacznej
wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w
art. 2 ust. 1 Statutu niezbgdne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1
000 000 zl., z zastrzezeniem iz taczna wysoko$¢ wplat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz
kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wplat wylacznie przez
akcjonariusza Towarzystwa.
3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu

nastepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i
zakonczy si¢ po dokonaniu wplaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak nie
pdzniej niz po uptywie 2 miesigcy od dnia rozpoczgeia przyjmowania zapisow.

4. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100
zk.

5. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

7. Pierwszy Dziefi Wyceny przypada nie pozniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez

Towarzystwo postanowienia sadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbgdne do utworzenia nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Nowe

Subfundusze mogg by¢ utworzone zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie ulega réwniez
Prospekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 500 000 zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang przeprowadzone

poprzez dokonanie wplat wylacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie
zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu nastgpujacym po wejsciu w zycie
zmiany statutu, o ktorej mowa w ust. 1 i zakonczy po uptywie 14 dni od dnia rozpoczgcia
przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczym nast¢pujacym po dniu, w ktorym
zostang zlozone prawidlowe zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca acznie 500.000
(plc;cset tysigcy) zt..

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt.

6. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, o
ktorych mowa w ust. 4 i pod warunkiem zebrania wplat do Subfunduszu w wysokosci
przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

8. Z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nastgpuje utworzenie Subfunduszu.
Subfundusz rozpoczyna dzialalno$¢, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
nie poézniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z ust. 7.

Rozdzial V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 9

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdlnych
Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspolne dotyczace polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.
1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego
Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne ograniczenia
inwestycyjne, okresla Czgs¢ II Statutu. Okreslone w ust. 3 ponizej papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia inwestycyjne sa
wspolne dla wszystkich Subfunduszy.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celow inwestycyjnych Subfunduszy.
3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglgdnieniu ograniczen
inwestycyjnych dla poszczegolnych Subfunduszy okreslonych w Czgsci II Statutu, w
nastgpujace kategorie lokat:
1 akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
oraz obligacje zamienne na zasadach okreslonych w ust. 4,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego
na zasadach okre§lonych w ust. 4,

3) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 4,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w ust. 5 - 9,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg, na zasadach
okreslonych w ust. 10.

4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1) - 3), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim,

3) papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:
a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, na nastgpujacych rynkach: NYSE lub

NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago
Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange,
NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exchange),

b) Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

d) Japonii, na nastgpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

e) Korei Potudniowe;j, na rynku Korea Stock Exchange,

f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

9) Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

h) Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,

i) Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow, jezeli Czg¢$¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywow Subfunduszu ,

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym,

6) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w punktach 2), 3) i 4) powyzej,
jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafnstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) powyzej.

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w
punktach powyzszych.

5. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszy w nastgpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartoSciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego i indeksow gietdowych.

6. Fundusz w zwiazku z funkcjonowaniem Subfunduszy moze zawiera¢ umowy

majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jezeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
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inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego ze zmiang:

1) kursow, cen lub wartosci papierdéw wartoSciowych i instrumentow rynku
pieni¢znego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierdéw warto$ciowych i instrumentow
rynku pienigznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,
2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu;
7. Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 6 moga by¢ wykorzystane z
uwzglgdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu w nastgpujacych sytuacjach i dla
osiggnigcia ponizszych celow:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajace temu nabycie Instrumentow Bazowych,

5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajaca temu sprzedaz Instrumentow Bazowych znajdujacych si¢ w portfelu.

8. Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,
okreslonym w odpowiednim rozdziale czgsci II Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych , o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3),

3) wykonanie nastapi przez dostaw¢ instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w
art. 9 ust. 4 niniejszej czgsci Statutu, lub przez rozliczenie pieni¢zne

4) bazg Instrumentéw Pochodnych, z zastrzezeniem ust. 9 pkt 4 ponizej stanowia instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1 — 3, 4 i 6 niniejszej czgsci Statutu,

5) utrzymuje taka cze¢$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmuja w szczegolnosci papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
warto§ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub innych praw majatkowych albo $rodki
pieniezne lub plynne papiery wartoSciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pienig¢zne.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, pafnstwie

czfonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
W tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢c w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
réwnowazaca,

4) bazg dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dhuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

c) kursy walut,

d) stopy procentowe,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w
art. 9 ust. 4 niniejszej czgsci Statutu, lub przez rozliczenie pieni¢zne.

10. Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibg za granica, jezeli instytucje te spetniaja warunki okre§lone przez Ustawg,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

11. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow
powierniczych, o ktorych mowa w Ustawie o obrocie oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie, a takze pod warunkiem, Ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach
warto$ciowych lub prawach majatkowych, ktore zgodnie ze Statutem moga by¢ przedmiotem
lokat Aktywow Subfunduszu;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla
wyceny Aktywow Subfunduszu, bgdzie co najmniej rOwna warto$ci pozyczonych papieréw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu
bedzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach Subunduszu be¢dzie udokumentowane przez zltozenie u
Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie begdzie ewidencjonowane na

zasadach okreslonych w odpowiednim regulaminie podmiotu zabezpieczajacego plynnosé
rozliczen i gwarantujacego rozliczenia transakcji.

12. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszy w papiery
warto$ciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.

13. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania
nastgpujacych limitow:

1) moze lokowac do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna warto§é
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) jezeli Czg$¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktérym mowa w punkcie 1) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w
papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

3) moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu lacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢gznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze Fundusz nie moze lokowaé
wigcej niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

4) jezeli Cze$¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%,
o ktorym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwigkszony do 10% jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotow, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

5) moze lokowa¢ do 25% wartosci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny

b) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spelienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych
oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych,

z tym ze suma powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
oraz ze laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

15. Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

16. Jezeli Czgse 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o
ktorych mowa powyzej w art. 9 ust. 13 nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

17. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢gznego emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sq porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 18.

18. Jezeli Czgs¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz
dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu, moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust.
17, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywa¢ lokaty Aktywow Subfunduszu w
papiery warto§ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego, co najmniej szesciu roznych emisji.
Warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

19. Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw oraz Instrumentéw Rynku
Pienigeznego, o ktorych mowa w ust. 18 moze by¢ wylacznie podmiot wskazany w Czgs¢ 11
Statutu odnoszacej si¢ do danego Subfunduszu.

20. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
1) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktorych mowa w ust. 10,

3) jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu, jezeli fundusz

inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna,

przy czym Ilaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30 % warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

21. Laczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 11
nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
22. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglgdnia warto$¢ papierow

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze instrumentow
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pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa indeksy.

22. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz uwzglgdnia warto$¢ papierow
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych baz¢ instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa uznane indeksy.

23. W przypadku  depozytow i  transakcji, ktorych  przedmiotem = sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o
ktorych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tym ze faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

25. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan, czg§¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdzial VI. Uczestnicy.

Art. 10

Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
osoby fizyczne,

2. 0soby prawne,

3. jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;.

Art. 11

Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
Wykonywane

w wypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno§¢ do czynnosci prawnych -
osoblsc1e,
2. w wypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynno$ci prawnych
- wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a
w zakresie przekraczajacym te czynno$ci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,
3. w wypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych -
wylacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w
zakresie przekraczajacym te czynno$ci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

Art. 12

Petnomocnicy

1. Czynno$ci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ dokonywane przez petnomocnikow.

2. Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca pelna zdolnos¢ do
czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiada¢ nie wigcej niz 4 pelnomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.
Art. 13

Pelnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem po$§wiadczonym
notarialnie lub po§wiadczone przez podmiot upowazniony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone zarowno przez Inwestora, jak i Uczestnika.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w
terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dzialania na Wspolnym Rejestrze Malzenskim
moze by¢ dokonane wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkéow. Do
odwotania pelnomocnictwa dochodzi przez o§wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.
5. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna, placowke konsularna,
zagraniczng placowke banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz chyba
ze umowa migdzynarodowa pomigdzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowiazek
uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng forma uwierzytelnienia. Pelnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno by¢ przetlumaczone na jgzyk polski przez ttumacza przysiggtego — przy
czym obowigzek ten nie dotyczy petnomocnictw sporzadzonych w jezyku angielskim.

6. Petlnomocnictwo moze mie¢ forme¢ pelnomocnictwa ogdlnego - upowazniajacego
do wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak
mocodawca, rodzajowego, jak rowniez petlnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktorych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wylacznie tych czynnosci, ktore sa okreslone w tresci
pelnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora
dokumentow pelnomocnictwa.

Art. 14

Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry oraz Numer Uczestnika

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow, Subrejestry Uczestnikow, dla kazdego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr  Uczestnikow  zawiera wszelkie informacje dotyczace

Uczestnikow oraz zbytych i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podzialem na ich
kategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Subrejestr na zasadach
okreslonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w wigcej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym z
Subfunduszy, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane.

4. Dane dotyczace Uczestnika IKE i srodkow gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowane sa na wyodrgbnionych Subrejestrach.

5. Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow Indywidualny Numer Uczestnika.

6. Uczestnik postuguje si¢ Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.
Uczestnik moze postugiwa¢ si¢ Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez wobec
innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktorych statuty
przewiduja taka sama zasadg, jezeli mozliwo$¢ taka zostala przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.

7. Uczestnik zachowuje swoj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewiduja taka samgq zasadg.

8. Uczestnik zobowiazany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidlowy Numer Uczestnika lub
numer Rejestru badz Subrejestru.

Rozdzial VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz zwiazane z tym oplaty.

Art. 15

Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa stanowia prawo majatkowe Uczestnika, okreslone w
Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego
podmiotu niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 11 i 13.

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika

z przedmiotu zastawu nastepuje wyltacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
7. Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz rozpoczyna
zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii po cenie zbycia réwnej cenie
zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczgcia zbywania
Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subfunduszu.
8. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
9. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig:

1) wysoko$¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) sposob pobierania Optat Manipulacyjnych,
10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podzialu Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii kazdego Subfunduszu na réwne czg$ci, tak aby ich catkowita warto$c
odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed podzialem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed
data podziatu poprzez jednokrotne ogloszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl.
Ogtloszenie bedzie dostgpne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia
dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa.
11. W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;
2 osoby, ktora Uczestnik wskazal Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc
przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Giownego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyplacic tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.

12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdlnym
Rejestrze Matzenskim.
13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do

warto$ci, o ktorych mowa w ust. 11, nie wchodza do spadku po Uczestniku.

Art. 16

Zbywanie, zawieszenie zbywania, odkupywanie, zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich

odkupienia na zadanie Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem ponizszych postanowien Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastgpuje nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wplaty $rodkow pieni¢znych na
ich nabycie. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od dnia zgloszenia zadania ich odkupienia.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutorow.
3. Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za

posrednictwem telefonu oraz internetu, a takze w ramach reinwestycji okresla Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow okresla Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug
metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedlug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.
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5. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czgsci aktywow danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu
6. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisjg:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesigey,
2) w okresie nieprzekraczajacym szeSciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

7. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

8. W przypadku okreslonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nie przekraczajacy
jednak dwoch miesigey za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje.

Art. 17

Forma i wysoko$¢ wplat oraz sposob dokonywania wyptat

1. Pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych Fundusz moze okresli¢ nizsza pierwsza
i kolejna minimalng wptatg dla 0osob uczestniczacych w Programach lub Uczestnikoéw IKE.

2. Whplaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wylacznie w ztotych.
3. Fundusz dokonuje wyptaty $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

przez ztozenie polecenia przelewu srodkow pienigznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek
bankowy wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia zostal wskazany inny
rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela
ustawowego osoby maloletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na
rachunek podany przez jednego z malzonkéw. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moze
dokona¢ wyptaty w gotowce, jezeli Dystrybutor przewiduje taka mozliwo$¢, lub Fundusz moze
przekaza¢ wyplatg przekazem pocztowym.

4. Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomigdzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztoZenia przez Fundusz dyspozycji
przelewu $rodkow pienigznych przeznaczonych na wyplatg bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie
dluzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnoscei.

Art. 18

Potwierdzenia

1 Fundusz niezwlocznie wysyla Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do

Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli Uczestnik wyrazi taka wolg, a Fundusz udostgpni
taka mozliwos¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostgpnione u Dystrybutora lub u Agenta
Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez
Fundusz, lub

3) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektroniczng, co ma skutek wystania
poczta, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostgpnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,
co ma skutek wystania poczta, lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na
telefon komorkowy (wiadomosé SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ formg¢ wydruku komputerowego nie opatrzonego
podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych,
Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufno$¢, mozliwos¢ odezytu i wydruku oraz
integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw moga by¢ przekazywane
w terminach i w sposob okreslony w Umowie Dodatkowe;j.
5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie

prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu
za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Subfunduszu, a
w szczegolnoscei:

1) dat¢ wydania potwierdzenia,

2) nazwe¢ Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujace Uczestnika,

4) datg zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich
wartos$¢,

6) liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7 w przypadku IKE, informacje okreslone w Umowie o prowadzenie IKE.

Art. 19

Optaty Manipulacyjne

1. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze ich konwersji
lub zamiany moga by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zalezno$ci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — w zwiazku ze zbywaniem Jednostek

Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiazku z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od Optat Manipulacyjnych okreslonych w ust. 2 w zwigzku z zamiang
lub konwersja Jednostek Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ pobierane Opfaty
Manipulacyjne z tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposob ich pobierania zostaty
okreslone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czgsci II Statutu.
5. Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo

w Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

6. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong grupg nabywcow, z
obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych w ust. 7.

7. Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastgpujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,

przez jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajaca 100 000 zt lub zlozenia pisemnej
deklaracji lacznego nabycia jednostek za taka kwot¢ w okreslonym przez Uczestnika w
deklaracji czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika,

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow  Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow wspdlpracujacych
z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméw o $wiadczenie

ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uwzglednienia Reklamacji Uczestnika.

8. Przez faczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji

konwersji lub zamiany, rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia
w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zloZzonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

9. Nabywca, ktoremu Towarzystwo obnizylo wysokos¢ stawki Optaty
Manipulacyjnej lub zwolnito z obowiazku jej ponoszenia, z wyjatkiem wypadkow, o ktorych
mowa w ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiazek przy sktadaniu zlecenia poda¢ tytut obnizenia
lub zwolnienia.

Rozdzial VIII. Szczegélne zasady dotyczace nabywania i Zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 20
Wspolny Rejestr Malzenski
1. Osoby pozostajace w zwiazku malzefiskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa

na swoj WRM zgodnie z zasadami okreslonymi w ustgpach ponizszych, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny

Rejestr, sktadaja o§wiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkow, na ich wspolny

Rejestr, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamknigcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych malzonkom
$rodkow pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacj¢ zlecen zgodnie z kolejnoscig ich skladania przez
kazdego z malzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania
zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie
do zgodnego o$wiadczenia woli malzonkdw,

4) wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki
ztozonych przez matzonkéow i ewentualnych pelomocnikow zadan odkupienia, begdacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowiazani s do:

1) wskazania wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesylane bgda potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspolno$ci
majatkowej.

4. Na IKE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jeden Oszczgdzajacy. IKE nie

moze by¢ prowadzone w ramach WRM.

Art. 21

Indywidualne Konta Emerytalne

1. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia
IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach

prowadzenia IKE jest zawarcie przez osobg¢ zamierzajaca gromadzi¢ srodki na IKE Umowy z
Funduszem o prowadzenie IKE.

3. Umowg o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba fizyczna majaca
nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta bezposrednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw dziatajacych na zlecenie Funduszu. W
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przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierana jest za posrednictwem Dystrybutora,
zawarciec Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczne ze zlozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o prowadzenie IKE nie jest rownoznaczne
ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Przez zlozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ w takim przypadku dokonanie pierwszej wptaty na IKE
lub wplaty transferowej do IKE, na podstawie zawartej umowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezpo$rednio Funduszowi lub za po$rednictwem Dystrybutora waznego,
prawidlowo wypeionego i podpisanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy o prowadzenie IKE. Umowe o
prowadzenie IKE uwaza si¢ za zawarta z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE, umozliwiajacy
jego identyfikacjg.
6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace S$rodkéw gromadzonych na IKE

powinny by¢ oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz w Umowie o prowadzenie
IKE.

7. Regulamin IKE stanowiacy integralng czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla
zasady funkcjonowania IKE, w tym obowiazki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w
zwigzku z gromadzeniem oszczgdnosci na IKE. Okresla on w szczegdlnoscei:

1) sposOb oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczgdnosci gromadzonych na IKE,

2) sposOb postgpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wplat dokonanych przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustawg o IKE,

3) zakres, czgstotliwo$¢ 1 form¢ informowania Uczestnika IKE o $rodkach
zgromadzonych na IKE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyplaty transferowej oraz zwrotu,

5) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych,

6) zasady dokonywania alokacji wplat na IKE pomigdzy Subfunduszami, albo
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszami) zarzadzanymi przez Towarzystwo,
7) zasady zmiany warunkow Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych
zmianach,

8) zasady pobierania okreslonych Statutem opfat zwiazanych z nabywaniem,

odkupywaniem, zamiang i konwersja Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady
obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych opfat.

Regulamin IKE dostgpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w
sieci Internet.
8. Osoba zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o
prowadzenie IKE obowigzana jest zlozy¢ o$§wiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE,
w ktérym to o$wiadczeniu potwierdza, w szczegolnosci o pouczeniu jej w zakresie okreslonym
w ponizszym zdaniu. Osobie tej udziela si¢ pouczenia o konsekwencjach gromadzenia
oszczgdnosci na wigeej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz podpisania
Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym dokonano wyptaty transferowej z uprzednio
posiadanego indywidualnego konta emerytalnego do PPE. . Pierwsza wplata na IKE moze by¢
dokonana nie weze$niej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.
9. W Umowie o prowadzenie IKE Oszczgdzajacy moze wskaza¢ jedna lub wigcej
osob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci.
Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osoéb
wskazanych przez Oszczgdzajacego jako uprawnione do otrzymania $rodkéw z IKE w
przypadku jego $mierci osobami uprawnionymi do tych $rodkéow sa spadkobiercy

Oszczgdzajacego.
10. Wyptata srodkow zgromadzonych na IKE moze nastapi¢ wylacznie:
1) w przypadku Oszczedzajacych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - na wniosek

Oszczedzajacego, po osiagnigeiu przez niego wieku 60 lat badz nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spelnieniu warunku:

a) dokonywania wptlat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem
zlozenia przez Oszczgdzajacego wniosku o dokonanie wyplaty;

2) w przypadku Oszczg¢dzajacych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 grudnia

1948 r. - na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat badz nabyciu
uprawnien emerytalnych oraz spelnieniu warunku:

a) dokonywania wptlat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej, niz na 4 lat przed dniem
zlozenia przez Oszczgdzajacego wniosku o dokonanie wyplaty;

3) w przypadku Oszczgdzajacych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na
whniosek Oszczgdzajacego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wplat nie pozniej, niz na 3 lat przed dniem
zlozenia przez Oszczgdzajacego wniosku o dokonanie wyplaty;

4) w przypadku $mierci Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

11. Oszczgdzajacy, ktory dokonat wyplaty z IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.
12. Wyplata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktora Oszczgdzajacy zawart umowg o
prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktorego przystapit Oszczgdzajacy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
PPE, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Oszcz¢dzajacego.

13. Przedmiotem wyplaty i wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkow

zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje konwersji
pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub zamiany pomi¢dzy Subfunduszami oraz wyjatkow okreslonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyplat i wyplat transferowych
okreslone s3 w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzezeniem ust. 26, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastgpuje w
przypadku zlozenia przez Oszczg¢dzajacego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w
formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce. Ztozenie zlecenia
zwrotu $rodkow jest rOwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i skutkuje
jej rozwiazaniem oraz zwrotem zgromadzonych $rodkow, jezeli nie zachodza przestanki do
wyplaty lub wyplaty transferowej.

16. W przypadku wyplaty/wyplaty transferowej $rodkow zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje si¢ z dniem odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastgpuje zwrot
$rodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty
transferowej.

18. Na rowni ze zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje si¢
pozostawienie $rodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Oszczedzajacego, jezeli
Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodza przestanki do wyplaty lub wyplaty
transferowej.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszczg¢dzajacego Fundusz przyjat wyplate transferowa z
PPE, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciagu 7 dni, liczac od dnia zlozenia przez
Oszczgdzajacego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy skladek podstawowych (w rozumieniu Ustawy o PPE)
wptlaconych do programu emerytalnego.

20. Zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek,
a w przypadku wskazanym w ust. 19 — takze o kwot¢ wskazana w ust. 19.
21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego

zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktorych mowa w ust. 20 i jest obowiazany do
zlozenia o$wiadczenia o zapoznaniu si¢ z tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE,
a w przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzi $rodki w ramach IKE na podstawie umoéw
zawartych z roznymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest catos¢ srodkow zgromadzonych w
ramach IKE w tych funduszach.

23. Zwrot srodkow nastgpuje takze w nastgpujacych przypadkach:
1) w przypadku, gdy nastgpuje likwidacja Funduszu a Oszczgdzajacy nie speinia
warunkow do wyptaty lub wyplaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 24,
2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem

zastawu, zaspokojenie wierzytelnoéci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako
zwrot; w takim przypadku pozostale S$rodki zgromadzone na IKE sa przekazywane
Oszczgdzajacemu rowniez w formie zwrotu.

Oszczgdzajacy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
IlkWIdaCJI Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢
umowe¢ o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucja finansowa i
dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do PPE — dostarczy¢
potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyplaty transferowej. W
przypadku niedopetnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Oszczgdzajacy nie spelnia
warunkéow do wyplaty, nastgpuje zwrot S$rodkow. Postanowienia powyzsze stosuje sig¢
odpowiednio w przypadku, gdy przejgcie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie posiadal jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nastgpuje przed uplywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.
26. Poza przypadkami okre§lonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwiazuje

si¢ w sytuacji, w ktorej Oszczgdzajacy nie dokonat pierwszej wptlaty do Funduszu w terminie
30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do
réznych Subfunduszy lub funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze
Taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik IKE
moze dokonywa¢ zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do ktoérego dokonywana jest zamiana, rowniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE moze dokona¢ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wylacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore to jednostki uczestnictwa zostang
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zwiazku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opfaty
przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z tabela optat manipulacyjnych objeta
Regulaminem IKE. Ponad opfaty, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym Towarzystwo moze
pobra¢ optate przy wyplacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE nie uptynglo jeszcze 12 miesigcy. Oplata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz
10 % s$rodkéw podlegajacych wyplacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej
Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, Ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub
zamiany w ramach IKE, o ktorej mowa w ust. 28. Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie
pobranie opfat, o ktorych mowa w zdaniach poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie, konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa pod
warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkow dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

Art. 22

Programy

1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania (PSI) na
nastgpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa si¢ na warunkach
zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI moze wigza¢ si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznosci wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimalnej wysokosci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.
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3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegdlnosci okre$la¢ nazwe PSI, wysoko$é¢
wptat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiazuje si¢ systematycznie inwestowac
$rodki, zasady pobierania optat manipulacyjnych, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem optat, o
ktorych mowa w pkt 4 ponizej, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikow o zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Czg§¢ 11 Statutu odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu tak stanowi
Uczestnictwo w PSI moze wigza¢ si¢ z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optat
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa
zgromadzonych w ramach PSI.

3. Fundusz moze prowadzi¢ PPE na nastgpujacych zasadach:

1) szczegolowe warunki PPE okre$la umowa PPE zawarta przez Fundusz z
pracodawca, ktora okresla w szczegolnosci wysoko$¢ i sposob pobierania Oplaty
Manipulacyjnej oraz kategori¢ Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe¢ PPE wspolnie z innymi funduszami
inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na
nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace PSI i PPE stosuje si¢ odpowiednio do PPI,

2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce

uczestnikow PPI, Pracodawca moze rdéwniez uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz
dyspozycji uczestnikow PPI,

3) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPI wspolnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Art. 23

Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych
zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy sposob:
blokada Subrejestru Uczestnika i odwotanie pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 24
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokady Subrejestru
1. Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub cze$ci

posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada zostang réwniez objgte Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przyszlo$ci.

2. Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotlania,
mozliwosci skladania i realizacji zlecen w wyniku ktérych nastgpuje zmniejszenie salda
rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

3. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje¢ ustanowienia blokady, ktora przed uptywem
okresu, na jaki zostala ustanowiona moze by¢ odwolana wylacznie przez wyznaczona przez
Uczestnika osobg. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie
petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotlane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgodg na
wyptacenie $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pelnomocnika. Fundusz nie kontroluje
zasadno$ci zlozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone
przez Uczestnika bgda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi
zgode na ich realizacj¢ poprzez odwotanie blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu
blokady staje si¢ skuteczne w momencie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego o$wiadczenia u
Dystrybutora, chyba ze opo6znienie jest nastgpstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mozliwo$ci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowane sa pod warunkiem ze begda zfozone przez Uczestnika i ze zastawnik
wyrazi pisemng zgodg na ich realizacj¢ . Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w terminie 7
dni, od zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdznienie jest nastgpstwem
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Lacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane
jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgod¢ na wyplacenie srodkow pienigznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdzial IX. Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 25

Warto$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
Aktywow Subfunduszu; ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;
ustalenia Wartoéci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa; a takze
ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warto§¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug standéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i
zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac
Warto$¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu
Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowigzania
w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe odrgbnie dla kazdego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisywane sa w
Prospekcie Informacyjnym i sg one zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

6. Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig
w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal si¢ nastgpujacymi zasadami:

1)  wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie 1), to
wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena.

Rozdzial X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 26
Dochody Funduszu i Subfunduszy
1. Dochody osiggni¢te w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja warto§¢

Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyplacaja dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera si¢ w
kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysoko§¢ oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okreslone sa w Czgsci II Statutu.

Art. 28
Swiadczenia na rzecz Uczestnika
1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat si¢ do

inwestowania znacznych $rodkow w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyznaé
dodatkowe $wiadczenie ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w ustgpach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowg, okreslong w pkt. 1 w danym

okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego
Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze $rednia Warto$§¢
Aktywow Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wigksza niz 100 000 ztotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w
niniejszym artykule. Dtugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktorej
mowa w ust. 1 i moze by¢ ustanowiona w szczegolnosci jako miesigczny, kwartalny,
potroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1 moga ustali¢
inng dtugos¢ okresu rozrachunkowego.

3. do Uczestnikow bedacych uczestnikami Programoéw wysokos¢ kwoty, o ktorej
mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona. Wysoko$¢ §wiadczenia na rzecz
Uczestnika, o ktorym mowa w ust.1 ustalona zostanie jako czgs¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem, naliczonego od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysoko$¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust.l, zaleze¢
bedzie od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz
dtugosci okresu rozrachunkowego. Wysokos$¢ tego $wiadczenia, w zaleznosci od dlugosci
okresu rozrachunkowego okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 spetniane jest z czesci
rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktorym
wyplacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie
na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwotg naleznego mu $wiadczenia,
po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pieni¢znej powiadamiajac o tym
Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed data spelnienia §wiadczenia w formie pisemne;j
pod rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikow bedacych uczestnikami Programéw wysokosé
kwoty, o ktorej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona.

Rozdzial XI. Obowiazki informacyjne Funduszu.

Art. 29
Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne ogloszenia Funduszu
1. KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym

Prospekcie i inne ogloszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, Strona 56/68
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji » Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spoteke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

prawa i Statutu sa publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl,
chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostgpnia KIID, umozliwiajac
zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.
3. Na zadanie Inwestora lub Uczestnika KIID oraz Prospekt wraz z aktualnymi

informacjami o zmianach w tym Prospekcie sa mu dostarczane bezplatnie na papierze. O ile
inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty na papierze sa przesytane Uczestnikowi na jego
adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

4. Fundusz bgdzie udostgpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na
stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym oraz ujednolicong wersje¢ KIID obejmujaca wszystkie zmiany

5. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udostgpniane bgda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze pofaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo
zamiarze polaczenia subfunduszy Towarzystwo oglosi w dzienniku o zasiggu ogdlnopolskim
,Gazeta Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,,Gazeta Gieldy
Parkiet”, w dzienniku ,,Gazeta Wyborcza”.

Art. 30
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy
1 Polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania

finansowe kazdego z Subfunduszy bgda publikowane w trybie okreslonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronie internetowej www.noblefunds.pl
potroczne i roczne polaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy.

3. Na zadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz
zobowiazuje si¢ przesta¢ mu bezplatnie na papierze, na adres korespondencyjny wpisany do
Subrejestru, roczne i potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz pofrocznych sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy a takze do badania rocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Rozdzial XII. Zasady rozwiazania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 31

Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwigzuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie.

2. Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikuja w pismie okres§lonym w art 29 ust. 6 Statutu.

3. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
4. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo

decyzji o jego likwidacji. Decyzja moze zosta¢ podjgta, w przypadku zaistnienia przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 500
000 ztotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie

pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalno$ci tego Subfunduszu przez okres co najmniej szesciu
nastgpujacych po obie miesiecy kalendarzowych.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.
6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku
z rozwiagzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7. Od dnia rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane

Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest
ustalana Warto$¢ Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastgpujacych zasad:
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnigciu naleznosci

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyplat¢ uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyplata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze
nastagpi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu  Uczestnikow  likwidowanego Subfunduszu 1 pozostatych
Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje
podmioty, ktorym powierzylo wykonywanie swoich obowiazkoéw, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystapieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczgciu likwidacji
Towarzystwo oglasza w sposob, o ktérym mowa w ust. 2,

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzief rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzief nastgpujacy po dokonaniu czynnosci
okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z

roszczen zgloszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje
do depozytu sadowego.

9. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona
zmiany Statutu w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu ze Statutu

Rozdzial XIII. Laczenie Subfunduszy.

Art. 32

Tryb taczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do

Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Do faczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wilasciwe dla
Iaczenia Funduszy.

Rozdzial XIV. Postanowienia koncowe.

Art. 33

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2. Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w Zzycie tych zmian sa
oglaszane na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, jezeli
zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 4,

2) w terminie 3 miesi¢gcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w zakresie

zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub wigcej niz jednego Subfunduszu lub zmiany
zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub wigcej niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu - w pozostatych przypadkach
zmian Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4. Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zosta¢ skrocony za zezwoleniem Komisji.
5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez

nig okreslonym.

Art. 34

Kwestie nieuregulowane w Statucie

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego
oraz innych ogdlnie obowigzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdzial I Noble Fund Skarbowy
Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziala pod nazwa Noble Fund Skarbowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie

Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto§ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i
listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelno$ci pienig¢zne,
w tym Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym szczegdlnosci w diuzne papiery wartosciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz Narodowy Bank Polski, z uwzglgdnieniem przewidzianych w art. 5 ponizej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne
instrumenty finansowe okre$lone w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu
przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papierdéw wartoSciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, glowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czgéci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czgsci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czegéci I Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé
wigcej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz 10% wartodci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
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wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowaé
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli aczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa
w art. 9 ust. 13 Czgéci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) pafistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) pafistwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Cze$ci I Statutu nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych,
ktorych emitentem, gwarantem lub porgczycielem jest wylacznie Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, co najmniej szesciu
roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gltoéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest aktualny poziom
i przewidywana zmiana krzywej rentownosci dtuznych papierow warto$ciowych.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto§ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka

inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakeji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dostepnosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa
dhuzne papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelno$ci pieni¢zne, w tym Instrumenty Rynku
Pieni¢znego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) pozostale kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czg$ci I Statutu stanowi¢ moga nie
wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0%
do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 0% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera

Optatg Manipulacyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz:

1) 0% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytuhu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 0%kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie
moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwiagzane z inwestycjami Funduszu, w szczegélnosci
oplaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem sktadnikow lokat,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkow pienigznych i obstuga rachunkow
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalno$cia Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej
niz kwota stanowiaca w skali roku rownowartos¢ 1,5% Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwg¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego
miesigca w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien
danego miesigca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sag w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza Fundusz w calosci, partycypacj¢ danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzieni Wyceny miesigca,
ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt
dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na
ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz
zawiera umowg¢ zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego
Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
warto$ci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen nalozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich
wymagalno$ci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen natozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i
terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wylaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wilasnych $rodkow kosztow Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 obciazaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacj¢
kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczgcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czgsci lub calosci wynagrodzenia likwidatora oraz czgéci lub calosci
kosztow wymienionych w ust. 4.

12. Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wlasnych $rodkéw wskazanych w
ustgpach powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdzial II Noble Fund Mieszany
Art. 1

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Mieszany.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoséci jego Aktywow w wyniku

wzrostu warto$ci lokat.
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2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, z uwzglgdnieniem przewidzianych w art. 5 ponizej zasad dywersyfikacji lokat,
przy zastosowaniu aktywnej alokacji w zaleznosci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitalowych. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty
finansowe okreslone w art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych
limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow warto§ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1 Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czgsci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czg$ci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czgsci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Cze$ci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé

Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czgsci I Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czgsci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowac
wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowaé
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli faczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Ze zasad, o ktorych mowa
w art. 9 ust. 13 Czgéci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czgsci 1 Statutu Fundusz okres$la, Zze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czgsci I Statutu nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych,
ktorych emitentem, gwarantem lub porgczycielem jest wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, co najmniej szesciu
roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego Zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest ocena biezacej i

prognozowane;j sytuacji na rynku akcji i dluznych papieréw warto$ciowych. Przy wyborze akcji
Subfundusz bgdzie si¢ kierowat analiza fundamentalna i portfelowa. Subfundusz charakteryzuje
si¢ wysoka dopuszczalng zmiennoscig rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundusz bedzie w
sposob aktywny dokonywat alokacji Aktywow Subfunduszu pomigdzy akcje oraz instrumenty
diuzne.

2. Kryteriami doboru poszczegoInych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto$ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dhuznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bgda miaty rowniez

kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$§¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dostgpnosc.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie si¢ zawieraé w
przedziale od 20% do 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2) warto§¢ inwestycji w dluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego bgdzie wynosi¢ nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2. W czgéci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 Czeéci I Statutu zgodnie z obowigzujagcym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢
moga od 0% do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera

Optat¢ Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokos$ci wskazanej w Tabeli Opfat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej opfaty nie
moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci
opfaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikoéw lokat,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga rachunkow
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wlasciwe organy pafnstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej
niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w cig¢zar kosztow Funduszu
zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie réownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od
Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od zakoficzenia danego
miesigca w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien
danego miesiaca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza Fundusz w calo$ci, partycypacj¢ danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca,
ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w cato$ci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt
dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na
ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz
zawiera umowg zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego
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Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkoéw i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich
wymagalnoéci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i
terminach okre$lonych przez wlasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wylaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wilasnych $rodkow kosztow Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢é kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 obciazaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczgcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bgda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czgsci lub calo$ci wynagrodzenia likwidatora oraz czgsci lub catosci
kosztow wymienionych w ust. 4.

12. Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wlasnych srodkéw wskazanych w
ustgpach powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdzial I11. Noble Fund Akeji

Art. 1
Nazwa Subfunduszu
Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Akcji.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 5 ponizej zasad
dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne
instrumenty finansowe okre$lone w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy
zachowaniu przewidzianych limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow warto§ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czg$ci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czeéci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czgsci I Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czgéci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé
wigeej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigeej niz 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czgéci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Ze zasad, o ktorych mowa
w art. 9 ust. 13 Czesci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) pafistwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czgsci I Statutu nie stosuje si¢ do papierdw warto$ciowych,
ktorych emitentem, gwarantem lub porgczycielem jest wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego, co najmniej sze$ciu
roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto$§ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bgedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem warto§ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda mialy rowniez

kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartos$ci i nstrumentu bazowego,

) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dostepnos$c.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2) warto$¢ inwestycji w diluzne papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. W czeéci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 Czeéci I Statutu zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowic¢
moga od 0% do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera
Optatg Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w

ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersje¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostgpnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie
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moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytulu ustug maklerskich, oplaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci
oplaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwiazane z przechowywaniem skfadnikow lokat,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obciazenia natozone
przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponize;j.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej
niz kwota stanowiaca w skali roku rownowarto$¢ 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego
miesigca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien
danego miesiaca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obciaza Fundusz w calodci, partycypacj¢ danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca,
ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt
dotyczy, do Warto$ci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni
Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiagzku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich
wymagalno$ci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i innych obcigzen natozonych przez
wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoécia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i
terminach okre$lonych przez wiasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wylaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposOb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wihasnych $rodkow kosztéw Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysiecy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 obciazaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczgcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie Kkoszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwotg wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czgsci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czgsci lub catosci
kosztow wymienionych w ust. 4.

12. Inne niz okreSlone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych $rodkéw wskazanych w
ustgpach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdzial IV. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spélek.

Art. 1
Nazwa Subfunduszu )
Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje matych i $rednich spotek, z uwzglgdnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w
inne instrumenty finansowe okre§lone w art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

3. Przez mate i $rednie spotki, o ktorych mowa w ust. 2 rozumie sig¢ spotki, ktore nie
wchodza w skfad indeksu WIG20.

Art. 3

Typy i rodzaje papierdéw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czgéci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czgéci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czgsci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czg$ci I Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé
wigcej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto§¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czgéci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowaé
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli taczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych
mowa w art. 9 ust. 13 Czgsci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) pafistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa czlonkowskiego,

5) pafistwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czgéci I Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czgsci I Statutu nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych,
ktorych emitentem, gwarantem lub porgezycielem jest wyltacznie Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku PienigZnego, co najmniej szesciu
réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienigznego Zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1 Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto§ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

2) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienig¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci,

) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda mialy rowniez
kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutow uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka

inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,
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d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dostepnoscé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 60%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
2. W czgsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie s zainwestowane w kategorie lokat

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 Czgéci I Statutu zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowié
moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1 Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera

Optatg Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Oplacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat udostgpniane;j zgodnie  ze
Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej
oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, oplaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami
Funduszu, w szczegolnosci oplaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z
przechowywaniem skladnikow lokat, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkow
pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dzialalno$ciag Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 11 i
12 ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa roéwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej
niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego
miesigca W wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien
danego miesigca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
uzaleznionego od wynikoéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane b¢dzie zgodnie z ponizszym wzorem:
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D..1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng rezerwg na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w Dniu Wyceny. Dodatni
wynik oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz.
Ujemny wynik oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie
Rz,

Zw — oznacza zmiang¢ procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D¢.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D¢.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzieh Wyceny w kwartale poprzedzajacym
kwartal, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,

gdzie:

RmMWI1G40 - oznacza stopg zwrotu indeksu mWIG40 w okresie pomiedzy poprzednim Dniem
Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartal, za ktory jest
naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyn $redniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N za
okres pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale
poprzedzajacym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne oraz ilosci dni
kalendarzowych w okresie pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny

w kwartale poprzedzajacym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,
podzielonych przez ilo§¢ dni w roku,

WAN (Dt.1) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
Rzd — oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne za
dany kwartal na poprzedni Dzienn Wyceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim Dniu
Wyceny od dnia wejscia w zycie postanowien Statutu Funduszu wprowadzajacych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wznowienia pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne oraz w
pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktory naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwszy Dzieh Wyceny Aktywow
Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzglednieniem analogicznych
zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym Dniu Wyceny kazdego
kolejnego kwartatu, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza
WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny poprzedniego kwartatu poprzedzajacego kwartal, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest z
uwzglednieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyplaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci zagregowanej
rezerwy utworzonej na pierwszy Dzieft Wyceny kwartatu nastgpujacego po kwartale, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dziefi, w ktorym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest w terminie 7 dni
odpowiednio od zakonczenia danego kwartalu kalendarzowego, lub od postawienia
Subfunduszu w stan likwidacji.

6) Towarzystwo moze podejmowaé decyzjg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane
jest proporcjonalnie za dany okres od momentu podjgcia decyzji przez Towarzystwo. Zapisy
wskazane w punktach 1) — 4) powyzej stosuje si¢ odpowiednio.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza Fundusz w calosci, partycypacj¢ danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzieni Wyceny miesigca,
ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catosci, partycypacj¢ Subfunduszu, ktorego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt
dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na
ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz
zawiera umowg zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartosci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

10. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen nalozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich
wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutlu podatkéw i innych obciazefn nalozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i
terminach okre§lonych przez wlasciwe przepisy.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wylaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu
w ust. 5 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych $rodkéw
kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze przekroczyé¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci
Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty
wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzief rozpoczgcia likwidacji
Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie
z postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacj¢ kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na
podstawie Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora
pokrywane beda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub
cato$ci wynagrodzenia likwidatora oraz czgsci lub caloéci kosztow wymienionych w ust. 4.

13. Inne niz okreSlone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkéw wskazanych w
ustegpach powyzszych kosztow obciazajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdzial V. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoséci jego Aktywow w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez stosowanie polityki

inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu Aktywow Subfunduszu w
polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. Fundusz moze
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inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy
zachowaniu przewidzianych w Statucie limitow.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna
wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1 Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czgsci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czg$ci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czgsci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowaé

Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czesci I Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac
wigeej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigeej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe,
jezeli faczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Ze zasad, o ktorych mowa
w art. 9 ust. 13 Czgsci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) pafistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) pafistwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Zze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Cze$ci I Statutu nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych,
ktorych emitentem, gwarantem lub porgczycielem jest wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, z tym, Zze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, co najmniej szeSciu
réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego Zadnej z tych
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w pordwnaniu z innymi

podobnymi papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego;

2) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bgda miaty rowniez
kryteria doboru lokat okre$lone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka

inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢é zmiany wartoéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakc;ji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
€) dostepnosé.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewngtrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastgpujacych zasad inwestowania Aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego:

1)  warto§¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedzie wynosi¢ od 40% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  calkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na
akcje, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania
nie moze przekroczy¢ 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat bgda dokonywane z
uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i nie beda
przekraczaé 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Inwestycje Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od
0% do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,5% wplaty dokonanej przez nabywcg — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate

Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

3) 3 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych w ramach PSI, o
ktorym mowa w art.22 ust. 1 Czgéci I Statutu i odkupywanych przed terminem ustalonym w
Umowie Dodatkowej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat udostepnianej  zgodnie  ze
Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie
moze by¢ wigksza niz 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastgpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji
depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnoéci
optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikoéw lokat,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i obstuga rachunkow
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, a takze koszty
likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej
niz kwota stanowigca w skali roku roéwnowartos¢ 3,5%  Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.”.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w cig¢zar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwg¢ w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Woynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestgpnym) od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jest od wartosci przydzialu dokonanego zgodnie z art. 8 ust. 7 czgsci I Statutu.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiaca
w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego
miesigca.

8. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza Fundusz w calosci, partycypacje danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesiaca,
ktérego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia
kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w cato$ci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego dany koszt
dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na
ostatni Dzien Wyceny miesiaca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz
zawiera umoweg zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczaca wigcej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartosci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

9. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy
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panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwcze$niej w terminie ich
wymagalnoéci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéow i innych obciazef natozonych przez
wiadciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i
terminach okre$lonych przez wlasciwe przepisy.

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wylaczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w
ten sam sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych $rodkow kosztow Subfunduszu
wymienionych w ust. 4.

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w
ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢é kwoty stanowigcej iloczyn ilo§ci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 obciazaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzezeniem, ze partycypacje
kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczgcia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty
likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane begda przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czgsci lub catosci
kosztow wymienionych w ust. 4.

12. Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wilasnych $rodkow wskazanych w ustgpach
powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdzial VI. Noble Fund Timingowy.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Timingowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje i diuzne
papiery warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych
i dluznych papierow wartosciowych, z uwzglgdnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa
Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmienno$cig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna

wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czgsci I Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czg$ci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3)
Czgsci I Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czgéci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowac
wigeej niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigeej niz 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac
do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitalowe, jezeli taczna warto$¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa
w art. 9 ust. 13 Czg$ci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) pafistwa nalezace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czegsci I Statutu Fundusz okre$la, ze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Cze$ci I Statutu nie stosuje si¢ do papierow
warto$ciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub porgczycielem jest wytacznie
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD, z tym, ze Fundusz obowiazany jest wtedy dokonywac lokat
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, co najmniej sze$ciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pienigznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i
kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w pordwnaniu z
innymi podobnymi papierami warto$ciowymi lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

2) dla dluznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienigznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bgdacym siedziba
emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda
miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz
warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz

) adekwatno$¢  polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

5) dla Instrumentow Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego

z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, plynnos¢,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,

) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

d) dostepnosc¢.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu begdzie stosowat nastgpujace zasady
dywersyfikacji lokat:
1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
waha si¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) warto§¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego waha si¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2. W czg$ci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
przewidziane w art. 9 ust. 3 Czgséci I Statutu zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz
1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 4% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,
2) 2% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera
Optatg¢ Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,
2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.
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3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w
ramach zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata
Manipulacyjna za zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostgpnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maklerskich, oplaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwiazane z
inwestycjami Funduszu, w szczegdlno$ci oplaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
oplaty zwiazane z przechowywaniem skladnikow lokat, prowizje bankowe
zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 11 i
12 ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ 4% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwg w kwocie rowne;j
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestgpnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu
w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od wartosci przydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 czgécei I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane
jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego miesiaca.

8. Towarzystwu przysluguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z
ponizszym wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warto$¢ oznacza
konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna warto$¢
oznacza konieczno$¢ rozwiazania rezerwy w ksiegach Subfunduszu w kwocie Rz.

ZW — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/U z ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne

WAN/U - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu

Zb = 10% x (n/1),

gdzie:

n — oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbg dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie Zmienne.

WAN (Dv.1) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
Rzd — oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w
danym roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny wlacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerw¢ na Wynagrodzenie
Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego
roku kalendarzowego, w ktorym naliczana jest rezerwa na
Wynagrodzenie ~ Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/U
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym
nastapita wycena Aktywow Subfunduszu, natomiast n liczbg¢ dni
pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wyceny,
w ktorym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyplaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w
wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej wedlug stanu na
pierwszy Dzien Wyceny roku kalendarzowego nastgpujacego po roku
kalendarzowym, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a
takze w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane
jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia danego roku
kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

5) Towarzystwo moze podejmowac¢ decyzj¢ o zawieszaniu lub
wznawianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego
wysokosci, z zastrzezeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka
Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz 10%. W
przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu
naliczenia ~ Wynagrodzenia ~ Zmiennego ~w  trakcie  roku

kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie Zmienne w
wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie
Zmienne w ksiggach Subfunduszu wedlug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu.
Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego mozliwe jest
najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego nastgpujacego po
roku, w ktorym nastapilo zawieszenie naliczania. W przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysokosci stawki
Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bedzie zastosowana po raz
pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za nastgpny rok
kalendarzowy.
Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w caloéci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek
pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza Fundusz w calosci,
partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z
zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych
mowa W ust. 4, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w
calosci, partycypacje¢ Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ktorego
dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany
koszt dotyczy, na ostatni Dzienh Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw i innych obciazen nalozonych przez
wladciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastgpuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i
innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z
wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam
sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust.
4. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkow kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.
W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obcigzaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty
wymienione w ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzaja
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obcigzaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacj¢ kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na
podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czgsci lub calosci wynagrodzenia
likwidatora oraz czgsci lub catosci kosztow wymienionych w ust. 4.
Inne niz okreSlone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkow
wskazanych w ustgpach powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

9.

10.

11.

12.

13.

Art. 7
1.
2.
3.
4.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, jezeli
wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 (dwiescie milionow)
zlotych.

Fundusz moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacje
o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastgpny dzien i nie pozniej niz
na siédmy dzien po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w sposob wskazany w art. 29 ust. 1 Czgsci I Statutu oraz
niezwlocznie  udostgpni  odpowiednia  informacj¢ za  po$rednictwem
Dystrybutorow. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczy rowniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji i zamiany w rozumieniu
art. 16 ust. 7 i 8 Czgsci I Statutu, jezeli w ich wyniku miatoby nastapi¢ nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni po
Dniu Wyceny, w ktorym warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, zmniejszy sig¢
ponizej 160.000.000 (stu sze§¢dziesigeiu miliondw) ztotych.

Fundusz moze réwniez rozpocza¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy si¢ ponizej wartosci
podanej w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkéd (w szczegdlnosci
wynikajacych z dostgpnosci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku
pierwotnym oraz wtornym) dla dokonywania lokat Aktywoéw Subfunduszu
zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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5. Niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz powezmie informacj¢ o
zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w drodze
decyzji dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie
wezedniej niz na nastgpny dzien i nie pdézniej niz na siédmy dzien po dniu
ogloszeniu o0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w
sposob wskazany w art. 29 ust. 1 Czgsci I Statutu oraz udostgpni odpowiednia
informacj¢ za posrednictwem Dystrybutorow.

6. Fundusz zwraca srodki pienigzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
oraz $rodki pieni¢zne przyjete w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrot srodkéw
pienigznych wplaconych przez Uczestnikow jest rownoznaczny z anulowaniem
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen konwersji i zamiany, o ktorych
mowa w ust. 2.

Rozdzial VII. Noble Fund Global Return.

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwa Noble Fund Global Return.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfunduszu elastycznego
inwestowania, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje i diuzne
papiery warto$ciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow akcyjnych
i dluznych papierow wartosciowych, z uwzglgdnieniem przewidzianych w art. 5
ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa
Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 5 ust. 1 pkt 2 i
art. 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmienno$cig skladnikow lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow warto§ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna

wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w art. 9 ust. 3 Czgsci I Statutu, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w
art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 Czgsci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5
niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar
Aktywow Subfunduszu okresla art. 9 ust. 24 Czesci I Statutu.
4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czgsci I Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowac

Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3)
Czgsci I Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Zze moze lokowac
wigcej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac
do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitalowe, jezeli faczna warto§¢ lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa
w art. 9 ust. 13 Czg$ci I Statutu nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) pafistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorzadu pafistwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezace do OECD,

6) mig¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czgsci I Statutu Fundusz okresla, Ze ograniczen, o

ktorych mowa w art. 9 ust. 17 Czgéci 1 Statutu nie stosuje si¢ do papieréw
warto$ciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub porgczycielem jest wylacznie
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, co najmniej sze$ciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub
Instrumenty Rynku Pienigznego zadnej z tych emisji nie moze przekroczy¢ 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Subfundusz, jest analiza
fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow

depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

b) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto§ciowego w porownaniu z innymi
podobnymi papierami warto$ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego;

2) dla dluznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
danym papierem warto§ciowym lub Instrumentem Rynku Pieni¢znego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bgda mialy rowniez
kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji
na akcje;

3) dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego

z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,ptynno$¢, rozumiana jako
istnienie  wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

d) dostepnosé.

Art. 5
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace
zasady dywersyfikacji lokat:
1) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne waha si¢ od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego waha si¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow

Subfunduszu,
2. W czescei, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat

okreslone w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie
lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czg$ci | Statutu zgodnie z obowigzujacym
prawem i postanowieniami Statutu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,
2) 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera
Optatg Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2) 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w

ramach zamiany lub konwersji, podlega Oplacie Manipulacyjnej. Oplata
Manipulacyjna za zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

4. Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa,
Wynagrodzenie Zmienne, koszty z tytutu ustug maklerskich, opfaty i prowizje
ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz
oplaty zwigzane z przechowywaniem skladnikow lokat, prowizje bankowe
zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstuga rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia
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Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 11 i
12 ponizej.

5. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 4% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 tworzy si¢ kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestepnym) od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu
w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny
wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest od warto$ci przydziatu dokonanego
zgodnie z art. 8 ust. 7 czgsci I Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane
jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesiaca w wysokosci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzien danego miesiaca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warto$¢ oznacza
konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiegach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna warto$¢
oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz.

Zw — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/U(D1) - oznacza WAN/U z ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne

WAN/JU — oznacza Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu

Zb =10% x (n/1),

gdzie:

n — oznacza liczbg dni kalendarzowych pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim
Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest
liczone Wynagrodzenie Zmienne,

| — oznacza liczbe dni kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie Zmienne.

WAN (Dv.1) - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
Rzd — oznacza zagregowang wysoko§¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w
danym roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego Dzienn Wyceny wlacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu;
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku
kalendarzowego, w ktorym naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktorym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu, natomiast n liczbg
dni pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym Dniem Wyceny, w ktorym
nastapita wycena Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej wedtug stanu na pierwszy Dzien Wyceny roku
kalendarzowego nastgpujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest w terminie
7 dni odpowiednio od zakonczenia danego roku kalendarzowego, lub od
postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

5) Towarzystwo moze podejmowaé decyzj¢ o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci, z
zastrzezeniem, ze w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie
moze by¢ wyzsza niz 10%. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
zawieszeniu  naliczenia  Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie  roku
kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w ksiggach
Subfunduszu wedhug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien wejscia w zycie
decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
mozliwe jest najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego nastgpujacego po
roku, w ktorym nastgpito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia przez
Towarzystwo decyzji o zmianie wysoko$ci stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka bedzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego za nastegpny rok kalendarzowy.

9. Koszty wskazane w ust. 4 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek
pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4, obcigza Fundusz w catosci,
partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na ostatni Dzien Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z
zastrzezeniem zdania nastgpnego, jezeli obowiagzek pokrycia kosztow, o ktorych
mowa w ust. 4, obciaza tylko niektore z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w
calosci, partycypacj¢ Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach
oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ktorego

10.

11

12.

13.

dany koszt dotyczy, do Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany
koszt dotyczy, na ostatni Dziei Wyceny miesiagca, ktorego dany koszt dotyczy. W
przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu
w warto$ci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen natozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu, nastgpuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i
innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z
wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego.
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam
sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust.
4. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych $rodkéw kosztow
Subfunduszu wymienionych w ust. 4.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obciazaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty
wymienione w ust. 4 z wylaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
Wynagrodzenia Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty stanowiacej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziesci tysigcy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciazaja
Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 4 obciazaja Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami
ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacj¢ kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na
podstawie Wartosci Aktywow Netto na dzief rozpoczgcia likwidacji Funduszu.
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za
wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyzszajace
kwot¢ wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu cze$ci lub calosci wynagrodzenia
likwidatora oraz czgsci lub cato$ci kosztow wymienionych w ust. 4.

Inne niz okreslone w ustgpach powyzszych koszty pokrywane sa przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych $rodkéw
wskazanych w ustgpach powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.
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