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g Z \?ve g é/ﬁ éés g s e : g; S Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szko-
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adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, chunkowotci w WylsziejZaSrzzk®d zea nFiian am s
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szawy XI 11 Wydziag Gospodarczy Kr ajBoawekgoovoRe | e sposui afi@d olwieqgedon cpjosd mak | er
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r. pegni fankajr@ Odagdmkvar zyst wa.
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nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,p osi adaj Ocy
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oraz Czgonka ZarzOdu Getin Noble BaneKd"SOSAk' HMeggasdni cswa Eh?oﬁ?égproc
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83. zarzOdzaj Ocy Funduszem niesionych przez ni O wydatk: -w zdi Oz
) ) ) odkupit Jednost kiel@Oceeston ilUctzves t ma |k
Andrzej Domas$ski Rejestrze Uczestnik-w, do wartotci
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekono- urzOdzenia pogrzebu zgodnie ze zwy
mia. W roku 2006 pracowag w Biurzel A@dPWizskkonomazzwWypBa®iahklej wsob
BPH S.A.na stanowisku analityka sektorowego. W latach 2007 82010 pienia.

zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowi skyp@mal ef@. A&k CiUgz % umhaitsSolalidiudpzi a
zarzOdzaj Ocego funduszami akcyjnymigedh dnad i 2@012065rtn|dc°t9/\91‘32r¥£l edi®dce do

zespogu inwestycyjnego Towarzystwa jsako ez ayczzQdszianiQec.yw f 86 d Wwaza Wit i ni e

Tomasz Manowiec ostatnl mleS|Oc przed tmierci G- Ucz
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Absol went Szkogy Gg-wnej Handl dwej ww gWerzsnzZieewive wyanikkiue roudnkkwpiFeni a Jedn
nanse i Bankowott. RozpoczOg pracé z/vgglc9§ﬁorre)kvm pi oaskto§ pfoiwxaendi ui reqgzmee&k ucyj n

dealer w Banku Handlowym S.A.. W latach 1997-2 004 pr acowag EYn d%
BANK Polska S.A. oraz Credit Lyonais Bank Polska S.A. jako dealer
instrument-w stopy pr ereOnOtSomzea;r(zOle
zycjO na rynku dgugotermlnowejnstop zr|°a°gee
cie Skarbu Kredyt Banku S.A.. W latach 20082 013 byg zatru

zastrzega sobie prawo do
U. ze?] rk‘gatwa kalidego Subfunduszgu- na

r taodtatg ao ci Jednost ek
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Raiffeisen Bank Polska S.A. nastanowisku dealera fixed income. W czest n¥ ctr\:va co na]omnloesjzennal ed w—e‘\N t!
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Zgodnie z postanowi eni ami St at at u23F Wradwsdzy mpo ke pzhbwaaizani @neakictwa w na

tegorie Jednostek Uczestnictwa. Zasady odnoszOce si6 dowpwzemwi Gukd?z
Kat egorie Jednostek Uczestnictwa oz mzaenemn&undiszs O j ako:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Nie dotyczy.
Jednostki Uczestnictwa kategorii C. Zasady odnoszOce si6 do przeprowad:z
Kryterium zr-(dnicowania kategorii JzeRiemneweh subfunduszyst ni ct wa st anowi
spos-b i wysoakctht OpgliteMani pul acyjnyciout worzenia nowego Subfunduszu
Na dzie$ sporzOdzenia niniejszego PWBEPpbEkOE PURNYIISAKPNE | wilPB it G2z e
nie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. tysidgy)
Lo , . . 2. Zapisy na JednostKki Uczestnictwa
22. Zwi 6zge okretlenie praw Uczes‘tn'k'Wprzeprowadzone poprzez dokonaniye wp
Uczestnik ma prawo do: stwo lub jego akcjonariuszy. Przyj
1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, Uczestnictwa rozpocznie sief tveiwniw
2) GOdani a odknospek dcrestrictwd,e d cie zmiany statutu, o kt-.-rej mowa w
3) zgoleni a zl eceni a zami any Jednostddak Udza@axntimi crtocapopadicédzyr zyj mowan
Qubfunduszami, dniu roboczym nastépujOcym_po dniwu
4) zgoleni a zl eceni a zami any JednospelwiUtgewe nzapiway pmani Kwaty & OwygnGcszznQ
Funduszami lub subfunduszami r-dnyeco. Gmmd(ursiz@#,seztartzyc')sdizéacnyy)chzg
przez Towarzystwo (zwawerjsijd@d)e, r [ lﬁ t t .
5 GOdania dokonania transferu Jed ”Oéhﬁjhgg %(stég%stgnllctuvgazegor%llg zy nowego

Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestycji, 4 W ramach zapis-w b6dO przydziela
7 otrzymania trodk-w pieni6dnyah zeka@§Aia Aktyw-w Subfund

szu, w zwiOzku z jego likwidacjO, 5. W terminie nie dguliszym nilG 44 d
8) rozporzOdzenia posi adatnigwainawyead nos trfpaw@ini HCz@pis-w, o kt-rych mowa w U

dek tmierci, o o nia wpgat do Subfunduszu w wysakotc
9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczes t- rzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

nictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 6. Z chwil O przydzi agu Jednqst_ek— Uc'z

11)dost 6pu przy zbywaniu Jednoosat ek 0'%§“Bf@f‘”ﬁzfj vaVQdUSZJcPZR fpyna dziagadnot
rocznego i p-grocznego poagdwegoonegd &GN 1e§ Jednostek Uczestn
Funduszu z wydzielonymi Subfd—ndus'ye dn'f? do%rawwoazdparzyjdglhlcgestnlcmvadno‘
nostkowych Subfunduszy, zgodnle zus

12)dpstppu do_KIID, Prospektu Fuandusz-rg‘,var Et\ﬁozwgﬁyfdkutnlﬂfebr%fémmadaﬁ‘);@ﬁ mwpgat w
cjami o zmianach w tym Prospekcie, %}stkq 9 O2CeZsN e % tPw a | re
gOczonego sprawozdanlazWydmethrylsuowegg s i od dn|a— up
Subfunduszami oraz sprawozdas ]edglo\ﬁtrg(é)wyg rgurhkfluaé‘lgcuzf/qgsﬂtanvi’yctdvma Sauvbrf U
sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl, set kami onym| rzez Demozyt

13)Odania dordéczenia bezpgatnie na Bnﬂe'd&(rozn 'f)l?vh)'ga \APevéﬁ?sok Mt ci omi ni
duszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Pr o-

(
I

spekcie, rocznego i p-grocznego pogOcznonegony'prawozdania f
nansowego Funduszu oraz sprawozdpa$pbedpost kagwyely. gohwkeumbrunki zbywar
szy, Jednostek Uczestnictwa wypgat ykwot

14)ustanowienia pegnomocnika doa-dokomg/gwtand@chcozdyn\moptLpﬁduzsmezoraZ spegni :
nych z nabywaniem i (G(Odaniemcodkupimmdwej Jredd oS £Kjdib] dBpded i bgés
twa,

15)posi adani a ki | kSubfhdubzuej estr - w w 24.1Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

16)zgoliBnkilaamacji dotyczOcej dziaganipg, rfalnéﬂi]s% govwaerdznyostvy(q Uczestnict
lub podmiot - w, kt-rym Towarzystwolu OV%'erZoytqoed%’ﬁx%?o\/&m%vréﬁ(gzawlych W TG
czynnotci zwi Ozanych z dZ|agaM-notq1|n|5)SZggblgrcy£
stwo,

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku banko- Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwa rciu i wydzieleniu w
wego, na kt-ry wpgacane bédO trod?keueﬁféﬁﬁo&ﬁé@@&@“&d’"ﬁvoﬁéﬂbikt'TyCh e
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, s Jednost ki Uczestnictusay. poszczeg:-

B)ustanowienia |ub odwogania hl okadyrunlies sdietal dakinwdsiorae SubbrdlestC faWpddstawie zlecenia
otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwsze go nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

Dokument 2zl ecenia otwarcia Subeeje:
prawidgowy |l ub nieczytelny, al bbo w
wotci co do tretci |lub autentycznot
zlecenie otwarcia Subrejes tru.

Osoba, kt-ra posiada otwarty Subr e,
Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wpgata na nabycie J e dowanedo&siubfuiduszue s t |

powinnabyt dokonana przez |l nwestora w o
dni od dnia zgolenia zleceniia dtwy!
Dystrybutor za potrednictwem, kt-r
wy maga dokonani a wpgaty jednoczet

otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrej est ru wygasa
Il nwestor nie dokona wpgaty we wskaz

Subrejestr jest zamykany po 6 tmiesi
nika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,
bOdd na (@(Odnkai e Uczest

KatGdemu I nwestorowi, Kkt - r yreesgun@ay zI
dawany jest i zapisywany w Rejest.!
numer Subrejestru.

W zalelnotci od rodzaju skgadanego
nik jest zobowi Oz aubigjespudub inmeadane je d-me r
noznacznie identyfikujOce Uczestnik
cenia zlecenia |lub dyspozycji, akt- r
wi dgowy nejmestrSwbal bo ni ej eedktualzen ac z
dane identyfikujOce Uczestnika.

Dk ument =zl ecenia wypegniony wW GpPOS
guj Ocy wOtpliwotci co do tretci |t
uznany za walne zlecenie. W przypac
w wypegnieniu dokumentu zl eceniaa Su
rannot’ ¢ i w ¢ e | aniazakiega tlecenia rgodnie z zamiarem
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Uczestnika. -w pienidélinych przeznaczonych na n

Kwota wpgaty nie moilie byt niilsea n.“a’acm"'%hglm%"rd%sé” kwota jednoraz

we j wpgaty na nabycie Jednostek U oW epsriznyipcatdwkau ovip @it @z bjddgad i we dvmij ey (B o
Subfunduszu. Od kwoty oselglctegtnictwa n a bryacsi, ebgceglednostek Uczestnictwa n a spti @ ®niuwVyceny na-
molGe zostat pobrana Opgata Mani-pul asty$ majp@gydn iue v XxasagamiAgept Ta-ans
sanymi w Statucie, Prospekcie b- TabeyiaOipyaza zami esmacjodhep wagghidciu
nie internet owej Towarzystwa. szu. Il stnieje molliwott, i powylls
W przypadku dokonywania przez Ucze tor?ltﬁgolHBtrIZnXNrE%Q%’ra‘p%ﬁ)ﬁ;hztwg“t@@ﬁe"—
trodk-w pieni 6 zlgcena nabycia fednkstey ldcred- aoperacy j nego, o kt-rym mo w Prospe
nictwa, Uczestnik lub InwestorejestLzobbévi Dabhnpyydhb dekoosnelk Yeczestnic
lewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora. j Ocego wzoru:

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpgat bezpotrednich na
otwarty jul Subrejaegtrt,r otlkk wmernite nw@ddi Kywoh apodfgatawka Opc’xatv Mani pul acyj 1

nien zawierat nast6puj Oce danea nazw6é Subf un dQpsgzaut i Kwmern wpgaty)
chunku bankowego Subfunduszu przyznanegoindywidualnie Uczest- WANJU obl d dnim Dniu W
ni kowi do danego Subrejestru. Bokonani e Wpl\éaoylczonewo ovv(eanlzmarquf/ ygegyd

nego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne . .
ze zgoleniem zlecenia nabycia JedndPWal 2yss wet mModitewad ddy Wi d nefgeca !l i zac
Subrejestru. kwota faktycznej wpgaty bdédzieamni e

- . . Kl fi | |
W przypadku, gdy wol O Uczestnika | de arow?nv\)wormuarzuzecenlago
o

w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfundu- P f zydzielone Jedn
szupoprzez wpgatiGO bdeozkpuonternetd nwp g &t y  t 40 §zeeh migjsc pq przeci nku.

ubrejestru.
st kiowddcez est ao k ¢ ava

ni 6Gdnych powi ni enj Gzcaewidearnaet: nnaaszt wiép Susbzfcuzr\gdgu.sgzoq,\,ei warunki zbywania icodki
numer rachunku nabyt Subfunduszu. Uciz@sft Wl Kaim&eh pp@g,wg@z\gny d@kretlon
podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a tego Programu. Uczestnik zamietzaj
w przypadku os -dnostpkromanizagygnirch miepgsiada- nictwa w ramach tego Progir@mm pypmir

j Ocych osobowotci prawnej nshiugjer u R E Q&N (reBulamifamp.a z w6 i
Uczestnik Funduszu pogiesdaj OnoyleotmeagywatIhhrcy posiadaj Ocy status rezyd

Jednostki Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego w ra- ni ezwg o c awaicia rejpstbu z awi ado mi t o tam f

mach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjal i- rzystwo.

stycznego funduszu inwestycyjnego twar zar z.O anego ezb

Towarzystwo poprzez dokonanie w-pgatzy ‘?sotdrk'olﬁla 'lenigq}rg%ﬁh 'H%gb Klt-os'ol

chunek tego subfundudnzuw) ( wDpktoam aba traé( -raygae e skgada
tawiciela ustawowego zat po

jest r-wnoznaczna z etwarcia Subejesirieima-z | e c d | abycie Fedno-d

bycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dok ume n t wpgat rze Sut awiciela ustawowe gqavyce o .UOSZ

trodk-w pieni 6dnwicehr ap o wiansitebnp uj Oc e EDEU f 4 9%‘6”"”‘”3 lest czynnotai
s“ubf

QUbfunduszu i numer rachunku nabyt u MY s ?}megel[pcingé;tnlk j est

zobowi Ozany do podani aeruWESEL brazline- pr zdhg@wWankawi e pozostaj Ocy we wsp-Ilno
nia i nazwiska, a w przypadku @s - b nporgaOwvnnyacbhy wiatj edcerdmotsa k i o Ugarmisz ni ct wa
cyjnych nieposiadaj Ocyc herudRE@Nwwn t ci ( WRM)wnejOt wamci e WRM nastépuje po
nazwé instytucji. ot'wiadczenia, e pozostajO w wustav

Dokument wpgaty trodk-w pienléﬁnych 9«‘:%"% ﬁlf'oﬁly w %If)%esptbu]nq'ezpq’sadyu'prow
wi dgowy al bo wywotjaij Ocy dvdt pi étoci I 6% $i'entyczn

tci molGe nie byt uznany za wadln FEuredcwesnzd e mneby ozal ederdintosuekani e wp.
Uczestnictwa. W takim przypadky- Subuneutsnzi dtéwWa i ®d zpur zaechgyt aowirezni a aTowa
mane trodki pienidine. W przypadku raystwo vskgzany, doddtkewychanfeimecj wymeagarydh przepisami
wypegnieni u dokume npiue nwpdglantyyc ht oSoudbkf - upnrdamsaz, dw  szczeg- |l notci ® 16 kstopadaa mi
golly nalelytej starannotci w celu 2000eal oz pwareicd wdakaggoi wlmprcami w- pi e
zgodnie z zamiarem Uczestnika. y Pr zyzmuo (&eksljddmldy DziU.zt 20kdir. cpoz. #4%).ece$ dec

dujOcv_e znaczen.ie bé6dzie miag numer Z&&J’r\‘i"&uz bfrntk.o"‘@@°ust"aﬁizﬁtu')§t¥envi/)ui Qi
zost akjoan adoa wpgat a. finansowaniu terroryzmu w odniesier
Funduszdggoldy nalelytej starannotci w credwanzer easl azowaska plodderyicane, inst
oraz wpgaty zgodnie z zamiaremeUczesmoiwkaz &l éemitempeoosiipracpawim ozys}
dzialnotci za realizacj6 takiego zlwareanysatwa bl up g@z yonkNd ezal 20du eb-dmo v
powyl(szych zasad Fundusz moilie odr zuocwizz® -zw ewyemii laj Qcyyscphozwec jwé wil wist awy .

inne otwiadczenie woli jeteli mie zpwigraamwyenajahnyaeht ek zlkzzesut ni ctawa o
dusz danych. ne stanowiskapol i t yczne jest wuzalelnione ¢
Nabycie Jednostek Uczestnictwan-nast%$PUFIy ngnalyge lefnostel Uczestnepg. g

dusz wpisze do Subrejestru | iczbd6 JWydsnooksatetk wpagbaytt ych za dokonanO
wpgat 6, jednak nie p-dniej nid w terP'f”er?'w§:aaawpgodk-w pienidinyec d-nwe :
1)7dnioddni a zgolGenia zlecenia nadbycistiekddlkaresrninda cwp@atkyaltdireg o Subfundu<
k-ww przypadk dokonywania wpgaty zaipgo®Gpuiedingett)yemabDdat nabt 6pnrkienmejgat a
tora; w takim przypadku za dzie$ dokiolh qo)mg.wpgaty uwala si 6 dzie$

otrzymania wpgaty yutoadk - w przez Dys tNcrslb)manie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

2) 7 dni od zdine cae nzigao (neanbiyac i a i wpgywl ﬁe?dléJorPé(b))”cmanednostek Ucdestn
rachunek danego Subfunduszudw pr zypadku dokonywebrbl aWBF@El@] kwoci e jak® Uczestni k
bezpot r edn inek proveadzong mahzecz danego Subfunduszu ' Jednost

| b 6t ci
przez Depozytariusza bOdd inny wsk eétﬁjnoylleoé’[ir?ra cenfﬂe’&eﬁinﬂEdEupiénigéeEnﬂéelﬁbczesi-

Subfunduszu; w takim przypad k u za dzi e$ dokonani p gode 7l ecenita n:
si6 dzieé$ wpgynidbcia trodk-w nwa rachucqg,} ”hqtbyup §,r|1]%%qj £p Eﬂpdnlfju{ao d
szu,

lacyjnej za nabycie.

3) 7 dni od dni a wpgyniécia trwodk W\Nn‘? {)F;FJ‘djl{‘uEK g ﬁ)}’\ﬁarﬁué’f}’gfjnwestyc
szudw przypadku dokonywania przed UC%&?cie'ﬁédﬁ%?tek%&gsﬁuﬁtwa\i’rﬁn‘aﬁh%éﬁW@stycu osoba d o-

niej, konuj Oca wpgaty wi nn adotywcgykraimvastycji (e
-chyba, e opnil@miwynika z okolicznotci, (wpi kj Pez@bwwieystwdbnwestycjaa) or
nie ponosi odpowiedzialnotci. Po tetrdmiwyweny &dkupyicéhnino,waktp-orwego @@oty
Gej nie wlicza si 6 okres-w zawieszeéemiweastpygjwaniwa dlamly mo Gk tyfkyomia wisanym pr z
Jednostek Uczestnictwa. roku kalendarzowym.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymane-  2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od D e- d u s o dkupuij e

p_ozytariusza o otrzym:_:xniu przey-nlegﬂ g o‘f"r@ﬁﬁ)bic?\h
cie Jednostek Uczestnictwa, a w przﬁ(n‘?e]@z% rosWtat ezpo
otrzymaniu przez Depozytarlﬂsndkiwform a{@ wpgyni 6ciu .
pieni 6Gnych na nabycie Jednostek Uc Zwdusznopkynujg éed“OStk' Uczestnlctw Subfunduszu bez ograni-

dn U t i
e T TR

ednlch po

r) ,_,aDm

cze$, z tym Ge ienie Jednoest e
Funduszdogolly naj wy (s zzpyid JednostkirUazéstnic-a b y amu mouey podlegal pszczeg-lnym war
twanast0pDn|gWycamynastopugoOcd/rm u, ngt-r%o%tkm
nione zostagy ¢gOcznie dwa warueki: ent Transferowy otrzymag

z |
cenienabycia oraz informacjé od DtbpozyF\Oadrsl udsWGa %dwbrglymﬂloaclﬁerém%stek Ucze
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wy pegniecenieeodkpi eni a zgolGone przez Ucwegsani kagdddhduasziuch realizacjd popr

zapot rednictwem Dystrybutora | ub prZed(t‘avfiaanaeczV\éniinenKUcHzBePsﬁt%ﬁﬂ(Bah%EuK os-b o

przez Fundusz spos:-b. odwoganiu blokady staje si6 skutec:z

Zl ecenie odkupienia Jednostek &czesdthwicddvaz emoilaee Teraawe sef reardoewitygop lecz ni
zycj 6: odkupienia okretl onetwal ilx@ddiermihie ddnioatdiiako dUzgeditemii a t aki ego wt wi
odkupienia takiej liczby Jednost ek tWwazmes tcnhiychtawalee jwepwtydminkest s trwegé m ok o

wypgacona zostanie okretlona kwota fawadk ywt wioemi @élipyoalos{zodpeswiedzialn

Geniem, Ge w przypadku konieczmot C'Fupnocpursaz"'\ﬁplpsoLPjaé Ky mK¥OKk&E B ustanow
dana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutt o - przed Uczestnika lub zastaw ika, ﬁ I_é) I“ZQdStaW|&ni1] umawy zastawu. Wp i-

pobrani em podatku oraz Opgaty Mani gyl g fwd oedst now Yastdwie pdwddui% "zhbfbkowanie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

moll i wotci zgolGenia zlecenia oakup
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ndranegz rEahduswamass Opppeé war unkiem
Dniu Wyceny. ni ka ast@aenzk wyrazi pisemnO zgod6 n
Odkupienie Jednostek Uczestnictawa nzaasst p%ujena\%tgﬂbw |'e'eo7‘y'l9L6rh'a jid nziglo Gve nti
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio- ora, chyba 6e of
nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty! h%é UE?egfnonWPW?_rF¥§ﬁ§’H ni e
ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz @GOdani a onéFIZ.HSﬁaFO pzastawu udz
Jednostek Uczestnictwa. Od  dnia zgolGenia Dystryb etgonroo_ro\,qcmcbt e 7z ~aree modicy nbiyeta-zoad w
trednio Funduszowi @GOdani a odkmpientawd‘d Kgni £ rg& M??ﬁ%ﬁ'%"'?& 6o drka ww p
stek Uczestnictwa nie mod(ekalendagos n Ot v’\été’cgi] 0 gk ednoste Ucaestn
wych chyba, de op-Gnienie wynilka z g0 e hap ?Wyz%e?qom%cnr'okmaarz
stwo nie ponosi &uhduezdiogadziyainm iy ils,zy Shhiars tednostek Uczestnlctwa Subfunduszu na jednostki
r a$, odkupignie Jednostek Uczestnictwa n a s t O pDnig Wycew ucze tmctwa innego unduszu oraz wysakot
nynast 6pugodcdmi u, w kt-rym Agen®O- Trawéh(@ P@]X) otrzymag a
danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. | st ni ej e mo G |
powylisze terminy realizacji zl| eces$puiis® prjdgel Adeddia Hofviersiz YebrddleR - Uczé‘%tnlctwa
szzeg-lnotci w przypadku wyst Opi-eni asurbyf nkid seRETREY p €QA@dni% Kfub za p
rym mowa w Prospekcie. wskazanych w rozdziale piOtym ninie

Jednostki Uczestnictwa podlegap-O odicredrikniabpiwoW zeliehnat ¢l eekarPa! koomwer
nej wedgug metody HIFO, co oznacza, sdk@®czdsiikba dinbj Kdt B8r# fa jeBrddtkHuR2E Mt # takiej
sOddest ki Uczestnict waajawypiiszare dwedsgghapkfegydii w innych funduszach inwestycyjnych z ar z Odzany c
Subfunduszu Wartotci Aktyw-w Nett o prz8ATodakzysthd IBbZsUbfunt@szach yliAlesythknSramach tych
Uczestnictwa w danym Subrejestrze. funduszy. Konwer sj i podl egaj O JedategmitAkB Uc
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestn i ¢t wa wy pegri(i: ony

w spos-b nieprawidgowy |ub niewzyt elramach Rohwemsj Ukzedtnik i préwd, s podstawieyjetiriedo z| e-

j Ocy iwvDd tpd i co do tretci l ub autencteync|zan,ot@cﬂda|moofuekurpi@nibgljednosn_ek |
uznany za waline zlecenie odkupienigudgdngsjelndezesiynmch ¥eyciVem, iza o
przypadku drobnych nieprawi dgowot ci kuMegW ¥dRupiénid,jRifbostek uckesthictwa 8nAegd! funddszu zarz O -
Geli moill i we b dbfunduszu, Subtejastrie oraz dczb$ dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
Jednostek Uczestnictwa, kt -1 ych dotyczy zlecenie,jnmlnybusizy nbuszhy zar z @stwoapnzg gzgm obie z e z
nalelytej starannotci w c etiazgodneeal i gpmadni@od@kivpdej Zzbgeracje nastépuj (

z zamiarem Uczestnika. W takim prz ypadku Fundusz nie odpowiada Konwer sjlaymodiekonana wygOcznie w ra
za zrealizowanie zlecenia niezg-odni gedndstelIcteSnictvawest ora | ub Uczestn

ka. _ Kwota trodk-w lub liczba Jednoé$tek
Uczestni k zobowi Oz anyubjejessunaplecehawat namesnwWwersj O nie moide byt nilGsza ni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzuce- wpgaty na nabycie 'ednost eakw innynz e s t
nia zlecenia, kt-re nie zawiera lubyg@Ws el azdiLOdAN HHAOPWY z U MESwer zy :
Subrejestru. lonym wramachinnego funduszu zarzOdzanego

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okret | ona p r z wskazanaw postanowieniach prospektu danego funduszu.
Uczestnika w zleceniu odkupienia |empdusWtiblsas Ondajwvtutbazlyfbekﬂrﬁbeiaﬁﬁédébﬁki ab
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okr et | ona W yczestnct wa w Subfundusast Gpa- sgtdfpwyerg o
zleceniu jest wylsza nid moidliwa doyyded s Hniiolzgmadia pizdizt Adeihtd TrandrédwBdo 2l8cknfa
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestni c-
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiad a g by mni ej ni fyaw f@nBudZAQ docelowym lub w subfunduszu docelowym wydziel o-
Jednostkd Uczestnict wa odkwemwibg e Ozwimdﬂdﬁﬁ&hmnego funduszu zarzOdzanaego

wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. st Opniagsot 6pnego Dnia Wyceny po dniu
od kwoty wypgaty z tytugu odk wpiieen i &angfesowege Zecegip konwersji desnosigk Hazegtai ciwa.

zostat pobr arplacgnmggdnie z Msadami opisanymi I'stnieje molliwott i & jpoweyl (esczees tneire
\_NStatuci'e, Prospekcie oraz Tabeli OpgaoirzynlaﬁeWWSQch?gCZ%beJC|"W pFE9PREKU avyst |
internetowej Towarzystwa. cyinego, o kt-rym mowa w Prospekcie.
Osoba magoletnia, kirra nie ukosczyapeddnlatkomaées pkondal adepenym.
jedynie przez przedstawicie| a ust awowego, zat f 0s$ %en u K h | b & 'I
za zgodO przedstawiciela ustawu-wego )Fﬁa g'ﬁeg yf?n"n{]%t ' 62&] okr et
notci O niepr zgkjreagooz azjad czG dzuw ma]Otkletrﬁ("ama'g "Ia? Zyskan tea spi
jesoieng e zl eceni a odkooyiterziya tzygps iwOw un u Zu zarzOdzanym prz ez
okresie kolejnych 30 dni . Fundusz motie przyJOquszluecV%yan' odoknuypr?ev\‘liraama‘:h funduszu
na wy(lszO kwoté jedeli trodki 2 tyt u odkupienia Jednostek Uczes
nictwa zostanO wypgacone na r achun e odkupienik kieyliczipyrJedmoatek 2Jozastnictvear v veyaiku real i-
Depozytariusza na imi6é magoletniegozaciji kt - rego na nabycie jednoostek

Blokada Jednostek Uczestnictwa staneokr et |l ona kwota trodk-w pieniéidn

Uczestnk moie zgodlyt dyspozycj 6 ustanow{;angrﬁlbkgwgocggf”@pa‘ubedyn'e je

cz6tci posiadanych przez niego Jed Uczestnictwa Bl okadO

mogO byt r-wniel objéte Jednosyki UKorveersja npiocdtl weag an a Dpyaneew Marmzi pul acyjn
szgotci . Bl okada polega na wygOczen3W53., 8252 z3.35K8r, e3t45.8.n $.5.5038K,r365.3 1, 8.6.5.3 o
odwomga, molliwotci skgadani a -rychr eal 0raz8.8.5.3. Praspegtec.e § w wyni ku Kkt

nastépuje zmniejszenie Sa'da,,S"'brelREﬁwé’rSJBA kadaomPidR 1e3%eqknPctwa n
wogana przez Uczestnika w kalGdym cz?)§z Agenta Transferowego wpi-w
Uczestnik molGe zgolyt dyspozycj6 ustpaomawicdnildae donlcosktaedky , Ukzesanipczwewad w .
upgywem okmé&su,zos&aga ustanowiona riozhyedndstgkuczestdicwengvdunduszu (subfunduszu) docelo wym.

wygOcznie przez wyznaczonO przez UcPdsdnikazgeodbdi aGOyshrgbntosowie- | ub

nowi eniem takiej bl okady Uczesobni k mobéekodwersji dejdobsabjegpegral izac
mocnictwa, kt-re molGe byt odwogane pedyhkia¢ enaajfejowygbdO,.chymbaz Gve op- Gni
razit zgoddSenniae wyrpogdak - w pi eni 6lnych kz-tytﬁgwaodyspWenhbe ponosi odpowi

Jednostek Uczestnictwa podleganch bl okadzie na rachunek ba . )
kowy wskazany przez pegnomocnida 4I'—4uWX1RJ%5kIYn|‘%W°ktonztr Yy @u zqdlgupienia
notci zgolenia przez pegnomocnika ZVNQSéhlQo%félfk‘élp\"e'ﬁlﬂ%du.]sezd“nostek
Uczestnictwa i nie pono s i odpowi edzial notci zaFuranqjlslzzadcojkoonzjljQca,\py pga trodk-w z
zgolGonych przez pegnomocnika. Zl eceycizle sz Ho QW RTzez ‘@b@j%fnfi'ekapof] -ece
b6dO traktowane jako zgolGone pod wapyskiemwypfatWygesaczaoakofzahagwRa r a
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jestrze Uczestnik-w, chyba (e & z| eU0czesthika. Ponddiouvpumavachb ubk os € g g | amk a powin- t y
ny inny rachunek bank owy . Wy pgata moGe byt doknoyn anyat nzaa waarctheu nneikni mal ne war unki t
podany przez przedstawiciela ust awosweogso- bosaleynt mdgklaejni d&dJczeat wi ka, w
przypadku WRM wypgat a nagdathunek ppdanya t dok@anadmowy nie mogO ograniczateupr:
przez jednego z maglGonk- - w. W utz as addzioanlyhaoohw &p z s p avehk avgym i U@z ©sych zi- nin
ni k molGe dokonat welpaglait yDyws tgroytb umceer, sgrwz epwiadwaj. e

takO modl i wott, lub Fundusz mole p\WZE}(9§Bhdlé”l}'p_gl?é?dapnrizaekzalzeed?éé tel ef
pocztowym. dzany, il skgadanie zlecenia bédzie
Fundusz dokonuj e wymgodmyenlun.]ednaswlgoczrblr% Pmowa e sO tylko t kieicwvénet@enia
Uczestnictwa, z tym (Ge okres pomlodlzgfiv d? é‘ythélzgé ”?
dzie$ rozliczenia zlecenia odkmpienia |em zgoleni a rzez
dusz dyspozycji przelewu trodk-w pllénlpél?rﬁ)séllﬂnﬁrEézhébﬁbﬁ@'@@h anfzeZ Fu
wypgaté bédzie nie e-tdgmlispylinilidisdéjyyp@®fNPéne w spos-b prawi dgawy,
Ge op-Utnienie ]e'StI nastopstwem okol|4|cczmkod|cw|ekzawolqt IrievofFendesz dBi Bch t
ponosi odpowiedzialnotci. 3) podpisane przezos ob 6 do t egmOupowadlni
Moment wpgyni6cia trodk-w wypgacanych przez_Fun%vusz na rachun,ekd
bankowy Uczestnika zalely od puouoced és%%}ﬂk?ﬂ?r? %%9%%%&;6ar38§1re ny-ctwe
nek Uczestika. gOcznie n ®3 marp rair @)cchh uplr zez FL_lnd
_ o . internetowych |l ub w inny spos-:b- i s
Dochoqy osi Ogni 6te w wynl_ku dokonapR¥cly 4dMOVLSH YE i & widPdPgMduPyk Sijz @it iOe pW yp Wit
wartott Aktyw-w Funduszu i Aktyw  wcSdeRHtleNdUSE YD Rutteynm Scaz"ﬂ)’omci.
zwi 6kszaj O odpowiednio wartott Akt w-\g Netto Subfunduszu L
Jednostké Uczestnictwa. Statut Fundfgg “ﬁFemQrQDEﬁleH.ua}j mebbaEEﬁY ®cla,
dochod:- w bpvaniadetkostgk Uczestnictwa axksowe] u skgadane] potredni
) nieprawi dgowego dziaganla odpowi ed

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki kt-rego pneek :52 dane.
innego Subfunduszu oraz wysokott opPadkuelnMci Wi Qyapw&ycji, skgadadnych
Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa nictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalana i przech  o-

Subfunduszu bezpofgaterdendmi ctwemz®dystWyadadtdldaycel -w dowodowych. Uczestn
wskazanych w rozdziale piOtym nini e]Zs?lszQJd“OIIroo&b‘f@kﬁBtﬂuwrbU inter neapodsiawievni e
. L%aW|eran c bezpotrednio % Dy
W ramach zamiany pomi 6dzy Subf_undus% q%q%trrlynl y'@%n JC%W?\’}&I) QEUBkomun
podstawie jednego zlecenia, G Od-at og p f@u?or‘]f nys gg% czesthy Ki eskga
twa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cagotu telefonu na podsteoWneedLnr's-ow 727
kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupi enia, Jednostek Uczestnictwa tr rem w tym zasady odpoweedzi
innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w '
jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu nasmyhpPryWeceay. t ym s U
mo

8]
Kwotraodtk -w | ub |l iczba Jednosteké-Ucz éilmy s edni op ezwnbyastt

" . 7 sz?ombeQdfe@zB?gervﬁ PBhIlzacll z 1
ta zamianO niBzmote Gbyi nhnimal na kwot ]ep Ciziomi e n niGszym ni
wpgaty na nabycie J.eldnostek Ucu—estnilcécwéas ngvvl (g’ Lblc%ﬁh‘ﬂmt%r'l’(ﬁmfuﬂamelarwthe
duszu, wskazana w opieniach@espekta.h postan .o, yesestnika z Funduszem Statutu i prospektu inf ormacyjnego
Fundusz do gotay wyliszych s adikupieni¢ , Jedresiky Funduszu oraz powszyechnprezepiowi WQzpij
Uczestnictwa w Subfrmuagdtu@mriug ol r Braagytodvy me g o
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia 246. Spegni anie twiadczes$s nalelnych z

h um-w oraz regulacje wewnot
p. r egul anoszan,konmumilaty)r uk cj e, o

zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek Uczestnictwa realizacji zleces Uczestnik-w draz
Subfunduszu docebwym n ast Qnpaisgtoé pnego Dni a Wy c @Sypfungys zquinina Jednostké Uczestnictwa
otrzymania przez Agenta Transfer owego zlecenia zamiany Jednostek Nieterminowarealizac j a z 1 ece$:

Uczestnictwa.
W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu

I stnieje modGliwott, iﬂcjpovzyluesczees tnel rem igmyygd@erad iz
dotrzymane, w szczeg-Ilnotec w ;a-rzypﬁsjku w sLOg rP/ %/Ika er o .
cyinego, o kt-rym mowa w Prospekcie. ecesr VEaa) €cé€f®d p.anie
dni od dni a wpgaty trodk-w na rachu
Zl ecenie zamiany molGe dotyczyt: .
zl ece$ odkupi e nsji &realizaci meécenia w Dniuk o n w
1) odkupienia wszystkich | ub ok—retlwy\@én)}|§,z ypg@g]n@@,ymkpyczjggywqe si
twa i nabycia za uzyskanO w teo spogOdarkiwgtdd d Wedinorsiteek Uczestni
twa w i nnym Subfunduszu, . . .
-Towarzystwo ponosi odpowi edzi al not
2) odkupienia takiej liczby Jedno stek Uczestnictwa, w wyniku real i- z odn| e z tretciO art. 64 ust. 1 Us
zacji kt-rego na nabycie Jednost ek

est
stanie okreflona kwota trodk-w pien |N3b¥CH33F ana &onwersla |lﬁlb o&kup|enle Je&nostek Uczestnlctwa
i . _ B . padku izzolweameéc hr endglet er mi nowo n
Zami anie mogO podl egat thicnhyepsarmej Jed n&rﬁ/ UéﬂrﬁostkUUcZeﬁrﬁctwa z dnia jej nabycia lub o dkupienia, tj.

kategorii. wedgug ceny bieiOcej. Zastosowanie
Zamiana podlega opgacemdj\mpknglismacy]ppyqtamq;nkszkodypostronleUczestn|ka Fundugzu,

3.253.,3353.,3453.,3553.,36.5.3.,3.75.3. oraz 3.8.5.3. padku:

Prospektu. 1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji -mo e nabyt anni e

Zami ana Jednostek Uczestnictwa nastplkjdcz@stRiwet wa,do%iolnh aindyaby zlirecen

przez Agenta Transferowego wpiw:-w ddoOYYPr Opést WwenYczby odk

pionych Jednostek Uczestnict wa w Subfunduszu L°Jrg)cﬂgcgrmlyoakup,@rfaazmoue otrzymat mniejszO
a

liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia pieni 6Gnych z tytugu odkupienia,oni
z_gouenlda (lj)y_str_ybutorow: _|Ub_ befZ‘POtTsetdanglooow'ﬁlhfhqu§4)QVa|W|Eb@W?m' @dnﬂu I(Wycen
mi any o nia jego realizacji aie

lendarzowych, chiydawyiei lop- -Znokol i c;\&331&'@“&&3%5p°W§tale[?%Str°nJie UczesPnlkaFunduszu rosz-
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial owarzystwa o naprawi

przypadku

245a. Skgadanie zlece$ za efasuuabin@ratie | ef o N1y pabykci® kamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa - r - G ni ¢ 6
Uczestnik ole zawrzet z Funduszem ligzpieRizzznanychsirdgastakdgzesinictyg Iub jednastelyugzestni c-
pomocO telefonu, tel efzapadkugdyl Fundusd nt e WaWQqdgowiedpim finduszu (subfunduszu) docelowym,
zaoferuje oGl iwott skgadania al eceg)odkupienia SelnoskeR MefeSfiwa Or -Z@Pif g OW wao-t ot ¢
niu Uczestnikom modl i wotci skgadanipy cal qqq,équegjlzégjiqmma@g(dp@ﬁiaef onu,

telefaksu lubintern e t u, Fundusz poinformuje w_drodze to\,};goszenla d K h K ,
sieci internet na stronie www.noblefunds. p | lub za pot’re-drﬂY"QEav rzypa alc b ws a_zanh‘
Dystrybutora, a takle mode poiri-form%%%lWUEEEEPH‘i}gZWaﬁ@ﬁ‘d@szuuI zarmi ec
stownie. prawi Uczestni kowi po esionO g@rzez
rzystwo nie ponosii naﬂpuwveedzzimalnlmwtc
Telefoniczne, telefaksowe oraz z1 eceni a przesygane z3acBet uedBstni k-w Funduszu.
twem internetu przyjmowane sO myzez un?(usf Iuki( przez D%Istrylbu §i 6 |
ra, kt-ry na podntdagize mu mpowjdda@niak i 6 yrsz%/ Ot. re ompen_sat lcza 6+0 |
: < zy upgywem siedmiu dni od dni @ wpg
takich zlece$.
. . ) arius rzypadk zlece$ wabyc
Umowy’o skgadanie zleces te'Efon'CZsiEMé»‘uhOdah‘?'aEfij'k%(p Yhlce $¥ olRXPE @K W, z
zleces przessygadyicht weamupireguaminymyelt u oraz zamlanyadnlem realizacji zlecenla
usgalgretl aj O jakiego rodzaju zlecenia kgodyb +on|egsa ane prrzzeezz osoby n
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nostki Uczestnictwa Funduszu za pot4edRuoctdwem Dysiter ybumndredi odopz pocz Ot
wi ad a jid@rniesTowarzyst wo i ten Dystrybut or , Uceektyicova, jiel eslzikodvar t ot t Akt yw- w Net
jest wynikiem okolicznotci, zao-kt - rzemnpoednsizoyt stieSn proine (g n onsair t @d i pod
wi edzialnotci. nie ma przeszk-d (w szczeg:-I|lnod-ci
P . tencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz
Bgb6dna wycena: wt - rny m)k ochlyawachd a | okat Aktyw:- wo-Subf
W przypadku, gdy wartott praWIdgowelllb])ﬁldoolsﬁ\lﬁéstu)ﬁczgjsﬁ(ﬁ'SJWVfauH-’cVLQSaZu
wylisza od bgédnie wyllczone],kcuUcze tnl.cg d onuj transa
dnabyciadé |ub &dzamiany dodé Iub kofgmeé AWHRGZNit& sRIMa PP Yyi Bpegnyn w
Jednostek Uczestnictwa. W celu wy meﬁh 8 "s'[zraa'tSt b?H'sPa@iffbl'czmwtc'
Uczestnikom, Towarzystwo przekazu1ecﬁl‘?‘leL{jJ(9(7':'@{I % o%'k9d 28 eh8 BN aﬁ;@ﬂeﬂngsleke
rachunek podstawowy Subfunduszu powl B%S%lal o%! ‘ﬂkaappi’tza}’gpa§&ﬁf°& d " wezet
sa. W w/w przypadku, Uczestnicg dok kR n %T'?%' Q'r‘hniaa i 9™m% a%4'ps poa-dnlu
niaé lub &dzamiany z6 lub &dkonwersjh'dz;¢6 ¢ @@ﬁ§ ekUCBESE NI Fit WAy Fundus
otrzymali zanidGonO kwoté z tytagu OW&VIP\M"?;{“i“é aga gdg%tﬁko@ztesénkctw%rpf\goejtsﬁnleln-
twa. W celu wyr-wnania strat Uczestﬁ EORLOVEla 0F At whd 5L &KL, ypdpocwi ed
dodat kowe trodki pieniétGne na raohunki %'En?%%v%')bié‘i QinV¥% - w dok

nuj Ocych tranmakdj il ubodikwami any z6 leab Rkmodhwsz sgwr ada trodki pienidilne

w dniach bgédnej wyceny Subfunduszu .zbywania Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania

W przypadku, gdy wartott prawidgowej %%%%totglikpcb%%té( '%'WWS””%‘?\/?%P"‘*W‘
nidGsza oadyliingdnlUDezestnicy dokomuj Oc "r=r 24 ‘%t g . e
byciaé | ub &zamiany doé lub &dkonwerBji€&o ? 'm mqﬁ ej Jv;érhchznlaczny
stek Uczestnictwa. W celu wyr-wnani ‘l'??satte%cgg ??ﬁ'ﬂ'o?ﬁt Wohfrz 2! €CES
st wo dokupuje na ich Subrejestry ’P'HQWV]’ liczbé Jednost ek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonu2DOkr & teh arsyankkc: jw, na kt-rych sO zlywan
aodkupieniad |l ub azamiany z6 |tub a&akwanwer sji z6 Jednostek Uczes
nictwa Funduszu otrzymal:i zawylGonO wQ,t y o] ap.dk upjenj ao s
Jednostek Uczestnictwa | ub azam|anyzl%z q’vzl%ulbéqéakoﬁné’wepesr'}/i)tJ(zré.dlvry)}célaalOg_ °
wyr - wnani a 8¢yrna tbtcare Towarzystwo przekazuje Jednost ki Uczestnictwa zbywane ysO w
brakuj Oce trodki pieni6dGne na r achunekPopdigifelskitiowy Subfunduszu.
25.Cz6stotliwott zby waladnasteki Uczestrictwp y wani &€ wzgl 6du na rodzaj prowadzonej dz
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki USdx@dt ®i O@BWSOW kaddym Dniu
Wyceny. Ze wzgl 6du na osoby, dnostkirtUgzestnztvay wa n e

2.6. OkolicznoliciFunduskzt - mgde zawiesiIoSz,lbyl\maniueprlau\,mlon mi do nabywani a
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, osoy filydzie, osbbyprahé braz jdhdstki Wrgaizacyjne nieposi a-
netto, po kt-rej przekroczeniu Fund@l&lzodn@u@soz@m@tsdll pzrbaymlaenle

Jednost ek Uczestnictwa, jetel i SéaaEW|o£)grze|Wr=f0|Jmac1% %aw?mmatlod)w:ymh
tt .

wo' . ) ) oraz szczefgorgmawej ei na temat obowi Oz

Zawieszenie zbywania Jednostek Uc zestnictwa Uczestnik-w Subfunduszu, wWraz ze w

Fundusz mole zawiesit zbywanie JednB5¥F@RI UcWestvhitYWa iddPAimalciice czy
dla katGdego Subfunduszu na 2 tygodiicgesitaietwanwek Ohme sk dlpkd indgghado-o t

wiarygodnej wyceny istotnej czdétci AKkMWPIR.-w danego Subfunduszu z
przyczyn niezal edWpraypadkoakretFlummyunazw . 2 dze wzgl 6du na fakt, ial edifOowidOz kidypmad
niu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundu- sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w

szu mole zostat zawieszone na ekrescdiuidgayaméni #dwabdwig@AdWiw. pdidat kowy
przekraczaj Ocy jednak dw-ch miesi 8 GyadyZéadcy Sofatkévegb lubPrawneyd r unkach

okretlonych przez Komisj 6.
Zawieszenie odkupywania Jedno stek Uczestni ctwa

Opodatkowanie Funduszu

B . ] Fundusz dziagaj Oc jako fundusz inwe
Fu_ndus_z mode zawiesit dkupywani e UJ§€|§W§1FléstUCZ\ﬁ6Itrﬁ1||§r§9Naod3 podat ku d¢
dzielnie dla duaGdega Eth"'SlgO ni e j edifalwa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

1) w okresie dw-ch tygodni suma wardpotdtait kbdkathl YeWastizee sRhi &Z wF®unduszu:
dusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednosté

Uczestnictwa danego Subfunduszu, kP)-\A{'pV@ﬂdku’cg&‘IYuFyic@r?isa{niz'éﬁ@idaﬁ'ﬁr,]duszu s
stanowi kwoté przekraczajOcO 10% WaZgwmdriie Akt awtw N&t tustdanegpkt 5) U

Subfunduszu albo, udziagu w f undwyszha cht krapwit@gpr zycho
2) nie molna dokonal whajygaéfice,] aw&yg%rhl%%usta)ﬁ a .siJ6edpnrozcyzcehtondlue zz guon?or:zee nZ

fi i Fuedii h
danego Subfunduszuzpryc zy n ni ez akusdiszy c od twa, Wﬁrzypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na

W takiej sytuacji, za zgodO i ma waJedhdstitbzbsnibokalinhdgd Suuhduszu. PT zez Kom

sho: . Funduszami kapitagowymi w rozumieni
1) odkupywanie Jednostek UczestnlctnNyamldam@,g@usszuebfpnﬁggﬁy@m@w@auzea@alz
zostat zawieszone na okres nie przekhdszdRihwestydyngw  ch miesidcy,

2) w okresie nie p_rzekramzna;st@wm szgdcphodet #widcyrt. 30a ust. 1 pkt 5
niu proporcjonalnej redukecji I'ub prgdc hdoodkyo nzy wayniylg uwyuRi&ataga WYt UBHusza
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) U

molie odkupywat Jednostki w ratach. . Lo
udziagu w kapdospawhch pobiera si6
W przypadku Subfunduszu Noble Fund 'ﬁlomlamg;(kwmothﬂbtuq)wy’ z zastrze(eniem

1. Fundusz mobfwaniezeanostek sidzdstniciwa Subfu n- Przy wustalaniu dochodu w zwiOzku z
duszu jeteli wartott aktyw-w net thstwa kepgempedatkpwymyzgodpie z ag 123 st L pkt 38) Ust a-
200.000.000 (dwietcie milion-w) zg. Wy o PIT, i pen@sione/na mabykie Jednostek Uczestnictwa.
2. Fundusz mode podj Ot decyzj8 o zaldBsoStnhiiu YhzasinniaC tiwad npadle&gap-O o

Uczestnictwa Subfunduszu w kalGdym cRékiwepgudnmat wgtedyFOw &@ oznacza,
rym powelmie informacjé o zaistniefiOudlNBRbkicHhéeeinweskyganapi ane we
ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Waro t ci  Aktyw-w Netto Subfun
wyznaczany jest dzie$ zawieszemia 252¢siigtvavadanymeSubrejestizee k Uczest ni

twaprzypad aj Ocy nie wczetniej nid na naﬁgtd’)’(pmiye dzigdt i NJd£ Lps'tﬂ.niEFiUstawy o

nid na si-dmy dzie$ po dniu 0gdoszefiiddzathkapWVi Gy UYcH APEWRPBmMA|I dPsza si

nostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania w funduszach daaiphetsteaty a kagitady- w pi eni 60
Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz ni e- i praw maj Otk owy c h podatkovgrs oraz wyatadh w r
zwgocznie udostdépni odeW|edn|G—|nf oriedrfich. 6z a potrednictwem Dy
trybutor - w. Zawieszenie zbywaatycza {nostek ic w .
r-wniel zbywania Jednostek Uczestnl tzvxFap'v? \ﬁrz} oﬁ'i sdlplkﬁbs)eUStk‘
zamiany wW rozumieniu Statutu, jedGel tgl It¥1? Iﬁj 51%0 b0 ?e{“’sotw(f;fi'lg'
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. les zeczpospma o e u astobowar
cej z wgatcnwej umo o unikaniu p

wy
3. Funduszownotiezwgwanie Jednostrek UggegbdbBi ahwa pode£t ku zgodnle z tnako
minie 7 dni po Dniu Wyceny, w kt:- kléfnfﬁzyéwa’ﬁlééd‘péd&tnlkaﬁcbr&/fhke\wr\@zyd@rﬁ:]ﬁ to

Subfunduszu, zmniejszy si 6 ponidGej to szet}t i
milion-w) zg. VV12WI zoku z tene,stunaclemhnopsot&(llegla

czeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie
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znal edt modGe r-wniel ustawaodakuddni a 28 zlakpeai 29 &3 euglegud opvanym w Se-at uc
spadk- - w i darowizn (tekst jednolityniDe .Ucl.eszt nikkw 20&2 mrod@eB mowami a L
768 z p-OGniaeamgzy mi zmi j6ty na pierwszym posiedzeniu przez
Powy(isze zasady opodatkowania oa-b fZgrycamadzedn imo gllc zna sets nnwkaM rzsaby wa

stosowania w przypadku, jeL’]eIia—UczeRng\itk);lmbdd:&p@Jdéjsngrosrg)adozseonbly% Zyczestn

graniczne i Rzeczpospolita Poleka zawar
biegania podw-jnego opodatkowami a ng;IaPszbatdvFé?rﬁ'GsthFyzeihgfBrﬂ"”@@ewrmwmun‘
nej. Uczestnicy p03|ada100y co najmniej
b)Wprzypadku, gdy Uczestni kami Fun s]nzgl.fnsé rb%g ys Ifra%ndc%;;sut'nlwk%q)v\?édg s
oraz jednostki organi zacyjne niemaj ce 0s bowot0| prawnej , z
wyj Otkiem sp-gek niemaj Ocych osobowc?tf(,ile‘jprpaovﬁ’rief’]c'em uchwagy przez Zgro
. owar z }:wa est obowi Ozany proedst
Dochody tych podmiot-w, z tytugu udmﬂgacg% 4Pgbsiy.peflPatcdeeindnom
owi Ozkowi podatdkmonkanuk dwadmed Ona zasad chh H dhnzemrzmvmji(aznankt-re ie
okretlonych w Ustawie o CIT. Z@odnlgwaggﬁfa g ﬁ] dzenit &l udsd @™y iale w
datek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania. przez Uczestni w pytania. ’
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 2@) Usppwygo,Ght 6cF18mpDEK\9v589 WabBb§ #Bczes
licza sid6 przychod- w nostek Ydzesgictwa u mo r z.6.0befie dyskuii w przedmi oci e zasadnotci wyr
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfun- Kt-rewa mowytej .
duszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, dokonanej . )
zgodnie z UstawO. Kalilda caga Jednostka Uczestnicawa |

) . i j ed .
Powylsze zasady opodatkowania &s-b nplraaV\)neycr]’leglo ]gegdnostek organ

zacyjnych nie majOpyahwnejsomowdtoi e MEEWagasoowyraleniu zgody, o kk.re]

wania w przypadku, jeGeli Uczeastni kK&mitl CF®nRd Bz WBkI-9W® - Whsephgrgyecshaglrub repre

niczne i Rzeczpospolita Polskaazawaf?dogadzddwd Wcgersdwi & Napobieg

nia podw-odaegowapia z pasSstwem 0SO0DbYchdvh®rad ZighZompaidzeni a uczestnik -a |e:
2.9. Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w Kkt -rym naj potini efuszZpubl i k

wana jest Wartott Aktyw-w Netto naspednpspb@i deZmisdmi£t Wazestni k- o

ustalana w danym Dniu Wyceny, a taxdieo naideziesntidae R bBleisk qwaniwa
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo powi adami a Uczestnik-w
Dniem Wyceny jest dzies$, na kt-ry Z)drzd/rﬁaa(ﬂzaenzl"\éyc@cazle“s&n$ﬁ<5bv§hllﬂlﬁk/vaacg]€porp
Giegdzie Papier-w Wartotciowych S. Ainei eWarwegaWivew. nobl ef unds. pl, nie p
Fundusz oggasza Wart otdhoAtkk & wu avz eNett Ridd ink& 3.
Subfunduszu ycia acdkupieaia Jednastek Uczestnictwa Pouczenie o mo(liwoteci zaskar Géni a
Subfunduszu na stronie internetzowej kWwwzpeBhptupdarpl . sneecowdawy
nie poichust al eni u. Fundusz dokgada starash aby og%osidi Wart%t’} i K
Aktyw-w Netto na Jednostk©é Uczestnl Wl g§ubzfg PMRALZE NS Ag UCgéggnt k- w s
karuona w donedme pwyztecwdazawvk o Fundus z

zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do
godz. 22.00 w pierwszym dniu roboc?WrdrFathoprj'(f )p,Hnﬁ)écHaHg}Rwagy

Dniu Wycengzprzjceydmezdt @ inych od FundusErawodoywtmzealaprzeCIwFunduszowpow dztwa przysgu
aktyw-w oraz oggoszenie Wartotci AKt et t na e ost k@ S |
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jedno- b \;MVEVIZ Evz |tNE ! IZ( g vu.t\;llj)ad gug'l;vsqar;a'gwuc?;g I& Sowa go-prz
stek Uczestnictwa mogO ulec op-0nieniu

. ) . 2) Uczestnikowi bezzasadni e ni edopu

210. Il nf ormacja o utworzeniu rady inwest er"romadzeniu Uczestnik.-w:
Nie dotyczy. 3) Uczestnikom, kt-rzy nie bylii-obec¢
211. I nf or macj a o z a<gamadzén idaz iUxcgaensitani k- w k- w, jedynie w przypadku wadl i we

Spos-b zwogywania Zgromadzeni a Uczestnf:zﬁsm\b w.

. : . 8 wy z ﬂn 17%SOP 3,1064 r{?Kodeks pos® -
Zgromadzeni e Uczestnik-w zwoguje T%%?E'ﬁ“%?vf 12
okretlonych w Ustawi epoinipienikt ach 1) powania C %nego tekst jednolity é aﬁzgoﬁz{jr poz. 121) nie

stosuje sié6.
1) oggoszenie o mawa@ganmiau ULgrstani k- gbl{dOkéndoaniesienia pyww md mi wa | @ ga =
ne jest W spos - Qatuoek wg Bk adilyey woggasz - ;
zmi an Statutu, z zastrzeleniema (e powzt'éopcu'Jae u&:md/valglyzg&z&gzggggmadzenl

niem Uczestnikom zawiadomienia, okt -1 y m mowa w pkt . 2 )W pzypadkii efiesienia oczywi t ci e bezzasadneg

2) o0 zwoganiu ZgromadeV\enTcawaUczzyessttV\nOStWév?lrdzen'eT niewat’jr:ot’ci uchwagy ()Zd
damig ka[]degokwl/n:zie«;aﬁlmnlea przesygkOoO poal e3 n(bs ?)lﬁk (EvgnaerZy;é/éwoaﬁloér:fobuekozsazst-u
trwagym notni u informacji, coa-naj i r

nym terminem zZgromadzenia UCZEStnIkJc?tggheogdzea:ld\lmfataodésrazclzgrgvgweagn?a na zaggc?gzs é
3) od dnia oggoszenia o zwoganlu%irogadzen a Uczestni o
Towarzys wo przy zbywaniu Jednostek 95 Wi @ &Y u%Po'sSt 6% M qv&ylszzeanwap'aveu zei nd

wraz z KIID dinformacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik - w . stawowym

Wskazanie krégu os-b, kt -re, zqodni'\gedqyczbstawo, sO uprawnione do
wzi6cia udziagu w Zgromadzeni u Uc 3.énPrmacjek Subfunduszach

Uprawni eni do u dzerivaUgaestniv - & g s @malct z 8%k Noble Eupd Pi eni 6Gny (do 29 kwi eamdSkae 20 :
wpi sani do Rejestru Uczestnik-w we dgwy) stanu na koniec drugiego
dniaroboc zego poprzedzaj Ocego dzies$ \Z)ﬂf(yu,q%a FolezestphkKy: | t f
W sprawach dotyczOcych tylko Subfu'ridus eﬁg afn S ﬁi do§u.dz=g\élgswycyjne
Zgromadzen i U Uc z e s t n strkicy tego Subfuriduszue 3. g- wn e kategorle lokat Subfu

Uczestnik moide wzi Ot udziag w Zgromﬁﬁlz‘érhli’flﬂ vedezaiamkl akasoSubépsdoszu
lub przez pegnomocni ka. PegnombBcni cWewma V‘hd‘zYl"éIOaleg@Cwef§mmF@W71§"e p-rzez
semnej pod rygorem niewalinotci. weorazl nstrumenty Rynku Pieni lnego.
Lo . . . . . ré6czane |l ub antowan przez Skar
Zwi 6zQy opis trybu dziagania 'a'pOdelﬂolgkf,’%ﬁS/%llal’%owgcB%’QQ PhéFFurﬂegﬁPW‘ Rynku
dzenieUcz est ni k- w b6dO minimum 70% wartotci AKktym: w
W Funduszu zwoguje sié6 Zgromadeeni edulsczzie sping (ko lvo wa ncee | ru- wwyi realii w i n st r un
nia zgody na: tent-w, w tym w dgulne papierydwar:t
1) rozpoczdécie prowadzeni a przez Frhqwsdtueslﬁ S@f“l"é&e@ldﬁ’ot‘@lry %rkloalnego
fundusz powi Ozany lub rozpoczoZleasprrtzwaJdaznerem\aI|pm|ztezw przewi @zi ar
Subfundusz dziagalnotci jako sub$undusz pAbwy@aaSypfundusopr mogOwbkt
2) zmané funduszu podstawowego, powylej, takekategonedokat:Spuj Oce
3) zaprzestanie prowadzenia dzaagal ly{:agaweko fundusz powi Oz
ny, epozyty b nkowe

_ 3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumenty
4) pogOczenie krajowe uszytransgrani cpdefdné und

5) przej6cie zarzOdzania Funduszem $}tzkednpaakkt oWs?e§snivewaemitovanepzezt y t u

) d i l'ub i tyt j .
6) przejécie zarzOdzanadzs!enh’:lF]eeguspualwzemSl;gduzspﬁ;oi11 zr:né::;:ieco.u tnstytucje wsp

przez sp-gkKwOzarzOdzaj
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3112 Zwi 6zgy opis kryteri-w doborj | oksaptosdbduportrfydlua oirmwe wtay aynk - w p @a-owad

nego Subfunduszu rzystwa funduszy i ntwmelspozycaySubfupduszu Ca

Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzike pr\'/vﬁéo opéﬁyflfr‘?ié Zsowa@#\ltu d‘neeodbyf

tualny poziom i przewidywana z mi ana kr zywe] rentow bPEFYhgWany@ o Su

papier-w wartotciowych. 3.1.2. Opi s ryzyka zwi Ozanego z inwestow:
: ; . W tym ryzyka inwestycyjinego

Kryteriami doboru pomlza:tze%uIhfnlym:dlu:kzaupégréwr‘gsltl clzyj Subfundusz

1) dla dgulnych papier- -w wartoa-0|owych Inst nt - w Rynk

ni 6Gnego, Wnychiobligacjzzansienrgych:

a) analizatrend- w makroekonomicznych w
bO emitenta,

)" Opis ryr nf(ea inwes tycy]ﬁ’]ego Fwi Oz
nO Subfunduszu

SRR E LR

b) prognozowane zmi asmthokdowtod@tiy kr Rywgkodrynkowe jest to ryzyko ewi O;
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowgch |otk-ag pw owemitlowyohekorzysutneg
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego ment -w finansowych b6dOcych przedmi
zwi Ozanego zerdeamywarptagptici owym | ub Skgatdmuakémrtmemyzyka rynkowego | ast |
Ry nku (@negeni 6 pier-w wartotciowych. Wartott | okat
e) wpgyw na tredni okres do wykupuzaalBeganiparthgkbgoi mywa&ktuycyjan ktn-rym
go, tami finan s owy mi b6dOcy mi przedmiotem i
f) wiarygodnott kredytowa emitentalNie moilna wiéc wyeliminowat go pop

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych dr - wni el war prakpii er - w wartotci owych.

zamiany obligacji na akcje; - Ryzyko kredytowe

2)dlajednost ek uczestnicthighea: i tytug: - w uRCerysko kredytowe zwi Ozane 2z mofili wc
a) molliwott efektywnej dywersyfikacewi, IchlhattkSebfysregdzave ddludnyobtrami
b) modliwott efektywnej realiwmacjisgelbacjOwkeshgnypwdgemiSuehuadmogOcO

szu, wyemitowanych instrument -w finanso
c) adekwatnott polityki inwestycyjtmeowagOduhdbsezaasoaw@sniyeyd olemyosdia wO en
otwartego, funduszu zagr ani cznego | ub inseytucfymwdp-ttapgatynwdwyetng k olwmam ywyhk etgw G
stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu; r-w wartotciowych.
3) dla depozyt - w: - Ryzyko kontrahenta
a) oprocentowanie depozyt - - w, Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z
b) wiarygodnott banku; drugiej strony zawartej przez Subf
4) dla Instrument -w Pochodnych: wyni kaj Ocych z za_wartych um- mew Ryz
transakcjach terminowych, w kt-rych
a) adekwatnott, rozummitanmamepakaw bgﬂﬂdﬁ@d’bl&bnamatransakcu
zpol itykO inwestycyjnO obOW|Ozu10cOcﬁ¥ ego ubfunduszu,
b) efektywnott, rozumiana jako zgo Zéﬁt"f“"?‘?ﬂ'ﬁany wartotci Instr
mentu Pochodnego z oczekiwanOazmi aRPzwhkot atvc Oz a n enieenmimmvigb iozkideahia luld nie-
zowego, rozliczenia transakcji dot yczOcych skgadni kj-w p
c) pgynnott rozumi ana jako i 8-t ni emegosSubfuondusauniNetenminawb roaidzenie tlaasa icjnlubljego brak
strument e m Pochodnym znacznie pr z ewyniosiizea jWcergoy pawid& bk mtelgat ywnego zachoy
transakcji, tot ci owycthn awpsgpyawdak i wartotci Jednos
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u- datkowo nieterminowe rozliczenie |
mentu Pochodnego, w relacji da kosddwadvo pio@ozsnzotly prpea Subfansiiszdodattowych kos-
bycia instrumentu bazowego, t-w zwi Ozanych z finansowaniem nier
e) dostdépnott . Ryzyko pgynnotci
3.1.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji l'ub dguidn kBaRiug o2 %ne 2 brakiem moGli wot c
wa_r_tot’_c_iowych, rynku, kt-rego d'ndekprz Otoybcozm)'l OozruE}ZOc§/§:ﬂprb'o%i‘Bmachjcz(i:—en.
zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz tciej w sytuacj.i niskich obrot oow n
Subfundusz nie odzwierciedla skgadwymzuwminemgolliinndieakjsQcyahc kiuphabl b sp
dgulnych papioawych.w wartotci tu papigrotwiwavych bez istotnych zmi
3.1.1.4. Wskazanie, czy war t ot t aktyw-w nettoj por t-Reykawalutomge st ycy
negoS_ubfun(_ius_zuEnoﬁe S|_6 charakteryzowat tburl’j(agéﬂv %%W?tu%'ggo ry & gensmboviamew e s t
x;’p':)rltfell(erarl]] O0cO ze skgadu portfela &aub z, pvJaIyulme]obtceJ i kgie o ryz Zg_yw na \
b6dzie miag wyratGony w walucielpol s
Wartott aktyw-w netto portfela i nweyshtwalatyplcytte Bluktiu 8¢ fef Kkrudss avu wail et owych
powinna ulegat istotnym zmianom wyni kaj Ocym ze sksgiaddudopowztrmioedmi eni a | ub os@aythinvei a
lubzprzyj 6t ej techni ki zarzOdzania portsfteytejmi. Wysoka zmiennott kurs-w wa

3.1.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mozﬁ"léi zasvfloe"roaIZ"UrﬁdWyDt'ktwar’)}coﬁC' Jotik ty W
pr zedmi o tngtromemstyCPochodne, w tym Niewystandaryz — o- Uczest

wane Instrumenty Pochodonm- wrgmgkowpgy-Ryzykohzwi Ozane z przechowywaniem
zwi Ozane z przyjétO politykO inwestpgyng tego, iG zgodnie z ejsetsaw@® dac
Subfundusz mole, w celnwestycgnegoiubwz eni ubfyerykwaszu zobowi Ozany jest niaezal
celu zapewnienia sprawnego zarzOdzamiiasz,0rmdeeé emystnOpeistt ysytfj mgaomj, a, aw w)
zawierat umowy maj @stremertyaPochadiee Mieni ot riusza |l ub innych zdarze$ zwi Ozanyo
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. na kt -restTwowanze ma wpgpwywnmawpgy\

Subfundusz dogoly wszelkich staras,WaddPtbahKkiEvy YmdWf unduszyln

pr zedmi olhseumenty ®ochodneprzyc zyni agy si 6 do-Ryemjykae azwiiOzane z koncentracj O akt

przyjétej polityki inwestycyjnej |upypggani§zagyosddd e dfahiomlicddinilie r ny

nania.

B kilka papier-w_ wartotciowych |aob s
Zawar ci e ume wy przedajotO Niewystandaryzowane In- wat skumul owan O suniekotzystnyeh zmianzcgnpa-d k
strumenty Pochodnemo ie powodowat powstanmie rsyadaaykdntprapher -w wartotci owywoh | u

ta polegajC’)cegoolnraet’tlyonm.ycﬂhe;awhdgipadkra.ch
pr awd 0__podobi eS§stwo nie wywi Ozydaani a_Rsyizéy KPo' zienzweksqu/tcrjthf&n@usZy@graniumyLrest n
nej transakcji. oraz instytucji wsp-lnego inwestowa
3.1.1.6 Jiediledrio uglwar ancétil owwpgatmtqkrzwt$}995adku inwestowania w

t .
odkupienia Jednostek Uczestnictwa 0 wskazanie gwaranta oraz nicznych oraz instytucji WsplzyTgr:fleggyo
warunk-w gwarancji tciwych dla instrument-w finansowy
Brak jest gwaranta wypgaty okretl omejtkebty wy sttydtpwg uyzgkdlsw GipemniOze r od

Jednostek Uczestnictwa. A ryzyko braku wpgywu na skgad por:
3.1.1.7 Wskazani e mewiteeakspogygi®ubfnduszuc agk pr zez =zajr@ago funduszem zagranlczn
zgodnie z A22r aGdzeni aRoMipni stra Finaegowi nwdetaw80ia. Ponadto Funausz
kwietnia 2013 r. w sprawie spoosobu,byt rzyabuw Odzaj Owa | ego kvestowgnia orpzdha awsapy- | n
wadzenia dziagalnotci przez towar z stetegimwestgdygnej iinwsetstlywyzarzOdzani a
nych A ryzyk¢ Owenizkadraku dioegépskdgadakp
Cagkowita ekspozyc|anajSupmzy zastabawanuu o b ihwestyzyjnego 8z godni e z regul acjami, kt - r
metody zaangalowani a, zgodni e @® zaszadaminickmet loamyzmii netRozngj e wse- | n

rzOdzeniu Ministra Finans-w z dniaw3®zkwieewupiaavnR Qi 3skgadv iscphr apndreo-f el i
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dycznie,co powoduje, iG zarzOdzaj Ocey Fu tkdidasjizem, podej muj Oc

LY L s S RS BEER e ETR s, a4 Gfuicie 2 p o
nie__do bieliOcej wyceny aktyw: Wy—fundduslzu Zaogzraonc'zﬁzcnle L\?\k 4 Fdndus
tucji wsp-lnego inwestowania oraz dl?uﬁ‘;}v’éélo’Xﬁﬁﬂ&uﬁt&aeﬁu%v%&%m&é’zuboie&an%

tych insty tucii. zbyciu jego aktyw-w, tciOgnidéciu na
- Ryzyko wyceny wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez w y-

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych pgaté uzyskanych trodk-w pienidiny

na Aktywnym Rynku modeli wycenly pr Q?TW%IP'%?A' tyno S'&d(?”yﬁi' §rgez pich Jegnostek Uczestnic-

nychkategor i i | okat. W szczeg-Ilnotci @Jf G LY Ws W é‘ﬁ’ldéjszueﬂow'
wartotci godziwej tymdugzywagramlczuyehstmlwf o nlemto 3 ° Wtr cz
zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.1.4. podpunkt 3.1.4). ma ngywuﬂpa Wy s pienie pkzes
n|e]e ryzyko, 6deetwyppgacpnenlUcidestr
Stosowanie modeli wyceny wynlkalOcysbeanﬁZanatywe gadsddrzgmHia o pr;
kowot ci Fundaovsazduz inho Gdeo prrozbi elnot ci gprogmy Gpdezsyt aw,\y.coennyow stan |ikwidacji.
dokonywanO wedgug tychvamd ddlcii Oa-rryzme tr"asktme trwania Funduszu Fundu
t t - lerg j O h '
N rurne-n w podimegaj Ocyc WYC Subfunduszu. Subfundusz molie zosta
I'stnieje ryzyko zastosowania pyzez Hulfsun huspz k06 dmowmcat z9ad vloi  dWpagka j i
ceny instrument.-w finansowych Itub ufyswpnobaAAAY Funldul zui eakiokmwildeacji po
nych danych wejtciowych, auewuefe sponOPdowaitk WHikaz ma wpgywu na wyst Op
i nstr uniiangowyeh w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedl a- Subfunduszu. Istnieje ryzyko, de ¢tr
j Ocej ich wartotci rynkowej. SkutkomademYbddPO (Rir@Ldd CAiOWY MdilkidaWe do o
Geniem lub zawydeniem wartotciuJedn®pgkindieszze sitind cztomar aSu bpfolstdawi ony w
szu. . -Ryzyko przejé6cia zarzOdzania Fundt
- Ryzyko stopy procentowej stwo
Ryzyko zwi Ozane ze zmiahOocehagpmi enR potistadid bnbwy evartej przez Towarzystwo z innym towarz y-
centowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W prz y- stwem funduszy i nwestycyjnych, towar zywst wo

padku wzrostu st-p procentowych cemAaQdRzamii®’ FMnWAEL@MCI PWYE 6ciautuzar z
spada, w przypadku spadku st-prprocenddmyLd u ecNz3s tRcdP ivesik a% ufOcej fed r mé6
totciowych rotnie. W przypadki &gp- ggkimhtowdgdma luhddszyitvlsty§Wen &r 8z wyrateni
nott poprzez kredyty opodwydikgOssi & WwieOZy@halizeni e UczeTbmwakzwstwo pr Dej mu

ze zwi 6kszeniiream skoovsyzcth- wpofnoszonych pRizz3 et wssBpke. w prawa i obowhOzki
co molie powodowat kgopoty z wyawi Ozywagdd ediy ¢Sd nde n? €F uSnViisCzhu , 2 b chwi | & we]j
wi Oza$ w stosunku do obligataranus zypyceWymi eni one przyczyny z mi

cen instrument-w finansowych na r

procentowych mogO wpgywat na wmhanlaEyZ)SKP%EZPsquﬁaﬂ"kz?édv;aarnt'oat &WZP@?ZSD Og 06 z
nostek Uczestnictwa Subfunduszu. Towarzyst wdDc dai ppastawie art. 4 U

drodze umowy przekazat sp-gce zar z(
_ nott ernyat or i um Rzeczyposp litej Pol s

Ryzyko zwiOzane jest z wystGépmwani §plowhdzeHidjedo splaividppdCc ¥RaWhki em wyraie

stument Powchodnych a cenami aktyw: w zaddnadeenié GcEedmiyic-hw.przez

te Instrumenty Pochodne.

- Ryzyko In s t r u mePodhodnych

] o -Ryzyko zmiany Depozytariusza I|Q-b i
2) Opi s ryzy k auczzstnict@emanwnSetbjuaduszu cych Fundusz

a)Ryzyko ghkbdesi ® oczekiwanego zwrotmynduis?Wwequthy CDeépo¥ytariusz mogO roz
Jednostki Uczestnictwa, z uwzglodnlrewlleegn,cuzygmﬂ)}(vvww mag PEYS$Au, za wypoc
wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z kirnwestyycin®:qd 1Dépezgtaridszaywymagamgodynka:
-Ryzyko zawieszenia wyceny tytua -w dUskestnictwa funduszy z

granicznych oraz instytucji wsp-lnegeiiefWe DlepWadYitaari usz nie wykonoje «
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagen i czny wyceny Wy€u@- - Wwrowadzenie rejestru aktew- w
uczestnictwa funduszy zagranicz ny ch or az |nsby1{uc1|"al/v§pYFh@g Fundusz wypowi awaamiamo w?d
westowania, Subfundusz-w przypadku znacznego ztaaM gh@@wahéa Womisja molandalDepalzy
te tymodigtraciiwotmotGHokonania wiarygfo!dthseia wyW etnych przypadkach wypowi e

istotnej cz6&t prowadsildo zamiesaenia zbywania i od- nie ctszym niG 6 miesidcy. W prz
kupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami 06ggoszenia upa dgpdci FDe 1’”0 gytarezwgo
Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa zmiany Depoz yt ari usza, bez stocopwa@poater

motGe nastOpit na okres do 2 tygodnlWypwleﬁ%“@tzmgﬁl%l)%Z)!ibaleolsi’té"i pegt dok
dguGione na okres maksymalnie dg- 2 mi@ReWRiyajzQC Yz giidOP KNI WaNn e bepyziktario-y wa r
padku braku wypmfieni &NEgodwb w przpgadku upgywu

maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jedro- Towarzystwo mode w kalGdym czasbe do
stek Uczestnictwa Subfunduszu,omouesgz@g o@czydh kq:rulneuq,zsryotlwzassztcmw I no
sowania wyceny tytug-w uczestne-ctwaUCquenSLJ(th‘zku n% @9 m&an iwpZ Yo nBi decwzij 6
uwzgl 6dniaj Ocej akadporddarae gficjansjkvg a-du | €8ri usza | ub podmiwedisa obsguguj Ocego

totci podawanej przmgz fundusz zagrar]h)?Zyko pogOczenia Funduszu |ub Sub

-R Kk i O i ilor- e t | h

z aynzey zoe z:;NzI c Zzeagn-el nzy rrfiaw\zaruc:y:)dlfnazrwi ' iaw%‘%)t,%’@ﬁ%nrglfg%'} RUTCRA Iﬁodr]ﬁglgcphd Ow &Kubwiti es\j ii e .

transakji tlonych "okol i cppthwa rcu ralcihe m akwyirealieni a
] . _ . Zgromadzeni e, Uazewnculéuwdusz j @k i

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dot y ¢ z Octe- rnyicetk 2z O zost at pogOczone z innymi fun

skgadni k-w lokat, w szczeg- | ndieci um@yvystm,aupcmezamaprvapagiynhlptna de€wzj 6
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartot ¢ i 0 We  duszu lub Subfunduszu, z z ast yizee (ive no ke merfypad-ny c h
niedopuszczone do obrotu na ryuwoku ZRat’:hg@tr{Ie]eZI@tSVﬁlné’E“Wchﬁ"lﬂ9@npﬂwozdgody przez

wat wzrost ryzyka ksztagtowarsirua SIQJCQQEQW|RdW)g@a2\IV@ﬁR@éCp in
mentu pochodnego oraz sytuacji finans ow e j emitenta

wartotciowych w spos:-b odmiGegny o d @953@)%["'@13 ESY"Y%'A"W%SWMJ% SJubfu nduszu

R LA ; ; rfiystwo moide w kalGdym czasife zn
Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwaranc"‘faadn‘?)ltyCZ esjycyjnep drowadgokej przez Subfundusz.

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otom. Zmi ana Statutu wymaga oggoszwnie-a o
-Ryzyko pgynnotciakiwindzmoél izwoliri K¥y&w&hi #kolicznotciach takle aezwc
trodk-w pienidinych z tytugu adkupWeOAQraz cg @oZasaly tuPWtwerzisithitrzech mi es
twa: oggoszeni a oczzensitanniakc hn.i eU ma wp @y wu

Brak modGliwotci z by ciika- w sltooktante jS wtzféllr%%as%im&rgef%“wkl nw es-ty(-:yjn-e] Fundu-szu. . i
modGe skutkowat brakiem modliwobci reRBYa¥lejpr peasrepdisyrespofinduszy ipwestycy j-
bowi Oza$ wobec Uogestzmgokcom§ebdlghpi effgoa funduszinwest ycyjny otwarty

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta- Maj Oc na uwadze, iG Fundusz jest f|
tucie. tymnie istnieje ryzyko zwi Ozane z jeg

b)Ryzyko wystOpienia sobtcezieg-daywhs to&gr§TiZ@o ni ewypgacal notci gwaranta
kt -rych Uczfesdwmns Xxu Smbe ma wpgywu luRnedEtyczyé% aniu%zZlelono gwarancji wypgé
ny wpgyw: :

tugu odkupienia Jednostek Uczestnic
- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu
d) Ryzyko inflacji
Zgodnie ze Statutndmsz,ar}wh0|SEbhdusF% e ulec . .
Ina stopa zwrotu wysohRwésiycjiopy:
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kt-ra pomniejsza nominalnO stopdé zwRyrkiu zwyzzan ancwzess t Diwadnwgop &ma@i u o o0st
tag u . Wzrost inflacji mo G e, wi 6c spoZGrﬁchmw@dlsklegq)za)dlaWycenyeaI nej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu a kt y w- w. Mo e, sy nie z postanowieniami fPeni

god
Ei g ‘L’:VE In 3 z h. bezpotredniou pwarytcaiyodiniti-ndsot g Ipaég% Iokat Subfunduszu notowane na Aktywnym Rynku:

e)Ryzyko zmian w regulacjach praawnyﬁ]hlswﬁaztiwg%%g%iIepgt'sviartwotzciowe
kresmprawapodatkowego_ _ flnstrumenty Rynku Pieni()’(]nego,
Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, Sz Cze o Askuiménty Pochdddek resi e podat k-
ceg, dziagalnotci gospodarczej orazqugdgjgyanysdskpPinCiesd ienhi tZoeV\Fa"‘hoeHﬁpsrze
mogOot site wpgywat na ceny '~nStW“me"t's‘f’yft'u%?'%sﬁ)v‘é’éé‘i%wab6|&|fnwl Ogeasnne@mb
nield miet wpgyw na kondycj6 fimansowO ‘emitent- - w, co  maq
tywnie wpgywat na wartott Aktyw w?2S §bfW?r{chPs‘z* goﬁ‘&ﬁi"cptOSkg\ﬁdn'k w1 ok
zwi Ozku z tym, (e ziagalnot i-nwes n rPe g

i k i dziagal 1 '?W’b‘w Y 3 f\easctzafb@?éodﬁﬂpéﬂtﬁesﬁ P
lacji prawnych, zmi ana zasad opodatkowani a dlo)chvoeddngI wbs t aasadgo doksrryvmmmve/@ny W
dost 6pu do poszczeg:-lnych |nstrumenldurswustalohegoansowych oraz rynk-
mogO miet bezpotredni W&lgflwduszrsmpy05|0g( emPrerezZypadku skgadnik-w lokat n
zwrotu. ) cig@ych, w kac-zraynny wy zonggaszany 9§ est
f) Ryzyko operacyjne w oparciu o kurs zamkniécia lub w
Ryzyko operacyjne pol esigna straaw wyoikiil i wo t Bgmengiggpkonywaniawyc eny kurs danego skgac
niewgatciwych lub zawodnych proces:- Wh)wewndrtzygmaydku skgawWhti W, w | okat n

bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w systemowyxdlggyclbdbébnego wyznaczadwaparckiur st

W szczeg:-lnotci, zawodny proces lub 'Bg@ﬁ”‘?qu?(‘?"'mgurer%’b%%v'%“cﬂ%"ﬁlﬁsfﬁm'egmno v
bgédne lub op-adnione zrealizowanie bOdG a3y o Ke&zdyiBRkRdVa s 42p ztarsamypedeni

felowych, zlece$ | nwestor - w i Uemreswind ko wO olr nym;Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
op-Gnion® wycendé wartotci Jednastki UchehKiakaklgnzy sty dhied dzikayy su fi xi
nie system-w molw 9z eez¢ gaweseénies iubs (c) w przypadku skgadnik-w |l okat n
awarsiystem-w komputerowych. I'stniej e jetnality¢hedwroparciy b ostatw kums aistaloayowi systemie kursu
modGliwofesi mina strat w wyni kua zaj t gddmolitego, ekorzystnych zd
rze$ zewndétrznych, takicdyapakhk e;zue W Bgf)ldn lb% W cen niedost 6pn
po stronie podmiot-w zewndtrzny-ch, E I(nat ¥ a id t e
rorystyczne. Towarzystwo stara sio Iymn)ﬁnuorge}nlzowana]estksesm 'XE‘C’W""a@y?)ﬁy‘ée"y
" . . agnlff% rz%/ a” s%i’'6 z kurs
poprzez stosowani e odpowiednich systzem-w Sy proce Ot
nych. WystOpienie zdarzeé okredl onyZh ij)ﬁlv%llu'!B]anbe'eU HWquentyeanje i eet ma
tredni wpgy wktnyaw-Wa rNeotttto ASubfunduszult;.lonyCh w o pkt. 1)& igl 2)I Etlb w szcla-eg I
. ; . . at njie zawaratnsakadmeijl u jetdeli Dz
313. Okretlenie profilu | etwleert iog m Male%evfyvkg?/%r dniem dokonywania transakec
czasowego inwestycji oraz poziom u ryzyka inwestycyjnego zwi O - o t dos o w momencie dokony
zanego z przyj6ta politykOoO |nwestyc36awgnq/ §_bsfpos éaﬁmoullWla]Ocy uzyskal
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwe st or - w, kt-zzy qwlaanuwjtQi o zuawd]amlzg)qndrsiaewyzni poni (

cz6dzanie nawet w kr-tkim okres-ie, o

_ogod
)EK\lljvjOr§ta'é)lidl(nyd%uZ ?/ch p%pler-w
r-wnywalnych | ub wylszycyh wniblanwomly sdk %er’pﬁég

zHh
oraz nie akceptujO ryzyka zwi Ozanegooztélr\iv\& stscewza| Wrﬁ;\t%c’t dZ'WWQIPerrZ
akceptuj‘O”niskie 'ryzyko zwi Oﬁz‘arue z 'r%‘%es#)ta*?jea"v]viarAtot w-V\l/Jb§é1 chug|e]pako
szu w Ad,,guAune pap,lewytywmrtaliueowemtov%%rﬂ%o%[)épé Fair Value). W przyapadk
przedsidbiorstwa stosowanie powylszych wartotca do

3.14. Okretlenie metodnyiwambaadvydeky aktcywawi e wartotci godzi wej zosuwani
Subfunduszu oraz otwiadczenie @odmi obligzn pggowBzoNn©g mado nmaydn ni i Ry e k
nia sprawozda$ finansowych o zgodnotcednémetteogdo iskgasad kwyc®wnyrzypadku,
aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospelgi emiz porozdedp immgyy dioyt zast ®sowa
czOcy mi rachunkowot ci fundusazgodi nwestidy¢wiepyehhstani@ak@oekonane w opé&rciu
notci i kompletnotci tych zasad z przywdye Ryn&z Sehfsumdesz GmoldOcego si
tykO inwestycyjnO. g lnotci o podobnej konstrukcje pr
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz V\!“aqltot‘@?ZVAskttK/'mﬁwp‘N‘@Xl{%l nyskazane m
Jednostkd Uczestnictwa i godziwejr zos

i X . o mod I zdyskontowanych przep

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziers Sporzﬁﬁbgrﬁv&ﬁh'wﬁa ﬁﬁ/‘@@édafﬂb'daelf'"\ﬁyceny s
w
a

sowego Fundusz dokauje wyceny Aktyw-w Funduszu ggpag W¢icedYowe do tego model unbédd
Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wartofei zobowi Oz § Funduszu oraz
zobowi Oza$ Funduszu zwi Ozanych z funkc10nowaniem Subfunduszu,
ustalenia Wartotci Aktyw-w Nerltm’chun(iB)szW BFZypadky) ¢ytaowy Uczestnic
Aktyw-w NettozuSubdutnaluenia Wartotci SARt yWIfaNe¢sRe lub instytucje ws
Subfunduszu na Jednostké Uczestynictw& 'engQﬁﬁéwr'a’ﬁ”ézﬁloﬁe%%%%‘/m'zb°kret'
cia i odkupienia Jednostek Uczlestnlc%lvl?%dpugkﬁ%funduszu. Wartott A

tyw-w Netto Subfunduszu na Jedmost k6 (Wd9 z aws tprizcytpwaad kru- Wnnan yscihd sWagad nao-k - w
totci Aktyw- w uNseztut op oSlwzbfediochej oprzez dzMJej 2ogtdnié dokoraderzgodnie z zapisami punktu 3.2.

stek Uczestnictwa wustalonO na podst wi 4 W

danym Subfunduszu w Dniu WycernptcNa ?W ngisgﬁktiflg&y é f?i‘vgrc:%kggd
Aktyw-w Netto na Jednostk©d Uczest nj ot

lyvynﬁnu'ngg XN%%/r}ny rb'r%y wyborze
béd

uwzgl 6dnia sié zmacamnwmkcarpaztalt&plwtpag X’Hﬁ’ﬁ § at Subfundusz aie |
1%yt guBtn 0%

nym uj6tych w Rejestrze Uczestnik:- t7y'm
Dniu Wyceny. ) .
1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz W%éigw%rgéﬁﬂ:&ﬁé«i%%s q: Pu%ozudOKqH]u]E
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wed g stan-w 50 yw- w w tym

Dniu Wyceny ortayzw-warit oztocbiowakOz ag& w ty(nb)DnKruth’yrcium wyboru rynku ggawnecg
ny. Aktywa Funduszu wycenia sia&, a znoywmmﬁik@zaa%niiakuusltoilad W o, kresz ee-ost
strzeleniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 9, oraz punkt- -w 4.1, 4.2 i 4.3

wedgug wiarygodni e oszZwecowanej wartot’(cci) g\/\Pderzypadku, gdy papier waart o
1.3. Wartott Aktyw-w sNied tpo uinadjusszaj Gk \dya j est do obrotu w momeonaiiee ni
tott Aktyw-w dymd Dndw Wydeny o0 | ego Podbowniadziaaniva okresie wskazanym w

w tym Dniu Wyceny. papieru wartotciowego opiera vwi 6
1. 4. War tott Aktyw-w Funduszu stanowi’” rsnulﬁlgt%rr}ot'chStakgt w-ew & z-goc-lm
Subfunduszu i Wartotci Aktyw-wyinny2h Gabmam entsuyuswalyelorowegxgrwwelemmgpler
w-w Netto Funduszuastanawi Akdmm. w Nzqu_meoz PSsba n9W|¢n|am| powyuszymij na
duszu i Wart ot cnnychBubfynduszy. Nett o i mu1e si 6, dGe jego wartott jestdr-w
. . niem zai an rtotci $ owodowan'

1.5. Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prow § n s(fn u.q po
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzowy% 55% ?c')%r g‘ﬁo ab)vt?l Oeé b f d{Z z oz

szu. ) )
2. Wycena skgadnik-wAkly\/m;amRyrlkutowanych ANgcearﬁanlskk-gw 'Iokat nienotowanych i
2.1. Wartott godziwO skgadnik-w |0|§at1 \év%'ib%/taj'ny% gananAktoywnzykat Sw—bfu”n
nym ynku“wyznacza M astrzede
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polyczki papier-w wartotciowych, w Aastmépwjd@cy ysikoseb: w erz-cvneygw a | nnoyt cchi
1) dguiline pap ieglistyzastaare tweksle, iorazwnstr u- giegdowych iraz W.WSKEE”' ‘ryndko‘we'j S |
menty Rynku PieniGGnego b6d®@wekopapi RPFAMNY NaPiBbkt Yyuwympakresie zlhagani
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- 2) metody dochodowe, w szczeg-lnotci
nej Stopy Procentowej, zuwzg| 6dni eni em potencjal pyeepodwi - wi eni 6Gnych,

:]ig/cztnsgu trwagej, ujtel@elyi wiaach outworzené)e nqektaouday Sy &G; 6Kgowe, W & ygoavgnled o twai

aktyw-w netto,

2) dguilne papiery wartuanaméinsmmentyawie[‘)aljggpa[wpio dost 6pne Ereen yd ameagos askkedy
pochodne: W szczeg:- |l notici cené6 nab
(a) w przypadku, gdy charakteor wbuydpwa n nt
chodnych i r_yzyka z nim ZV\_/i Ozene %)‘P %éﬂ&@l é ﬁ”zo%gagﬁe myccmean'ya)f(tc}odszgvap
o ryzyk a@grawzfzdaﬁ]u fmang(\%’%

rem wycenianego papi eru dguilneg ! lﬁ‘uﬂdﬁ&'ﬁ przez dwa kolejne okresy
wartott tego papieru dguilnegoo- bodzS
a

waniu odpowiedniego dl danege papler L”Jnego modelu wyc

ny; zastosowany model wyceny w zaBedn fjeo ichhgtakdYerW)a gy owakpg-adni
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposo- wy u lv podlegaj O uzgodnieniu z Depo
bu naliczania oprocentowania b 6 dzi e uwzgl 6dnin-at w3 sewojwWjpkOypadku prz szacowani@ sk

u

strukcji modele wyceny poszczeg:|nygdhhwbadowpoayshadhdgd rwMvartotco- go
t-w pochodnych, zgodnie z pkitu 3) wahedehyhaycia sWbUdOWA Ny o dzniswa wyni baj Oc
ment pochodny nie bddzi eachupkowychy wa nyychWukisiuégambwi, na dzie$ przeszacc
odrébnie, skorygowan@maceno nab
(b) w przypadku, gdy charakt ecx wbmdowsazrwvefy |n§tlzu§1aq§/-w ®eny
chodnych i ryzyka z nim ZW|Ozaane ni o Wi Ozn?n z 5vh' oo i
rakterem wycenianego papieru guun%;g% x%lglrk% zZ nli % a&wf zwalr ame |c
zanla z ugu ot pzyma

nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu L6t h ¢
o modele wgatciwe dla poszczeg- | nyccnI omhysctr} um‘%%%mr\’ﬁ' a&@%s dH”?‘QZhYI otyc i
zgodnie z pkt. 3) ponidtej i wq—kazy\%%tg GlsqW V\Fh( |0rgzaec 'roateannH(OUy"c? !
p K g wszyst k|e papiery wartotgci ov
wych odr6bni e,
czalne przez Subfundusz.
3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

LA piery wartotciowe nabyte prz
stosowane dla danego Ithyopgwil:okaty, s?czéjidku u wycenia sié, pocpOws z
(a) w przypadku kontrakt w t@'fml"ﬁ\élycrinetH‘Q®e|skéﬂ§/§5ﬂ8ﬁéjw ceny noabyc
nych przepgyw-w pieniélnych, waniu Efektywnej Stopy Procentowej.
(b) w przypadku opcji: 4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbyeo-ia g
1 europejskich: model Blacka -Scholesa, bowi Ozaniu si 6 oSdukbufpuun d uveyzcue ndoa si 6,
fegzotycznych: model skos$czonych rd"'auzﬁ_"Y%’C'rﬁod“e”FOWMonstpézeglaP metodO
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczal ne jwst rGenoO od ¢ enaéloss/\pmqufeldyme]yS,topypr zy
nieli stosowanie wzor - -w analltyczﬁry“@'ﬁowebodOcych modyfikacj O

modelu Blacka-Sc hol es a, bOdG innychd-techaik wocreynys kuawzbgolwle wyceni a si 6aw sk
niaj Ocgaktehystykd wyceni anej o0pcgowand grzy edstygsowamieHfektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

(c) w przypadku terminowych toansaR@DPiWwiMRARYWHRGD Y lnotg&/va hﬁp na akt)
centowych: model zdyskont owanych przepgyw- w plbﬁFB hytRatnie acu a watmlone

4) jednostki uczestnictwa i tytugy?uRzeAKhYWR warl &Zmiz bvhtie Ozgﬁr"z'eaz Bubfy
fundusze zagraniczne oraz |nst)0t-uc183°h\9l§° h‘Wﬁ@Bb""lﬁW@s!H\WaH§ algj w waluc
ce siedzib6wzaparaniuc® ostatnilk oggods zb%id WharM oR%N . a przypaddu g
tyw-w nejtacdnonsat K6 uczestnictwa, | ubnyDRpkigw d"’cazleusct'rfalct""wal‘t jeji sO denomi

uwzgl 6dnieniem zdarzes$ maj Ocyakie wpgywe naAkwaywatdr o dzd wdwijOzani a Subf u
miagy miejsce po dniu oggoszenda wdiefot aviykakuye - wpbewl cgnaryitie, wodjug

nostké6 uczestnictwa |lub tytug uczestbOpoéwa. t Segdrciosvpd i lkeu  rwsaur twyticiic p-on e g
godziwej dokonywane j est wedgug jednej z mooWy.)Binklvo(sR(azanych w
pkt. 3.2. W szczeg-Ilnotci w przypadku u y c£ N
toteci aktyw-w netto na jednost &6 u}f stn?viév %tﬁ sﬁ T?U}N‘% Seubyfuv‘ﬁadusazu n
t . ch "w a utfac | "Nar odo

twa oggoszonej przez fundusz inwest éylw INART M daawme@%wredm
szacowanicei waer_dtrpotstek uczestnicct wa W)l(IIP n%gx a;i\[\gm I’_'Jrzzezer\?afowy Bank Pol ski .
twa molGe nastOpit w opaercd ut roamsalkad ] Q 23t op ;

: ; ; . i We do Wal ¥ oo Eur o
o ile nie odbiega ona istotnie od wh § otcli ustalohej baZ| model u
teor etycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. Otwiadczenie pOdml ot u upr wa-i one
tytugecmwestnictwa bédzie dokonana naniafmansosegceny transakcyjnej.
Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien
bazowat na aktualnej praktyce ltynkowej oraz najbardziej aktua
nych danych dotyczOcych skgadue-l okat wycenianego funduszu inw
stycyjnego lub zagranicznego,
5) instrumenty rynku pieniélinego nie b6é6dOce papierami wartotci
wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t ot ci qodzi wej, ust
l onej za pomocO analizy zdpegmrsikbbhntywanych przepgyw-w pi
lub odpowiedniego dla danego instr umentu modelu, do kt-rego dane
b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,
6) depozyty dw wart ot ci godzi wej wyniokaj Ocej z sumy wartoteci n
minal nej oraz naliczonych odsetdek; przy czym kwotdé naliczonych o
setek ustala sié przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
32.Zawiarygodni e oszacowanO wartott godziwO uznaje si6 wartott
wyznaczonO poprzez:
1) oszacowanie wartotci skgadni ka | okat przez wyspecjalizowanO,
niezal elinO jddnOcsh kie gtowiraodzaj u usgugi, o ile modldliwe
j est rzetelne oszacowanipegymwr zveldpitehii fednostkdé prze
nych zwi Ozanych z tym skgadnikiem lokat;
2) zastosowanie wgatciwego modelu wyceny skgadnika Il okat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane- wejtciowe pochodzO z Aktywn
go Rynku;
3) oszacowanie wartotci skgadni ka Il okat za pomocO powszechnie
uznanych metod estymacji;
4) oszacowanie wartoteci skgadnikka | okat, dla kt-rego nie istnieje A
tywny Rynek, na podstaW|e publ incznie oggoszonej na Aktywnym Ry
ku ceny nier-@Gni Ocego si 6 istod-nie skgadnika, W szczeg:-lnotci o p
dobnej konstrukcji prawnej i celu ek onomicznym.
3.3. Za powszechnie uznane metody estymacj.i przyjmuje sié6 miédzy

innymi:
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Deloitte.

A
00-854 Warszewe
fobka

o,

OSWIADCZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAR FINANSOWYCH
Dla Zarzgdu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 wraz z i zmianami)

- zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw subfunduszu Noble Fund sm.rbou) (zwanego dalej
Subfunduszem), wydzielonego W ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej Fundusz anych w Roadziale Il pkt. 3.1.4 Prospektu Informacyinego
Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finansow 7 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
zsid 8 uszy yeyjnych (zwanego dalej "),

zasad wyeeny aktywow Subfundusza, opisanych w pkt. 3.1.4
ego Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestyeyjng
a W Art. 9 Rozdzialu V Czesei | oraz Art. 3 i 4 Rozdzialu |

- zgodnosei i kompletnosci przy]
Rozdzialu 111 Prospektu Infors
okredlong dla Subfunduszu, op
Capéci I Statutu Funduszu.

Za prayjecie metod i zasad wyeceny aktywdw Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzujacymi przepisami
rachunkowosci funduszy  imw nych oraz zgodnosé i kompletnoéé tych zasad 2z polityka

jng Funduszu odpowi jest Zarzad Te Naszym zadaniem bylo sporzadzenic
oéwindezenia niczaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych W ramach uslugi
atestacyjnej. Prace stosownie do w Polsce przepisow prawa.
krajowych standardéw rewizii finansowej wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentow oraz
zgodnic 2 Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyinych 3000 Uslugi' atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacii finansowych”.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywéw
Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.1.4 Rozdzialu NIl Prospekiu Informacyinego Funduszu
2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnosé i kompletnosé z przyieta przez Fundusz polityka

yeyjng okredlona dla W Art. 9 Roadzialu V Czgsei 1 oraz Ant. 3 i 4
Rozdziatu | Cagéci Il Statutu Funduszu. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
byla przestrzegana.

Deloitte.

Ninicjsze odwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogdw okreslonych w art. 220
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

i‘.‘:ffwﬁz”é

W imieniu Deloite Polska Spélka 2 ograniczong odpowiedzialnoseia Sp. . (dawniej: Deloite Audyt
Sp. z 0.0) — podmioty do_badania wpisanego na listg
podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73

%z{
fariusz Szkaradek ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 20.0.)

Warszawa, 31 pazdziemika 2013 roku

315. I nformacj e io omy@Eatkoit cprowi zj i
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
koszt ach obci OGaj Ocych Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu
Rodzaj e,

3.

3.

, ‘'red o sO.
maksymal na wysokott, spos-)gypjﬁrﬂigtkulaul
naj wczoet ni dVje mazgsogowania- st Opi +

gczynni kavagda s
To

czonO w wartott

rzowy w okresie t.

oparciu o aktyaw: w

Do koszt -w cafghdwiszyclzraSukkgal sbbciw
ile wystépuje, ujemne saldo r-(nic

wycenO trodk-w pieniédnych, naud-eln
tach obcych. Koszty Subfunduszu ni
Wsp-gczynnika Koszt - -w agkowitych:

1) koszty transak cy j ne, w

tym prowizje i op
zwi Ozane z nayyeimemskligodnitk - w portf
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytari u-

sza,

2) odsetki z tytugu zaci Ogni 6tych p
3) twdmideczwyni kaj Oce z realizacji u
sO instrumenty pochodne,

4) opgaty zwi Ozane z nabyciem tub

nictwa |lub inmereopgapygtpednsa przez
5) wartott usgug dodat kowych.

1.5. 3. Opylada yy jMaeniz tytugu zbycia i
Uczestnictwa oraz inne opgaty uis
Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Opgat
waniem lub odkupywaniem Jedn ostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opgata &Mawjimpalza ikamwamsj dednost ek
twa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podl ega OpgacyjeneMani @Qrudata Mani pul
pobierana jest w Subfunduszu zgodn
wskazanejwTabel i O¢pgstdpnianej z gnd ®m-i ez
spektem, z tym zastrzelGeniem, Ge maksy
nie motGe byt wiohk wpgamy Gdokonanej w
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

WMani

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwers;ji

podl ega Opgacjhej Ma®pgpatacpani pul acy
pobierana jest W Subfunduszu zgodn
wskazanej w Udbetp@®pganej z gnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeli e ni e m, e amavlysyrkalt tej
nie mole byt wi 6ksza nild 0% wpgaty
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Szczeg-gowe informacje o stawk®eh
zuj Ocych u poszczeg-lnych dystrybut
Op ¢ zmmieszczonej na stronie internetowej Towarz ystwa.

1.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, |
Towarzystwa za zarzOdzanie, kt-rej
wyni k-w Subfunduszu

Towarzystwo nie
uzal elniona

pobiera opgadat ybyzmmib
odndwsyuni k- w Subfu

1.5.5. Wskazanie maksymalnej Wy-s 0Kk ¢
stwa za zarzOdzan, ea S uraaksfineabhegs pee m
ziomu wynagrodzenia za zar zyogngnani e

otwartym, funduszem zagranicznym | ub i nstytucjn® ws
westowania zarzOdzanych przez TUTowar
py kapitagowej towaurzgsswal okejiel po
% swoich aktyw-w w jednostKki ug-zest
cyjne lub tytugy wuczedturbi dtnwea yttwah
nego inwestowania

tytugu zarzOdzand-a S
dzenie Towar zysectivea nralwncez oknve j od Wa
Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni i
r-wnowartott Aktyw%wWalet odbcSubfundusz

Towarzystwo z

cz wi O ZTAWRRZYSIWO nje pepigra wysagredzenia, o kt - rym mowa w art. 101

ust. 5 Ustawy.

1.5.6. Wskazanie istniumij ©cyca paodst

kt-rych koszty dziagalnotci Swbfun
i r'zli nFowal

B fraty

pokrycie p

nmiusi a
ani a 0s

w @k r 21570 Wekazehi® tWyital dectizbelia @K b wy 6h R ZEHZi wsk a:

tych usgug na wysokott prowi zjo- pol
W Zica%alonwaq ttty cha k | er agiodzeniar a z

war zy twa za zamdu dnzanle Subfu

t-w ObCI Ol aj Oszyw tym @/nagrodaenie Towarzystwa
oraz terminy, w kt-rych
szczeg-lnych rodzaj-w koszt -
gu | Czdétci 1l Statutu.
3.152. Wskazanie wartotci Ws p -
(WKC)
Wsp-gczynnik WKC odzwierciedlazudzi Ngsk
potrednio z dziagalnotci O

totcyw-akkthetto Subfunduszu za

Wsp-gczynnik
2013 wynosi: 1,5 2%

Wep-gczynni k Koszt-w Cagkowityce
dgug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:
K - oznacza koszty Sulbundus z u, o kt-rych
szczeg-lnych zasadach

wygOczeniem koszpom (msjk,azanych
t-oznacza okres, za ktanery

WAN-oznacza tredni O wartott

dany
WKC Subfunduszu za

kée
inwestycypnbof sy
rokmach

0s tm@n&aﬁ'u pocﬁbén%ﬂ y

mowat avk ipolz epd F@ghprozez
rachunkowotcikifchkduswzyeki dvdatkewyonchkoszt -w na

przedstawipmewis®dj d

s
w0 gred i b T8 d0k WG ¢ F €4 i zowane
buyhYuPsdgew tPoddhiody wdowadz
wykonywania przez nie um w p

ot ci minku npt enométnhaqo
ro\ﬁlyobnrotoevy a

przekazt/l\g?nlevv%@?tow%nxcp Pr%:ezz tae pogrpioéty ar‘}valiz lub r e-

(wsTkgfioRd

foferowanie dost 6pu dem-en etkrtarnosna kcczyl
lub elektronicznychsyst e m- w pot wi erdze$ zawar

Towarzystwo, an i penobwi adc z
podmi oty prawad

Subfundusz nzke

Subf
w w o

nym kosztem ponoszonym przez

z ae np et rteydenhi cpodmi ot -

aktiyw- wwaet é ©c iSavwy min,d uisait, r uonbel n t astnimentamin k u
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pochodnymi, na kt-rych wustalenie nie wpgywa fakt wy konywani a

przez podmioty prowadzOce dzi agal rtll If\/ll kO twiadcze$ doda

kowych. Twiadcwenhae dedaywaj O tak§$e°bﬁgﬂr%wye§é"zpt'l . ' o

wynagrodzenia Towarzystwa za zarz®dZahieZWubzdMdaBzempolityki inwestyc
3.1.6. Podstawowe dane finansowezSubf2unldulszuGdw wieskatieapsteryekat Subfu

nym Gg-wnymi rodzajami | okat Subfundusz

3.1.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfu W]dakbﬁ,szawandé akL‘jiP;j?éw& Bobof, S iadahntf %uﬁ&r?pcyjne,

roku obrotowego we dfipangowegp Subfumdugzd a ni a  yity depozytowe i ob | i gacj e zamienne, kt-.r
zbadanego przez bieggego rewidenta 20% do 80% wartotci Aktyw-w Subfun
fdguilne papiery wartotciowe i I astr
Wartosé Aktywow Netto re stanowi't b6dO nie wibcej ni-G 8

Wartose Subfunduszu Noble Fund Pienigezny szu.
Aktyww Natto na dzien 31 grudnia 2013 r. w [tys. PLN] Z zastrzeleniem | i mi tatusie diardanejinweé-z i ar
[tys. PLN] stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt
40 000 powylGej, takGe w nastépuj Oce katego

46 804 1 listy zastawne,
1 depozyty bankowe,

40000 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumenty
Pochodne,
20 000 1 jednostki uczestnict wa or az tyl:wa@pmitow_anezpmszt ni )
fundusze zagraniczne |l ub instgtuc]
j Ocedzsiib6 za granicO,
0+ 3.2.1.2. Zwib6zgy opis kryteri-w @gobor

1 nego Subfunduszu

, , . . g, Wny terium, kagrgmbé b8dbfendk
3.1.6.2. Wartott tredn|eJyCletJedpoptklzwroo?gjenza fgne%%t

Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O - ier \:v W feJ ¢ Ii Opr oghnozswza%ez‘{v bsoysrtiz‘
cych dnzoitatgani e dgudGej ni G 3 lata, al BhaP ;4 o.sta?nti.oe 8 WY gh.g [ag !
Kierrowag anal iz fundamental nae-i p
ryzuje si6 wysokO dtbopiu@zcaedtaPa z mol
Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji nych w portfelu Fundusz bédzie w
ctonn w Jednostki Uczestnictwa kacj i Aktyw-w Subfunduszu pomiddzy
v Subfunduszu Noble Fund Pieniezny ne.
[%] Kryteriami doboru pookazzegubhyrmdhuka
6,00% 1) dla akcji, praw do akcji, praw p obor u, warr antj w S
nych i kwit-w depozytowych:
4,00% 3,49% 3,72% a) prognozowane perspektywy wzrost
tenta,
b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
2,00% c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot ¢ i omveugjod c i
bezwzgl dvd mpym, wnani u obknyni papigrami wap o d
totciowymi | ub w por-wnaniu de- sto
0,00% T T 3 go;
3lata (2011-2013) 5 lat (2009-2013) 10 lat 2) dla dgulnych papier-w wartodcio
ni 6Gnego, Wiychiobligacjzzansienrych:
3.1.6.3. Okretlenie wzorca sguiGOgego d%)o%%r}ﬂfiQfae‘itr\,é"ﬁrhq'\'ucimaikr}"&%%tonemziqiczr
cji w Jednostki Uczestni ct wa odzwi erci edl aj Ocego Hechowanrihg gsi 6

zmien_nygh rynkowych najlepiej mddajOﬁ:)ycﬂ‘rocgenloz'o;/v%?lleiEhk%m%’b\@mmma‘gﬁu Kr
stycyjnO Subfunduszu c) prognozowane zmiany poziomu ryn
Wzorcem sguiOcym do onestyojiyw Sebfusdkiszy wn o t @) istosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego

jest stawka WIBID overnight (WIBID ON). zwi Ozanego z danym papierem warto
Do dnia 30 lipca 2013 r. wgOczmie wzg 5“5&?%‘%90‘0ce Y af:akt ¥vnot‘ i iw—k
westycjiw Jednost ki Uczestnictwa Subfundd zMVP%¥‘S{nB%i%ae e a9t Ta® S 0 gKupu

rentownott 52 tygodniowych bon-w Skarbo%%(m?g'rygodnofl kredytowa emitenta

3.164. Informacj a o trednich stopach zwrotu g poRatitd W prAypadkd sbligagjiizanfedinych 8z ast osowani e

Subfundusz wzorca, odp owi edni o dla okres-w, o Kmmiagg¢hrmouwaeWw kryteria doboru 1ok
pkt 3.1.6.2. oraz warunki zamiany obligacji na akcje ;
3) dla jednostek wuczetsidwai ctwa i tyt
L. . a) modlliwott efektywnej dywersyfik
Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjetego b) modliwott efektywnej realizacji
Stclp«? przez Subfundusz Noble Fund Pieniezny wzorca szu
IWrotu !
[%] c) adekwatnott pol i tykiinwestyayjeega y cy
6,00% - otwartego, funduszu zagr ani cznego | ub inestyt

stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu;

4,65%
4,41% s
4) dla depozyt - w:

4,00% - .
oprocentowanle depozyt-w,

a)
b) wiarygodnott banku;
brak danych
2,00% - 5) dla Instrument-w Pochodnych:

a) adekwatnot tko rzogzoudsntoatotaneipa& - w b az
z politykO inwestycyjnO obowi OzujC

0,00% T T , zas b) efektywnott, rozumiana jako zgc«
3lata (2011-2013) 5 lat (2009-2013) 10 lat mentu Pochodnego z oczeki wanOazmia
zowego,
c) pgynnott , r oienie molemena obrotu kiamymil s-t
3.1.6.5. I nformacj a, Ge indywi dual na ssttropmaentwemotRoclhoadeytmi kaaczzni e pr
inwestycji jest wuzalel(niona od wart otransakcilednost ki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub  fundusz oraz wysok o- d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u-
tci pobranych przez Subfundusz opgatmema i PPwlcahoydjnreygoh aor az| dej i da- ko:
wyni ki historyczne nie gwarantwj O uzlydaimstrumentujpapodegb,nych w pr z
szgotci e)dost6 pnott .
Towarzystwo zastrzega niniejszym,3.R2eliddyWsd&aalamaestuamanegwootimdeksu
Uczestni k a z inwestycji jest uzalelni waat ootdci wwytbtcirydledno&tkirego d-nde
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfu ndusz zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz
oraz wysokoteci pofbmamwyz hopgattzm&Suibpdy] 1 . ; f B <
Wy ni ki historyczne nie gwarantojO u%é?%%&f%ggé)ﬂthﬁﬁdhzwﬁv‘/e;;rczlfgzla skgad

teci.
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3.2.1.4. Wskazanie czy wartott aletyw - wunetipo epoetnetifoalyac hi roveezs tiysctyojtmy ch z mi
go Subfunduszumo e si 6 charakteryzowat dul | otci O w
ni kaj O0cO ze skgadu portfelazbdhanlm%yﬁo%&@v]g techni ki z
portfelem -dgem ‘powy (s zZneestyciewyaktywa @en@ndowane

b . | t t
Ze wzgl 6du na dulGO zmle/vnnfmtrian(seonlvyngl &nggn%:r.}fao cel stotny wpgyw na v

w wal i I- |
kt-re Subfundusz | okuje Aktywa, Warn%ﬂ\’&/eﬁuto ﬁ%\{ﬁ‘le\%ﬂu Jheetlélprysp-wtv?ae uca.[oewypcohs
inwestycyjnego mole ulegat istotnymg zmocnlelmlaazlylslkowagﬁbleez-agr.

3.2.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mosuteyCZJaJW| eWyd o kuamozviyi, e rkrtotrtyckhur s - w wa
przedmiotem sO Instrumenty Pocbodnezwiwékszam nNO ezmyise ramadtatr yWar t ot ci Akt yw
wane Inst r umenty Pochodne oraz wkywu tnysh kémUewzesatmictwa.

zwi Ozane z przyj6tgn@olitykO inwestygy,yko zwi Ozane z przechowywani em
Subfundusz motle, w celnwesmcgnegnrlubwzenl'g '{“yrﬁcyka j rowadzeni a

. ) ,z iUis t gAOOi
cel!.l zapewnienia sprawnego zarzOdzagd@prrpd'l}:fgeﬂ ey eézaynyyipneysrq niae z al
zawierat umowy maj l@stremertyaPochadizee Mieai o t riusz, mode wystOpit sytuacja, aw w)
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. riusza lub innych zdarzes$ zwi Ozanyoc

Subfundusz dogody wszel kich star a$,naalky -z ayshéorotea mamavwyy,y wkt - ma¢ Dca neg:
przedmi olhseumensy oc hodne przyczynacjagy swviadétodétrAkBtyw:-w Subfunduszu.
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strumenty Pochodne mole powodowatl pomwst a T Vi, Mekrdtnv:tar\:la, ®w przypadku oi ek

ta polegajOcegvmolmaettlyonmycﬂhezmthadylpadksa apda pipontra‘%e‘%a”orc'°wymh I u
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3.2.1.6 Jeflieli udZIeIonaﬁlgmayakwptywyp%yqzyjagoukrpecy fczne sp--g ! _
odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz cje lub udzi agy sp- Q‘EKV kt-r a- S_O.
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. . , !‘(a ot t dukt u nesu,aska
Brak Jest gwaranta wypgaty Okfet'w%lu R R AR VR T U LA
Jednostek Uczestnictwa. cjeprawne prze]rzyst o'l dziagani a, zdar zen

321.7 Wskazanie metody ps[nnuyql&mbtundnswgkOWItR Zygk |nwest ; : f
> y JI w funguszy Zpgraniczoyzhe s t n
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Ca gwrtaaekspozyCJaSubfunquszu obllc;ana]est przy zastosowaniu portfeli, %/lvyst 0|putj O nast 6\%3(1(:] Oce rodzaje )r/
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3.2.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z t-nwes{@gﬁ/ d%?ag] gﬁ/luc]e n%gbk|n §5e§nwesa—owa\
B8R
ie
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nictwa, w tym ryzykainwes t ycyj nego zwi Ozanéd-go 5;& 13\9 iat skgad ich porbfeli
tykOinwes t ycyj nO Subfunduszu dyczn s co powoduj e, iG zarzOezaj (
1) Opis ryzyka inwestycyjnego #wi Ozaynejgd oK Upiyk/Os gmaveda y yt yt ug- w u
n O nie do bielOtgw- wytemgyuaku zagyani
tuciji ws Il nego inwestowania oraz ¢
- Ryzyko rynkowe tych |an tytuci. p- 9 i
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko ewi Ozgne wotci O Hadk
toteci l okat w wyni ku Bahehkorsiysutcneeng oi Hkgstyzﬁ(toagmo%vd()puszc ha walor-w do
ment -w finansowych b6dOcych przedmRyzghkio lzokiaQz aBebfzurf dks erun wn iwead d pu sz ¢
Skgadni kiem ryzyka rynkowego | ast rnayyakyeh pszgzsFundusawo/fcezrncei er ypnikeur wot nej . \
pier-w wartotciowych. Wartott | okatyieda pevWimggh Ppraeprizgnzalepyppoeony wa
zachowania cagego rynku, debiastrimen-r ym coideboymwa syékbamrorgani zowanym (giegd
t ami finansowymi b6édOcy mi przedmi otpegny ninw ¢ Sotwynejréa coBunbi fuu nndoulisez uul ec ogr a
Ni e molGna widéc wyeliminowat go popmpzeyj dywe mey foighda osjpéo eymwarotwiad | apows t an
papier-w wartotciowych. mi 6dzy wycenO papier-w wartotciowy

- Ryzyko kredytowe uzyskania cenO jego sprzedady.

Ryzyko kredytowe zwi Ozane z moﬁliwoi@%y'@wﬂ:q%wypgacalnotci emi te
t-w, ceéraysaatktczne dla instrument - - w d@&uykatywyhikaz fakuistOsowanizdo jyeeny lokat nienotowanych
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO miaetAKkrne/gvantyynwnRy nmkpuy y mo i@l ic e w§poes e z p g

wyemitowanych instrument - -w finansowychkategowiiQGGel okiad . r WueszeGeg:- |l notci r
trwagO Ilub czasowO niezdol noeiig,wO emwaenoticido gomsgd wei ztaydtgwdgi-w uczestni
tym datyamp@setek | ub wykupu wye mi t ozgameyzzasadathigwskizanymikv pynieip 3.2.4 podpunkt 3.1.7).

r-w wartotciowych. Stosowanie modeli wyceny \wsahrackiaj Ocy
- Ryzyko kontrahenta kowotci Fundaowazduz inho (ideo prrozbi elinot ci

Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z qn%lﬁquN‘%%erOW%ggeu%aytméchar“qdaEIS'I6"“'rze
drugi ej strony zawartej przez Subf ushtduse Nty g sPa0k Iejmggﬂ °2’&6‘0\)0’| 6zas

wyni kaj Ocych z zampkoythb wmswéSpRye |Iggnweije wyzyko zastosowania pyzez
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YZyKo roziiczenia _ _ j Ocej ich wartoteci rynkowej . Skut k.
Ryzyko zwi Oz an enieerminowégb iozliazehia luld nie- Geniem |ub wawydéciemednostki uWcze
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Ryzyko pgy_nnot0| nott oprzez kredyt owydatwyrikg O sg i @
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procentowych mogO wpgywat na weé&hanidr oodrzaez usnpoawdyk i p rwzaerktaoztacti sJpe gce #ar z(
nostek Uczesnictwa Subfu nduszu. not t emtaiunt Rzeczypos pol i t e Pol skiej zar z
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Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa ) .

moidGe nastOpit na @akmastden2 et yngdienizloSWarnz pstzwo molde w kalGdym czasibe do
dguione na okres maksymalnie dg- 2 m§&%696icQC¥@h z FHUNG UBNF. W pSszzCczeg- | no
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Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otom. oggoszenia o zmianach. Uczestnak ni
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ednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta Niedotyczy dni e udzi el ono g vkarear cojnie | wykpips

tucie. tugu odkuplenla Jednostek Uczestnic

b)Ryzyko wyst Opi eanioknlicze ptcczie,g - nenywystOﬁyﬁlR g( |

k't - r Wozdstnik Subfunduszu nie ma wpgywu Yh O"bfﬁcyanlcz

ny wpgyw: Realna stopa zwrotu zysohRhwésiycjiopy:

Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu kt-ra pomniejsza nominalnO stopd z:
. Wzrost inflacji madele realney stdpg s p

Zgodnie ze StatumdeZﬁf}WhO'SﬁhﬁdUSz%vrotlﬂ‘@ldo%ladéhircﬁﬁlporrfelu Ubfunduszu aktyw-w

l'i kwidacji. Rozwi Oz ani przefrawaddemis A-u naist @piud @ P®zpotrednio przyczymeinit - &o

kwidacji. Z dniem rozpoczdcia I|kW|gg@ﬁhy‘ﬂundusz nie moue )(Jywa ,

a taklGe odkupywat Jednostek Uczestnhctw zZu

s
polega na zbyciu jego aktyw-w, a-t'ciog di? r‘?alzé‘h‘rﬁd"tc"‘f rF%gnLHuas[‘zjua,chz Praw
spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa resie prawa podatkowego

przez wypgaté uzyskanych trodkuw pi2zmi &rdyyobodgcldept dwkomsEcadg: | nie w
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek ceg, dziagalnotci gospodarczej or az
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-waFundmwegO potwotnmioe bypgywe&kionyaw ceny w-nstr
ne z nalelGytym uwzgl 6dniie&niwenFuindtuesméue iw mUetewpgyw na kondycjdé fiamans

Uczestnik nie ma wpgywu na wysn-Opi etnyiveniper zwp gyawakotlhiakAWtdyawjw Bubfundu
duszu. Il stnieje ryzyko, Ge trodki iwd nOz&iun ez wyypny, a cliaen ed zU cazgeasl t nnoi tkto ni-n we
b6dO nidGsze ni G modl i we doybydunduszy mani acjwi ppergawagkhb, gdniana zasad opoda
nie zostag postaaji.ony w stan |ikwiddostédpu do poszczeg-lnych instrumes]
Wtrakcie trwania Funduszu, Fundusz m’;hgg)emld%lkolﬁgﬁpa}tquegp?nldggvrﬁ]mwdpszztcmy.
Subfunduszu. Subfundusz moide zost atW fikwidowany w przypadku
podj 6cia przez Towarzystwo dypadguzij i i)Ry;yleag)perady]nekW|dac1|. w
rozwi Ozania Funduszu | ikwidaciji p o d io
Uczestnik ni e ma wpgywu na wystC)pienlsyezg\)ﬁ( q\lﬁsezr %tyli L}( |§%;éiéﬁdsﬁﬁﬁﬁy‘mkféég;
Subfunduszu. Istn|eje ryzyko, (e trB gh R,IFUH HPShWyggfcﬁé‘@dU\ﬁz )gstemo
nikom b6dO nilsze nid molGliwe do otrzym w zypa u, )
Subfundusz nie zostag postawiony w §/V[&@C|z|9|gw|lm@dbjmlo,cesa\)»/(md:n gOd ludzki
- A . bgédne lub op-Unione zrealizowanie
-Ryzyko pr zepde aFandaszm przez inne towarz y- felowych, zleceé Inwestoprawiddacw® :
stwo op-Gniond wycendé wartotci Jednastki
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarz y- nie system-jwvamdbéaw $1 &zre gawieszenterm iub
stwem funduszy inwestycyjnych, atowaawarsiy®wo emowmkGepptrerd Wy c fz. Il stniej
rzOdzanie Funduszem. Przej6ciautuzarz@®@odianwatwy mgpepa izmiiemy aStstr at wa- wy n
Funduszu w czéfcifiwmbazwsj @dzi bé i adze$ zawaddzapPch, takicagapak e6y3UE
go nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr aleni ap @ gotdryoni e pedmiotr znych, kl 6ski- nat
przez Zgromadzeni doWazregshivk: - wO=zej nmudrOcset yzcazrnze . Towarzystwo stara si6
dzanie wstdépuje w prawa i obowih-Ozki pppwaezy sttwas olw@amd®ee god pdoomiyead ni cb sy
czas organem Funduszu, zchwi O wej tci a w (Gycae t yncyhc hz.mi\yns twOpsiteni e zdarze$ okred |l on)
tucie. tredni wpgywktnyaw -Wa rNeotttto ASubf undusz
-Ryzykopr zejBarialOdzani a parzéadzapg Ogk63z2. 3. Okretlenie profilefl &mizakeduor a
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zanego z przyjo6ta politykO inwestycw)nPeSiehfiumdwsnZzw Wyceny nie jeet me
Subfundusz przeznaczony jest da Inwe st or - w, nkit -Gr zoys ;il' gnych w pkt' 1) i2) a w szcaeg:|

cz6dzanie przemiekr@s l@ad , ndczekuj O s kN ine w?% tadekj DzrhesaMgpin
niG w przypadku depozyt-wwysakleiyzy-wychz ¥§§Y ﬁ]o““”ywama transakec
ko zwi Ozane z inwestycjami cz6tci 9\9\/“% gBBf HB&SXV mﬂ/m%ﬂ(%é% doyjkony
oraz dguine papiery wartotci ozee, WgoYv 585' 'BQNlé 'W'g uzyskal
przedsi 6bitozrs.twaiczO sié z moulr-lwotl‘,"ﬁ'tg\lglgbk ez w‘%{aﬂaé%OP'W npenzieps
totci ich inwestycji,eszczeg-Ilnie w I«(ra)tkwnprozkyrpadku dguunych papier - w
3.2.4. Okretlenie met od i zasad dokohgwadayYRY vo ceznay w 5(&9 god2|w®‘prz
Subfunduszu oraz otwiadczenie modmiof %Pgrze?\ﬁnlsoer{ f erg (w pier
nia spraweasadwfch o zgodnotci meto Ois Eégdwal'&i_ Y P u kowana igako
aktyw-w Subfunduszu opisanych w- Pros\é%k%‘?'@b%r,ggrzae'evﬁ s u eﬁ)ot W przyapadk
czO ym| rachunkowotci funduszydi nwes OvPWgddn e PowylFey rtotca do
not i kompletnotci tych zasad- z prglgxgpbegrwzaéztpéfﬂfu%dduZ'Wep]qlzosu‘an'
tyk inwestycyjno. ieo0gg s_zon_O, na i nid rynek
. cenbotelggadni ka. W przypadku, egdy
1. Ustalani e Wartot'C|‘Aktyw-w oraz WartoggUyAh‘gwbvg e trioy gy a byt zast s owa
Jednostkd Uczestnictwa dziwej zostanie dokonane w oOp&rci u
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziers sportz¥OdnyeniRy "pUraQNQ)f'tQjafh'l%f f4 migOcego si
sowego Fundusz dokonuje yc eny Aktyw-w Funduszu 8r kB Otwgic dgygiradiprawng i celu ekonomicznym.J e-
Aktyw-w Subfunduszu, ustal enzumrawartotfi@il | zVbFWiSdXKd € mPuwodyulse] wskazane m
zobowi Ozasé Funduszu zwi Ozanych 2z f un%SZ ahOWaamiide nWag utboftucnid udsOzduz,i wej 1- z0s
ustalenia Wartotci Aktyw-w NetotvciFun8udz® dvo#£I ysztdayseknojngt owganych przep
Aktyw-w Netto Subfunduszu, ustalenidasmMa®s@Wani UuAkWoawyt RgoOtsomgadeniuka,
Subfunduszu na Jednostké Uczeyzhynlctwéjan& wek§ei eweadentg9@emodel unbddd
cia i odkupienia Jednost ek UCZ|€StnIC|quWa Subfunduszu. Wartott A
tyw-w Netto Subfunduszu na Jedmostk©6 gze,\,stpr}lzcytpv&aukru V!lruazlsefg&lvw&yhchpaspmaecr
totci Aktyw-w Netto Subfundusza podZWaerltOortecn Ro4de3 wkjc2zB8t 46808 dokonan
stek Uczestnictwa wustalonO na podstqulwehyﬁqemg,%tkruu c\éﬁ?eﬁmti}uﬂg@wb&:hWJmach n
danym Subfunduszu w Dniu WycemmptcNa Bt iz2@dd 9<¢@r€)la\ny|a| Waa si 6 trpedni
Aktyw-w Netto na Jednostkd Uczestnigiywan V\(,f)éptuklwdrcaeny shpirezedady z t
uwzgl 6dnia sié zmian w kapitale wpgagomy Mmwohazrkakrht alpe zHRTLYC | est ni

nym uj6tych w Rejestrze Uczestnik:-w prdiadydo ¢SIVibveitNeds! sefale 8% theYidNpposd i voepji
Dniu Wyceny. powydlej, Fundusz dokona wyceny w

1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz wRHikeie3lipodpuphDH.wi Ozas Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana weddydwSpreyPadktyYWyWud. WYDczesunic:

Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw w i 20B0oWwWiaQ@Qzashiwzthem Qi uj ,W;ytcytu(;]e WS
ny. Aktywa Funduszu wycenia sid&, a qubeod"‘t'lQ)Zoa"z'%odgw%hm@llc@m§ini°voEreitIonym
strzeleniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 321pgdplﬁq1§7)pun 4.1 2

wedgug wiarygodnie oszZwecowanej wartot(cd|) qN przypadku innych skgadnok w

1.3. Wwartott Aktyw-w Netto Funduszu ldzf?vdesttﬁnle%ék&anﬁﬂ;&iﬁlézezhp%é’nﬁlpur%ﬁ32Wa
tott AkRundwszuwdany m Dniu Wyceny o Jego obowi_Ozan,i B
w tym Dniu W ) w przypadku, gdy skgadni k | ékat
yceny. Ry ]
cej nid jedmyRy Akuywngrtotci O gedzi
1.4. Wartott Aktyw-w Funduszu stang naumay nWar tgogt.cwn yAnk typa- 2w wyborze

Subfunduszu i Wartotci Aktyw:-wyinnyg asd‘rblfklai‘dlu§l€¥t WaptohbHudXktbédaie |
w-w Netto Funduszu stanowi suma- Wargaﬁ“ ci Aktyw-w Netto Subfu

duszu i Wart ot c hnychBubfyndusay. Net t o i (a) wyboru rynku gg-wnego dokénuj e
1.5. KshiubngkioweacFunduszu prowadzone s Qg QwafmUeCsH@&oMgd)kSaklie%id-

Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prow-adzonzeb)sokro)gtrecz)rbinlljI<Te1 ve)}gxorsuubrfyunnkdu ggewnec
sz m sAkgadniku lokat w okresieeost :

n
2. Wycena skgadni k- w Ikty\m;meyrlklmtowanycrgoyna

2.1. Wartott got_i_ziw() skgadnik w Iokqtc)nwtq)wazry)b(hmkng by ywaymer warto
Ry nku wy z naocpzaar csiiu6 ow ostatnie dostopr@qahyrfﬁsg 9®d@ghMd¥tu w momenciee ni
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. por-wnania w okresie wskazanym w
2.2 Zgodnie z postanowieniami Peni(GsPPmi &N Wy wantanei o@egasoppejra wi o
ce kategorie lokat Subfund uszu notowane na Aktywnym Rynku: szym ustalona zostaga cena, zgodni
1 akcje, 5) do momentu wustal enioaegocmoweemsjgpi er
1 warranty subskrypcyjne zgodnie z postan o wi eni ami powylszymi, pa p
1 prawa do akcji ' muje sié6, e jego wartott jestdr - -w
‘ﬂprawapoboru‘ nieniem zmian wartotci spowodowan:
1 kwity depozytowe, w;::egnyw na jego wartott godzi wO, z  zZ
1 listy zastawne, wyceny.

fdguiine papiery wartotciowe, 3. Wycenak- -swk glaodknait ni enotowanych na
flnstrumenty Rynku Pieniéidnego, 3.1 Wartott skgadnik-w lokat Swbf un
1 Instrumenty Pochodne, nym Rynku wyznacza si6, z zastrzed(G:é
ftytugy uczestnictwa emitowanenprzepotivodkszpapagrawiwaneofoabowych, w

stytucje wsestbwagoai maj Oce siedzibé)z%g%rﬁ%%i cp%'pieislyzasvawnetweksteiomzmestru—l
2.3. Warto t' t godziw@ skgadni k-w | okat nnoet otwya nR/ycrhk un aPi Akt Yyiimemo b 6d@weko-papi
Rynku wyznaczaj Gdy sw msa-sh:6p rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w-

1 d 6 tatni d ok m’b% g epy Procentowej, z uwzgl ddni ¢
ku)rsuu\g’tglonggg:g ostatniego okenyvépiznve/ceoy W eungu trwagej uelriatychvaut wdce@eni e
n|eczne
(a) w przypadku skgadni k-w [ okat 35( systemie notowas$ .
ci Oggych, ymnakzamym woggaszany §est f Q?nkﬁlagkieéy war waotane iosiuenensy a wi e
w oparciu o kurs zamknidécia lub w Pciu o ostatni dostdépny w

momencie dokonywaniawyc eny kur s danego skgadn(k)a Wo lpatzypadku, gdy charakteoxr wb

(b) w przypadku skgadnik-w lokat notCdRERYER §W§tydé‘_rﬁ|§ Ad t™h Wad Ozene
ci Oggych bez odz @rbine glou sy @wmapardik n i 6 ¢ i'§" Wycenianego papie ru guidnego "i" zwiGanyrk a mi

en tredni ® transak cqtuizostamégmn © wol@mkRkin LFPO Papieru dgulinegoo-bdd
dnia, w kt-ryskzgwar tzo ztarsarrzeuenlerrY"a"de AOdﬁp QWi efdpiego dla danege paj
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny stosowany model wyceny w z3

skgadni ka | okzktrsukixingowegs,t a si 6 wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposo-
) . bu naliczania oprocentowania m6dzi
(c) w przypadku skgadnik-w lokat no@wWaR¥§h ‘f‘ho%)ésf%em/'y@herh%/t PWasSz c z e-g - | 1
jednolitych & w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu t-w pochodnych, zgodnie z pktu- 5)
jednolitego, ment pochodny nie bédzi e achupkkve/ahy wa 1
2) jeGeli w Dniu Wyceny niedostépna Ojdgftbné€na transakcyjna, a na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny (b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych in st r u mepo-t - w

skgadni ka lokat korzysta si 6 z kursu cholinych Drizk¥ €@ zwikane nie sO tcitlae po

www.noblefunds.pl
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rakterem wycenianego papieruCdguineg®zdzegygzlyrkgtiadi zc enn n nzanbi

nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparc iu . -
o mod_ele wgatci we dlsarlpmerz_t:zwgpboySoUMngdelehwyceny’ %dgaljlfimr\z;c?m m;;va&mpzoiweyup
zgodnie z pkt. 6) ponidej i Wg'kazyé’iﬂr%\ﬁ&darﬁueﬂﬁahso%{/m KsSbhufldbsdiC dhze’ cﬁuﬁlﬁo‘t‘eﬁ okresy
wych odrébnie, sprawozdawcze.

3) akcje, prawa do akcji i in-nve- udz gagow oB@Péefym\Q’?BH9t9\/&9‘€1ﬂy skgadni
gé':jug wi arygodni e oszacomgmdmejzpumkmrtot\ﬁyqego'gahyv Uzgodnieniu z Depozy
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru & w oparciu 0 metody tsslfcshc;/vasprzycpea:lk:neprzeszacowgplc: Sk
wskazane w pkt 3.2. uwzgl 6dni aji-Oce Wae?z?e@&o i'aYg\X}g Corwa 6&)} Wé;o‘;a i baj Oc
wO akcji, na kt-re opiewa warrant | EhFLPlJu& &and\)/vpﬁaord‘zio Zprzaé zojjowanla
wyni kaj OcO z nabycia ltiyzdcjaikcpruaw pwry 35$< i_’;g\ﬁa?n@m’aceno nab

jOcych warrantom | ub prawom poboru, prz czym w przypadku gdy

akcje emitenta nie sO notowaneana A%ty¥a§meR Infkﬁb Z&%edh YaVchchn)’z

stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- 4.1. NaletGnotci z tytapgeruaziwaldmoé i
niempkt. ) powy dej , oraz zobowi Ozania z tytugu otmzyma

5) kwity depozytowe dzwyk or zystani em model u uwiz@il @WH¢Rj Owy¥geni apsi§j veyghgdlzasad
W szczeg- | noddzii wa rptagtite r gi wartotC|oVWaefgtOOth°zV‘W|Cd"zkquzedm'Utem polyczki
zkt-rym zostag wyemitowany kwit depoz9$PoWyt wszystkie papiery wartotcioyv

. Ine pr fun
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie czalne przez Subfundusz.

stosowane dla danego typgu:lokaty, w432czé°glpllﬁfy wartotciowe nabyte prz
d k K K oodEnpu si 6 pocszsz;p—od
(a) W przypa u ontrakt - - w ta—rmlnﬂ\gyc 8185e kéldyagwgﬁg ceny noabyec

nych przepgyw-w pieniélnych, waniu Efektywnej Stopy Procentowej.

(b) w przypadku opcj: 4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbye-ia g
9§ europejskich: model Blacka -Scholesa, bowi Ozaniu si 6 Subfurediszwidg @aoicu|
fegzotycznych: model sko$czonych rdniaizawear, ciro diemo wMo rstpg z€d iy, metodO
lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne j ewt r-cenO odkupu, a c e naSlosemvaniuEtektyarieyStopyp r z y
niei stosowanie wzor-w analitycz#frpeenowehsdOcych modyfikacj O

modelu Blacka-Sc hol esany b®dfiec¢hni k uwzgl §dpi apPRyCBkarbowe wycenia si6aw sk
charakterys t y k 6 wycenianej opcji egzot YdwankjPrzy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

(c) w przypadku terminowych tnansah@[llWwﬁhﬁﬁhyWWQhulHOt@Wapyph na akt)
centowych: model zdyskont owanych przepgyw-w pikRBBGhgtaAtnie atciingodadi weh watwlone

7) jednostki uczestnictwa i tytugy4.uTzehAkthywa war aezmizowawieOzmmzdez Bubf L
fundusze zagraniczne oraz instyYytucjetawbpobaggb uy aestielwea hwawalayci e, w
ce siedzib&wzapgraniuc® ostatnil oggloas zoktd wnayrm oRyinkau, a w przypadwu g
tyw-w netto nuac ziesdmdosthkw@ | ub tyt ugnymRyskedm miad tued e, zw kt-rej sO denomi
uwzgl 6dnieniem zdarze$ maj Ocyakie wpgy wg naAR”ta)f\NePtéreQzOdzzdtW(pwHOzania $ubfu
miagy miejsce po dniu oggoszend a W%ret]ot’q,\,lykglghy\g Wi Beivtioug Bueyddgii,g paps t mrt
nostké wuczestnictwa |lub tytug ucze§{5bﬁ ye -t gcprpogvga@ugu,vgaurtvpytciCD_Oneg
godziwej dokonywane jest wdgug jednej z metod MbWB%r?k?’dlsKl w

o™

pkt. 3.2. W szczeg:lnotci w przypadku braku aktual ne wa

totci aktyw-w netto na jednost &6 uc‘&esth@'ﬁW%t*IuﬁkEij/W H §g?g§pﬁilusazu n
twa oggoszonej przez fundusz inwestJ¥gfn b‘”f%?n usgliab? ghplarodc
szacowanie waerkofuicizepedhosta | ob tytWrg- Qv ruect ast%qstavtr‘rledgau:jdosdtoopnego

twa moiGe nastOpit w opaercd ut roamssakad;fﬁY"ﬁfO”‘?ﬂB‘ya\ Hﬂ@DE’ZEZNameWy Bank Polski,
o ile nie odbiega ona istotnie od whatthbtt? MAFLiI Y edo nYalhhtY eEYdoQel u

teor etycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. Ot wi adczenie podmiotu wuprawai one
tytug-w uwaz ebsbtdrziicet dokonana na bazi enafinamsovegbr ansakcyjnej .

Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

bazowat na aktualnej praktyce Itynkc

nych danych dotyczOcych fridgzudnwe-I ok a

stycyjnego lub zagranicznego, Deloitte_
8) Instrumenty Rynku Pi eni 6inego nie b6dOoe pa
wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t ot ci qodzi)
l onej za pomocO analizy zdemsikirnyovm

lub odpowiedniego dla danego instrume nt u mode | godando Kkt
b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,

9) depozyty dw wart ot ci godzi wej wyniokaj Oc
minalnej oraz naliczonych odsetdek; |
t

setek ustala sié przy zastosowaniu OSWIADCZENIE PODMIOTU
. . _ . . _ UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
3.2. Za wiarygodnie o s zacowanO wartott godzi wO
wyznaczonO poprzez: Dla Zarzydu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) oszacowani e wartotci kgadni ka Na podstawie art. 220 ust. | ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
4 i @ = dc G A BN N 146, poz. 1546 wraz z szymi zmianami)
_n lezale mo st & Ot wi & e go _I’ dz aJ u Y us 9 L zgodnodei zasad | metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej
jest rzetelne oszacowanie pr znei@s t & Subfunduszem”), wydzielonego W ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
e - B (zwanego dalej . Funduszem™), opisanych w Rozdziale I1l pkt. 3.2.4 Prospektu Informacyjnego
nyc h zwi Ozan yc h z t ym s k ga dni kiem 1 ¢ Iund\u/u zrozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
R . | . Slnych zasad rach funduszy i yeyjnych (zwanego dalej R d; "),
2 ) zastosowani e wg a tciwe go model u v - zgodnosci | kompletnosci przyjetych zasad wyceny aklywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.2.4
- i Rozdzialu 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestyeyjng
w PRT E wadzone do te go model u dane we ] okrcsl:mu dla Subfunduszu, opisang W Art. 9 Rozdzialu V Czgsci [ oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu 1l
go )n U; Czgsci 11 Statutu Funduszu,
i g i " i /a peayjecie metod i zasad wyceny aklywow Subfunduszu oraz zgodnos¢ z obowiazujacymi przepisami
3z)nan ghsmzetg dce; "r‘;gcnl ie wartofci skgadnika Sowsl i, I s i | Kool e i © bk
N ycyjng Funduszu y jest Zarzad T jaszym zadaniem bylo sporzadzenic
Y Y o ofwiadczenia niezaleznego bieglego “rewidenta na podstawic ma.: u\lm:alw:h w ramach uslugi
i g i k-l Prace y stosownie do jgcych w Polsce przepisdw prawa,
4 ) oszacowani e wartoteci sk g adn I_k k a I krajowych standardow rewizji finansowej wydanyeh przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
tywny Rynek, na po dstawie publ inczni zgodnie z Micdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 ,Uslugi stestacyjne inne niz
. . . badania lub pezeglady historycznych informacji finansowych”
ku ceny nier-(@dni Ocego si 6 istoae-nie
i it ii H Przeprowadzone przez nas sprawdzenic potwierdza zgodnodé zasad i metod wyceny aktywéw
dObne] konstrukcu prawnej i celu ek onomicznym. Suhl'u»dxl)l\: przedstawionych w pke ::\‘a Rozdzialu 1l ;’ro«pckm Informacyjnego Funduszs
- Rq d: t rd. ch zgodnosé ik let 13 przez Fundusz polityky
3.3. Za powszechnie uznane metody e e
inn m| Rozdzialu Il Czgéci Il Statutu Funduszu, Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisanc metody
y : i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
. . byla przestrzegana.
1) metody rynkowe, w srz-cwneygwa Innoytcchi s
giegdowych ikraz waskadwei rynkowej s p
podobnym profilu i zakresie dziagani:
2) metody dochodo we , w czeg:-lnotci met od

sz
przepgyw-w pienidélinych,
we ,

0
3) metody ksi 6go w & ygoev@nlen o twair T/
aktyw-w netto,

4) ostatnio dost 6pne €eenyd anreagnos askke@yg chrei kdao,t y ¢ z
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1T2% kwoty nalelnej Uczestni kowo z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczes-

Deloitte. nictwa k ategorii B,
1T4% kwoty nalelnej Uczestni kowo- z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczes-
Ninicjsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznic w.celu dolgczenia do Prospekiu Informacyjnego nictwa k ategorii C.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogéw okreslonych w ant. 220 X . . .
ustawy o funduszach inwestycyjnych. Towar zy st wodkapieniayJednogtek Uczestnictwa kat egorii

. Ani e pobiera Opjgeaty Manipul acy
v N/
JA':‘;{*’*“,’M” Opgata Manipul acyijzmani aaékdrwWwansjt & k
Eih twa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podl ega Opgacie Manipul ajogygzan eja.mi @m ¢

W imicniu Deloitte Polska Spka z ograniczong odpawiedzialnoscia Sp. k. (dawniei: Delitte Audyt

Sp. 7 0.0.) — podmiotu do badania sowych wpisanego na listg pobierana jest w Subfunduszu zgodn
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73: wskazane ] w Tdbet B p mb g ae J 2 gnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeleniem, (e maks)
nie molGe byt 4%ivwkeatay nd aik o n a nbgcja w
o Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji
Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.) N .. . L .

podl ega Opgacjhej Ma®pgpatacpani pul acy
pobierana jest w Subfunduszu zgodn
wskazanej w TabeliOp gatdost 6pni anej zgnd®m-i e 2z
spektem, z tym zastrzeieni e m, e maksymalna wy
nie mole byt wi 6ksza nild 4% wpgaty
B Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.
325. Il nformacje o wypsrokwitzcjii ozpwiaQz amych Fk a4 G2 &S tv{;l)) sokott staweka Opay@ade gva nii q

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz " . . -
koszt ach obci OGaj Ocych Subfundusz operacji na Jednostk ach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarz y

Warszawa, 31 pazdziemika 2013 roku

stwo w Tabeli Opgat . Opgaty Mami pu
3.2.5.1. Koszty Subfunduszu dywi dualnie dla danego Dystrybutor a
Rodzaje, maksymalna wysokott, gpos. BCWRRBePPOLK &R0 paliczania kos

t-w obci OGaj Ocych Byndghodzenid Towarzystwsa t ynTowar zyst wo, mygEekobhi ylawki Opgat
oraz terminy, w kt-rych najwczoetni djubmeive| nabdn@phlekp®kr@st ai Ot wa, wsz
szczeg-lnych rodzaj -w koszt-w @akretb®dé 9oRQrettoadDcigrap6. nabRwzdwi y-z ol

gu Il Czé6tci 11 Statutu. tuacjach okretlonych ponidlej.
3.2.5.2.Wskazanie wartotci Wsp:-gczynpw&lani aszt zw OfCqpgitkyo wMa wichul a anojliree j

(WKC) nastOpit w nastdaghuj Ocych wypa

Wsp-gdkyWwWKC odzwierciedla udziag kofw bkeWe Karhpardi Wiorkbayfhé SfcﬁNBrzyﬁv% lub Funduszu lub

potrednio z dziagalnotci O inwestycyj sufundugzo,f unduszu w dni ej wa
totcyw-akktnetto Subfunduszu za dany r k. L
) ) przypadku nabywania, w tymn{aku
Wsp-gczynnik WKC Subfunduszu za 051Qvéré]l”ubihﬂﬂn?)’prfzcékz ?léfd(hte(y\ﬁy nabywod | e
2013 wynosi: 4,02% . stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zar zOdzanych
Wsp-gczpematkwKCagkowi tych (wskelGnik TWKEYT ZoYs tiW0, aZ as jKgw oy G00Q(rszteok r tagegziaki ey
dgug wzoru: zgolUenia pisemnej dekl aracji g Oc z 1
_ kwot 6 w okretlonym czasie; dekl arz
WKC = KVWAN x 100 % ka. Przez g()cnnstahbylcizesta‘dctwa,
gdzie: ramach transakcji konwer sj i | a-b z ¢
K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt - rspdlpuin®@ea wopsakpesaabywoia, wntym

szczeg:-lnych =zasadach rachunkowot ci wersjifuth zesnimny jednostele iczestriciva furydashy, inwestycy |-

wygOczeniem koszt-w wskazanych poni Gejych zarzOdzanych p temminie wskazamgmv y st |
t-oznacza okres, za ktaneey przedstawi adekk®rdcj i zgolGonej przez Ucz@stni
WAN-oznacza tredni O wartott aktiyw- w wettzpstSwdfuwdpszypaadbll zgolenta t
czonO w oparciu o wartott aktya-w nenitkoa nTao waa zdyys t woi e zpaltemdni ool ub
rzowy w okresie t. ra niezwgocznie i nfor mujieprzyananajk c e p
cafyhdwiszyclraSibza sbé w LNdHAEL 18 Procizwol nieniu z edprgeat | ub
uje, ujemne saldo r-@nic § wramachwezednict@wimdgrangach, w z wi Oz ku z

dk-w pieni6inych, nau_euno'{fvﬁ'stost?nﬁuadzo T%W%rgygt\Wa', gk%:jgngrius% T‘gV\?a}zystwa oraz

podmiot-w zalelnych od akcjonarius
Koszty Subfunduszu ni&zawigl Msmpi-grrce ymni ¥apbh, wradcwani kst wa, pracowni k

Do koszt- -w
ile wystép
wycenO tro
tach obcych.

Koszt-w Cagkowitych: ferowego, pracowni k-w Depozytari us
- koszty transakcyjne, wtym prowi zje i opgaty maklséﬁ/skToeV"ar&d/&étWI@l oraz pracownik:-w
zwi Ozane z nayy eimen klgwal nz i - w portfel"‘ésP ;ﬂrpdvﬁlczujleoci/ai: z Towarzystwem |1
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytari u- € zawartyec z nimiusgm-gw o twiadc
sza, 1 dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

-odsetki z tytugu zaciOgniétych p o G yqcra Ritfosek Bydtrydutorg, d y t - W,

-twiadczeni & wymielkdji @acychumr wedintotﬂe\,\;n rSaQnach uwzgl 6dnienia Rekl amacij i

instrumenty pochodne, t K@ech
~ ) staw €

-opgaty Z_WI Ozane_ z napyC|e_m |ub3-0dkli[bl @r&ly%rn Jueq)’b%§tcez'%guq%‘§/%th”'dystrybut

twa | ub inneome ghaezyp ptorneodsrei o przez UGngeﬂﬁtﬁe&szrﬁj'nastrome|nternetoweJTowarz ystwa.

-wartott usgug dodatkowych. 3.2.5.4.Wskazanie opgaty zmiennej, b
3.2.5.3.0pgaty Ma nuzhyeih imockypieni Jednosteky t ug Towarzystwa za zarzOdzanie, kt-rej

Uczestnictwa oraz inne opgaty uiszwyzidrke Wo8epbtinddarzYy przez

Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera opgtathy ganh)
Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jeda@adedhi 0Odaeodndveguniwwk - w Subfu
Towarzystwo z tytugu zbywania JednosSt.esk Wokaeenhectmakspmbl eeh wygpokot
Opgaté Manipul acyjwyQdisw ejy snoikio:t ci ni étwa za zarzOdzan, ea S utrhaksiinmbhegs pee m

. . ., ziomu wynagrodzenia za zawesybjhymni e
fa% wpgaty dokonan&daleinogtek tezestaitwaw ¢ & otwartym, funduszem zagranicznym| ub instytuc] @ wsp

kategorii A ¢
' ) ., westowania zarzOdzanych przez TUWowar
1T2% wpgaty d o k 0 n a n&dja Jgumogtek tczestaittwaw c 6 py kapitagowej towar zysdkwug,e jpetveyldie |
kategorii B. % swoich aktyw-w w jednostki ug-zest
Towarzystwo z tytugu zbywanigoiiCednoGYjeke Uculestyniegwaukaesuniicrtsmay thyccjhi
nie pobiera Op gat y adgneji pul nego inwestowania
Opgata Manipulacyjna za odkupywanleT.PéV@rﬁégtSéIWOUcZzetSYttnUlchtw7aaf20d23"®a S
0warz[¥ect|V\ea nr IwncezoanEJ d Wa
Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed'i’q%?{lﬁ sU%Fesutilseuwa | aethqoérksze% ni
i C pobi er dpuldpagcaytjén Mawm wysokot ci nie  wWyfliszel: Nl 4 0. wamMieot i SAabfwnduszu
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Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt - rym mowa w art. 101 pkt 3.2.6.2
ust. 5 Ustawy.
3.2.5.6.Wskazanie istni apiOegycha umo o
kt-rych koszty dziagalnotci Swb f Wartosé éredniei :

; oy L > j stopy zwrotu z przyjetego
trednio sO r oz dsubfenduazraelowarzystwozup i n- Stopa przez Subfundusz Noble Fund Mieszany wzorca
ny podmiot E‘Z]mtu
Nie ma zastosowania. 15,00% -

3.2.5.7.Wskazanie t wi adcdzoeddat kowych oraz wsk 11.26%

tych usgug na wysokott prowi zjo p
wadzOcy dziagal nott ma k | e r aglod2enia r a 10,00%
Towarzyst wa za zar zOduszeami e Subf u

Nast 6 pujwicaed c deordiad k o we real i zowan brak danych
Subfunduszu przez podmioty prowact 5,00% 3,96%
ramach wykonywania przez nie um w
r ami wartotciowymi, pinsnir @imeadami
mentami p ochodnymi: 0,00% T T  Ias
. . . 3 lata (2011-2013) 5 lat (2009-2013) 10 lat

1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub r e-

komendaciji,
foferowanie dost é&pu dem-enM etkrtarnosna kc8zynpyncghc sy sitnf or macj a, Ge indywidual na

lub elektronicznychsyst em- w pot wi erdze$ zawar ciimwd gtayncjaikcjjest uzal eliniona od wart
Towarzystwo, aniSubf undusz ni ezkmo rzoes it wi azdvmz@q{rﬁerlg'ﬁﬂel zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysok o-

takich usgug przez podmioty prawadzZOde Z%ObranaylcnhotqrZn?azkl%url%fklbnd{”SZ opg
kichkol wiek dodatkowych koszt-w na "‘fy'y"éc ﬁyﬁéﬁfm §f Ew OWRL@Ntuj @ uzy
nym kosztem ponoszonym przez Subfuhd¥¥%Ciiup Towarzystwo sO

prowizje za pbyckdpiodméwonitew w obroFTowarpapstewamzastrzega niniejszym,
wartotci owymi, instrument astnimentamin k u pPceeasBhnkgo zl uibbnwestyciji j est uzal
pochodnymi, na kt-rych wustalenie nUczestnictwdw manentieajdj zbyciaviyotkopreyianpazazi Sabfu ndusz
przez podmioty prowadzOce dziagalnotrazmakbekokOi twbhdangéhdpdaez Subf
kowych. TwiadczeneawggdwakO®Owe aklie MWyniwksokbs8toryczne nie gwarantoj O

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzOdfanie Subfunduszem.
3.2.6.Podstawowe dane finansowe #Su b3f3uNokdedrsndAkcjijw uj d6ci u historyec
nym 3.3.1. Zwi 6 z ¢ politgkignwestycyjnej

3.2.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfupdyszu . o.niec, RN o]
roku obrotowego WedgurgsowegpSmeundLBzﬂlanél ag 'il i @8 V\,(ne kate%%tr‘?te 1% Ja Subfu

zbadanego przez bieggego rewidenta GQ wnym rodzajem | okat atySwakdeuprasva s z u,
do akcji, prawa poboru, wa rranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacj e zamienne, kt-.-re stanowit bdéd

Wartosé Aktywow Netto Aktyw-w Subfunduszu. War t oiery waite-we s t
Wartogé Subfunduszu Noble Fund Mieszany tci owe umenltnystRynku Pieni élnegoO0mi e
Altywow Netto na dzieri 31 grudnia 2013 r. w [tys. PLN] wartotci Aktyw-w Subfunduszu.
[bvs. PLH] Z zastrzelGeniem | imit-w przewiezian

400 000 stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt

296333 powylej, taki®Ocw kastgpwprie | okat:

300 000 1 listy zastawne,

1 depozyty bankowe,

200 000 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumenty
Pochodne,

100 000 fjednost ki uczestni ctoca emitowaze prizegt u g )
fundusze zagraniczne |l ub instgtuc]

0 . j Ociedzi b6 za granicO,
1 3.3.1.2. Zwiézgy opis kryteri-w @obor

nego Subfunduszu

) o . . Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie k
3.26.2. Wartott tredniej st oymjy w Jednostkit Uz anhiiBaWiRdaientalna i portf elowa.
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O -

cych dnzoitalgani e dgulej nidG 3 lata, allblo¥z&" io&Mig¢hqhorsu R0 pacprpefqu didysczhu ksa
1) dla akcj i, praw do akcji, g-r aw
nych i kwit-w depozytowych:

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa a) prognozowane perspektywy wizrost

Stopa Subfunduszu Noble Fund Mieszany tenta, . i . .
zwrotu b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
g 14,63% C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot c i omveugjod c i L
15,00% bezwzgl @dpym:- wnaniu z innymi podolt
totciowymi | ub w por-wnaniu de- sto
10,00% 90
7,57% 2) dla dguinych papier-w wartoeci o
ni 6dnego, Wiychiobligacjzzansienrgych:
5,00% a)analiza trend-w makroekonomiczniych
bO emitent a,
0.00% | ‘ . | zas bg prognozowane zmi actholdomwtodgtiy kr
: . i c prognozowanhe zmiany poziomu ryn
3lata (2011-2013) 5 lat (2009-2013) fotat d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwi Ozanemgymzpadpai erem wartotci owym
3.2.6.3. Okretlenie wzorca sguiiOgyego dRyokengégehekt ywnotci inwest
cji w Jednostki Uczestni ¢t wa odzwi erci edl aj Ocego =z3aclwpyamwi masitéedni okres do wekuptu
zmiennych rynkowych najlepiej eddaj Ogopych cel i politykdé inw
stycyjnO Subfunduszu flwi arygodnott kredytowa emitenta,

Wzorcem sgudOcym do oewawsmeMHwyWnotg)ponapt%%przypadkuobllgacpzamlennych dzastosowani e
jest stopa zwaosuGswgBO® ze stopy zwPbe@Yi haWRLglUpwkghokat aokdoeovl one w

oraz w 50% ze stawki WIBID overnight (WIBID ON). oraz warunki zamlany obligacji na akcje ;
Do dnia 30 lipca 2013 r. wgOczmie wibr9bk® h8dRRILh§KeY ChPWR a1 tyt
westycji w Jednostki Uczestzbidowawa st apowiodai sbépaetwkoywnej dywersyfik
na w 50% ze stopy zwrotu indekmsu WI G)ornaozlilw wod% =z=d ekt gdvmie¢j reeal i m-acj i
townotci 52 tygodrbawgcuych bon-w ska szu,
3.2.6.4. Informacja o trednich stopacr?)zﬁrd(?klyan“optr'zyP tegykipripyestycy
nduszu “zagraniczmreego

Subfundusz wzorca, odp owi edni o dl a okres:- w, o k
stowartla do polltykl inwestycyjnej Subfund uszu;
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4) dla depozyt - w: r-w wartotciowych.

a) oprocentowanie depozyt - w, - Ryzyko kontrahenta

b) wiarygodnott banku; Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z
5)dlainstru ment - w Pochodnych: drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zobowi 0o
a) adekwatnott, rozunmiamamepakae bga&’i‘/gbha Ocych Z zawartych umkw. Ryzh
z politykO inwestycyjnO obowi OZUJO uak ﬁﬁgg H&’ﬁ'g?u,w t-ryec
b) efektywnott , rozumi ana | ako- zgoq]ageppnaniaﬁﬁngah wartot0| I nstr

mentu Pochodnego z oczekimmufha—zmianR‘s}zylvmaozlltzeriam instr

zowego, - « 3 zwi Oz a n nieterminmoovégb fozliazdnia lutd nie-
c) pgynnot ,Prohzudmlana jako 'Stn'efbh&enlﬁ’ﬂ'a{néh '?J%t?/ z?)tc%]g( ar§yi(rﬁadnikj-w p
strumentem ochodnym znacznie pr a8y lhihddld M&Endndwe rdzlicSehi& thhdshkejilubj ego brak

transakcji
! . ’ ) mo e r adk negat nego acho
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u- ot g ci ;VW ypc zy pp gy vL\l/a c r?a g ;Va d l?i v%:a-r to t}

mentu Pochodnego, w rel gahjwiceluha kOS,}E[tQNOVP anlseZt°é1rm|n|owe rozliczemie |
bymmzstrumengu bazow;eg]o, d owat koni ec zn ptzéz Sybfundise dodatkawych kosz-
e) ostopno : -w zwi Ozanych z finansozmcini em nier

3.3.1.3. Wskazanie wuznanego indeksu Iub ch papier-w
wartotciowych, rynku, kt-rego dndeks)pégt gy%q}azr&){stop
zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz YkO ZW' Ozane z br ak' emako]nnal.rynkuwot c
rzy obowi Ozuj Ocych poziomach &-en.
i

Subfundusz ni e odmmaregocmdd(shlahcuIsbkgadlttcie]- w sytuaciji skich obrot ow n:

dguidnych papioayh.w wartoteci wym uniemodliwiajOcych kupno | ®b sp

3.3.1.4. Wskazanie czy wartott alet yw:- wune@t@ipo poetrtifoen yac hi rbveezs tiysctyojtmny ch z mi

go Subfunduszumo Gie si 6 charakteryzowat d““l%/zyﬁo%ll?td‘wg‘)tc'o w
y]otej

ni kaj OcO ze skgadu portfelazOdraai ar hni ki _
portfe lem Ur d?em‘powy szegtl) ryi(tyvdeaienommowamzwest
Ze wzgl 6du na dulGO zmiennott cen 'l’)" ausnceI jj @&fp;yv%fﬁ'hy glyzvlgﬁlg
kt-re Subfundusz lokuje Aktyw War)’cl’?\&al'utotﬁ: ﬁ)fl tu¥e j b tktuurs.p‘3\15Hwaﬁflli'.@lcz)wpyrzy(
inwestycyjnego motlie ulegat |stotnym zmocnienia lub osgabi eeia
3.3.1.5. Wskazani e, czy Subfundusz mOSJteyCZJaJWI eWys o kuamowvmpi, e rkrtotrtyckur s - w wa
przedmlotemmestﬂ’odhmdsetwtymNlewystandaryz o- zwi 6kszonO zmiennott Wartotci Aktyw
wane |Instrumenty Pochodne or gzgko wp g ymnwous ttkysc czmswnhat wa.

zwi Ozane z przyj6tO politykO |nwestxﬁyi lpo zwi Ozanavanipmz Akhgwy w Subf u
Subfundusz molie, w celnwestyx:ygnegmiubwzenl'g hiY (yka sgodnie z UstawO do
celu zapewnienia sprawnegoest;a:y)nynzodzagdﬁlfLprpd'J:lZej einob'on\ny\{gOzany jest niaezal
zawierat umowy maj l@stremertyaPochodre é Nieni ot riusz, molGe wystOpil sytuacja, aw w)
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. riusza lub innych zzparzzedh owyiw@na reync
Subfundusz dogoly wszelkich stara$,naaltkyt -z aywHwovanmenomg , wkdgy wy.chmaj Oca
pr zedmi olhstumenty Bochodne przyc zyni agy si 6 dowmeabtktadktyw-w Subfunduszu.
u

przyjéteykipoinwestycyjnej lub ogranigzagy, 'YyiVYdane®iz kiohW%ektracj o akt

nania.
R k t i O j tvani jeddmitib
Zawarcie umowy ma]ONl@Nystanzjeuyzowanaledmlokyzy ° o zwlDzane | €sowanimw erny

i eiro | k -n k
strumenty Pochodne molie powodowat ponwstarwaq SykzuyMa; sk:v?h ﬁ{q,tu;li[gsiv tpirzy;}’;_gkt’
ta polega]Ocegvmolnraettlyonmycﬁ]ezmhldylpadksal J‘d nych apier-w wartotciowymh | u
prawdopotdwdi prEe wywi Ozywani a sdad prgez i ntra%enta z

nej transakcji.

k f g ki

3.3.1.6 Jedlelid udueloneﬁlgwa;akwptngp yaznyylgouksrpecy tezne sp' gk _
odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz cjie lub udziagy sp-gek, ktzupa sO
warunk-w gwarancji Iega]O ryzyku specyficznemu danej

. Lla ot t produktu i biznesu,a ska
Brak jest gwaranta Wy;xgattyytuogwreadkoup(pgjte}n PYFYOdu, struktura akcjonariat
Jednostek Uczestnictwa. cleprawne,prze]r zystott dziagasowe.a, zdarzen
3.3.1.7 Wskazanie metodyspozy(m&ubﬁnndmszucagkom L OanWeStyCJI w funguszy Zpgraniczayzte s t n

zgodnie z A22r ai@dzerli aBRoMipni str a F'n%rﬁzsln tzyt n'i g
u

TJZ %\/%Ipunne‘ﬁo i nwestowani e

kwietnia 2013 r. W sprawie spoosobu, ry .

wadzeni a dzprzg @wareystive funduszy inwestycy |- w P"ZYP de |nwestowan|a w tytaugy

nych. n|cznyc oraz instytucji Wsp-la—ego_

Cagkowita ekspozycja Subfunduszu ob IVIZV%BQ Fé\ﬁrﬁat-lv\#gsfr&mmso %mvxh r\%‘cuhOCIZO
I'

metody zaangalowani a, zgodni e @& zasa ami P}ISt pz dmﬁl?%st pa] ce rod

rzOdzeniu Ministra Finans-w z dnlaA3UYIZ\M|ké’trblfa'lkEOY\’:PQYWUW”%p$‘a@vﬁ‘é por
sposobu, trybuorazwar unk - w prowadzenia dai agaPllnZoZc iZ arzzQdzajoQ¢ego funduszemlzagr
rzystwa funduszy inwestycyjnych. nego inwestowania. Ponadto Fundusz niema wp gy wu na- z mi

X . . zar z0Odzaj Oc ej ego ineestowaniaorpzOha zwsapy- | n
Cagkowita ekspozycja Subfundusszu Obitr’ét&gﬁme@tg&gyné,astgog»wuan'yarmmdzanla

tody zaangalGoivanprazekreocnzyt wartotm
Subfunduszu. ryzyko wyni kaj Oce z Inkergaok us kdyaasdtu6 ppt

_ | kt - | j O
3.3.2. Opis ryzyka zwieBaaledrogtki Uczes t-n we s?‘?s cynr?glocaigr?d:ezreguaclaml torym podwseq»g.aljncz

or i tucje
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjinego n z . B
tykOinwes t ycyj nO Subfunduszu wtf 8. 28 ﬁ?gwﬁlgf ¥k8ﬁ§ ﬂn por ofeli

dycznie, co powoduj e, iG zarzOedzaj (
1) Opis ryzyka inwestycyjnego Fwi Ozanejgdh a pa)kli_piyd(/@spmmdsnﬂywéytytmag—dwsn
n O nie do bielOcej wyceny aktyw: wy-fun
- Ryzyko rynkowe tucji wsp-lnego inwestowania oraz ¢
. __ tychinstytucji. o
Ryzyko rynkowe jest to ryzykowarwi Ozgne %‘t wotci O sHadku d
totci lokat w wyniku niekorzystnego k&Y% Oagrl'o%da%q%szscizbe l@&nWwahepiw do

ment -w finansowych b 6 doRat ySgbfundupzu.z e d MRy z ghkno zwi Ozane z f apapie@m wniwead d U sz ¢
Skgadni kiem ryzyka rynkowego | ast rryabykwa nsyycsht epmaz gz zRendwyank uw poferci e

pier-w wartotciowych. Wartott |l okatyiedae pevVimggh Ptreprmizgnzaleepyupoerny wa
zachowania cagego rynku, na kt-nrym odbywa sriybn khuanded gamiszawamey m (gi egoa
t ami finansowymi b6dOcy mi przedmi otpegny ninowé Sotwy nz jréa coFounbi fuwo rgaowdised wud eerci u I
Ni e molGna widéc wyeliminowat go popmpzeyj dywemey foidlya onjyéc emqyr tnfoeglGa s poe wo d
papier-w wartotciowych. mi 6dzy wycenO papier-w wartotciowy

- Ryzyko kredytowe uzyskania cenO jego sprzedadly.

Ryzyko kredytomellzwv®Ozain@® i ewypgacarlAEYWEYemite

W, charakterystyczne dla i nstr ume Ryzykono wyrika Zifakiu stbspwariavdo @yzeayniakat fieacotvany ch
sytuaclo finansowO emitenta mogOcO miaetAknegrvantyynwnRy mkpuwyy wo el icewgcenly pr
wyemi t owanych instrument-w finansowychkategoWiiQGGel okiad . r Wuszedeg- | notci r
trwagO lub czas®Ow@miitend @l dathimw s g u gwa rztaodtgcuii godzi wej tytug-w wuczestni
tym do zapgaty odsetek | ub wykepu wzgedniézzasadam wyskaranythijwplinkcie8.8.4 podppnkt 3.1.7).
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S osowanie modeli wyceny wynikarf-OcycW ©r pkaiy¢ 6ty wwlanz as aFdu nrdaucshzuu , Fundu
kowot ci Fundawsazduz inho Gideo prrozbi elnot ci Spuobnfi ubnddzuys zwmy.c e8®@bf undusz molie zosta
dokonywanO wedgug tych model:i m—rzepnyiwlosi@ warzteat cTioarr yzrylsd w@® idypadiuz j i
strument -w podlriegaj Ocych wyc rozwi Ozani a wAudnackcysizupoldilkgaj O wszys
Istnieje ryzyko zastosowania prz ez Subfundusz by 6dnyLh? Endotdlel Ik ie ma wpgywu na wy st Op
ceny instrument-w finansowych It—ub ug’? an 3 HychsfﬂbehFeRXﬁlj e tr
nych danych wejtciowych, mewreye sp A8 w yRk'la l'iwe do o
instrument -w finansowych w portafelu gRba Hééz“awﬁ"i‘yélva‘ta@"W#"%CP8Ped|

j Ocej ich wartotewagogmkowe] (pSkeij kc-iRywyyko zprnz ej 6 c i Fundiszem préed mree rtawarz y-
Geniem |l ub zawylGeniem wartotciuJednawot ki Uczestnictwa Subfund

szu. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarz y-

- Ryzyko stopy procentowej stwem funduszy inwestycyjnych,a—tow:

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen opaplerr Z@éz‘u@n);:é‘ﬁ‘d g@@gg\ﬁrnawjglawsmutulzarzﬂ
centowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W prz y- cej feirmsd
padku wzrost u st -p procentowych cena pgcbqlr%tpwa(%/stvwgqnqu ¥'9We%}ygy‘\§¢h°f“ wyrateni :
spada, w przypadku spadku st-prpr ocPntS%aw Z &yl Fpfall Wlo - w0z e |
totciowych rotnie. W przypadku l-sp- gqﬁ %avﬁsstui’bl{:]&( sWoayﬁaW&‘umdj) @Juhé.)gdu
nott poprzez kredyty opodwyriddgO ssi & ?r%% dusz & wej
ze zwi 6kkasgntireamstowych ponoszonych F'%ez te sp-gki,

co mole powodowatl kgopoty z wywi Ozy-WRanylko pizdeijzedsaenii ah parxzidd zap -OgkO6 2z

wi Oza$ w stosunku do obllgatarluszy-r Wvgyerl ntlwone dpzr|za%°aﬁy0q:y n%m'pfbrhstaW|e

cen instrument-w finansowych na ry bgwy 0\, ML, apamnky S Bovaa z Darei ¢
procent owychwanogrOa wpaglyani a or az- spa \%Wrﬁ)éttd)rlL?méF?zeczypo]spg?)ng;Ve] Polzs
nostek Uczestnictwa Subfunduszu.

i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyratdGe
- Ryzyko In s t r u mePRodhodnych Zgromadzenie Uczesn i k - w.
Ryzyko zwi Ozane jest z wystépinwani eRyzy Kioizminandyd zDye poeryamiri usza |Q-b i
strumebPotcchwdnych a cenami aktyw-w zayeheFopiseczanych przez
te Instrumenty Pochodne. Fundus z | ub Depozytariusz mogO rozwi
2)Opi s ryzyka zugdesihctwenewgSobfunduszu rejestru aktyw-w funduszu, za wypoc
a) Ryzykonhnibeosi @czeki wanego zwrotlﬁr'ztsFMg]eéft'i"cjei rﬁ)apez;tanmsmywyma@amiglodyri@ )
jednostki wuczestnictwa, z uwzglédnif il d m ?#’ﬁe 'kDﬁpﬁlégb@\}é sket nareycvx?y
wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z 'FCW%QI%'?%% pent e str aktyw. w U
. . . ; nienaleliycie: Funduszezwgpowhaeazamo
-Ryzyko zawieszeni aucregtuoeva jundisgytzuag - W o tym Komisj6; Komisja moie nalkazat

granicznych oraz instytucji wsp- Inegqﬁulsrz\gestv\pwayrblha przypadkach wypowiec

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagmn i c zny wyceny fy€ugrw s By mireisi 6cy. W przypadku
uczestnictwa f unduszy zagranicznych odnF az iorﬂ:ﬁltoﬁtzl?@ji @ weppdpatgi Demwgadyxtzarieusna
westowania, Subfundusz - w przypadku znacznego zaarg aiowani a &fanyDepozytariusza, beaniesodcwariga s
te tytmodgietraciiwotnolGHokonani a wi ar y gWePwedzeniaygrpians Pepozytariusza jest doko
istotnej cz§&t prowadzildo zawieszenia zbywania i od- zapewny anpiOepr zer wane wykonDepozaytariue ob
kupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.Zgodnie przepisami sza.

Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednoste k uczestnictwa Towarzystwo molGe w kalGdym czasie do

moide nastOpit na okres do 2 tygodnlsg@g@Ja@éya(pwleFunhoduueSzzostWalspézeg I no
dgulone na okres maksymalnie dg 2 mijesed HCYi K anized OO wWoNgFy- wuW nPal Zdecyz j 6

padku braku wyradenia zgody przez HKiNizaludpddhiotVu Po bZsygPragdokidsd.cleRgloy VEW
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jedno-

stek Uczestnictwa Subfunduszu,o—moGe'RzyachH<o°dzpiolgolgc}r?iné@zr{:d}tnldufé_é’t|Ub Sub
sowania wyceny tytug-w uczestnect waNaf uwadruusnzkua czha gorkarnei t’claonneygcond @w Kb ahies\y ii e |
uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego skgadu jetlgonyohtdldlai apoid torfadiraogieklitneak Gwewa a lGen

toteci podawane]j przmgz fundusz zagramZigcomadzenie,Uczaestwniok Fwnduszmp-ak |
-Ryzykozamwé Oz zawarciem okretl odrych ngm 7W°St’:¥r wggp‘g,gone z tnnymi f_u”n
zane ze szczeg-lnymi warunkami zaw ?é] rF z'e!z€ be“ﬁprgdywsu na deépzj 6
transakcji uszu ub Subfunduszu, z zast zaaennelklretd-ony<

_ kach istnieje konlebmlywtauenla zgody przez
Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcjedot y c z Oce ni ekt UdéhnZﬁ w na takl e p g()czeni e.
skgadni k-w |l okat, w szczeg- | ndieci umo Q/ )) Ik F ggf dot
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartot ¢ i o we 32yRo zmiany poltyii inviestycyfnej Subi ™ naliszu
niedopuszczone do obrotu na ryoku zOoganityswaoaymopliemogOkabph czasife zn

wat wzrost ryzyka ksztagtowaniwm si @codgowyed0OCc esjycyipepdtowidigoke] przearSubfundusz.

mentu pochodnego oraz sytuacji finansow e j emitenta tychZmpiagprierSwatutu wymaga opgaosEzwnie-a o
wartotci spwgshbwodmi enny od @egazeki waktzarnyz®dz&kjol i cznotciach takile @ezwc
-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwaravwg:oorglsz:odozasady,upgwtwermlnu trzech mie:

gJoszen|a o zmianach. Uczestniak ni
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otom. rzystwa 0 zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.

-Ryzyko pgynnotci zwiOzane z braki—eﬂfyz@ﬁ‘k%"Wozte&spezjﬂliygzédgcﬁfﬂnm%zulnwestycy j-
trodk-w pieniélnych z tytugu adkup ingdwféndusznfestoysyinpdiwartyc zest n

twa Maj Oc na uwadze, i Fundusz jest f
Brak modl i wotci zbyciika- wsltooktmteJSu:tzfout rﬂszlﬁug@dnstn,eje ryzyko zwi Ozane z
mole skutkowat brakiem moll i wot<ci real z ez Subfundusz z

bowi Oza$ wobec Uczestnlkecwszodiympngel%)ua,hy nLyoctﬁ Zelwypgacalnotr:| gwaranta
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta- Nie dotyczy d6ni e udzi el ono gwarancji wypgeé
tucie. tugu odkupienia Jednostek Uczestnic

b) Ryzyko wystOpieniaoteiczegal wy s h Og)Ryayka ilacjn
kt-rych Uczestnik Funduszu nie ma Vhpegayl%ua S%boprgazgvg ‘?ﬂ'rzfs%rﬁxvésiys]tlop :

wpgyw: kt-ra pomniejsza nominalnO stopé z\
- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu tag u . Wzrost inflacji mo G e, wi 6c sp
Zgodnie ze Statutndmszarj} wkoi SEet:hduszZ"thwEBoé'ad?f‘YChWpomelu Sbeunduszu aktyw-w
l'ikwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu na 1"5'1) ?Lé RS2 R zeepqrb'woadaeﬁlf‘ﬂzwm'n" wo
kwidacji. Z dniem rozpoczd6cia | i kwi 94 &‘5‘ ci:undusz nie molie zbywat,

a taklGe odkupywat Jednostek Uczeste)ctRywaykbi ewi dacjwa rEgontdasractwzepraw
polega na zbyciu jego aktyw: w,zat ci Ogresiefranapodatkawegoi not ci Fundusz

spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Je dnostek Uczestnictwa Oc

mi.an, o a, szcze
przez wypgatdé uzyskanych trodkuw pl@élé 8¥FE ylc&glsélnlgggnpg révczej or az

szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek ceny wnstr

O ist t t
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw: vwa-FundHrc,gﬁj hﬁ&?nn:%;%?p . QN@&H%E:OE#J"& twi, @ acros

ne z nalelGytym uwzgl 6dnieniem inter F

Uczestnik nie ma wpgywu na wysn-Opi et?‘” nw:pﬁrhuzqé@ea leHiak&J%g%x& ||nA=Aktwy:’W;N‘
duszu. Il stnieje ryzyko, e trodki Ria% ||0u €a wh pg’haca?rﬁiancaze é?é&ompoda
b6dO nilisze nid molli we doybyd:unduszymanbgs '51 zagaé g:zcggg-lnywychlnstaumel
nie zostag postaaj.ony w stan | ikwid
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mogO miet bezpotredni wfilfynduszrstapy o s i C(Ryyannkeu pwyzenzac z aj Bd Yy swp msasht:6p

Zwrotu. )wedgug ostatniego do sadkdpmardagwyceny mo
f) Ryzyko operacyjne kursu ustalonego:

Ryzyko operacyjne pol esignastrmawwyrki| i wot €¢a) pwnprzypadku skgadni k-w |l okat n
niewgatciwych lub zawodnych ©proces: wi Quegwndh,r zw gdczha, myas zwmygtgwa,s zany § est
bgéd-w | udkzgkd c-hw <yt emowych. w oparciu o kurs zamkni dici c&odtubp nm

W szczeg-lInotci, zawodny proces | ub BYEWedokpnyyapiawypg gy Kphhodangeo skgac
bgédne |l ub op-lnione zrealizowanie bQd) moprizygpeandke skgasdsak&jw pokat n
felowych, zlece$ Inwestoprawiddaocw@sh mb ®g gy ohr alzezniodr 6bnego wydwmaparcuani a
op-GnionO wycené warsotcict vadn@Bgtkiineddzeinadg tredni O tr ans ak cdgtuiz ostamilegon O
nie system-w moilw 9z eer¢ gawieséntem iLbs dnia, w kt-ryskzxgwar tzo ztarsamr zeleni
awarsiystem-w komputerowych. I st ni ej e Aktyarkyith Rynku grgayidowanayest gesjssfikirgawia, to do wyceny
modl i wotci poniesienia strat wa—wyniksukgaaijnﬁd(iaalDkakoknyzysyahsizﬁi z kur
rzes zew_né’trznygh, b@ﬁdna@etjhhih eyzuem pagku skgadni .w lokat n
po stronie podmiot.-w zewndtrznych, k 0‘?1c§| c'n 6%%&3}5&8 sfétﬁiklﬁszu%taloﬁytmﬁgiétemiéﬁursu
rorystyczne. Towarzystwo stara si6é Shbli |cz 0O operacyj] ne
poprzez stosowanie odpowiednich system: procedur wewn6tr B
nych. WystOpienie zdvyrizgs$ rrmlureedinhloemy%%ejp;ﬁ)ue" w Dniu Wyceny niedostdpn

tredni wpgy wkinyaw-Wa rNeotttio ASubfundusz uAktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

gadnlzka kIokat korzysta si 6 z kurs

3.3.3. Okretlenie proflletlenwvemtczraakrwsa o
czasowego inwestycji oraz poziom u ryzyka inwestycyjnego zwi O - 3 j wi®niu Wyceny nie jest moléiwe
zanego z przyjéta politykO |nwestyc}j'ﬁOYSlhbfWurPdﬂIszul) i 2) a w szceeg- |

. zawarto (Gadnej transakciji
Subfundug przeznaczony jest dla Inwestor - w, kt -zzy I’klé i %Shi e dokonywanla transakec
cz6dzanie przjajmitml‘;résIcaa,nanczekuloog{ n?&’o'%'tcopzyys . onyw;anla
oraz akceptuj O wysokie ryzyko zwiOg w shY¥ %St‘oy%]maorﬂ'IlWl ﬂéé uzyskal
Uen' Ticz0 sic 2 modliwotcio silny fiiypys Ba&wﬁuamﬁf&mdé.w bV Ebbni
szczegini e w kr-tkim okresie. o

3.3.4. Okretlenie met od i zasad dokoi]g{gv \;‘, rczvﬁ dwdlelqélfjny@:;]fm?jp:as—glg
Subfunduszu oraz otwiadczenie @odmio % HhRLE %”s °s obogf{verg (w pier
nia sprawozda$ finansowych o zgodnot(:dSt ent|°edw‘ {%§§ W%F?R)ﬂwana i ako
akt_yvﬁjbﬁunduszu opisanych w Prospekcie z przepis ami dot y- BI oomber g Fa r \Lal ue). . przyapadk
czOcymi rachunkowot ci funduszydlnwes %% o 3&?1'?@ % % Gvg/v&errt skgadn
notci i kompletnotci tych zasad- z pr{:%b\,gh eprwza?% g%/ slwepjo zosutani
tykO inwestycyjnoO. blicznie o g goszonO na innym nid rynek
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz V‘tae'rtﬁot‘tceigoAkstkygNadmiN(eat.toWnpar ypadku,
Jednostk6 Uczestnictwa tody nie b6dO moggy oOwanizeswasbwh
1.1 W DniuWycenyoaz na dzie$ sporzOdzeni a sq)zr'a‘%%lz %\chsltaa ij§gdokonane w opé&rcit
sowego Fundusz dokonuje wc eny Aktyw-w Funduszu ﬁ?y% LRlu cend nier.idniOcego si
Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia warto CI nog 6WPO€F"§§ Pﬂﬁﬂugf’{?sbfﬂgcle* pr

%St uB?YWH M/skmﬂahewm

ustal eni a War Nettd FundusaAukotay wstalenia Wart ot c i ac

zobowi Oza$ Funduszu zwi Ozanych z funl'keczjon(‘)ﬁw
AkKtyw-w Netto Subfunduszu, ustaleni & YaPt

ani godawejr zbsnamm una wyznaczona w opar-
|

ARTY RK QN gy Ch przep

7

Subfunduszu na Jednostké Uczestyni ct wd2SEO0SQWaET s (Wadad il WedePn m(kd?elu Wy
cia i odkupienia Jednostek Uczlestnicdahe %eUqucn'dou"‘%zudo Wargtot"l(’dlf unbsdc
tyw-w Netto SubdmostukGuUmaesdtniretwa rwna sié wa

toteci Aktyw-w Netto Subfunduszai: podzhel wnpi z yppadcku |udezzibadj clvepdny c ha pizarc
stek Uczestnictwa ustalonO na podst awaird oRej egbduai Wejzeso®ni &niwe wdo k-onan
danym Subfunduszu w Dniu WycerhptcNa pgtwmgzenb yRymkruetcleannyi aw Waggoszonych n
Aktyw-w Netto n a stnicevd woDbniu R\§ceny aie e spr zeddaodywyceny wylicza sié trpedni

uwzgl 6dnia si 6 zmian w kapitale wpgaszehofemt okapnaapi sphreedpfigaec tym, 1]
nym uj6tych w Rejestrze Uczestnik-w owerdyanwmo$ehtft amcdusszpur zve dtayim j est ni
Dniu Wyceny. braku moil iowathth waraotci godzi wej

1. 2. War tott Aktyw-w Funduszu oraz w%‘?“&%‘i?l'zo%‘g’m‘b%%éd%'ﬁ%%%s‘ﬂce"y w
w danym Dniu Wyceny jestustal ana wedgug stan-w akPui?iW 3t PRAP 5 !

Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw w i tobowi QPzaypmdkwumtDriiug: -Wy uczesd-ni c
ny. Aktywa Funduszu wycenia sid&, a zsozbeo wz @Ograani iac zunset all @b si st gyt wcj e ws
strzelGeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i s2i eodrzaizb 6p wznakgtgdwaing.cl) me.td diamé. Dkr et
wedgug wiarygodmwiae t @4 zveeL gwalrze | 3.1. podpunkt 7),

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu (sl)alwa psizd pparkmi d jnsnzyacjh @ esrkWjaa dw @-rk t- avt’
tott Aktyw-w dymdDnzw Wydeny o | ego dziwepzostminiellpkananeagodnie z zapisami punktu 3.2.,

w tym Dniu Wyceny. 4)y w przypadku, gdy skgadnik | ékat
1. 4. War tott Aktyw:-w Funduszu stanacwij siutnaj eMamrytm t KKt yAdntyynw -Rw nku, owar t
Subfunduszu i Wainhoych BSkbywndyszy.nyWwWantotrtynklt gg- wnym. Pr zy lawdgnegor z e
w:-w Netto Funduszu stanowi suma- WarsbhdadniAka ywokwatNeSubf Sntbssz bdéda-ie |
duszu i Wart ot chnychBubfyndusay. Net t o i dami:

1.5. Ksié6gi rachunkowe Funduszu prowédjyomwghsOuwrwakucigg: r wokbghi dpkdnuj e
Ksi 6gi rachunkowe Fund@éisziue pdloaraSubhnerdg® midesi Oc ®gokal endar zow

szu. (b) kryterium wyboru rynku ggawnec

2. Wycena skgadni k- w lkipdngmiRymkoet owany cmyma sk gadniokkur elsokeatosw at ni ego emi es
2. 1. Wartott godziwO skgadni k- w | ok & notowanych na Aktywnym

Rynku wyznacza sid6 w oparciu o ostat(nci)e wdoprt Bypmad kkuu,r syd yz pyaopdizérnyvaar t o
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. dzany jest do obrotu w momencie ni
22Zgodniezpost anowi eni ami poni szy@i , wyﬂ:%rnl‘%rhaen'sao Vﬁaglf ?%é Wsk_azanzm_ w

ce kategorie lokat Subfund uszu notowane na Aktywnym Rynku: apieru wartotcd gynebj ewakwiry.

szym ustalona zostaga cena, zgodni
1 akcje, ) 5) do momentu wustal enioaegomowe emsjgpi er
ﬂwarrantysubs_,krypcyjne, zgodnie z postanowieni ami powyigszyr
1 prawa do akcji, muj e si 6, e jego wartablycjastdruw
{ prawa poboru, nieniem zmian wartotci spowodowan
1 kwity depozytowe, wpgyw na jego wartott godziwOd, z z
1 listy zastawne, wyceny.
E?gg??ﬁmgﬁf;eﬁ%;mﬁgirtpiOteE:gwe’ 3. Wycena skgadnik-w | okat nienotow
1 Instrumenty Pochodne, 3.1. Wartott skgadni k- w Iq/d;hanaAlgSubf
ftytugy uczestnictwa emitowanen-przeEYWDM@uBYBkan/b’éﬂla@ZﬁeSII@b iz z@str:
stytucje wsestbwagoai maj Oce siedzi b6YEh §gPENFEBI papier-w wartotciowyc
2.3. Wartott godziwO skgadnik-w | oRat ddBfioRaPPpOh eh¥ %Q(fttyﬁ)vhtylmowevu"S

menty Rynku Pienidlnego bdéd@wsko-papi
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rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- wpr owadzone do tego modelu danee-wej
nej Stopy Procentowej, z uwzgl 6dni egoRwekly potencjalnych odpis-w z

t_ytugu trwagej utraty wartotcio- jeﬁ?,e)lioézcaf‘co%a"‘ﬁcﬁreze\ﬂéreto°t’kcaiﬁesk§d:§dnkika

nieczne, uznanych metod estymacji;

2) dguine papiery wartuanméinsmmenWawie&f\j@g;agvgwanie wartotci skgadnikka |
pochodne: tywny Rynek, na podstawie publicz ni e oggoszonejn-na
(a) w przypadku, gdy charakter wbkdovwaemyc hniiers timu Meretg-ow sp 6 i st oe-ni e
chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane sddbngkonstrukai pravoepiicelizeia mremiznym.h ar a k t

rem wycenianego papieru dgulinego i ry zanym mi z3 Q'mzéw{rgwszechnie Uuznane metody e
wartott tego papieru dgudln eagtoso- bod g?n wyzn czana przy

waniu odpowiedniego dla danege- papl ru gulnego model u wyc

ny; zastosowany model wyceny w alki meteﬂy o'dY NcknoaW €a, k Vel B8y zpavepeygw a | nnoyt cchi
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki spos o- g egdowych iraz waskalici rynkowej s
bu naliczania oprocentowania b 6dzi e uwzgl 6dnn-at wokowonfyem PreEfilu i zakresie dziagani

strukcji model e wyceny poszczeg-lnych whydaomwamdgh dioncshtordiomee , w szczeg-lnot
t - w pochodnych,_ zgodni_g z pktu: 5)pmoap dew- w WPiudoiwamyy cihns t r
Lnsrtébgio:hodny nte hvod<5uma_:;lmyklmwmywan§/) metody ksi 6gowe, wskz zgoevganlen otwai

aktyw-w netto,
(b) w przypadku, gdy charakt eo ow anych.lnstrument- X
chodnych iryzygkazni m zwi Ozane ni e sOa4C|t 1 8%?59lﬁlﬂed9,stcﬂp”? Eredh yd at mreagnos askicdy
rakterem wycenianego papieru d-guun‘@g% §289 L t™ T Cen by AP o
nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu . Model e wyceny, o kt-rych mowa

o modele wgatciwe dla poszczeg- | nys:m05| nbs t @ iu@e gyt .- okegd (ot avoydamdyreyi ab Gnd awi e ¢
zgodni e z pkt .ka6z)ywaonnyi (jeejsti wwegk s i 6 grawbzdania inansawkm Subfunduszu przez dwa kolejne okresy

wych odrébni e, sprawozdawcze.

3) akcje, prawa do akcji i inmwe udz8aBowbopabéeiymwantdygtwyowey skgadni
dgug wiarygodnie oszacowanej wartotwylejo,dzp oklj e g azjgl® dunzigeo dzn i pewnri kut v Depo
3.2, 3.6. W przypadku przeszacowani@ sk
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru & w oparciu o metody tychczas wycenianego w wartotci oodz
wskazanewp k't 3. 2. uwzgl 6dni aj Oce w- s zc wang cenynabygdaiowaat oéft ggdadaz wa wyni b-aj Oc
wO akcji, na kt-re opiewa warrant Iwyk hprFauwod upahiorsut amroava , wanrat od2i e$ pr

wyni kaj OcO z nabycia tych akcju- w wyhokwgowan ciaaend mpaklmw przysgug

jOcych warrantom | ub prawom poboru,,prgy i: m, Pl <Z dk g.d,y

akcjeemit enta nie sO notowane na Aaktywnym§ ; e7-ua, neWz aycha Xcen(g/

stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- . NaI Eynu§10| U'Z'Z' e'@"@Jr pvo Gvac 2 loit

niem pkt. 3)powy Gej , oraz zobowi Ozania z tytu(?u otrozymda
nia sié6 we u zasa

5) kwity depozytowe 6z wy kor zystaniem model u \Hg"rzlgrtognb\ﬁilgsﬁegﬁrzedmotemg pgouy)czkl

w szczeg: | noddzii wda rptagptiterg wa wi © &uo S 9P Wyy's 7i yesrtyk ivea rptaopt ci owe , kKt -zZzych
zkt-rym zostag wyemitowany kwit depoz 5Irﬂe‘ﬂrez$ubfundusz

6) InstrumegltydPochodne—\Ilvkoparciuomodelewycenypowszechnie 4.2. Papiery wartotciowe nabyte prz
stosowane dla danego typu lokaty: ny do odkupu, wycenia sié6, pocpOwsz
(a) w przypadku kontrakt- -w terminoaychmet mdBelskadygawanhejw ceny tosoabyc
nych przepgyw:-w pienidélnych, waniu Efektywnej Stopy Procentowej.
(b) w przypadku opcji: 4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbyoia g

1 europejskich: model Blacka -Scholesa, b'f)W' Ozan_l u si6 Subfunduszu do odkuj
dnia.zawar ci a

X . ow sprzaedafy, met odO
fegzotycznych: quel skosczonych et |c,dszum g;Pdaah\lﬁj&géasﬁ?x%ﬁ_'hzgfédywnejswpy

lub drzewa dwumi anowego, przw czy, u
nield stosowanie wzor - -w a\nal|tyczr|1DP)§C((:a OQNEﬁ 5dOcych modyfikach
modelu Blacka-S ¢ h o | e s anychiteOrthik uivz gl 6dni aj Oéyéh Bony skarbowe wycenia si6aw sk
charakteryst yk 6 wyceni anej opcji egzot y:qugnﬁj@rzy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowejoﬂe dla
(c) w rz adku terminowych toansa W rknlaarq o<|;| f rapyg na akt:
. p yp yer h s(ilgtdtnlye naof=1 af! |gcoh8 waﬁret]p ustalone
centowych: model zdyskont owanych przepgyw-w pi unych
7) . . . . 4. A t)(w or az ZtObOWI Ozanjia Bubfu
jednost ki uczestnictwa i tytugy é,lc'%eg é] gﬁw emi owa.n.e pr.z ez
funduszezagr ani czne oraz instytucj ed-ws tIr‘fe ||)éw st i'd maj’ I"ub” st ala
agr a X A Y i Pnla™ A% yv'w \ ‘%"H’h a a\AJ przypadwwu g
ce siedzib6wzapgaramiuc® ostatnile og non?l-‘\-‘rqfﬁa% wan Clb Kt - . o denomi
tyw-w netto na jednostkd wuczestnic WYY v¥ytug dc2estni’ t]wa
uwzgl 6dnieniem zdarze$ maj Ocyakie wpg4 wbn aAKNIa)fW@tQFagZOdZZOthDWIJOZan'a $ubfL
mi agyj seiee po dniu oggoszenia wartot@&e] akwWyhkwa aujneetstiod nwa zjgeotych, pe pr
nostké6 uczestnictwa |lub tytug uczestﬁvﬁewa.t'fSQda'tioGNQamikeUFV\SaUrtbel"ciiCDﬁﬂeg
godzi wej dokonywane jest wedgug | edowvgBankPolskhet od wskazanych w
pkt. 3.2. W szczeg-Ilnotci w przy padj;pv\}&rrqlg,lg,ak,_\tkq%,lv\new IWEFeNYd sz U anot o
totci alkttytw: wnan j ednost ko uczesc}nlctnvg,ach L\/\Pwta)‘Itul{Qac'-hCZQﬁta"'kt-rych Na-r odc
t wa o0 g g przez fundesy inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, . okretla 6 w relacji do ostat
szacowanie wartotci jednostek °'°Ze5Wyl’btoﬁgbd"ﬂ?awdluW'QJSDtszéleand‘EwycB%ﬁk”'PoIsk|,
twa molde nastOpit w opaercd utroamsakadyysPO.d8smMEANPWE do wal uty Euro

oilenie odbiega ona istotnie od wartotci ustalone] n azie modelu :

teor etycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. 0twiadczenie podml 0 tadania gpraveozdaniao n e g
tytug-w uczestnictwa bédzie dokonani@io4edg azie ceny transakcyjnej.
Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

bazowat na aktualnej praktyce tynkowej oraz najbardziej aktua

nych danych dotyczOcych skgaduel okat wycenianego funduszu inw

stycyjnego lub zagranicznego,

8) Instrumenty Rynku Pi eni 6iinego nie bédOoe papierami wartoteci

wymi oraz inne instrumenty finansowe -wwar t ot ci gadzi wej , ust

l onej za pomocO analizy zdegmrsikbbhntywanych przepgyw-w pi

lub odpowiedniego dla danego instrume nt u model u, do kt-rego dane

b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,

9) depozyty dw wart ot ci godzi wej wyniockaj Ocej z sumy wartoteci n

minanej oraz naliczonych odsetek;d przy czym kwotdé6 naliczonych o
setek ustala sié6 przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej .
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wartott godziwO uznaje si6 wartott

wyznaczonO poprzez:
1) oszacowanie wartotciwyspégagdal kaowark@,t przez

niezal elinO jddnOcsh kibe gtowiraodzaj u usgugi, o ile modldli we

j est rzetelne oszacowanie przei@-t6 jednostkd6 przepgyw-w pienié
nych zwi Ozanych z tym skgadnikiem lokat;

2) zastosowani e wgatciwego modelu wyceny skgadnika |l okat, o ile
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czonO w owarrtcdtut oaktyw-w nettoana ¥

- rzowy w okresie t.
Deloitte. —_—
A Do koszt -w cafghdwiszyclraSubza si 6 w
ile wystépuje, ujemne saldo r-dnic
wycenO trodk-w pienidéingyobowha@dtasn

tach obcych.

Koszty Subfunduszu ni&zawigl Mmi-grce
Koszt-w Cagkowitych:

fkoszty transakcyjne, W tym prowi zj
! zwi Ozane z nabyciem |l ub zbyciem s
PRANIONE G A D eINANSOWYCH za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depoz y-
tariusza,
Dla Zarzydu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. fodset ki 2 tytu g u zaci Og ni 6t yec h po {

Na podstawic art. 220 ust. | ustawy  dnia 27 maja 2004 r\)ku o funduszach inwestycyjnyeh (Dz. U. Nr

1465021 46 wrmz pasilgjesn s of ftwiadczenia wynikaj Oc eryclz przedmitern z a c |
~ zgodnodci zasad | metod wyceny akiywéw subfunduszu Noble Fund Akcji (zwancgo dalej A
Subfunduszem™), wydziclonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty sO instrumenty pochodne
(2wanego dalej ,Funduszem”), opisanych w Rozdziale 11l pki. 3.3.4 Prospektu Informacyinego . - .
Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finansow 7 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie fTfopgaty zwi Ozane z nabyci stek Udzegh od
o d sci fund ") H . . .
= T nictwa | ub i osnzeo noep gbaetzyp optornedni o pr
~ zgodnosci i kompletmosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.3.4
Rozdzialu 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu 7 pryiet pezez Fundusz polityky inwestycyjna . .
okreslong dla Subfundusz, opisang w Art. 9 Rozdzialu V Cagsei | oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu 1IE fTwartott usgug dodatkowych.
Cagdci 11 Statutu Funduszu. i ) ) .
Za przyigeie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzujacymi przepisami 3.3.5.3. O pgaty Mani p .u llacyjn e_ z ty t_ ug
rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz zgodnos¢ | komplemosé tych zasad 2 polityka Uczestnictwa oraz inne opgaty ui s
jest Zarzad Towarzystiva, Naszym zadaniem bylo sporzadzenie f
aéwiadezenia niczaleznego bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych W ramach ushugi Uczestnika
atestacyjncj. Prace y stosownie do i w Polsce przepiséw prawa, . . . . .
Krajowych standardéw rewizji finansowei wydanych przez Krajowy Radg Bieglych Rewidentow oraz Opgat a Mynaraghywaaie Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z Uslug yinych 3000 Uslugi atestacyjne inne niz K .
badania lub przeglady historyeznyeh informaci finansowych” Towar zyst wo z tytugu zbywani a Jed |
Praeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnodé zasad i metod wyceny aklywdw Opgat 6 ManipulacyjnO w wysokotci ni
Subfunduszu. przedstawionych w pkt. 3.3.4 Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu
2 Rozporzadzeniem oraz potwicrdza ich zgodnosé i kompletnost 2 przyietq przez Fundusz polityka 0, - B P
okreslong dla W Art. 9 Rozdziatlu V Czgéei 1 oraz Art. 3 i 4 TI 4 A) W p g a t y d o k onan &dja qu"ogt“ Ucz“mlmw co
Rozdzialu 11l Czgsci 11 Statuty Funduszu. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody kategorii A,
i zasady byly stosowane do wyceny aklywow Subfunduszu ani tez, ¢zy opisana polityka inwestycyjna
SR 12% wpgaty dokomyaméda Jeumogtek PJczastaictwa
kategorii B.

Towarzystwo z tytugu zbywania Jedn«
ni e pobi eradpulepjigaty M
W Opgata Manipulacyjna za odkupywanie

Towarzystwo z tytugu od kiawakaegori& Jed
i C pobi er dpudpagcaytjén Mawm wysokot ci ni

Deloitte. 1T2% kwoty nalelGnej Uczestni kowd z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczest-
nictwa k ategorii B,

s o : . _— 1T4% kwoty nal elnejytUdgae sotdrkiukpd veon i &
Ninicjsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego . .
Noble Funds Fundusz Inwesiyeyjny Otwarty w cclu spelnienia. wymogow okreslonych w an, 220 stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczes-
ustawy o funduszach inwestycyjnych, nictwa kategorii C.

. Towar zy st wodkapieniaylednogtek Uczestnictwa kat egorii
"‘Z Ani e pobiera Opjgeaty Manipul acy
Do et Opgata Manipul acyijzmani aarkek Bezesmis-j 6
arewid 750 wa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
S0 20 = podmits veppaneg o, bl spemcaieh sy vkt 1 108 podiega Opgacie Manipulajopj maj .zalp
podimiogi vigiawlonyel prowedaon ez KRER porl v, siidencriyal 73 pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zas adami i
wskazanej w Tabeli O d g pnfadejzzgodriieeze z ¢ z
7V Statutem i Prospektem, z tym zastrze(eni ean, a
%.4 kott tej opgaty ni edumompe) aliyt dwikdinsaz

mach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. = komplementariusza Deloitte

Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) Nabycie Jednostek UCZeStniCtWa w SUbendUSZU w ramach kOrIWersji

podl ega Opgacjhej Ma®pgat acpani pul acy
pobierana jest w Subfunduszu zgodn
wskazanej w Udbetip@®pgaej z gnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeli e ni e m, e maksymapagya wy
nie mole byt %ivwkeatay nddikodnanej w

. .o . . Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.
3.3.5. I nformacje o wysokotci opgat i prowt zj i zwi Ozanych z wuczestni

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz Skala 1 wysokott” stawek Opgat Maniy

kosztach oythSibfdasy O operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarz y- )

stwo w TabepdgatQpgMani pul acyj ne nmogCcC

3.3.5.1. Koszty Subfunduszu dywi dualnie dla danego Dystrybutora
Rodzaj e, maksymalna wysokott, gpos - hictwkbekplotun e ii o. naliczania kos

Warszawa, 31 pazdziernika 2013 roku

i
t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tynﬁ—o%yar}a; sqq/vzoe"'rr?oﬁl—eo aornzlyu t&"‘“‘\Nysokot’}
oraz terminy, w kt-rych na]wczoetnlqjubm(}% IHPFotn Bh 95‘,“9 &ég fi Pt wa, WS 2
szczeg-lnychszodwajokwekl one sOaw trgdqCi olrtet |6 nRP geruI 6 nabywc-w, yz ob
gu 11 Czdtei 11 Statutu. tuacjach okretlonych poniﬁej

3.3.5.2. Wskazani e wartotci Wsp-gczyf‘pd|kr§1|elﬁq%ztz V‘bp&ﬂgbo‘M'aInY% lacyjnej
(WKC) nast0p|l w nastlkaghuj Ocych wypa
Wsp-gczynni k WKC odzwierciedlazudzi PERTYS i 2 Wi Q c
potrednio z dziagalnotci O e!dnne]vwass'tycyjﬁgvﬁf ab%awlcpfl})@dz?:)ﬁn@ﬁx%r?ﬂt%ah%FBnﬁuszuIub
totcyw-akktnetto Subfunduszu za dany r w'przypadku nabywani a, w tymntakd
Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za ostatenisjpegnuy vaki @abyotpwyez jedmego
2013 wynosi: 4, 65% stek wuczestnictwa funduszy inwest
Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitye-h (wsl%‘ﬁ"hﬁkys\l\fK"Uﬁ ZoabIktvﬁozta‘)oo@(rﬁne%_rtw'ahm
dgug wzoru: gieni a i semnej dekl araciji gOczne

kwoto w oqutlonym czasi e; dekl ar &

WKC = Kt/WANt x 100 % ka. Przez gOczne nabycie jednostel

gdzie: ramach transakcji konwer sji | a-b z e
K - oznacza koszty Subf unduszu, o kt-rych mow&t GPepér zre®p i Saltihe onabycia, w tym tal

szczeg-lnychachsmkdawoat ci funduszy i nwergjislubyzamjanynjedieoptek ucgestnictwa funduszy inwestycy j-

wygOczeniem koszt-w wskazanych poni dejych zarzOdzanych przez Towarzyst:
t-oznacza okres, za ktaneey przedstawi adekk®radcji zgolonej przez Uczestni
WAN-oznacza tredni O war t dundusza loiy w- w waszystwe. Wpizypadk u  zgolieni a takiej tdekl
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nika Towarzystwo bezpotrednioolu

ra niezwgocznie informuje o akec . 3
zniGce albo zwolnieniu z eprgcit | Wartosc AktywowNetto
. Wartosé Subfunduszu Noble Fund Akcji
1 w ramach uczestnictwa w Programach, Aktywdw Netto na dzien 31 grudnia 2013 r. w [tys. PLN]
. . [tys. PLN]
 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz
podmi ot -w zalednych od akcjonari 800 000
nuj Ocych, pracowni k-w Towarzystw 665175
ferowego, pracownik-w Depozytari 600 000
szy Towar zystwa oraz pracowni k-w D
wsp-gpracuj Ocych z Towarzyst wam 400 000
wi e zawartych z ni mi um-w o twia
f dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji, 200 000
1 na wniosek Dystrybutora,
fw ramach uwzgl datjnUczesinika Rek| a 0+ | '
Szczeg-gowe informacje o stawk®eh vr,z,.“ vy g iy v v e s
zuj Ocych u poszczeg:-lnych dystryb - W wsk zane stagy. Tabel i .
Opgat zamieszczonej na systwanie in gngta L\Naa et redgr%eg%ycuwt\]edpo,stkl_zwrc
. . ) o Uczestnlctwaz ostatmezlata_wpr ypadku funduszy prowadz O -
3.3.5.4. Wskazanie opgaty zymigedzenaj , b@;ﬂcowwnza@awarnqleod\guuej ni i 3 lata, a
Towarzystwaza z ar zOdzani e, kt-rej wysokottgjest uzalelGniona od
wyni k-w Subfunduszu
Towarzystwo nie pobiera opgaty zi Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji
uzal einivgnake dnd®zub f u w Jednostki Uczestnictwa
3.3.5.5. Wskazanie maksymalnej wmyso .o Subfunduszu Noble Fund Akcji
stwa za zarzOdzan, ea S trhaksfinmbiegs pce m [x]
ziomu wynagrodzenia za zar zyoywngnani 20,00% 18,42%
otwartym, funduszem zagranicznym
westowania zarzOdzanych przez Wow i5p3
py kapitagowgptwaw jelGeli Subfund
% swoich aktyw-w w jednostki ug-ze 10.00%
cyjne lub tytugy wuczestnictwa t-yc ’
nego inwestowania
) - ) 5,00% 2,44%
Towarzystwo z tytugu zarzOdzano-a
dzenie Towarzystwaie-waéei &wonej od 0.00% 4 - : . | cas
Netto Subfunduszu, nie widkszej n 3lata (2011-2013) 5 lat (2009-2013) 101at
r-wnowartott 4% Wartotci Aktyw-w
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt - rym mowa w art. 101 3.3.6.3. Okretlenie wzorca sguliOgego
ust. 5 Ustawy. cji w Jednostki Uczestni ctwa odzwier ci ed| aj Ocego zac|

3.3.5.6. Wskazanie istniumij®©Eynca pod wt awibe poy oz rynkowych najlepiej eddaj
kt-rych koszty dziagalnotci Swbfundttyzyj D@ zPolfremaciuozu ub p

t’red_nlo sO rozdzielane miédzy SUbfu\W?b'rséerﬁ J&M@ééyrﬁtwa bhé&yuji{wSabtundhszywnx
ny podmiot jestportiel skgadaj Ocy si 6 w 90% z indeks |
Nie ma zastosowania. WIBID O/N

3.3.5.7. Wskazanie twhadcae$ wdedatkdBep whpgywnformacja o trednich stopacl
tych usgug na wysokott prowi zj o- po bSubfunduszyweonca, pdp owize coroidani blta pakres - w, o
wadzOcy dziagalnott makl eraglofeniar az pkt83.&62 sokott wyn
Towarzystwa za zadusz®®dzanie Subfu

Nast 6puj Oce twiadczeni a dodat kow

Subfunduszi przez podmioty prowadzOce Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjetego
ramach wykonywania przez nie um w stopa przez Subfundusz Noble Fund Akeji wzorca
rami wartotciowymi, instrumentmmi‘[‘%r”t“
mentami pochodnymi: 20,00%
1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub r e- 16,28%

komendacji, 15,00%

foferowanie dost &pu dem:-enM etkrtarnosna kc
lub elektronicznychsyst e m- w pot wi erdze$ zawa 10,00%

fTowarzystwo, ani Subfundusz neé-e brak danych
niem takich usgug przez podmie-ty

sk@ijchkol wi ek dodat kowych koszt: 3,00% 2,93%

Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo -

sO prowizje za potredniczenieet) 0,00% " " | czas
rami wartotciowymi, instrumenuam 3lata (2011-2013) 5 lat (2009-2013) 10 lat
mentamipochodnymi, na kt-rych ustoalenie nie wpgywa fakt wyk

nywania przez podmioty prowadzaOce dziagalnott makl_ersk”() twi a .
cze$ dodatkowych. Twiadczenia doda3kbwe nile@fwggpwdjad thad ndywi dual ne
wysokott wynagrodzenia Towarzystwal NWesiyciOdz&site UBabplAbonNamicodwwar t

szem. momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysok  o-
tci pobranych przez Subfundusz opg
3.3.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduzzu wynj&cihi Btetpcyne nie gwarantwj O
nym szgotci
3.3.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfuﬁrd)ly\’?f ¢ YR choﬁ?%t:rzoesqaatﬂ\gbﬁlmmtym |
roku obrotowego wedgug sprawozdani at%%@Shlh g énbv‘fes(ﬂ(dyucl uza
zbadanego przez bieggego rewidenta Uczestnlctwawmome cle jej zbycia i odkupienia przez Subfu ndusz
oraz wysokotci pobranych przez Subf
Wy ni ki historyczne nie gwarpntzpsoDg
teci.
3.4. Noble Fund Akcji Magych i Tredni
3.4.1. Zwi 6zgy opis polityki inwestyec

3.4.1.1. Gg-wne kategorie lokat Subfu

Gg-wnym rodzajem | okat atySwakdeupradva s z u,
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i

obligacj e zamienne, kt-re stanowit bdéd
Aktyw-w Subfunduszu. Wartott i o-we st
tci owe umenltnystRynku Pieni élnego nie
wartotci Ak ft iy wd ws zSuu, Z zastrzeiieni
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dzianych w Statucie dla danej i nweshapiaj i, Aktywa Subfunduszu mogO

byt |l okowane, opr-cz WSkazanycm'pow&gﬁljarcf@k%%o%ynarﬁﬁwj&?h'f@/ygtﬁrﬁaygowanale—d

tegorie lokat: strumenty Pochodne moide powodowat! pomwst a

1 listy zastawne, ta polegaj Ocegwokraettlyommyche Fachadyip a d |
9§ depozyty bankowe, prawdopodobieédstwo nie wywi Ozydaani a
1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan daryzowane Instrumenty nej transakji. .

Pochodne, 3.4.1.6 Jeleliaradziel ovethlg@mweg| okwoty z

fjednostki wuczestni ctoacuaenitowaze przegt u g Y odkupighid Iddibstek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz
fundusze zagraniczne |lub instgtucjwamwsPk. |l wedwarianesitowani a m
j Ocedzsiib6 za granicO, .
Brak jest gwa
3.4.1.2. Zwib6zgy opis kryteri-w ¢obor jedndseikkirdestndt@a. p O
nego Subfunduszu

ranta wypgaty okretlo
rtfela inwestycy

; _ B . 3.4.1.7 Wskazanie met odspogydiBubfanduszuc a g k
Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie kizgodwae 5i A2 &uabddiznedtisaR oMigng Sttra Fin

analiza fundamentalna i portf elowa. kwietnia 2013 r. W sprawie spoosobu
Kryteriami doboru pookzatzegubmyrdhukadeg@eini aj dziagalnotci przez towarz
1) dla akcji, praw do akcji, g-r aw ng/%boru‘, warrant-w subskr Cmé
nych i kpodytowysh: d agkowita ekspozycja Supzy nastesomarduu o t
. metody zaangalowani a zgodnie @& za
a) prognozowane perspektywy wiarost, gyndkyy M?n#&ww&hns s-w z dnia
tenta, : : p
) t | -
b) ryzyko dziagalnotci emitenta, sposobu, rybu oraz waiagkl wopeodowad

X i < rzystwa funduszy inwestycyjnych.
) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot c i omveugjod c i u

bezwzgl Gdrmym, wnaniu z innymi podobhdk o Wiatperia fubfenguszy gbliczona przy zastosowaniu me-
totci owymi lanb uw dpoo rs-twonpy z wr oa-u z liOnddVe ks&a yq ah@ymnpraz ekreocneyt wartotec

go; Subfunduszu.
2) dla dgutGnych papier-w wart odacidowyh, OPist TwRenkia w WRyOZ@Nemio z btnwe:
ni 6Gnego, irychiobligacjzzansienrach: nll_c'twa’ w tym ’Ynykad i nwestycyjinego
a) analiza trend-w makroekonorhiczn?coﬁnwﬁ'tlyrcgjjunobc?éj,(gc;jr% g,SéHZ L
bO emitent a, ) Opis ryzyka inwestycyjnego rwi Oz
n O

b) prognozowane zmiany ksz a gt u k oczhyowdeojwod c i ,
cC) prognozowane zmiany poziomu rynKkpyWkKoyrkokset - p procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego . Lo
zwi Ozanego z danym papierem wart o?%itz'%‘?)?mr()){(gﬁoww%Svjty?ni}]rﬂeuhPneiheykzoyrkzoys.im:\leog‘
Rynku @regeni & ) P

e) wpgyw na trykwngu oka®ega op avret f el %‘Eigr{av& éévsi tkf)f'ce'l/nj rhrs:;n;wyp{(zzﬂml(:thymndtlzboitwseul;fuc?du?ztS t
go, : .7 ,

f))wi adrygodzkot'bll kredythO\éva emitenta, gblaEJ:éxa:I?;t?:tazlezvgycrz.n kvlllartnoat}ktln_orkyan’:
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennyc| zastosowani e [5) - FOTRITITR

miagy r-wniel kryteria doboru | oka;\ha?dkngge:jt'::l:onniba?Véf%mﬁﬁvm{d;eﬁ?'f?ﬁ%%'@wmm?' o
oraz warunki zamiany obligacji na akcje ; y 9 pop

papier-w wartotciowych.
3)dlajednoste k uczestnictwdniciwait ytug: - w

ucze F?yzyko kredytowe

a) molliwott efektywnej dywersyfikﬁcjéi Iolkat Subfunduszu, Gl i
b) modliwott efektywnej realizacji ¢ Yho'h ng!{eygpéé"b %ﬁgfuﬁdr!‘”' Iwi
szu, t-w, "charal r yczne a zanenesttzr u me
c) adekwatnott pol i tyki inwestycyj&“l)((!}jl".‘rJl hﬂdh%?%n%%%%s%wctxi%teagofm.ogocO
otwartego, funduszu zagrancznego | ub i nstyteciji st\;l)?gdloe‘l"éiogyiinzas';;or:i eezdc;lwn oaf:iani\/\?on Seon
stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu; tym do zapgaty odsetek | ub yeapdpiepu
4) dla depozyt  w: r-w wartotciowych.

a) o_procentowgnie depozyt - w, - Ryzyko kontrahenta

b) wiarygodnott banku; Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z
5) dla Instrument -w Pochodnych: drugiej strony zawartej przez Subf.
a) adekwatnoti, rozumtaommepakw bgeWWhtkajOcych z zawartych um-w. Ryz
zpolitykO i nwestycyjnO obowi Ozuj OcO dI dangkcir@§®r miyhG Whds zW, kt - rych termin
b) efektywnott, rozumiana | akuo zgo®geddpkpnanjagiangakcl wart otci I nstr

mentu Pochodnego z oczekiWanOa—zmian@zymaomit;z@rﬂaci instrumentu b

zowego, oo . ) sb iozliqehia IUlD ni

c) paynnoti, rozumiana jako istnieRY%Y5% Elfﬁ!e%a%%”+e‘g{“'ﬂm"§l98'r?’§9l'(% 'ﬁj” g

strumentem Pochodnym znacznie prZeWyl’erPzAI(jzedklﬁ ?C]',V\ﬁoe.tlykcozt' cyc skgadni kj-w p

transakgji nego Subfunduszu Nieter minowe rozliczenie transa kcji lub jego brak

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u- {no ;J e w pr hZ yp a_d ku negatywn g l? o zecd th Ot}

mentu Pochodnego, w relacji da- kosuZCE-QN'op%ynco.sz%m%/ycma% % 1 SuP % I warto
at kKowo niete owe

L rmioni rozliczemwmie |
2y)(:|a|r(1jsgusrnfn‘t3u;e:]z%w§g}o.. dowat k o ni e ciena@izéz Sybfundiuse dodatkowych kosz-

t-w zwi Ozanych z finansowjniem nier

3.4.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akcj i l'ub dguildnych _papjier . -w -
wartotciowych, rynku, kt -rego d-ndek yax#gcggy_%r?%&c'stopnia (o]
zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz Ryzyko zwi Ozane z brakiem molliwotc

Subfundusz nie odzwierciedla skgadLFr?u&.ngh.g. i)QZilhjd.%%yscuh apko(izjiiomla&@ F’i:—e_n.
dgulnych wamt ach.iw crel wjlylg:u_sk!c_hoobrrc]) |.<W na lgo;Jegdz
’ wym uniemoll i wiajOcyc upno e sp
3.4.1.4. Wskazarmikd yowzw wentottporefel atunwegsitst®©¥iciwavych bez istotnych zmi
go Subfunduszumo Gie si 6 charakteryzowat duﬁ? I7Zmi|etnnot‘ci0 w
nikaj 0cO ze skgadu portfelazOdeani @ YIWGWEHIQME  techni ki z .
portfelem Ur-dgem powyliszego r vy ktywaaensnDowamewe s t
Ze wzgl6du na dulGO zmiennott cen i\g“giuf;i.ueme%bcc-w'f'lnsatnostonvyyc%pwgﬁw na lwarlt
kt-re Subfundtuyswa,l okairjteotAk aktyw-w n° tzt];]{)e gé@ltgkfté’vl Aaukony w a Iuctle —poh S
ulegat istotnym?ﬁfﬁn"ﬁ’a nOBC N. Fluktuac j e urs-w walutowyc

<

fnwestycyjnego e 0O do wzmocnienia | ub osgabieei a

3.4.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz moﬁsgcji_zaw/ygﬁah PMAPWHnotklt - KMEB-w wal ut
przedmiotem sO Instrumenty PocbodnezwiwsKsz2lo NG emyisd mmaltalr YWart ot ci Akt yw
wane I nstrumenty Pochodne or gzgko wp g ynwous ttkY6C Ucy@swnhat wa .

zwi Ozane z przyj6toO polityko inWEStXﬁyino zwi Ozane z przechowywaniem

Subfundusz molie, w celnwestyynegoiubwzeni ryzyka i s ’ -
celu zapewnienia sprawnego zarz(f)dza|§ m! aé tt%geQ’em'lﬁnzwgeOdt 'c j.Zn ‘taywO do
A it Prddd £ ¢ o b oWitoZ @ s niaez al
zawier at umowy maj lastremertyaPochadee Nieni ot Tiusz mode wystOpif s tJuac'a aw W
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. . ! oWy p ytu la., )
riusza |lub innych zdarze$ zwi Ozanyc
Subfundusz dogoly wszelkich staras$,pnaalyt . za¥adowan#Momy . wkdgywyC.hmaj Oca
PfZefiTi olbseumenty o c hodne pr zyczy najagy wh Ot ¢t "Rty ®W-w Subfunduszu.
przyjo6tej pol i tyki inwestycyjnej Iu-bRyoz%rkaon'zcwzia_zyanreyzzylﬁ(%n’c%’ntr}laec‘f’%)kakt
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Ryzyko to zwi Ozane | e sowaniemwmjeddmiibe r ny kistamazawiegzenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

kil ka papier-w wartotciowych | ob senkaloe nraysntkQp,itcanamoke espdwo@ tygodni
wat skumulowanO straté w zmiazcgnppa-dk u ohgekom&ky®esnyyatk symalnie do 2 miyesi 6
siadanych papier-w wartotciowymowh | ulpazdmkiuarbrma& ur yawykrua (ideannieag oz gseeckyt pr zez
ra. maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jedro-
stek Uczestnictwa Subfunduszu, o-moc¢

-Ryzyko specyficzne sp-gki

) . . ) _ sowania wyceny tytu g - uczestnictwa funa@usz
Akcje lub udznagy sp-_gek, kt-ra sO BW&@‘#%"UQKﬁ[ﬂéb@§<atak'fkh'&¢%%§'év sk@adu |
legajO ryzyku specyficznemu danej subtg:hl @awwrm%Jcaythftkfuﬁd'@y%azagra
to: jakotu prodaukesu, skal a dza—agaan |elk%t sp-gki, + ) o o
kott zarzOdu, struktura akcjonariati; y%)blfq W ﬂj%?dénaawg CPSQ}'UP et
cje prawne, przejr zystott dziagani a, zdarzenltre?ns';c“s eSzcCz Py 'mi™ "wa ren sulfundusz 2 a v
-Ryzyko inwestycji w funguszy Zpgraniczoyche st ni_ct w

ZaW|erane na rzecz Subfunduszu transakcjedot y c z Oce ni ekt -
. . ) skgadni k- vs zlcakeagt- | nwt ci umowy Mej Oc
W przypadku inwestowania w tytaugy W}fstérﬂéytzdwanémwamerftyumcﬂlddr%%ﬂézpépﬁaﬁj’Wartot’C|owe
nicznych oraz instytucji wsp-| aego hdiopesscioRedd dbiol na Mkl zorgar?i 2 owaynKy npbdiodoo g O
tciwych dla instrument.-w finansowyeht wahedzOcyghhywa skdadagtCowanim si
portfeli, wystopuj Oyzykastdpuj Oce r od naniusochodnego oraz sytuacji finansowe j emitenta tyc!l
A ryzyko braku wpgywu na skgad por tWar tao tjc ijogngyo® M esying s dodtk oonCyznebagewa sz a
przez zarzOdzaj Ocego funduszemIzagrapayzcyzmcymz‘,{,,udoza‘nne'stZytLudt:ZJ,oe|V\4;,snpymI gwar

oraz instytucjijws p- | nego i nwestowani a

nego inwestowania. Ponadto Fundusz

by zarzOdzaj Ocej egoinveestomaniaorpzha msapy- | n g.ll)fundusz nie udgleqagwaranql mnym podm| otc}lm
strategiiinwes t ycyjnej i stylu zarzOdzani a-Rgk®Kkion sptgyytnuncojt,i zwi Ozane z braki
A ryzyko wynikaj Oce z Intergook us keyeasdtus ppud FdPdd Ka it Pd e ni 6 ldkypierfia Jednostek Uczestnictwa
inwestycyjnego dzgodni e z regul acjami, kt-rBmalomd @lgiawdt o iu ndluyszika- w slt ookt ante | S wchzfé
zagraniczne oraz instytucje wde- | nergu)t’jei_nsmkeLstltI@dmhzmhinalmoﬁle[ wontecizor eal -z ac |

wi Ozane ujawni at skgad ich porofeliboww@sa§gcwphgchUwyeOctnnkeewpeaenidlyt pije
dycznie, co powoduje, il zarzOezaj OkgnosllUratsinictvawtermigachdvekpzanydh @ Erosgekcie i Sta-
cyzjd6 o zakupiel/lsprzedaly tytug-w utudeestnictwa, ma dost ép Wngc

nie do bielGOcej wyceny aktyw-wy—fundustg zyakgoravP LAY 'U&s Sl wy s hC
tucji wsp-lnego inwestowania oraz dl?t h'J od 20" st i egl—_ol_”‘sdiugsaZ u npIe E]fll Rpgyv
tych instytuciji, Wpagyw:

-Ryzyko ni e_dopuszczeni a walor-w do nlqWkiidacji Subfunduszuoraz Funduszu

Ryzyko zwi Ozane z faktermwniwaad’dmu’s:zimziv&/gcahﬁ gagé St tutndmsz,arlé wkoi SEbH U U

a
a

nabywanych przez Fundusz w ofercie IlﬂA}ldsﬁWF?&fv?lJOzaoue AJ Zan'a’stu)pUJ(
Ge z r-dnych przyczyn te papiemny Wa[(v&]dgm“z'drﬁm%zﬂb ZOCZInan| &ﬁl'cpacwi Fundus
cie na rynku zorganizowanym (giegd vaalny(?&jﬁ(éjs 'eckh Uczest
pgynnott wmmacozpniu mole ulec ogra |q J% ktyw-w, at ci C
przyjéte metody wyceny mogO spoewodaq ﬁ‘bﬁoienluqlv%l’ﬁ'@léh%dhﬂugzu|umobz n'lu‘.:] @no%ekUczestnlctwa

Wzyskania cenb Jego sprredaty. . Lrec oy oo £ Penidmych
y I eg P v szu, proporqonalnle do liczby p05|adanych przez nich Jednostek

- Ryzyko wyceny Uczestnictwa Zbywanie aktyw-waFunoc
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych z naleldytym uwzgl6dnieniem inte
na Aktywnym Rynku model i wy c enly ﬁSPEBh CH[%H‘”F&B[)@ %)tz\glbgrlmr%esrgape\
nych kategorii lokat. Wszczeg- |l notci ryzyko to S¢dzy !SIDiFUFniTay 2Yko, Ge trodki
wartotci godziwej tytug-w uczestni2d$hQ nf'anSdZLPsf])/uzg'_ﬁ fhihw gzﬁyypyﬁzunduszyman
zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.4.4 podpunkt 3.1.7). nie zostag postaafony Pikwid
Stosowanie modeli wyceny wynikaj Ocy ht{azg“ I P s ywanim s Eyng 8%'H IiFluwiddi;
kowotci Fundowmadueiho@e® prozbielnotci ?BW“E "z bfpidigz mole zostat zliky
dokonywanO wedgug tych modeli a rze ?g\lvf‘) { WadrFEGr T°d"arfr¥k§ el depa:dkuz1|
strument  -w podleegaj Ocych wyc rozwl zgnla_Funduszu Kwidac;j i po
Uczestnik ni e ma wpgywu n tkwidagi s t Op
I'stnieje ryzyko zastosowania pyzez Syubfumdwszu.bgibdinyicd emordyezlykow e tr
ceny instrument- -w finansowyekdmplétub uUfygbm BFGON NG i slzeb nMig modl i we do o
nych danych wejtciowych, auewrelye spypidpidad s 2WYrkiaeZ zostag postaW|ony w
instrument -w finansowych w porta#eluﬁbfﬁndus u.n zwl er_ci ed
jOcej ich wartotci rynkowej. Skutko Py P ZEd Oféf%"f]déﬁ %NWWZ y-
Geniem |l ub zawylGeniem wartotcmndu-Jedn t ki Uczestnlctwa Subfu
szu. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarz y-
stwem funduszy inwestycyjnych, at ow:

- Ryzyk j
yzyko stopy procentowe] rzOdzanie FundusaemOdPanieq 6wy adugy a z

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen opapi erynudewliny chsecpt sk @z @PbOce] feir md

centowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W prz y- go nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr adeni :
padku wzrostu st-p procentowych Ceﬁ‘razepzaPderforﬁ\hd‘Q%fnﬁ@oQﬂaQV&nysrhwlo wodzej
spada, w przypadku wpatikecest:  papieceEMmMia wst 6puj prawa i obowihOzki

totciowych rotnie. W przypadkulsp: 9@%a§'6‘rag‘§nidrﬁ)cl§’&ﬁ1dl§§'\’zouo Adzér@ial & wej
nott poprzez kredyty opydwyrikdgO sdi @ mdreoz:@&nt

ze zwi 6kszeniineam skoowsyzcth- wpofnoszonych przez sp-.gki, . - Lo o
co moide powodowat Kkgomogiyé zz envyaw dizy eYﬂ'oykJ(O przﬁe’]%éxmzaama par z&a z=ap OFlO6 2

wi Ozas w stosunku do obligatariuszyTowlymnmiyeniwone dzr ayaj Oty namipoamdst awi e
cen instrument-w finansowych na rynkowdwgwogawg pmzakamat ssppgce zar z(
procentowych mogO wpgywat na wd&hanimotolramat stpadini Rwacegpospdleite]j Pol s
nostek Uczestnictwa Subfunduszu. i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrat(e
- Ryzyko Instrume n t - Rechodnych Zgromadzenie Uczesn i k - w.

Ryzyko zwi Ozane jest z wystopmwanleﬁ1yzry'ﬁ%l{:m'nﬂnoydzl%/epcoez#érﬁlr'usza Qb i
strumePotchwdnych a cenami aktyw-w z @662 czanych przez

te Instrumenty Pochodne. Fundusz |l ub Depozytariusz mogO roz
2 Opi K stnict@emewnse d rejestru a_ktyw-w_ feq'gemnm,muterml_meamewypo
) p'_s -r_yz-y . al-che ¢ ttjuu- uszu . kr-tszym ni (G 6 mDépezgtaridszaywymagamgodynka:

a) Ryzyko nieosiqyni 6ci a o c zavkoiuwanwestygi w misji. Jeleli Depozytari usetlndney cuy k
jednostki uczestnictwa, z uwzgl édnieniemypgZwinen ik - P oMAaidQCenGhe rejestru aktyw
wpgyw narwozzylkoamZW| Ozanego z inwestygi®nalelycie: Fundusmezwypownaeazamo

-Ryzyko zawieszenia wyceny tytua -w PcddIm Kiocdtivwd 6f u KPuy £y az mode nalkazat

granicznych oraz instytucji wsp- Inegéulsri\ﬁestV\bv&ayrﬁlha przypadkach wypaoewi ec

. . . |e -tszym ni G 6 miesi6cy. W pr z

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagrani czny wyceny gz\@ma ugad ot ciszBEmEDKtzar ieu dma
Bs

uczestnictwa f unduszy zagranicznych odnr az Zi ;Idfdetp%clj i oW Qegbeu{nlssa)snwmlelga 4
i

westowania, Subfundusz-w pr zypadku znacznego gd?elhgvﬁlgn'a%ep‘%zytamusza jest doko
te tymodietraciiwotmoldbdokonani a wiaryg o
i stotnej Akz §twprowadzi doozawieszenia zbywania i od- dqev&nl dg nieprzerwane Depyziaio-y war

sz
kupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.Zgodnie przepisami
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Towarzystwo mole w kad( dzymtm acnzya spimed nd coklotwy wo- w  Nett o Subfunduszu, uNettoa | e n
sguguj Ocych Fundusz, w szczeg:-lnoBuaobf uhdamstzas nTa ahed reasotwkedg oUc zestyni ct
Uczestnik nie ma wpgywu na decyzj 6 Towar z yosdtkwuap i e nzinai alne den oDsetpeokz Uc zle st n
tariusza |lub podmimwmdusa. obsguguj Ocegotlw:-w Netto Subfunduszu na Jedmostk

R - ; totcn ktyw-w Netto Subfundusedoa: po
Ryzyko pogOczeni a Fundusz_y l ub Subf dusﬁ?zestnictwa Ustalon® na pods
Na war unkac bhwoUstaweet 2a0 nzyg o d O, Kvo okiies | i danym Subfunduszu w Dniu WycerhptcNa
tlonych okolicpandtwdrachkitak deyr alieniaxtzdgody WetZttd na Jednostkdé Uczest |
Zgromadzenie,Uzaestwniok -Fwndusz ¢-ak 'uv§zud3lf61d1nd|uaszse|dnzm|an w kapitale Wp(
gO zost at pogOczone z i nnymi fundnynsl;]awyclhuh,\, Répégndrszedest ni k- w

Uczestnik nie myzwvdgywwamayde Rua o pponih@Agcerg.ni u

duszu lub Sulfunduszu, z zastrzééewi ewmretd-onych _prz

kach istniele koni ecawvyotaienia zgody przezlzéro\g‘{rd%%;ﬂleAktyW w Funduszu oraz

Uczestnik-w na takie pogOczenie. Wy ceny ]e'st_ ustal ana A

Dniu Wyceny oraz wartotci akt yog- w i
- Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfu  nduszu ny. Aktywa Funduszu wycenia sid&, a
Towarzystwomo ie w kalGdym czasie zmi érnit SthtaleprpuamupyokWwucz. 1 podpunkt 1 |
tci dotycz Oc esfycyjpepdrowadgokej przezrSubfundusz. wedgug wiarygodni e oszwefowanej wart

Zmi ana Statutu wymaga oggoszwnie-a o 1dosKO0nmgarytCoht +Z Mikanawl.hy Netto Funduszu
kt-rych okolicznotciach takile aezwodemni qAiOyisd s PRIBDREY Wy OEAY o jeg
wego oraz, co do zasady, u p gwtwer mi nu trzech mi ESWQnﬁ?UnluW)ﬁben)d ni a
oggoszenia o zmianach. Uczestneik nle a n decyzj§d Tow

rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu. Jn wgrgty(”} gktyw- w ?:unduszu stan

o ) ) ) Subfunduszu i Wartotci Aktyw:wy-inny
-Ryzyko pr z eakspegjdlistygzoegm funduszu inwestycy - w-w Netto Funduszu stanowi suma- War
nego w fundusz inwest ycyjny otw arty duszu i Wart ot c hnychBubfyndusay. Net t o i
Maj Oc na uwadze, i Fundusz jest f undsuszegm olgn,we,satcyfpuydmoyvgrb OHuMBduszu pr o
tym, nie istnieje ryzyko zwi Ozane zKis¢@QiPrachunhtkdh®ee Fuen®-uszu prowadzec
c) Ryzyko niewypgacalnotci gwarant a Szu
Niedotyczydni e udzielono gwarancji wypgaly Wxé¢emaonkyadkmiok ywzlkgwngmRymkot owany
tugu odkupi endzestnidvadnostek U 2.1. WardtzatmO gkgadni k-w | okat notc
d) Ryzyko inflacji Rynku wyznacza si6 w oparciu o ost
Real na stopa zwrotu zysbkué;siycsjtiopya%sg%cyz'aaufalslklggozDmawyceny' ) . . _ o
kt-ra pomniejsza nominalnO stopé zwdo0d uZ90 dzNdien we shk DSwtaghegWbi eknal pa mi e ni
tagu. Wzrost inflacji moide, widc s pockkr@aipdokatSslfuacuszy noteveare naAktywnyatRenguy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subf unduszu aktyw-w.ﬂ a%g’ﬁe si 6
r-_wr:ieﬁ bezpotrednio przyczymeinit - &vo ﬂsv%ﬁaﬁtﬁféﬂbskWECK/jﬁePfCi instr
dguildnych. 1 prawa do akcji,
e) Ryzyko zmian w regulacjach er awnfypavapobors,zczeg: -1l notci w z
kresie prawa podatkowego 1 kwity depozytowe,

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczegﬂ-"Ft}hZPE?W"W zakresie podatk-w,
ceg , dziagalnotci gospodarczej oraz W@%Y @neangami &royn cveasljtio tic i Davewo | e §

mogO istotnie wpgywat na ceny wnstrUimeaatrwmenhenBywkehPi ¢akéidnego,
nied miet wpgyw na kondycj 6 fiaans ofwl@strumantytechotnew, co moile neg
tywni e wpgywat na wartott Aktyw-w TSybhfugydwszest Pionmtawa oemiw owane npr ze
zwi Ozkouym, (e dziagalnott inwestycy]j shat yoejse mpsrpzeseltdrmei/gnmieimnmaejg(?ce siedzib
l acji prawnych, zmi ana zasad opodatqu;wanwar q)q,qho d"‘%||\n}’ob sk % adq"lik-w | o
dostd u do poszczeg:-lnych instrumeng, H”ku 'V\Pyaz"nsaoc"‘iy % B Gp kX %-pw

i e

p

mogO mi et bezpotredni wanflynduszrstapyomo .
zwrotu. ) dgug ostatnlego d okenywapianveycemy W
. kursu ustalonego
f) Ryzyko operacyjne

. . I a)wprzyadkuskgadnlk w | okat notowanyc
Ryzyko operacyjne pol esigna straiaw wyrokli | i wo t 1o akz a Imy mi Maszany 4§ est
ni ewgatci wych lub zawodnych proces -y gv’; rn(r:)l'rzgyﬁ rsofa{r’r?lksgléma lub w

bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w Sys'[emoV"me)rHencledokonywanlawyceny kurs danego skgac
W szczeg-lnotci, zawodny proces |lub gPd,, ! Idzz la-d0e i &s %gﬁod%ﬂ]qcb‘%aa' h
bg6dnke dp-dnione zrealizowanie thOdi rPoz)O ;5‘ )t’:egz oadnrsoabkcﬁgo pm?yﬁvmrc]xp){ar(c:zuanv:la
felowych, zl eces$ Inwestoeprwwudgpcl:vz@sltgmb ?{v otrl.a d it o transakctulzosﬂammgmn v
op-GnionO wycendé wartotci Jednast ki &JrﬁzeStW'I?ttWraysa ﬂé’vﬁd‘retzo thr8fr zelGeni
nie system- w molw pzeczg¢gamieseénterns iubd Aktywnym Rynku or%anl owana estsesaflxm owa, to do wyceny
awar i Yy st em-w komputerowych. |Stn|e]esi(%qgldﬁ Z&Pa KPo Gla sid 2 kur
molGl i wotci poniesienia strat wa- wy ni k t] E(orzy nyc d

z
rze$ zewnétrznych, takicdyapah eyzuem@v&) WgBHF\Yep@QkU skgadn|k-w llokat n
po stronie podmiot-w zewnétrznych, kiedaiych oW ppaigiy g psiptai kusszugtalogy; wasystemie kursu
rorystyczne. Towarzystwo stara si 6 o0/8dPaditadp.cz at ryzyko operacyjne
poprzez stosowanie odpowiednich syspyen: éNueI||pf\ApC|Enq|i¢ll§twmn6jtés‘[ cena tr
nych. WystOpienie zdarze$ okr ed-l onyAgiwnyhORyxki ErdanizBurth est Besj& fixingdwwaz t8 do wyceny
tredni wpgywktnyaw -Wa rNeotttto ASubfunduszuskgadni ka |l okat korzysta sié z kurs

3.4.3. Ok r efful lewestoea wpaz @ okr et | eni em zakr3suU eieli w Dniu Wyceny nie |jeet mc
czasowego inwestycji oraz poziom u ryzyka inwestycyjnego zwi O - tlonych w2)ka.wl3z¢zggyl mat dianp-m sk
zanego z przyjéta politykO inwestycyijafOn$wbfzuandaurstzou Gadnej transakecj.i
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwest or - w, kt -zzy pFWIKOYO® Hniem dokonywania transakece

czG6dzanie przienmiejdlat,esoczekua O wysokiOsSht agyidk.dpwst dpny w momencie dokony
oraz akceptuj O wysokie ryzyko zwi OAWAY N SPREs Oy djmedil | Wiygrdei@ gsgacowang) s k a |

tzn. 1iczO si6 z moidliwotciO silnyMArw®h&d @adezbwaEjamiz®edmiga amyzppni
szczreige w kr-tkim okresie. (a) w przypadku dgulnych papier w
3.4.4. Okretlenie metod i zasad dokohgfwta?hw%yc\ﬁycezrﬁy wakt 9wt wgodzi we pr:
Subfundus zu oraz otwiadczenie podmaot u Mrnl%ﬁeﬁéersbﬁhoombEVQ feystang i e r
nia sprawozda$é finansowych o zgodnotqu‘rﬁé"t'cﬁd warieé&dpw%ehywana j ako
a k t y wubfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dot  y- Bl oomberg Fair - W przyapadk
czOcymi rachunkowotci funduszydlnwestsﬁ@ﬁjor\f")a@lhe {potw;ngsgy&hng@rtotca— do
notci i kommpl etasatdciz tpyrezyj 6t O przez SUWIUnQYuwarpefci godziwej zosutani
tykO inwestycyjnoO. bI|czn|e oggoszonO na innym nid r
. . , adnl k a W przypaédku,

1 Ustalfnle Wart_ot0| Aktyw-w oraz V\{aJdtyOtl‘fieAlHé( W]o&'&)t/t%ypazastmsowa
Jednostké Uczestnictwa dziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie 0 g gos z oka O n
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzi e sportywdanzRgnki cae nsép rnaiweorz-diannii Gic efgion as i 6 ed st o
sowego Fundusz dokonuje wc eny Aktyw-w aFwygeduszu @Qrl notci o podobnej konstrukcjedi pr
Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wartotieil i zowsaewis®xd & Fpuonwdyulisezju vos kaazz ane I
zobowi Oza$ Funduszu zwi Ozanych 2z f undkscZz aocnooweamii a mw aS utboftucnid ugsozduz,i wej - z 0's
ustalenia Wartotci Aktyw-w Nert 6o ®ciFun dwaemadel ndyskontomasityalhe npiraz eWagy w- w pi eni
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zastosowaniu wgatci wek@admoidked,u pwyzcydrmagzyw przypadku kontrakt- -w teafmin
dane wejtciowe do tego modelunbdé6dO pgchogzizkppgynNkiwywhego6&Bnych,

ku, (b) w przypadku opcj:
(b) w przypadku wudzi atgcoiwywyhc hp aspzi aecr o
wartoteci godzi wenpe zwsdppan @i Ldonk-odlmst‘%mazﬂ% ESIE'Ch nKZJdeIBIacka Scholes:el Moate Gatly ¢ h
tywnym Rynku ceny w zggoszonych naj egpbszdyych fcé:jr a"L% E B%d% P 9

P R wuni an prazw cz
sprzeddaliywyceny wylicza sié6 trpedni O anrI etmet §P8’ S g\ w analltycz
szych ofert kupna i sprzedadlygne z ty ni e
ceny w ofertach s prszceatha G\ przypadkut nied moﬁqkeBlasékaé es:wr?i:nec‘fvggghgllk euwzzogtl
braku mo(l iowatita waraotci godziwej w 3§y By 8i§’¥ﬁy ) pel g
powylGej, Fundusz dokona wyceny w op(e)worzypadokumotdeerlnm nopMyscahn et rvansako-j i v
punkcie 3.1. podpunkt 3), centowych: model zdyskont owanych przepgyw-w pi
(c) w przypadku tytug-w uczesd-ni ctia jeendn owtakiychcpesgseni ¢duwa i tytugy
sze zagraniczne lub insty t ucj e wsp-l nego i nwes fuodusaenzagsanicangg a2z i nstytucje wsp-IlOnego
siedzibé6 zaggdminég cH metodami okret¢@®nyimédaw pwx@paramiu o ostatnil og
3.1 podpunkt 7), tyw-w netto na jednostk6 wuczestnic

(d) w przypadku innych skgadnok-w J'%%%l%GL %0 anr]nzgda\grazresotn&aé Qe y @hie wp g

dziwej zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2 ,. mitagy miejsc 0% zend a w
nostk6 wuczleshntgtwg uczestnictwa.

4)wprzypadku, gdy sk gadni k 1l okat jest pG-zedngioodtzemveghrddkomyawawmie | est wedgug | e
cej nid jednym Aktywnym Rynku, owartepkei O3g9gedziw@zicestlg -kwio¥custwalpr z-ypac
ny na rynku gg-wnym. Przy wyborze troffnckitu akg ywnevgmedtad danped@nost&d u
skgadni ka |l okat Subfundusz bdédaie Kkt wd owgdo 2 SmlaRpairiybsimygiy lUBfeuNdusz zagrangzny,

dami: szacowanie wartotci jednostek o&cze:

(@ wyborurynku  gg- wnego dokonuje sif na tk%%l’@ocuekarhadsetgcbp'k'ol"‘é opaercd ut roa msd lad

nego miesi Ocagokal endarzow ga ona istotnie od v
i teoretyczne{ Wyceny, przy czym wycena ]ednostek uczestnictwa lub

(b) kryterl_um wyboru rynku gga—wnegp i &8 Q¢ ¥ e Obt Wd Up&@zi9 dokonan

nym skgadniku lokat w okresieeost aétd%dwﬁmy‘i\ﬁtaklﬁm'p?z?phd%cnﬂ)delkt@det?&r%]%cén?bbwumen

go, bazowal na aktualnej praktyce lkynk

(c) w przypadku, gdy papi ewprowaar t othych danyghdw o wejz Oemc bj iskgadu | okatewyc:
dzany jest do obrotu w momenci e ni stycynego lwhazhgsani2megom na dokonani e

por-wnania w okresie wskazanym w ns}lmswnbnﬁ,rwwméﬁ.aﬂweew Hi€d 0 6d Ome pa

papieru wartotciowego opiera wié rﬁllﬁrﬁzelrmemsﬁﬂjm tS/fln%\erd%el-ﬁkR/aPinC| @odzi
szym ustalona zostaga cena, zgodnlgohe? 1p)on'10c vanalizy wmoigrsikéolnrt yoont
5)domomentuustal enia ceny owegq)riowe'[elmlswvartoluibwdp_omedmegodladanegoinstrumentu model u, do Kk

zgodnie z postanowieniami powyifszymb@dQ ap opcohtordzzeibty zwyAkd wywnemgoy Ry nku,
muj e si 6, e jego wartott jeStd"'W%?deﬁﬁﬂz&ﬁ\ﬁt\ﬁ/érﬂo’tbéﬂc'&odzz| W'é"'ZQ\AI)Pmd(aJO

nieniem zmian wartotci SPOWOdowa”yn‘hnaFﬁ%fZEFbim'nalmadz WytHh odsetdek;
wpgyw na jegodmiawdote zachowaniem %e"l‘eﬁ@st‘élXSABSbFQV ?hstosowanlu Efektywn
wyceny.

X . . oszacowanO wart
3. Wycena skgadni k-w | okat nlenotoqu &%'&c’i%n%ktpb‘ﬁ'?&@ Rynk

3.1. Wartott skgadnik-w |okat kSubfliljduosszuacrblwedrhqtovq,@dyytccptcr]a shkkgadni ka

Lywnym Rynku wyznacza si6. z z@sirzglend edy PQ s @i e bidhistie) mouis g
cych poliyczkdr tpatpdieawynv hw, w nastopullqacsyt SPPSt Pl'ne oszacowanie przetd- taé
1) dguiline papiery wartotciowe, u-l i stlyy czhaszvaiw®zea n ywcehk szl et,y mo rsakzg aldmsg tkri em |
menty Rynku Pienidélinego bOd@WSKOpap'Qj'a'i"asW?}EBR/hﬁ|@WXNrH'atC|wego model u
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- pr owadzone do tego modelu dane wej
nej Stopy Procentowej, z uwzgl 6 dni eni em potenclalnyggpty]kuo pis-w
tytugu trwagej utraty wartotcio jetel’ ich utworz
nieczne, 3)oszacowani e wa
L . uznanych metod estymacii;
2) dguilne papiery war tudowane iostwenenyawi er aj Oce wb o . .
pochodne: 4) oszacowanie wartotci skgadnikka |

eni e
rtot

tywny Ryn a podstawie publinczni
(a) w przypadku, gdy <charakt eor wbtkciovy;aequychnler}strnqrbq:rbt aW sfvé szsreqni a
chodnychiryzyk a z nim zwi Ozane sO te"t'edo%&%hs@&&ﬂrﬁmn&lc&u’él@bn%ﬂﬂgznym
rem wycenianego papieru dg@énymigo i ryzykami z
wartott tego papieru dguilnegoo-béd |e3 W)Z?‘nd)@i"’a?r?a?cﬁpty? Yyaeppeg metody e
waniu odpowiedniego dla danege pap™¥iy dguidnego model u wyc
ny; zastosowany model wyceny w z al elinot ci od chanalkitee oWyt ¥k inkowe, w erz-cwneygw a | nnoyt cchi
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki spos o- giegdowych ikraz waskalcip- gehk @wejt es
bu naliczania oprocentowania b 6 dzi e uwzgl 6dnn-at WpodsS oMo yenh pkroofllu i zakresie dziagani
strukciji model e wyceny poszcze—g-lni/)chm,\év ugowa0 9] trqueSZcZe lnot
t-w pochodnych, z g o d n i ludowany pnisttu- 5) onlug‘h.y \RI h 9
ment pochodny nie b6dzieachwkbvwd1ywanr§/ A K%Y o'gv\é\cphIenlounyc !
odrdébni e, 3) metody ksi 6gowe, w ®zygodevgnleno twair
(b) w przypadku, gdy charakt eo wbl?(s(é\xé”ri)yvcﬁellﬁ?trument-w p
chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane ndi)e 0ss® att qii tol & 05 ¢ e Ootyszddeeen yd arheagnos askkcly
rakterem wycenianego papineirn zdvgiud]zn\dgs:zazeg/-zlyn(wdiml zcend nab
nymi wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o Model e wyceny, o kt-rych mo wa

modelg wgatci we dl a poszpoz_hedyychnycgpbgsbrgmbabywod( @lid awyad mynab Gz i e |
zgodnie z pkt. 6) ponidej i wgkazyddafYdan fifahsolym SobtulddsdC fizez" fvd lildi’efhé‘okresy

wych odrébni e, sprawozdawcze.

3) akcje, prawa do akejy waltul/\mécudwgagow’gm@@pg3 i metody wyceny skgadni
ggug wi arygodnie oszacowanej wartot‘ﬁy OdZ;idN(FIJegazjg(.’))dd"z'geodzanbLhrl‘% Y Depo
o . 3.6 W przypadku przeszacowania sk
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru & w oparciu 0 metody tychczas wycenianego w wartotcd- go
wskazane w pkt 3.2. uwzgl 6dniajrOce nddf pibikia Bl @t Cor Magd @it wh Ofgni koaj Oc
wO akcji, na kt-re roapwoewmnobwarrur aortazlhWhagpt eihduszu stanowi, na dzie$§ pr
wyni kaj OcO z nabycia tych akcju w Wyméﬂ‘}‘gd\ﬁér{@méé&rﬁé PdEW przysgug

j Ocych warrantom | ub prawom poboru, przy czym, w rzydgadku gdy

akcje emitenta nie sO notowaneana AktyRh§meRyhk&,6 Zaehdy a%¥%§Genyz

stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- 4. 1. Nal edinot ci z tytapgeruavz iwalr @ mé jc
niempkt. 3)powy Giej , oraz zobowi Qanioa rzymghne] poly<czki
5) kwity depozytowe 8z wy kor zystaniem model u h@v'z%‘f"l‘)?jfl‘naf"’bﬁ pa sid6 wedgug zasad

w szczeg- | noddzii wda rptatiterg wart ot ci oWklglodt W OWyicdz k yPrzedmi ot em polyczki

zktrym zostag wyemi towany kwit depozyPoRyt wWszystkie papiery wartotciov
i czalne przez Subfundusz.
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty, 4§chzaer'qrnyot"i‘,qrt(’tc'owe nabyte ®rzy
upu

wycenia si 6, pocpOwsz
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na, met odO skorygowanej ceny noabycia oszacowanej przy zastos
wamuEfektywnejStopyP_rocentowej. 3.4. 5. Informacje o wysokotci opgeat i
4. 3. Zobowi Ozana apapitern -.uwg uwarbtymti c i o wyem fv,Subfumdasyu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz

bowi Ozaniu sié Subfunduszu do odkupkios zwyaccehn ioab cdiOdi,aj PeyzOwSupfaddusz

dniazawar ci a umowy sprzedadly, met od 4 10|{ § nicy pomi 6dzy

cenO odkupu, a cenaﬁosmvpmuihktywrieysmpypr%z é( ngﬁlgl}bunHUSib ) o

Procentowej. odzaje, »maksymapna wy kaka@tl acpi i

4.4. Bony skarbowe wycenia si 6 w skoryganwaned V\(’:Ze%?(élﬁaz) mﬁ, ﬂ(f%ubfundusz, woty
h . ¢ ni

cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla r ' )y rye najweczoelnl

szczeg-lnych r z w koszt-w akret
bon-w skarbowych notowanych na akty Ny, rd’z”o’ktucw We\rtsqta'tutt ni e
jest istotnie ofciingodadi weh wartalogfsfjmzna \tNylr(n rynku. ) w .
A . 45, 2 . azanie wartotci sp-gczynn
45 Aktywa or az zobowi Ozania Subfundwuszu Vngomlsnowane w wal L y
tach obcych wycenia sidé lub ustala g/v alucie, w kt-rej sO notowane

u
na Aktywnym Rynku, a w przypad#u gdWSH"HgsCZsYO" Npi to%QeOanaW'A@kftc_y'_edlaZ'UdZ'
nymRynkudw wal uci e, w kt-rej sO denomi rpd)vﬁa(rﬁedn 0 z dziagalnotci O inwestycy

_ t t tt f
4.6. Aktywa or &Sz bdamadwis@agnioa ky - rych CJWEWkne © Subfunduszu za dany

Gej, wykazuje sié6 w zgotych, pw® pr z2¥SIPi czCeZnyinun i WeWHiGs Bush za npegatai pegd
stépnego tredniego kursu wylicponeg®013wnesi:f. 8% j waluty przez Nar
dowy Bank Polski. Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowityeh (\

4.7. Wartott Aktyw-w Subfundusazu né808@aWgeOKrUlub denominow

nych wwalutach,dla kt -rych Narodowy Bamk Polski nie wykci=KgaWANtKk 100 %

su, okretla sié6 w relacji do ostatniego dostépnego tredniego kursu

wyliczonego dla waluty USD przez Narod o wy Bank Pol ski, gZ'e'jel’jeli ni e

jest to molliwe do waluty Euro. K - oznacza koszty Sudlundus z u, o kt-rych mowa

5. 0twiadczenie podmlotadanla:spravwmdanlaonegézﬁ eg- ! nychchmepwdgachf unduszy inwes

finansowe wygOczeniem koszt-w wskazanych poni

go .

t-oznacza okres, za ktaneey przedstawi
WAN-oznacza tredni O wartott aktiyw: w
czonO w oparciu o wartott aktyaw: w
rzowy w okresie t.

Do koszt -w cafghdwiszyclraSubza si 6 w
ile wystépuje, ujemne saldo r-ldnic
wycenO trodk-w pieniédnych, nad-eln:

tach obcych.

Koszty Subfunduszu ndblezawi gl GMsmi- @rce
Koszt:-w Cagkowitych:

fkoszty transakcyjne, w tym prowi z]j
zwi Ozane z nabyciem |l ub zbyciem s
za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depoz y-
tariusza,

9 odsetkiz tytugu zaci Ogni 6tych poldycze
ftwiadczenia wy ni k aj Oc erycla przedmatern z a c |
sO instrumenty pochodne,

fopgaty zwi Ozane z nabyciem | uth od
nictwa | ub i osnzeo noep gbaetzyp optornedni o pr
fwartott usgug dodat kowych.

3.4.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tytug
Uczestnictwa oraz inne opgaty ui s
Uczestnika

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Je
Towarzystwo z t yt wgfek Uczdstpictneanpohéera J e d |

Opgatdé ManipulacyjnO w wysokotci ni
15% wpgaty dokonanc&daJeumogtek tczestaittwaw c &
kategorii A,

1T2,5% wpgaty dokon addajledmostek &ezestmie-by w ¢
twa kategorii B.

Towar zyst wo zanid JednestgkuUczedinictwa kategorii C
ni e pobi eraadpulecpjieat y M

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie

Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed
i C pobi er d udpagcaytjén Mawm wy s ¢ k oti @iz ni «

12,5% kwoty nalelnej Uczestni kowi z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczes-
nictwa kategorii B,

15% kwoty nalelnej Uczestni kowo- z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczed-
nictwa k ategorii C.

Towar zy st wodkapieniaylednogtek Uczestnictwa kat egorii

Ani e pobiera Opjgepaty Manipul acy
Opgata Manipul acyijzmani aadkdrWensjt &k
wa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podl ega Opgacie Manipul ajopnj eaj .z adp

pobierana jest W Subfunduszu zgodn
wskazanej w Udbsetip@®pgaej z gnd ®m-i e 2
spektemz tym zastrzeleniem, Gej magggm

nie mole byt wi 6ksza nild 5% wpgaty
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji

podl ega Opgacjhej Ma@®GpgatacMani pul acy
pobierana jest w Subf unduszu zgodnie z zas:
wskazanej w Tdbettp@®pagane]j z gna ®m-i ez
spektem, z tym zastrzelieni e m, e maksymapgat wy
nie mole byt %ivwkeatay nddkosnaneij w
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