NOBLE FUNDS

Dat a i miejsce sporzOdzenia Prospektu:
1l1paldzi R0OO6T.jVkaeszawa

Data i miejsce sporzOdzenia ostatniego

tekstu jednolitego Prospektu:
29 maja 2015 r., Warszawa

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZINWEY CYJ NY OT WA R T dona{ NoblezForals F3CR r -
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: NOBLEFUNE NI OUNY (do dnia 29 Kkwi

FUNDSKARBOWYA NOBLE FUND MI ESZANY A NOBLE FUND AKCJ
FUND AKCJI MAGYCH K (TIREID\NI CPH NSFPTDFAED0028) A ®WOBL
STU PLUS (do dnia 29 I|ipca 2009 r. Nobl e Fund
GLOBAL ETURNANOBLE FUND OBLIGACJI

Towarzystwem b6dOcym organem Funduszdugsgzyt|l Nedd tey Ewjnmysc i oS
z siedzibO w Warszawie.
Strona internetowa:

Fundusz prowadzi dziagalnott zgodni e adyzbprovegoenmestavgapia w papietyo wy m
wartotciowe.


http://www.noblefunds.pl/
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ROZDZI AG | Sylwia Magott 6Cz gonek ZarzOdu,

Osoby odpowiedzialne za informacje z awarte w Prospekcie Paweg Hodmizgokiek ZarzOdu.

1. Imiona i nazwiska oraz funkcjer og'?'bc{)q}%%b\/i ‘gdrz?%)( ng'/%%_z % a® Zienjf OTowar zyst
macje zawarte w Prospekcie , w tym za informacje finansowe MarcinDec 6Pr zewodni czOcy Rady Nadzorcze

Radosgaw &Wiecfeuprazkewodni czOcy Rady N:
ciej Szczechura 8C z ¢ k Rady Nadzorczej,

aryst Zagajewski 6Cz gonek Rady Nadzorczej
Mariusz Latek 6Cz gonek Rady Nadzorczej

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekci e s O:
Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar zOdu Towarzyst V\ENEV;I
SylwiaMagott -Cz gonek Zar zOdu Towarzystwa,

Paweg HodmGizgwokiek ZarzOdu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w i mi é’;nol.? l?(tf'r%)%%zndysd(aagaig)éogggﬁyocycr] Funi

Andrze] bf unRieus z a
wskazane w pkt 1. ) ni 6 {iNople Fund'Ak‘cp Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji
Noble Funds Towarzystwo Fundis zy | nwestycyjnych Swagykcah Ak ciyrjendan i Ruid ShilnegoéMerpstuPiash Noble
z siedzibO w Warszawie. Fund Global Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obliga-

- . cji.
3 Otwiadczenie os-b, o kt-rych mowa wrRid, pmhnowiec 8 doradca inwestycyjny (numer licencii 411),
Ot wi adczamy, (e informacje zawarte ws pPrgosapSeintizsans Qoblp FuadvRl zinw & Nobley Fund
rzetelne oraz nie pomijajO Gadnych AkejikNoblewruna Mieszaoyk Woblé Ewma t Ak ¢ j ikt Ma gyxdhh i
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozpo- gek, Noble Fund Stabil ne gGobalRetra,st u
rzOdzenia, a taklGe, (e wedle najl epNolledund fimingewy prazNoble Bund/Obligacie i st ni ej O,
poza ujawnionymi w Prospekci e,y ok o DanelzZregtadigop kg z a Subfdhdosgaiiy Mople Fund Pi e+ 6
wrzet znaczOcy wpgyw na sytuacj 6 prngviab@ FundvsksiotleduwndMieszadyi NoderFunwlO Ak cj i N
Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. i Trednich Sp-gek, Nobl e Fund Stab
Global Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obligacji.
Mi kogaj Ravs py § g la BubfOndiuszani: Noble Fund Pie-

N ] ni 6 {iNoble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akgji
o Klmenele Magych i TgelkniNdbISe Fund Stabilneg
€ee ek‘} eeeeeeeeccece Fund Global Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obliga-
Mariusz StaniszewskisPr ez es Za Gji.
Maciej Hebda - ws p - ¢ z a BubfGnduszani: Noble Fund P i e+ 6

q ny, Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, NobleFund Akcj i N
¢ee Qg% ceecceee i Trednich Sp-gek, Noble Fund Stab.
Sylwia Magott Gz g o ree k O u Global Return, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Obligagii.

é 8. Informacjeo pegni onych pr z e Zoneows pktb7yfun vky mi e
666 éé’%‘éé’ééééééééé cjach poza Towarzystwem, jelel B ta
Paweg HodQz §gokekOdu czeniedlasytuacji uczestnik-w Funduszu.

81. Zar z Od

. Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar z Odu
ROzDzlIl AG

. . Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owej
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwest/cyjnych Mercator Universitaet w Duisb urg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szlo-
. . o gy Gg-wnej Handlowej w War szawb-e. [
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres Towarzystwa wraz z radca inwestyc (licencja nn- 18:
numerami telekomunikacyjnymi, =dres ?reiﬁDéh&chéNE(h&lAGS\&e’FférﬁkMrué rﬁdl\ﬁeﬁePnWDepartame n-
towej i adresem poczty elektronicznej cie Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapi tagowych.d W |
Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | n39@lgatrydpigny jakg kohsultgnt w Rojand Bergen&Radner Margag e-
w Polsce w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, ment Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pr a-
tel. (+4822) 427 46 46 cowag jako Szef Departamentu Dorad:
fax. (+48 22) 276 25 85 Suisse Asset Management (Polska)S.A. Obecnie zasiada w Radzie
adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, Nadzorczej ldea Box S.A. Od 2006 r
adres strony internetowej: www.noblefunds.pl Towarzystwa.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagsglw.?loapog'a(:z?ge%kToa/arQggtWo

Decyzja Komisji Nadzoru F|nansowegoA958|W§ E%apa%g gtngllear:%é‘)égs ;ﬂnr;_autj('
o numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/1/2006.

chunkowotci w Wyliszej Szkole Finans
3. Oznaczenie sOdu muwemeers,t rpome ghot -irym ToF'V\Pz-xsr'zf’ydsatV\Popraw'e“'a do usgugowego pr
jest zarejestrowan e przez Mlnlstra Finans-w (Cer

. . st zni d o 2WPKQ/E@rédit Suis- 2 0 C
W dniu 09 maja 2006 r. Towarzyst W°seZT8m$ar‘z3§tG/é?n FWrﬂdszizﬁnUvé‘stch;r&ch ’sﬁ\l(@oéchué BKO TFI
przedsidbiorc-w, prowadzonego przezgS@Rd)yRelhgpp uBini

szawy XI 11 Wydziag Gospodarczy Krajoq,\né%goeg ewneesgor “Ksﬁ%dgoo"‘(/ﬁeggoo pFougnduszy
numerem KRS 0000256540. wyceny aktyw-w funduszgj 60€CzB00&ar Z

4. Wysokott kapitagu wgasnegqmTavwami(y)s'T&oW&Z¥smaw ~
skgadni k-w kapitagu wgasnego na ost £@anie gd Hio@BzQsokilieakn sZoavyz Od u
Na ostatni dzie$ bil ansowy awddaniagr u d Abselwent kademir Ekonomicznej i Krgkovgiepna kierunku Finanse i
finansowego zbadanego przez bieggegBamkwwedttht aPagsakattl ikaemic dgumakl er
wgasnego Towarzystwa wyniosga: 20.7d6830®%r@@ 2gcewctymidor addoy i anweA tyy e
(Chartered Financial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony w

st

Kapitag zakgadowy: 500.200 zg

Domu Makl erskim Magnus S. A. jako

Kapitag zapasowy: 5.373.800 zg 1997-1999 zarzOdzag polskO czétci O ak

Zysk netto: 14.892.150,00 zg East Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 praco wa g o-w P
wszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku @-

5. Informacja o opgaadewegauTokeystva agu zakgadcy inwestycyjnego odpowiedzialni

. . . kcjj funduszy. Od rol trudnjony w Towarzystw ie, najpierw
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zosta§ w ﬁgingwid%(@%zc:zga%rﬂmunduszaml as@ast §

6. Firma (nazwa) isi edzi ba podmlotuob&td’cmamyujOce"goow'ﬁku Dyrektora Dziagu ZarzOdzani

stwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa lub imiona i . pegni fankajrg Odagdmwarzystwa.
nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,p osi ad aj ché %ﬁda'{l%dzor&zg

co najmniej 5% og-Ilnej liczby Inym zgromadzeniu

akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej przez nich liczb y cg g MarcinDec 8Pr zewodni czOcy Rady Nadzorcze

s w Absol went Wydziag Handlu Zagr aéni cz

Podmi otem dominuj Ocym wobec Towar zy skimwRosiadalisenc j@e tdi onr aNdocbyl ei nBwenskt y cyj nego
S.A., z siedzibO w Warszawie, lt -rytgosigad®PRMLq®Profeg  siliChn(@dtfieRintsbationagn a g
s-w na walnym zgromadzeniu akcj onar inuestmentAmalyst)ar zy st wa .

Karieré zawodpw®d T92®oczOpracuj Oc j
Deal er w Banku Gdas$skim 9978199 wast
71. Czgonk-w zarzOdu Towarzystwa Banku (msypEuropejskiej S.A. W latach 1999 2004 zwi Oz a
GrupO BamkuwmMi lgldegi e p e gpoyiDyrektoraé-c j 6
partamentu Skarbu. Na&2t0s0pn izewiwdwrl aantya

7. Imiona i nazwiska:

Mariusz Staniszewski 6Pr ezes Zar z Odu,

www.noblefunds.pl



mailto:biuro@noblefunds.pl
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pO Rabobanikni gg dfzuinek cpjee DamentukSkacbuw De pfabs ol went Uni wer syt e tunkaclGEkanémikiiZa-g o
Banku BGU S. A. oraz Dyrektora &EE IrnztGedrzeasnti eRaotrea zD eSzikvoagtyi v&@gs:- wan eR Handl
bobank International London. We-2009FirmanGzgdnelchamkO®&0®tibdpwatatwa@@hw?2a

dzialny za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie. W latach 2011- radztwa | nwestycyjnego Biura Makl el
2012 Czgonek ZarzOdu Get Bank S.A. rynku papier-w wartotciodpg®czwgl dg
Obecnie PanMac i n Dec pe@miohkak@sidNode u anestyc_ydjngg_o Tofwardzystwa‘ naJPpugr\g
Bank S.A., @ewBPhBanku PDlakiejrdestycji S.A., jest 0 zarzOdzaj Ocy unduszami. 0si a

wicepr zewodni czOcym K gnegoKrajowego Funduszs t y c YWartotciowych nr 2261 oraz licencj$
Kapi tagowego S. A.adyNadzerzzej Noblg $ecukitibse m R Daniel Zegad g o

S.A. . Absol went S z KHargllpwej QgWarszawi¢ na kierunku Fi-

Rados g aw S to®icapmeavédnic z Ocy Rady Nadzorczregnse i Bankowott . RozpoczOg pracé
i - : . Handlowym S.A.. W latach 1997-2004 pracowag

Absol went Akademii E k o n-&ieninekdimaesg i we @a% %W

bankowdt2013 r. uko$czyg studia dokt Neg omg&@jﬂl,t,lry%aﬁlsgignag olslfaeSAJakodealerOd

Ekonomicznym wl@aWr Ragawigaw Stecﬁ-urak' es.t zarce z

t na ray 9 |hnowe]nst0|
roverymbii eggym rewidentem wpisanym w550 nkul GUD KT S L AR

Karieré zawodowO rozpoczOg w 1998 r Ra|ff\§)se|A|§a{1thL9I§ka AR @aeqxago%/ﬁkuﬁt?lera fge’j ingomeg. W

Ood 2001 r. do 2006 r. zwiOzany byg }atac'_gqg.%?son@rgq?wag ?rréé:d)\k:f?
na stanowisku Dyrektora Departame nt u  Anal i z i oRozl i?232dCVEHY; Pnstiu

wych. W 2003 r. zostag Czgonkiem RaMykN@@;orRax:yg/}sskp-gkl Lukas Bud
Sp. z 0.0. (do 2004 r.), firmy Pro Asset (do 2005 r.) oraz Accord F i- Absol Szko dl owe
nance S.A. (do 2006 r.). Od 2086 1. w00 2000 o7 Pl B¢ smide 1B By s |
tora Finansowego Getin Holding S.A. W latach 200782010 =z asi a Invest o a atdzier
r-wnolegle w Radach Nadzorczych Gethb{bFuEn%ﬁ'lﬁéA‘@léohn%lf\%fﬁl.S AL, ‘gepln

Bank S.A., Nobl e Bank S.A. oraz Radzl yrektor Carcade Sp. z

o.0. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina) . MasigiHebdapg r do 2010 r. Czgonek R

dy Admi niS<t Redett-Fimance S.r.l. W latach 2009 & 2010 Absol went Szkogy Gg-wnej Handl mwe j
pegnig funkcje Czgonka ZarzOdu GetipoBatikuoSaA. Zanpi@mﬁﬂaédcaZQMﬁﬂngetomA

Rady Dyrektor.-w Carcade Sp. z 0 . O . Finfntid@ Analysty. $\odtakh200B2 058 NgdZ @6 wa§iw Del
Zamkni6tej Sp-gki Akcyjnej Somal eba@o\‘\sultﬁglﬂélaﬁdjgeﬂgéiﬁratégyﬂﬁ'stﬁnﬁ sHukoné/Mltal'ita ana-

tach 200892012 wchodzi g w skgad Rady Nadsztogpenzied oldU 2B0Uoreo prag k&u biurze makl e
oraz Rady Nadzorczej TU na Uyp20i2e Eupgmia Salhe ahdiait@gih, ZaplriLastépnie. Dyr
pegnig funkc16 Prezesa Getin Noble Bankt§mA2015 roku dogOczyg do zespc
Obecnie Pa Radosgaw Stefurak jest jCq@g®nkdemdodAadz®@dw fGerdd s ZNeonbil e

Bank S.A., Cz g BRIkBarmknPolsKigj nnweltgcii S.A.,

Czgonkiem Rady Nadzorczej Geting Leasing S.A. oraz przewodniczy

Radzie Nadzorczej Noble Securities S.A., Radzie Nadzorczej GetBack 9. Naz wy innych funduszy inwestycyjn
S.A., Radzie Nadzorczej Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz Brysik Towar zystwo, naosgektdm 6tych Pr

S.K.A. oraz Radzie Nadorczej Getin Fleet S.A. Na dzieé sporzOdzania Prospekt e Tou
Maciej Szczechura 6Cz gonek Rady Nadzorczej obj 6tymi Prospektem, funduszami:

Absol went Instytutu Stosowanycéb- Naug N%",Sg{‘g‘gsci&a?ﬁ')’séy??f‘yE‘H‘ﬂ”?ﬂelﬁwiﬂ%2“("ndusz I n
‘Iilea\/\r/airséa‘:vsglm‘zawodowo rozpoczOg w 1998 % Flfrh "6F§N7ed 'ITb“ié‘igStyCYI
w Warszawie. Nast Gpa0i0prawcbwagchw E009 %::ﬂ |estan ryzowany e uwtyzac y Fundusz Inwestycyjny

S.A. kolejno na stanowisku Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zarz O - niéty, . L
dzaj éc ego or azy Wicepr egz e i_’ a ZarzOdu. 5) Noble Fund Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zank ni 6t vy ,

6) P_roperty Solutions Fundusz w-mwes

Od 2010 r. pegni funkcj6 Prezesa Zar z\agpublicMr® | Concierge Sp. z o0.o0.
oraz Czgonka ZarzOdu Getin Noblse Ba?')b|§t4\essﬁdn¢‘§§btsSFundﬁSQnVﬁveesty
College Oxford - Nobl e Foundation. Ponadt o j eplicznfer, donki em Rad

Nadzorczych GetBack S.A.,Getin Leasing S.A. oraz BPI Bank Plskiej 8) Debentures Fundusz Inwestycyjny Zamkni 6ty Akt yw- w
Inwestycji S.A. blicznych w likwidacji ,

Ewaryst Zagajewski 8Cz gonek Rady Nadzorczej 9) G:g]een Fundusz Inwestycyjny Zamkn
Absol went Uniwersytetu G- dzKk,ipes@;o efc h d

da licencjé doradycy |nmneaskt|yecr§a;gri1magml e?ﬁrhr cpélgrttg ﬁ #Hu?z thv%lstycyjnyz— zar

wartot ci owych (nr 555), wpisany do 1 e .'iilﬁ ualf u v, (ng 3 7
Posi ada wuprawnienia m. adlzem!loaulslglu@g)Wle) zzuan e u'ndsuzsz Wel ))cy]my

kﬁwycp,' prowadzenia dzi agalnypidrei brlg cﬁ)l'éﬁudD?/WldenBMFEn&lescf Inwestycyjny Zz
chomotci.

W 2006 r. pegnig funkcjé Czgonka zar?®3R! §oh4NYd,500g Short Fundusz Inw
Obecni e, poza funkcjO Czgonka Rad adzorczej Towarzystwa, pegni

takle funkcjé Prezesa ZarzOdu ﬁeQZIDedené@o Do mu Makl er skiego

S.A., CTA Plaza Sp. z o.o.,pi%arstpn@ﬁe&o?mﬁdms@tﬂizajOcego w gru

Ni ezal eln Eksperci Maj Ot kowi .

Mariusz Latek 6Cz gonek Rady Nadzorczej L. Informacje o Funduszu

Absol went Wylszej Szkogy Menekdae r k% i Rajazezwolgrbana utworaenie Funduszu

rzOdzanie i Marketing. Decyzja Komisji Nadzoru Flnansowegozdnlalﬁpaudz i eooeri k a

Karierdé zawodowO rozpoczOg w 1998 To-numitze BWISFIV/40821-37/8 C5b57/INES3/1/20065 P - z
0.0. W latach 2000 62001 byg asystentem makl era papier-w wart

tciowych w Globar Capital Partneris, FDatd|mmﬂbr\/\ifmsuﬁFundU§m$idrejesmulflmduyEylrhmstyeychJ—
200362006 pracowag w Expander Sp.- z o.ngch kolejno jako Doradca

nansowy oraz Kierownik Oddziagk-. Od 0 9

cj6 Dyr ekitommal nRRego Sprzedaly waOpenFE“gtgb%’gQOQGr odiu%ﬂgrw?apr35laﬁ§ H ref@stru
tach 2006 62008 Dyrektora Sprzedaly w Nob Rf ?) r.

pegni g funkcje Dyrektora ZarzOdzag_Opﬁfggrm/acIZ]oemuWSl\ﬁalqlneersdlquaggwlgqlg,lsqkiCh s
Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek pegngo f2u.n Klajakierysdyka JediostekrUazestwiatwaz Od z aj Oc e

w Getin Noble Bank S.A. Jednostka Uczestnictwa stanowi epr av

tlone w Statucie i Ustawie.
83. ZarzOdzaj Ocy Funduszem Jednostki Uczestnict wa dakepKawgom ore- Su b
Andrzej Doma$ski prezentuj O jednakowe prawa maj Ot kow

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekono- Fundusz zbywa Jednosti Uczestnictwa na kalde
mia. W roku 2006 pracowag w Bi urzeyp@wr&ope;dgucEeﬁtwcﬁwgmleqUﬁz‘yIyq]UczgsénH(g(llgjokonuje

BPH S.A. na stanowisku analityka sektorowego. W latach 2007 & 2010 e odkupienia na de (Odanie Ucz
zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowedhosdleial dcaesknjtctwa sd@stuémpnidane
zarzOdzaj Ocego funduszami akcyj nymikupiga.maju 2010 r. dogOczyg do
zespogu Inwestycyinego Towarzystwa Lakqotd ki OledleQ h i oibibrbhie Wllsmiky @ by

Tomasz Manowiec rzecz os-b trzecich.

www.noblefunds.pl
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NOBIE FUNDS

TWO FUNDUSZ) STYCYINYCH S.A

Jednostki Uczestnictwa nie

Jednostka Uczestnictwa podlega
w razie tmierci Uczestnika,

1) osoby, kt-ra
niesionych prze
odkupit Jednost

pr zetdwit earwd z arj aQccheu nkyi

z
ki Uczestnictwa nal

sO oprocd8ustwanewi enia | ub

dzj SedZZasaZdeyn'purzezpr{)%vsatdz%?llf%n'z%rﬁ’lctwé'gv na .

Fundusz

ni O wydatk: -w zd&i Oz

edtostekdUazestnetwar | o k a d

bowi Oz an
sady 0dnoszOce S|6 do przeprowadz
Sr?eﬁléH ndulzu

ogrzebem Uczestnika
elfieXot¥czyd 0 Uczestnika zapisane w

Rejestrze Uczestnik-w, do wartotci nieprzekraczaj Ocej, oszt
urzOdzeni a pogrzebuarlngoq:inlzg]ateynzlwy‘Z{;‘S"‘l.d.M...OdnoszOce s10 o przeprowadz
trodowi sku, oraz wypgacit tej wsobi% cj Su USZ¥ anO z tego odk

pienia. 1. Doutworzenia nowego Subfunduszu
2) osobom, kt-re Uczestnik- ovdskkuapznalnglQ@ﬁ o, Hpibvumgeskotci 00DM®(piGhse)
Jednost ki Uczestnictwa naleliOce do csié)g:ty |ka zapisane w Rej

strze Uczestnik-w dej wart tiotpcrizympiae aw@&ismeirsay na Jednost ki Uczestnictwa
ostatni miesi Oc przed tmierci G Uczepsuzripkawddndaeepbpkeetrndo ke Tawardiye wp
ci6tne miesi6czne wynagrodzenie w séelwborlad gremgedsdkidji omasrtiw stzeyz Przyj
wypgat nagr-d z zysku, oggaszane plzezesPnectwa Ggzwoegoi éJrgi6@duw wni u
Statystycznego, orazzmieg wrazelbtadz Jpleoopmeg®oy statutu, o kt-rej mowa W
Uczestnictwa nal eliOcych do Uczestndkia a@dhpisiaayclzpocRd&jce at rpzrpeywszyno wa n
Uczestnik-w, oraz wypgacit tejuosobdei kwobboazysmkam®tbptup@Poymdlpo dniu
pienia. prawi dgowe zapisy na kwotd6 wynoszO

Powylsze postanowienia nie dotyczO
nych we Wsp:-lnym lRejestrze Magles$s

Jednostka Uczestnictwa molie byé pr
jenie si6 zastawnika z
wygOcznie w wyniku odkupienia
zggoszone w postdépowaniu

Fundusz zastrzega sobiepr awo do
Uczestnictwa kalGdego
kowi ta wartott odpowi adaga
podzi agem. Fundusz
Uczestnictwa, co najmniej na dwa
przez jednokrotne oggoszeni e w
www.noblefunds.pl . Oggoszenie bdédzie
towej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokona nia podzia-
gu Jednostek Uczestnictwa.

dokonani a

poinformuje o
tygodni e

Zgodnie z postanowieniami Statatu

tegorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr - -(@Gnicowani a
spos:-b i wysokott pobieranych
Na dzie$ sporzOdzeni a
nie Jednostki Uczestnictwa kategorii A .

Uczestnictwa

kategorii
niniejszeaego

22. Zwi 6zge okretlenie praw Uczestnik:

Uczestnik ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
2) GOdania odkupienia Jednostek
3) zgolenia zlecenia zamiany

Subfunduszami,
4) zgolenia zlecenia
Funduszami lub subfunduszami r-
przez Towarzystwo (zwanej dal ej
5) GOdania dokonania transferu Jedn

Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestycji,

7) otrzymania trodk-w pieni6ln
szu, w zwiOzku z jego |

8 rozporzOdzenia posiadan
dek tmierci,

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczes t-
nictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11)dost 6pu przy zbywaniu Jednoosat ek
rocznego i p-grocznego po
Funduszu z wydzielonymi S
nostkowych Subfunduszy,

12)dost 6 pu do KI I D,
cj ami o zmianach w
gOczonego sprawozdani a
Subfunduszami oraz sprawozdas$
sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl,

13)i Odani6ax zeemri a bezpgatnie na papie
duszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Pr o-
spekci e, rocznego i p-grocznego

ych
i kwi dacj O,
y mi

ozﬁé@i“ané"’ d@rimgg.e 14 dni od

Opgad sMari puliacsyzjcnzyecgh .gowe
Predop el uUEL@YLURBIZC W waW iy §dlc

Q@azme satnryi cd evdn opsozmylfoedsztyr ze

zeuw- zbyODobkuménywzwe Sebmifandt warci a

J ead n o s twiod mii

4,0
sprawozd a@;o:%vgcﬁzg]oﬂnsﬁegf:xtv\?vsﬁi% RE \;é(:\;]’ f

560n060ekpU6kestntygysiwdcyppi g

3. CenaJednost ki Uczestnictwa
zsendwymosi 108(sto) z g st awu . Zaspok

n o wie g o

Jedn okﬁtéggr
m:

egzekucyjny

Jed t ki U t .
edanos ! Cqz \ﬁl;ri%éﬁﬁ:z Ph'&“iweb%l&’o ‘E z%%% %1 ane

W, rminle nie dgulszym ni G 24 d
.pOd%'o@v%‘hlal EQEP%EW, o kt-r,cﬁ mowa- w
Subfunduszgu na : g&¢° IS&B}(UDGB¥ZKC Wfsakot c
wartotci rgy&%é’ﬁz?d%élae.lgdno ,@c?e§tﬁi€fv\}f.°t wa przed
rze p.o i gu ednost ek
preed datd cpkbvaI,ngerzpy ziagu Jednostek- Ucz
shie@ i Suphuedyegu.naSubsftungdntisez r oapoc:z
dose Gpnenirfa Istorddkilipey wiamti ¢r ) ednost ek Uczestn
nie 14 dni od dnia dokonania pr zydzi agu Utzednictos t e k

zgodnie z ust. 5.

F Poetzysiwd w rphdku iezobmidd wynfagah ¥ @ hk wpgat w
zapis-w na JednostKki Uczestnlcuwa,
dni a up
wpgaty do Subfu
nal iczonymi przez Depozyt
dokonano wpgaty w wysokotci

Uczestnictwa

¢
w na Jdcdestoiciwa kwrac a r
odsetkaml
go nie
1B Phost ek stanowi
war unki zbywar
kwot z
pgat dochod-w Funduszu oraz spegni :
termlnoweJ real i dnejovyceny z|1 eces$ i bgéd

w
2.4.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpd r e d ni o

Uczedtubi cztawap,ot rednut ot weemwBkazayphch w ro
Jednos thiBigszeq9 PPWPWni ct wa

pomi 6dzy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwa rciu i wydzieleniu w
Uczeg etsnirk we Swabrkt - -rych e

an X @ha é dJrﬂdithsl@ly uCzEagrsthﬂchatﬂuxsymp 6sndz

o Ellsf Shysia 0l et ol ng, pgctange decenia

otwarcia Subrejestru (zlecenia pierwszego nabycia ® Jednostek
Uczestnictwa).

Sube-ej e:
ba | viyow o ¢
na bwyaut entycznot

prawi dgowy | ub mi eicnznyyt es pnoys, -
Boz edot rtircettvea
zlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, kt-ra posiada otwarty Subr e,
Uczestnictwa posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika tpo nabe/ciu Jednos&ek Uczestnjctwa.

Uc K1 1 D

gOczonegVWp Qsaptraaw%Qd%ﬁb)éc'fq n & & doyajpedg Subfurduszue s t |
ubfdnd usl%%\f‘h'l N og abyy ts pArogkvPdnzadads Pjr & €z

Il nwestor

ni od dnia zgolenia zleceniie dabwy
Przuzsal;ll,lall{ym|unfol1?nuandusPMSt"Y\WthaOr za potrednictwem, kt-rego
tym Prospekci eWYMmaeanedgok oinag.iggr oWpGRGY g ednoczet
finansowe g 6ewaria Suprgiestuy Zlegenieygpwargia Subrogh ¢ @t r U wygasa

j edn®m¥e xtowly chi es ydoorkyonngay swpyg ay y we wskaz
Subrejestr jest zamykany po 6 mi esi Ocach od todku

I mka wigystkith, JedRdsteks Weeektiickwa fvszystkich Subfunduszy,
bOdi na GOdanie Uczestnlka
f dark& ryrejesgucmay z |

i'sywany w Rernyest:

GOdaniemcodkuWi email @alidetindospdkrodzasuniskgadanego

nansowego Funduszu oraz

szy, .
l4ustanowi eni a pedmkanmoywa rkiaa da)zaynnotn%mers"})r\ﬁ?sﬁ"z

nych z nabywaniem i

twa, nik jest

15)posi adania kil ku
16)z go (i Benkilaamacj i
l ub podmiot - w, kt -
czynnotci zwi Ozanych z

Subrejestr -
dotyczOcej dziagan

dziagaynot

stwo,
17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku banko-
wego, na kt-ry wpgacane b6dO

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

w W S unbofzunnadcuzsnzi ue,

tro [ﬂgnhn

zobowi Ozany podawat n ad-mer
identyfikuj Oce Uczestnik
iaeFuadulseueniTa whu b yavems fub zayierg niepra-k t - r

rym Towar zgst wowi pl@gwiwer znygnes wiSkiday wanini e eedktualzen a c z

odia® ep ri cdveand zydf n & ug rOceez Utazvessrtzn i k a .

Dokument wypegniony WwWOoO-Spo:
i o tretci I

Y e n e R SR € 0w 7 ek

w wypegnieniu dokumentu zI|l eceniaa Su

zl eceni a
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rannotci w canih takiegorzleceniai zgodnie z zamiarem cenie nabycia oraz informacjé6 dd De
Uczestnika. k-w pieniélinych przeznaczonych na n

Kwota wpgaty nie mole byl nidaea nindrachnekSRLndyszy.  wota jedn

we j wpgaty na nabycie Jednostek UcN epsrtznyipcatdkau owipgwait @z bjdd@gd (i we dhmij avjy (B e
Subfunduszu. Od kwoty oselglctegtniciwa n a bryacsi, ebgdeslednostek Uczestnictwa n a s t O pDinig \Wycemy na-
molGe zostat pobrana Opgata Mani-pul astyd¢ majpdgythn iue 2 kasagamiAgept Ta-ans
sany mi w Statuci e, Prospekcie b- TabeyiaOipygsaza ziami esma ej & e pachumakdSphiundd-c i u
nie internet owej Towarzystwa. szu. I stnieje mouliwot}, iﬁ powyl(s

W przypadku dokonywania przez Ucze ,§U@£‘0|H8tr|7n)(,v’3§’l%ra g-lnyoteci
trodk-w pieniélnych na pokrycied zle aeoﬂefaﬁyh53981a°J Hhb¥p eQPO %Z\gsprospe
nictwa, Uczestnik lub InwestorejestLzobbévi Dabhnyydhb dekoosnelkh Yeczéptnic
lewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora. j Ocego wzoru:

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpgat bezpotrednich na
otwarty juld Subrejestr, dokumenit wpg aktwo ttar odipkg-avia wkiae nOpéglantyye Mamaw ul acyj 1
nien zawierat nast6puj Oce danea nazw6 SubfundQpsgzaut ix Kwmea wpgaty)
chunku bankowego Subfunduszu przyznanegoindywidualnie Uczest- . . .

ni kowi do danego Subrejestru. Bokonanie \vagl\éJlaJ?byczogeawosi\,angegn%maljnnvW)ac%nyd

nego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne . .
ze zgolieniem zlecenia nabycia JedndPWaK ZYE L Wt Aoditew a0 ddy Wdénefg(o’c” izac]
Subrejestru. kwota faktycznej wpgaty wdtyeza-mn i ¢
deklarowanej w formularzu zlecenia.

W przypadku, gdy jesvawadie ndwegeSubrejestiu a . ) )
w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfundu- Przydzielone Jednostkiowadlce estaolkgavd
szupoprzez wpgatd bdeozkpuonternetd nwpdg at y  t 40 gzegh migisc pojprzeci nku.

ni 6dnych powi ni enj Gcaewidearnaet: nnaasztwiép S ughyfclznedgu sgzouw el war unki zbywania icodku
numer rachunku nabycdzeSunfiknduessztu.z olb @ WiaOzvanyamh@ h Program-w s (eguakinaeh) | on
podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a tego Programu. Uczestnik zamietzaj
w przypadku os-b prawnych i jednostgkcowgaw 7amuabRAY€eRgBi PPOgrathu powir
j Ocych osobowotci prawnej nsiytunier u RE GQWN(re§ulamifami).@a zwé i

Uczestnik Funduszarty Suorg iessdaj Ocoyieotmaly wakt nj cy posiadaj Ocy status rezyd
Jednostki Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonego w ra- niezwgocawaicierejpstru zawi adomi t o tam f
mach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjal i- rzystwo.

stycznego funduszu inwestycyjnego ofwar zanego pr ze
Towarzystwo poprzez d&o kvo npa reine ommg/a:th Cn‘{a"?%rtd" Okam| zFundusqu mogZO Zby't'OSOI
t-ra nie ukosczyga 13 | at, ma

chunek tego subfundudnzuw) (whpktoam aba tyr X

jest r-wnoznaczna ze zgoleniemazleckh % %'l%l%uﬂfzéﬁ§9{”?9° at PO
bycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokume n t wpgat rzedstawmlela ustawo we g o U's z napycie dr}mql_e,
trodk-w pieni 60Gnwicehr ap owidsitednpd Zzrae : natzqmll(é Ucz_egtn_lctwa .IESI qzynnotaelo
QUbfunduszu i numer rachunku nabyt rszuoodfuun"hadsoztlf(.'e@c{nggtorkiellnlggf"
zobowi Ozany do podania w tytul e przbdhgWankawmeeu pREDEL agrdazy iwed wsp-I|l no
nia i nazwiska, a w przypadku @s - b nporgaOwvnnyachhy wiatj edcerdootsd Kk i 0o lUg & reis 2lireiscstkw a
cyjnych nieposiadaj Ocyc herudRE@Nowwen t ci ( WRM)wnejOt wamci e WRM nastédpuje po
nazwé6 instytucji. otwiadczeni a, Ge pozostajO w wustav
Dokument wpgaty trodk-w pienidé@nych acﬁ%#%%ﬁk'oﬁly lW ilb%esptbwn(?ezpqsadyu-prow
widgowy albo wywoguj Ocy WOtp|IW-OtCIC|e d tretci lub autentyczn

tci molGe nie byt uznany za walne Runrdwend emabdbyoizal eEerdintos ue kladmastek wp

Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bdédzi ey-z wr altcazge sottnrizct wa od przedstawi eni a aTowa
mane trodki pienidéilne. W przypadku raystwo vskgzany, dodatkewychanfeimecj wymagarydh pravepisami
wypegnieniu dokumentu wpgaty toodk- wr pwani &Winyzdhz eSgu-blf untdais z p d& kspopadaa mi
golly nalelytej starannotci w celu 2000eal oz pwareicd widlakaggni wl g ztariosy- pi e
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy reali z acj i takiyh zlzec (Eekstjedmlity: Dz.U.z 2014r., poz. 445).

dujOct_e znaczen_ie bé6dzie miag numer Zé“&a‘ﬁ‘iné(uz bfrntk.owé'}@°ust"aﬁizﬁtlp§t¥awi/)u Qi
zost akjoan adroa  wpgata. finansowaniu terroryzmu w odniesien
Fundusz dogoly nalelytej starannotcmowanmnces!|l st anewi s kawgpmild tzlceneni ai nst
oraz wpgaty zgodnie z zamiaremeUczesmowdka, khienhee ponaoapir zedpmowi ubyske
dzialinatac realizacj 6 takiego zl ecenivaarlzuybs twyag altuyb. Q\igeoznakl ae (iznairez Gddu b-d p o v
powylGszych zasad Fundusz mo(Ge odr zuocwitOzkl evc emy rei, k adj yGcpyoczhy cw 6 wl wb ust awy

inne otwiadczenie woli jeteli mie pawiyemanwgmdednpshelprdezedFtuni ctawa o
dusz danych. ne stanowiskapol i t yczne jest wuzalelnione ¢
Nabycie Jednostek UczestnictmBin-nas tBPU3Iy ngnagysieJefnostel Ucgestniwg. .
dusz wpisze do Subrejestru | iczb6 JWwydsnooksatetk wpagbaytt ych za dokonanO
wpgaté, jednak nie p-idniej nil w tepmeRiy®7a wpgata trodk-w pieni ddnycl

1) 7 dni od dnia zgolenia zl|l ecdni a sntaebky cUcaz eis tda kca nwaan i kaa Gwlpeggaot yS utbrfou n d u ¢
k-ww przypadku dokonywania wpgaty zaipoGuiedingeatt)yemabDdat nult 6 pnrienmegjgat a

tora; wtakim pr zypadku za dzie$ dokonania nigig@yyguwada sié6 dzie$
otrzymania wpgaty ybutooadk - w przez Dy s Ly wanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycii
2) 7 dni od dnia zgolenia zlecenia q,vg/ypca|dq<u n\g%g\g b0l nbsPdk  YeRBstn

rachunek danego Subfunduszudw przypadku dokonyw k . k = i K
bezpot r edn inek proveadzong sahrzaecz danego Subfunduszu aprb aWBP@)E%I wor;| e, J a O Uczestni

odni eg 6t Jedneest e
przez Depozytariusza bOdd inny WSkgeétRl"oyllecéiBrﬁa‘?%cen He'&e%&édﬁuplernlgf(egnﬁéfefllﬁczest—
Subfunduszu; w takim przypadku za 1c8S Podi nlaumﬁa‘ enika n:
si6 dzieé$ wpgynibcia trodk-w na rachucn[ a rhqkbyup(g@rh% BEEPdnluquO d

szu, lacyjnej za nabycie.

3) 7 dni od dtnricad kwpwg yma &6rcda @ah u n e-k dawe%g §HQEHU a reinwestyc
szudw przypadku dokonywania przedz Uc %%?cle@édﬁo?tek‘ﬁ’l@zgsﬁﬂ:t\xa v&’rﬁnﬁ&orénh/@stycp osoba d o-

niej, konuj Oca wpgaty wi nn adotycsykraimwastygji ( e
-chyba, ie op-Gnienie wynika z okolicznwgis ajp@ewetreinwestydjat) arazr wyisgt alo na pr zel

nie ponosi odpowiedzialnotci. Po tetrdmi wyweny &dkujpyicénino,waktp-orwego e@oty
Gej ni e wlriecszzaw sziabwie®ls zeni a zbywanianweadt yocdikiu pw wdangm Subfunduszu prz
Jednostek Uczestnictwa. roku kalendarzowym.

Wohisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymane- 2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od D e- Fundusz odkuptije Jednostkl Uczestpictwa Subfun d us zu bezpot
pozytariusza o otrzymaniu pr zmaly- nieggbt tﬂg gb?wgync yg?rybutor-w
cie Jednostek Uczestnictwa, a w prernﬁbj@zQ: \’-"rosWe’that ezpo rednich” po

otrzymaniu przez Depozytarlusza infor &g JHIOCIU trodk: - w
pieni édnych na nabycie Jednostek Uc f@ngugznopl guj@,dednostkl czestnictwa Subfunduszu bez ograri-
cze$, z tym (Ge odkupienie Jednoest e

Funduszdogo iy naj wy (s zzpyid JednostkirUazéstnic-a b y » .
twanast @pDnwWycenynast 6 pugddcdmi u, ngt-roragk%\u& mode pedibggm wacankom okret|
nione zostagy ¢gOcznie dwa waruski: Agent Transferowy otrzymag zl

www.noblefunds.pl
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Podstawé odkupienia Jednostek UczeDtémdiOcttwa k ¢ b alacones | ppokda wiagrguonvkd e m, G e
wypegnione apieereinda ez dadkone przez Ucwesani kagddddus ziuch realizacj6 popr
zapot redni ct wem Dystrybutora | ub prZed(t'avfiaandeczv‘bniinenyUcuzdeossttn()]H(nai o NYp uprawni
przez Funduszs pos - b. odwoganiu blokady staje si6 skutec:z

Zl ecenie odkupienia Jednostek &czesdthwicd dvaz emoiliee Terazwsz eAbevetga p | ecz ni
zycij 6: odkupienia okretlonej I i ¢ z b ytermihie @ dnio adtdeieko dU z e ditemii @t waa k b &dad w t wi
odkupienia takiej liczby Jednost ek tWwazes tcnhiycbtawad e wo pwyimiikewn i let .jreesjt nas

wypgacona zostanie okretl onazasttzeot a fflawadk ywt wioemii @l ppalos{ odpowi edzialn

g eni e mU ﬁtek Wt tplitz yp al? kku . kbotrt] iec Z“’:"” CE PP 2 T Fp iPLfjad Kz mK ¥R kafvie Ba waisseka n o w
ana przez Uczesinika jest raktowana jako kwota brutto - prze Uczestnika lub zastawnika, ﬁlg)lazedstawin% umowy zastawu. Wp i-

pobrani em podatku oraz Opgaty Mani gl g fh¥dkiNoCustinow Yastdv duj 2dbliBkowanie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

moll i wotci zgolenia zlecenia oakup
Odkupywanie Jednost ek Uczestnictwa przezmiFamy ursea lniazsotwsapnuegf es Ow pod wzez Ucze#-i e m
Dniu Wyceny. ni ka astaenzk wyrazi pisemnO zgod6 n
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa na""sS ’aquuje”av?JtQwa |'*"d%k?6rhda‘ﬁl|'"°d wg o
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio- o-e 0 ,F
nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty! @ﬁhgl U%?egfnfﬁo%q’m‘?‘”'??‘f;zﬁ'ﬁ’fﬂ‘mute
ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz @GOdani a nbel?bjsﬁao zast aw e udz

Jednostek Uczestnictwa. Od dni a zgodeni a Dyo;trybﬂ.n"tgo"ror\mcr\'cb ~re moile byta odw
trednio Funduszowi @GOdani a odkmplenta""d‘d k@nné”@& ﬁ rgfq{qleénlpgigoodd(awwp
stek Uczestnictwa nie mouekalendmrgoynol \,ﬁlt&’cgji] l“i: e dj not syte zlacsz-easwien
wychchyba, (Ge op-Gnienie wynika yz k £INVdE tbé‘l” 02"’3' I?tegrné’m?t?\ﬂélkf

stwo nie ponosi tFthﬂusszgd)zuyalnmq»Wtylu y t .
f a§ . odkipignie Jednosiek Uczesinictwa n a & { O pOnig Wyoay 5473 Safhiar {Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki

nynast épugadcdm u, w kt-rym Agen©O- Traaygh(l{aﬁm%,)gjgjc%‘{v?zlymaagg funduszu omaz v
danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. | st ni ej e mod(l i

powylsze terminy realizacji zI| ecespuis® prZjffel Adeddia Rofversiz YebddleR - Uczé’!tnlctwa
szczeg-lno_t’ci w przypadku WYSIOPIEHSuﬁfurddiﬂLkab‘éﬁ?ﬂo%‘ﬂéld'ﬂl‘?%oxlLDb Fa potr
rym mowa w Prospekcie. wskazanych w rozdziale piOtym ninie

Jednostki Uczestnictwa kpdeljopadpd odieefddeingdilk Wma prawo zgolGenia zI|leceni
nej wedgug metody HIFO, co °Znaczavsték@czdst%l&\ﬁad&bj%d’tégérihfajeﬁrﬁ) KHUR 2 MRV E takiej
sOddest ki Uczestnictwa zapisane we dsafefkatdgdri W nHyet? fBriduszéich fweshyingcll @ar z Odzany c
Subfunduszu Wartotci Aktyw-w Nett o pz8ATolakysthe I6bZsUbfurd@szach dniiFlefolythkndramach tych

Uczestnictwa w danym Subrejestrze. funduszy. Konwersji podl egaegofiABedno
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestn i ct wa wypegrn®ony

w spos-b nieprawidgowy [ ub nieazyt e ramachRohwerij Ukzedtnk My préwd, fi podstaviejetitedo zI e-

j Ocy wOtpliwotci co do tretci lub cahtiepf yurRapetieni AMofiedmdset elkYtumzest

uznany za waline zlecenie odkupieni @ugggngs] glgndJ@gézg;ﬁy\mcﬁgvgymV\ém i-za ¢
przypadku drobnyc h  ni eprawi dgowot ci w wypeqgRdteyd bdhupich KedimbB&ek idzestnidtwa innego funduszu zarz O -
Geli modl i we b dubfunduszu, Subtejastrie oraz dczb$ dzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach
Jednostek Uczestnictwa, kt-r ych dotyczy zlecenie,ipndgoiforfisssd H&W9PE Yz an e g gstwp, przyeczym Blewa r z

nal elytej starannotci w c ehazgodnieeal i gpmaahidod@kiwpde€j Zzbperacje nastSpuj (
z zamiarem Uczestnika. W takim prz ypadku Fundusz nie odpowiada Konwersja moie byt dokonana wygOczr
za zrealizowanie zlecenia niezg-odni gedndstelPcteSnictvawest ora | ub Uczestn

ka. _ Kwota trodk-w lub | iczba Jedeobj§t ek
Uczestnik zobowi Oz anyubjejesiunaplecehawat mnamesnwersj O nie mole byt nilGsza ni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzuce- wpgaty na nabycie jednostek uczest
nazl eceni a, kt-re nie zawiera |lub z@wid@rsgunizgpqa)wizqggw]y pREBEr Tower zy ¢
Subrejestru. lonym w ramachinnego funduszu zarzOdzanego
W przypadku, gdy liczba Jednost ek \Uskazanawy pestapowigniach grespekty dagegofundgszy; e z

Uczestnika w zleceniu odkupienia |emidusWtiBlsda§ Ondajaktibsalyroarpesis dddebstki ab
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okret | ona W yczestnictwa w Subfruadgtu Qymisgtob p né g ow)
zleceniu jest wylsza nil modliwa dowydedy ps lnfiotrzgmarfia przézt Agehtd Trangié&divBgo I8cknta
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek uczestni c-
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiad a g by mni ej  ni thaw f@ndudZd docelowym lub w subfunduszu docelowym wydziel o-
Jednost ko Uczestnictwa odkup ie@ré¢ otz&)stha!pmawor amach innego funduszu zmt zOd

wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. st Opniagsot 6 pnego Dnia Wyceny po dniu
Ood kwoty wypgaty z tytugu odkupi eni aangfasowege Zecenin konyersidednosigk Hezestaictuio G e
zostat pobr arplacgmagpdnie z Msadami opisanymi I'stnieje molliwott, i & jpowveyllesczees tneire
w Statuc i e, Prospekcie oraz Tabelnie Opgabt ZAYWMESECZNWNELc NAg -SItNd ci w @t zyp
internetowej Towarzystwa. cyjnego, o kt-rym mowa w Prospekcie.
Osoba magol etnia, kt-ra nie ukosczygaeggni@tkoﬁn\n@.esjslkgm@i@é ddefenyia:
jedynie przez przedstawic i el a ust awowego, zat po u 0.§ zenlu .
za zgodO przedstawiciela ustawnwegol)o YPignip Sgtz )’frﬂub k'okrezt%oneq Ii
notci O niepr zygkkjreagooz azjad cz@® dzuw majOtklenYVama' N & ynle o zys an tea spi
jesoieng e zl ecenia odkoooyiterrziya taygs iwOw t)"\S/a 3 nny funduszu zarzOdzangm p
okresie kolejnych 30 dni . Fundusz m% ‘Q’X{?b'&“z?%%@n‘fveraorﬂi(h'bleLhr?dA'USZ“
na wy(lszO kwoté jelGeli trodki z tytﬁt"ﬁou odkup|en|a Jednostek Uczes
nictwa zypgao®na a rachunek bank o w3 odkupienia takief liczby Jedpastekelzzestnictwa, w wyniku real i-

Depozytariusza na imi6 magoletniegozaciji kt-rego na nabycie jednostek

Blokada Jednostek Uczestnictwa stanie okretlona kwota trodk-w pien

Uczestnik mole zgolyt dyspozycj 6 us‘%rh‘%‘?/\fl ejnlamooq(Ek%‘ﬂlgll%gaag’ot'jc?dxrhibe e
cz6tci posiadanych przez niego Jedlﬁa%o e k Uczestnictwa. Bl okadO

mogO bwnied obj6te Jednost ki Ucyz e s t rKonevérsjaa podleghay w®p g awi @r zMani pul acyjnej
szgotci. Bl okada polega na wygOczen3u53., 8252 z3.358r, e3t46.8.n $.5.503k,r36%5.3 |, 3.68.5.34 o
odwogania, mo(liwotci skgadan-irygh i r erazl3i8.5.2 ®ljospekta.l ece$ w wyni ku kt
nastfpuje zmniejszenie salda Sdbfelkéﬁwé'rslBé kadAaolPidR 1e3e@knPctwa n
wo@a przez Uczestnika w kalGdym czastp zez Agenta Transferowego wpdks - w
Uczestnik molGe zgolyt dyspozycj6 ustpawmawicénidae donlcosktaedky , Ukz estanipctzea w .
upgywem okresu, na jaki zostaga us licaby pdmosteknuazestmictwiaev fubdysizu (sodundwsywy doaelowym.
wygOcznie przez wyznaczonO przez UcODdsdni hkazgodbéi aGOyasnhigbrmntosbwie- | ub

nowieniem takiej blokady Uc zest ni k molie udzbelitnitej koswéi ej ipedoa dnia jego r emnilli z7a«
mocnictwa, kt-re moilGe byt odwogane dedykia¢ enadajejowyggbdO.chyrbaz Gve op- 0Gni
razit zgoddé na wypgacenie trodk-w pktenrie (Thowear zzy sttywou gnu eo plonpise nioad p o wi
Jednostek Uczestnictwa podlegah—chch bl okadzie na rachunek ba . .
kowy wskaz annpmognikz Eundusz eig kontroluje zasad- 4. Wypgaty kwot z tytugu odkupienia
notci zgolGenia przez pegnomocnika HNyedahi 406Kk pWenymduseZdinost ek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedgpiiabngetcidokranujeal Wi g § idfupiedid Rénbstek w 2z
zgolonych przez pegnomocnika. Zl eceycizaesz ho e wa phrzez Ygaseiehhiekapod-ece
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nych. Wypgata jest dokonywana ra raubgouikebhakO®wy akapigoanmydeaR u zl ecer
jestrze Uczestnik:-w, chyba (e w 2z| eUcesthika. Ponddtouwumavachbubk os g gl sk agowin- t y c
ny inny rachunek bank o wy . Wy p g at a onamaineracbhupgk dokny byt zawarte mini malne warunki te
podany przez przedstawiciela ust awosweogso bofsidtbayec § ma dJclzeetsrting jk,a, a wws za-zeg -
przypadku WRM wypgata mol(e zostatlt deoganadmowy miaehmog® epgdaniczat eupr :
przez jednego z maglGonk: - w. W utz as a ddnzioanlyncont cpir zTyopwaadrkzaycsht wlac zweysn i k aj G¢cy ¢ h
ni k mole dokonat welpglait yD wwptzenitdijemtc e, sji w pr awa.

takO modl i wott, lub Fundusz motle p\'iﬂﬁk?ﬁB!adlé’vl.}'pgl@éé’jdapnrizaekzalzeec%é tze-l e f
pocziowym. dzany, id skgadani e zlecenia bédzie
Fundusz dokonuje wypgaty nlezwgoczrplr% Pﬂlovﬁ’a{d é‘pé(ﬁnt)}’l kJedt ei&leeenla
Uczestnictwa, z tym (Ge okres pomlodlz kéé?m chleémychglzgé)p?

dzie$s rozliczenia zlamemgmuemdkauppremeza

dusz dyspozycji przelewu trodk-w pllénlpéilreyscglﬁnﬁrEézH%beﬁW@@h nfrzez Fu

wypgatdé bdédzie nie kr-tszy nid 1 dzzpswyp@gm&rgéju@zggpﬂgm\pslpfjgwedgigwgg

Ge op-Gnienie jest nastdépstwem 0k0||4|cczrnkod|cw|,ekza,\,olqp|r|a,\,0lfl¢nd|¢@zda|ﬁch t
ponosi odpowiedzialnotci. L
3) podpisane przezos ob 6 do ego upowalnionO
Moment nwpgya trodk-w wypgacanych ez Fundusz na rachune R
bankowy Uczestnika zalelGy od puoced % ﬁ&ﬁjzyr?“% 2%%%({;6ar gprednictwe
nek Uczestnika. czn|e n ®S map rmir ray:chh uglr ze zaclFund
e o . i ernetowych lub w nny spos-b- i s
Dochody osi Ogniéte w wyniku dokonaﬁ t,\, 4 MoV § BYSi &wd mpgvx@Ws”z@,ﬂ,OehprWi(
wartott Aktyw-w Funduszu i Aktyw: Wc&d‘eﬂéh‘trUe!"éi SEYD é‘utte)’nmysc’ckfhyomm.
zwi 6kszaj O odpowiednio wartott Akty Netto Subfunduszu
Jednostkdé Uczestnictwa. Statut Fund&yyg uﬁ? mirBaéébi’vauaPSmwyMaBHHH'.a
dochod- w bywaniadednkstelpUczestnictwa. sowe] ] skgd pot nirctwem int
nieprawi dgoweg dziagania odpowied
2.45. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki kt-rego przekazywane sO dane.
innego Subfunduszuor az wysokott opgat z tym pwk@maAy&bdja dyspozycji, skgadanych
Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa nictwem telefonu, telefaksu lub internetu jest utrwalan  a i przecho-
Subfunduszu bezpotrednio lub za poywaedndcawem! DYysdoypdawyclh. Uczestn

wskazanych w rozdziale piOtym nunue;Z@szngnoero@kséékﬁBtlumrbuIntefnetu r-wnie

. m: w awieran ch bezpotrednio 5 Dy

w ramach zami any pomlodzymSpJalwd')nandus% L wﬁ‘f%?%tr % yczn acleychunhconweOceykoohnum

podstawie jednego zIlecenia, @GOd-at og é'Pl’)?lS‘t'JPorli % DhKki eskaga

twa w jednym Subfunduszu z jednoczteénlylrlnb ntaeblycf'oermr nZa Ptlvie umw z

kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupi enia, Jednostek Uczestnictwa trybutorem wotym zasady odpoweedzi

innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczstnictwa w nia tych u’m- W oraz regul acjBystyewn 6t
jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego . y - -

Subfunduszu nasmyhpniGVeceny. tym s tora (np r e g ul anoszanja,komumikaty)r ukcj e, o

, dk | bl b d . K mowy za W|eranekb p%’[r,ednlb z Dyst

Kwota trodk-w Iu iczba Jednoste ceétﬁk% Bo&l&rﬁb‘@ |ec‘zaesast 2t efal%Pdacii oz

ta zamianO niBzmo@e byl nhimal na kwota : .
wpgatyamymci e Jednost ek Uczestnlnctwanggﬁél %5%16‘, mo"\b&( ﬁu&én;mﬂz'aw%ﬁgﬁr:n”
duszu, wskazana w opieniach@respekta.h post an przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu inform acyjnego
Fundusz do go iy naj wy (s zy odkupiesi¢ aledaostki abFunduszu oraz powzyechnprzempiowi Dzpi
Uczestnictwa w Subfrualsdtu@;xlugourﬁmtsgtoaﬁgém\ego

Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia 6. Spegnianie twiadcze$ nalelnybh z
zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek Uczestnictwa realizacji zleces$ Uczestnik-w draz
Subfunduszu docebwym na st Qpaisgtos pnego Dni a Wy c ©@guyfunges zgipina Jednost k6 Uczestnictwa
otrzymania przez Agenta Transfer owego zlecenia zamiany Jednostek Ni eterminowa realizacja zleceé$:

Uczestnictwa. . . - . )
w przypadku n|eterm|noweJ realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu

Istnielemod | i wott , i G powydcgze ztlercreisnynireg Wﬁﬂ@ﬁadk@ o i

d_otrzymane, W szczeg-lnotci w ;a-r_zyp%si Ztsr%izlatginléneaneiray ylﬁani perniﬁ o0 L
cyjnego, o kt-rym mowa w Prospekcie. od aniel w;gaty tprodk \jv o r:fchu
zlecenie zamiany mole dotyczyt: ) zlece$ od kupieniérealiza@meemaaniukonw
1) odkupienia wszystkich lub o&ret|iwpneény i gzdyp él@éi]n@@,)t,ﬁkp cupghwie si
twa i nabycia za uzyskanO w teo spolsod)aﬁqwept(ﬁdk\]@pi.néjns,ta@ Uczestni

twa w fnnym Subfunduszu, -Towarzystwopon05| odpowiedzial nott wobe
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku real i- g dnl e z tretci O art. 64 ust. 1 Us
zaciji kt-rego na nabycie Jednostek

Nabycne zamlana ﬁonwersla ifb o&kuplenle%e dnSstekuczestnictwa

_ w przypadku izolweameys hr endlet er mi nowo n
Zami anie mogO podl egat thiawedyepsaee) J e d neery UddnostkMUcZestrfictwa z dnia j ej nabycia lub o dkupienia, tj.
kategorii. wedgug ceny bieGOcej. Zastosowani e
Zamiana podlega Opgacione Wpkn3lb3l,acy]j Pl@‘jVStoEkﬂ'e‘i’m szkody po stronie Ugzes!
3.253.,3353.,3453.,3553.,3.6.5.3.,3.7.5.3. oraz 3.8.5.3.

PrOSPektu 1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji -mo e nabyt anni e
Zamiana Jednostek Uczes t ni ct wa nastoépuje w chwekiUcdseksdmdiritadaec enniie gzdysbt agoi-zr e
przez Agenta Transferowego wpiw -w ddoWYPr Opést WwenYczby odk

pionych Jednostek Uczestnictwa w Sy bdcena baksplria - bio Gkd 0oMyrMz ymadZ mniej sz O

stanie okretlona ikéwiontyac ht.r odk - w pi en

Iicz_by q,ednos_tek UczestnictwawSubfun_duszu c!oceloyvym. Od dnia pieniédnych z tytugu odkupieniae, ni
zgolenia Dystryb udduo Rundiuszowizlbcenia gz p o t' stago owaaalwzpraW|dgowym Dn|u Wycen
mi any do dnia jego realizacji a-i e m ? f%gk WIOCA

lendarzowych, chyba Ge op-anienie H""ﬂlﬁrey W:,bqgéﬁialeﬁ?%ﬁg#ezéJerstm:,%aaFungLFZs';oéz;aw,
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial G4 y$ p

przypadku
245a. Skgadanie zlece$ za efaswobdn@mdte | e f o ny pabyki® ramiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa -t - Gni ¢ 6
Uczestnik mole zawrzet 2z Funduszem l§zhemzyznagychsJrdgoestakdezesinictya lub jedngstelgugzestni c-
pomocO telefonu, telefaksu | ub i nt eawaqdgowiedpim fndysgufssliuaduszy dogelowyinndus z
zaoferuje modliwott skgadania al eces)odkupienia SelinoskeR Uegestifttwa Or -Z@r0if €d OW wao-t ot «

niu Uczestnikom moll i wogamo csC gtaallaenfi Ay gzl q’creosd KZ & arj|zbopmamq<uplemlaeal iz
telefaksu lubinternet u, Fundusz poinformuje w dr od v\?gos ,
sieci internet na stronie www. noblefu""n""cfsZ Slt Pup W apr paedd<na|c(§1 wespkazan
Dystrybutora, a tak@e mofle poinform%qv%lwb kgbfe -Hfzwag@quﬂigklaugb?nzamiwcczm
stownie. rawi stnlko poniesionO p@r ze:
rzystwo nie ponosi odpowi edzial not
Telefoniczne, telefaksowe oraz zleceni a przesygane za| Odgd eddiestni k-w Funduszu
twem internetu przyj mowane sO mrzez un%]u t I u przez li strbylhut §i6 |
ra, kt-ry na podstawie umowjynomniaFundé&?g OE dL? _Ognpgnﬁpg oblicza 640
takich zleces. Zy umgyw iu n o dnia wpgaty ¢
. . i zytariusza w przypadku zleces$ wabyc
Umowy o skgadanie zleces telefoniczipehh.a ((Odahaks @WX GhlciessAiod & Beremyi paa d
zl eces$ prhzemtyrgadiyicct we nubiregulaminyrtyeit u oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.
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Za szkody poniesione przezos oby nabywaj Oce Ht-ub ondikluiparj -Ow)e zJge.

nostki Uczestnictwa unduszu z a- pot ed&hﬁhwgg %%teryrblwtnqr rdopzpoczOI
wi adajidarsndle Towarzystwo i ten Dystru)&l}léts n'|c?0/$ ]eeﬁeslzl $§rtot AKty
jfest .wyniki‘e‘m okolicznotci, zao-kt-rzmnle rgZ%, stleén pno'nel u%?n%ﬁart%qrél pod
wiedzialnotci. nie ma przesekeg: - I(motci wynikap-Ocyc
Bgédna wycena tencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz

W przypadku, gdy wartott prawidgowe Je'&i rB)st(ilaU%Ql%%QéW%qlwaa lbﬁé/?aat oAkty
wyilisza od bgédnie wyliczonej, Uczestny| FFESEYiCEd ghkupdyszu.
d&nabyciadé | ub &zamiany dod | ub &dkoBweNspezwgodz mite zymaDni wi Wgweedyi-e wi
Jednost ek Uczestnictwa. W celu wyfewmanoj & ostzaitstpdbeostuagkmliczmotci

Uczest ni kom, Towarzystwo przekazuje brakoyO¢estr adkdir opdizeen i ddelicnyez jnia dstek e $
rachunek podstawowy Subfunduszu pow oxkesztarjiOrct wkaa ppirtzaygp asial fOcryd ni e wczet
szu. W w/w przypadku, Uczestniey dogk-olhmnijecynitir ama askic-j d myd oddznaveesiiu gzbywa-d n i u
niaé |lub azamiany z6 | ub &dkonwersjni azoélellmdrsdetkekUcdese nti wit wawa Fundus
otrzymali zani Gon®O kwoté6 z tytugu ®dku pwzrowiéna zbywamnanledndstekkUczestnicteas rta svojej stronie i n-
twa. W celu wyr-wnania strat Uczestmhniekomt oWeywarozryaszt wod g tz@®krizupdpocwi ed
dodat kowe trodki pieni 6lne na machubhkwemb®gpkowgbUtpestvni k- w dok

nuj Ocych tranemakdjil ubodkuami any z6 lab AKPPWES S} | £ Gaotrzymacedok dnia zaweeszénia G
wdniach bgédnej wyceny Subfunduszu. zbywania Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania

W przypadku, gdy wartott prawidgowejedrdantosk kUc degtersitnti wa war dx gtar e-d ki

nilisza odwybgédoinej , Uczestnicyadokosiug Opy zerarmsyaskajyibudmr - w. Zwr ot troc
byciadé | ub &azamiany dodé6 | ub &dkonwerpijzezdlodc magtzryimalw jamdatepwdwmidemnad 2y
stek Uczestnictwa. W celuwyr- wnani a strat Ucyestnlée&dmosfTelvatlzzestnictwa oraz zleces$
stwo dokupuje na ich Subrejestry npchraowayuwtcD | iczbdé Jednost ek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczzjeélg nétclyendioekorn)}’jikoc tr{aanksakrcyldh 0 z
aodkupieniadéd | ub dzamiany z6 lub wer sji z0 edndstek zes

nictwa Funduszu otkrwownialz tzyatwyg,lwnﬁ)o upieni aé

Jednostek Uczestnictwa lub #ZzamianyZ& ¢W2aulpb diuk omawetresrjyit o7g alwyce&pagi 69 o
wyr - wnania sgyntUcpzoezsotsnti kom, Towar zyjsdhostd UResthicaaddYiwdne sO wygOczni g- na
brakuj Oce trodki pieni6dne na r achuneKkpogpidjPéiskigyowy Subfunduszu.

25.Cz6stotliwott z bumaniaaladnasteki Uczestnictwa y Ze wzgl6du na rodzaj prowadzonej dz
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki ydgzegstni atawad owe kalGdym Dniu
Wyceny. Ze wzgl 6du na osoby, dtnbstkirUyzsstniz:thql wane

2.6. Okolicznoteci, w kt-rych FunduszO B zawi Wanlde I l%
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, S 2 rh vVgPr n}logd f“x W ywani a
netto, po kt-.rej pirsze kwodicez eznaiwui eru'rld°§° iZy ooyprawnet;raZJe nost|organ|zacyjnen|eposn a-
Jednost ek Uczestnictwa, jedel ii- Stafjel %ﬁ—z%%ﬁlﬁ‘h"]’% Ct'alpéamaﬁl B
wot t . 28.Zwi 6zge informacje na temat obowi Oz

: . . . oraz szczefgorgmawej ei na temat obowi Oz

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnik-w Subfunduszu.obwwdzzué Ow
Fundusz molGe zawiesit zbywanie Jednpﬁggbiycwpstwipyma,mqq,zrmlcr]lee czy ;
dla kalGidego Subfunduszu naa2dolgmaijceesitafietivaniweOode@isi s koniecznoott
wiarygodnej wyceny istotnej cz6tci Ak twggy- w danego Subfunduszu z
przyczyn n|ezaleuWyp:rhzyop:iad:kumderzeJt.loZnyWzgloddu na fakt i 4l editDo widO3 kid ypa

niu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundu-
szu mole zostat zawieszone mi@nie-kr essytHﬁJthf:zseit'yk EUPCHJSZLHIVJTHE]S(ia\&il

przekraczaj Ocy jednak dw-ch mi esi &f niia

Snawania inwestycji, w
okretlonych przez Komisjé. adydoradcygo aﬂ(owegolubprawneg

P4 kW chodat kowy

Opodatkowanie Funduszu

) d )
)gwadnl e HHHU§?§HZ'Uacgzz%tﬁudoc%dgw‘ﬂévg%og"" usz inwe

Fundusz molie zawiesit odkup &5t 2wdinfony 6d o b praw
ielni | @ f b i '

dzielnie dla dsddega Swhfdygodnie odsawaprawna art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

1) w okresie dw-ch tygodni S u me wartotdmtkodkupywabnla Qrz?(z

dusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Opoda owani czes ’

Uczestnictwa danego Subfunduszu, ka)r Wecpr odkaphk eniqdyz alicGdeasnton,i kami Fu

stanowi kwot 6 przekraczaj OcO 10% Waiﬁ&&'rf;iieA¥t¥\Nt‘.N N?ttu%tqa"legp‘)kt 5) u
Subfunduszu albo, udziagu w faupnidwgsgzhacht knowi O przycho

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestni  ctwa

F%unduszu:

2) nie molna dokonat whejygaedtce] awyigamiywé G rsytoh. Jednoczetnie zgodmie z
danego Subfunduszuzpryc zyn ni ezal elinych od Fumgus)zE’IT nie ustala sié6 przychodu :
W takiej sytuacji, za zgodO i 1a wa?"’ﬁj eaﬁku 6%"?'3’r]qdrboﬂyfwesﬁ'?w&aesybf“wtisﬁ}‘ na
sj6: nost czestnlctwalnnego Subfunduszu

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundus z u mod:éjnduszaml kapitagowymi w rozumieni

ustV\}3 chn%qsety%yc ne dziagaj

zostat zawieszone na okres nie przel? J]
un uszachl wes y]nych

2) w okresie nie przekraczaj Ocgm [ c ¢ s
niu proporcjonalnej redukcj i lub pr§3{1 dedksotnayW%ni%_twy‘ﬁlég E} Lgst iu 5_
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz o odyztytugu udziagu S ac kap'
moGie odkupywat Jednostki w ratach. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) U
i uszach kapitagowych
W przypadku Subfunduszu Noble Fund 'leﬁll ﬁgtzwydoc%worhddeowy ; zastrzedeniem
Fundusz moide zawiesit zbywanie JPrﬂ/fm&a&xmmdbchdd&viezs\hln(bzclhwaz SedKk Wpieni em

1.

duszu jeleli wartott aktyw-w net tngiwa, kesRdmpbddikbiyfnUzgodRié Za8tko8 @€ £ pkt 38) Ust a-
200.000.000 (dwietcie milion-w) zZg. wy o PIT, sO wydatki poniesione na
2.

Fundusz moile podjOt decyzjb6 o zamd®rsILthil UDPYevatnd iac tIveed NP d 1ekgap-O o
Uczestnictwa Subfunduszu w kaldym cgapgi fe®§u PnAndt YMof eAYnac akt (e | ako
rym powelmie informacjé o zaistniegidudu@&oki CuURQEGknWeKk@adarahi Yane we
ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Wartoteci Aktyw-w Netto
wyznaczany jest dzie$ zawieszent-a Zbl}’c!é@trﬂciwéwd&rﬁnﬁsubréjésﬁzé. Uczestnli
twaprzypad aj Ocy nie wczetniej ni G na ng

gpdglé]{%a% SQjav‘yfst %gtévm@( f;nﬁl'l’e#qlﬁz)w%zriy Ql{ gJ L ou dzi a

nid na si-dmy dzie$ po dniu ogdgosze d K -
nostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania un lfJSZaC d apl h oz i ¢ b kami mniejsza S
Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz ni e- w tunduszac ad prietstaly b kapitad - w pieni &

zwgocznie udostdépni odeW|edn|G—|nferI Sheémf‘hobglawgﬁh w%&wmngyﬂam wor

trybutor - w. Zawi eszenie zbywatyciya J e PR Uczestnictwa

r-wniel zbywania Jednostek Uczest niRrzepsart 30a usty Inpktksu) kUrBrtvaeNrySJm PlluTb stesuj ¢
zamany w rozumieniu Statutu, jeGeli wiieanh uwy mi kou um iegeorbiyp mmetd Wpjvani a, k
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. jest Rzeczpospolita Polska. Je®nakd
3. Fundusz mole wznowit zbywanti-e J e%%lp s? Wg%%(‘zl\g?] E\/{"%\/]\gy w© n'.ka”'u P
minie 7 dni po Dniu Wyceny, w okt [ rar@(qd?tlgllzqodm%k rp \%0 jesmt mo
Subfunduszu, zmnGejjst§0.s000.POM0 (st GEMLZY J‘"‘f’&‘PQd%ék?CS’EV tkat'r €zydenci.
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W zwi Ozku z faktem, e Jednostiki U By e spirnz ecjt 6acai ep ozdd rezg@d zOa ndidzéniaFjego spraw z e m
czeniu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie przez sp-gkKwOzarzOdzaj

znal et mole r - wni e (ta1988rokuwmodatku ddn i a M8 2k e e nieure W Seé-at uc
spadk-w i darowizn (tekst jednolity,;Dz. UcUzesZt nfi &K Yy %gq%éwﬂn@déénmmtﬂllgﬁ—iaeg

768 z p-Uniaegmizymi zmi j6ty na pierwszym posiedzeniu przez

Powyﬁsze_zasady opodatkoyvania_a—s-b i%ﬁ@ﬁn?’&@uéﬁgg%ozzeﬂsi‘:"c-)‘ni‘%‘@"’%)b°;dbzywa si 6

stosowania w przypadku, jeldeli aUczes ) )

graniczcne i Rzeczpospolita Polska ozawarKP$SZliMmoRdbwCisprawi @mahzpeni a Uczestn
biegania podw-jnego opodatkowarmia 2zzghaSald¥eMi @S Uz ed2 a8l REWAG ewt nidaiia
nej. Uczestnicy posiadajOcy co najmniej

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Flhwldségzu sloubosSuhf updagrear, wedgug st
oraz jednostki organizacyjne niemajd@ideeMog@boWMedtdeienpralaepst i k- w.

wyj Ot ki emisepmagieckcy ch osobowotci prawmejed podj6ciem uchwagy przez Zgro
6zedtnik

Dochody tych podmiot-w, z tytupu udZIPWRaUZWSFWAdLSBLZPdMWE fad)

owi Ozkowi podatkowemu i b6dO opodat MEWARE] faoFagzadsan eddgi| Meagtwst niOkom
okretlonych w Ustawie o CIT. Zgodni EY&hateh zaggdni ed zewji @ggpn ykgp rpee | 2
datek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania. zwogania Zgromadzenia Uczestniake w,
Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 2@) UsPazeZ U%fq‘s'{'gilkp‘fvzgl%tl'u%rc‘il-%v nie
licza si6 przychod-w z tytugu umor&'zeenqapoﬂderPdset”kaCD_é’Vﬁéytrklaé'"td\waU‘E'ZGSt
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfun- prowadzenie dyskusji w przedmi oci e zasadnotci wyr
duszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfundusai, dokonanej kt-reja mmowydlej .

zgodnie z UstawO. Katida caga Jednostka Uczestnicéawa !

Powyilisze zasady opodatkowania és-b hiraawngdkmeso j9dPsdist ek organ
zacyjnych nie majOcych osobowotci puawwabhamegQyniadeMirel zHdewad Spo wykie|j ,

wania w przypadku, jeleli Uczeatnikamnitch©n QY SZ Ukyove - RIS QR¥yecZh@ BITub repr e
niczne i Rzeczpospwmowa \Dosplkavwzawnqg;dmadlzeegmu Uczestnik:-w.
nia podw-odaefgowapia z passtwem osob){J % rg%nlczr%e?njadzenla Uczestnikaw je
29. Wskazanie dni a, godziny i mi ej e-ca, rszzgt m najp-ﬁnle] publ i

wana jest Wartott Aktyw-w Netto n Jedno t ko Ué:zest i t\i\ja2 tnik
ustalana w danym Dniu Wsg publikovania a t %Q.qes s ce‘?QsW..'a ami ani ccestini w0
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa omadzenie Uczestni k w

: . : c T r st w0 i a mi : c stni k-w
Dniem Wyceny jest dzies$, na kt-ry v Za¥gSat WOy R ‘ﬁj?\% 3319 o .
Giegdzie Papier-w Wartotciowych i)\&g/ grudgfg\}viee.L?CZGStn'?('W uchwag pop

internet owej www. nobl efunds. pl , nie p

Fundusz oggasza WartotdmosAtkkquthe\lsattrg,lgtaljn\@@p]@_

Subfunduszu orazc e n Gyciazitdkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu na stronie internetzowejp. L P e Py medihig igsRarGmadze
nie po ich wustaleniu. Fundusz dokgad ?7 o'ggao Var Yo t
Aktyw-w Netto na Jednostk©é Uczestn|UccthW\eag$uhngurnd’rLas:Izzuenmaazchzersdin|k W S|
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do zaskarGona w ahremdz e rwyetcaovk o Fundus:
godz. 22.00 w pierwszym dniu r oboc pstwierdrzaesnti ep inji @owanii npd cdang mwagy .
Dniu Wyceny, Jednadlle&lnycﬂnrm)dcf)umdmsg%{” t6clef Fund d <
aktyw-w oraz oggoszenie Wartotci Akt g &c?ﬁlla{)rzeuw unuszgwnpdaw tkWal przysgt
Uczestnictwa Subfunduszu araz ceny zbywania i odkupywania Jedno- ) CZE‘St"' kowi , kt-ry 99030W390 prz
stek Uczestnictwa mogO ulec op-anieniwzibciu zabOdagwamipa osprzeci wu;
210. Informacja o utworzeniu rady inwestdrU@zestnikowi bezzasadnie niedopu
. Zgromadzeniu Uczestni k- w;
Nie dotyczy. ) . . . o
estni kom, k t eni na ¥gromadeenilb Yctestni- o b e

211. I nf or macj a o zasZgruinadzéni(hina:gzaersitmik-\ﬁ) Ecjv jedynie w przypadku wadl i we

Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczest ndczestn - w.
Zgromadzenie lc zestni k- w zwoguj e Towar zy sRraepisy art.ri&0 ustavayrz dmakl?a lstbpada 1964 r. 8 Kodeks post -
okretlonych w Ust@&wi epoinipieenkt ach 1) powania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 121) nie

1) oggoszenie o zwoganiu Zgroma}dzens|ta°SUJcheesSt'n°i'k-w dokonyw

ne jest w spos - Satucek wg Bk odilyey wo g gas z Prawvoadowniesi eni a pow-dztywemwygasaOzaup
zmi an Statutu, z zaépugelemoemazéd pwaezdlkbiaez a uchwagy przez Zgromadzeni
niem Uczestnikom zawiadomienia, okt -1 y m mowa w pkt. 2)y pprZ'ypeajd'ku wniesienia oczywitcie
2) o zwoganiu Zgromadzenia UcaestniskwwvelTdwanzgsnwewa@mwot ci uchwagy 2Z
damia kalGdego WidestimilkapirzesygkO pnoa ewnindsdkibTowar gPdrzivh, othoWe zeatnni
trwagym notni ku infor mhdn praed placowa-n aj nthaiegsinfaci 2kr ot nej wysokotci koszt -\
nym terminem Zgromadzenia Uczestnikjwdnego adwokata | ub radcy prawneg

3) od dnia oggoszenia o zwoganiu 2¥HUEL P, OfisZkpgdowaphpkng zasadach
Towarzystwo przy zbywaniu JednesRel2UcZesb6ngytwai udomo \§psremapvoawi tOzja nmimd
wraz z KIID dinformacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik - w . podstawowym

Ws kazandgue oksr-6b, kt -re, zgodnie z UsHNiadotgezy. sO uprawnione do
wzi6cia udziagu w Zgromadzeniu Ucé?nﬁ)ﬁnﬂciebsdﬂfunduszach

Uprawni eni do wudziagu ik- \Zlgs@md)cbz§l§l Hblbgl%&qpqterhloun d

wpi sani do Rejestru Uczestnik:-w we ) stanu na }QOSI g
dniaroboc zego poprzedgag@cegqaddenica Ucze tni k- w. .
W sprawach dotyczOcych tylko SubfdhlddwidzayranhperP! bbykiuzingaswycyjine
Zgromadzeni u Uczestnik-w sO Uczestnicg f1edo1Sulshumndeskdtegorie |okat Subfu
Uczestnik moilGe wzi Ot udziag w Zgromgg zwhrjord zWG Zears tiNol kka tW  PusbOfbui nf dCui sz uo- s O
lub przez pegnomocni kza. elmegsnloomewnio\ﬁénaev\pmym obligacje emitowane p-rze:z:
semnej pod rygorem niewalnotci. we oraz Instrumenty Rynku Piend-6(n.
Zwi 6zgy opis trybu dziagania |a—p0deg€‘rﬁoz\nﬂa"nei al Uubch%)’ﬁagra[)“rtzoewza"zegrpofrﬁez Skar
dzenie Uczestnik-w olsklbonyskarbowe oraz nstrumenty Rynku

0, «
W Funduszu zwoguje si6 Zgromade—enleduusczzuens]:ﬁgwld?; BmNy}7w0|A)oq<:L\,r\,;\q¢?y;rcq,lu Ménkltguvlnf‘xlv i‘

nia zgody na: tent-w, w tym w dgulne papierydwar:t
1) rozpoczdcie prowadzenagalprozteczi Fuansdbueskz s dtamitorianegal u
fundusz powiOzany lub rozpoczbgig sqrr(ivééh%znqrb'a iPhi?t®?w przewi @zi ar
Subfundusz dziagalnotci jako sub yg Ju§z R?Wif&éa%%bfunduszu mogO byt
2) zmian6é funduszu podstawowego, powylGej, tak (e kategoriedakat:6puj Oce
3) zaprzestanie prowadzenia dzaagal }lstyzastawpeako fundusz powi Oz
ny, 2) depozyty bankowe,
4) pogOczenie kraj oefenduszy,t ransgrani Cgorir;]sot:jl:]n;enty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

5) przej6cie zarzOdzania Funduszem pyzpadhbd8€kt OoOwWaka¥s hWawawmitowanegpzezt y t u
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fundusze zagraniczne |ub instytucjemus_pdynezgacanigm\ﬁmsmamWaaniazgnmadjnOceecz— za
sedzi b6 za granicO. rzOdzeniu Ministra Fi m&20l8r wsprawigni a
3.1.1.2. Zwif()'zgy opis kryteri - weladodstycy j4 Ioksaptoso?d‘ljv: I{JLEIB:z;riaerwgsatr;S;j. r‘:"y‘z;:’wég
negoSubunduszu . o . ~obliczona rzg astosowaniu meeody
Gg-:Nnym kryterium, ktjzym b6dzike k'R%@WQQ}SWﬁrﬁb tEw ;tz’““_sg,g WeNétﬁo Subf
tualny poziom i przewidywana zmi a§| rZ)éwe ?(ntowno ci gouunyc
: i B 1.2 I yzyka zwi zane i nwest ow:
papier-w wartotciowych. nictwa, w tym ryzyka |nwestych|neg0

y
Kryteriami doboru pos)kza:tze%ulﬁhwrmd\u&aﬂtygg,@,\,regﬂyéyjno Subfunduszu

I)dla dguidnych papier-w wartotC|eewych1,) 10pSi tsh Urmyeziyti-aw i Rywekst yRiy j nego #wi O2
ni 6Gdnego, Wniychiobligacjzzansienraych: n® Subfunduszu

a) analiza trend-w makroekonorhicznyﬁg,ﬂkoyynkdm@aju bé6dOcym siedz

bO emitenta, .

b) prognozowane zmi aotyh oldoatod Gty 531(5 rynkowe jest to ryzyko

C) prognozowane zmiany pozi omu rynkowych st- EFlb rPtk@\}/yc"‘h wyniku niekorzysitneg
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego inansowych bédOcych przedr
zwi Ozanego z danym papierem wartotsé‘lgé‘\%ylvhk!ﬁ@ ThaXfamehppweno Jast
Rynku dnegeni 6 owpch ar t okaty do p
e) wpgyw na tredni okres do wp-kupufg%?ggiinl%%rFFQPH°|ﬁ\)@@éﬁuycyp] ktnrym

zwirOz an

O~ N

90 nsowymi b'6dOcymi przedmio

f)\;viarygodnot‘} kredytowa emitenta, Nie_ mo(]n_a W'ﬁc. wyeliminowat go pop

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych &r - wni ed war P@RPjl €1 - veiowyehr t ot

zamiany obligacji na akcje; - Ryzyko kredytowe

2) dla jednostek wuczetsidwai ctwa i tytRyzwkwckeedytowe zwi Ozane z mofl i wc
A f k dl a instrume

a) modliwott efektywnej dywersyflkéc*r |C$'g£? él?ﬁfyﬁﬁ%&gfﬁ M
. , inansow iftenta mogOcO

:ZL mo {1 i wott azhch el iwestycyinego Sublund u- wyemltowanych i nstrywrmentWwiwOifei nainé o

c) adekwatnott polityki |nwestycyjtﬁ<¥BV]JagP uhdls %91 %s'ﬂé/%%/ ‘?ﬁl'b%ah'i'wo er

otwartego, funduszu zagraniczeego sfgf’ i PrWykepu v

stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu;

3) dla depozyt - w: - Ryzyko kontrahenta

a) oprocentowanie depozyt - w , Ryzy.koA kontrahent a zwinane j esitdé z

f . . drugiej strony zawartej przez Subf
b) wiarygodnott banku; : D=

wyni kaj Ocych z zawartych um- w. Ry z

4) dla Instrument-w Pochodnych: transakcjach terminowych, w kt-rych
a) adekwatnot!, rozunmitamamepakw baga 8§dokenania transakeji
z politykO inwestycyjnO obowi OZUJOc@Zyﬁolr@hczérﬁanego Subfunduszu,
b) efektywnott , rozumi ana jako zgo ot ci

. r
mentu Pochodnego z oczekiwanO zmian® wa r'gyze(@"& Ozﬁgter &mmﬁﬁgm'wgoamﬂ&emalm nie-
zowego, rozllczenla transakcu dotyczOcych skgadni kj-w p
c) pgynnott, rozumiana jako istnie lﬁepo Sut\;‘ygdps&WerrmlntaNE rozjigzepie %agsg gf}h“"bllego brak

- y nego zacho\
tsr;nsralfcjimentem Pochodnym znacznie pr 2 tccngwjpd(:é)fo l{g %?%v"‘%rYOICI Jamohe

f f ; datkowo nieterminowe rozliczenbe |1
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u-
mentu Pochodnego, w relacji do koaszt-\nfjoﬁ"’(?r{ é(zodwye t{nvgalzgz?stﬂqpndﬂsedoda&uwychkoa—
bycia instrumentu bazowego, zw inansowaniem nier
e) dostdépnott . -Ryzyko pgynnotci
3113 Wskazanie wuznanego indeksu akcji Ry apkodguwindzcamepapiberakwem modl i wot c
wartotciowych, rynku, kt-rego d-ndekpsr zdjo toybcozwyi Ozrug Dcytc b p mpiomi omach &-en.
zwierci edlenia indeksu przez Subfundu sz tciej w sytuacji niskich obrotow ne
Subfundusz nie odzwierciedla skgadlyvyWz'r‘lré'n%:%%u“'nv‘ﬂ'eak] qlcy&ipcjklupn%bhkle-b sp
api grotvwe iwavy c stotnych zmi

dgulnych papioawych.w wartotci

3114 Wskazanie, czy wartott aktywiw nefPYOWRIOWE: 6 53 nwestycy
negoSubfunduszumou’ si 6 charakteryzowat Aui@gemi powgticiz®8go r y ktywaaenanbowanewe s t
wyni kaj OcO z s k gza dpur zpyq réttfee| at eheuhbn i kvi waauzOedz obcej . Il stotny wpgyw na
nia portfelem bé6dzie miag wyratGony w waluszezZ-@@l s

Wartott aktyw-w netto portfela |nw@yghtwlgtgqcyﬁrb%%m%d@fL!(HJJussgNu wsf'”gtowych

powinna ulegat istotnym zmianom wyni kaj Ocym ze sksgaodu abieeia

| ; hni ki - ) ysoka zmi ennott kurs-w wa
ubzprzyj 6t ej techniki zarzOdzania portZW|okszonO zmi ennott Wartotci Jl-ktyw
3.1.1.5. Wskazani e, czaywiSeurbaftu nWmeswy , moKitts f ¥6hUuczestnict wa.

przedmi olnarm'nemyojochodne w tym Niewystandaryz o- .
wane Instrumenty Pochodne orﬁykowpgy\ﬁyzy§79hZWhoﬁa'h% zZ przechowywaniem

zwi Ozane z przyj6tO politykO inwestPoyyjimd tego, iG zgodnie z UstawO do
Subfundusz mode, w celnwestyx:ygnegnrlubwzenl§uq§/%r}q<uaszju zobowi Ozany jest niaezal
celuzapewni enia sprawnego zarzOdzani a rp'or Zfel"éonﬁehn"\(l\yestcg/pcyd nSy YnfstorydDepzyta-w - w
zawier at umowy maj l@stremertyaPochadizeé Nieai o t usza arizes zwi Ozanyoc
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

e
e

-reystTwwvanlze ma wpgywu, maj Oca

na kt

artot Aktyw w Subfunduszu.
Subfundusz dogoly wszelkich staras, ab% zawaré umowy, kt ych
pr z edmi olbstumenty ®ochodneprzyc zyni agy si 6 do I$ye7a 'ﬁ(}azc‘?" zane z ‘Ko ncentraCJO akt
przyjétej polityki inwestycyjnej |l uRy ngkant ¢ zagiy Oz 31y enk jp @ gpweagiemivijeedmjtilie r n
nania. kil ka papier-w wartotciowych | ob s

a

Zawarcie umowy maj ONewystandayzopane le-d mi of¥@! skumulowanO straté w przypadku
strumenty Pochodnemo (ie powodowat powstami e r?’?)ﬂl?é]ylggnlpragﬁgr'w wartotciowyoh 1u
ta pol egaj Ocegookmetal otnyyne,h Lpermghpdaldkac

prawdopodobieé$stwo nie wywi Ozydaani a-Rsyiz0y kpor zi enzw eksd ry tcrj iaitivean fttrafusz Zpgraniczoyzhe s

nej transakcji. oraz instytucji wsp-lnego inwestowa
3.1.1.6 Jedldelid udzielontl gwajfakwpt ywywgptrwgepkdku inwestowania w tytaugy
odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz nicznych oraz instytucji wsp:- | mego
warunk-w gwaranciji tciwych dla instrument-w finansowy
Brak jest gwaranta wypgaty okret’lorﬁ’é’]rtkallolcy Viysttyotpuud yzﬂ‘@ﬁﬁﬁipé’ﬂlioge rod
Jednostek Uczestnictwa. A ryzyko braku wpgywu na skgad por:
3.1.1.7 Wskazanie met odyspozygi@ubanduszuc a g k P i%tEej. zOdzaJOcegg fugdus'z:emdl)—zagr
zgodnie z A22r a@dzerli aBRoMipni stra Fin £9°%w i ‘gg ?W B'aﬁ) onalto unaousz
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, t rybu oraz wa-r unk Baj 9T e f pgoinwesiqwaniawraz na zmiany

wadzenia dziagalnotci przez tOJwarzft?@gﬁ,QW%ﬁxﬁﬁb??] |nwsétsytlylf:yzarZOdzan'a
nych A ryzyko wynikaj Oce z Inkergook us kdycasdtud pp

Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obWeshsWRog 07 @9 ning ;3 L&EYbAGWAMGw Kt T
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zagraniczne oraz i nstytucje wsp-lnegooinweZgownheazesOtanetnegmsbzarj wkoi SEbhdu:
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Ryzyko t nika z faktu st n ny lokat nienotowanych
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na Aktywnym Rynku modeyadh wcya:epllqszpcrz&e}/ I%/
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Szu.
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wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z misipwestycj O:
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niedopuszczone do obrotu na rywnku zgfgggigpwagbg@azén@;gpep‘gwodg
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-Ryzyko pgynnotci zwi Ozane 2z br akiWep Orave €0Idp vagadycy P Wi s MAAUa t T Zech mi e:
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twa; rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.
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c)Ryzyko ni ewypgacal notci gwaranta
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f) Ryzyko operacyjne w oparciu o kurs zamknidécia lub w
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fel owyc h, zlece$ Inwestoeprawiddacwr® sl GEUYHRYKY ofganizewana jest sesja fixingowa, to do wyceny
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Gl iwiajOcy uzyska
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o ; W r d Gubth h Bpier- - w
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przedsidbiorstwa stosowanie powyliszych wikalokatsza do
314. Okretlenie met od i zasad dokonywandwanwgc evay t akéiywgwodzi wej zosuwani
Subfunduszu oraz otwiadczenie modmi obliezniepygwvBzon®&gmada nmaydn ni G rynek
nia sprawozdas$ finansowyctlsadawycengodnotcedn émetteogdo iskgadni ka. W przypaedku,
aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospelkgi emiz porozdedp imoagyy dmyt zast s owa

czOcymi rachunkowotci funduszy di nwestdy wejjnyohltamittaklbkomangow opakciu
notci i kompletnotci tych zasad z przywéy® mynkzu SehfSumdwesz imoldcego si
tykO inwestycyjnO. g-lnotci o podobnej konstrukcijei pr
1. Ustalanie WartotciciAkAgwyw wriet wWashipgwszystkie powyliej wskazane m
Jednostké Uczestnictwa oszacowari a wartotci godziwej, zostani

. B o model zdyskon,towanych przep
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzierms sporzzapsdtzdagwﬁ SiPl AW§ZEEeNWegd T MRddel u  wy
sowego Fundusz dokonuje wyc eny Aktyw-w Funduszu Qhag WdiceP@Yowe do tego model unbsd
Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia wartotei zobowi Ozas$ FundusSzu oraz
zobowi Oza$ Fuanyth s fankcjoroweini@me Subfunduszu, B .
ustalenia Wartotci Aktyw-w NetoociFunBBlzW BrayPrgdegrestyiop,wa emitowar
Aktyw-w Netto Subfunduszu, ustaleni 828 af@8F@pni cazkne wl yb Netgtoytucje ws
Subfunduszu na Jednostké Uczestyﬂlctwé'engé??ﬁe‘“@@f‘&‘i”@rﬁa”EeérP)ﬂai“B okr et
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totci Aktyw-w Netto Subfundusza pod zdriee zostasi ¢ dokorareegodnik 2 zaptsantl punkta 8.2),

stek Uczestnictwa ustalonO na podst Wle R U s i W W P

danym Subfunduszu w Dniu Wyceny.Na potr zeby okortectil ar3| aV Q&’Ba&kﬁ 5&3? §Q§§d¥v| K' 1 6kat
. P ce] n j dn)ﬁmV@kt Ny m, Rynku, owar't
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nym uj6tych w Rejestrze Uczestnik:- d?ﬁ’ anym Sul')bSkatpb uszu w

Dniu Wyceny. i X .
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nym Rynku wyzurzacaatsizé@lGeniem post aniongmies dotyczOcych

polyczki papier-w wartotciowych, w rlﬁstmc”éq%deC){,y%q(%%v-el?: W erz-cwneal nyoh csp
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2) dguline papiery WartuuhDWamemsmmenWameraJ\tL)ce wh o _ .

pochodne: 4) ostatnio d_o_stopng €reen yd at v eagnos askkegy

(@ wprzypadku, gdy charakter wbucbowanyvcﬁzlcﬁg?rhrr]n%/ﬂaf"-wc%no nab
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skorygowanpmaceno nab
(b) w przypadku, gdy charakt eo wbudo%any rume

s -w

chodnych i ryzyka z ni m izOwiaOzea nze cnﬁ Ze(g|t)lnéa 58\?/"’1 wygeny
rakterem wycenianego papieru dguunkgb. |Nalyatyrkmtrmllozrzeqtlwpm@mﬁeu(}zldvizi\l\mrtot‘c
nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu oraz zobowi Ozania z tytugu otrzyma
o modele wgatciwe dla poszczeg- | nytcci oiwyscthr,umeynecemwi poshddwedhug zasad
zgodnie z pkt. 3) ponidtej i vkg-k az ywamtyo tj eisd wywe hk.s i Brgaedcmiratcenm np o G p-c z ki
wych odrdébni e, g0 byt wszyst kicei opwaep,i ekrty- rwacrht ortaby c
3) Instrumenty Pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie czalne przez Subfundusz.

stosowane dla danego typu l|lokaty, wid4s2czPqplirotyciwartotci owe nabyte prz

(a) w przypadku kontrakt: - w ta—rming‘)(/ygﬂzoqnlg%%ﬁ" Zv&ycsq(rb n& SW'O’ pocpOwsz
nych przepgyw-w pieniédnych, na, met o skorygowanej ceny noabyc

®) K i waniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.
w przypadku opcji:

4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbyoia g
1 europejskich: model Blacka-Scholesa, bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odKku|
fegzotycznych: model skosczonych rdnializaw ecr, c i mo duenho wMo rstper z€adalig, metodO
lub drzewa dwumi anowego, przw czymendopukaupagl me cjgaailbsmpniqute_ld riejyStopyp r z
niell stosowanie wzor - w analitycznvmuemowepéd0cych modyfi kacj O
modelu Blacka-Sc hol es a, b Od lnnychdtech4n 4k N Yol bgowe wycenia si6aw sk

nigj Ocy @halkterystykd wycenianej opc éowane‘i SrZy gapstﬁs&n;aﬁu F_lfektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

(c) w przypadku terminowych toansabkopi wwgkaabpwwahuhote®wapyph na akt)
centowych: model zdyskont owanych przepgyw-w pipges6lhycbotdichwartat cingodzi wej ustal one

4) jednost ki uczestnictwa i tytugy4uszeAktiywd war sezmi 4 obvawmieOzparnzi eaz Gu b f
fundusze zagraniczneor az i nstytucje wsp-lOnegotabwesbowahi ayymenia si 6 lub ustala
ce siedzibowzapgramiuc® ostatnile oggnoaszokntl whnayrni oRytnkau, a w przypadwu g
tyw-w netto na jednostk6 uczestni ctng@Rynkidwbalutcyiteu,g wu kze gterji stOwal,end mi no\

“Y"Zg'ﬁdf_“?’.‘iem z_darze$ maj Ocy ake ngXW naAlx’taJvBé)téragOdzzéﬁNowNOzanla $-ubf L
n

miagy mienpnsceog@ogdzenia wartotai ak”t AN g 58 r
nostkdé6 wuczestnictwa |ub tytug ucze ng’g t;éez nclowga(p I?ursaur){v?rflcﬂcnone
godzi wej dokonywane jest wedgug ilpwﬁégnklz-’ S|H‘9t°d ska Y ¢
pkt. 3.2. W szczeg:-lnotci w przypad cl( aktualnej wyceny wa

totci aktyw-ewdnmoetttkad ruac zjestni ctova | b 7ty tWagrttyostzw sBkipf unduszu notowanyc
twa oggoszonej przez fundusz inwestRP¥ghnyw wabutaabusdl aakranyehlniharodo
szacowanie wartotci jednostek oczes3thicolwanetllud siyduggodedts Q e gl torse dart |
twa molGe nastOpit w opaercd ut roamsa kad ywylieronege dawalpnUSD przez Narod o wy Bank Pol ski ,

oilenieodbiega ona i stotnie od wartotci usiésbnéwﬁdwmm@@ie model u

teor etycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub Of wi adczeni e odmi otu uprawai one
tytug-w uczestnictwa bdédzie dokonanﬁ,aflﬁaﬁsovbb602|e ceny ransakcyjnej
Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

b az o wa bktuainej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktua I-

nych danych dotyczOcych skgaduel okat wycenianego funduszu inw
stycyjnego lub zagranicznego,

5) instrumenty rynku pieniélinego nie b6dOce papierami wartotci
wymi oraz inne instrumenty finansowe - w wa r tgadfiveej, usta-

lonej za pomocO analizy zdegmsik@hrtyowanych przepgyw-w pi

lub odpowiedniego dla danego instrument u model u, do kt-rego dane

b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,

6) depozyty dw wart ot ci godzi wej wyniokaj Ocej z sumy wartoteci n
minalnejoraznal i czonych odsetek; przy- czym kwotdé naliczonych o

setek ustala sié przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wartott godziwO uznaje sié6 wartott
wyznaczonO poprzez:

1) oszacowanie wartotci sk gaobmiaknad, | okat przez wyspecjal

niezal eldinO jdcdznOcst ktée gtowiraodzaj u usgugi, o ile modliwe

j est rzetelne oszacowanie przei@-t6 jednostkdé przepgyw-w pienié
nych zwi Ozanych z tym skgadni kiem | okat;

2) zastosowanie wgatciwego modelu wyceny skgadnika |l okat, o ile
wprowadzoned o tego model u dane wejteiowe pochodzO z Aktywn

go Rynku;

3) oszacowanie wartoteci skgadni ka |l okat za pomocO powszechnie
uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartotci skgadnikka | okat, dla kt-rego nie istnieje A
tywny Rynek, na podstoaepnadktypny Ryn-c zni e oggos

ku ceny nier-0Gni Ocego si 6 istod-nie skgadnika, w szczeg-Ilnotci o p
dobnej konstrukcji prawnej i celu ek onomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sié6 midédzy

www.noblefunds.pl
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! czon@pwrciu o wartott aktyw-w amett

_ rzowy w okresie t.
Deloitte.

Do koszt -
: ¢ ile wysté
00254 s wycenO tr

cafghdwiszyclrabibza si 6 w
uje, ujemne saldo r-Gnic
dk-w pieni 6Gnychzasnad- evial
o tach obcych Koszty Subfunduszu ni
Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych:
1) koszty transakcyjne, w tym prowi
zwi Ozane z nayyeimemnskligodnitk - w portf
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytari u-

o,

Sza,
OSWIADCZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 2) odsetki z tytugu zaci Ogni é6tych p
Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjoych S.A. 3) twiadczenia wynikaj Oce z realizz

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja °ooamu.unmusmh inwesiyeyinyeh (D U Nr sO instrumenty pochodne,

146, poz. 1546 wraz z i zmianami ) . . A .
~  zgodnosci zasad | metod wyceny aktywéw subfunduszu Noble Fund Slmrbou) (zwanego dalej 4 ) opgaty z _WI Ozane . N n, ab yostekd)nzesﬂ ub
Subfunduszem"), wydzielonego W ramach Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty nictwa |lub inmereopgapygtpedonbsa przez
(zwanego dalej . Funduszem”) anych w Rozdziale Il pkt. 3.1.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu, Zrozporzadzeniem istra Finansow 2 dma 24 grudnia 2007 roku wsprawic 5 ) wartott us g ug dodat ko wy c h
; & ; .

zsad funduszy inwestycyjny 20 dalej "),

Zasad wyceny aktywow Subfundusza, opisanych w pkt. 3.1.4 3.1.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tytug

- zgodnosei i kompletnosci przy]

Rozdzialu 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu 2 przyjeta przez Fundusz polityky inwestycying A . N .
okredlong dla Subfnduszu, opisang w Art, 9 Rerdisia V Cagici | oraz An. 3 i 4 Rosdialu 1 Uczestnictwa oraz i nne opgaty ui s
Czgsci Il Statutu Funduszu. Uczestnlka

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzujgeymi przepisami . . . .

rachunkowosci funduszy  inwestycyjnych oraz sgodnodé. t Komplemoté. tych atsad 2 pofityks Towarzystwo ni e pobiera Opgat Mani pul ac

jna Funduszu odpowi jest Zarzad Te y Naszym zadaniem bylo sporzydzenic . B h

oéwindezenia niczaleinego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych W ramach uslugi waniem lub odkupywaniem Jedn ostek Uczestnictwa Subfunduszu.

atestacyjnej. Prace $my stosownie do w Polsce przepisow prawa, . . - . ~ .

Krajowych standardow rewizii finansowej wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentow oraz Opgata Manipul acyijzmani aaékdrwWwansjt & k

zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyinych 3000 Uslugi atestacyjne inne niz

badania lub przegiady historycznych informaci finansowych” twa

Prasprowadzone przez. nas sprawdzenic potwierdza zgodnosé zasad i metod wyeeny aktywéw Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany

Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.1.4 Rozdzialu Il Prospekiu Informacyjnego Funduszu f . f f . .

2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnoi¢ i kompletnodé 2 prayjgta przcz Fundusz polityka podl egaie Mapiguacy j nej . Opgata Manipul s

okreslona dla W Art. 9 Rozdzialu V Czgsci | oraz Art, 3§ 4 i H

Rozdzialu | Czgsci Il Statutu Funduszu, Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody po bieran a jest w S ubfundusz u‘ z g odn

i zasady byly stosowane do wyceny akiywow Subfinduszu ani tez. czy opisana polityka inwestycyjna wskazanej w UTdbetBpOpgnaej z gnd ®m-i ez

byl: g o . P

s spektem, z tym zastrzeGeniem, (e maksy

nie mole b&ks zwa0%niwpgaty dokonanej w
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji

podl ega Opgacjhej Ma®pgpatacpani pul acy
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zas a d a mi i w o wy
wskazanej w Udbetp@®pganej z gnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeli e ni e m, e maksymalna wy
nie mole byt wi 6ksza nild 0% wpgaty

Deloitte. Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.
Szczgeogwe informacje o stawkach OGpga
zuj Ocych u poszczeg-Ilnych dystrybut
Ninicjsze oéwiadezenie zostalo sporzadzone wylgeznie w celu dolgczenia do Prospektu Informacyjnego Opgat zamieszczonej na systwanie inte
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogow okredlonyeh w art. 220 i . i
Uty & ks act Iestyoyiych. 3.1.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, |
Towarzystwa za zar zOdzani e, kt-rej wysok:¢

wyni k-w Subfunduszu

!ak{‘b‘zx( Towarzystwo nie pobiera opgaty zmi
g;g«;;? uzalelniona odndwsyuni k- w Subfu

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej Wy-s 0Kk ¢
W imieniu Deloite Polska Spka 7 ograniczony odpoviedziinoicia . . (dawnicj: Deloe Auit s t wa za za rUbfm]dusmm_r' ea St raaksynualne_go po-
Sp. z 0.0 — podmiotu do_badania wpisanego na list ziomu wynagrodzenia za zar zyoynygnani e
podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73; ot war t y m, funduszem zagran iczn p-m I

westowania zarzOdzanych przez @owar

/i py kapitagowej t owafundwsszz wWagk y jediedadw
/ ' ] ;
[ ( % swoich aktyw-w w jednostKki ug-zest
ariusz. Sekaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitie Polska Sp. 2 0.0. — komplementariusza Deloitte cy J ne lub tytu g y uczestnictwa tI-y ch

Polska Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitie Audyt Sp. z 0.0.) . R
nego inwestowania
Towarzystwo z tytugu zarzOdzandé-a S
dzenie Towarzyect wanal woeo kej od Wart
Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni i
r-wnowartott 1,yw%wWlletodcSuBkundusz

315. I nformacje o wysokotci opgat ic- pr oWawargystwoaig pobjeraawynagredzenia, @kt znansmows w art. 101

Warszawa, 31 pazdziemika 2013 roku

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz ust. 5 Ustawy.
koszt ach obci OGapdseych Subfu 3.1.5.6. Wskazanie istn i ej Ocych um- wnileusb npao rpaedst
3.1.5.1. Koszty Subfunduszu kt-rych koszty dziagalnotci Swbfun

d (¢] ozdzielane mi6dz Subf L
Rodzaje, maksymalna wysokott, sx—pos-)gypjﬁ Ekulacj{ Z na?iczania q(oxs
t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tym wynagrodzenle Towarzystwa
oraz terminy, w kt-rych najwczoet ni &\jemazgstosowania.st Opi + pokrycie p

szczeg-lnych rodet| oweko®zw - wr @kt 3159 Wskazahie Rowzi dazdicdzoedéat kowych oraz wyska:

gu | Czétci 11 Statutu. tych usgug na wysokott prowizjo pol
3152, Wskazanie wartofci Wsp-gczynnikaVale®sy. . @zica@alonmatitycmak! er aglodeniar az
(WKC) Towarzystwa za zaduwsz®dzani e Subfu
Wsp-gczynnik WKC odzwierciedlazudzi %Skeemvﬂwedmwwad&cavnq/cﬂewélzowane
potrednio z dziagalnotci O i nwes-tycypubfanduszy preaz pedmiaty, prowadz @¢ e ddizéagghnot

t aitaktyw- w netto Subfunduszu za dany rfo&mach wykonywania przez nie urm w p

t i t t
Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za ostmgngampoc%éngnﬁymrowyobroltrcl)evyrumen @ mi

2014 wynosi: 1,5 4% . .
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowityeh ( wl%ﬁm?ple Rﬁxget?wana/@lprlzeg%eapodrsplpt%ana},l\;z lubre-

dgug wzoru: i oferowanie dost 6pu do el ekemr awnitcamypalkcyg

WKC = Kt/WANt x 100 % lub elektronicznychsyst e m- w pot wi erdze$ zawar
gdzie: Towarzystwo, ani Subfuzkdugze fiwe apon
K - oznacza koszty Subundusz u , o kt-rych mowa wtpkeepi saglugoprzez podmioty prawad

szczeg-lnych zasadach rachunkowot cikichkowlelddogaztyk oiwryw s tkyocsyzjtnwe hna zr zeye z t
wygOczeniem koszt -w wskazanych poni Ggjm kosztem ponoszonym przez Subf
t-oznacza okres, za ktanemy przedstawigmewisOj d za potredniczenie tych po
WAN-oznacza tredni O wartott aktiyw- wwaet é ©c iSauvwy in,d uisdit, r uonbel n t astrumentamin k u
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pochodnymi, md akenirgcmia wpgywa fakt wykonywani a

przez podmioty prowadzOce dzi agal kO twiadcze$ doda

kowych. Twiadczenia dodatkowe nlé]?’{mbleﬁﬂﬁdwe§én?akue na wysokott

wynagrodzenia Towarzystwa za zarz@)dza peZWuBFQMdQEkEmPC"' yki inwestyc
3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfun duszu w uj 6i u3h?2stokycGg-wne kategorie |okaca Subfu

nym Gg-wnymi rodzajami | okat Subfundusz

3.1.6.1. Wartott aktyw-w netto Subf unrdkZpthwadd akkioplaws oboﬂls\ﬁaﬁahtj?Suﬁﬁlkr?pchne
roku obrotowego wedgug sprawozdania fynapsawpgoySdRbundyvdygacje zami

zbadanego przez bieggego rewidenta 20% do 80% wartotci Aktyw-w Subfun
ffdgulne papiery wart oRycnikauwepPiie nii fditnr
Wartosé Aktywow Netto re stanowi't b6dO nie widbcej ni-G 8
Wartose Subfunduszu Noble Fund Pienigezny szu.
A:t;t\g?\imetto na dzier 31 grudnia 2014 r. w [tys. PLN] Z zastrzeleniem |imit-w przewi €zi an
[tys. PLN] stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt
powylej, takle w nasatépuj Oce katego
80 000 70 256 )
1 listy zastawne,
60 000 1 depozyty bankowe,
1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumenty
40 000 Pochodne,
fjednostKki uczestni ctacina emitowaze prizegt u g )
20 000 fundusze zagraniczne |l ub instgtuc]
j Ocedzsiib6 nziac Oy r a
0+ | 3.2.1.2. Zwi 6zgy opis kryteri-w g@gobor
31 grudnia 2014 r. nego Subfunduszu
3.1.6.2. Wartott t’rednlEJYCletJedpoystklzwroggl wnylrgn‘é(% terlym, kt-rym bod'z|e tkw
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O- ena ! ceJ ! pr ognozowanej Sy
ap| r-w, wartot kcp&u uszzb§d zw yeb osriz
cych dnzoitaagani e dgulej nidG 3 | ata, a'B’|erowa095tz?ﬁé1l|z% \g Lﬁf naei P
ryzuje si6 wysokO dopuszczaInOa—zmin
Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji nych w portfelu. Fun.dusz bod,z,"? w
w Jednostki Uczestnictwa kacji Aktyw:-w Subf ucnjdeu saruazp oimni Dtdrzyn
if:r%?:u o Subfunduszu Noble Fund Pieniezny ne.
Kryteri ami doboru pookatzegubmhyrdhuka
6,00% 1) dla akcji, praw do akcji, g-r aw
e nych i kwit-w depozytowych:
3,38% ’ a) prognozowane perspektywy wizrost
tenta,
brak danych byryzyko dziagalnotci emi'tgnta,.” )
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot c i omweugjod c i L
bezwzgl v mpym, wnaniu z innymi podol
totciowymi | ub w por-wnaniu de- sto
0,00% -+ go;
3lata(2mzzn14) 5 lat (2010-2014) 10 lat 2) dla dguidnych papil@stwumant edvc iRy
ni 6Gnego, Wiychiobligacjzzansienrych:
3.1.6.3. Okretlenie wzorca sguiOgego dg Q)0 GaMmY | 6hek e Wy tC imalkt Wektonomi czr
cji w Jednostki Uczestni ¢t wa odzwierci edl aijjeOcxigh 3HChnWAR Nt a,
zmiennych rynkowych najlepiej @ddalo)Ycﬂ‘rocgedozow%‘h'e'tz)fn'f‘&m:mfbmmzmoaguu Kr
stycyjnO Subfunduszu c) prognozowane zmiany pozioyohy ryn
Wzorcem sgu@Ocym do o esycjiw Sabfusduszy wn o t @ istosinekvpczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
jest stawka WIBID overnight (WIBID ON). zwi Ozanego z danym papierem warto
Do dnia 30 Ilipca 2013 r. wgOczimi e wzgszeu Eg'ecpeﬁlgg af ktox\rNrégt'(éio Wk U D U
westycji w Jednost ki Uczestnictwa Subfund p%¥an0W|ga 'edhfia # p
rentownott 52 tygodniowych bon-w skarbo )(Nlarygodnotl Kredytowa emitenta,
3.1.6.4. Informacja o trednich st opac Iy ponadrooipraypadku opligacjyzanfichrgdh ®z s Z@Zowani e
Subfundusz wzorca, odp owi edni o dla okres-w, o kmiagghrmowwaew kryteria doboru | ok
pkt 3.1.6.2. oraz warunki zamiany obligacji na akcje ;
3) dla jednostek wuczetpidwai ctwa i tyt
L. ) a) modlliwott efektywnSupfundugzwer sy f i k
Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjetego b) modliwott efektywnej realimacj.i
Stopa przez Subfundusz Noble Fund Pienigzny wzorca szu
zZwrotu [] c) adekwatnott polityki inwestycy
6,00% otwartego, funduszu zagr ani cznego | ub inestyt
stowania do polityki inwestycyjnej Subfund uszu;
4,08% 4 dla depozyt w:
4,00% 1 3,58% ) . Y

a) oprocentowanie depozyt - -w,

b wi ar odnott banku;
brak danych ) v

2,00% - 5) dla Instrument-w Pochodnych:
a) adekwatnott, rozumtanomamepakw bga
z politykO inwestycyjnO obowi OzujC
0,00% T T | b) efektywnott,zgodwmmilnamjahkp war
3 lata (2012-2014) 5 lat (2010-2014) 10 lat mentu Pochodnego z oczekiwanOazmia
zowego,
c) pgynnott, rozumiana jako istnie
31.6.5. I'nformacj a, Ge indywi dual na sstorplamenwremt uPolBdhoasntynm kanaczni e pr
inwestycji jest uzalelGniona od wartotransakciednost ki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub  fundusz oraz wysok o- d) koszt, rozumiany jako ko szt ponoszony w celu nabycia Instru-
tci pobranych przez Subfundusz opgatmemdmni Pwichoyjnreygoh or azl deji da ko:
wynkihi storyczne nie gwarantuj O wzy sk abytianstumento banoywegh, w pr z
szgotci e) dostépnott.
Towarzystwo zastrzega niniejszym3.2el1lid3ddyWsdkwalamaestuamanegootmdeksu
Uczestnika z inwestyciji jest uzal ewanritoontac i o@y cwha,r t oy mhk u,J ekdtn-orset ghid od- nd e
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfu ndusz zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz
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3.2.1.4. Wskazanie czy wartott aletyw- wunetipo epoetnetifoalyac hi moveezs tiysctyojtmy ch z mi
go Subfunduszu mo e si 6 charakterrgrzootiydi @uw
ni kaj 0cO ze skgadu portfelaazbdhanla:'%’zyﬁorwalumwje tec~hn|k| z .
portfelem dgem po yuszego r y ktywa @enamdowane w e s t

. R . . wal uci obcej stot rh gyw na v

Ze wzgldédu na dulGO zmiennott cen |5|(§& Uéne'l}“ il)}lef"d] qPI)sty aj V)§¢Z|ol-m K u
kt - re Subfundusz | okuje Aktywa, Warn%ﬂ\i{eﬁuto@b ﬁ‘le\g\itu‘%mﬁeet Pr sP. v?al ® owych
inwestycyjnego molie ulegat |stotnym zmocnieni a Iub osgable&ia

3.2.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mosuteyCZJaJW| eWyd o kuamozviyi, e rkrtotrtyckhur s - w wa
przedmiotem sO Instrumenty Pocbodnezwiw6kszmo nNO ezwyise reamadtiatrwy Wb e tt tod ¢ $ u bilfku n d
wane Instrumenty Pochodne or gzgkowpgymous ttkySc Jczmswnnat wa.

zwi Ozane z przyj6tgn@olitykO inwestygy,yko zwi Ozane z przechowywani em
Subfundusz molle, niaryzgka inwestycgnegoub wz e omi mo stawO do
celu zapewnienia sprawnego ZarZOdza§d@fLPrPJlszeﬂ ezmob'onvx)"igeéztaynyylneys"l niae z al
zawierat umowy maj l@stremertyaPochadizee Mieai o t riusz, modey wyadOpj tw wyni ku bgédu
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. riusza lub innych zdarze$ zwi Ozanyc
Subfundusz dogoidy wszelkich stchras,naak -z aywdwwvanipenomyg, wkgy wy, maj Oc a
przedmi olhseumensy oc hodne przyczynacjagy swviadétodétrAkBtyw:-w Subfunduszu.
pr_zyjﬁtej polityki inwestycyjnej Iu-bRyozgyraonizcmfiaaizyanreyaylﬁ(oonjceejnt'?ia%‘jv)bkakt
nania.

Zawarci e umowy majOula/vystanziaayzowanezledmloEyZyKOto zwl Ozra.nv«: \JN:rsttOtzcovlmomevuvhyrvvg]e:enltuz_lr)n é

il k e
strumenty Pochodne modle powodowaltraﬂmnwstar\,\)aq sykzuyn{%ai oKNQarhO straté w przypadku
ta polegajOcegvmolmaettlyonmycﬂhezmthadylpadksacapdanych pei(ple \% wartot’mowymh | u
ontrahent

prawdopodobiedstwo nie wyW|Ozyd&an|aas rzez
nej transakcji.
f g ki
3.2.1.6 Jedleli udZIelomﬁlgmayakwptywyp?a/u?ag R(ercy fczne sp g : _
odkupienia Jednostek Uczestnictwa 0 wskazanie gwaranta oraz cje lub udziagy sp-gek, kt-rda sO
warunk-w gwaranciji IegajO ryzyku specyficznemu danej
K . K | !(akot’ uktu znesu,a ska
Baa kJeS‘_ gwaranta wypgaty okret °'P<%ltl ¥"9F¥oazu,tYst“u%dﬁlnyl&ﬁd%éﬁdhﬁd]@g%lm|at
Jednostek Uczestnictwa. cje prawne, przejr zyst ott dziagania, zdarzen
3.2.1.7 Wskazanie metodyspop/m&ubhlndmszucagkowy% koeknwest . N .

. y cj i w funguszy Zagraniczoyzhe s t n
zgpdnl_e z 1R@@r a@dzenia Ministra F'n%rgzsln tzytqﬂzg %v%lpl e o |nwestowanie
kwietnia 2013 r. wW sprawie spoossobu, war unk X
wadzenia dziagalnotci przez tOJ-warz)WsthJaZYP@ﬁ'MMsz'WWPﬁW@;W?Qtﬁ wotytaugy
nych. nicznych oraz instytucji wsp- Inega3 in

K K b i d b iwych dla instrument - - w inansowy
Cagkowita ekspozycja Su unduszu o i pglal Ieg stpdeLVij% %sotsoﬂ"‘ﬁa]"dce rod
metody zaangalGowani a, zgodni e @& zasa mi okretlonymi, ozp
rz@mz u Ministra Finans-w z dnia 30Akrw){7e)f|ﬁ9abr_250klt3 ‘_'\‘P.QYVWUs;ﬁraavﬁkéJad por:
sposobu, trybu oraz warunk-w paowadRPBAPA @d2la@HdpbPemopabeaniewnyn I ub
reystva funduszy inwestycyinych. v 2 ar 202 06 e o nvesovannapzn mey. | &
Cagkowita ekspozycja Subfunduse-u obitrté‘;?ﬁl e§t§5§]’/n§jasi[g°§t°)‘/"lLﬁ"i‘armzodzama
tody zaanga(olwanprazelireodar t ot ci Aktyw et t
Subfunduszu. A ryzyko wyniuk adjoGctes pailntdrgookak k gadu p

3.2.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z t-nwes?vgsraclynf%ggigwgd\]%'rdipsit#ét Ice&(‘:?szlw,sq}l.(tl-nr(
nlictwa w o tym rybzfykad inwestycyjinego 7§l ﬁ@"ﬁ?ﬁwﬁ|9fz¥k85 f] porofeli
ykOinwes t ycyj nO Su unduszu dycznie,copowodUJe,i(j zarzOdzajOcy Funcusze

/

1) Opis ryzyka inwestycyjnego yrwi Ozaynejgd a pakupiyk/Ospgmaeddalyy tytug w U
noO O

nie do bielOcej wyceny aktyw- wy-fun
tucji wsp-lnego inwestowania oraz ¢
- Ryzyk k
YZYKO Tynkowe tych |nstytuc1|
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko ewi Ozgne adku

wa
toteci l okat w wyniku niekorzysutnego y‘(’é‘%?a%ﬁ%%%’ﬁﬁ'%zcszle”n'caerwa’ﬁét?’v do n
ment -w finansowych b6dOcych przedmRyzghkio lzokiaQz aBebfzurf dks erun wn iwead d pu sz ¢
Skgadni ki em ryzyka rynk gyozeegrynkujpa-s t rryabyykwa nsyycsht epmaz ez Fundusz w ofercie
pier-w wartotciowych. Wartott | okatyieda pevWimggh Ppraeprizgnzalepyppoeony wa
zachowania cagego rynku, na ktn-rym c@da yynka zosganzowhaanry dre | ( giinesgtdrzui nee) . W tak
t ami finansowymi b6édOcy mi przedmi otpegny ninw ¢ Sotwyne jréa coBunbi fuu nndoulisez uul ec ogr a
Ni e moidGna wiéc wyeliminowajté gmorpdpepzmes | dywe mey oidhhaowyceny mogO spoewod
papier-w wartotciowych. mi 6dzy wycenO papier-w wartotciowy

- Ryzyko kredytowe uzyskania cenO jego sprzedady.

Ryzyko kredytowe zwi Ozane z moﬁ—liwoi’@%y'@wqu%wypgacalnot‘ci emi te

t-w, charakterystyczne dl a i nstr ume Ryzykono wyrgka 7fakju sthspwariavdo Wyzeaynlakat ieactotvanych
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO miaetAkrnegvantyynwnRy mkpugy wmo el icew§cenly pr
wyemitowa ny c h instrument - -w finansowychnychMite@dei isil6okratwniVliszzzeg:-Ilnotci r
trwagO Ilub czasowO niezdol noeiig,wO emwaenoticido gomsgd wei ztaydtgwdi- wagraniczyehs t n i
tym do zapgaty odsetek | ub wykepu w3gednieé zzasadam yskahanythijwplnkcie.8.4 podppnkt 3.1.7).

r-w wartotciowych. Stosowanie modeli wyceny wynikaj Ocy
- Ryzyko kontrahenta kowotci Fundaowazduz inho (ideo prrozbi elinot ci

Ryzyko kontrahentmo lwivwztamieO jreise vzy\g bf’gr}(l? :9 gleglgug téc’h moid@ | i y mk o w @
drugi ej strony zawartej przez Subfusntduuerentra%spk ejmggaﬂ ci’&@o%ﬁyézas

wyni kaj Ocych z zawartych um-w. Ryzylkdntej ewwsybdpkpezaggt wnowami a ppy-zez
transakcjach terminowych, w kt-rychceeyminsteamentacjivi fnaanhépwyehphbub u
dacie dokonania transakcji. nych danych wejtciowych, acuewrenye s|
_ : : i nstr ume n towyeh wiportfela Subfunduszu nieodzwierciedl a-
Ryzyko rozliczenia _ _ j Ocej ich wartoteci rynkowej . Skut k.
Ryzyko zwi Ozanenieprminm/égbiozﬁuzehialumnie- Geniem lub zawyideniem wartotciuJded:
rozliczenia transakcji dot yczOcych skgadni kj-w pagtfela inwestycy

nego Subfunduszu Nieterminowe rozliczenie transa kcji lub jego brak .

mole w przypadku negatgwoego paptbow—ﬁxzp@;&stogyprocentowej

totciowych wpgywac na spadki wartotRyzykdnpwt Pz atezeset zimi tamedd. gy m opapi
datkowo nieterminiowe rozliczemwie | cehtowhniuavkwynike zrianycynkowe] stopynpmcertowpj.0Mprz y-
dowat k oni ec z n gtzdz Sybfundise dodatkowych kosz- padku wzrostu st-p procentowych [o
t-w zwi Ozanych z finanspozwcini em ni er splaidazomy pr zypadku spadku st:-prpro.
-Ryzyko pgynnotci totciowych rotnie. W przypadku l-sp- ¢

T nott poprzez kredyty qwgcewy imoigOstsi @
Ryzyko zwi Ozane z brakiem mOU"WOtCkeTQWibké‘z‘bhur‘baﬁ’rﬁsﬂo&l@y‘i(ﬁﬁ ‘wpdi‘rﬁosfz\/d‘rkylch
przy obowi OzujOcych poziomach &-en. cRYzwKie tpoo wh¥olwhR Uikey ohdlt §Z 2z wywi Oz
tciej w sytuacji niskich obrot ow naw|gogeg§lzwe5[gguﬁyukuomloq,qlz)gkagra iusz
wym uniemoldliwi ajsoyemakiupn&rl-eki m GAARser@mEht -w finansowych na rynk
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procentowych mogO wpgywat na weé&hanidr oodrzaez usnpoawdyk i p rwzaerktaoztacti sJpe gce #ar z(
nostek Uczestnictwa Subfunduszu. nott emnyat dri um Rzeczypospolite]j Pol s
~RyzykoIn's t r u meRochodmych i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyradtdGe

o . Zgromadzenie Uczegn i k.- w
Ryzyko zwi Ozane | est z wystopdnwanle cena

mi . - ’
SUrumebbichwdnych a cenami  aktyw.w %‘veFégp'f%cwwu ‘BenoyytBriusza 10 i
te Instrumenty Pochodne. h d
2) Opis ryzy k auczzstnictderanSehjuaduszu Fundusz | ub Depozytariusz mogO roz
rejestru aktyw-w funduszu, za wypoc
a) Ryzyko nieosiagni6ci a oczeklwanq'(gotgyvyp,thl(z 6l ”rﬂéﬁ&ﬁaﬁtﬁlﬁﬂmymd@hmgpdyﬂ(&
jednost ki uczestnictwa, z uwzglédnipginsijem gzYienik pwp®ayPay ¢l s 2t Indney cuhy k
wpgyw poziom ryzyka zwi Ozanego z inwmswyei ® prowadzenie rejestru aktyw
-Ryzyko zawieszenia wycenyfunduszyzag - w Ud 2@l piliyicy£: Funduszezwgpowhnaeazamo
granicznych oraz instytucji wsp-Ilne@otiymw&otmd sd diia Komi sja mole poateazat

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagmani czny wyceny {,l)l( {:Ei-a ) Wityc ':] i ﬂr zsy pmal deksal Cohc ywy pv‘\l;w;) rezc
4

. r ) C T t
uczestnictwa funduszy zagranicznychor az i nstyt ednj i ws | n yu padgotci Dexpamytzarieu dlma
westowania, Subfundusz-w pr zypadku znacznego Z Ay Xv)apérallyvsza beani 6 0 Sostamaineiga s
e syiedac o bokonsn ] w8y ok thad 0y 0 S VS e e ok
kupywania Jednostek Uczestnictwa Sulfunduszu. Z’godnie przepisami sza apewniajOcy nieprzerwane Dspgzioio-y war
Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa )

moilGe nastOpit na okres do 2 tygodni TOWaAMABIBYWH| MO (W kaddwuwm gzasibe do
dgutGione na okres maksymalnie dg- 2 ms@6I®icQC¥@h 2 FH@ UBNF. W pszczeg:- |l no
padku braku wyra(kNFa lZgbdw przgpadikcZesf@ywunie ma wpgywu na decwyzj o
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jedro- tariusza |lub podmiwndusa. obsguguj Ocego
st ek ‘Uczestnictwa qufunduszu,omot’je ?aycyrzj( |Igo Q@IHQ(“aZrFQJtnldu§§§K|ub Sub
sowania wyceny tytug-w uczestnectwa undusz agrangi n
uwzgl 6dni aj Ocej akt u aedlanasi gfcjalnejkvg a-d u | o }BP'P Yach kretIqonzygcohd&\;afmm'esvyue,
totci podawanej prazgz fundusz zagrali gn ch okpl|cpr>d1vth|mk|amhwyakuen|‘a z9
_ romadzeni e,Uczaes twniok -Fmmndusz ¢-ak |
-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem OIOr—et’Ig@‘)yczhosutanw,pbygykgnéwu innymi fun
zane ze szczeg:- |l nymi war unkami zZawgeg s ¥8§0niPK Zreize Snbb fwprgdUssuz na de Eupzj 6
transakcji duszu lub Sukfunduszu, z zasty zéélemeételmonydh pr
Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dot y ¢ z Oc e hiee kt - aghcistniele koni ek awyotaldenia zgody prze

skgadni k-w lokat, w szczeg- | noligci uH\@W?Stmﬂa'J'Oc‘@ e tpakied i @@Oczenie.
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartot c i owe _ Ryzyko zmiany polltykl inwestycyjnej Subfu nduszu
niedopuszczone do obrotu na rywoku 23 g]anlzowa

wat wzrost ryzyka ksztagtowaniu SIO

mentu pochodnego oraz sytuacji finans ow e j emitenta tyc h(i;ﬁiaé)

mo
asife zn

E gWpeY % [ esjycyj[?eg) prowa?dyoheq przezr‘gsi)f?mdusz
a t y.maga o0ggoszwnie-a o0
LA . i |€'|\ﬁas§ zlarri"od"‘ﬁa"}“ach takle @ezw
-Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwar awedoio@aNco do zasady, up gwtwer mi nu trzech mie:¢

wartotciowych w spos-b odmiGegyny od

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmi otom. oggoszenia o zmikamaceh.maUcwpegsytwua- n a
. X I s . rzystwa q zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.

-Ryzyko pgynnotci zwmO#d b hwotzcibrwmky £ nia R ) . .

trodk-w pienidlnych z tytugu adkupfi BW7Z 4K Q eRh?aeakspekdlisiyizopamdundyszu inwestycy -

twa; nego w fundusz inwest ycyjny otwarty

Brak molliwotci zbycika w sltokante ]S whefouMeduQsku@adiwadze, G Fundusz jest f

mode skutkowat brakiem moll i wotci r@fﬂl“ﬁ'f'%tﬂbjelepréik8ubWUQ€a§Q z Jego p

bowi Ozas wobec Ucz @otiminkeecdws zddyt piged)zaryzyko ni ewypgacalnotci gwaranta

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta- : ) . L .

tucie . Nie dotyczy 8ni e udzi el ono gwarancji wypge

. i tugu odkupienia Jednostek Uczestnic
b)Ryzyko wystOpienia sbptcczie,g - na\ywwstomﬁ?ﬂ X;E r§| .
k't - r Wozdstnik Subfunduszu nie ma wpgywu Yh ¥ anicz

ny wpgyw: Realna stopa zwrotu zyskoWwestgetpipyzi
Ryzyko likwidacji Subfun duszu oraz Funduszu kt ra . pomniejsza nomi nalﬂn st'q'po z
. Wzrost inflacji mo G e, wi 6dc sp
Zgodnie ze Statutndmszarjwkoi SﬁhﬁdUSzﬂvrotlﬂ‘ﬁldogladéhircﬁﬁlporrfelu Ubfunduszu aktyw: w
l'i kwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu nast@piud @ tPéJz;Pd’t’ZreeUdrﬁcﬁdﬁﬁﬂ%e‘zq}nmmlstd/o
kwidacji. Z dniem rozpoczdcia I|kW|gg@ﬁhy‘ﬂundusz nie molGe zbyw

a taklGe odkupywat Jedhl«wlslaqal?undUsmestnhct
polega na zbyciu jego aktyw-w a-tC|O§
spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Je dnostek Uczestnictwa r

Ko 1Zdl Ad't N Fhlud Gl ch ®raw

diZ
esle prawa podatkowego

przez wypgatdé uzyskanych trodkuw pizmiddyyoboWc®es}j Ockgm Pumaa, szcze
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanyc h przez nich Jednostek ceg, dziagalnotci gospodarczej or az
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-waFundmegO ipowpegtymiaet b ynta ¢celgynywmstrumemt - w
ne z nalelGytym uwzgl édnieniem intemesiwmUetewpgiyhv- maFkodhdyzjgoé fiaans
Uczestnik nie ma wpgywu na wysn-Opi etnjweniper zepgurwak Iniakwivaratcgtit FAKktyw: w
duszu. Il'stnieje ryzykogadeaenet rWwazds tpninekndntkiun ez wyypm, e dziagalnott ud-nwe:
b6dO nidGsze ni G modl i we doybydundusy ma n lagi prawnych, zyigna clas,adgdpodat kowania doc
nie zostag postaaj.ony w stan |ikwiddostédpu do poszczeg-lnych instrumes]
W trakcie trwania Funduszu, Funduﬂogﬂoﬂ"ée'dol%%ﬁ‘&?trle|dlpv{/| d"Pufypauszrstapy o s i
Subfunduszu. Subfundusz mole zostat fikwidowany w przypadku
p o d| dprzdz Fowarzystwo decyzji o jego likwidacji. W prz ypadku f) Ryzyko operacyjne
rozwi Ozania Funduszu | ikwidaciji o d io ;
Uczestnik ni e ma wpgywu na wystO dﬁezga%atg‘:ﬁsﬁésy:g%wﬁ rkee ﬁ%;%ﬂé?%ﬁ%\ﬁﬁﬁmltﬂéég;
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, e rg Fﬂb HPShWy&)??cFﬁ@dU §)gstemo
nkomb6dO nilGsze nid molGliwe do otrzym n| by
Subfundusz nie zostag postawiony w é’VlérZCIZﬁIQwﬂdTé)del'.' zawodny proces | ut
oL - . bgdédn lub op-dnione zrealizowanie
-Ryzyko przej §ciFnduszen preed ingertowarz y- felowych, edtecresw linwUc z eeptr miwk -d\y o wiOa
stwo op-dnionO wycené wartotci JednastKki
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarz y- nie system-w molw 9z eezr¢ gavwiesmeénters iLbS
stwem funduszy inwestycy j ny c h, towarzystwa to awdeiy@rnzenj @ komputerowych. Il stniej
rzOdzanie Funduszem. Przej6ciautuzarz@®@oZianmnwatwenmappasitzmiteny WByni ku zaj tci
Funduszu w czétci wskazuj Ocej feirmérzeéedewndtirzagchs zakiOdjapja®c ey 35U E¢
go nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr aleni ap @ gotdyoni e podmi ot -w zewn6trzny-ch,
przez Zgromadzenie Uczes t ni.k -Twowar zy st wo p®zej nmudrOgset yzcazrnze . Towarzystwo stara si6
dzanie wstdépuje w prawa i obowihOzki pdpraew atosawars te wa dbpodvd ceedgnd ccho tsyycs t e mz-w i
czas organem Funduszu, z chwil & wejtigch. wWigcOpi ¢ryicdhh zdamne$v skr ed| on)
tucie. tredni wpgywktnyaw -Wa rNeotttto ASubf undusz
-Ryzykopr zejBarialOdzani a parzéadzapg Ogk63z2. 3. Okretlenie profilefl &mizakeduor a
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zanego z przyjo6ta politykO inwestycyw)n®eSiehfiumduwsnzw Wy castosgwameinetod okre-t  m

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwest or - w, Kkt -zzy ;il'é’ﬁ‘&’]‘?@ Ygpkt. 1) i 2) a w szcaeg:|
czédzanie prziemedknes oozekuj O zyskF§ w_'li§z§§wart° Gadnej transakcji

ni w przypadku depozyt-wwy:stakieiyzy-wychzéﬂvyg yg‘kcdenp'tetm odokonywanla transakec
ko zwi Ozane z inwestycjami cz6tci 9§f9\t7v-n{/v 4Bt HB&SXV mﬂ,m@%%‘lis%est&mt)kony

oraz dguidne papiery wartotciowe, w9 Ph aRBBS efini i BPU 'W'Barl uzyska
przedsi 6bitozmstwlai czO si 6 z modlri wot ¥RB 9v§l§bk99ﬂz'w‘%{aﬂl§§“ﬁ$m maewyzmzmsnmu
totci ich inwestycji,eszczeg-Ilnie w I«(ra)tkwnprozkyrpadku dguunych papier - w
32.4. Okretlenie metod i zasad dokony%v atawnyedepn 9 0 dbgzacwd pr
Subfunduszu oraz otwiadczenie @odmiof %Prze?\ﬁnlsoer{wif erg (w pier
nia sprawozda$ finansowych o zgodnot% qs wiar é L% hgwana jako
ktyw-w Subfunduszu opisanych w- Prosc% ggrz""e' W przyapadk
z Ocy mi rach‘quldcuvsczt’ycunwestycyjd}ych Wuaer"o z uszyc war_tott‘la— do
otci i kompletnotci tych zasad z glgfn bengaé Oéfﬁfugrxodduz Wequhzosutam
ykO inwestycyjnoO. ieogg zonoO, nid rynek

cendé tego skgadnlka W przypaeédku,

Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz WaddyOtﬁlleAIK&N@"Mob’@&t‘byﬂazast@-sowa
ednostk6 Uczestnictwa dziwej zostanie dokonane w oparciu o keubl
.1 W Dniu Wyceny oraz nazdahzafinas sportzYO¥nY¥emiRY sy agwend nier-dni Ocego si
owego Fundusz dokonuje wyc eny Aktyw-w Funduszu ©rhRotwgiceqyypodobnej konstrukcijei pr
tyw-w Subfunduszu, ustalenia wartoti@l izawisdXdse muolseziu Wwskagkzz ane m

Wk R S0

Ak

zobowi Oza$é Funduszu zwi Ozanych z f un%SZ adhOWaahii @danas gogoatiEgng wyzragzona w opar-
ustalenia Wartotci Aktyw-w MNWato®HciFun8udz® dvod£I ysztday|seknojngt owanych przep
Aktyw-w Netto Subfunduszu, ustalenidasgMadsoWani uakwgaw. .ol wegot omodel u wy
Subfunduszu na Jednostké Uczestynlctwéjan& wek§ei eweadentg9@empdehunbddd
cia i odkupienia Jednost ek UCZ|€StnIC|quWa Subfunduszu. Wartott A

tyw-w Netto Subfunduszu na Jé&dWast k6 gze,\,stpr}lzcytpv&aukru "l’.lruawlsa[gcoltwyvcyhchpaspmaec
totci Aktyw-w Netto Subfundusza podZWaerltOortecn Ro4de3 wkjc2zB8t 46808 dokonan
stek Uczestnictwa wustalonO na podstqulwehyﬁqemg,%tkruu cgg;,es,\,tnzlgkgovgz\@nych n
danym Subfunduszu w Dniu WycemmptcNa Bt iz2@dd 9<¢@r€)la\ny|a| MNaa si 6 trpedni
Aktyw-w Netto na Jednostk6 Uczestnigiywan V‘bf)éﬁtukd/\’dr?eﬁnywsngrez;ddaeyne W

uwzg|l 6dnia si 6 zmian w kapltaleowpgacggﬁm r a0zt ek amictha | €p rwyePddadiCy | est ni
nym ujétych w Rejestrze Uczestnik:-w pr gianyo (SiuibveitNeded Sefslz aVo ticYiM godzi wej
Dniu Wyceny. powydlej, Fundusz dokona wyceny w
1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz wRHikeie3lipodpuphDH.wi Ozas Funduszu

w danym Dniu Wyceny jest ustalymna weddydwsSpnpy P adkshitayetitodanyeh przez fund u-

Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw w i 2Z2eBowiag@QzasHiiwzthem |Qyn uj ,W;ytcytu(;]e WS
ny. Aktywa Funduszu wycenia sid&, a qubeOdV\qu)Zoanzlnag@tusfatmaelcao smeCtodzamz okr et
strzeleniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 321pgdplﬁq1§7)punk - W . 2 i 4.3
wedgug wiarygodnie oszZwecowanej wartot(cd|) 9,0 pzrzypa innych skgadnok  w
13. Wartot t Aktyw-w Netto Funduszur-ustalQZ,Wétogtamp;@dndhaggd,@jnggamv\b@nktu32
tott AkRundwszuwdny m Dniu Wyceny o jego obowi_Ozan,i B
W tym Dniu Wi ) w przypadku, gdy skgadni k | ékat
yceny.
cej nid jednym Aktywnym Rynku, owart
1. 4. War tott Aktyw-w Funduszu stang naumay nWar tgogt.cwn yAk U YPA-2%  wybor ze
Subfunduszu i Wartotci Aktyw:-wyinnyg anerlfwaldlumwtbfs\(ﬂm.f@ﬁmlé\rowagamﬁ
w-w Netto Funduszu stanowi suma- Wargaﬁ“tm Aktyw-w Netto Subf
i W ' C i . N i
duszu |- artotcnnycABubfwndusw etto i a) wyboru rynku gg-wnego dokpnuj e
1.5. Ksi6gi rachunkowe Funduszu prowagégnﬁ]igg)i Wc Wbk HCe RdROZSWI €] .
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzon sO odrébnie dla Subfund .
szu ?b) kryterium wyboru rynku ggawnec¢
’ skgadni ku | okat w okr edarizosve-0st

m
2.Wycena skgadni k- w | ok aktywnymtRgnkua ny ¢ h nago%\

2.1. Wartott godziwO skgadnik-w Iokqtc)nq,tq)wazry)bcahjkna by ywaymer warto
Rynku wyznacza si6 w oparciu o ostatdnzlaqqydqsetsqprueb b oY uZ woImBmeRYie ni

23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. por-wnania w okresie wskazanym w
2.2 Zgodnie z postanowdneindmenis Pemd dits@PRii €7 Wy wartotciowego opiera wiod
ce kategorie lokat Subfund uszu notowane na Aktywnym Rynku: sym ustalona zostaga cena, zgodnie
1 akcje, 5) do momentu wustal enioaegocmoweemsjgpi er
1 warranty subskrypcyjne, zgpdniguz Eost.anowieniarr]i powy@iszyr
1 prawa do akcji, muje sid, ie jego wartott jestdr - w
nieniem zmian war t ot ci spowodowanych zda
1 prawa poboru, ) . . . »
X wpgyw na jego wartott godzi wO, z
9 kwity depozytowe, cen
1 listy zastawne, wyceny.
fdguiine papiery wartotciowe, 3. Wycena skgadnik-w |l okat nienotow
flnstrumenty Rynku Pieniéidnego, 3.1 Wartott skgadnik-w lokat Swbf un
1 Instrumenty Pochodne, nym Rynku wyznaczasb, z zastrzeleniem posta
ftytugy uczestnictwa emitowane pyzezpbidyduktepapgeaniwcwaetbtbi owych, w
stytucje wseatbwagoa_l maj Oce S|ed2|bg)z%g%rﬁ§]ré| cp%'piery wartotciowe,ulis
2. 3. Wartott godziwO skgadnik-w | okmeant nwoRpywkoyPhemiad liAketgyow nbyémi @eveko-p a p i
Rynku wyznaczaj Gdy sw msa-sh:6p rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w-
N f ; P j St opy Procentowej, z uwzgl ddni ¢
1) wedgug ost at nimomencieoksnywapaveygeoy w N1 o ro 2 9] i
kursu ustalonego: :"gc;nggu trwagej utraty wartotcio je
(a) w przypadku skgadni k-w [ okat 35( systemie notowas$ .
ci 0ggych, wakzamym wygmaszany §est f Q?nkﬁlagkieéy war tuaowane iostueneny a wi €
w oparciu o kurs zamknidécia lub w Pciu o ostatni dostdépny w
momencie dokonywaniawyc eny kur s danego skgadn(a)lwaprziyymldadu,, gdy charakter wbudowan
(b) w przypadku skgadnik-w lokat nofd&d@&f t?il? W §W§tyé(rﬁ|ez Ad tTh vfad Oz ane ¢
ci Oggych bez odrébnego wyéawmaeaduani a RGF“S gﬁkﬁlln@(glapamerdu dzg/|(Izanym|gbod
o cen tredni O transak cqtizosamiégon O wo V@ b po apieru guunegoo bo

dnia, w kt-ryskzxgwar tzo ztarsam zelieni enyvanlulpgpogmgr“pgolqadq’réeg0 papieru dgueneg
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny osowan model wyceny w za

skgadnika lokat korzysta sié z kurs lﬁ’b”f‘qwin?gﬁl ﬁ;%zr\}g?’q“bpo‘:hg%n?gg ?Zc:atragti,n:t,{k: S;’OS&() dr

(c) w przypadku skgadnik-w lokat nok@WaR¥§h Wolks e Myt eM@lafyhbdsironmceg - | 1

jednolitych & w oparciu o ostatni kurs ust alony w systemie kursu t-w pochodnych, zgodnie z pktu- 5)

jednolitego, ment pochodny nie bédzi e achupkbveychy w a 1
2) jeGeli w Dniu Wyceny niedostépna Ojdgftbné€na transakcyjna, a na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny (b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych inst r u mepo-t - w

skgadni ka lokat korzysta si 6 z kursu cholinych iz €l zwiCrane ni e s O Otzaintelaez peca
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rakterem wycenianego papieruCdguineg®zdzegygzlyrkgtiadi zc enn n nzanbi

nymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu | Kt - h

o model e wgatci we dlsarlpmerzt:zwgpboysoﬂnsycbogie € ))Nygdz&r:a/, ° ryc(mjzrlnc;wap
zgodnie z pkt. 6) ponidej | WV'kaZVé’iﬂr%\J)&darﬁueﬂﬁahso m“sébfur‘?dgséucgi‘zezrcﬁv&nao%fﬁ okresy

wych odrébni e,

sprawozdawcze.
3) akcje, prawa do akcji i i n-me Udzéagowﬁoaépéefym‘é’?f)ﬁ?tW&/g‘gﬁy skgadnl
dgug wiarygodnie oszacowanej wartot\;\*7y 24 Yl e g 98 unzgeodznl%lhr]'ilt Depo

3.2,

L . . W przypadku przeszacowani@& sk
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8 w oparciu 0 metody czas wycenianegow wart ot c i godzi wej,o- do
wskazane w pkt 3. 2. ngz|g1lodd:n|a/\4|a0cteot eﬂ@g‘ﬁ% tot ! |‘l0a10c

> A cnaawa odznwa

wO akcji, na kt-re opiewa warrant her orutaq.] Wanatoé{fles
wyni kaj OcO z nabycia tych akcju w W§’|£‘6 gd'\ﬁa?rr@cécaé: noé{balw przysgu
jOcych warrantom | ub prawom poboru, p zypadku gdy

akcje emitenta nie s & Rynku cenmaktjeza-n a A4<ty$vh‘§/ZEQ Ine zasa y wyceny

stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- 4.1. NaletGnotci jz ptoyityap u gvz walr @ m¢& c
niempkt. ) powy dej , oraz zobowi Ozania z tytugu otmozyma

5) kwity depozytowe 8z wykorzystaniem model u UWz@Wyehi ajwpeegba si 6 wedgug zasad
W szczeg- | noddzii wa rptagtite r gi wartotC|oVWaefgtOOth°zV‘W|Cd"zkquzedm'Utem polyczki
zkt-r ym zost aganykwiedepozytowy byt wszystkie pakiterycwamtabtci @v

: . czalne przez Subfundusz.
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, w432czé:’g?lpllr¢6t)’C|Waft0tC|0W6~nabyt9-_pr2
6, poc pOws z
(a) w przypadku kontrakt. w ta{mlnﬂéycl?netmgée kéld}'aegﬂgﬁgj ceny noabyc
nych przepgyw-w pieniélnych, waniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

(b) w przypadku opcj: 4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbye-ia g
9§ europejskich: model Blacka-Scholesa, bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odku |
fegzotycznych: model sko$czonych rdniaizawear, ciro diemo wMo rstpg z€d iy, metodO
lub drzewa dwumi anowego, prazw czymndopudkapual me cje@afipsswaniuzEtektyadeyStopyp r z y
niei stosowanie wzor-w analitycz#frpeenowehsdOcych modyfikacj O

modelu Blacka-Sc hol esany b®dfiec¢hni k cwzgl §dpi aBPRY skarbowe wycenia si6aw sk
charakterys t y k 6 wycenianej opcji egzot ¥gangjPdzy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

(c) w przypadku terminowych tnansah@[llWw§hﬁﬁh9WWQhum0t§Wapyph na akt)
centowych: model zdyskont owanych przepgyw-w pikRBBGhgtaAt nhwartat ciingodadi wej ustalone

7) jednostki uczestnictwa i tytugy4.uTzehAkthywa war azmiz owawieOzmmzdez Bubf L
fundusze zagraniczneoraz i nstytucje wsp-| n@go itnawehs tobwayndha wyagenia si 6 lub ustala
ce siedzib6bwzapgaramiuc® ostatnil oggoas zAktd wnayrm oRyinkau, a w przypadku g
tyw-w netto na jednostkd uczestni cthymeRynkugwwaluget w gk tucrzeejs tsnQ cdtewiao,mi znowane
uwzgl 6dnieniem zdarze$ maj Ocyakie wpgy wg naAR”ta)f\NePtéreQzOdzzdtW(pwHOzama $ubfu

miagy miejsgegopeaednauwartotci daktyvge ek z0Pel §i6 w z yc p® pr
nostké wuczestnictwa |lub tytug ucze§{5bﬁé&/a t‘rsécﬁrFloé’V@d"l?ur"‘é;aurtvatlchvoneg
godziwej dokonywane jest wedgug | edduwfBankPolsknet od wskazanyc

pkt. 3.2. W szczeg:-Ilnotci w przypadku_braku aktua ej wyc g

totci aktyw-w hk6tacmnasfieidoobwac-l ub 4-y%-ugw%rctz%'sﬁuhﬂ?“d“*wmowany"h lub denominowa-
twa oggoszonej przez fundusz inwest?%?f‘nﬁ Vahutagn '&usgliab?ahYEE 9‘*”0010
szacowanie wartotci jednostek oczesihicPW®haetld Sy¢uy. we 51(4 stat
twa moiGe nastOpit w opaercd ut roamssaMQMIW%B‘QE\M@IH%@DE’ZEZNamd°Wy Ban °|5k"
oile nie odbiegaonai st ot ni e od wartotci ustal §8&j ' Ra MplityEuwe ndge u

teor etycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. Ot wi adczenie podmiotu wuprawai one
tytug-w uczestnictwa bdédzie dokonanaiafinaasowegozi e ceny transakcyjnej

Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

bazowat alnej prakkyteurynkowej oraz najbardziej aktua |-

nych danych dotyczOcych fridgzudnwe-|1 ok a

stycyjnego lub zagranicznego, Deloitte_
8) Instrumenty Rynku Pi eni 6inego nie b6dOoe pa

wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t o tiweji ustgao d z

l onej za pomocO analizy zdpemsik@irnyovm

lub odpowiedniego dla danego instrume nt u model u, do Kkt

b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,

9) depozyty dw wart ot ci godzi wej wyniokaj Oc
k

minalnejoraz naliczony ch odsetek; przy czym
setek ustala sié6 przy zastosowaniu I OSWIADCZENIE PODMIOTU
. . _ UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wart
wyznaczonO poprzez: Dla Zarzydu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) oszacowani e wartotci skgadm O k a Na podstawie art. 220 ust. | ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnyeh (Dz. U. Ne
M i @m 6 st dc& Ot’C \‘_DI 4 e o rodzaju usdL 146, poz. 1546 wraz z rymi zmianami)
_n lezale 9 R ] " 9 zgodnodei zasad | metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej
j est rzetelne oszacowani e przeiz- to . Subfunduszem™), wydziclonego w ramach Noble Funds Fundusz Innt:l)rl)Jn\ Otwarty
H A - A . (: o dal Funduszem™), opisanych w Rm.bul 111 pkt. 3.2.4 Prospektu Informacyjnego
nych zwi Ozanych z tym skgadnikiem I« Fondusz vacporadamiary Miisn, Finniiw. 2 hia 20 grodia, 007 1ok s
R . | . Slnych zasad rach funduszy i yeyjnych (zwanego dalej R d; "),
2 ) zastosowani e wg a tciwe go model u v - zgodnosci | kompletnosci przyjetych zasad wyceny aklywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.2.4
i i Rozdzialu 111 Prospektu Informacy Fund vl Fundusz polityka inwestyeying
ng""’idzone dotego model u dane wejtciewe p okrestons dia Subfundusz, opisang w A, 9 Razdzish V Coeil 1 araz AR, 3 i 4 Roadiatu I
g0 RynKu; Czgsci 11 Statutu Funduszy,
3 ) oszacowani e wartotci s k g adni k a /a peayiie metod i zasad wyceny aklywdw Subfunduszu oraz zgodnosc z obowiazujacymi przepisami
" k funduszy stycyjnych oraz zgodnosé i tych zasad z polityka
uznanych metod estymacii; yeying Funduszu  jest Zarzad T Naszym zadaniem bylo sporzadzenic
oéwiadezenia niczaleznego bieglego rewidenta na podstawic prac vnlmml\nh w ramach uslugi
i 4 i 0 & Pr Y Stosow do jgeych w e przepisow prawa,
4) oszacowanie wartotci skgadnikka | o s oukal oyl fores Koo R BEgieh ol or
tywny Rynek, na podst awiadktywnym Ryn-c z ni Zgodnie 2 Migdzynarodowym Standardem Uslug. Atestacyjnych 3000 ,Uslugi sestacyjne inne. niz
K u ceny nier Gni Oce go si 6 istodnie badania lub pezeglady historycznych informacji finansowych”
i it i H Przeprowad: d: otwierdza zgodnos¢ zasad netod wyceny aktywow
dobnej konstrukcji prawnej i celu ek - onomicznym. Sublunduszy, prosdsawionych w Pt 324 Roadiahy Il Frospoktn. Infocmacypuego Funduseu
B Rq d: rd. ch zgodnosé ik ki pr Funds lityks
3.3. Za powszechnie uznane metody e D e
inn m| Rozdzialu I Czedci Il Statutu Funduszu. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisanc metody
y : i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
. . byla przestrzegana.
1) metody rynkowe, w srz-cwneygwa hnnostpc-ig e
giegdowych ikraz waskadwei rynkowej s p
podobnym profilu i zakresie dziagani:
2) metody dochodowe, w szczeg:-lnot
przepgyw-w pienidélinych, "
3) metody ksi 6gowe, w aygawanejgvarltnoottccii T/ P R R Yo

aktyw-w netto,
4) ostatnio dost 6pne €eenyd anreagnos askke@yg chrei kdao,t y ¢ z
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1T2% kwoty nalelnej Uczestni kowo- z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczes-

Deloitte. nictwa k ategorii B,
1T4% kwoty nalelnej U cdkupisnta tychkJedwa-  z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczes-
Ninicjsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznic w.celu dolgczenia do Prospekiu Informacyjnego nictwa k ategorii C.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogéw okreslonych w ant. 220 X . . .
ustawy o funduszach inwestycyjnych. Towar zy st wodkapieniayJednogtek Uczestnictwa kat egorii

. Ani e pobiera Opjgeaty Manipul acy
v N/
JA':‘;{*’*“,’M” Opgata Manipul acyijzmani aa 6 k & Haesnis jt &
Eih twa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
podl ega Opgacie Manipul ajonj reeaj .z a@p |

W imicniu Deloitte Polska Spka z ograniczong odpawiedzialnoscia Sp. k. (dawniei: Delitte Audyt

Sp. 7 0.0.) — podmiotu do badania sowych wpisanego na listg pobierana jest w Subfunduszu zgodn
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73: wskazane ] w Tdbet B p mb g ae J atuzegnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeleniem, (e maks)
nie mole byl 4wivkesatay ndadikonanej w
o Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Dariusz Szkaradek ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. ~ komplementariusza Deloitie Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji
Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.) o L. . N .

podl ega Mapigulacgijnej . Opgata Manipul acy
pobierana jest w Subfunduszu zgodn
wskazanej w Udbsetp@®pgae]j z gnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeieni e m, e maksymalna wy
nie mollekbyh wid 4% wpgaty dokonan
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

325. Il nformacje o _wysolfot"c.i (_)pg_at ic-prO\gikﬁiia }Wlwgzs% %?I Zstlé?mze?(StOrbigat Mani |

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz " . )
koszt ach obci OGaj Ocych Subfundusz operacji na Jednostk ach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarz y

Warszawa, 31 pazdziemika 2013 roku

stwo w Tabeli Opgat. mogPabyt Mamkr pt
3.2.5.1. Koszty Subfunduszu dywi dualnie dla danego Dystrybutor a
Rodzaje, maksymalna wysokott, gpos. BCWRRBePPOLK &R0 paliczania kos

t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w ty nT owwar &g/ rsa dvzog n ineo (ie0 Webrnz yisytt wawvy s ok ot +
oraz terminy, w kt-rych najwczoetni djubmeiwe| nabdn@pblewe®Er@st ai Ot wa, wsz
szczeg:-lnych rodzaje- v Ok ons zttr-ew cak raerttb @a6d Rokrdeztihnab@wgr wp 6z obowi Ozkwy i cl

gu Il Czé6tci 11 Statutu. tuacjach okretlonych ponidlej.
3.2.5.2.Wskazanie wartotci Wsp:-gczyndpw&lani aszt zw OfCqpgitkyo wMayichul acyjnej
(WKC) nastOpit w nastdaghuj Ocych wypa
Wsp-gczynnik WKC odzwierciedl azudzi §¢ okesié Rampaili plomdyjne]i TéWarzyatwae Il FArluszu lub
potrednio z dziagalnotci O inwestycyj gufundugzt,f unduszu w tredniej wa
totcyw-axk netto Subfunduszu za dany r
. ) 1?Wprzypadku nabywani a, m tak@e- w
Wsp-gczynnik WKC Subfunduszu za ost aergillub 2a@iéng,Yp rizek ?léfd(hte(y\ﬁy nabywod | e
2014 wynosi: 4,0 6% stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zar zOdzanych
Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowityeh (wskQ@®ai Xy SWKIC) Zodh | K Woztad00p(r gzt eqy rtayegzi akj ulhc
dgug wzoru: zgolenia pisaempej gbekhago nabyci a
_ kwot 6 w okretlonym czasie; dekl arz
WKC = KVWAN x 100 % ka. Przez gOczne nabycie jednostel
gdzie: ramach transakcji konwer sj i | a-b z ¢
K - oznacza koszty Subfunduszu, o k - rych mowa w przeptédpoahOoe po ,sonitey mathaykcliea namyci a

szczeg:-lnych =zasadach rachunkowot ci wersjifuth zesnimny jednostele iczestriciva furydashy, inwestycy |-

wygOczeniem koszt-w wskazanych poni Gejych zarzOdzanych przez Towarzyst:
t-oznacza okres, za ktaneey przedstawi adekk®rdcj i zgolGonej przez Ucz@stni
WAN-oznacza tredni O wartott aktiyw- w weat zpstSwdf uwdps zyp a dialacjipgez Uezest-a t
czonO w uopoarwartott aktyw-w netto nanklhd@dYVowari 2¥stkad ema@zpotredni ool ub
rzowy w okresie t. ra niezwgocznie informuje o akcep
cafyhdwiszyclraSibza si 6 w LNHAEL 18 Procizwoynieniu z edprgeat | ub
uje, ujemne saldo r-@nic § wramachwezedmnicty@wiadgrangaeh, w z wi Oz ku z

dk-w pieni6inych, wald- e d no'ﬂ[v‘\i Stosthku®dd Tgw%rgygt\l\vlva', g(%:jt?ngrius\z'\)l/ Towarzystwa oraz

podmiot-w zalelnych od akcjonarius
Koszty Subfunduszu ni &zawigl Mspi-@grece ymmi ®¥@apbh, pracowni k-w Towarzystwa,

Do koszt- -w
ile wystép
wycenO tro
tach obcych.

Koszt-w Cagkowitych: ferowego, pracowni k-w Depozytari us
-koszty transakcyjne, w tym prowizj eSZYTOWﬁSZﬁ'SR”?)WaZnPB’QOIWé‘r Kk iVe | ':)ypsotd’aytbk'-Ht0r T W
zwi Ozane z na)l]:ycem\ersklgtahjnzlk w portfel"‘ésP ;ﬂrpdvﬁlczujleoci/ai: Z Towarzystwem |
rozliczenie transak cji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytari u- e zawartlych z nimi um-w o twiadec
sza, 1 dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

-odsetki z tytugu zaciOgniétych p o G yqcra Ritfosek Bydtrydutorg, d y t - W,

-twiadczenia wynikajOc-eyzhrealziez!mtjolﬂevmn}saﬂmackﬁ uwzgl 6dnienia Reklamacij i
nstrumenty pochodne, i or mac o stawka®h Oy
-opgaty zwi ()zane_ z napycie_m Iestrtx:—odklirblj@rbly%rn Qjeq)’b%§tcez|%gb?%yc dystrybut
twa | ub i nneome ghae zyp gptorneodsrzi o pr zez UGngeastt"z'akn%'eszczoneJ na syswanie inte

-wartott usgug dodatkowych. 3.2.5.4.Wskazanie opgaty zmiennej, b
3.2.5.3.0pgaty Manipulacyjne z tytuguTowaizyst wa raodaupOdnanmi g.editosntejk wWys«

Uczestnictwa oraz inne opgaty uiszwyzidrke Wo8epbtinddarzYy przez

Uczestnika Towarzystwo nie pobiera opgaty zmi

Opgata Mani Wwaaie Jednastek Uczestnictwa uzalelniona odndwsyuni k-w Subfu

Towarzystwo z tytugu zbywania JednosSt.esk Wokaeenhectmakspmbl eeh wygpokot
Opgatdé ManipulacyjnO w wysokotci ni étwgaisze |z eBuifnduszem, a traksfinalnego po-

. : , ziomu wynagrodzenia za zawestydh ni e
T4% wpgaty dokon ané&dalJegumogtek czestaittwaw ¢ 6 otwartyr)rll, fgunduszem zagraniczr?;ﬁm I

kategorii A, westowania zarzOdzanych rzez Uowar
1T2% v_\{pgaty d o k 0 n a n&dja Jgumogtek tczestaittwaw c 6 py kapitagoweij towamn;’u;azdakvrv)uej,e ipeotivey e j
kategorii B. % swoich aktyw-w w jednostki ug-zest
Towarzystwo z tytugu zbywanigoriCednogYjke Uculestyntiegwaukaestnictwa tych
nie pobiera Op gaty Mani pul acyjnej. nego inwestowania

UdZz etsyttntidct waar zOdzanse-a S
rzxvecuvea nra:lwncez okn e j od Wa
§ltqu nte widkszej nili
Y40 Wartot0| Aktyw:-w Ne

Opgata Manipulacyjna za odkupywanleT.PéV@rﬁéytSé

KO
Towarzystwo z tytugu odKkupi @egorieB Jed'ﬂq%?{lﬁ Sq%%”%
i C pobi er dpuldpagcaytjén Mawm wysokot ci nie  wyfliszel, N
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Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt - rym mowa w art. 101 pkt 3.2.6.2
ust. 5 Ustawy.
3.2.5.6.Wskazanie ist ni ej Ocych um-umildb npo rpoz
kt-rych koszty dziagalnotci Swb f Wartosé éredniei :

; oy . A j stopy zwrotu z przyjetego
trednio sO rozdzielane middzy Sub swpa przez Subfundusz Noble Fund Mieszany wzorca
ny podmiot zwrotu [%]

Nie ma zastosowania. 15,00% -
3.2.5.7.Wskazanie t wi adecdzoedéat kowych oraz wusk
tych usgug na wysokott prowi zjo p
wadzOcy dziagalnott makl er aglodeniar a 10,00% 8.00%
Towarzystwa za zadws®dzanie Subfu i
Nast 6pujwicaed c londiad kowe realizowan 5,32% brak danych
Subfunduszu przez podmioty prowad z Oce dzi agal not 5,00%
ramach wykonywania przez nie um w
r ami wartotciowymi, instrumentw@ami
mentami p ochodnymi: 0,00% T T |
. . . 3 lata (2012-2014) 5 lat (2010-2014) 10 lat
1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub r e-
komendaciji,
7 oferowanie dost 6pu do el ekemr anitcampsakd8gPagch. I nformacij a, Ge indywidual na

lub elektronicznychsyst em- w pot wi erdze$ zawar ciimwed gtayncjaikcjjest uzal elini ona iadmdwwart

Towarzystwo, ani Subfukdugze owe anoz@mqulme]%q%qlaéodkuplemaprzezSubfunduszorazwysok o .
takich usgug przez podmioty praawadz Gce p002|aagnaylcnhotqrZn?azkl%ur%fklbndusz opg

kichkolwiek dod at kowych koszt-w na rzgcz % 'h! podl.l‘n| SO W, CZgNeey Ni e gwarlantyj 0
nym kosztem ponoszonym przez Subfu 492%C1  ub Towarzystwo sO

prowizje za potredniczenie tych podmwatzwstwwoobz @t ez epgaapi Rir mime j smty m,

wartotci owymi, instrument astnimentamin k u pPceeasBhnkgo zl uibbnwestyciji j est uzal
pochodnymi, msat akdte-nriyec hni e wpgywa f &deestniciva v onamerci feji zhycia i odkupienia przez Subfu ndusz

przez podmioty prowadzOce dziagdgalnottamakwhenskkOctwpatbcaeygcopazez Subf
kowych. Twiadczenia dodatkowe nie Wydywkaj Oisabigcanme wyisokpwdr any 97 @ 1
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzOdza@nie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfun duszu w uj 6 czi u 3.2hNoblé FumdyAkcji

nym 3.3.1. Zwi 6zgpolityk'p'riwestycyjnej
3.2.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfsugd vi\j(noenle e%%tr"i‘ten'l%g(%t Subfu
roku obrotowego wedgug sprawozdanla flnanso
zbadanego przez bieggego rewidenta Gg-wnym TO zajem Iokatatyamakdjeumadvaszu,
do akcji, prawa poboru, wa rranty subskrypcyjne, kwi ty depozytowe i
obligacj e zamienne, kt-.-re stanowit bdéd
Wartosc Aktywow Netto Akwa-w_Subfunduszu._ Wa‘rtot'l io-w_est
Wartosc Subfunduszu Noble Fund Mieszany tciowe urpenltnystRynku Pieni 6linego0%i e
Aktywow Netto na dzier 31 grudnia 2014 r. w [tys. PLN] wartotci Aktyw-w Subfunduszu.
[tys. PLN] Z zastr zleitiminti-eum przewi dzi anych ew St
200 000 178 601 stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt
powyldej, takGe w nastépuj Oce katego
1 listy zastawne,
1 depozyty bankowe,
100 000 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar yzowane Instrumenty
Pochodne,
fjednost ki uczestni ctoca emitowaze prizegt u g )
fundusze zagraniczne |l ub instgtuc]
0 . j Ocedzsiib6 za granicO,
31 grudnia 2014 r. 3.3.1.2. Zwi6zgy opis kryteri-w @gobor

nego Subfunduszu

o . . Gg-wnym ukm,ytletrirym bédzie kierowag
3.26.2. Wartott tredniej st oyEjy w Jednostkit U Z anhlifaWuddainentalna i portf elowa.
Uczestnictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O -

cych dnzoitaagani e dguej nidG 3 | ata, a\l}?)roytzear ioasrpiat%qbeo%u, psozﬁalza;luoeguathlymd':uka
1) dla akcj i, praw do akcji, g-r aw
nych i kwit-w depozytowych:

Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa a) prognozowanep er spektywy wzrostu wynik-

Stopa Subfunduszu Noble Fund Mieszany tenta, . i . .
zwrotu [%] b) ryzyko dziagalnotci emi tent a,
C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wart ot ¢ i omveugjod C i
15,00% bezwzgl @wdppm- wnaniu z innymi podot
11,39% totciowymi | ub w por-wnanigi eagd sw o
10002 2)90’11| dgui h i
a gulnyc papier-w wartodci o
5,71% brak danych ni 6Gnego, Wriyehiobligacjzzansienra/ch:
5,00% a) analiza trend-w makroekonotmiczr
bO emitent a,
0.00% b) prognozowane zmi actholdoawtod gtiy Kk
’ ' ! j cgprognozowane zmiany poziomu rynkoa
3lata (2012-2014) 5 lat (2010-2014) 10tat d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwi Ozanego z danym papierem warto
3.2.6.3. Okretlenie wzorca sguiOgego dRyokengregehekt ywnot ci i nwest
cji w Jednostki Uczestni ct wa odzwierciedl aj ®cegé =23achwpwyagw na tredni okres do ynekuptu
zmi ennych rynkowych najlepiej eddaj Opmych cel i politykdé inw
stycyjnO Subfunduszu flwi arygodnott kredytowa emitenta,
Wzorcem sguiOcym do oestynpyNSabluadhszywnotQ?Ponapt%WprzypadkuObl'gacl'zam'ennym dzastosowani e
jest stopa zowaosub6swgaOe ze stopy zwfb B k yt.erla doboru lok
oraz w 50% ze stawki WIBID overnight(WIBID ON). oraz Warunkl zamlany Ob gacll na axcje ;
Do dnia 30 lipca 2013 r. wgOczmie w%l)rgleé 'd%d%%%tn§/ke'f%%(?t?}(wrﬁ"o?tcwai' tyt
westycji w Jednostki Uczestnictawa stanpowobdai wpépaetwkoywnepudpwersyfik
na w 50% ze stopy zwrotu indekmsu WI G)ormozlilw wot% =d ekt ¢dvmie¢j real i m-acj i
townotci 52 tygodrbdwpcluych bon-w ska szu,
3.26.4 . Informacja o trednich stopach zﬁlpotaud W%HQ%odtBQB"plf'&'ez'"WES‘VCV
Subfundusz wzorca, odp owi edni o dl a okres:- w, o r‘? ndusz zagrani cizve-e g o
stowa ado pollty I inwestycyjnej Subfund uszu;
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4) dla depozyt - w: r-w wartotciowych.

a) oprocentowanie depozyt - w, - Ryzyko kontrahenta

b) wiarygodnott banku; Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z
5) dla Instrument-w Pochodnych: drugiej strony zawartej przez Subf
a) adekwatnott, rozunmiamamepakae bga&’i‘/gbha O_cycn z za_wartytihh_ um_-k\_N. Ryzh
z politykO inwestyadaneg&SulnﬁmcmszuOZUJO dak cjach terminowyslhi zauw jkit -masct
b) efektywnott , rozumi ana | ako- zgoq]ageppnaniaﬁﬁngahcy. wartotci I nstr

mentu Pochodnego z oczeki wanOazmi anRyzykeaoelitzenfaci i nstrumentu b

Z0wego, , . . . ) z wi Oz an enieterminowe biozﬁuzahiF lul® nie-

c) pgynnott, rozumiana jako 'St"'eeéf:zem}é’f’re{néhlfe '?j%t?/?é ?)tc? ar&ykrﬁadnikj- p
;;nsralfcj;nent em Pochodnym zoaganivei ebkpg thduézl Meterminowe rozliczenie transakgji lu b jego brak

k t h
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instr u- mo Ge w przypadku negatywnego zacho,

o ot C|owyc na spadk| wa-rt ot
mentu Pochodnego, w relacji d a koszfa[tlé”ovp anlseZtOQ%'rﬁ nlwomFee WoMiczemi e |
bymmzstrumengu bazowt?glo, dowat koni eczn qtzéz Syblundise dodatkowich kosz-

e) ostopno : t-w zwi Ozanych z finansozciniem nier
3.3.1.3. Wskazanie wuznanego indeksu '5 ”k | ub- %q] Q ){ch papier - w
wartotciowych, rynku, kt-rego di-ndeks)pdia}tyocfygy_orlgzr&stopnia [¢] o )
zwierci edlenia indeksu przez Subfundusz Ryzyko zwi ozar_‘% z lr)]f akiem m°'-;]"W0tC
Subfundusz nie odzwierciedla skgadlttmué]nawgév{'jptﬁ:{chdjel ys isqlgﬂcéé??ﬁiﬁt:nﬁgﬁa
dguidnych papioayh.w wartoteci wym uniemotiliwiajOcych kupno | ®b sp
3.3.1.4. Wskazanie czy wartott cgnlet yw- wunettpo &poetwetifoenyac hi roveezs tiyst ot nych z mi
go Subfunduszumo ie si 6 charakteryzowat dul otci O w
nikaj OcO ze skgadu portfelalzbdlaanlm%yﬁ}%@gwg techni ki z _
portfelem Ur d?em‘ pow;k;us;egtl) Yr*ymywaaien(xn.m_owanwwl;st
Ze wzgl6du na dulGO zmiennott cen llglg&iaugn‘éle-o j/jjln d10$rspt;yvc))/tr nw\ﬁavg?:’tla;(;'ws
!(t-re Sub‘fundusz ”Ioku1e Akt_ymeia, War)’cl’?\&al'utotﬁ: ﬁ)flﬂtt\gjrbetktuor R Q wal ut owych
inwestycyjnego mole ulegat istotnymg zmocnienia lub osgabieeia
3.3.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz mOSJteyCZJaJWI eWyd o kuamo zviyi, e okt © yréyhc kmo e wp ova
przedmiotem sO Instrumenty Pocbodnez wiwbksyzmo nNO ezawyise mmmaltatr ywar t ot ci Akt yw
wane |Instrumenty Pochodne or gzgko wp g ymnwous ttkysc czmswnhat wa.

zwi Ozane 2z piryzkyQ GitnQuepsotlyicyj nO -Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem
Subfundusz molie, w celnwestyx:ygnegmiubwzenl'g hiy (yka d id zgodn 2 UstawO do
celu zapewnienia sprawnego zarzOdzagd@fLprpd'L}:lZej’einoﬂbney\Eeéktey yyyljneys"lTow-arzy

zawierat umowy maj l@stremertyaPochodre é Mieai o t riusz, mode wystOpit sytuacja, aw w)
wystandaryzowane Instrumenty Pochodne. riusza lub innych zdarzes$ zwi Ozanyc
Subfundus z dogolily wszelkich staras, abywazhtwar getTwan@amwye nkat -wpEyhwu , maj Oc a

pr zedmi olhstumenty Bochodne przyc zyni agy si 6 dowmeabtktadktyw-w Subfunduszu.
prezyjétej polityki inwestycyjnej |ubyogianbGfaddbnbY2Yk8ntehe MdeMskakt,

nania.

R k t i O j tvani jeddmitib
Zawarcie umowy ma]ONl@Nystanzjeuyzowanaledmloklylzi ° o zwl Dzane jois:iaglivmyvvg]h Iuebr nsy‘

r

strumenty Pochodne molie powodowat ponwstarwaq Sykzuynh]a' oKN%rhtOras%[q-até w przypadku

ta polega]Ocegvmolnraettlyonmycﬁ]emahldylpadksalcydanychWpai(po@c“%wych lub zmian na
on ahenta z

prawdopodobi eédstwo nie wywi Ozydaani a_,Si przez tr
nej transakcji. ‘ ] oy
3.3.1.6 Jedlelid ud2|elonetblgwa;yakzwpttytvangyZyy 0okrpecy tezne sp'-g : _
odkupienia Jednostek Uczestnictwa & wskazanie gwaranta oraz Akcje lub udziagy sp-gek, kt-ra sO
warunk-w gwaranciji |l egaj O ryzyku specyflcznemu danej
. . , t o !(akot produktu Wwii ginlestut, a-sk-a
Brak jest gwaranta wypgaty okrefloggi %’9?¥oazu,t stt“rgu“kt‘h'?‘% RkEN ot ariat
Jednostek Uczestnictwa. cjeprawne prze]rzyst ot t dziagani a, zdar zen
3.3.1.7 Wskazanie metodyspozy(m&ubfmndmszucagkom& FnWeStyCJI w funguszy Zpgraniczayzte s t n

zgodniez A22 ust .or A0Romemi a Ministra F'n%rﬁzsln tzythJ QNglp ne‘ﬁo |nwestowanie

kwietnia 2013 r. W sprawie spoosobu,
wadzenia dziagalnotci przez tol-warzWVerZ\‘;(PédeflmchﬁLﬁstzOyNaﬂhﬁ/eéNtthYytUgy uazest
nych. nicznych oraz |nstthCJ| Wsp | mego
ciwych dla, instrum t nansowy
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu Ob:l)élftziaénai Je\ﬁ#stpc’fpzj ?yi?asots”op%a]ndce rod
metody zaanga i owani a, zgodnie z zasadami o ret|o’n|¥)m w Rozcﬁl
rzOdzeniu Ministra Finans-w z dniaA30Yyrwket i[&kEOM@W'WWWm'@}b‘DWW‘W@eP
sposobu, trybu oraz warunk-w pmowadPBAPA A3l aQdrabPerdpriendupwemlzagr
rzystwa funduszy inwestycyjnych. nego 'n\gEStP\gan! onadto FU"“'HJISZ
. . . ) zar z zaj Ocej ego inveestowvania orpzOha zmsapy- | n
Cagkowita ekspozycja Sy basesowdniusme-u PbZtr)gté:gﬁiMe C)&néjfsg/lu zarzOdzania takO inst:
tody zaangalGoweanprazekreocnzeyt wartotci aktyw- netto _
Subfunduszu. A ryzyko wynikaj Oce =z Inkergook us kdycasdtud pp
- | i | kt -
3.3.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z t—nwes?vgstacynﬁgiggi Zd\]rggzlrd%iazsitkzg tc?}iejamlw’sq» tlnrl
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjinego,r®, Q48069 Qwhi Bl e?¥ik §ihrfw PLthy cpyojrnoy ¢ h
tkOinwes t ycyj nO Subfunduszu dycznie, co powoduje, iG zarzOezaj (
1)Opisryzyka inwestycyjnego zwi Ozjanegmyzjﬁoloilzyllk()_ple\lveptyexdaﬁ tytug- w u
n O nie do bielOcej wyceny aktyw: wy-fun
tucji wsp-Ilnego zi ndwe shtioswaonriyac zonreag o

- Ryzyko rynkowe
_ tych instytuciji.
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko ewi Ozane i wot SH
totci lokat w wyniku niekorzysitnego ykzsyzﬁ‘toagrl'o(?/vdaonqL‘E-xszsclzo é@nw?hg[rw do
ment -w finansowych b 6 doRat ySgbfunduszu.z e d MRy z ko zwi Ozane z faktemwniwaddmpu sz c
Skgadni kiem ryzyka rynkowego | ast rryabykwa nsyycsht epmaz gz zRendwyank uw poferci e
pier-w wartotciowych. Wartott | okatyiedea peWmggdh Ptraprmizptizdloeevpyapddmroynaj
zachowania cagego rynku, na ktn-rym coidebyma sybékbhanrdelganngowamgm (giegoa
t ami finansowymi b6dOcy mi przedmi otpegry ninmowé Sotwynz jréa coFounbi fuu nndoullsez uul ec ogr a
Ni e molGna widéc wyeliminowat go popmpzeyj dywemey foidya onjyéc emqyr tnfoeglGa s poe wo d
papier-w wartotciowych. mi 6dzy wycenO papiew-wowhafebtciaowyo
- Ryzyko kredytowe uzyskania cenO jego sprzedadly.

Ryzyko kredytowe zwi Ozane z mofli wotRVAVIWKS Y wypgacal notci emite

W, charakterystyczne dla instrume Ryzykonto wyrjka Zi fakiu stbspwardavdo \@zeaynlakat jieactotvanych
sytuaclo émne@soaOmogOc O mietl negat ywanyAkapygwnwy m aRyxreknld model i wycenly pr
wyemi t owanych instrument-w finansowychkategoWiiQGGel okiad . r Wuszed e g- | cowania i r
trwagO lub czasowO niezdol noehig,iwO emwaenoticido gogd weij ztaytgwdi-w uczestni

tym do zapgaty odsetek | ub wykepu wzgedniézzasadam wyskaranythijwplinkcie8.8.4 podppnkt 3.1.7).
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Stosowanie modeli wyceny wynikaj OcyWwWh tz akkrcd yej 6ttrywanizas&dndashu, Fundu
kowot ci Fundawsazduz inho (ideo prroz bi e (cneont@ i Suisfumdugzd Syl uwryd u s z mole zostat zl i kwi
dokonywanO wedgug tych model i a- rzepnyiwlosi@ warzteat cTioarr yzrylsd w@® idypadiuz j i
strument -w podlriegaj Ocych wyc rozwi Ozanla Funduszu i kwidacj i po
Istnieje ryzyko zastosowania pyzez ? 5% UM odnﬁaycwpgn)b‘ff%llnaw wystoOp
ceny instrument- -w finansowych Itub wu }%fqu%szu %n@%%yc ku(b' rﬂ'%k%m@ﬁj%' prieni
nych danych wej tncoiloew yscpho, wo ahie wycény wy k om ! ze I'i'we do o
instrument -w finansowych w portafelu §@6#ur‘”ﬁ'l§§zﬂ”ﬁl583%\?/9e|p85é&|‘”'ony w
j Ocej ich wartotci rynkowej . Sk ut k o-wRaygzoybkyo tpor z(eqd réz 6 Fatdszamwyed) nEztawarz  y-
Geniem |l ub zawylGeniem wartotciuJednawot ki Uczestnictwa Subfund

szu. Na podstawie umowy zawartej pr zez Towarzystwo z innym towarz y-

- Ryzyko stopy procentow ej stwem funduszy inwestycyjnych, atow:

Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen opaplerr Z@@u@nf&‘ﬁdﬂsé?@gx%rZo‘?njéocia”g.zarzﬂ
centowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W prz y- cej 4 T mo

padku wzrostu st-p procentowych cegpglmigvgabzsgvgfuqﬁuszwgwef%cw qhov\;)pczh wyraftGeni :

spada, w przypadku spadku st-pr-procpenzt Zwey "é%da epna eTQe tivk- wdzej |
totci awytati e. W przypadku sp-gek finaZnqu c"‘ﬂ/sc \J‘: aaY"Qaa obowihOz ki
nott poprzez kredyty opodwydikgOssi ® widraphtyanem z chwile wej
ze zwi 6kszen iineam skoowsyzcth- wp ofnoszonych F% e 2 te sp-gki,

co molile powodowat kgopoty z wywi Ozy-WRanylko pizZeize@dsmpnizelr &@bOgkéj Dc O
wi Oz a$ sumku dotobligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian war z na podstawie

cen instrument-w finansowych na ry p - '
procentowych mogO wpgywat na wmhamrgalt%o?ré%at ﬁ%%gwg?lw6;;?;?5599{)58'15pégplgtcee] 1Paorlzs(

nostek Uczestnictwa Subfunduszu. i prowadzenie jego spraw, pod war unki em wyradeni a

- Ryzyko In s t r u mePRodhodnych Zgromadzenie Uczesn i k - w.

Ryzyko zwe®trame wystépowaniem - (ni eRymw ke yz ntieammaymiDepozytariusza I|Q-b i
strumebPotcchwdnych a cenami aktyw-w zayeheFopiseczanych przez

te Instrumenty Pochodne. Fundusz |lub Depozytariusz mogO roz
2) Opi s ryzy k auczsinict@emawSebjuaduszu rejestru aktyw-w funduszu, za wypoc
a) Ryzykonhnibeosi @czeki wanego zwrotlﬁrsfymn{?{bgtfcﬂq' d)gpozqtanyszam@mgaazg;:ﬂlyl@— )
jednostki uczestnictwa, 2z uwzgl 6dnieniemm ‘;&/nnl péowadzeyslhzt?:ajlngtrﬂarzykcr}gm

¢ i k i O
wpgyw na poziom ryzyka zwlOzanego Zn|ena$e)ﬁcy]c1|e: unduszezwypownaeéazamo

-Ryzyko zawieszenia wyceny tytugd:  w LemeKbmi sl ya kbrhdapé méiGe nakazaat F
granicznych oraz instytucji wsp- Inegqtulsrz\gestv\pwaynclha przypadkach wypadowi ec
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagmnic z ny wyceny t yiti g -kw -t szym nid 6 miesibcy. W prz
uczestnictwa f unduszy zagranicznych odnraz iorﬂ:ﬁltoﬁtzl?@ji @ wppdppegi DeEmgnxtzariieudnd
westowania, Subfundusz-w przypadku znacznego zZAUAWERAROWAhARi WSza, bemmiesodcwariga
te tymodgietraciiwotnolGHokonania wi ar y gWePwedzeniaygpians pepozytariusza jest doko

istotnej cz§&t prowadzildo zawieszenia zbywania i od- zapewni aj Ocy nieprzer wane Depyzidaio-y war
kupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.Zgodnie przepisami sza.

Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Towar zyst wo moile w kalGdym czasibe do
molGe nastOpit na okres do 2 tygodnigyg @@ anjacsht 6 Fuingu@ele Wostzadzepgrqnotc,
dgulone na okres mak)syznalnged@q-KlﬂFmU(_Wzs(pgatzmk ni e ma gywu na decwyzj 6

wp
padku braku wyradenia zgody przez KMFjuk¢h IWule;id/di’rmdrﬂﬂéz UgPhlsygWilg u j Oc e g o
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jedro-

stek Uczestnictwa Subfunduszu, omoie RIZIKPLdPi%I OgRind @, FemPdusgzy, ! ub Sub
sowania wyceny tytug-w uankaegb niég-ct waNaf uwadruusnzkua czha gork r e t lao nzygcond Qw Kbshieswi e
uwzgl 6dni aj Ocej aktualnego skgadu jetlgonyohtdldlai apoid torfadiraogieklitneak Gwewa a lGen

toteci podawane]j przmgz fundusz zagramZigcomadzenie,Uczaestwniok Fwndusz ¢-ak |

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem ODr—eflgéP%c%OStn?Qw%FPg? E%syl 'ngng:'swzfj“ﬁn
- i k i b f

zane ze szczeg nymi waruniami Zawuszuﬁjb&uﬁur?duszu z zastrzéjéeZW|e|Nretdony<

transakcji
1 kach istnieje k oni ek wyotlienia zgody przez

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dot y c z Oce ni ekt U(ygélstzm k w na taki e pogOczen| e.

skgadni k-w |l okat, w szczeg- | ndieci ur OQ/ )) Ik F%Bf dt

wystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz papiery wartot ¢ i owe yzy! ozm|an polity ||nwestycynej ubtu- nduszu

niedopuszczone do obrotu na ryoku zO®oganiyswaaoymoeieogOk aatugFronduszi avsdée z n

wat wzrogpzyka ksztagtowania siw odpocwi eddrniyc z @a esyoyjepirowddyokef przezrSubfundusz.

mentu pochodnego oraz sytuacji finansow e j emitenta tychZmiapnerStwatutu wymaga o0ggoszwnie-a o0

wartotciowych w spos:-b odmiGegny od &¢zeliclwa$ kodrizQhoadjci ach takle a@ezwc

-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwaravwg:tajorgzmpodozasady,upgwtwmlnutrzech miesiocy
oszenia o zmianach Uczestniak ni

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. rzystwa o zmianie polityki inw estycyjnej Funduszu.

-Ryzyko pgynnotci zwiOzane z braki—eﬂfyz@ﬁ‘k%"Wozte&spezjﬂliygzédgcﬁfﬂnm%zulnwestycy j-
trodk-w pieniélnych z tytugu adkup ingdwféndusznfestoysyinpdiwartyc zest n

twa; )
a Maj Oc na uwalasz jest funduézen inwestycyjnym otwa r-
Brak modliwotci zbycika w sltookante S whzf6ug rﬂszlﬁug@dnstn,eje ryzyko zwi Ozane z

mole skutkowat br aki e mrzea®dbfundusa H i real z L

bowi Oza$ wobec Uczestnlkecwszodiympngel%)ua,hy nLyoctﬁ £fwypgacalnotci gwaranta
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie i Sta- Niedotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgeé
tucie. tugu odkupienia Jednostek Uczestnic

b) Ryzyko wystOpieniaoteiczegal wy s h Og) Ryayka iela aji
kt-rych Uczestnik Funudupsna ogamdzay ma  WpGuy v 4 stopa zwrotu zysokwésiycsjtiopyse

wpgyw: kt-ra pomniejsza nominalnO stopé z\
- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu tag u . Wzrost inflacji mo G e, wi 6c sp
Zgodnie ze Statutndmsz,ar}wh0|SEbhduszx"mtﬁﬁﬂoé'ad?f'YCBE"pomeluSbeundusz“ akt swow
l'ikwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu na 1"5'1) ?Lé D2 H%2eHd bink dRehY G Zymeinit - do
kwidacji. Z dniem rozpoczdcliea zlbiykwaitd, 94 &‘5‘ ci:undusz nie m

a taklGe odkupywat Jednostek UczestnDcthya.ykhlkmldacjwaréguﬂas;ach Praw
polega na zbyciu jego aktyw-w, at ci Ogresiefranapodatkawegoi not ci Funduszu, z
spokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Je dnostek Uczestnictwa Z mi i Ozui Ocego rawa szcze
przez wypgatdé wuzyskany c h stiikono Eukdu-w plggéan’gyf:ﬁ yl r?c?btjzazggdpopdhauyeh Kon c
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek 090 istotnie N na ceny wnstr
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw- Wa-FundHFgﬁJ l’ﬁ win tB )p% Tg A¥Wei 6 fimans
ne z nalelGytym uwzgl 6dnieniem 'ntert?ﬁ/vn‘ﬁve e8 vﬂdl . ngppgyg T AKtyw- w
Uczestnik nie ma wpgywu na wiyFsn-Opi e WieOzperFqé@ uéE édﬂﬁ'zedmmmmtegwnwe<
duszu. Il stnieje ryzyko, e trodki ﬂiaec iiéu e wh ghaca{}/r#?ﬁancaﬂefé§éd(oﬂlpoda
b6dO nilisze nid molli we doybyd:undmymanbgs 6'51'_?1238&1%%%:1(:9@9.'” ch instrume.
nie zostag postaaj.ony w stan | ikwid
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mogO miet bezpotredni wfilfynduszrstapy o s i C(Ryyannkeu pwyzenzac z aj Bd Yy swp msasht:6p

Zwrotu. 1) wedgug ostatniego dokenywapiawveceoy w I
f) Ryzyko operacyjne kursu ustalonego:

Ryzykoopemcyj ne pol ega n asiemadirdt ivwymikuc i ponlia) w przypadku skgadwi kywt Emket nno
niewgatciwych lub zawodnych proces: wi Quegwndh,r zw gdczha, myas 2wyt s zany § est
bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w systemowywche.parciu o kurs zamkniécia | ub w

W szczeg-lnotci, zawodny proces | ub BYEWedokpryyapiawypg gy Kphhodangeo skgac
bg6dne lub op-0Gni ®dé roebiczewdari erhifdadkowj pregpadku skgadni k -mi el mkod to wn
felowych, zlece$ Inwestoeprawiddaocw@sht mb ®g guy ohr alzezniodr 6bnego wyadwmaparcuani a
op-tdnionO wycendé wartotci Jedna&stki dcazernsd ntircd dvmi. O Btgréadmsea kdcgtuiacpamiggon O v
nie system-w moilw 9z eer¢ gawieséntem iLbs dnia, w kt-ryskzxgwar tzo ztarsamr zeleni
awarsiy®st em- w komplugtemioeyjye ht ak e ryzy kAktywnym Ryaks brganizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
modl i wotci poniesienia strat wa—wyniksukgaaijnﬁd(iaalDkakoknyzysyahsizﬁi z kur
rze$ zewndétrznych, takicdyapakhk eyzuem Rgapgi i lokat n
po stronie podmiot -w zewnétrznych, 0‘?1(§|t§c'n 60\/%ﬁa |[18 sfét?nklﬁsu%taloﬁyt\/\?gétemléﬁursu
rorystyczne. Towarzystwo stara si 6 ograniczat ryzy cﬁ’nohtg acy

poprzez stosowanie odpowiednich syst i procedur wewnoétr
nych. WystOpienie zdarzes okredilony%)h JpQ)LW%/'u'e]Wm@ eU mVeeemyzpiyaasd 6pn
tredni wpgywkinyaw-Wa rNeotttio ASu b f unduszuAktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

gadnlka kIokat korzysta si 6 z kurs

3.3.3. Okretlenie prof il efdniém wekresu or a wraz .
czasowego inwestycji oraz poziom u ryzyka inwestycyjnego zwi O - 3) jeuel| w Dniu Wyceny nie jeet ma
zanego z przyjéta politykO |nwestyc}j'ﬁOYSlhbfWurPdﬂIszul) i 2) a w szceeg- |

. zawarto (Gadnej transakciji
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwest or - w, kt-zr-zy W lé]y 5n|em dokonywania transakec
cz6dzanie przpegmebkanes oczahkuj O wyso%< tc&:tnzlys 6 6 w momencie dojkony
or az akcep_tu10 wysokie ryzyko zwi Oz z '?d”oeétﬁpcdrﬁéndll‘%vl c uzyska|
tzn. liczO si6 z moilliwotciO silny not"‘y@|ha50d"’za| vx‘leojt,é‘dezrg'iocd%pl Efﬁ;;fﬂ bni o
szczreige w kr-tkim okresie.

3.3.4. Okretlenie met od i zasad doko%é(gvlagl\;‘”g vﬁypceznay nglglté(efr\‘/, VCVSOdeaIpVI\I;rerZ

Subfunduszu oraz ot twipednioregmdo bad @0 d mi o 0 oomberg (w pier

nia sprawozda$ finansowych o zgodnotc t )
a k t y wBubfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dot y- d s tn&er:t; er uw'lkowinﬁ Eﬂ&’ %IleBef’b%Bn’é\r[l\f v;(:ruzg?;p adk

cym! rachunkowotpl funduszydlnwests){%%Jo %Gk '%lé%ycbhzgwjartotca- do
fci i kompletnotci tychfurdasspod 2z préy)wgh% wzaerzI %IX godziwej zosutani
O inwestycyjno. blicznie o ggoszonO, nin@ rymekn gg- wny Akt
Ustalanie Wartotci Aktyw:-w oraz Waend ttced g oAkstkyowa dwn iNeat.t oW mpar zy pad-ku,

c
n
t
1.
Jednostk6 Uczestnictwa tody nie b6dO moggy byt zast @sowa
1.
S|
A

1 W Dniu Wyceny oraz na dzies spor%%dd v&ee]m%os q'"a'V\Fozqu K"nqrha"f n"‘.‘al op&rciu
owego Fundusz dokonuje wc eny Aktyw-w Funduszu bYYOYH %%6 dieddkgadgdkai
ktyw-w Swbf wrsduwszenia wartotci zobow!i'Oz.rb%t(}{:'un(ﬁu [ﬁqJObbr}ea]z konstrukcijei pr
zobowi 0za$ Funduszu zwi Ozanych z funl'kecl"on‘ﬁ?/v%)ﬁ?teifn'BSu’B?WYNdI%]szM',Skaza"e m
ustalenia Wartotci Aktyw-w Nerlt0bc|Fun8§é§ﬁ°‘g?%'zgoﬂwjraz?s@w & dRa WgRaczona w opar-
AKtyw-w Netto Subfunduszu, ustaleni ' YalPt&Pde! A% gyﬁlk Q" tnPeV & Noyhellib prayr z e p
Subfunduszu na Jednos k 6 Uczestnictwa, a yakie %%Sttacf%‘?]“l"aan'c y’ ‘?BCIwego model u wy
cia i odkupienia Jednostek Ucziestnicdwh® e rtutn %, w90 Wa 9% Mo dg! unbddc

tyw-w Netto Subfunduszu na Jedmostko lU(:zestnl(:twa r-wna si 6 Wa

toteci Aktyw-w Netto Subfunduszai podzibel ownepr zpyrpaaez ul iudz b @t'gedi eogwoyhc hp aspzi aecr
stek Uczestnictwa ustalon © na podstawi e Rejestruwadctzetsdinikodvziwej zostanie doAkonan
danym Subfunduszu w Dniu WycerhptcNa pgtwmgzenb yRymkruetcleannyi aw Waggoszonych n
Aktyw-w Netto na Jednostk©d Uczestnicpgmwaeddaoli Panyicue nWy ewghy c na esi 6 trpedni
uwzgl 6dnia si 6 zmian w kapitale wpgasoynym offarzt klkkppnalie ssypyadaldy z t
nym uj 6tych w Réekest wzelalbyame sSturbf unducsezruy wwt gmertach sprzedaly jest ni
Dniu Wyceny. brakumo (il i wotawiand®zaartotci godzi wej

1. 2. War tott Aktyw-w Funduszu oraz wh ¢ %L{?l ZO% r‘}‘Ile%%éd%Iﬁq]ra%s\g%ceny w
w danym Dniu Wyceny jest ustalana weRPBFg3IPPBREKI aktyw- w w tym

Dniu Wyceny oraz wartotci aktyw w i tobowi QPzaypmdkumtDriiug - -Wy uczesd-ni c!
ny. Aktywa Funduszu wyceni a si 6, a zobowi Oz-ani a suumsd akagsadi,czne | ub instyauamag¢ Owse
strzelGeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i s2i eodrzaizb 6p wznakgtgdwing.cl) me.td diamé. Dkr et
wedgug wiarygodni e oszwegowanej war t ot3d.ipodguokd?,

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu (sl)alwa psizd pparkmi e jnsnzyacjhOcs kWaa d n -k - w
tott Aktyw-w dhymbhiugyzaueny do j ego zob o dziwgzastanieaokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.,

w tym Dniu Wyceny. 4)y w przypadku, gdy snkaemdbrdtukna wié k at
1. 4. War tott Aktyw:-w Funduszu stanacwij siutnaj eMamrytm t KKt yAdntyynw -Rw nku, owar t
Subfunduszu i Wartotci Aktyw-wyinnyeyn S8Sabfrymdkwszgg- - wWayrm.ot Pr Akt wybor ze
w:-w Netto Funduszu stanowi suma- WarsbhdadniAka ywokwatNeSubf Sntbssz bdéda-ie |
duszu i War t odfteihnych Bubfyundusay. N dami:

1.5. Ksié6gi rachunkowe Funduszu prowédjyomwghsOuwrwakuciggapkboghicdp kdriujee
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzoneeg® mide $ib@d agokdd lae nSduabrf zuonwd

szu. (b) kryterium wyboru rynku ggawnec

2. Wycena skgadni k- w IlkigpdngmRymkoet owanycmyma skgadni ku | okat w okresieeost

2. 1. Wartott godzi wO wanyoh aal Aktywnyrw lok#¥ noto

Rynku wyznacza sid6 w oparciu o ostat(nci)e wdoprt Bypmad kkuu,r syd yz pyaopdizérnyvaar t o
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. dzany jestdoobrot u w momencie nie pozwal a
2.2 Zgodnie z postanowieniami ﬂenil’jsggﬁn ,Wn@/9b3n|arfjé(rseé'r?aswts&(ﬂalﬁanym w

ce kategorie lokat Subfund uszu notowane na Aktywnym Rynku: iera vwid6 |

szym ustalona zostaga cena zgodni
1 akcje, . . R .

. 5) do momentu ustalenia ceny papieru wa r t ootvegd nowej emisji,
ﬂwarranct‘ysukb§_krypcyjne, zgodnie z postanowieni ami powyigszyr
1 prawa do akcjl, muj e si 6, e jego wartott jestdr - -w
{ prawa poboru, nieniem zmian wartotci spowodowan
1 kwity depozytowe, wpgyw na jego wartott gadaidwd,0szr @
1 listy zastawne, wyceny.
fdguilne papiery wartotciowe, . . .
finstrumenty Rynku Pieniédnego, 3. Wycena skgadnik-w | okat nienotow
1 Instrumenty Pochodne, 3. 1. Wartott Skgadnik-w_”lokat kSubf
ftytugy uczestnictwa emitowanenprzebkYWONBuRYBkdayyVyanaezZRe Sl §b iz zQ@str:

stytucje wseptowam@gaoaijrowe siedzibé zaYghamoeéyczki papier-w wyrsevsi bwyc
2.3. Wartott godziwO skgadnik-w |oRat dagfioRampeOh ehnkn ‘%Ekftty(wtn(ylmoweyU“S

menty Rynku Pienidélinego bdéd@wsko-papi
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rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- wprowadzone do tego modelu dane- wej
nej Stopy Procentowej, z uwzig$ S\ nik egoRwekey potencjalnych odp

t_ytugu trwagej utraty wartotcio- jeGSe)Iiog'zc{QCOLwa\nﬁqreze\néretOofkcai(iesgdsgdhtﬁka
nieczne, uznanych metod estymacji;

2) dgudne papiery war wudowandiosueenyawi ejaj 062 W8 wanie wartotci skgadnikka |

pochodne: tywny Rynek, napodst awi e publicznie ogqngosz
(a) w przypadku, gdy charakter wbkdovwaemyc hniiers timu Meretg-ow sp 6 i st oe-ni e
chodnych i ryzyka z mdwi Qawd Oz amn ec tsdabrajkeonstrukai prawn ej i celu ek onomicznym.
remwyceni’anegopapieru dgu_ﬁnego i ry zanym mi z Q'mzéw{rgwszechnie uznane metody e
wartott tego papieru dguunegoo-bodz| wyznaczana przy zastos

waniu odpowiedniego dla danege paplil ru dgulnego model u wyc

ny; zastosowany model wycenytykiv zalkGmet edy ofdy NckhoaWea k tVe r 8Z-cveneygw a | nnoyt cchi
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki spos o- giegdowych ikraz waskatici rynkowej s|
bu naliczania oprocentowania b 6dzi e uwzgl 6dnn-at wPod9RpW peofiluizalgesiedziagani a,

strukcji modele wyceny poszczeg:-|lnycxhmwpbydgwainxhhdowetr uwmeszczeg- -1l not

t - w pochod_nych, z_godnis_a z pktu: 5)pmoap dew- w WPiudoiwamyy cihns t r
ment pochodny ni e bdédzi ew whk K iaGayhaugkdmvych 3) metody ksi6gowe, w o ygoevmnled o twai

rébni s
odr6b € aktyw w netto

b w rz adku, d charakt eor wbu ment - .
f:h)odnycph iypryzykagzynim zwi Ozane nfi tttf‘| toJ gﬁ??&‘ﬁlpagaheﬁgda&meﬁmwasklcy
rakterem wycenianego papieru d-guun‘@g%zqzqgifl nim zwi Oz

nymi, wbudowany i nstrument pochodny wyceniany jest w oparciu . Model e wyceny, o kt-rych mowa
o modele wgatciwe dla poszczeg:- Inys:m05| nbs t d iu@e gyt .- okegd (ot avoydameyreyi ab 6nd z i e ¢
zgodnie z pkt. 6) ponitej i wg-k a z y sprawogdanju efisansowym kSsbfuibdgsauc frzezr dwa kalejmék okresy
wych odrébni e, sprawozdawcze.
3) akcje, prawa do akcji i inne- udzB8agowblopabéeeirymeantyptavwiowektskgadni
dgumrwigodni e oszacowanej wartotci gwoydizeijwe jp,o dd gagcarjiGe uzgpdnkeni u z Depo
3.2, 3.6. W przypadku przeszacowani@ sk
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8 w oparciu 0 metody tychczas wycenianego w wartotco- go
wskazane w pkt 3. 2. uwzgl 6dni aji-Oce wanecenynabyria Bwattcot wago ozt wagodyni b-aj Oc
wO akcji, na kt-re opiewa warrant Iwyk hprFauwod upahiorsut amroava , wanrat od2i e$ pr

wyni kaj OcO z nabycia tych akcji uw wyeskkuygewhngmcegnbdpnalw przysgug
j Ocych warrantom |lub prawom poboru, ,pr Ye F m, Pl <Z d gy
akcje emitenta nie sO notowaneana A t{%vn%l ez% 'T(EWZ aycha vtycen(g/

stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- Nal eu ”0f ci 'Z tytapgterudvz iwelr ¢ o ¢ jc
niem pkt. 3) powy G ej , oraz zobowi Ozania z tytugu ot mzyma

6 wedgu zasad rz
5) kwity depozytowe 6z wy kor zystaniem model u \”gvlzlgrtognb‘ﬁ ?ﬁegﬂrzedn% gtem pouyﬁczkyi
w szczeg- | noddzii wda rptagptitergs wartotci o S 9P Wy, ))Stlé(le papiery wartotci ov
zkt-rym zostag wyemitowany kwit depongﬁlr%‘HrezSubfundusz
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie 2

P t tci iMa @y t i j
stosowane dla danego typu lokaty: apiery wartotcioweimatyuaieyj:?

ny do odkupu, wycenia sié, poc pOws z
(a) w przypadku kontrakt -w terminoaychmet mdBelskadygawanhejw ceny noabyc
nych przepgyw:-w pienidélnych, waniu Efektywnej Stopy Procentowej.
(b) w przypadku opcji: 4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbyoia g
bowi Oz anud uf usniddusu do odkupu, wycen

1 europejskich: model Blacka -Scholesa, dnia.. zawar ci 10 WM met odO
ﬂegzotyczpych: model skosczonych rc 'ﬁ ,dkmgg gé‘ﬁaéoss%ﬂnuzgtédywmeys,wpyprzy

lub drzewa dwumianowego , przy czym dopvuszczFf;} r;%gw. st

nieli stosowanie wzor-w analltycznyc ei')odOcych modyflkaCJ'O o

modelu Blacka-Sc hol esany bl®ddfiec hni k uwzglédﬁaaﬁ@ﬁyoﬁkarbOW? wycenia si6aw sk

charakteryst yk 6 wyceni anej opcji egzot }zqugnﬁj@rzyzalfosowamu Efektywnej Stopy Procentowejho ile, dla .

. on: w ska otowanyc na akt)

(c) w przypadku terminowych woansaffli “wdhlafiUALy s oq8 TRy "wacaiTone
centowych: model zdyskont owanych przepgyw:-w pi niédnyec )
7) jednost ki uczestnictwa i ty_tugy?élg:i%eg tg)(vccvﬁwl%r?eémni.zt;’obwga%geolzpﬁrgz'eszs?’:Ib;U
fundusze zagraniczne oraz inSt)Ot-uC]ﬁaWiR-t m%g |§W?(§J{ov¥anw|aprrgebj a dve u (
ce siedzib6wzapgaramiuc® ostatnile oggorﬁF\;ﬁk v‘yvzﬁ?qu%aibe av\’l torei sOpdenomgi
tyw-w netto na jednostkéo uczestnictwa tytugd ubzesknic?l/va z

uwzgl 6dnieniem zdarze$ maj Ocy ake wp g4 wb .naAkvtay WQ)thagZodZZOtwlDWIJOZanla $ubf
miagy miejsce po dniu oggoszendra wa®©fot oviykaw tzyoro twiciet tpo0 rpad zjed i czoeni u
nostké uczestnictwa |lub tytug uczesSt@poewa. t rSedhrioanhahilkeu rusaur tveyticiic p-oneg
godz wej dokonywane jest wedgug | ednégwyBankkebkiod wskazanych w

pkt. 3.2. W szczeg:-lnotci w przy padj;u7brwlépt§k1uq_\lkqeij WY CEuYf uhdd usaz U n
totci aktyw-w netto na jednost&6 ucgesH nychavaut ddn, t yd vl kutczreyscth"'Na-rodo

t wa o g g przez fumdesy inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, su okretla si6 w relacji do ostatn
szaowani e wartotci jednostek UCZBSt"Wyﬁc&o?od|aWQutyUSdpPzQzN%d'éQv§e%'afh'k Pol ski,
twa mole nastOpit w opaercd ut roamsaladyiljbrgq 8t ®BGPi We do waluty Euro.

o ile nie odbiega ona istotnie od war OICI ustalonej na bazie mode

teor etycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub 5. Ot wiadczenie podmio tadanlmspravwwanlao ne 9
tytug-w uczestnictwa bédzie dokonani@io4edg azie ceny transakcyjnej.
Stosowany w takim przypadku model teoretycznej wyceny powinien

bazowat na aktualnej praktyce ltynkowej oraz najbardziej aktua

nych danych dotyczOcych skgadwe |l okat wycenianego funduszu in

stycyjnego lub zagranicznego,

8) Instrumenty Rynku Pi eni 6iinego nie bédOoe papierami wartoteci

wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t ot ci @odzi wej, ust

l onej za pomocO analizy zdegmrsikbbhntywanych przepgyw-w pi

lub odpowiedniego dla danego instrume nt u model u, do kt-rego dane

b6dO pochodzit z Aktywnego Rynku,

9) depozyty dw wart ot ci godzi wej wyniockaj Ocej z sumy wartoteci n
minalnej oraz naliczonych odsetdek; przy czym kwotdé naliczonych o
setek ustala sié6 przy zastosoywaniu Efektywnej Stopy Procentowe
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wartott godziwO uznaje si6 wartott
wyznaczonO poprzez:

1) oszacowanie wartotci skgadni ka | okat przez wyspecjalizowanO,
niezal elinO jdcdnOcsh kibe gtowiraodzaj u usgugi, o ile modldli we

j est rzetelne oszedowshké& przeggyuw- w pienié
nych zwi Ozanych z tym skgadnikiem lokat;

2) zastosowani e wgatciwego modelu wyceny skgadnika |l okat, o ile
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czonO w owarrtcdtut oaktyw-w nettoana ¥

- rzowy w okresie t.
Deloitte. —_—
A Do koszt: -w c afgideszuiz lyicchz aSushi 6 w s zc z
ile wystépuje, ujemne saldo r-dnic
wycenO trodk-w pieniélnych, naud-eln

tach obcych.

Koszty Subfunduszu ni&zawigl Mmi-grce
Koszt-w Cagkowitych

fkoszty transakcyjne, W tym prowi zj
! zwi Ozane z nabyciem |l ub zbyciem s
PRANIONE G A D eINANSOWYCH za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depoz y-
tariusza,
Dla Zarzydu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. fodset ki 2 tytu g u zaci Og ni 6t yec h po {

Na podstawic art. 220 ust. | ustawy  dnia 27 maja 2004 r\)ku o funduszach inwestycyjnyeh (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 wraz z pé rymi zZmianami) os

=

twiadczenia wyni kaj Oc erycl przedmatern z a c |
- zgodnofci zasad | metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Akeji (zwancgo dalej A

Subfunduszem™), wydziclonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty sO instrumenty pochodne

(zwanego dalej ,Funduszem”), opisanych w Rozdziale Il pkt. 33.4 Prospektu Informacyinego

Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 moku w sprawie fopgaty zwi Ozane z nabyciem | uth od
d sci fund ") . . . .
= T nictwa | ub i osnzeo noep gbaetzyp optornedni o pr
~ zgodnosci i kompletmosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.3.4
Rozdzialu 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu 7 pryiet pezez Fundusz polityky inwestycyjna . .
okredlong dla Subfundusz, opisang w Art. 9 Rozdzialu ' Czgei | oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu 111 fTwartott usgug dodat kowych.
Cazgéei 11 Statuts Fundusz. . ) . .
" . 3.3.5.3. a@p@atlyacMjne z tytugu zbycia
Za przyigeie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzujacymi przepisami h . N .
rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz zgodnos¢ | komplemosé tych zasad 2 polityka Uczestnictwa oraz inne opgaty ui s
jest Zarzad Towarzystiva, Naszym zadaniem bylo sporzadzenie f
aéwiadezenia niczaleznego bicglego rewidenta na podstawie prac wykonanych W ramach ushugi Uczestnika
atestacyjncj. Prace y stosownie do i w Polsce przepiséw prawa, . . . .
Krajowych standardéw rewizji finansowei wydanych przez Krajowy Radg Bieglych Rewidentow oraz Opgata Manipulacyjna za zbywanie Je
zgodnie z Uslug yinych 3000 Uslugi atestacyjne inne niz R .
badania lub przeglady historyeznyeh informaci finansowych” Towar zyst wo z tytugu zbywani a Jed |
Praeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnodé zasad i metod wyceny aklywdw Opgat 6 M3amiOp w avyys okot ci nie wyliszej
Subfunduszu. przedstawionych w pkt. 3.3.4 Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu
2 Rozporzadzeniem oraz potwicrdza ich zgodnosé i kompletnost 2 przyietq przez Fundusz polityka 0, - B P
okreslong dla W Art. 9 Rozdziatlu V Czgéei 1 oraz Art. 3 i 4 TI 4 A) W p g a t y d o k onan &dja qu"ogt“ Ucz“mlmw co
Rozdzialu 11l Czgsci 11 Statuty Funduszu. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody kategorii A,
i zasady byly stosowane do wyceny aklywow Subfunduszu ani tez, ¢zy opisana polityka inwestycyjna
SR 12% wpgaty dokonané&daJeumogtek tczastaittwaw ¢ &
kategorii B.

Towarzystwo z tytugu zbywania Jedn«
niepob i er a Cepiguldyjpej. M

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie
Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed
i C pobi er dpudpagcaytjén Mawm wysokot ci ni

Deloitte. 1T2% kwoty nal elnej Uodkupientarychkledwo- z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczest-
nictwa k ategorii B,

s o : . _— 14% kwoty nalelnej Uczestni kowo- z
Ninicjsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego . .
Noble Funds Fundusz Inwesiyeyjny Otwarty w cclu spelnienia. wymogow okreslonych w an, 220 stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem & dla Jednostek Uczes-
ustawy o funduszach inwestycyjnych, nictwa kategorii C.

. Towarzystwo z t y odiku@ienia Jednostek Uczestnictwa kat egorii
| / Z Ani e pobiera Opjgeaty Manipul acy
Do et Opgata Manipul acyijzmani amék drwansijt &k
arewid 750 twa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany
S0 20 = podmits veppaneg o, bl spemcaieh sy vkt 1 108 podiega Opgacie Mamnmapipulbcyjnpj raj .z a0p
podmiotéw uprawnionych prowadzony przez KRBR pod i, ewidencyjnym 73 pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i
wskazanej w Tabeli O d g pnfadejzzgodriieeze z ¢ z
7V Statutem i Prospektem, z tym zastrze(eni ean, a
%.4 kott tej opgaty ni edumompe) aliyt dwikdinsaz

mach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0, - komplementariusza Deloitte

Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) Nabycie Jednostek UCZeStniCtWa w SUbendUSZU w ramach kOrIWerSji

podl ega Opgacjhej Ma®pgat acpani pul acy
pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami iw wysokot
wskazanej w Udbetip@®pgaej z gnd ®m-i e 2
spektem, z tym zastrzeli e ni e m, e maksymapgat wy
nie mole byt %ivwkeatay nddikodnanej w
Jednostek. ngestnictwa whSubfunduszu.

Warszawa, 31 pazdziernika 2013 roku

335Informa cj e o wysokotci opgat i proewi zji zwiOzanyc z uczestni X X
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz Skala it wysawek Opgat Manipulacyjny
kosztach obci OGaj Ocych Subfundusz operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarz y-

stwo w Tabeli Opgat . Opgaty Mami pu

3.3.5.1. Koszty Subfunduszu dywi dualnie dla danego Dystrybutora
Rodzaje, maksymalna ysokotl, g-pos - motwabeZpIotuadmocli i naliczania kos

t-w ob®ddj Subfundusz, w tym wynagdypdzeni e w0 WandZieS tMPn i g wysokott

oraz terminy. w Ki-rych najwczelni gl pRgg, THF P BRhEweRESEET B B wa . ws:

szezeg.inych rodzaj o w koszt.w akrelheds R ¥ribRbChrabt nGbFUEIGl vz o

gu | Cz6tci 11 Statutu. tuacjach okretlonych ponitej
3.3.5.2. Wskazani e wartotci gWomnidyzyhppd K eK9 B2t V‘boﬁﬁmql Mambpobnidenie

(WKC) nast0p|l w nastkaghuj Ocych wypa
Wsp-gczynni k WKC odzwierciedlazudzi PERTYS i 2 Wi Q c
potrednio z dziagalnotci O inwestycyjﬁgvﬁf ab]%awlcpﬂjt]dz%}ﬁn&v-l\;&]tar?yget%danllh})e’:?n%u\?vzgIUb
totcyw-akktnetto Subfunduszu za dany w'przypadku nabywani a, W otymntakd
Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za ostatenisjpegnuy vaki @by ot pwyez wojeddor e go
2014 wynosi: 4, 05% stek wuczestnictwa funduszy inwest
Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitye-h (wsl%‘ﬁ"hﬁkys\l\fK"Uﬁ zoab|k1v&ozt3000@(rgzteq6rt§;/ogzlahu®c
dgug wzoru: oleni a araciji g Oc z
kwoto w oqutlonym czasi e; cestrki-1 ar @
WKC = Kt/WANt x 100 % ka. Przez gOczne nabycie jednostel
gdzie: ramach transakcji konwer sji | a-b  z ¢

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rsydmpum®&we WwWopsekpesnahywoia, wntym
szczeg-Ilnychachsmakawat ci funduszy i nweéjislubyzamjanyngdostek ucgestnictwa funduszy inwestycy j-

wy g Oczemsizetm vk wskazanych ponidej, nychzarzOdzanych przez Towarzystwo
t-oznacza okres, za ktaney przedstawi adekk®dracji zgoldonej przez Uczestni
WAN-oznacza tredni O war t ddundusza lodli-y w- w wWat gpstSw®. W przypadku zgolGenta t.
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nika Towarzystwo bezpotrednioolu
ra ni ez wrfonwige roiakceptacji deklaracji i przyznanej

znitGce albo zwolnieniu z ekprgcit | Wartosc Aktywow Netto
. Wartose Subfunduszu Noble Fund Akcji
1 w ramach uczestnictwa w Programach, Aktywow Metto na dzienr 31 grudnia 2014 r. w [tys. PLN]
f w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz ~ LOs-PLN]
podmi ot -w zal elinych od adoaichodana-r i 600 000
nuj Ocych, pracownik-w Towarzystw 485 063
ferowego, pracowni k-w Depozytari

szy Towarzystwa oraz pracownik:-» 400 000
wsp-gpracuj Ocych z Towarzystwem
wiezawar tych z ni mi um-w o twiadcz

9§ dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, 200 000
1 na wniosek Dystrybutora,
. . . . 0+
fw ramach uwzgl éddnieni a Reklama_cl 31 grudnia 2014 .
Szczeg-gowe informacje o stawk@eh ., .. e e e gy g e e e e e
zuj Ocych u poszczegwskpelneyzosy ag tyowv W’abe i S .
Opgat zamieszczonej na systwanie infe t GwejWa tit, tredni ejycji wtiedpoptki z wr
) ) ) _ Uc estmctwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadz O -
3.3.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, b@)ﬂ(,owednzu‘falgf)a{’nq eod‘ﬁ)uﬁaﬂﬂ)fzé?d%t&irﬁefmghau
Towarzystwaza z ar zOdzani e, kt-rej wysokottyjest uzalelniona
wyni k-w Subfunduszu
Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej, kt- Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
uzal elinwgnakednd®zub f u w Jednostki Uczestnictwa
3.3.5.5. Wskazanie maksymalnnej wy-sosmpﬂt N Subfunduszu Noble Fund Akcji
stwa za zarzOdzan,ieaSur’aaksﬁmalﬁe_gschmzwm“[]
ziomu wynagrodzenia za zar zyoywngnani 15,00%
otwartym, funduszem zagranicznym
westowania zarzOdzanych przez 1Uow
py kapitagowej towarzystwa, |jelel 10,00% 7 61%
% swoich aktyw-w w jednostki ug-ze * brak danych
cyjnelubtyt ugy uczestnictwa tych fénd
nego inwestowania 5,00% 3,62%
Towarzystwo z tytugu zarzOdzand-a .
dzenie Towar zyaectivea nra-lwncez oknve j od 0.00% | : .
Netto Subfunduszu, nie widkszmju n 3lata (20122014) 5 lat (2010-2014) 10 1at
r-wnowartott 4% Wartotci Aktyw-w
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia, o kt - rym mowa w art. 101 3.3.6.3. Okretlenie wzorca sguiOgego
ust. 5 Ustawy.

. cji w Jednostki Uczestni ct wa odzwi erciedl aj Ocego
3.3.5.6. Wskazanie istniumij®©cyoca podwtadwmbepoyolz rynkowych najlepiej eddaj
kt-rych koszty dziagalnotcilubSobfundtyzyj D@ zPowlfremaeciuozu

trednio sO rozdzielane mié6dzy SUbfu\W?()llée?nng%ﬁEQ:‘Qj'%r Zdyostchoenly%éfﬁ:jiiwxlbfyndlmmfci
ny podmiot jest portfel sk gadaj Ocy si 6 w 90% z indeks:
Nie ma zastosowania. WIBID O/N

3.3.5.7. Wskazanie twiadcze$ dodat k3o.wdy.céh. 4ar alzn fvosrkmeazcg rai eo withrggdvui ch st opa
tych usgug na wysokott prowi zj o- po bSubfunduszywzonca, pdp owize cdoroidani dlta pak r e swaw, o
wadzOcy dziagal noz t nanaky ®o Eytoteniawyan pkt3.3.6.2.
Towarzystwa za zadus®®dzanie Subfu

Nast 6puj Oce twiadczeni a dodat kow

Subfunduszu przez podmioty prowat Wartosc sredniej stopy zwrotu z przyjetego
ramach wykonywania przez nie Um W Suapa przez Subfundusz Noble Fund Akcji wzorca
rami war totci owy mi , instrument amiu- r zwrotu[%]

mentami pochodnymi: 15.00%

i przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub r e- 11,39%

komendaciji,
foferowanie dost &pu dem:-enM etkrtarnosna kc 10,00%
lub elektronicznychsyst e m- w p ot wi erciadransakcjiz a wa

fTowarzystwo, ani Subfundusz neé-e 3,64% brak danych
niem takich usgug przez podmi oty 3,00%

sk@ijchkol wiek dodatkowych koszt .

Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarystwo

sO prowizje za potredniczeni ee-t) 0,00% = T T )
rami wartotciowymi, instrumenu-am 3lata (2012-2014) 5 lat (2010-2014) 10 lat
mentami pochodnymi, na kt-rycl- ustalenie nie wpgywa kt wyk

fa
nywania przez podmioty prowad#dOce dziagalnott makl er sk twia .
czeéddt kowych. Twiadczenia dodatRo%ebnbe wpdywdja®jtaakiéend ndywi dual na
wysokott wynagrodzenia Towarzystwal NWesiyctOdi&wite usabprlindona od wart

0o
&

szem. momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysok  o-
tci pobranych przez Sulfcyndysh op@
3.3.6. Podst awowe dane finansowez Subfwyrdiukiz uhiws tujréyccizun ehinsteorgywcar ant yj O
nym szgotci
3.3.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfuer)lY"?il}yﬁEWCkoﬁ?ét:rzoesqaatﬂ\@b‘élszym
rokuobrotowego wedgug sprawozdania fiVf@fSddddP subnf dWgstygit iest uzal
zbadanego przez bieggego rewidenta Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupien ia przez Subfundusz
oraz wysokoteci pobranych przez Subf
Wy ni ki historyczne nie gwarantoj O
tceci.
3.4. Noble Fund Akcji Magych i Tredni
3.4.1. Zwi 6zgy opis polityki inwestyec

3.4.1:-WwneGgategorie |lokat Subfunduszu

Gg-wnym rodzajem | okat atySwakdeupradva s z u,
do akcji, prawa poboru, wa rranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i

obligacj e zamienne, kt-re stanowit béd
Aktyw- w Subfunduszu. Wartott inwestyc
tci owe umenltnystRynku Pieni élinego ie
wartotci Aktyw-w Subfunduszu, iZ za8
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dzianych w Statucie dla danej i nweshapiaj i, Aktywa Subfunduszu mogO

byt lamkeow opr-cz wskazanych powyidej. .zt akie &% DASHS P tia P ORiedstanzaayzowane la-d mi o
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j Ocedzsiib6 za granicO, jest gwa
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zwaOzaze z przyj6to pc;lltykomljbnwestyﬁyiy kzwi Ozane z przechowywaniem
Su undusz mode, w c e lnwestycynegn wzeni a_ i . -
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riusza lub innych zdarze$ zwi Ozanyc
Subfundusz dogoildy wszelkich staras$,pnaalt . . za¥adowan#Momy . wkdgywyC.hmaj Oca
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Ryzyko to zwi Ozanez g &soganigm wjeddmhibe r n y kistawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

kil ka papier-w wartotciowych | ob senkaloe nraysntkQp,i tcanamoke espdwo@ tygodni
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. . ) skgadni k- vezctep klan g t awi umowy majN@ce z
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orazi nstytucji wsp-lnego inwestowani a

nego inwestowani a. Ponadto Funaousz gbf Jaglgl an

by zarzOdzaj Ocej egoinveestomaniaorpzha msapy- | n u undusznleu Al gwaranqunnympodmlotm
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wi Ozane ujawni at skgad ich porofeliboww®sa§gcwpbgchUwyée®&tnnkee wpanidlt pige
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Ge z r-lGnych przyczyn te papi ey wa §N 5 Pyve Ql(an;ré?nj (ijﬁ %'o%z‘ﬁc?%rl|kW|
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pgynnott Gwm msaowzpni u modGe ul ec ogra E'uj lg ' w tci Ogna 6ci
przyj6te metody wyceny mogO spoewod oenluRN Pﬁ'yil |T‘— Hugzmumo'l’zgrﬁ ‘.:]é'd E[ekUczestnlctwa
mi 6dzy wycenO papier-w wartot’cnowyc S gz i § 40, 5 d k u-w pi
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- Ryzyko wyceny Uczestnict wa . Zbywanie aktyw-w Fundaszu
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych ne z nalelytym uwzg'l Gdnieniem |_nt'e
na Aktywnym Rynku modelii wycenly pr jﬁgﬁﬁﬂhbcﬂ[%om o\g’}%&v&"b-na Wysmdgp"
nych kateg o r i i okat. W szczeg-Ilnotci r 9 st t, wa ni€
h k ii Lok | ci YK -t dSddd é%)/’s}’zza/&& “d" i
wartotci godziwej tytug-w uczestni®3GQ N Jip el a._groar‘?itéfﬁf[y I‘f':'"rl‘usiw pd'
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B f f A ty a j e ot ni n Fundu
Stosowanie modeli wyceny wynikaj Ocy@h'Z CIP) s yWani s EANAUEAY )
kowot ci Fundavsazduz inho (ideo prrozbi edinot ci hfypdugzt > b\IV)VE'gHéTZ mode Z.4°St;'m2| ko
dokonywanO wedgug tych modeli a rze PywWieEd \Hérzt?:&t'cdio(ﬂ’arr)ﬂw:’lg kl J PR YD buz j i
strumentl -ewap Ok gnieh wy c rozwi Ozanta Funduszu i kwidacji po
. . ) Uczestnik ni e ma wpgywu na wy st Op
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instrument - -w finansowy c meogzwiproeditaf el u ubfunduszu - .
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tugu odkupienia Jednostek Uczestnicthwag. Wartott godziwd skgadnik-w |o
d) Ryzyko inflacji Rynku wyznacza si6 w oparciu o ost

Realna stopa zwrotu zysbkuésiynsjtiopya%sg%cyz'agu(‘})ﬁlslklsgozDmawyceny'

kt-ra pammioajimal nO stopdé zwrotiw z ZailnwWdPddwEn&gdodgmnowi eni ami  Poeni

tagu. Wzrost inflacji moide, widc s pockkr@aipdokatSslfuacuszu noteveare naAktywnyatRenguy
zwrotu z posiadanych w portfelu ubf unduszu aktyw- W.q a%g’ﬁe si 6

r-wniel bezpotrednio przyczymeink - &vo ﬂsv%ﬁaﬁtﬁféﬂbskWECK/jﬁePfCi instr

dgulnych. 1 prawa do akdji,

e) Ryzyko zmi an w regulacjach prawmych {wrasapebere g- | not ci w z

kresie prawa podatkowego 1 kwity depozytowe,

Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczegliBbhZAsWNq zakresie podatk- w,

ceg, dziagalnotci gospodarczej orazld@uvPRPLARYyYhWRbhEES|jPWE, zezwol e$
mogO istotnie wpgywat nawgemy W-m&ktrlimeatrwmenhrenBynku Pieni6lnego,
nied miet wpgyw na kondycj 6 fiaans ofwl@strumantytechotnew, co moile neg

tywni e wpgywat na wartott Aktyw-w TSybfugydwszest Piontawa oemivw owane npr z
zwi Ozku z tym, (Ge dziagalnott udu-nwestyktylwaj § evwsep tpbr meeglomd iomeejmOcree gsi ed z i
l acji prawnych, zmi ana zasad omodatzK%wanwaartq)q,qho -dV\%iIWUOb szk'sadnikyrw |
dost 6pu do poszczeg:-lnych i"Strume"ﬁ'ﬁ”kuf'vJ‘yaz"nsaoc"‘ﬁy‘%d T &p &Y :%-pw

mogO mi et bezpotredni w fubfynduszrstapy o s i Ogane przez

Zwrotu. 1) wedgug ostatni ego dokenywapave/ceoy w |
kursu ustalonego:

€
b
[¢

f) Ryzyko operacyjne . i
rzypadku skgadni k-w |l okat n

w

Ryzyko operacyjne polesigm'astmawwym'kﬁliwot'g?%—) néph wakzamy m wyg@aszany g est
ni‘gwgat'ciwyc.h Iubs-wawm'ld”wylc’Shrzpnyocche, XD ﬁrggiwu o kurs zamkniécia |lub w
bgéd-w ludzkich, czy bgéd-w systemowybHencedokonywaniawyc eny kurs danego skgac
W szczeg-lnotci, zawodny proces |lub 'JOdWI Z i a dOdi s 1ISePLMPIdC WAt o kat n
bg6dne lub op-dGnione zrealizowdanie b l? gr-?,gl g%”io%r%rb 'éi]%k‘?/vjyiﬁvm&agr&uania
felowych, zlece$S Inwestoepr wwindd¢udst i é?f"éio(ﬂ'latérda{hisakc" W a (i anzstatn@edou me n
op GnionO wycens’i warto't'ci_ Jeldn.atstki &JrFiZae,StWiI?tt-wraysaﬁzgqu\/eretzo 2ih8fr zeleni
nie system-w molw pzceg¢gaeménersiubd Aqvwnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
awarsiystem-w komputerowych. IstnleJes](:aTgldﬁ-lgg p/zgpa kpodrszt CGla si 6 z kur
modl i wotci poniesienia str aychada-wyni ku zajt]cia nlekor

zZys

rze$ zewnétrznych, takicajapak eystesmWi) WgBHAaA¥PAdkakastkgmatmowamwych w sy
po stronie podmiot-w zewndtrznych, kiedditych o ppaigiy g psitei kurszugtalogy wasystemie kursu
rorystyczne. Towarzystwo stara si ¢ ©EPeliLgoi czat ryzyko operacyjne
poprzez stosowanie odpowiedm\ivrm(ﬁ-trsyszt)erq-em(jeniprv\pcmndiuu' Wceny niedostdépn
nych. WystOpienie zdarze$ okr ed-l onyAgiwnyhORyNki ErdanizBurth est Besj& fixingdwwaz t8 do wyceny
tredni wpgywktnyaw -Wa rNeotttto ASubf unduszuskgadnitka&olrekasta si 6 z kursu fixing

3.4.3. Okretlenie profilel émwemt @rak r3eys @ze (&l ioksh Dniu Wyceny nie |jeet me
czasowego inwestycji oraz poziom urxzyka inwestycyjnego zwi O- tlonych w2)pka.wldzdézeg-Ilnotci, ogdy
zanegozprzyj6ta politykO inwestycyjnO Sulfaundiisezuzawarto Gadnej transakcj.i

Subfundusz przeznaczony jest dia Inwest or - w, kt-zzy FWIKIY® i e ma tiwsakainng vAktywnym Rynku, to
czédzanie przpme6kaes oczehuj O wysokSlcht Ziyskost 6pny w momencie dokony
oraz akceptuj O wysokie ryzyko zwi OAWANY WV SPREs Oy djmodil I Wi alk@Ge, uzyska

tzn. liczO sii®@ «ilmoyidh wedlkas wart otWar tjodpe i @wdgd ywajagmi z@ed siaerymi z poni
szczreige w kr-tkim okresie. (a) w przypadku dgubigécowpahiew w
3.4.4. Okretlenie metod i zasad dokohszta?hw%yc\ﬁycezrﬁy wakt 9wt wgodzi we pr:
Subfunduszu oraz otwiadczenie podmi o0® PFr&EniISETeY S B opaperg (w pier
nia sprawozda$ finansowych o zgodnotZAStmetic®d Wari&hdpwptékpwana jako
aktyw - wSubfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dot  y- dBloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie b'6dzi e anodl
ymi rachunkowotci funduszydi nwesSyOPPNWROhE Powyligayshzgprtotca do

O inwestycyjnoO.
gadni ka W przymeadku,

czO
not
tyk

. . cené tego sk .
1. Ustalanie Wartoteci Aktyw:-w nar az V\{addtyotﬁ:ileAgga 'W]o&'ﬁ)t/t%yl zast s owa
J
1

zOc

otci i kompletnotci tych zasad z prf?}”éﬂb?prwzaé’z?0§L§3k§fu_gnodduzsizW?ponZOSU‘_a[‘i
y blicznie o0ggoszonO, na innym nid
ednostkd Uczestnictwa dziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie 0 g gos z oka O n
.1 W Dniu Wyceny oraz na dzies sportzyOudreyemi Ry rskpu aowerzd amii er f i miaOcego si
sowego Fundusz dokonuje wc eny Aktyw-w Funduszu g9Qrhmotvyicemypodobnej konstrukcijei pr
Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wartotiagil wsozbyoswi klizeaép Fwuyn@ejszwsbaaane met
zobowi Oza$ Funduszu zowdniéua Subfynduszu,z f unoksczacmowani a wartotci godzi wej - zo0s
ustalenia Wartotci Aktyw-w NetotciFundusezw ovoalz | usztdaylseknoinat owaea ny ch pr zep
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zastosowaniu wgatci wek@admoidked,u pwyzcydrmgzywn przypadku kont redézdyskontowas mi n
dane wejt eigowaenodeltu b6dO pochwmdzit rydAktpywnegd®dy Ryw pieni 6Gnych,
ku, (b) w przypadku opcj:

(b) w przypadku wudzi atgcoiwywyhc hp aspzi aecr o "‘ﬁaeﬂ%gpe l&ch model Blacka -Scholesa
wartoteci godzi wej zostanie dokonane W u I
k u

| C b.ne A
tywnym Ryn ceny w zggoszonych najﬂeegpbsz cFre " dr'taz%.ohdﬁljuv\}) kaoslczronych
spr zeddadycenywylicza si 6 tredni O aprtmetynclzeO Sziin“é?le\r']v;" Iawzo@ﬁedg\]mo’ mplalzl‘:\nybyiczi
szych ofert kupna i sprzedadygne z tym Blacékwgziﬁ §’|8 s'gnlbelﬁ') hy;lnk uwzgll
ceny w ofertach sprzedaly jest nied é’ S 7 %ak e v?‘“@!rz Pga&ku.. gt
braku moil iowatfita waraotci godzi wej 6egys£)y0 |§’¥ﬁ§n an opceyt o egzo
powyllej, Fundus zw abardiuoonnedele ppisana w (c) w przypadku terminowych tpoansa
punkcie 3.1. podpunkt 3), centowych: model zdyskont owanych przepgyw-w pi

(c) w przypadku tytug-w uczest-nictAvgdnesnikiowawyeht pirztewa fiundytugy ucz
sze zagraniczne |lub instytucje ws pndisaeszagrnicinaeieadz owasli at untajjedcves p - IOrego
siedzib6 zaggdminég cO metodami okretdeonyimeédaw plowxaopaeraniuc© ostatnile og
3.1 podpunkt 7), tyw-w netto na jednostk6 wuczestnic

(d) w przypadku innych skgadno-k: - w qm:%}%qﬁﬁs]?z;aecggélviadargze\gsarlp%Jt%cyo%Zeﬁgayww
dziwej zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2 ,. gy ! P

) ) nostk6 wuczestnictwa |lub tytug wucze
4) w przypadku, gdy skgadni Il 6kat peezi we jzedmkohgmanbrqtelstnawewdlgug je

, owar t okt 8.2. W sgz0cdzd gv-Q i etscti kwi rsr Aysga@dk ur- br oa
nynarynku gg-wnym. Przy wyb ze 1 yntkdit cdg aknteygw wdlneet dan@@o j ednost &6 u
skgadni ka |l okat Subfundusz dai e ktiwd owvg@osadndjasgrépeid Ocyrind u A Si nwe st
dami: szacowanie wartotci jednostek ocze:
(a) wyboru rynku gg-wnego dokq}nujet‘g?ﬁwtlpdjdi'e_d” kOd:)@dé:dd.l'qpcppét'ahBabC
nego miesi Ocagokal endar zow od v

k
cej nid jednym Aktywnym Rynku
or
b6

teoretycznej wyceny, przy czym wycena Jednostek uczestnlctwa Iub
(b) kryterium wybortwolumemobroturpgawnegOy § §§.w uczestnictwa bédzie doKonar

nym skgadniku lokat w okresieeost astdédmwtaklmpﬁzﬁpad&%deh@oée@caré,wcén‘}wbw.n.en

go, bazowal na aktualnej praktyce lkynk
(c) w przypadku, gdy papier wartothyichwydamywd] demysjziOcwphowkgadue-| ok :
dzany jest do obrotu w momenci e ni stycynego lwazhgsani2megom na dokonani e
por-wnania w okresie wskazeaatggm w FB}‘IHS{?LEnbnﬁIR%ku' dRi6inbgdOaeepapi eroami
papieru wartotciowego opiera wié rﬁl%rﬁz‘?%emsﬁﬁméﬁl&fmér%d%el-ﬁikWaPiGfC| @odzi
szym ustalona zostaga cena, zgodnlgohe? Tonoc? ‘analizy zdemsikéomrnoost
5) do momentu ustaleniom/egomwejem,s]ap|erIubodpgmetdmega:dladanegoinstrumentu model u, do Kk
zgodnie z postanowieniami powyifszymb@dQ ap opcohtordzzeibty zwyAkd wyywnemgoy Ry nku,
muje si 6, e jego wartott jest d-wnag (‘ﬁéﬁo&y}y%hc'waF?BYE|a oEzi“Wé]glélynid(ajO

nieniem zmian wartotci spowodowanynqlnaf.qg ZEFme'namadzocFrVy”b' odsetde k :
wpgyw na jego wartott godzi woO, z ZéEFQM’aﬂ'éPE‘IaFasSﬁ"Giyprozsyt’zoaus”teolsowanlu
wyceny.

X . . oszacowanO wart
3. Wycena skgadni k-w | okat nlenotoqu &%'&c’i%n%ktpb‘ﬁ'?&@ Rynk
31L. Wartott skgadnik-w |l okat Subk—unde)zuogigg@‘;‘,grw,a@ygvlgrp@tCAI skgadni ka
tywnym Rynku. wyznacza si 6, z z@strz&lueepd|eérhrp@st &M@elﬁoe%t‘b\kﬁré‘ozdza]u usg
cych poilyczki papier-w Wart010|0wyc-,esw Wazsett%n%leocoyszsapcooswabnle przed- t@é
1) dguine papiery wa[totC|owe,u—Ilstryyczfasztvnlmﬂhzeanymcehkszl et,y no rsekzg aldmd tkri em |
menty Rynku Pieni 6inego bd&édOce papideska-mi WfftQtéSlG‘é’Y)Wianie wgatci wego modelu

rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efekty w- prowadzon 0 m delu dane wej
nej Stopy Procentowej, z uwzglodnle Rkﬁ‘ potenc;alnycgn dpis-w z
tytugu trwagej utraty wartotcio- jelGel ich utworzenie olka,l'je sji 6 k.
nieczne, 3) oszacowanle wartotci skgadni ka

A . _ uznanych metod estymaciji;
2) deéeufpapiery Wartott:ludn\meeelnsmmentyrajOce wb o . .
4) oszacowanl e wlaokatt cidls& glatd nik&ago

ochodne:

P wny Ryn na podstawie publ inczni
(a) w przypadku, gdy charaktex Wblk‘io"&ae’h n|e‘}5”n14'bec'bt oW sR 6 istoenie
chodnych i ryzyka z nim zwi Ozene S&bnéjﬁohsrtrk(ﬁlprMéﬁvlcéRlzeﬁ%rﬁ)mluzznyﬁlha' akt

rem wycenianego papieru dg@énymigo i
wartbeého papieru dguinego bédezie @;gﬁgoyysge&h{uguzr‘yapeznietodygstgmaejlsprzyJmule si 6

waniu odpowiedniego dla danege papMy dgulnego model u wyc

ny;, zastosowany model wyceny w zalplmet ety ordy nckhoawea k tve ez dwndygw a | nnoyt cchi

wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki spos o- giegdowych iravz waskafoi rynkowej S |

bu naliczania oprocentowaniab 6dzi e uwzgl 6dnn-at WpodsoMPon yemh pkroo f i | u i zakresie dziagani

strukciji model e wyceny poszczeg:- Iné/)chm,\évpugl?wany%h ior\}VStrumeszczeg I 'not

t-w pochodnych, zgodnie z pktu: 5) 'pzoglug‘h_.w tﬂ&edntﬂ\g(jaﬂn ’Clhnst

ment pochodny nie b6dzieachwkbvwd1ywanr§/ wpkgsyiogacph T y

odrdébni e, 3) metody ksidgowe, w sygdev@anlenotwai

(b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych |nerrtrum%n Yy Wp netto, B

chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane ndi)e 0ssQ att i 0l ed 0 é Wip O£ a rEkeen yd atrmeagnos askke

rakterem wycenianego papieru d-guun\dgs:zazeg/zlyrkwdml zc enn 6n nzawbi Oz

nymi wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o 4 . Model e Wyceny o kt-rywdnewnowa

modelg wgatci we dl a pu$zmz_he®1ychnycl;§pb§|s[,rg . Gwawyad mynabdmdzi e |

zgodnie z pkt. 6) ponidej i Wg‘kazyé’ﬁr%\ﬁddarﬁueﬂﬁahsov%f{/m lS§tb|‘uf?dﬂs§LFﬂ?zezr a 'Rdi’efhé‘ okresy

wych odrdbnie, sprawozdawcze.

3) akcje, prawa do akcji i inmwe udzgagowgo@aPtelyYmmWebh9l! @yRWRy skgadni

ggug wi arygodnie oszacowanej wartot‘ﬁyueg]odz‘jdn/[p|1egaz]gd)dmzlgeodznlpbqqqm Y Depo

o . 3.6 W przypadku przeszacowania sk

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru & w oparciu 0 metody ychczas wycenianego w wartotcdé go

wskazane w pkt 3.2. uwzgl 6dni aji-Oce \)O’ane?c%rﬁ/ﬁéiﬂ:la%\ﬁé‘rttc&tIwaéé@i"wago\ﬁ ni k-aj Oc

wO akcji, na kt-re opiewa warrant 'wWther%VY\f’du%chorsl!ta°n"o"’wz|,Wan’ato lies opr
c praw przysgug

j Ocych war r anomeobord, priy czgm, av\przypadku gdy ab

akcje emitenta nie sO notowaneana Akt yRh§meRyhk&,6 Zaehdy a%¥%§Geny:

stosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowie- 4. 1. Nal edinot ci z tytapgeruavz iwalr @ mé jc
niempkt. ) powy G ej , oraz zobowi Ozania z tytugu ot mozyma

5) kwity depozytowe 3z wykor zystaniem model u h@v'z%‘f"l‘)?ih‘maf”@ﬁ@&ba si6 wedgug zasad
w szcretgcil wadrztionQ pgapi er u Wart0t0|o%rQOOfCWPUZWUBE‘k%tem poliyczki pagier
zkt.rym zostag wyemitowany kwit depoz t wszystkie papiery wartotciov

i czalne przez Subfundusz.
6) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty, w sgczéaélpl'ﬁdtVC|Wart°‘°'°We nabyte- prz
pu, ‘wycenia si6,umpwykup-Ows z

wyni kaj OcO z nabycia tych akcju w Wék&)’g‘&%ah@ahku BCh
z
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na, met odO skorygowanej ceny noabycia oszacowanej przy zastos

waniu Efektywnej Stopy Procentowej. 3.4.5.Informacje o wysokotci opgat i
4. 3. Zobowi Ozania z tytugu zbyo-i a ptaenwe Bubfun dusau, sposbbieiich wajiczania i gobiezagia araz
bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odkupkugs zwyaccehn ioab cs iOdi,ajPeyzO@wSupfaddusz

dnia zawarcia umowy s pr zedadly, metodO kore ty! 1f< Y omi 6dzy
cenO odkupu, a cenaﬁosmvpmuihktymmeysxopyprk% 5. osz\&/@:ubﬁ] dusl

Procentowej. odzaje, »maks_ymalna wysokott, gpos-
. t-w obC|OL’JaJOc¥ch Subfundusz, w ty
4.4. Bony skarbowe wycenia si6aw sk@LtgfWane) r fENTRal@LYELRI €52 mode n.
cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla . oo . .
szcze I'nych rod ?J w koszt-w akret
bonn-w skarbowych notowanych na aktyw Mml{/961‘3t’ciwalrltoétattuatun'e
jest istotnie ofciingodadi weh wartaloneE gaztym rkynku " . w )
4.5. Aktywa oraz zobowi Ozani a B-Ub?f Q\ﬁ(&'sz'u esngrﬁlarrl]év?anvgarwtowtacll sp-gezy
tach obcych wycenia si6 lub ustala V\)alluci_e,.w kt - rej sO notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadiu gd¥s miGC sy Mokt oWkaGh e0 dnzaWi s tCyi Zaydhdez-u d z i
nymRynkudw wal uci e, w kt-rej sO denomi rpd)vﬁa(rﬁed.%o z dZIagfflln%tCIO lanS-tycy
) tn t n n r
4.6. Aktywa oraz zobowi Ozani a &ubfundusyw, t Y{Ju umowgs'z)nga any
Gej, wykazuje sié6 w zgotych, pw@ pr 2¥sIp- cngeZnY|nun'vked‘ﬂ G P4hfay md gy dza os
st 6pnego kurse dyliczcoregmdla danej waluty przez Nar o- 2014 wynosi: 4,03%
dowy Bank Polski. Wsp-gczynnik Koszt -w Cagkowa tyiedh W\

4.7. Wartott Aktyw-w Subfundusazu né808@aWgeOKrUlub denominow

nych w walutach, dla kt-rych Narodowy Bank PoWwgdkikyWwaN®E108%! i cza ku

su, okretla sié6 w relacji do ostatniego dostépnego tredniego kursu

wyliczonego dla waluty USD przez Namd o wy Bank Pol ski, gZ'e'jel’jeli ni e

jest to molliwe do waluty Euro. K - oznacza koszty Sudlundus z u, o kt-rych mowa

5. 0twiadczenie podmlotadama:sxpravwxdamaonegézﬁ eg-lnychachsakdawatci funduszy

finansowe wygOczeniem koszt-w wskazanych poni

go M .

t-oznacza okres, za «Qaney przedstawi
WAN-oznacza tredni O wartott aktiyw: w
czonO w oparciu o wartott aktyaw: w
rzowy w okresie t.

Do koszt -w cafghdwiszyclraSubza si 6 w
ile wystépuje, uj esmvey csha | powst-aigne cw
wycenO trodk-w pienidédnych, nad-eln:

tach obcych.

Koszty Subfunduszu ni &Ezawi gl GMsmpi- @rce
Koszt:-w Cagkowitych:

fkoszty transakcyjne, w tym prowi z]j
zwi Ozane z nabyciem |l ub zbyciem sk
za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depoz y-
tariusza,

fodsetki z tytugu zaci Ogni 6tych pod

ftwiadczenia wy ni k aj Oc erycla przedmatern z a c |

s O stiumenty pochodne,

fopgaty zwi Ozane z nabyciem | uth od

nictwa | ub i osnzeo noep gbaetzyp optornedni o pr

fwartott usgug dodat kowych.
3.4.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tyt

u
Uczestnictwa oraz i nne opgaty ui szczane b
Uczestnika

g
e

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Je

Towarzystwo z tytugu zbywania Jed]

Opgatdé ManipulacyjnO w wysokotci ni
15% wpgaty dokonanc&daJeumogtek tczestaittwaw c &
kategorii A,

1T2,5% wpgaty dokon addajledmostek &ezestmie-by w ¢
twa kategorii B.

Towarzystwo z tytugu zbywania Jedn«
ni e pobi eraadpulecpjieat y M

Opgata Mani pul acy]j ndaostekdUczesthictweap y wani e

Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed
i C pobi er dudpagcaytjén Mawm wysokotci ni

12,5% kwoty nalelnej Uczestni kowi z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczed-
nictwa kategorii B,

15% kwoty nalelnej Uczestni kowo- z
stek Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczes-
nictwa k ategorii C.

Towar zy st wodkapieniaylednogtek Uczestnictwa kat egorii
Aniepobier a Opgaty jMapni pul acy

Opgata Manipul acyijzmani aadkdrWensjt &k
wa
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