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PR O S PE K T  I N FO R M A C Y J N Y  

N o b le  F u nd s Fu nd us z  I nw e s t yc y j ny  O tw a r t y   

(nazwa skr·cona Noble Funds FI O)  

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

  

1. Noble Fund Skarbowy, 

2. Noble Fund Mieszany, 

3. Noble Fund Akcji (ISIN: PLNFTFI00010), 

4. Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek (ISIN: PLNFTFI00028),  

5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus*, 

6. Noble Fund Timingowy, 

7. Noble Fund Global Return, 

zarzŃdzanym przez: 

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna  

z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa 

adres internetowy: www.noblefunds.pl 

*Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus do dnia 30 lipca 2009 r. dziağağ pod nazwŃ 

Noble Fund Luxury 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady 

zbiorowego inwestowania w papiery wartoŜciowe. 

 

Niniejszy Prospekt informacyjny sporzŃdzony zostağ w Warszawie, w dniu 11 paŦdziernika 

2006 r. 

Prospekt informacyjny byğ dwudziestooŜmiokrotnie aktualizowany: w dniu 30 paŦdziernika 

2006 r., w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniu 12 lipca 2007 r,.  w dniu 6 

grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008 r. w dniu 12 marca 2009 r., w 

dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 lipca 2009 r., w dniu 4 wrzeŜnia 

2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w dniu 20 kwietnia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r. dniu 9 

lipca 2010 r.,  w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 paŦdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 

r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia 2011 r., w dniu 18 paŦdziernika 2011 r., w dniu 

30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r.,w dniu 11 lipca 2012 r., 

w dniu 14 grudnia 2012 r. oraz w dniu 30 kwietnia 2013 r. 

Niniejszy tekst jednolity zostağ sporzŃdzony w dniu  30 kwietnia 2013 r. 

 

Rozdziağ I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

PROSPEKCIE 

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  

1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ w 

Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa. 

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w 

Prospekcie, w tym za informacje finansowe 

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje 

finansowe sŃ: 

Mari usz Staniszewski - Prezes ZarzŃdu Towarzystwa  

Sylwia Magott - Czğonek ZarzŃdu 

Paweğ HomiŒski ï Czğonek ZarzŃdu 

1.3. OŜwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w pkt 1. 2. 

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie 

pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest 

wymagane przepisami RozporzŃdzenia, a takŨe, Ũe wedle najlepszej naszej wiedzy nie 

istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ 

znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Noble Funds Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty. 

         

 
 

éééé.ééééééééééééé 

Mariusz Staniszewski ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa 

 
 

ééé.éééééééééééééé 

Sylwia Magott ï Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa 
 
 

éééé.ééééééééééééé 

Paweğ HomiŒski ï Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa 
 

Rozdziağ II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH  

1. Firma  (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami 

telekomunikacyjnymi, adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty 

elektronicznej 

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŃ w Polsce w 

Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa,  

tel. (+48 22) 288-81-30 

fax. (+48 22) 288-81-31 

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl  

adres internetowy: www.noblefunds.pl  

2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci 

przez Towarzystwo 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 paŦdziernika 2006 r.  o numerze 

PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/I/2006. 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i  numer, pod kt·rym Towarzystwo jest 

zarejestrowane, a takŨe data wpisu do rejestru 

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w, 

prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziağ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000256540. 

4. WysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w 

kapitağu wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

Na ostatni dzieŒ bilansowy (31 grudnia 2012 r.)  wysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego 

Towarzystwa byğy nastňpujŃce:  

Kapitağ wğasny: 20.756.772,11 zğ 

Kapitağ zakğadowy : 500.200 zğ 

Kapitağ zapasowy: 5.373.800 zğ 

PowyŨej wskazane zostağy nominalne wartoŜci kapitağ·w.  

5. Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa w wysokoŜci 500.200,00 zğ zostağ w peğni opğacony 

got·wkŃ przed rejestracjŃ Towarzystwa i kolejnych podwyŨszeŒ kapitağu w rejestrze 

przedsiňbiorc·w. 

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech 

tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy 

Towarzystwa, wraz z liczbŃ gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli 

akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.A., poniewaŨ 

posiada on 100 % gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

7. Imiona i nazwiska: 

7.1. czğonk·w zarzŃdu Towarzystwa 

Mariusz Staniszewski  - Prezes ZarzŃdu Towarzystwa  

Sylwia Magott  - Czğonek ZarzŃdu 

Paweğ HomiŒski   - Czğonek ZarzŃdu 

7.2. czğonk·w rady nadzorczej Towarzystwa 

Radosğaw Stefurak ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Marcin Dec  ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Mariusz Latek                ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Maciej Szczechura                ï Czğonek Rady Nadzorczej., 

7.3. os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych funduszami  

Andrzej Lis ï Doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wsp·ğzarzŃdza 

Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble 

Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund 

Global Return oraz Noble Fund Timingowy. 

Andrzej DomaŒski ï wsp·ğzarzŃdza Subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble 

Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, Noble 

Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Global Return oraz Noble Fund Timingowy. 

Tomasz Manowiec ï Doradca inwestycyjny (numer licencji 411), wsp·ğzarzŃdza 

Subfunduszaem Noble Fund Skarbowy; Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble 

Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund 

Global Return oraz Noble Fund Timingowy. 

8.  Informacje o peğnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza 

Towarzystwem, o ile ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji uczestnik·w 

Funduszu.   

8.1. ZarzŃd 

Mariusz Staniszewski - Prezes ZarzŃdu  

Absolwent Szkoğy Gğ·wnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet 

w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoğy Gğ·wnej Handlowej w Warszawie. 

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. W roku 1998 pracowağ w Centrali 

Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie Nadzoru Globalnych 

Inwestycji Kapitağowych. W latach 2000 ï 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland 

Berger&Partner Management Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. 

pracowağ jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w Credit Suisse Asset 

Management (Polska) S.A.  Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A. 

Sylwia Magott ï Czğonek ZarzŃdu  

Absolwentka Wydziağu ZarzŃdzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku 

zarzŃdzanie finansami. UkoŒczyğa podyplomowe studia rachunkowoŜci w WyŨszej 

Szkole Finans·w i ZarzŃdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do usğugowego 

prowadzenia ksiŃg rachunkowych nadane przez Ministra Finans·w (Certyfikat Ksiňgowy 

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzeŜnia 2006 r. zwiŃzana z PKO/Credit Suisse 

Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A.), gdzie 

zatrudniona byğa na stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Gğ·wnego Ksiňgowego 

Funduszy, kierujŃcego pracami zespoğu wyceny aktyw·w funduszy.  

Paweğ HomiŒskiï Czğonek ZarzŃdu  

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i BankowoŜĺ. 

Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiada tytuğ CFA (Chartered Financial Analyst). 

mailto:biuro@noblefunds.pl
http://www.noblefunds.pl/
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W latach 1995 - 1997 zatrudniony w Domu Maklerskim Magnus jako analityk. Nastňpnie 

w latach 1997 - 1999 zarzŃdzağ polskŃ czňŜciŃ aktyw·w niemieckiego funduszu East 

Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowağ w Powszechnym 

Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwestycyjnego 

odpowiedzialnego za zarzŃdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zatrudniony w 

Noble Funds TFI S.A., najpierw na stanowisku zarzadzjŃcego funduszami, nastňpnie 

takŨe na stanowisku Dyrektora Dziağu ZarzŃdzania Funduszami. 

 

8.2 Rada nadzorcza 

 

Radosğaw Stefurakï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wrocğawiu - kierunek finanse i bankowoŜĺ. Pan 

Radosğaw Stefurak jest licencjonowanym biegğym rewidentem, wpisanym w 2005 r. na 

listň biegğych rewident·w pod numerem 10430. 

Karierň zawodowŃ rozpoczŃğ w 1998 roku w Arthur Andersen Sp. z. o.o. Od 2001 r. do 

2006 r. zwiŃzany byğ z Lukas Bank S.A., gdzie pracowağ na stanowisku Dyrektora 

Departamentu Analiz i RozliczeŒ Biznesowych. W 2003 r. zostağ Czğonkiem Rady 

Nadzorczych sp·ğki Lukas Bud Sp. z o.o. (do 2004), firmy Pro Asset (do 2005) oraz 

Accord Finance S.A. (do 2006). Od 2006 do 2007 r. peğniğ funkcjň Dyrektora 

Finansowego Getin Holding S.A. W latach 2007 ï 2010 zasiadağ r·wnolegle w Radach 

Nadzorczych Getin International S.A., Getin Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie 

Dyrektor·w Carcade Sp. z o.o. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina). Od 2008 do 2010 r. 

Czğonek Rady Administracyjnej S.C. Perfect Finance S.r.l. W latach 2009 ï 2010 peğniğ 

funkcje Czğonka ZarzŃdu GETIN Banku S.A., przewodniczŃcego Rady Dyrektor·w 

Carcade Sp. z. o.o. oraz czğonka Rady Nadzorczej Zamkniňtej Sp·ğki Akcyjnej 

Somblebank z siedzibŃ w MiŒsku. 

Obecnie Pan Radosğaw Stefurak jest Czğonkiem ZarzŃdu Getin Noble Bank S.A., 

Czğonkiem Rady Nadzorczej Geting Leasing S.A. oraz przewodniczy Radzie Nadzorczej 

Noble Securities S.A. a takŨe zasiada w Radach Nadzorczych Getin Leasing S.A. oraz 

Radzie Nadzorczej Get Back S.A.  

 

Marcin Dec ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Absolwent Wydziağ Handlu Zagranicznego na Uniwersytecie GdaŒskim. Posiada licencjň 

doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz tytuğ PRM (Professional Risk Manager)  

Karierň zawodowŃ rozpoczağ w 1996 roku pracujŃc jako Fixed Income Dealer w Banku 

GdaŒskim, nastňpnie w latach 1997 ï 1999 w Banku Wsp·ğpracy Europejskiej S.A. W 

latach 1999 -2004 zwiŃzany z GrupŃ Banku Millenium, gdzie byğ ZastepcŃ Dyrektora 

Departamentu Skarbu. Nastňpnie w latach 2004 ï 2009 zwiŃzany z GrupŃ Rabobank, 

gdzie peğniğ funkcje Dyrektora Departamentu Skarbu w Banku BGŧ oraz Dyrektora CEE 

Interest Rate Derivatives w Rabobank International London. W 2009 roku Czğonek 

ZarzŃdu odpowiedzialny za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie.  

Obecnie Pan Marcin Dec peğnifunkcjň Dyrektora Departamentu ZarzŃdzania Aktywami 

w Open Life S.A. oraz Dyrektora ZarzŃdzajŃcego Obszarem Skarbu w Getin Noble Bank 

S.A., przewodniczy takŨe Komitetowi Inwestycyjnemu Krajowego Funduszu 

Kapitağowego S.A. 

 

Mariusz Latek ï Czğonek Rady Nadzorczej  

W 2004 r. ukoŒczyğ WyŨszŃ Szkoğň MenedŨerskŃ w Warszawie - kierunek ZarzŃdzanie i 

Marketing. 

Karierň zawodowŃ rozpoczağ w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. z o.o. W latach 2000 ï 

2001 asystent maklera papier·w wartoŜciowych w Globar Capital Partners Poland S.A. 

Nastňpnie w latach 2003 ï 2006 pracowağ w Expander Sp. z o.o. kolejno jako Doradca 

Finansowy oraz Kierownik Oddziağu. Od 2004 r. do 2006 r. Dyrektor Regionalny 

SprzedaŨy w Open Finance S.A., a w latach 2006 ï 2008 Dyrektor SprzedaŨy w Noble 

Bank S.A. W 2008 roku peğniğ funkcje Dyrektora ZarzŃdzajŃcego w Domu Maklerskim 

Noble Securities S.A.  

 

Obecnie Pan Mariusz Latek peğni funkcjň Dyrektora ZarzŃdzajŃcego w Getin Noble Bank 

S.A. 

 

Maciej Szczechura ï Czğonek Rady Nadzorczej  

Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk Spoğecznych na Uniwersytecie Warszawskim. 

Karierň zawodowŃ rozpoczŃğ w 1998 r. w agencji marketingowej DBB w Warszawie. 

Nastňpnie w latach 2004 ï 2010 pracowağ w Euro Bank S.A. kolejno na stanowisku 

Dyrektora Marketingu, Dyrektora ZarzŃdzajŃcego oraz Wiceprezesa ZarzŃdu.   

Od 2010 r. peğni funkcjň Prezesa ZarzŃdu Noble Concierge Sp. z o.o. oraz Czğonka 

ZarzŃdu Getin Noble Bank S.A., Fundacji St. Antonyôs College Oxford - Noble 

Foundation. Ponadto jest Czğonkiem Rad Nadzorczych GetBack S.A. oraz Getin Leasing 

S.A.   

Nadzorczych Getin International S.A., GETIN Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie 

Dyrektor·w Carcade Sp. z o.o. (Rosja) i Plus Bank (Ukraina). Od 2008 do 2010 r.  

 

8.3 ZarzŃdzajŃcy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie 

Andrzej Lis  

Absolwent Szkoğy Gğ·wnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i BankowoŜĺ. 

W latach 2000 - 2002 pracowağ w domu maklerskim Wood&Company w Departamencie 

Analiz. W latach 2003 - 2005 zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako 

analityk. W latach 2005 - 2007 pracowağ w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A. jako 

analityk zajmujŃcy siň m.in. sp·ğkami z sektora IT. W maju 2007 doğŃczyğ do zespoğu 

Noble Funds TFI S.A. Od 1 marca 2012 r. peğni takŨe funkcjň Dyrektora Dziağu 

ZarzŃdzania Funduszami. Posiada licencjň doradcy inwestycyjnego nr 304. 

  

Andrzej DomaŒski 

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekonomia. W roku 2006 

pracowağ w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku BPH S.A. na stanowisku analityka 

sektorowego. W latach 2007 ï 2010 zatrudniony w KBC TFI S.A. na stanowisku dealera 

akcji, a nastňpnie zarzŃdzajŃcego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. doğŃczyğ do 

zespoğu w Noble Funds TFI S.A.  

 

Tomasz Manowiec 

Absolwent Uniwersytetu GdaŒskiego na kierunkach Ekonomia i ZarzŃdzanie oraz Szkoğy 

Gğ·wnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i rachunkowoŜĺ. W latach 2008-

2011 pracowağ w Zespole Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGŧ S.A. 

jako analityk rynku papier·w wartoŜciowych. W lipcu 2011 r. doğŃczyğ do zespoğu Noble 

Funds TFI S.A. Posiada licencjň maklera papier·w wartoŜciowych nr 2261 oraz licencjň 

doradcy inwestycyjnego nr 411. 

9.  Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo, nieobjňtych Prospektem.  

Na dzieŒ sporzŃdzania Prospektu Towarzystwo zarzŃdza innymi, nieobjňtymi 

Prospektem, funduszami: 

- Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

- Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty; 

- Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

- Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty; 

- Property Solutions Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych; 

- Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych. 

 

Rozdziağ III. DANE O FUNDUSZU  

1. Informacje o Funduszu 

1.1 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Funduszu 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 paŦdziernika 2006 r.  o numerze 

PW/DFI/W/4032-37/1- 5657/KNF53/II/2006.  

1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Fundusz wpisany zostağ do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 21 listopada 2006 r. 

pod numerem RFi 265. 

2. Informacje wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy 

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika okreŜlone w Statucie i 

Ustawie. 

Jednostki Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaŨde ŨŃdanie osoby uprawnionej do 

uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje ich odkupienia na kaŨde ŨŃdanie 

Uczestnika. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia. 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane.  

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem, Ũe w razie Ŝmierci 

Uczestnika, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie: 

- osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ 

wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 

zapisane w Rejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu 

zgodnie ze zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň 

uzyskanŃ z tego odkupienia.  

- osobom, kt·re Uczestnik wskazağ Funduszowi - odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 

Uczestnika zapisane w  Rejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni 

miesiŃc przed ŜmierciŃ Uczestnika dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne 

wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez 

Prezesa Gğ·wnego Urzňdu Statystycznego, oraz nie przekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci 

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň 

uzyskanŃ z tego odkupienia.  

PowyŨsze postanowienia nie dotyczŃ Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wsp·lnym 

Rejestrze MağŨeŒskim 

Jednostka Uczestnictwa moŨe byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie siň zastawnika z 

Jednostki Uczestnictwa, moŨe byĺ dokonane wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym. 

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego 

Subfunduszu na r·wne czňŜci tak, aby ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa wartoŜci 

Jednostek Uczestnictwa przed podziağem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziağu 

Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datŃ podziağu poprzez 

jednokrotne ogğoszenie w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl Ogğoszenie bňdzie 

dostňpne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania 

podziağu Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz zbywa r·Ũne kategorie Jednostek Uczestnictwa.  

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sŃ jako: 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 

http://www.noblefunds.pl/
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Jednostki Uczestnictwa kategorii C. 

Kryterium zr·Ũnicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowiŃ: 

- wysokoŜĺ pobieranych Opğat Manipulacyjnych, 

- spos·b pobierania Opğat Manipulacyjnych. 

2.2. Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w 

Uczestnik ma prawo do: 

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

- ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

- zğoŨenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami, 

- zğoŨenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Funduszami lub 

Subfunduszami r·Ũnych Funduszy,  
- dokonania reinwestycji, 

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, w zwiŃzku z 

jego likwidacjŃ, 

- rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

- dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID  oraz rocznego i 

p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi 

Subfunduszami oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy, 

- dostňpu do KIID , Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach 

w tym Prospekcie , rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego 

Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy 

w sieci Internet pod adresem www.noblefunds.pl, 

- ŨŃdania dorňczenia bezpğatnie na papierze KIID oraz Prospektu Funduszu wraz z 

aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i p·ğrocznego 

poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz 

sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy, 

 

2.3. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  

Zasady odnoszŃce siň do przeprowadzenia zapis·w jakie miağy miejsce w zwiŃzku z 

tworzeniem Funduszu. ï nie dotyczy 

 

Zasady odnoszŃce siň do przeprowadzenia zapis·w w zwiŃzku z tworzeniem nowych 

Subfunduszy. 

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbňdne jest zebranie wpğat do 

Subfunduszu w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 500 000 zğ.  

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanŃ przeprowadzone 

poprzez dokonanie wpğat wyğŃcznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. 

Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň w dniu nastňpujŃcym 

po wejŜciu w Ũycie zmiany statutu, o kt·rej mowa w ust. 1 i zakoŒczy po upğywie 14 dni 

od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w, lub w pierwszym dniu roboczym 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym zostanŃ zğoŨone prawidğowe zapisy na kwotň 

wynoszŃcŃ lub przekraczajŃcŃ ğŃcznie 500.000 (piňĺset tysiňcy) zğ. 

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objňtej zapisem wynosi 100 zğ. 

4. W ramach zapis·w bňdŃ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.  

5. W terminie nie dğuŨszym niŨ 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w, o 

kt·rym mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.  

6. W przypadku zebrania wpğat do Subfunduszu, w wysokoŜci przewidzianej w ust. 1, 

Subfundusz rozpoczyna dziağalnoŜĺ, w tym zbywanie odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziağu Jednostek 

Uczestnictwa zgodnie z ust. 5. 

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganych wpğat w ramach zapis·w na 

jednostki uczestnictwa, kt·re sŃ  zwiŃzane z  Subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia 

upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwraca wpğaty do 

Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, a Subfundusz do 

kt·rego nie dokonano wpğaty w wysokoŜci minimalnej nie zostaje utworzony. 

2.4. Spos·b i szczeg·ğowe warunki:  

2.4.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem 

Dystrybutor·w wskazanych w rozdziale piŃtym niniejszego Prospektu.  
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestr·w, 

na kt·rych ewidencjonowane sŃ Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy. 

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia 

pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa). 

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypeğniony w spos·b nieprawidğowy lub 

nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci 

moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie otwarcia Rejestru. 

Osoba, kt·ra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyğa Jednostek Uczestnictwa posiada 

status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek 

Uczestnictwa. 

Wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna byĺ 

dokonana przez Inwestora w okresie nie dğuŨszym niŨ 30 dni od dnia zğoŨenia zlecenia 

otwarcia Rejestru, chyba Ũe dany Dystrybutor za poŜrednictwem, kt·rego zlecenie zostağo 

zğoŨone, wymaga dokonania wpğaty jednoczeŜnie ze zğoŨeniem zlecenia otwarcia 

Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa jeŨeli Inwestor nie dokona wpğaty we 

wskazanym okresie. 

Subrejestr jest zamykany po 6 miesiŃcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich 

Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, bŃdŦ na ŨŃdanie Uczestnika. 

KaŨdemu Inwestorowi, kt·ry zğoŨy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i 

zapisywany w Rejestrze Uczestnik·w indywidualny Numer Uczestnika.  

Uczestnik posğuguje siň Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.  

Uczestnik zachowuje sw·j Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa. W zaleŨnoŜci od rodzaju skğadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik 

zobowiŃzany jest podawaĺ Numer Uczestnika lub numer Rejestru bŃdŦ Subrejestru na 

wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub 

dyspozycji, kt·ra nie zawiera lub zawiera nieprawidğowy Numer Uczestnika lub numer 

Rejestru bŃdŦ Subrejestru. 

Dokument zlecenia wypeğniony w spos·b nieprawidğowy albo wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci 

co do treŜci lub autentycznoŜci moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie. W przypadku 

drobnych nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz doğoŨy 

naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem 

Uczestnika.  

Kwota wpğaty nie moŨe byĺ niŨsza niŨ minimalna kwota jednorazowej wpğaty na nabycie 

Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃca w Subfunduszu, wskazana poniŨej. W przypadku 

zamiany lub konwersji jako kwotň minimalnej wpğaty do Subfunduszu rozumie siň 

kwotň, na jakŃ zostağa zlecona zamiana lub konwersja. Od kwoty wpğaty na nabycie 

Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ pobrana Opğata Manipulacyjna zgodnie z zasadami 

opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Opğat.  

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych 

na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest 

zobowiŃzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi 

Dystrybutora. 

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpğat bezpoŜrednich na otwarty juŨ 

Subrejestr, dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych powinien zawieraĺ nastňpujŃce dane: 

nazwň Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego 

indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wpğaty na wskazany do 

danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze zğoŨeniem 

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego Subrejestru.  

W przypadku, gdy wolŃ Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym 

Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wpğaty 

Ŝrodk·w pieniňŨnych powinien zawieraĺ nastňpujŃce dane: nazwň Subfunduszu i numer 

rachunku nabyĺ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowiŃzany do podania w tytule przelewu 

kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w 

przypadku os·b prawnych numeru REGON oraz nazwň instytucji.  

Uczestnik Funduszu posiadajŃcy otwarty Rejestr moŨe nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa 

dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego 

otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo poprzez dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek tego 

subfunduszu (wpğata bezpoŜrednia). Dokonana wpğata jest r·wnoznaczna ze zğoŨeniem 

zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. 

Dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych powinien zawieraĺ nastňpujŃce dane: nazwň 

subfunduszu i numer rachunku nabyĺ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowiŃzany do 

podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz 

imienia i nazwiska, a w przypadku os·b prawnych numeru REGON oraz nazwň 

instytucji.  

Dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych wypeğniony w spos·b nieprawidğowy albo 

wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci moŨe nie byĺ uznany za waŨne 

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bňdzie 

zwracağ otrzymane Ŝrodki pieniňŨne. W przypadku drobnych nieprawidğowoŜci w 

wypeğnieniu dokumentu wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych Subfundusz doğoŨy naleŨytej 

starannoŜci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy 

realizacji takich zleceŒ decydujŃce znaczenie bňdzie miağ numer rachunku bankowego, 

na kt·ry zostağa dokonana wpğata.  

Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpğaty zgodnie 

z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň takiego zlecenia 

lub wpğaty. NiezaleŨnie od powyŨszych zasad Fundusz moŨe odrzuciĺ zlecenie, 

dyspozycjň lub inne oŜwiadczenie woli jeŨeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz 

danych. 

Wpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia 

Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 

Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wpğat 

bezpoŜrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wpğyniňciu Ŝrodk·w 

pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej WANJU Subfunduszu z 

nastňpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym speğnione zostağy  ğŃcznie dwa warunki: 

Agent Transferowy otrzymağ zlecenie nabycia oraz informacjň od Depozytariusza o 

wpğyniňciu Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na 

rachunek Subfunduszu. 

W przypadku wpğaty bezpoŜredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie 

r·wnej WANJU Subfunduszu z nastňpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym  Agent 

Transferowy otrzymağ od Depozytariusza informacjň o wpğyniňciu Ŝrodk·w na rachunek 

Subfunduszu.Istnieje moŨliwoŜĺ, iŨ powyŨsze terminy realizacji zleceŒ nie zostanŃ 

dotrzymane, w szczeg·lnoŜci w przypadku wystŃpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym 

mowa w Prospekcie. Spos·b obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytuğu okreŜla 

pkt 2.4.6. poniŨej.  

 

Liczbň nabytych j.u. okreŜla siň wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

Kwota wpğaty ï (stawka Opğaty Manipulacyjnej zgodna z TabelŃ Opğat x Kwota wpğaty) 

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny 
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Towarzystwo moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej 

wpğaty bňdzie mniejsza lub wiňksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia  

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sŃ raportowane z dokğadnoŜciŃ do trzech miejsc po 

przecinku. 

Szczeg·ğowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach 

Program·w sŃ okreŜlone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik 

zamierzajŃcy nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien 

zapoznaĺ siň z tymi umowami (regulaminami).  

Uczestnikami Funduszu mogŃ byĺ osoby mağoletnie. Osoba mağoletnia, kt·ra nie 

ukoŒczyğa 13 lat, moŨe skğadaĺ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zaŜ 

po ukoŒczeniu 13 lat za zgodŃ przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ũe 

nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoŜciŃ nie przekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu 

majŃtkiem mağoletniego. 

MağŨonkowie pozostajŃcy we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej mogŃ nabywaĺ 

Jednostki Uczestnictwa na Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski (WRM). Otwarcie WRM 

nastňpuje po zğoŨeniu przez mağŨonk·w oŜwiadczenia, Ũe pozostajŃ w ustawowej 

wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej i akceptujŃ zasady prowadzenia WRM okreŜlone w 

statucie Funduszu. 

W przypadku osoby zamierzajŃcej zawrzeĺ Umowň o prowadzenie IKE, zawarcie z 

Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest r·wnoznaczne ze zğoŨeniem pierwszego 

zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzeŨeniem postanowieŒ poniŨszych. 

W przypadku, w kt·rym zawierajŃcy w imieniu Funduszu Umowň o prowadzenie IKE 

nie jest uprawniony do przyjmowania zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze 

nabycie Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane - po zawarciu Umowy o 

prowadzenie IKE ï za poŜrednictwem Dystrybutora lub w trybie wpğaty Ŝrodk·w 

pieniňŨnych z rachunku bankowego osoby zawierajŃcej Umowň o prowadzenie IKE na 

rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co rozumie siň takŨe wpğatň 

Ŝrodk·w pieniňŨnych objňtych wypğatŃ transferowŃ z dotychczasowego indywidualnego 

konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytariusza bŃdŦ inny 

rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem 

uznania wpğaty jest podanie na dokumencie wpğacenia Ŝrodk·w danych wystarczajŃcych 

do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru 

PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie 

wpğaty jest jednoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz moŨe uzaleŨniĺ uznanie wpğaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od 

przedstawienia Towarzystwu, w spos·b przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych 

informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami ustawy z dnia 16 

listopada 2000 r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy i finansowaniu terroryzmu (tekst 

jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.).  

WysokoŜĺ wpğat 

Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa 

kaŨdego Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 500 zğ. a kaŨda nastňpna wpğata 

Uczestnika - nie mniej niŨ 100 zğ. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ 

minimalnŃ wpğatň dla os·b uczestniczŃcych w Programach lub Uczestnik·w IKE. 

Skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu lub Internetu  

Uczestnik moŨe zawrzeĺ z Funduszem umowň o skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, 

telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ 

za ich pomocŃ. O zaoferowaniu Uczestnikom moŨliwoŜci skğadania zleceŒ za pomocŃ 

telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia w sieci 

Internet na stronie www.noblefunds.pl lub za poŜrednictwem Dystrybutora, a takŨe moŨe 

poinformowaĺ Uczestnik·w Funduszu listownie.   

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego 

peğnomocnika, a takŨe zlecenia przesyğane za poŜrednictwem Internetu przyjmowane sŃ 

przez Fundusz lub przez Dystrybutora, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem podjŃğ 

siň przyjmowania takich zleceŒ i kt·ry posiada stosowne zezwolenie Komisji do 

przyjmowania takich zleceŒ. Na podstawie przyjňtego zlecenia telefonicznego 

upowaŨniony pracownik sporzŃdza zlecenie na piŜmie. Umowa, o kt·rej mowa w 

powyŨej  zawiera udzielane przez Uczestnika upowaŨnienie do wystawiania zleceŒ 

pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonicznych. 

Umowy o skğadanie zleceŒ telefonicznych, telefaksowych, a takŨe zleceŒ przesyğanych 

za poŜrednictwem Internetu okreŜlajŃ jakiego rodzaju zlecenia mogŃ byĺ skğadane przez 

Uczestnika. Ponadto w umowach powinny byĺ zawarte minimalne warunki techniczne 

skğadania zleceŒ oraz spos·b identyfikacji Uczestnika, w szczeg·lnoŜci spos·b nadania 

hasğa. Umowy nie mogŃ ograniczaĺ uprawnieŒ Uczestnik·w i odpowiedzialnoŜci 

Towarzystwa wynikajŃcych z niniejszego Statutu i przepis·w prawa. 

W przypadku skğadania zleceŒ telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iŨ skğadanie 

zlecenia bňdzie nagrywane przez Dystrybutora. 

Przyjmowane sŃ tylko takie zlecenia, skğadane za poŜrednictwem telefaksu, kt·re 

zostağy:  

- przesğane na ustalonych przez Fundusz formularzach, 

- wypeğnione w spos·b prawidğowy, czytelny i nie wywoğujŃcy jakichkolwiek 

wŃtpliwoŜci co do ich treŜci lub autentycznoŜci, 

- podpisane przez Uczestnika lub jego peğnomocnika. 

Dyspozycje skğadane za poŜrednictwem Internetu sŃ wypeğniane wyğŃcznie na 

formularzach udostňpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny 

spos·b i sŃ waŨne, o ile zostanŃ wypeğnione w spos·b prawidğowy i nie wywoğujŃcy 

jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do ich treŜci lub autentycznoŜci. 

Fundusz ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub 

skğadanej za poŜrednictwem Internetu w przypadku nieprawidğowego dziağania 

odpowiedniego urzŃdzenia, za pomocŃ kt·rego przekazywane sŃ dane. 

Dokumentacja dyspozycji, skğadanych przez Uczestnik·w za poŜrednictwem telefonu, 

telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowywana dla cel·w dowodowych. 
Uczestnicy mogŃ skğadaĺ zlecenia za pomocŃ telefonu lub Internetu r·wnieŨ na 

podstawie um·w zawieranych bezpoŜrednio z Dystrybutorem, przy uŨyciu system·w 

informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjonujŃcych u Dystrybutora. Zasady i 

warunki skğadania zleceŒ przy uŨyciu Internetu lub telefonu na podstawie um·w 

zawieranych bezpoŜrednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnoŜci, okreŜlajŃ 

postanowienia tych um·w oraz regulacje wewnňtrzne obowiŃzujŃce u Dystrybutora (np. 

regulaminy, instrukcje, ogğoszenia, komunikaty). 

Umowy zawierane z bezpoŜrednio z Dystrybutorem powinny zapewniaĺ Uczestnikom 

poziom bezpieczeŒstwa realizacji zleceŒ oraz ochrony ich praw na poziomie nie niŨszym 

niŨ wynikajŃcy z um·w o skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu lub Internetu 

zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego 

Funduszu oraz powszechnie obowiŃzujŃcych przepis·w prawa. 

 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji 

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej 

kwocie, jakŃ Uczestnik otrzymağ w wyniku odkupienia od niego cağoŜci lub czňŜci 

Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa do dnia zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek 

Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 90 dni, nie pobiera siň Opğaty Manipulacyjnej za 

nabycie. 

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie Ŝrodk·w na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujŃca wpğaty winna wskazaĺ, Ũe 

wpğata dotyczy reinwestycji (wpisujŃc ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaĺ na 

przelewie datň wyceny odkupienia, kt·rego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji 

w danym Subfunduszu przysğuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym. 

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczeŒ, z tym Ũe 

odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moŨe podlegaĺ szczeg·lnym 

warunkom okreŜlonym w Umowie Dodatkowej. 

Podstawň odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidğowo wypeğnione zlecenie 

odkupienia zğoŨone przez Uczestnika Funduszu za poŜrednictwem Dystrybutora lub 

przekazane w inny udostňpniony przez Fundusz spos·b. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ dyspozycjň: odkupienia 

okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa bŃdŦ odkupienia takiej liczby Jednostek 

Uczestnictwa, w wyniku kt·rej wypğacona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 

pieniňŨnych (z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku koniecznoŜci pobrania podatku, kwota 

podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku 

oraz Opğaty Manipulacyjnej) bŃdŦ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek 

Uczestnictwa. 

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastňpuje w Dniu Wyceny.  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu 

do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej 

Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz ŨŃdania odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej WANJU Subfunduszu z 

nastňpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ ŨŃdanie 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Istnieje moŨliwoŜĺ, iŨ powyŨsze terminy realizacji zleceŒ nie zostanŃ dotrzymane, w 

szczeg·lnoŜci w przypadku wystŃpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym mowa w 

Prospekcie. Spos·b obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytuğu okreŜla pkt 

2.4.6. poniŨej.  

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu w kolejnoŜci okreŜlonej wedğug metody 

HIFO, co oznacza, Ũe jako pierwsze odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa zapisane 

wedğug najwyŨszej dla danego Subfunduszu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa w danym Subrejestrze. 

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypeğniony w spos·b 

nieprawidğowy lub nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci 

lub autentycznoŜci, moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu, 

jeŨeli moŨliwe bňdzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek 

Uczestnictwa, kt·rych dotyczy zlecenie, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu 

zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku 

Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wolŃ Inwestora lub 

Uczestnika 

Uczestnik zobowiŃzany jest podawaĺ Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer 

Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do 

odrzucenia zlecenia, kt·re nie zawiera lub zawiera nieprawidğowy Numer Uczestnika, 

numer Rejestru lub numer Subrejestru. 

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreŜlona przez Uczestnika w zleceniu 

odkupienia jest wiňksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, 

lub kwota okreŜlona w zleceniu jest wyŨsza niŨ moŨliwa do uzyskania z tytuğu 

odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku 

realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadağby mniej niŨ jednŃ Jednostkň 

Uczestnictwa nie objňtŃ blokadŃ - odkupione zostajŃ wszystkie niezablokowane 

Jednostki Uczestnictwa. 

Od kwoty wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ pobrana 

Opğata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli 

Opğat. 

Osoba mağoletnia, kt·ra nie ukoŒczyğa 13 lat, moŨe skğadaĺ zlecenia jedynie przez 

przedstawiciela ustawowego, zaŜ po ukoŒczeniu 13 lat za zgodŃ przedstawiciela 

ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ũe czynnoŜciŃ nie przekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu 

majŃtkiem mağoletniego jest zğoŨenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 zğotych w 

okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moŨe przyjŃĺ zlecenie odkupienia na wyŨszŃ kwotň 

jeŨeli Ŝrodki z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostanŃ wypğacone na rachunek 

bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imiň mağoletniego. 

W przypadku ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, 
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Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na 

IKE, z wyğŃczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamiany pomiňdzy 

Subfunduszami lub konwersji  oraz wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o IKE. 

Blokada Jednostek Uczestnictwa 

Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady cağoŜci lub czňŜci posiadanych 

przez niego Jednostek Uczestnictwa. BlokadŃ mogŃ byĺ r·wnieŨ objňte Jednostki 

Uczestnictwa nabywane w przyszğoŜci. Blokada polega na wyğŃczeniu, przez okreŜlony 

okres lub do odwoğania, moŨliwoŜci skğadania i realizacji zleceŒ w wyniku kt·rych 

nastňpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moŨe zostaĺ odwoğana przez Uczestnika 

w kaŨdym czasie. 

Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady, kt·ra przed upğywem okresu, 

na jaki zostağa ustanowiona moŨe byĺ odwoğana wyğŃcznie przez wyznaczonŃ przez 

Uczestnika osobň. ĞŃcznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moŨe udzieliĺ tej 

osobie peğnomocnictwa, kt·re moŨe byĺ odwoğane jedynie za jej zgodŃ, oraz wyraziĺ 

zgodň na wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

podlegajŃcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez peğnomocnika. Fundusz 

nie kontroluje zasadnoŜci zğoŨenia przez peğnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň zleceŒ zğoŨonych przez 

peğnomocnika. Zlecenia zğoŨone przez Uczestnika bňdŃ traktowane jako zğoŨone pod 

warunkiem, Ũe wyznaczona osoba wyrazi zgodň na ich realizacjň poprzez odwoğanie 

blokady. 

OŜwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os·b o ustanowieniu lub odwoğaniu blokady 

staje siň skuteczne w momencie zarejestrowania oŜwiadczenia przez Agenta 

Transferowego, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni, od zğoŨenia takiego oŜwiadczenia u 

Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo 

nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

Fundusz wpisuje wzmiankň o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub 

zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym 

zastawie powoduje zablokowanie moŨliwoŜci zğoŨenia zlecenia odkupienia. Zlecenia 

konwersji i zamiany realizowane sŃ pod warunkiem Ũe bňdŃ zğoŨone przez Uczestnika i 

Ũe zastawnik wyrazi pisemnŃ zgodň na ich realizacjň. Wpisanie zastawu nastŃpi nie 

p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni, od zğoŨenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ũe 

op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. ĞŃcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moŨe udzieliĺ 

zastawnikowi peğnomocnictwa, kt·re moŨe byĺ odwoğane jedynie za zgodŃ zastawnika, 

oraz wyraziĺ zgodň na wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa objňtych zastawem na rachunek bankowy peğnomocnika. 

 

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz 

wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

Uczestnik ma prawo zğoŨenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa 

danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innym funduszu 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w ramach tych 

funduszy. Konwersji podlegajŃ Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W ramach 

konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ 

kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu 

zarzŃdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego 

funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu 

(subfunduszu) nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja moŨe byĺ dokonana 

wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.     

Kwota Ŝrodk·w lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bňdzie objňta konwersjŃ nie 

moŨe byĺ niŨsza niŨ minimalna kwota jednorazowej wpğaty na nabycie jednostek 

uczestnictwa obowiŃzujŃca w innym funduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo lub 

subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo, 

wskazana w powyŨszych postanowieniach Prospektu. 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym po cenie r·wnej 

WANJU Subfunduszu Ŧr·dğowego z nastňpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez 

Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek 

uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym 

wydzielonym w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo po cenie 

r·wnej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z nastňpnego Dnia Wyceny po 

dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek 

Uczestnictwa. 

Istnieje moŨliwoŜĺ, iŨ powyŨsze terminy realizacji zleceŒ nie zostanŃ dotrzymane, w 

szczeg·lnoŜci w przypadku wystŃpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym mowa w 

Prospekcie. Spos·b obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytuğu okreŜla pkt 2.4.6. 

poniŨej. 

Zlecenie konwersji moŨe dotyczyĺ: 

- odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za 

uzyskanŃ w ten spos·b kwotň jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym 

przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu 

zarzŃdzanego przez Towarzystwo, 

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji kt·rego na 

nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 

pieniňŨnych,  

Konwersji mogŃ podlegaĺ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. 

Uczestnik IKE moŨe dokonaĺ konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy 

zapisanych na IKE wyğŃcznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych w ramach innych funduszy 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo, kt·re to jednostki uczestnictwa zostanŃ zapisane na 

IKE Uczestnika. 

Zamiana podlega Opğacie Manipulacyjnej okreŜlonej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3, 

3.4.5.3, 3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu. 

2.4.4. Wypğaty kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w 

Funduszu 

Fundusz dokonuje wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez 

zğoŨenie polecenia przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych. Wypğata jest dokonywana na 

rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chyba Ũe w zleceniu odkupienia zostağ 

wskazany inny rachunek bankowy. Wypğata moŨe byĺ dokonana na rachunek podany 

przez przedstawiciela ustawowego osoby mağoletniej, a w przypadku WRM wypğata 

moŨe zostaĺ dokonana na rachunek podany przez jednego z mağŨonk·w. W 

uzasadnionych przypadkach Uczestnik moŨe dokonaĺ wypğaty w got·wce, jeŨeli 

Dystrybutor przewiduje takŃ moŨliwoŜĺ, lub Fundusz moŨe przekazaĺ wypğatň 

przekazem pocztowym.  

Fundusz dokonuje wypğaty niezwğocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym 

Ũe okres pomiňdzy Dniem Wyceny przyjňtym za dzieŒ rozliczenia zlecenia odkupienia a 

dniem zğoŨenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych 

przeznaczonych na wypğatň bňdzie nie kr·tszy niŨ 1 dzieŒ i nie dğuŨszy niŨ 5 dni, chyba 

Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

Moment wpğyniňcia Ŝrodk·w wypğacanych przez Fundusz na rachunek bankowy 

Uczestnika zaleŨy od procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. 

Dochody osiŃgniňte w wyniku dokonanych inwestycji powiňkszajŃ wartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, a tym samym zwiňkszajŃ odpowiednio wartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. Statut Funduszu nie 

przewiduje wypğacania dochod·w bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki zwiŃzane z innym Subfunduszem 

oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

W ramach zamiany pomiňdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie 

jednego zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z 

jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, 

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego 

Subfunduszu nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. 

Kwota Ŝrodk·w lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bňdzie objňta zamianŃ nie moŨe 

byĺ niŨsza niŨ minimalna kwota jednorazowej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 

obowiŃzujŃca w Subfunduszu, wskazana w powyŨszych postanowieniach Prospektu. 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym po cenie r·wnej 

WANJU Subfunduszu Ŧr·dğowego z nastňpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez 

Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek 

Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie r·wnej WANJU 

Subfunduszu docelowego z nastňpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta 

Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa. 

Istnieje moŨliwoŜĺ, iŨ powyŨsze terminy realizacji zleceŒ nie zostanŃ dotrzymane, w 

szczeg·lnoŜci w przypadku wystŃpienia ryzyka operacyjnego, o kt·rym mowa w 

Prospekcie. Spos·b obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytuğu okreŜla pkt 2.4.6. 

poniŨej. 

Zlecenie zamiany moŨe dotyczyĺ: 

- odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za 

uzyskanŃ w ten spos·b kwotň Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, 

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji kt·rego na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 

pieniňŨnych,  

Zamianie mogŃ podlegaĺ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. 

Uczestnik IKE moŨe dokonaĺ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych 

na IKE wyğŃcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo, kt·re to Jednostki Uczestnictwa zostanŃ zapisane na IKE Uczestnika. 

Zamiana podlega Opğacie Manipulacyjnej okreŜlonej w pkt 3.1.5.3, 3.2.5.3, 3.3.5.3, 

3.4.5.3, 3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu. 

2.4.6. Speğnianie ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ 

Uczestnik·w oraz bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa 

Nieterminowa realizacja zleceŒ: 

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku: 

¶ zleceŒ nabycia - realizacji zlecenia p·Ŧniej niŨ po upğywie siedmiu dni 

kalendarzowych od dnia wpğaty Ŝrodk·w na rachunek Depozytariusza, 

¶ zleceŒ odkupienia ï realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajŃcym po upğywie 

siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgğoszenia ŨŃdania odkupienia, 

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z treŜciŃ 

art. 64 ust. 1 Ustawy. 

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zleceŒ realizowanych 

nieterminowo nastňpuje wedğug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub 

odkupienia, tj. wedğug ceny bieŨŃcej. Zastosowanie ceny bieŨŃcej moŨe skutkowaĺ 

powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, kt·ry, w przypadku: 

¶ zlecenia nabycia - moŨe nabyĺ mniej Jednostek Uczestnictwa, niŨ gdyby zlecenie 

nabycia zostağo zrealizowane w prawidğowym Dniu Wyceny. 

¶ zlecenia odkupienia - moŨe otrzymaĺ mniejszŃ kwotň Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia, niŨ gdyby zlecenie odkupienia zostağo zrealizowane w prawidğowym 

Dniu Wyceny. 

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec 

Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujŃcej, w przypadku: 

¶ nabycia Jednostek Uczestnictwa - r·Ũnicň w liczbie przyznanych Jednostek 

Uczestnictwa, 

¶ odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r·Ũnicň w wartoŜci wypğaconych Ŝrodk·w z 
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tytuğu realizacji zlecenia odkupienia. 

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyŨej, jeŨeli wskazane powyŨej przypadki 

nie byğy wynikiem dziağania lub zaniechania dziağania Uczestnika, naprawi Uczestnikowi 

poniesionŃ przez niego szkodň, chyba Ũe Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za 

nieterminowŃ realizacjň zleceŒ Uczestnik·w Funduszu. 

WysokoŜĺ rekompensaty oblicza siň biorŃc pod uwagň okres pomiňdzy upğywem siedmiu 

dni kalendarzowych od dnia wpğaty Ŝrodk·w na rachunek Depozytariusza w przypadku 

zleceŒ nabycia lub siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgğoszenia ŨŃdania odkupienia w 

przypadku zleceŒ odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia. 

Za szkody poniesione przez osoby nabywajŃce lub odkupujŃce Jednostki Uczestnictwa 

Funduszu za poŜrednictwem Dystrybutora odpowiadajŃ solidarnie Towarzystwo i ten 

Dystrybutor, chyba Ũe szkoda jest wynikiem okolicznoŜci, za kt·re podmiot ten nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci. 

 

Bğňdna wycena: 

¶ W przypadku, gdy wartoŜĺ prawidğowej Jednostki Uczestnictwa byğa wyŨsza od 

bğňdnie wyliczonej, Uczestnicy dokonujŃcy transakcji Ănabyciaò oraz Ăzamiany doò lub 

Ăkonwersji doò otrzymali wiňcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat 

pozostağym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujŃce Ŝrodki pieniňŨne na 

rachunek podstawowy Subfunduszu powiňkszajŃc kapitağ Subfunduszu. W w/w 

przypadku, Uczestnicy dokonujŃcy transakcji Ăodkupieniaò oraz Ăzamiany zò lub 

Ăkonwersji zò Jednostek Uczestnictwa otrzymali zaniŨonŃ kwotň z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat Uczestnikom, Towarzystwo 

przekazuje dodatkowe Ŝrodki pieniňŨne na rachunki bankowe tych Uczestnik·w 

dokonujŃcych transakcji Ăodkupieniaò oraz Ăzamiany zò lub Ăkonwersji zò w dniach 

bğňdnej wyceny w funduszu. 

ǒ      W przypadku, gdy wartoŜĺ prawidğowej Jednostki Uczestnictwa byğa niŨsza od 

bğňdnie wyliczonej, Uczestnicy dokonujŃcy transakcji Ănabyciaò lub Ăzamiany doò lub 

Ăkonwersji zò otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr·wnania strat 

Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestry brakujŃcŃ liczbň Jednostek 

Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujŃcy transakcji Ăodkupieniaò lub 

Ăzamiany zò lub Ăkonwersji zò Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyŨonŃ 

kwotň z tytuğu Ăodkupieniaò Jednostek Uczestnictwa lub Ăzamiany zò lub Ăkonwersji zò. 

W celu wyr·wnania strat pozostağym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujŃce 

Ŝrodki pieniňŨne na rachunek Subfunduszu. 

 

2.5. CzňstotliwoŜĺ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny.  

2.6. OkreŜlenie termin·w w jakich najp·Ŧniej nastŃpi: 

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wpğaty na te jednostki 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Fundusz wpisze do 

Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ w 

terminie:  

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty 

Ŝrodk·w - w przypadku dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim 

przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty  Ŝrodk·w 

przez Dystrybutora, 

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na 

rachunek danego Subfunduszu ï w przypadku dokonywania wpğaty bezpoŜrednio na 

rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza bŃdŦ inny 

wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzieŒ dokonania 

wpğaty uwaŨa siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek  nabyĺ danego Subfunduszu, 

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek danego 

Subfunduszu ï w przypadku dokonywania przez Uczestnika wpğaty bezpoŜredniej, 

- chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

 

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich 
odkupienia 

Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do 

dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 

kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci. 

 

2.7. OkolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie 

Jednostek Uczestnictwa 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaŨdego 

Subfunduszu na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej 

czňŜci Aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu.W 

przypadku okreŜlonym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nie 

przekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň. 

 

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaŨdego 

Subfunfuszu na dwa tygodnie jeŨeli:  

1) w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupywania przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, 

kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w 

Netto danego Subfunduszu albo, 

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodniej wyceny istotnej czňŜci aktyw·w danego 

Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 

W takiej sytuacji, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moŨe zostaĺ 

zawieszone na okres nie przekraczajŃcy dw·ch miesiňcy,  

2) w okresie nie przekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu 

proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki w ratach.  

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy takŨe: 

1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jeŨeli wartoŜĺ 

aktyw·w netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 (dwieŜcie milion·w) zğotych. 

2. Fundusz moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu w kaŨdym czasie po Dniu Wyceny, w kt·rym poweŦmie informacjň o 

zaistnieniu okolicznoŜci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania 

Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzieŒ zawieszenia zbywania Jednostek 

Uczestnictwa przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ na nastňpny dzieŒ i nie p·Ŧniej niŨ na 

si·dmy dzieŒ po dniu ogğoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie 

internetowej oraz niezwğocznie udostňpni odpowiedniŃ informacjň za poŜrednictwem 

Dystrybutor·w. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczy r·wnieŨ 

zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji  lub zamiany w rozumieniu 

Statutu, jeŨeli w ich wyniku miağoby nastŃpiĺ nabycie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

3.  Fundusz moŨe wznowiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni po Dniu 

Wyceny, w kt·rym wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, zmniejszy siň poniŨej 

160.000.000 (sto szeŜĺdziesiŃt milion·w) zğotych.  

4. Fundusz moŨe r·wnieŨ rozpoczŃĺ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa, 

jeŨeli wartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu nie zmniejszy siň poniŨej wartoŜci podanej 

w ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszk·d (w szczeg·lnoŜci wynikajŃcych z 

dostňpnoŜci potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz 

wt·rnym) dla dokonywania lokat Aktyw·w Subfunduszu zgodnie z politykŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

5. Niezwğocznie po Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz poweŦmie informacjň o zaistnieniu 

okolicznoŜci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w drodze decyzji dzieŒ 

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcy nie wczeŜniej niŨ na 

nastňpny dzieŒ i nie p·Ŧniej niŨ na si·dmy dzieŒ po dniu ogğoszeniu o wznowieniu 

zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwğocznie poinformuje o wznowieniu 

zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz udostňpni 

odpowiedniŃ informacjň za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

6. Fundusz zwraca Ŝrodki pieniňŨne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek 

Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz Ŝrodki 

pieniňŨne przyjňte w tym okresie przez Dystrybutor·w. Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych 

wpğaconych przez Uczestnik·w jest r·wnoznaczny z anulowaniem zleceŒ nabycia 

Jednostek Uczestnictwa oraz zleceŒ konwersji lub  zamiany, o kt·rych mowa w ust. 2. 

 

2.8. OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Ze wzglňdu na terytorialny zasiňg oferty Subfunduszu 

Jednostki Uczestnictwa zbywane sŃ wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Ze wzglňdu na rodzaj prowadzonej dziağalnoŜci 

Usğugi finansowe. 

Ze wzglňdu na osoby, kt·rym zbywane sŃ Jednostki Uczestnictwa 

Osobami uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sŃ 

osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci 

prawnej. 

2.9. Zwiňzğe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·ğowe 

informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Uczestnik·w Subfunduszu, wraz ze 

wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacje czy  z posiadaniem 

Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania podatku dochodowego 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji 

Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia 

obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego 

lub prawnego. 

Opodatkowanie Funduszu 

PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziağajŃcym na podstawie przepis·w 

Ustawy jest on zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych. 

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 

dochodowym od os·b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011r. nr 74 poz. 397 z 

p·Ŧniejszymi zmianami). 

Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu: 

a)  W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby fizyczne: 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytuğu udziağu w funduszach 

kapitağowych stanowiŃ przychody z kapitağ·w pieniňŨnych. JednoczeŜnie zgodnie z 

przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala siň przychodu z umorzenia Jednostek 

Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki 

Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

Funduszami kapitağowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sŃ miňdzy innymi fundusze 

inwestycyjne dziağajŃce na podstawie przepis·w o funduszach inwestycyjnych.  

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sŃ dochody z tytuğu 

udziağu w funduszach kapitağowych. Nie dotyczy to dochod·w z tytuğu udziağu w 
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Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalnych oraz pracowniczych program·w 

emerytalnych w przypadkach, o kt·rych mowa poniŨej. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od dochod·w z tytuğu udziağu w 

funduszach kapitağowych pobiera siň 19% zryczağtowany podatek dochodowy, z 

zastrzeŨeniem treŜci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwiŃzku z 

odkupieniem jednostek uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 

38) Ustawy o PIT, sŃ wydatki poniesione na nabycie jednostek uczestnictwa.   

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu w kolejnoŜci okreŜlonej wedğug metody 

HIFO, co oznacza, Ũe jako pierwsze odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa zapisane 

wedğug najwyŨszej dla danego Subfunduszu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa w danym Subrejestrze. 

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytuğu udziağu w funduszach 

kapitağowych  nie pomniejsza siň o straty z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych 

oraz inne straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych poniesionych w roku 

podatkowym oraz w latach poprzednich. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10) i 11) Ustawy o PIT, 19% zryczağtowany podatek 

dochodowy pobierany jest takŨe od dochodu oszczňdzajŃcego na indywidualnym koncie 

emerytalnym z tytuğu zwrotu albo czňŜciowego zwrotu, w rozumieniu przepis·w o 

indywidualnych kontach emerytalnych, oraz od dochodu uczestnika pracowniczego 

programu emerytalnego z tytuğu zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach programu, w 

rozumieniu przepis·w o pracowniczych programach emerytalnych. 

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje siň z uwzglňdnieniem um·w o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. 

JednakŨe zastosowanie stawki wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod 

warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.  

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) Ustawy o PIT wolne o podatku dochodowego od os·b 

fizycznych sŃ wypğaty: 

- transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach pracowniczego programu 

emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne 

konto emerytalne w rozumieniu przepis·w o indywidualnych kontach emerytalnych, 

- Ŝrodk·w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na 

rzecz uczestnika lub os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci uczestnika. 

- Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT wolne o podatku dochodowego od 

os·b fizycznych sŃ dochody z tytuğu oszczňdzania na indywidualnym koncie 

emerytalnym, w rozumieniu przepis·w o indywidualnych kontach emerytalnych, 

uzyskane w zwiŃzku z: 

- gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez  oszczňdzajŃcego, 

- wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po 

Ŝmierci oszczňdzajŃcego, 

- wypğatŃ transferowŃ 

- z tym Ũe zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczňdzajŃcy 

gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym indywidualnym koncie emerytalnym, 

chyba Ũe przepisy te przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o PIT z tytuğu gromadzenia oszczňdnoŜci na 

wiňcej niŨ jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepis·w o 

indywidualnych kontach emerytalnych pobiera siň zryczağtowany podatek dochodowy w 

wysokoŜci 75 % uzyskanego dochodu na kaŨdym indywidualnym koncie emerytalnym. 

Dochodem tym jest r·Ũnica miňdzy kwotŃ stanowiŃcŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych 

na indywidualnym koncie emerytalnym a sumŃ wpğat na indywidualne konto emerytalne.  

Dochod·w, o kt·rych mowa powyŨej nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na 

zasadach okreŜlonych w art. 27 Ustawy o PIT. 

W zwiŃzku z faktem, Ũe Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu, do 

odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie znaleŦĺ moŨe r·wnieŨ ustawa z 

dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z roku 

2009 nr 93, poz. 768 z p·Ŧniejszymi zmianami).  

PowyŨsze zasady opodatkowania os·b fizycznych mogŃ nie mieĺ zastosowania w 

przypadku, jeŨeli Uczestnikami Funduszu sŃ osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska 

zawarğa umowň w sprawie zapobiegania podw·jnego opodatkowania z paŒstwem osoby 

zagranicznej. 

 

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby prawne oraz jednostki 

organizacyjne nie majŃce osobowoŜci prawnej, z wyjŃtkiem sp·ğek nie majŃcych 

osobowoŜci prawnej: 

Dochody tych podmiot·w, z tytuğu udziağu w Funduszu podlegajŃ obowiŃzkowi 

podatkowemu i bňdŃ opodatkowane na zasadach og·lnych okreŜlonych w ustawie o 

podatku dochodowym od os·b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 

z p·Ŧniejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% 

podstawy opodatkowania. 

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, do 

przychod·w nie zalicza siň przychod·w z tytuğu umorzenia jednostek uczestnictwa 

subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku 

zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego 

subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej zgodnie z UstawŃ. 

PowyŨsze zasady opodatkowania os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nie 

majŃcych osobowoŜci prawnej mogŃ nie mieĺ zastosowania w przypadku, jeŨeli 

Uczestnikami Funduszu sŃ osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarğa umowň w 

sprawie zapobiegania podw·jnego opodatkowania z paŒstwem osoby zagranicznej. 

2.10.  Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej publikowana 

jest wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, ustalana w danym dniu 

wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jednostek 

uczestnictwa. 

Dniem Wyceny jest dzieŒ, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych S.A. w Warszawie.  

Fundusz ogğasza WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu oraz 

cenň zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej 

www.noblefunds.pl, w nastňpnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwğocznie po ich 

ustaleniu. Fundusz dokğada staraŒ, aby ogğosiĺ WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa Subfunduszu oraz cenň zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jednakŨe z przyczyn niezaleŨnych od 

Funduszu wycena aktyw·w oraz ogğoszenie WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

mogŃ ulec op·Ŧnieniu. 

2.11.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w. 

Nie dotyczy. 

3. Informacje o Subfunduszach 

3.1. Noble Fund Skarbowy 

3.1.1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej 

3.1.1.1. Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Gğ·wnym rodzajem lokat Subfunduszu sŃ dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski, kt·re stanowiĺ bňdŃ minimum 70% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane r·wnieŨ w instrumenty dğuŨne 

innych emitent·w, w tym w dğuŨne papiery wartoŜciowe przedsiňbiorstw i jednostek 

samorzŃdu terytorialnego. 

Z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz  wskazanych powyŨej,  takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:  

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,  

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,  

- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego  inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

3.1.1.2.  Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest aktualny poziom i 

przewidywana zmiana krzywej rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 

zastawnych i obligacji zamiennych:  

a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 
danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego, 

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ warunki zamiany 

obligacji na akcje; 

2) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej  dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 
funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu;  

3) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

4) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 
inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego,  

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 
Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu 

Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu 

bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ.  

3.1.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych - charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.1.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Nie dotyczy. 
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3.1.1.5  Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

3.1.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu    

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ niski poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci Ŝrodk·w 

Subfunduszu w papiery dğuŨne. 

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň cen instrument·w finansowych  bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku 

papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia zaleŨy od zachowania 

cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami finansowymi bňdŃcymi 

przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc wyeliminowaĺ go poprzez 

dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu na skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu na zmiany osoby zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego 

inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli inwestycyjnych wyğŃcznie 

periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, podejmujŃc decyzjň o 

zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do bieŨŃcej wyceny 

aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do 

historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny.  

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.1.4 podpunkt 

3.1.4). 

 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w 

przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych 

swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ 

kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. 
Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane 

zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta  

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 

warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 
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zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 

ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.1.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie nawet w 

kr·tkim okresie, oczekujŃ stabilnych zysk·w por·wnywalnych lub wyŨszych niŨ w 

przypadku depozyt·w bankowych oraz nie akceptujŃ ryzyka zwiŃzanego z 

inwestowaniem w akcje i akceptujŃ niskie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami Aktyw·w 

Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe. 

3.1.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1   W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 

kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5.  Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi 

rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku  

2.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza 

siň w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3 WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza 

siň w nastňpujŃcy spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ 

ciŃgğych, w kt·rym wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs 

zamkniňcia lub w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs 

danego skğadnika lokat, 

b) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 

odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 

jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2)  jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

3)  jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) 

i 2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z 

zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za 

wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w 

pierwszej kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg 

Generic, w drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci 

godziwej zostanie dokonane w oparciu o, publicznie ogğoszonŃ na innym niŨ rynek 

gğ·wny Aktywnym Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej opisane 
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metody nie bňdŃ mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň 

istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 

ekonomicznym. JeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ 

oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu 

wyceny skğadnika,  przy czym dane wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z 

Aktywnego Rynku, 

b) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 4), 

c) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2. 

4)  w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat 

w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 

momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5)  do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych zdarzeniami 

majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny, 

3. Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku  

3.1  WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwaglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 

nim zwiŃzanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model 

wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 

konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

zgodnie z pkt. 3) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywany w 

ksiňgach rachunkowych odrňbnie,  

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiŃzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 

o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 3) 

poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, w szczeg·lnoŜci:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

b) w przypadku opcji:  

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych 

bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik wyceny 

uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

4) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 

oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w oparciu o 

ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ cenň 

transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa 

bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model 

teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej 

aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub 

zagranicznego, 

5) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 

instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

6) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 

podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 

wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. 

KaŨda zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas 

wycenianego w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ 

godziwa wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, 

nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4.  Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz 

zobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň 

wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki 

papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň 

w zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego 

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, 

dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do oststnio 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund 

Skarbowy (ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty (ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego 

Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 
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Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ 

w art. 9 Rozdziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu I CzňŜci II statutu Funduszu. 

 

w imieniu  

Ernst & Young Audit sp. z o.o. 

Rondo ONZ 100-124 Warszawa 

nr ewidencyjny 130 

 

 

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku 

 

3.1.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu I CzňŜci II Statutu. 

3.1.5.2. Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC)  wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 

takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi: 1,51% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych 

poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane, 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych.  

Wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do Wsp·ğczynnika 

Koszt·w Cağkowitych, w tym opğat transakcyjnych 

Koszty Subfunduszu nie wğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w 

izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza, 

- odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

- Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, 

- opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

- wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

3.1.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika 

Towarzystwo nie pobiera Opğat Manipulacyjnych w zwiŃzku ze zbywaniem lub 

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z 

zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat zamieszczonej na stronie internetowej 

Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ 

wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszczonej na 

stronie internetowej Towarzystwa.  

3.1.5.4.Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwo nie pobiera opğaty zmiennej, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu. 

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 1,5% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň inwestycyjnŃ nie 

pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.1.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania. 

3.1.5.7.Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce usğugi dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez podmioty 

prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub 

elektronicznych system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na 

rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub 

Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na 

wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.1.6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.1.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto Noble Fund Skarbowy na dzieŒ 31 grudnia 2011 r. wynosiğa  

59.021 tys. zğotych. 

3.1.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 

2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, albo za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

4,33% za ostatnie 5 lat (2007-2011) oraz 3,60% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ 

sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu za 

okres 10 lat ze wzglňdu na brak danych nie byğo moŨliwe.  

3.1.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

średnia rentownoŜĺ 52 tyg. bon·w skarbowych. 

3.1.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.1.6.2.  

średnia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2007-2011) wyniosğa 5,38% i 

4,60% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu przyjňtego przez Subfundusz wzorca 

za okres 10 lat ze wzglňdu na brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.1.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 

3.2. Noble Fund Mieszany 

3.2.1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej  

3.2.1.1.  Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Gğ·wnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bňdŃ: 

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i 

obligacje zamienne, kt·re stanowiĺ bňdŃ od 20% do 80% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego kt·re stanowiĺ bňdŃ 

nie wiňcej niŨ 80% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

Z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz wskazanych powyŨej,  takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:  

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,   

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,    
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- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,   

3.2.1.2.  Zwiňzğy opis kryteri·w kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest ocena bieŨŃcej i 

prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Przy 

wyborze akcji Subfundusz bňdzie siň kierowağ analizŃ fundamentalna i portfelowŃ. 

Subfundusz charakteryzuje siň wysokŃ dopuszczalnŃ zmiennoŜciŃ rodzaju lokat 

posiadanych w portfelu. Fundusz bňdzie w spos·b aktywny dokonywağ alokacji 

Aktyw·w Subfunduszu pomiňdzy akcje oraz instrumenty dğuŨne. 

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w 

depozytowych: 

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

b) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z innymi 
podobnymi papierami wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu 

gieğdowego;  

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych i obligacji zamiennych:  

a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,   

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 
danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego,  

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï zastosowanie bňdŃ miağy r·wnieŨ 

kryteria doboru lokat okreŜlone w pkt 1) powyŨej oraz warunki zamiany obligacji 

na akcje  

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej  dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu;  

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

5) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 

inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu Pochodnego 

z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego,  

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 

Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, 

w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ.  

3.2.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych -  charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.2.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz 

lokuje Aktywa, wartoŜĺ Aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym 

zmianom.  

3.2.1.5. Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

3.2.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu    

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ Ŝredni poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji czňŜci Ŝrodk·w 

Subfunduszu w akcje i czňŜci Ŝrodk·w w papiery dğuŨne. 

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň wartoŜciowych cen instrument·w finansowych 

bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko 

systematyczne rynku papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia 

zaleŨy od zachowania cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami 

finansowymi bňdŃcymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc 

wyeliminowaĺ go poprzez dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko specyficzne sp·ğki 

Akcje lub udziağy sp·ğek, kt·re sŃ przedmiotem lokat Funduszu, podlegajŃ ryzyku 

specyficznemu danej sp·ğki. Gğ·wne czynniki ryzyka to: jakoŜĺ produktu i biznesu, skala 

dziağania i wielkoŜĺ sp·ğki, jakoŜĺ zarzŃdu, struktura akcjonariatu, polityka 

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystoŜĺ dziağania, zdarzenia losowe. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu  na  skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu  na  zmiany  osoby  zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje 

wsp·lnego inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli 

inwestycyjnych wyğŃcznie periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, 

podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do 

bieŨŃcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania oraz do historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,  moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego  nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny. 



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:  

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ÅSubfundusz Noble Fund Mieszany Å Subfundusz Noble Fund Akcji Å Subfundusz Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğekÅ 

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return 

z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska 

 

 

 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 13/69 

adres internetowy: www.noblefunds.pl 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaŒ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez 

Fundusz w ofercie pierwotnej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 

wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie). W takim 

przypadku ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu moŨe ulec ograniczeniu, jak r·wnieŨ 

przyjňte metody wyceny mogŃ spowodowaĺ powstanie r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 

papier·w wartoŜciowych w portfelu a moŨliwŃ do uzyskania cenŃ jego sprzedaŨy. 

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.2.4 podpunkt 

3.1.7). 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w przypadku 

zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p procentowych cena 

papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p procentowych cena papier·w 

wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez 

kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze zwiňkszeniem koszt·w 

finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ kğopoty z 

wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. Wymienione 

przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p 

procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta  

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 

warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 

ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.2.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres 

co najmniej 2 lat, oczekujŃ zysk·w wyŨszych niŨ w przypadku depozyt·w bankowych 

oraz akceptujŃ Ŝrednie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami czňŜci aktyw·w Subfunduszu w 

akcje, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim 

okresie. 

3.2.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 
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zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1  W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 

kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2.  WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3.  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4.  WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5.  Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi 

rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1.  WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza 

siň w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2  Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- akcje,  

- warranty subskrypcyjne,  

- prawa do akcji,  

- prawa poboru,  

- kwity depozytowe, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3.  WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza 

siň w nastňpujŃcy spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu 

ustalonego: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w 
kt·rym wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub 

w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika 

lokat, 

b) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 
odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 

jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) 
i 2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie 

z zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za 

wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w 

pierwszej kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg 

Generic, w drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci 

godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ, na innym niŨ rynek 

gğ·wny Aktywnym Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej 

opisane metody nie bňdŃ mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej 

zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň 

nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i 

celu ekonomicznym. JeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ 

oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu 

wyceny skğadnika,  przy czym dane wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z 

Aktywnego Rynku 

b) w przypadku udziağowych papier·w wartoŜciowych szacowanie wartoŜci godziwej 
zostanie dokonane w oparciu o dostňpne na Aktywnym Rynku ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 

najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. W przypadku braku moŨliwoŜci oszacowania wartoŜci 

godziwej w spos·b opisany powyŨej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele 

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), 

c) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7), 

d) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.,. 

4) w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat 

w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 
momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w 

punkcie b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako 

pierwszym ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 
postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych 

zdarzeniami majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady 

ostroŨnej wyceny. 

3.  Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1  WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z 

nim zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiazanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy 

zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 

zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu 

pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie 

uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 

instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt. 5) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny 

nie bňdzie wykazywany w ksiňgach rachunkowych odrňbnie,  

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z 

nim zwiazne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instrument pochodnych wyceniany jest w 

oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z 

pkt. 5) poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

3) akcje, prawa do akcji i inne udziağowe papiery wartoŜciowe - wedğug wiarygodnie 

oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z punktu 3.2,  

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ï w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2. 

uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub 

prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje 

emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu 

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyŨej,  

5) kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci 

wartoŜĺ godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany 

kwit depozytowy;  

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, w szczeg·lnoŜci:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych,  

b) w przypadku opcji: 

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w 

analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik 

uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

7) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w 
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oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ 

cenň transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w 

uczestnictwa bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim 

przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce 

rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego 

funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,   

8) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 
instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

9) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ 

jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez 

tň jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 

podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych 

oraz wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego 

w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo 

ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania 

z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund Mieszany 

(ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

(ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego 

Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.2.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ 

w art. 9 Rozdziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu II CzňŜci II statutu Funduszu. 
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3.2.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz 

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu II CzňŜci II Statutu. 

3.2.5.2.Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 

odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 

takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi:   4,32% 

 Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane. 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych.  

Wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do Wsp·ğczynnika 

Koszt·w Cağkowitych, w tym opğat transakcyjnych 

Koszty Subfunduszu nie wğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w 

izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza, 

- odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

- Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, 

- opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 

ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

- wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

3.2.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika  

 Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: 

- 4% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

- 2% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:  

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ÅSubfundusz Noble Fund Mieszany Å Subfundusz Noble Fund Akcji Å Subfundusz Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğekÅ 

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return 
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Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opğatň 

ManipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

- 2% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  

- 4% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z 

zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat zamieszczonej na stronie internetowej 

Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ 

wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w 

Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň 

nabywc·w, z obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych poniŨej. 

Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:  

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu, 

- w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 zğ. lub zğoŨenia 

pisemnej deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie; 

deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. Przez ğŃczne nabycie jednostek uczestnictwa, w 

tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie siň kolejne nastňpujŃce 

po sobie nabycia, w tym takŨe nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie 

wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez 

Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo 

bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem Dystrybutora niezwğocznie informuje o akceptacji 

deklaracji i przyznanej zniŨce albo zwolnieniu z opğat lub o braku akceptacji deklaracji. 

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE, 

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych 

od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 

wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi 

um·w o Ŝwiadczenie usğug, 

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, 

- na wniosek Dystrybutora, 

- w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszczonej na 

stronie internetowej Towarzystwa.  

3.2.5.4.Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwo nie pobiera opğaty zmiennej, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu. 

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 4% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu. Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň 

inwestycyjnŃ nie pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.2.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania. 

3.2.5.7.Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce usğugi dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez podmioty 

prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych 
system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na 

rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub 

Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na 

wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.2.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto Noble Fund Mieszany na dzieŒ 31 grudnia 2011 r. wynosiğa  
112.225  tys. zğotych.                                                                                           

3.2.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

0,33% za ostatnie 5 lat (2007-2011) oraz 5,99% za ostanie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ 

sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu za 

okres 10 lat ze wzglňdu na brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.2.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

Indeks skğadajŃcy siň w 50% z indeksu WIG oraz w 50% ze Ŝredniej rentownoŜci 52 tyg. 

bon·w skarbowych. 

3.2.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.2.6.2  

średnia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2007-2011) wyniosğa 0,21% i 

9,29% za ostatnie 3 lata (2009-2011).  Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz 

wzorca za okres 10 lat ze wzglňdu na brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.2.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 

3.3. Noble Fund Akcji 

3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej 

3.3.1.1. Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Gğ·wnym rodzajem lokat Subfunduszu, bňdŃ lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa 

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, kt·re stanowiĺ 

bňdŃ nie mniej niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. WartoŜĺ inwestycji w dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego nie moŨe przekroczyĺ 30% 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,  

Z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz wskazanych powyŨej, takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:   

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,   

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,    

- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,   

3.3.1.2. Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest analiza fundamentalna 

i portfelowa.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w 

depozytowych:  

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

b) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z 
innymi podobnymi papierami wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do stopy 

zwrotu z indeksu gieğdowego;  

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, 
list·w zastawnych i obligacji zamiennych:  

a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego 
z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego, 

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï zastosowanie bňdŃ miağy 

r·wnieŨ kryteria doboru lokat okreŜlone w pkt 1) powyŨej oraz warunki 

zamiany obligacji na akcje  



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:  

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ÅSubfundusz Noble Fund Mieszany Å Subfundusz Noble Fund Akcji Å Subfundusz Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğekÅ 

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return 

z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska 

 

 

 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 17/69 

adres internetowy: www.noblefunds.pl 

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:   

a) moŨliwoŜĺ efektywnej  dywersyfikacji lokat Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 
funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu; 

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

5) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 
inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 
Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego,  

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 
Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu 

Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia 

instrumentu bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ.  

3.3.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych - charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.3.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz 

lokuje Aktywa, wartoŜĺ Aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym 

zmianom.  

3.3.1.5 Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

 

3.3.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu 

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w akcje.  

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň cen instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku 

papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia zaleŨy od zachowania 

cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami finansowymi bňdŃcymi 

przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc wyeliminowaĺ go poprzez 

dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko specyficzne sp·ğki 

Akcje lub udziağy sp·ğek, kt·re sŃ przedmiotem lokat Funduszu, podlegajŃ ryzyku 

specyficznemu danej sp·ğki. Gğ·wne czynniki ryzyka to: jakoŜĺ produktu i biznesu, skala 

dziağania i wielkoŜĺ sp·ğki, jakoŜĺ zarzŃdu, struktura akcjonariatu, polityka 

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystoŜĺ dziağania, zdarzenia losowe. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu na  skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu  na  zmiany  osoby  zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje 

wsp·lnego inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli 

inwestycyjnych wyğŃcznie periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, 

podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do 

bieŨŃcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania oraz do historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaŒ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez 

Fundusz w ofercie pierwotnej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 

wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie). W takim 

przypadku ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu moŨe ulec ograniczeniu, jak r·wnieŨ 

przyjňte metody wyceny mogŃ spowodowaĺ powstanie r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 

papier·w wartoŜciowych w portfelu a moŨliwŃ do uzyskania cenŃ jego sprzedaŨy. 

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.3.4 podpunkt 

3.1.7). 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w 

przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych 

swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ 

kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. 
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Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane 

zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta  

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 

warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 

ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.3.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres 

co najmniej 3 lat, oczekujŃ wysokich zysk·w oraz akceptujŃ bardzo wysokie ryzyko 

zwiŃzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich 

inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie. 

3.3.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 

kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi rachunkowe 

Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:  

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ÅSubfundusz Noble Fund Mieszany Å Subfundusz Noble Fund Akcji Å Subfundusz Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğekÅ 

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return 

z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska 

 

 

 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Strona 19/69 

adres internetowy: www.noblefunds.pl 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- akcje,  

- warranty subskrypcyjne,  

- prawa do akcji,  

- prawa poboru,  

- kwity depozytowe, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu 

ustalonego: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w 

kt·rym wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub 

w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika 

lokat, 

b)  w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 

odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 

jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c)  w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) 

i 2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z 

zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za 
wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w 

pierwszej kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg 

Generic, w drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci 

godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ, na innym niŨ rynek 

gğ·wny Aktywnym Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej opisane 

metody nie bňdŃ mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň 

istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 

ekonomicznym. JeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ 

oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu 

wyceny skğadnika,  przy czym dane wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z 

Aktywnego Rynku 

b) w przypadku udziağowych papier·w wartoŜciowych szacowanie wartoŜci godziwej 

zostanie dokonane w oparciu o dostňpne na Aktywnym Rynku ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 

najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. W przypadku braku moŨliwoŜci oszacowania wartoŜci 

godziwej w spos·b opisany powyŨej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele 

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), 

c) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z 

metodami okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7), 

d) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.. 

4) w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 
kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 
okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 

momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych zdarzeniami 

majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 

3.  Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 

2)  dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 

nim zwiazanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model 

wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 

konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

zgodnie z pkt. 5) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywanyw 

ksiňgach rachunkowych odrňbnie,,  

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiŃzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 

o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 5) 

poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

3) akcje, prawa do akcji i inne udziağowe papiery wartoŜciowe - wedğug wiarygodnie 

oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z punktu 3.2, 

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ï w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2. 

uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub 

prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje 

emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu 

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyŨej,  

5) kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci 

wartoŜĺ godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany kwit 

depozytowy; 

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych, , w szczeg·lnoŜci: 

b) w przypadku opcji:  

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w analitycznych 

bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik uwzglňdniajŃcych 

charakterystykň wycenianej opcji egzotyczne, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

7) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 
oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w oparciu o 

ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ cenň 

transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w 

uczestnictwa bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim 

przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce 

rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego 

funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,   

8) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 
instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

9) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 
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podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 

wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego 

w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo 

ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania 

z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5.OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund Akcji 

(ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

(ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego 

Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.3.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ w  

art. 9 Rozdziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu III CzňŜci II statutu Funduszu. 
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3.3.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz 

3.3.5.1. Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu III CzňŜci II Statutu. 

3.3.5.2. Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC)  wraz z informacjŃ, 
Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 

takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi: 4,55% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane, 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych.  

Wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do Wsp·ğczynnika 

Koszt·w Cağkowitych, w tym opğat transakcyjnych 

Koszty Subfunduszu nie wğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w izbach 

rozliczeniowych i przez Depozytariusza, 

- odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

- Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, 

- opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

- wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

3.3.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika 

Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: 

- 4% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

- 2% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

  

Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C  pobiera Opğatň 

ManipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

- 2% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,   

- 4% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie 

z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat zamieszczonej na stronie 

internetowej Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie 

moŨe byĺ wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa 

w Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w 

Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň 

nabywc·w, z obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych poniŨej. 

Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:  

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu, 

- w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 zğ. lub zğoŨenia 

pisemnej deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie; 

deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. Przez ğŃczne nabycie jednostek uczestnictwa, w 

tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozumie siň kolejne nastňpujŃce 

po sobie nabycia, w tym takŨe nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek 
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uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie 

wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez 

Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo 

bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem Dystrybutora niezwğocznie informuje o akceptacji 

deklaracji i przyznanej zniŨce albo zwolnieniu z opğat lub o braku akceptacji deklaracji.  

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,  

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych 
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 

wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi 

um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  

- na wniosek Dystrybutora, 

- w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszczonej na 

stronie internetowej Towarzystwa.  

3.3.5.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwo nie pobiera opğaty zmiennej, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu. 

3.3.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 4% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň inwestycyjnŃ nie 

pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.3.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania. 

3.3.5.7.Wskazanie ŜwiadczeŒ dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych 
system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

- Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug 
przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w 

na rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub 

Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na 

wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.3.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.3.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto Noble Fund Akcji na dzieŒ 31 grudnia 2011 r. wynosiğa 471.584 

tys. zğotych. 

3.3.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie, 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

-0,81% za ostatnie 5 lat (2007-2011) oraz 13,79% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na 

dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy 

zwrotu za okres 10 lat ze wzglňdu na brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.3.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

Indeks skğadajŃcy siň w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID overnight 

3.3.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.3.6.2.  

średnia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 5 lat (2007-2011) wyniosğa -4,12% i 

11,98% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz 

wzorca za okres 10 lat ze wzglňdu na brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.3.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 

3.4. Noble Fund Akcji  Mağych i średnich Sp·ğek 

3.4.1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej 

3.4.1.1. Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Gğ·wnym rodzajem lokat Subfunduszu, bňdŃ lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa 

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, kt·re stanowiĺ 

bňdŃ nie mniej niŨ 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. WartoŜĺ inwestycji w dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego nie moŨe przekroczyĺ 40% 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,  

Z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz wskazanych powyŨej, takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:   

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,   

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,    

- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,   

3.4.1.2.  Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest analiza fundamentalna 

i portfelowa.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w 
depozytowych:  

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

b) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z innymi 
podobnymi papierami wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do stopy zwrotu z 

indeksu gieğdowego;  

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych i obligacji zamiennych:  

a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 

danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego, 

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï zastosowanie bňdŃ miağy 

r·wnieŨ kryteria doboru lokat okreŜlone w pkt 1) powyŨej oraz warunki 

zamiany obligacji na akcje  

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej  dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 

funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu; 

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

5) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 

inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego, 

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 

Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu 

Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu 

bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ.  

3.4.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych - charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.4.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz 
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lokuje Aktywa, wartoŜĺ Aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym 

zmianom.  

 

3.4.1.5  Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

3.4.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu 

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w akcje.  

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň cen instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku 

papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia zaleŨy od zachowania 

cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami finansowymi bňdŃcymi 

przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc wyeliminowaĺ go poprzez 

dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko specyficzne sp·ğki 

Akcje lub udziağy sp·ğek, kt·re sŃ przedmiotem lokat Funduszu, podlegajŃ ryzyku 

specyficznemu danej sp·ğki. Gğ·wne czynniki ryzyka to: jakoŜĺ produktu i biznesu, skala 

dziağania i wielkoŜĺ sp·ğki, jakoŜĺ zarzŃdu, struktura akcjonariatu, polityka 

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystoŜĺ dziağania, zdarzenia losowe. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu  na  skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu  na  zmiany  osoby  zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje 

wsp·lnego inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli 

inwestycyjnych wyğŃcznie periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, 

podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do 

bieŨŃcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania oraz do historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu . Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaŒ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez 

Fundusz w ofercie pierwotnej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 

wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie). W takim 

przypadku ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu moŨe ulec ograniczeniu, jak r·wnieŨ 

przyjňte metody wyceny mogŃ spowodowaĺ powstanie r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 

papier·w wartoŜciowych w portfelu a moŨliwŃ do uzyskania cenŃ jego sprzedaŨy. 

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.4.4 podpunkt 

3.1.7). 

 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w 

przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych 

swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ 

kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. 
Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane 

zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta  

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 
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warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 

ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.4.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres 

co najmniej 3 lat, oczekujŃ wysokich zysk·w oraz akceptujŃ bardzo wysokie ryzyko 

zwiŃzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich 

inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie. 

3.4.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 

kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi rachunkowe 

Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- akcje,  

- warranty subskrypcyjne,  

- prawa do akcji,  

- prawa poboru,  

- kwity depozytowe, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w nastňpujŃcy spos·b: 

6) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym 
wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w 

oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika 

lokat, 

b) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 
odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 
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jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

7) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

8) jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) i 
2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z 

zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za 

wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w 

pierwszej kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg 

Generic, w drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci 

godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ, na innym niŨ rynek 

gğ·wny Aktywnym Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej opisane 

metody nie bňdŃ mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň 

istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 

ekonomicznym. JeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ 

oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu 

wyceny skğadnika,  przy czym dane wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z 

Aktywnego Rynku 

b) w przypadku udziağowych papier·w wartoŜciowych szacowanie wartoŜci godziwej 
zostanie dokonane w oparciu o dostňpne na Aktywnym Rynku ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 

najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy; z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. W przypadku braku moŨliwoŜci oszacowania wartoŜci 

godziwej w spos·b opisany powyŨej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele 

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), 

c) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7), 

d) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2. 

4)  w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a. wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 
kalendarzowego, 

b)   kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 

okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

d) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 
momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5)  do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych zdarzeniami 

majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 

3.  Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1.  WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 

nim zwiazanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model 

wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 

konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

zgodnie z pkt. 5) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywany w 

ksiňgach rachunkowych odrňbnie,  

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiŃzanymi wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 

o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 5) 

poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

3) akcje, prawa do akcji i inne udziağowe papiery wartoŜciowe - wedğug wiarygodnie 

oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z punktu 3.2, 

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ï w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2. 

uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub 

prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje 

emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu 

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyŨej,  

5) kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci 

wartoŜĺ godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany kwit 

depozytowy;  

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, w szczeg·lnoŜci:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

b) w przypadku opcji:  

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w 

analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik 

uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

7) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 

oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w oparciu o 

ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ cenň 

transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w 

uczestnictwa bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim 

przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce 

rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego 

funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,,  

8) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 

instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przezpğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

9) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 

podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 

wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego 

w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo 

ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania 

z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  
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4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5.OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund Akcji 

Mağych i średnich Sp·ğek (ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt 3.4.4 

Prospektu Informacyjnego Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.4.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ w 

art. 9 Rozdziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu IV CzňŜci II statutu Funduszu.  
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3.4.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

3.4.5.1. Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu IV CzňŜci II Statutu. 

3.4.5.2. Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, 

Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 

takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi: 4,36% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych 

poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane, 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych. 

Wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do Wsp·ğczynnika 

Koszt·w Cağkowitych, w tym opğat transakcyjnych 

Koszty Subfunduszu nie wğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w 

izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza, 

- odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

- Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, 

- opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

- wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

3.4.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: 

- 5% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

- 2,5% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

  

Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C  pobiera Opğatň 

ManipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

- 2,5% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,   

- 5% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla   Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie 

z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat zamieszczonej na stronie 

internetowej Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie 

moŨe byĺ wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa 

w Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w 

Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň 

nabywc·w, z obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych poniŨej. 

Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:  

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu, 

- w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 
przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych  zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 

zğ. lub zğoŨenia pisemnej deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w 

okreŜlonym czasie; deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. Przez ğŃczne nabycie 

jednostek uczestnictwa, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

rozumie siň kolejne nastňpujŃce po sobie nabycia, w tym takŨe nabycia w ramach 

konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez 

Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej 

deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem 

Dystrybutora niezwğocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniŨce albo 

zwolnieniu z opğat lub o braku akceptacji deklaracji.   

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,  

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych 
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 

wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z 

nimi um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  

- na wniosek Dystrybutora, 

- w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszczonej na 

stronie internetowej Towarzystwa.  

3.4.5.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwu przysğuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleŨnionego 

od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.   

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bňdzie zgodnie z poniŨszym 

wzorem: 

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D t-1);0]-Rzd 
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przy czym: 

Rz ï oznacza dziennŃ rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne obliczonŃ w Dniu Wyceny. 

Dodatni wynik oznacza koniecznoŜĺ utworzenia rezerwy w ksiňgach Subfunduszu w 

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecznoŜĺ rozwiŃzania rezerwy w ksiňgach 

Subfunduszu w kwocie Rz, 

Zw ï oznacza zmianň procentowŃ WAN/JU obliczanŃ w spos·b: 

[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,  

gdzie: 

WAN/JU(D t-1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,  

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DzieŒ Wyceny w kwartale poprzedzajŃcym 

kwartağ, za kt·ry jest liczone Wynagrodzenie Zmienne, 

WAN/JU  ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na jednostkň 

uczestnictwa Subfunduszu, 

Zb ï 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,  

gdzie:  

RmWIG40 - oznacza stopň zwrotu indeksu mWIG40 w okresie pomiňdzy poprzednim 

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzedzajŃcym kwartağ, za kt·ry 

jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne, 

RWIBID O/N - oznacza iloczyn Ŝredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N 

za okres pomiňdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale 

poprzedzajŃcym kwartağ, za kt·ry jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne oraz iloŜci dni 

kalendarzowych w okresie pomiňdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem 

Wyceny w kwartale poprzedzajŃcym kwartağ, za kt·ry jest naliczane Wynagrodzenie 

Zmienne, podzielonych przez iloŜĺ dni w roku, 

WAN (D t-1) - oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 

Wyceny, 

Rzd ï oznacza zagregowanŃ wysokoŜĺ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne 

za dany kwartağ na poprzedni DzieŒ Wyceny.   

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim 

Dniu Wyceny od dnia wejŜcia w Ũycie postanowieŒ Statutu Funduszu wprowadzajŃcych 

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wznowienia pobierania 

Wynagrodzenia Zmiennego. 

3) w pierwszym kwartale, za kt·ry jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne 

oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartağu, za kt·ry naliczana jest rezerwa na  

Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwszy DzieŒ Wyceny Aktyw·w 

Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzglňdnieniem 

analogicznych zasad.  

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym Dniu Wyceny 

kaŨdego kolejnego kwartağu, za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, 

WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DzieŒ Wyceny poprzedniego kwartağu 

poprzedzajŃcego kwartağ,  za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40 

oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzglňdnieniem analogicznych zasad. 

5) Fundusz wypğaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokoŜci zagregowanej 

rezerwy utworzonej na pierwszy DzieŒ Wyceny kwartağu nastňpujŃcego po kwartale, za 

kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takŨe w wysokoŜci zagregowanej 

rezerwy utworzonej na ostatni DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy dzieŒ, w kt·rym 

Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wypğacane 

jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakoŒczenia danego kwartağu kalendarzowego, lub 

od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji. 

6) Towarzystwo moŨe podejmowaĺ decyzjň o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania 

Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest 

proporcjonalnie za dany okres od momentu podjňcia decyzji przez Towarzystwo. Zapisy 

wskazane w punktach 1) ï 4) powyŨej stosuje siň odpowiednio. 

3.4.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 4% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň inwestycyjnŃ nie 

pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.4.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania.  

3.4.5.7.Wskazanie ŜwiadczeŒ dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych 
system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

- Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug 
przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych 

koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz 

lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie 

wpğywajŃ takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem. 

3.4.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.4.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek na dzieŒ 31 grudnia 

2011 r. wynosiğa  103.391tys. zğotych. 

3.4.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

6,64% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzglňdu na 

brak danych nie byğo moŨliwe. 

33.4.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

Indeks skğadajŃcy siň w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBID O/N 

3.4.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.4.6.2.  

średnia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatnie 3 lata (2009-2011) wyniosğa 12,50%.Na 

dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy 

zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za okres 5 i 10 lat ze wzglňdu na brak 

danych nie byğo moŨliwe. 

3.4.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 

3.5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus 

3.5.1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej 

3.5.1.1. Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Subfundusz, bňdzie lokowağ w dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, oraz  akcje i inne papiery udziağowe (prawa do akcji, prawa poboru, 

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne), z uwzglňdnieniem 

zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych w 

Ustawie, a takŨe nastňpujŃcych zasad inwestowania Aktyw·w Subfunduszu w polskie i 

zagraniczne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego: 

1) wartoŜĺ inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdzie wynosiĺ od 40% do 100 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

2) cağkowita wartoŜĺ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa 

poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na 

akcje, a takŨe w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuğy 

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania 

nie moŨe przekroczyĺ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat bňdŃ dokonywane z 

uwzglňdnieniem potrzeb zarzŃdzania bieŨŃcŃ pğynnoŜciŃ Subfunduszu i nie bňdŃ 

przekraczaĺ 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz wskazanych powyŨej, takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:   

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,   

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,    

- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

3.5.1.2.  Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest analiza fundamentalna 

i portfelowa.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w 
depozytowych:  

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

b) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z innymi 
podobnymi papierami wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do stopy zwrotu z 

indeksu gieğdowego;  

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 

zastawnych i obligacji zamiennych:  
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a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 
danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego, 

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï zastosowanie bňdŃ miağy 

r·wnieŨ kryteria doboru lokat okreŜlone w pkt 1) powyŨej oraz warunki 

zamiany obligacji na akcje; 

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej  dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 
funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu;  

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

5) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 
inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego, 

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 
Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu 

Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu 

bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ. 

3.5.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych -  charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.5.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz 

lokuje Aktywa, wartoŜĺ Aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym 

zmianom.  

3.5.1.5  Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

3.5.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu 

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej przez Subfundusz polityki 

inwestycyjnej, zakğadajŃcej lokowanie aktyw·w w dowolne kategorie lokat dopuszczalne 

Statutem, z zastrzeŨeniem maksymalnego zaangaŨowania w papiery wartoŜciowe o 

charakterze udziağowym (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, 

kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje) na poziomie nie wyŨszym niŨ  50% 

Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň cen instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku 

papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia zaleŨy od zachowania 

cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami finansowymi bňdŃcymi 

przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc wyeliminowaĺ go poprzez 

dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko specyficzne sp·ğki 

Akcje lub udziağy sp·ğek, kt·re sŃ przedmiotem lokat Funduszu, podlegajŃ ryzyku 

specyficznemu danej sp·ğki. Gğ·wne czynniki ryzyka to: jakoŜĺ produktu i biznesu, skala 

dziağania i wielkoŜĺ sp·ğki, jakoŜĺ zarzŃdu, struktura akcjonariatu, polityka 

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystoŜĺ dziağania, zdarzenia losowe. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu  na  skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu  na  zmiany  osoby  zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje 

wsp·lnego inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli 

inwestycyjnych wyğŃcznie periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, 

podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do 

bieŨŃcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania oraz do historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaŒ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez 

Fundusz w ofercie pierwotnej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 

wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie). W takim 

przypadku ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu moŨe ulec ograniczeniu, jak r·wnieŨ 

przyjňte metody wyceny mogŃ spowodowaĺ powstanie r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 

papier·w wartoŜciowych w portfelu a moŨliwŃ do uzyskania cenŃ jego sprzedaŨy. 

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.5.4 podpunkt 

3.1.7). 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  
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Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w przypadku 

zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p procentowych cena 

papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p procentowych cena papier·w 

wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez 

kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze zwiňkszeniem koszt·w 

finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ kğopoty z 

wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. Wymienione 

przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p 

procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

 

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 

warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 

ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.5.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres 

co najmniej 3 lat, oczekujŃ stabilnego wzrostu wartoŜci zainwestowanych Ŝrodk·w w 

Ŝrednim terminie i jednoczeŜnie akceptujŃ umarkowane ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z 

maksymalnie 50 %-owym zaangaŨowaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze 

udziağowym (gğ·wnie w akcje sp·ğek)  

3.5.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 
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Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 

kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi rachunkowe 

Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- akcje,  

- warranty subskrypcyjne,  

- prawa do akcji,  

- prawa poboru,  

- kwity depozytowe, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

a)w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym 

wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w 

oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika 

lokat, 

b)w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 

odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 

jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c)w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) i 

2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z 

zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za wartoŜĺ 

godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w pierwszej 

kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg Generic, w 

drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe zastosowanie 

powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ, na innym niŨ rynek gğ·wny Aktywnym 

Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej opisane metody nie bňdŃ 

mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie dokonane w oparciu o 

publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w 

szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. JeŨeli wszystkie 

powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ oszacowania wartoŜci godziwej, 

zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych 

lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika,  przy czym dane 

wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku 

b) w przypadku udziağowych papier·w wartoŜciowych szacowanie wartoŜci godziwej 

zostanie dokonane w oparciu o dostňpne na Aktywnym Rynku ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 

najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy; z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. W przypadku braku moŨliwoŜci oszacowania wartoŜci 

godziwej w spos·b opisany powyŨej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele 

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), 

c) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7), 

d) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2. 

4)  w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a. wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 
kalendarzowego, 

b)   kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 

okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 

momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5)  do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych zdarzeniami 

majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 

3.  Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1 WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 

nim zwiŃzanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model 

wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 

konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

zgodnie z pkt. 5) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywany w 

ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiŃzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 

o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 5) 

poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

3) akcje, prawa do akcji i inne udziağowe papiery wartoŜciowe - wedğug wiarygodnie 

oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z punktu 3.2, 

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ï w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2. 

uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub 

prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje 

emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu 

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyŨej,  

5) kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci 

wartoŜĺ godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany kwit 

depozytowy;  

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, w szczeg·lnoŜci:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

b) w przypadku opcji:  

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w 

analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik 

uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

7) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 

oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w oparciu o 

ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ cenň 

transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w 

uczestnictwa bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim 

przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce 

rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego 

funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego,   

8) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 

instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 
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9) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 

podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 

wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego 

w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo 

ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania 

z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5.OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund 

Stabilnego Wzrostu Plus (ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty (ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt. 3.5.4 Prospektu 

Informacyjnego Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.5.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ w 

art.9 Rozdziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu V CzňŜci II statutu Funduszu 
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3.5.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz 

3.5.5.1. Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu V CzňŜci II Statutu. 

3.5.5.2. Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, 

Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 

takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych. 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi: 4,41% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych 

poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane, 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych.  

Wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do Wsp·ğczynnika 

Koszt·w Cağkowitych, w tym opğat transakcyjnych 

Koszty Subfunduszu nie wğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w 

izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza, 

- odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

- Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, 

- opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 

ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

- wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

Na wysokoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w roku 2009 istotny wpğyw miağy 

r·Ũnice kursowe wynikajŃce z polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz w 

okresie kiedy prowadziğ on dziağalnoŜĺ jako subfundusz d·br luksusowych (Noble Fund 

Luxury). Ponadto przed zamianŃ charakteru inwestycyjnego Subfundsuzu Towarzystwo 

pobierağo wyŨsze niŨ obecnie wynagrodzenie za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

3.5.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: 

- 5% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

- 2,5% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

  

Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

- 2,5% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,   

- 5% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla   Jednostek Uczestnictwa kategorii C 
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- 3 % kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed 

opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zgromadzonych w 

ramach Programu Systematycznego Inwestowania, o kt·rym mowa w art.22 ust. 1 

CzňŜci I Statutu Funduszu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie 

Dodatkowej. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z 

zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat s zamieszczonej na stronie 

internetowej Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie 

moŨe byĺ wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa 

w Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w 

Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň 

nabywc·w, z obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych poniŨej. 

Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:  

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu, 

- w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 

zğ. lub zğoŨenia pisemnej deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w 

okreŜlonym czasie; deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. Przez ğŃczne nabycie 

jednostek uczestnictwa, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

rozumie siň kolejne nastňpujŃce po sobie nabycia, w tym takŨe nabycia w ramach 

konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez 

Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej 

deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem 

Dystrybutora niezwğocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniŨce albo 

zwolnieniu z opğat lub o braku akceptacji deklaracji.     

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,  

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych 

od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 

wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z 

nimi um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  

- na wniosek Dystrybutora, 

- w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszconej na stronie 

internetowej Towarzystwa.  

3.5.5.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwo nie pobiera opğaty zmiennej, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu. 

3.5.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 3,5% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň inwestycyjnŃ nie 

pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.5.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania.  

3.5.6.7.Wskazanie ŜwiadczeŒ dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych 
system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na 

rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub 

Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na 

wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.5.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus na dzieŒ 31 grudnia 2011 r. 

wynosiğa  12.422 tys. zğotych.. 

3.5.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

9,15% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzglňdu na 

brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.5.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

Indeks skğadajŃcy siň w 75% ze Ŝredniej rentownoŜci 52 tyg. bon·w skarbowych oraz w 

25% z indeksu WIG. 

Do dnia 30 lipca 2009 r. wzorzec do oceny efektywnoŜci  inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu stanowiğ Indeks skğadajŃcy siň w 90% z indeksu DB1LUX 

obliczony w walucie PLN oraz 10% WIBID O/N 

3.5.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.5.6.2.  

średnia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatnie 3 lata (2009-2011) wyniosğa 11,46%. Na 

dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy 

zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za okres 5 i 10 lat ze wzglňdu na brak 

danych nie byğo moŨliwe. 

3.5.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 

3.6. Noble Fund Timingowy 

3.6.1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej 

3.6.1.1. Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Subfundusz bňdzie lokowaĺ Aktywa zar·wno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, 

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak i w inne dğuŨne 

papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w proporcji zaleŨnej od 

oceny perspektyw rynk·w akcyjnych i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Zar·wno 

udziağ  akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w 

depozytowych i obligacji zamiennych, jak i udziağ innych dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego moŨe stanowiĺ od 0 do 100 %  

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

Z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz wskazanych powyŨej, takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:   

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,   

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,    

- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,   

3.6.1.2.  Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest analiza fundamentalna 

i portfelowa.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w 
depozytowych:  

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

b) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z innymi 

podobnymi papierami wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do stopy zwrotu z 

indeksu gieğdowego;  

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 
zastawnych i obligacji zamiennych:  

a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
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d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 
danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego, 

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï zastosowanie bňdŃ miağy 

r·wnieŨ kryteria doboru lokat okreŜlone w pkt 1) powyŨej oraz warunki 

zamiany obligacji na akcje; 

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 
funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu; 

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

5) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 
inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego, 

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 
Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu 

Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu 

bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ.  

3.6.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych -  charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.6.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz 

lokuje Aktywa, wartoŜĺ Aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym 

zmianom.  

3.6.1.5  Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

3.6.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu 

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w akcje.  

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň cen instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku 

papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia zaleŨy od zachowania 

cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami finansowymi bňdŃcymi 

przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc wyeliminowaĺ go poprzez 

dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko specyficzne sp·ğki 

Akcje lub udziağy sp·ğek, kt·re sŃ przedmiotem lokat Funduszu, podlegajŃ ryzyku 

specyficznemu danej sp·ğki. Gğ·wne czynniki ryzyka to: jakoŜĺ produktu i biznesu, skala 

dziağania i wielkoŜĺ sp·ğki, jakoŜĺ zarzŃdu, struktura akcjonariatu, polityka 

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystoŜĺ dziağania, zdarzenia losowe. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu  na  skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu  na  zmiany  osoby  zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje 

wsp·lnego inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli 

inwestycyjnych wyğŃcznie periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, 

podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do 

bieŨŃcej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania oraz do historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaŒ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez 

Fundusz w ofercie pierwotnej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 

wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie). W takim 

przypadku ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu moŨe ulec ograniczeniu, jak r·wnieŨ 

przyjňte metody wyceny mogŃ spowodowaĺ powstanie r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 

papier·w wartoŜciowych w portfelu a moŨliwŃ do uzyskania cenŃ jego sprzedaŨy. 

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.6.4 podpunkt 

3.1.7). 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w 

przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p 
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procentowych cena papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p 

procentowych cena papier·w wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych 

swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ 

kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. 
Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane 

zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta  

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Ryzyko zwiŃzane ze sposobem alokacji aktyw·w 

Subfundusz stosuje strategiň aktywnej alokacji Aktyw·w Subfunduszu w czňŜĺ akcyjnŃ 

oraz czňŜĺ dğuŨnŃ, kt·rych udziağ w Aktywach Netto Subfunduszu moŨe wynosiĺ 

odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wpğywu na decyzje w zakresie proporcji 

dokonywania inwestycji Aktyw·w Subfunduszu w poszczeg·lne rodzaje lokat, w 

zakresie proporcji alokacji tych aktyw·w pomiňdzy czňŜĺ akcyjnŃ i dğuŨnŃa takŨe w 

zakresie horyzontu czasowego inwestycji oraz czňstotliwoŜci dokonywania transakcji. 

Decyzje w zakresie, o k t·rym mowa w zdaniu poprzednim zaleŨŃ wyğŃcznie od oceny 

zarzŃdzajŃcego Subfunduszem. 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 

warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 

ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.6.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres 

minimum 2-3 lat, oczekujŃ zysk·w typowych dla rynku akcji, jednak cechujŃ siň 

umiarkowanŃ tolerancjŃ na ryzyko i wykazujŃ niechňĺ do ponoszenia strat w ujňciu 

bezwzglňdnym. 

3.6.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 
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kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi rachunkowe 

Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- akcje,  

- warranty subskrypcyjne,  

- prawa do akcji,  

- prawa poboru,  

- kwity depozytowe, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym 
wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w 

oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika 

lokat, 

b) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 
odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 

jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) i 
2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcji lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z 

zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za 

wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w 

pierwszej kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg 

Generic, w drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci 

godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ, na innym niŨ rynek 

gğ·wny Aktywnym Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej opisane 

metody nie bňdŃ mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň 

istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 

ekonomicznym. JeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ 

oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu 

wyceny skğadnika, przy czym dane wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z 

Aktywnego Rynku 

b) w przypadku udziağowych papier·w wartoŜciowych szacowanie wartoŜci godziwej 
zostanie dokonane w oparciu o dostňpne na Aktywnym Rynku ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 

najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy; z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. W przypadku braku moŨliwoŜci oszacowania wartoŜci 

godziwej w spos·b opisany powyŨej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele 

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), 

c) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7), 

d) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2. 

4)  w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 
kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 

okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 
momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5)  do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych zdarzeniami 

majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 

3.  Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1 WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 

nim zwiŃzanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model 

wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 

konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

zgodnie z pkt. 5) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywany w 

ksiňgach rachunkowych odrňbnie,, 

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiŃzanymi,,wbudowany instrument·w pochodnych wyceniany jest w 

oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 

5) poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie,  

3) akcje, prawa do akcji i inne udziağowe papiery wartoŜciowe - wedğug wiarygodnie 

oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z punktu 3.2, 

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ï w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2. 

uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub 

prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom, u przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta 

nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie 

wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyŨej,  

5) kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci 

wartoŜĺ godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany kwit 

depozytowy;  

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, w szczeg·lnoŜci:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: w szczeg·lnoŜci model zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych,  

b) w przypadku opcji 

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w 

analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik 

uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

7) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 

oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w oparciu o 

ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ cenň 

transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w 

uczestnictwa bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim 

przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce 

rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego 

funduszu inwestycyjnego lub zagranicznego, 

8) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 

instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przezpğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 
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9) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 

podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 

wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego 

w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo 

ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania 

z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5.OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund 

Timingowy (ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty (ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt 3.6.4 Prospektu 

Informacyjnego Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ 

w art. 9 Rozdziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu VI CzňŜci II statutu Funduszu. 
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3.6.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz 

3.6.5.1. Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu VI CzňŜci II Statutu. 

3.6.5.2. Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC)  wraz z informacjŃ, 
Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 

takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi:  4,72% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych 

poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane, 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych.  

Wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu nie wğŃczonych do Wsp·ğczynnika 

Koszt·w Cağkowitych, w tym opğat transakcyjnych 

Koszty Subfunduszu nie wğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w 

izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza, 

- odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

- Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, 

- opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

- wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

3.6.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: 

- 4% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

- 2% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C  pobiera Opğatň 

ManipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

- 2% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,   

- 4% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla  Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie 

z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat zamieszczonej na stronie 

internetowej Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie 

moŨe byĺ wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa 

w Subfunduszu lub funduszu docelowym. 
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Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w 

Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň 

nabywc·w, z obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych poniŨej. 

Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:  

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,  

- w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 
przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 

zğ. lub zğoŨenia pisemnej deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w 

okreŜlonym czasie; deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. Przez ğŃczne nabycie 

jednostek uczestnictwa, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

rozumie siň kolejne nastňpujŃce po sobie nabycia, w tym takŨe nabycia w ramach 

konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez 

Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej 

deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem 

Dystrybutora niezwğocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniŨce albo 

zwolnieniu z opğat lub o braku akceptacji deklaracji.     

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,  

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych 
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 

wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z 

nimi um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  

- na wniosek Dystrybutora, 

- w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszczonej na 

stronie internetowej Towarzystwa.  

3.6.5.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwu przysğuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleŨnionego 

od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.   

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bňdzie zgodnie z poniŨszym 

wzorem: 

Rz=max[10%*(Zw -Zb)*WAN(D t-1);0]-Rzd 

przy czym: 

Rz ï oznacza dziennŃ rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne obliczonŃ w Dniu Wyceny. 

Dodatni wynik oznacza koniecznoŜĺ utworzenia rezerwy w ksiňgach Subfunduszu w 

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecznoŜĺ rozwiŃzania rezerwy w ksiňgach 

Subfunduszu w kwocie Rz, 

Zw ï oznacza zmianň procentowŃ WAN/JU obliczanŃ w spos·b: 

[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,  

gdzie: 

WAN/JU(D t-1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,  

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym 

poprzedzajŃcym rok kalendarzowy, za kt·ry jest liczone Wynagrodzenie Zmienne, 

WAN/JU  ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na jednostkň 

uczestnictwa Subfunduszu, 

Zb ï 10% x (n/l),   

gdzie:   

n ï oznacza liczbň dni kalendarzowych pomiňdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim 

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym rok kalendarzowy, za kt·ry jest 

liczone Wynagrodzenie Zmienne,   

l ï oznacza liczbň dni kalendarzowych w roku, za kt·ry liczone jest Wynagrodzenie 

Zmienne.   

WAN (D t-1) - oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 

Wyceny, 

Rzd ï oznacza zagregowanŃ wysokoŜĺ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne 

za dany rok kalendarzowy na poprzedni DzieŒ Wyceny.   

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim 

Dniu Wyceny Subfunduszu. 

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za kt·ry jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie 

Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku kalendarzowego, w kt·rym 

naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU 

Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğa wycena Aktyw·w 

Subfunduszu, natomiast n liczbň dni pomiňdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym 

Dniem Wyceny, w kt·rym nastŃpiğa wycena Aktyw·w Subfunduszu; 

4) Fundusz wypğaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokoŜci zagregowanej 

rezerwy utworzonej wedğug stanu na pierwszy DzieŒ Wyceny roku kalendarzowego 

nastňpujŃcego po roku kalendarzowym, za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, 

a takŨe w wysokoŜci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni DzieŒ Wyceny 

poprzedzajŃcy dzieŒ, w kt·rym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. 

Wynagrodzenie Zmienne wypğacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakoŒczenia 

danego roku kalendarzowego, lub postawienia w stan likwidacji; 

5) Towarzystwo moŨe podejmowaĺ decyzjň o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania 

Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokoŜci, z zastrzeŨeniem, Ũe w Ũadnym 

Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 10%. W 

przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia 

Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie 

Zmienne w wysokoŜci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w 

ksiňgach Subfunduszu wedğug stanu na DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy dzieŒ wejŜcia w 

Ũycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego 

moŨliwe jest najwczeŜniej od poczŃtku roku kalendarzowego nastňpujŃcego po roku, w 

kt·rym nastŃpiğo zawieszenie naliczania. W przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o zmianie wysokoŜci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bňdzie 

zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za nastňpny rok 

kalendarzowy.  

3.6.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 4% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň inwestycyjnŃ nie 

pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.6.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania 

3.6.5.7.Wskazanie ŜwiadczeŒ dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub 

elektronicznych system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na 

rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub 

Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na 

wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.6.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto Noble Fund Timingowy na dzieŒ 31 grudnia 2011 r. wynosiğa  

30.751 tys. zğotych. 

 

3.6.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

-2,14% za ostatnie 3 lata (2009-2011). Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzglňdu na 

brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.6.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

Subfundusz nie posiada wzorca.  

3.6.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.6.6.2.  

WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 

10 lat 

Nie dotyczy ï dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnoŜci. 

3.6.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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3.7. Noble Fund Global Return 

3.7.1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej 

3.7.1.1. Gğ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja 

Subfundusz bňdzie lokowaĺ Aktywa zar·wno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, 

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak i w inne dğuŨne 

papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w proporcji zaleŨnej od oceny 

perspektyw rynk·w akcyjnych i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Zar·wno udziağ  

akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych i 

obligacji zamiennych, jak i udziağ innych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego moŨe stanowiĺ od 0 do 100 %  wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

Z zastrzeŨeniem limit·w przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane, opr·cz wskazanych powyŨej, takŨe w nastňpujŃce 

kategorie lokat:   

- listy zastawne,  

- depozyty bankowe,   

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,    

- jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,   

3.7.1.2.  Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest analiza fundamentalna 

i portfelowa.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w 

depozytowych:  

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

b) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z innymi 

podobnymi papierami wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do stopy zwrotu z 

indeksu gieğdowego;  

2) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 

zastawnych i obligacji zamiennych:  

a) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 

danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego, 

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï zastosowanie bňdŃ miağy r·wnieŨ 

kryteria doboru lokat okreŜlone w pkt 1) powyŨej oraz warunki zamiany 

obligacji na akcje; 

3) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 

funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu; 

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

5) dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 

inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego, 

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 

Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu 

Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu 

bazowego,  

e) dostňpnoŜĺ.  

3.7.1.3. JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych -  charakterystykň indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 

indeksu 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych. 

3.7.1.4. JeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz bňdzie siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem - wyraŦne wskazanie tej cechy 

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz 

lokuje Aktywa, wartoŜĺ Aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym 

zmianom.  

3.7.1.5  Wskazanie, czy fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz 

jaki bňdŃ miağy wpğyw na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz moŨe, w celu efektywniejszej realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej, 

zawieraĺ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo. 

Subfundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej lub 

ograniczağy jej ryzyko.  

Zawarcie umowy majŃcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 

moŨe powodowaĺ ryzyko kontrahenta ï polegajŃce na tym, Ũe w przypadku, gdy wartoŜĺ 

transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi 

prawdopodobieŒstwo nie wywiŃzywania siň przez kontrahenta z tej transakcji 

3.7.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ polityka inwestycyjnŃ Funduszu 

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w akcje.  

Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň cen instrument·w finansowych bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu. Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku 

papier·w wartoŜciowych. WartoŜĺ lokaty do pewnego stopnia zaleŨy od zachowania 

cağego rynku, na kt·rym odbywa siň handel instrumentami finansowymi bňdŃcymi 

przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie moŨna wiňc wyeliminowaĺ go poprzez 

dywersyfikacjň portfela papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe skğada siň z ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ryzyka 

kontrahenta. Ryzyko niewypğacalnoŜci emitent·w, charakterystyczne dla instrument·w 

dğuŨnych, zwiŃzane jest z sytuacjŃ finansowŃ emitenta mogŃcŃ mieĺ negatywny wpğyw 

na cenň wyemitowanych instrument·w finansowych. WiŃŨe siň r·wnieŨ z trwağŃ lub 

czasowŃ niezdolnoŜciŃ emitenta do obsğugi zadğuŨenia, w tym do zapğaty odsetek lub 

wykupu wyemitowanych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko kontrahenta 

zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ nie wywiŃzania siň drugiej strony zawartej przez 

Subfundusz transakcji ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawartych um·w. Ryzyko to 

wystňpuje gğ·wnie w transakcjach terminowych, w kt·rych termin realizacji nastňpuje po 

dacie dokonania transakcji. 

Ryzyko rozliczenia  

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie wynikajŃce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu 

realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moŨe byĺ poniesienie przez 

Subfundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych 

pozycji. 

Ryzyko pğynnoŜci  

Ryzyko zwiŃzane z niemoŨnoŜciŃ realizacji transakcji na rynku przy obowiŃzujŃcych 

poziomach cen. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej w sytuacji niskich obrot·w na gieğdzie 

lub rynku miňdzybankowym uniemoŨliwiajŃcych kupno lub sprzedaŨ w kr·tkim czasie 

pakietu papier·w wartoŜciowych bez istotnych zmian cen. 

Ryzyko walutowe  

ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. 

Istotny wpğyw na wartoŜĺ rynkowŃ takich aktyw·w bňdzie miağ wyraŨony w walucie 

polskiej poziom kurs·w poszczeg·lnych walut obcych. Fluktuacje kurs·w walutowych 

mogŃ przyczyniĺ siň do wzmocnienia lub osğabienia zyskownoŜci zagranicznych 

inwestycji. Wysoka zmiennoŜĺ kurs·w walut obcych moŨe powodowaĺ zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszu 

zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w 

wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w  

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka papier·w 

wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w wartoŜciowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

Ryzyko zwiŃzane ze sposobem alokacji aktyw·w 

Subfundusz stosuje strategiň aktywnej alokacji Aktyw·w Subfunduszu w czňŜĺ akcyjnŃ 

oraz czňŜĺ dğuŨnŃ, kt·rych udziağ w Aktywach Netto Subfunduszu moŨe wynosiĺ 

odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wpğywu na decyzje w zakresie proporcji 

dokonywania inwestycji Aktyw·w Subfunduszu w poszczeg·lne rodzaje lokat, w 

zakresie proporcji alokacji tych aktyw·w pomiňdzy czňŜĺ akcyjnŃ i dğuŨnŃa takŨe w 

zakresie horyzontu czasowego inwestycji oraz czňstotliwoŜci dokonywania transakcji. 

Decyzje w zakresie, o k t·rym mowa w zdaniu poprzednim zaleŨŃ wyğŃcznie od oceny 

zarzŃdzajŃcego Subfunduszem. 

Ryzyko zwiŃzane z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 

lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu (w przypadku funduszy 

inwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania bňdŃcych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub  lub 
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funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy, przy czym kaŨdy z 

subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ). 

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych 

lub instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe w jednostki uczestnictwa subfunduszy 

stosujŃcych r·ŨnŃ politykň inwestycyjnŃ ï w przypadku funduszy inwestycyjnych 

otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃcych 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub  lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ 

siň z subfunduszy. 

Ryzyko specyficzne sp·ğki 

Akcje lub udziağy sp·ğek, kt·re sŃ przedmiotem lokat Funduszu, podlegajŃ ryzyku 

specyficznemu danej sp·ğki Gğ·wne czynniki ryzyka to: jakoŜĺ produktu i biznesu, skala 

dziağania i wielkoŜĺ sp·ğki, jakoŜĺ zarzŃdu, struktura akcjonariatu, polityka 

dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystoŜĺ dziağania, zdarzenia losowe. 

Ryzyko inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz 

instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w 

ýnansowych wchodzŃcych w skğad ich portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

Å ryzyko braku wpğywu  na  skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania. 

Ponadto Fundusz nie ma wpğywu  na  zmiany  osoby  zarzŃdzajŃcej instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzŃdzania takŃ instytucjŃ, 

Å ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego ï 

zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego 

inwestowania, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ skğad ich portfeli inwestycyjnych wyğŃcznie 

periodycznie, co powoduje, iŨ zarzŃdzajŃcy Funduszem, podejmujŃc decyzjň o 

zakupie/sprzedaŨy tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do bieŨŃcej wyceny 

aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania oraz do 

historycznego skğadu portfela tych instytucji, 

Å ryzyko zawieszenia wyceny tytuğ·w uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie 

i odkupywanie tych tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na ograniczenie pğynnoŜci lokaty w 

tytuğy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaŨowania w te tytuğy ï takŨe na 

moŨliwoŜĺ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w, co moŨe prowadziĺ 

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu . Zgodnie 

przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moŨe 

nastŃpiĺ na okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres 

maksymalnie do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. W przypadku braku wyraŨenia zgody przez 

KNF, lub w przypadku upğywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe zachodziĺ koniecznoŜĺ 

zastosowania wyceny tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzglňdniajŃcej 

aktualnego skğadu jego portfela ani oficjalnej wartoŜci podawanej przez fundusz 

zagraniczny. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaŒ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez 

Fundusz w ofercie pierwotnej. MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 

wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie). W takim 

przypadku ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu moŨe ulec ograniczeniu, jak r·wnieŨ 

przyjňte metody wyceny mogŃ spowodowaĺ powstanie r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 

papier·w wartoŜciowych w portfelu a moŨliwŃ do uzyskania cenŃ jego sprzedaŨy. 

Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym 

Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do poszczeg·lnych kategorii lokat. W 

szczeg·lnoŜci ryzyko to dotyczy szacowania wartoŜci godziwej tytuğ·w uczestnictwa 

funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.7.4 podpunkt 

3.1.7). 

Stosowanie modeli wyceny wynikajŃcych z przyjňtych zasad rachunkowoŜci Funduszu 

moŨe prowadziĺ do rozbieŨnoŜci pomiňdzy wycenŃ dokonywanŃ wedğug tych modeli a 

rzeczywistŃ wartoŜciŃ rynkowŃ instrument·w podlegajŃcych wycenie.  

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz bğňdnych modeli wyceny instrument·w 

finansowych lub uŨycia bğňdnych lub niekompletnych danych wejŜciowych, co moŨe 

spowodowaĺ wykazanie wyceny instrument·w finansowych w portfelu Subfunduszu 

nieodzwierciedlajŃcej ich wartoŜci rynkowej. Skutkowağoby to (przejŜciowym) 

zaniŨeniem lub zawyŨeniem wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko polega na zmianie cen papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu w przypadku 

zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu st·p procentowych cena 

papier·w wartoŜciowych spada, w przypadku spadku st·p procentowych cena papier·w 

wartoŜciowych roŜnie. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez 

kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze zwiňkszeniem koszt·w 

finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ kğopoty z 

wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. Wymienione 

przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p 

procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta  

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bňdzie m·gğ inwestowaĺ przejŜciowo 

nawet do 100% wartoŜci swoich aktyw·w w papiery wartoŜciowe jednego emitenta tych 

papier·w, jeŨeli te papiery wartoŜciowe sŃ gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci 

emitenta, a takŨe gwaranta moŨliwa jest utrata znacznych aktyw·w przez fundusz. 

 

Opis ryzyka zwiŃzanego z Uczestnictwem w Subfunduszu 

Ryzyko nieosiagniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 

inwestycjŃ:  

Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w, ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi 

warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takŨe ryzyko zwiŃzane z 

udzielonymi gwarancjami 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 

przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci 

opğaty poniesionej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania 

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, 

co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu 

zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ŧadna z 

zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 

warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 

nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

Ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;  

Brak moŨliwoŜci zbycia istotnej czňŜci skğadnik·w lokat Subfunduszu, moŨe skutkowaĺ 

brakiem moŨliwoŜci realizacji przez Subfundusz zobowiŃzaŒ wobec Uczestnik·w z 

tytuğu zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w 

Prospekcie. 

Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw: 

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu  

Zgodnie ze Statutem zar·wno Subfudusz, jak i Fundusz moŨe ulec likwidacji. 

RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia 

likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno 

byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do 

otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ 

wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji 

Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze 

niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostağ postawiony w 

stan likwidacji.  

Ryzyko przejňcia zarzŃdzania funduszem przez inne towarzystwo 

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy 

inwestycyjnych, towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie 

zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i 

adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo 

przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa bňdŃcego 

dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w statucie.  

Ryzyko poğŃczenia Funduszy lub Subfunduszy 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom 

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za 

jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie 

Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. 

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w 

funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana 

depozytariusza wymaga jednakŨe zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje 

obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu albo 

wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym 

Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W 

przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz 

niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeŜciomiesiňcznego 

terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych 

Fundusz, w szczeg·lnoŜci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie zmieniĺ Statut Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga 

ogğoszenia o dokonanych zmianach oraz upğywie terminu trzech miesiňcy od dnia 
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ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie 

polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Ryzyko inflacji   

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleŨy od wysokoŜci stopy inflacji, kt·ra pomniejsza 

nominalnŃ stopň zwrotu z zainwestowanego kapitağu. Wzrost inflacji moŨe, wiňc 

spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu 

aktyw·w. MoŨe siň r·wnieŨ bezpoŜrednio przyczyniĺ do spadku wartoŜci instrument·w 

dğuŨnych. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa 

podatkowego 

Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci 

gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny 

instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ emitent·w, 

co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ponadto, w zwiŃzku z 

tym, Ũe dziağalnoŜĺ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 

opodatkowania dochod·w lub zasad dostňpu do poszczeg·lnych instrument·w 

finansowych oraz rynk·w mogŃ mieĺ bezpoŜredni wpğyw na osiŃgane przez subfundusz 

stopy zwrotu. 

Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne polega na moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku niewğaŜciwych lub 

zawodnych proces·w wewnňtrznych, oszustw, bğňd·w ludzkich, czy bğňd·w 

systemowych.  

W szczeg·lnoŜci, zawodny proces lub bğŃd ludzki moŨe spowodowaĺ bğňdne lub 

op·Ŧnione zrealizowanie bŃdŦ rozliczenie transakcji. Bğňdne dziağanie system·w moŨe 

przejawiaĺ siň zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takŨe ryzyko w postaci 

moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ zewnňtrznych, 

takich jak oszustwa, bğňdne dziağania system·w po stronie podmiot·w zewnňtrznych, 

klňski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara siň ograniczaĺ ryzyko 

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnňtrznych. 

WystŃpienie zdarzeŒ okreŜlonych powyŨej moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z przeksztağceniem Funduszu 

MajŃc na uwadze, iŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, nie istnieje 

ryzyko zwiŃzane z jego przeksztağceniem. 

3.7.3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres 

minimum 2-3 lat, oczekujŃ zysk·w typowych dla rynku akcji, jednak cechujŃ siň 

umiarkowanŃ tolerancjŃ na ryzyko i wykazujŃ niechňĺ do ponoszenia strat w ujňciu 

bezwzglňdnym. 

3.7.4. OkreŜlenie metod i zasad dokonywania wyceny aktyw·w subfunduszu oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, 

a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez subfundusz politykŃ 

inwestycyjnŃ. 

1. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w oraz WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa 

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia 

wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa r·wna siň WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu podzielonej 

przez liczbň Jednostek Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w w 

Dniu Wyceny. Na potrzeby okreŜlania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz 

kapitale wypğaconym ujňtych w Subrejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 

1.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci 

aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia siň, a 

zobowiŃzania ustala siň, z zastrzeŨeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt·w 4.1, 4.2 

i 4.3 wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

1.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 

1.4. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i 

WartoŜci Aktyw·w innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi 

suma WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych 

Subfunduszy. 

1.5. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi rachunkowe 

Funduszu prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

2. Wycena skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

2.1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w oparciu o ostatnie dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:  

- akcje,  

- warranty subskrypcyjne,  

- prawa do akcji,  

- prawa poboru,  

- kwity depozytowe, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

- Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

- Instrumenty Pochodne, 

- tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

2.3. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň 

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym 

wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w 

oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika 

lokat, 

b) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 

odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji waŨonŃ 

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z zastrzeŨeniem, Ũe 

jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika 

lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego,  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny nie jest moŨliwe zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1) i 
2) a w szczeg·lnoŜci, gdy na danym skğadniku lokat nie zawarto Ũadnej transakcj lub 

jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 

Rynku, to ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w 

spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z 

zasadami opisanymi poniŨej: 

a) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, w tym list·w zastawnych, za 
wartoŜĺ godziwŃ przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez serwis Bloomberg (w 

pierwszej kolejnoŜci wykorzystana zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg 

Generic, w drugiej ï Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie powyŨszych wartoŜci do wyceny skğadnika lokat, szacowanie wartoŜci 

godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ, na innym niŨ rynek 

gğ·wny Aktywnym Rynku, cenň tego skğadnika. W przypadku, gdy obie powyŨej opisane 

metody nie bňdŃ mogğy byĺ zastosowane, szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 

dokonane w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň 

istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 

ekonomicznym. JeŨeli wszystkie powyŨej wskazane metody wyceny nie umoŨliwiŃ 

oszacowania wartoŜci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych lub przy zastosowaniu wğaŜciwego modelu 

wyceny skğadnika, przy czym dane wejŜciowe do tego modelu bňdŃ pochodziĺ z 

Aktywnego Rynku 

b) w przypadku udziağowych papier·w wartoŜciowych szacowanie wartoŜci godziwej 
zostanie dokonane w oparciu o dostňpne na Aktywnym Rynku ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 

najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy; z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. W przypadku braku moŨliwoŜci oszacowania wartoŜci 

godziwej w spos·b opisany powyŨej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele 

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), 

c) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ  - zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w punkcie 3.1 podpunkt 7), 

d) w przypadku innych skğadnik·w lokat szacowanie wartoŜci godziwej zostanie 
dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.. 

4)  w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 
okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 
momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), 

5)  do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji, zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest 

r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci spowodowanych zdarzeniami 

majŃcymi wpğyw na jego wartoŜĺ godziwŃ, z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 

3.  Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

3.1 WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku 

wyznacza siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych, w nastňpujŃcy spos·b:  

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej cenie nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, ,z uwzglňdnieniem 

potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň 

konieczne, 
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2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim 

zwiŃzane sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i ryzykami z 

nim zwiŃzanymi wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model 

wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 

charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej 

konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

zgodnie z pkt. 5) poniŨej. Wbudowany instrument pochodny nie bňdzie wykazywany w 

ksiňgach rachunkowych odrňbnie,,  

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrument·w pochodnych  i ryzyka z nim 

zwiŃzane nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z charakterem wycenianego papieru dğuŨnego i 

ryzykami z nim zwiŃzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 

o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 5) 

poniŨej i wykazywany jest w ksiňgach rachunkowych odrňbnie, 

3) akcje , prawa do akcji i inne udziağowe papiery wartoŜciowe - wedğug wiarygodnie 

oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z punktu 3.2., 

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ï w oparciu o metody wskazane w pkt 3.2. 

uwzglňdniajŃce w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant lub 

prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje 

emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu 

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyŨej,  

5) kwity depozytowe ï z wykorzystaniem modelu uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci 

wartoŜĺ godziwŃ papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku z kt·rym zostağ wyemitowany kwit 

depozytowy;  

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, w szczeg·lnoŜci:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: w szczeg·lnoŜci model zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych,  

b) w przypadku opcji:  

- europejskich: model Blacka-Scholesa, 

- egzotycznych: model skoŒczonych r·Ũnic, model Monte Carlo lub drzewa 

dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest r·wnieŨ stosowanie wzor·w 

analitycznych bňdŃcych modyfikacjŃ modelu Blacka-Scholesa, bŃdŦ innych technik 

uwzglňdniajŃcych charakterystykň wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

7) jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 

oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ - w oparciu o 

ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ 

uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie 

miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub 

tytuğ uczestnictwa. Szacowanie wartoŜci godziwej dokonywane jest wedğug jednej z 

metod wskazanych w pkt. 3.2. W szczeg·lnoŜci w przypadku braku aktualnej wyceny 

wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa lub tytuğ uczestnictwa ogğoszonej 

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie wartoŜci jednostek 

uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ w oparciu o ostatnio dostňpnŃ cenň 

transakcyjnŃ, o ile nie odbiega ona istotnie od wartoŜci ustalonej na bazie modelu 

teoretycznej wyceny, przy czym wycena jednostek uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa 

bňdzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model 

teoretycznej wyceny powinien bazowaĺ na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej 

aktualnych danych dotyczŃcych skğadu lokat wycenianego funduszu inwestycyjnego lub 

zagranicznego, 

8) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi oraz inne 

instrumenty finansowe - w wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ analizy 

zdyskontowanych przezpğyw·w pieniňŨnych lub odpowiedniego dla danego instrumentu 

modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

9) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej. 

3.2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 

poprzez:  

1)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem lokat;  

2)  zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do 

tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku;  

3)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod 

estymacji;  

4)  oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, na 

podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie 

skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.  

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje siň miňdzy innymi: 

1) metody rynkowe, w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz 

wskaŦnik·w wartoŜci rynkowej sp·ğek emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, 

2) metody dochodowe, w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  

3) metody ksiňgowe, w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto, 

4) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne dotyczŃce danego skğadnika, w szczeg·lnoŜci 

cenň nabycia. 

3.4. Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze  

3.5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa powyŨej, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3.6. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego 

w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo 

ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

4. Szczeg·lne zasady wyceny  

4.1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania 

z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przedmiotem poŨyczki papier·w 

wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest 

dopuszczalne przez Subfundusz.  

4.2. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny 

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.3. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

4.4. Bony skarbowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bon·w skarbowych notowanych 

na aktywnym rynku, wartoŜĺ ta nie jest istotnie r·Ũna od ich wartoŜci godziwej ustalonej 

na tym rynku. 

4.5. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych 

wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w 

przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ 

denominowane.  

4.6. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4.7. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe do waluty Euro. 

5.OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w subfunduszu Noble Fund Global 

Return (ĂSubfunduszò), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty (ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego 

Funduszu. 

ZarzŃd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny 

za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wyb·r i 

przyjňcie odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszu. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 

aktyw·w Subfunduszu z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ĂRozporzŃdzenieò) oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych 

metod i zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie 

z Miňdzynarodowym Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ 

racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu sŃ 

zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz 

politykŃ inwestycyjnŃ. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu opisane w Rozdziale 

III punkt 3.7.4 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych 

dotyczŃ, sŃ we wszystkich istotnych aspektach: 

¶ zgodne z RozporzŃdzeniem; 

¶ kompletne i zgodne z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ w 

art. 9 Rodziağu V CzňŜci I oraz art. 3 Rozdziağu VII CzňŜci II statutu Funduszu. 
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3.7.5.Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz 

3.7.5.1. Koszty Subfunduszu 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 

moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci art. 6 

Rozdziağu VII CzňŜci II Statutu. 

3.7.5.2. Wskazanie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC)  wraz z informacjŃ, 
Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu za dany rok, a 
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takŨe wskazanie kategorii koszt·w funduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w 

tym opğat transakcyjnych 

Wsp·ğczynnik WKC za ostatni peğny rok obrotowy 2011 wynosi: 6,03% 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) oblicza siň wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100 %  

gdzie: 

K - oznacza koszty Subunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, z wyğŃczeniem koszt·w wskazanych 

poniŨej, 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane, 

WAN - oznacza ŜredniŃ wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu, obliczonŃ w oparciu o 

wartoŜĺ aktyw·w netto na kaŨdy dzieŒ kalendarzowy w okresie t. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subunduszu 

za dany rok. Do koszt·w cağkowitych Subunduszu zalicza siň w szczeg·lnoŜci, o ile 

wystňpuje, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych. 

3.7.5.3. Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz inne opğaty uiszczane bezpoŜrednio przez Uczestnika 

 Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň ManipulacyjnŃ 

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: 

- 4% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

- 2% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C  pobiera Opğatň 

ManipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

- 2% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,   

- 4% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 
przed opodatkowaniem ï dla  Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

Opğata manipulacyjna za konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach 

zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z 

zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat zamieszczonej na stronie internetowej 

Towarzystwa, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ 

wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu lub funduszu docelowym. 

Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w 

Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň 

nabywc·w, z obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych poniŨej. 

Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:  

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,  

- w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 

zğ. lub zğoŨenia pisemnej deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w 

okreŜlonym czasie; deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. Przez ğŃczne nabycie 

jednostek uczestnictwa, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

rozumie siň kolejne nastňpujŃce po sobie nabycia, w tym takŨe nabycia w ramach 

konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez 

Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej 

deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem 

Dystrybutora niezwğocznie informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniŨce albo 

zwolnieniu z opğat lub o braku akceptacji deklaracji.   

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,  

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych 

od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 

wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z 

nimi um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  

- na wniosek Dystrybutora, 

- w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika. 

Szczeg·ğowe informacje o stawkach opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcych u 

poszczeg·lnych dystrybutor·w wskazane zostağy w Tabeli Opğat zamieszczonej na 

stronie internetowej Towarzystwa.  

3.7.5.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu; 

Towarzystwu przysğuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleŨnionego 

od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.   

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bňdzie zgodnie z poniŨszym 

wzorem: 

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D t-1);0]-Rzd 

przy czym: 

Rz ï oznacza dziennŃ rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne obliczonŃ w Dniu Wyceny. 

Dodatni wynik oznacza koniecznoŜĺ utworzenia rezerwy w ksiňgach Subfunduszu w 

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza koniecznoŜĺ rozwiŃzania rezerwy w ksiňgach 

Subfunduszu w kwocie Rz, 

Zw ï oznacza zmianň procentowŃ WAN/JU obliczanŃ w spos·b: 

[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,  

gdzie: 

WAN/JU(D t-1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,  

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym 

poprzedzajŃcym rok kalendarzowy, za kt·ry jest liczone Wynagrodzenie Zmienne, 

WAN/JU  ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na jednostkň 

uczestnictwa Subfunduszu, 

Zb ï 10% x (n/l),   

gdzie:   

n ï oznacza liczbň dni kalendarzowych pomiňdzy poprzednim Dniem Wyceny a ostatnim 

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajŃcym rok kalendarzowy, za kt·ry jest 

liczone Wynagrodzenie Zmienne,   

l ï oznacza liczbň dni kalendarzowych w roku, za kt·ry liczone jest Wynagrodzenie 

Zmienne.   

WAN (D t-1) - oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 

Wyceny, 

Rzd ï oznacza zagregowanŃ wysokoŜĺ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne 

za dany rok kalendarzowy na poprzedni DzieŒ Wyceny.   

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne w trzecim 

Dniu Wyceny Subfunduszu. 

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za kt·ry jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie 

Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego roku kalendarzowego, w kt·rym 

naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU 

Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğa wycena Aktyw·w 

Subfunduszu, natomiast n liczbň dni pomiňdzy poprzednim Dniem Wyceny a pierwszym 

Dniem Wyceny, w kt·rym nastŃpiğa wycena Aktyw·w Subfunduszu; 

4) Fundusz wypğaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokoŜci zagregowanej 

rezerwy utworzonej wedğug stanu na pierwszy DzieŒ Wyceny roku kalendarzowego 

nastňpujŃcego po roku kalendarzowym, za kt·ry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, 

a takŨe w wysokoŜci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni DzieŒ Wyceny 

poprzedzajŃcy dzieŒ, w kt·rym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.. 

Wynagrodzenie Zmienne wypğacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakoŒczenia 

roku kalendarzowego , lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji; 

5) Towarzystwo moŨe podejmowaĺ decyzjň o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania 

Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokoŜci, z zastrzeŨeniem, Ũe w Ũadnym 

Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 10%. W 

przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodzenia 

Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie 

Zmienne w wysokoŜci zagregowanej rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne w 

ksiňgach Subfunduszu wedğug stanu na DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy dzieŒ wejŜcia w 

Ũycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmiennego 

moŨliwe jest najwczeŜniej od poczŃtku roku kalendarzowego nastňpujŃcego po roku, w 

kt·rym nastŃpiğo zawieszenie naliczania. W przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o zmianie wysokoŜci stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bňdzie 

zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennego za nastňpny rok 

kalendarzowy.  

3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem. Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50 % swoich aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa 

r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej niŨ 

kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 4% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

Towarzystwo majŃc na uwadze prowadzona przez Fundusz politykň inwestycyjnŃ nie 

pobiera wynagrodzenia, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy. 

3.7.5.6.Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ na podstawie, kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 

Nie ma zastosowania 
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3.7.5.7.Wskazanie ŜwiadczeŒ dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych ŜwiadczeŒ na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 

oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Subfunduszu przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w 

poŜrednictwa w obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi: 

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

- oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych 
system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez 

podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na 

rzecz tych podmiot·w. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub 

Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami pochodnymi, na 

kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na 

wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

3.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

3.7.6.1. WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ aktyw·w netto na dzieŒ 31 grudnia 2011 r. wynosiğa  173.668 tys. zğotych 

3.7.6.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 

ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosğa 

-0,89% za ostatnie 2 lata (2010-2011). Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji 

Prospektu wyliczenie Ŝredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10 lat ze wzglňdu na 

brak danych nie byğo moŨliwe. 

3.7.6.3. OkreŜlenie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonego przez Subfundusz 

Subfundusz nie posiada wzorca.  

3.7.6.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z 

przyjňtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w 

pkt 3.7.6.2.  

Nie dotyczy ï dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnoŜci. 

3.7.6.5. Informacja, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 

przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z 

inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 

 

 

Rozdziağ IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU  

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi 

BRE Bank Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa 

Telefon: (22) 829 00 00 

fax: (22) 829 00 33 

2. Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza: 

Wobec Funduszu 

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowiŃzk·w Depozytariusza 

wobec Funduszu naleŨy prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w 

Subfunduszy.  

ObowiŃzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu 

obejmujŃ: 

1. Prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w Subfunduszy 

zapisywanych na wğaŜciwych rachunkach oraz przechowywanych przez 

Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrňbnych przepis·w lub na podstawie 

um·w zawartych na polecenie Funduszu;  

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywağo siň 

zgodnie z przepisami prawa i Statutem; 

3. Zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu, w tym 

Aktyw·w Subfunduszy nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia, oraz 

kontrolowanie terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami;  

4. Zapewnienie, aby WartoŜĺ Netto Aktyw·w Funduszu i kaŨdego Subfunduszu oraz 

wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa byğa obliczana zgodnie z przepisami prawa i 

Statutem;  

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byğy wykorzystywane w 

spos·b zgodny z przepisami prawa i Statutem;  

6. Wykonywanie poleceŒ Funduszu, chyba, Ũe sŃ sprzeczne z prawem lub Statutem.  

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiŃzk·w 

Funduszu, o kt·rych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez stağŃ kontrolň czynnoŜci 

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie 

doprowadzania do zgodnoŜci tych czynnoŜci z prawem i Statutem. 

Wobec Uczestnik·w  

Depozytariusz zobowiŃzany jest dziağaĺ w interesie Uczestnik·w, w tym Depozytariusz 

obowiŃzany jest niezwğocznie zawiadamiaĺ KNF, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem 

prawa lub nienaleŨycie uwzglňdnia interes Uczestnik·w. 

Ponadto Depozytariusz zobowiŃzany jest do: 

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniňcia zezwolenia na utworzenie 

Towarzystwa, 

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jeŨeli 

KNF nie wyznaczy innego likwidatora. 

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interes·w Uczestnik·w 

wobec Towarzystwa 

Depozytariusz wystňpuje w imieniu Uczestnik·w z pow·dztwem przeciwko 

Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym 

wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji. 

Zapewnia stağŃ kontrolň czynnoŜci faktycznych i prawnych dokonywanych przez 

Fundusz oraz zapewnia zgodnoŜĺ tych czynnoŜci z prawem i Statutem. Ponadto 

zapewnia stağŃ kontrolň czynnoŜci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego 

Uczestnik·w.  

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

lokaty, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz um·w, o kt·rych mowa 

w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy 

Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem umowy odnoszŃce siň do kaŨdego z 

Subfunduszy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe, jeŨeli 

zawarcie umowy jest w interesie Uczestnik·w, a zawarcie umowy nie spowoduje 

wystŃpienia konfliktu interes·w. 

W szczeg·lnoŜci Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem nastňpujŃce umowy: 

1)  umowy rachunk·w bankowych majŃcych za przedmiot bieŨŃce i pomocnicze 

rachunki rozliczeniowe oraz umowy zğot·wkowych i walutowych lokat 

terminowych o okresie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 7 dni (w tym overnight). 

Umowy te zawierane sŃ w celu sprawnego zarzŃdzania bieŨŃcŃ pğynnoŜciŃ 

Subfunduszu w szczeg·lnoŜci ze wzglňdu na pewnoŜĺ i szybkoŜĺ zawierania, 

potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresie niezbňdnym do zaspokajania 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

2)  umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb 

PaŒstwa i Narodowy Bank Polski,  

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Spot Next 

oraz transakcji walutowych przekraczajŃcych datň Spot Next (forward). Umowy te 

bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ 

politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i 

na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu kryteri·w oceny ich 

konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki. Przy 

ocenie konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce 

kryteria oceny: w pierwszej kolejnoŜci: ocena i koszty transakcji, a nastňpnie, 

jeŨeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie 

gorszym niŨ oferty bank·w konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, 

ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnoŜĺ partnera transakcji.  

4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe 

(CIRS). Umowy te bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz 

w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe w zgodzie z 

interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu kryteri·w 

oceny ich konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne 

banki. Przy ocenie konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň brane bňdŃ 

nastňpujŃce kryteria oceny: w pierwszej kolejnoŜci: ocena i koszty transakcji, a 

nastňpnie, jeŨeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na 

poziomie gorszym niŨ oferty bank·w konkurencyjnych termin rozliczenia 

transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnoŜĺ partnera 

transakcji.   

5) umowy dotyczŃce nastňpujŃcych obligacji, bon·w skarbowych, innych papier·w 

dğuŨnych oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego, kt·re mogŃ byĺ nabywane w 

ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu - obligacje, bony skarbowe, 

inne papiery dğuŨne oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego rzŃd·w paŒstw 

czğonkowskich, rzŃd·w paŒstw europejskich innych niŨ paŒstwa czğonkowskie 

naleŨŃcych do OECD, a takŨe Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwacji, 

BoŜnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu,  Buğgarii, Rumunii, obligacje, bony 

skarbowe, inne papiery dğuŨne oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego rzŃdu lub 

agencji rzŃdowych Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, obligacje, inne 

papiery dğuŨne oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego innych podmiot·w, dla 

kt·rych agentem emisji lub podmiotem przechowujŃcym te obligacje, inne papiery 

dğuŨne oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego jest Depozytariusz. Umowy 

zawierane sŃ w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ 

politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe w zgodzie z interesem Uczestnik·w i 

na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu kryteri·w oceny ich 

konkurencyjnoŜci w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne podmioty 

oferujŃce dğuŨne papiery wartoŜciowe. Ponadto zawieranie tych um·w z 

Depozytariuszem odbywa siň na nastňpujŃcych warunkach:   

a) wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem umowy nie moŨe 

stanowiĺ wiňcej niŨ 25% wartoŜci emisji danego papieru wartoŜciowego, 

przy czym w przypadku zawarcia kilku um·w dotyczŃcych tej samej emisji, 

ğŃczna wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych nie moŨe przekroczyĺ 25% 

wartoŜci emisji, albo,  

b) w przypadku program·w emisji papier·w wartoŜciowych danego emitenta 

organizowanych przez Depozytariusza ğŃczna wartoŜĺ papier·w 

wartoŜciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moŨe 
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przekroczyĺ 25% wartoŜci wszystkich papier·w wartoŜciowych 

oferowanych w ramach danego programu.   

6) umowy kredytu w rachunku bieŨŃcym, przy czym:  

a) umowy zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z 

interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, w szczeg·lnoŜci przy 

ocenie warunk·w transakcji pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce kryteria 

oceny: 

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiŃzane z 
zawarciem umowy, 

- wysokoŜĺ odsetek od kredytu w rachunku bieŨŃcym,  

- stawka bazowej stopy procentowej,  

- wysokoŜĺ marŨy bankowej;  

b) korzystanie z kredytu w rachunku bieŨŃcym nie moŨe doprowadziĺ do 

naruszenia limitu zaciŃganych kredyt·w. 

7) umowy o limit debetowy o charakterze ĂIntra ï Dayò, przy czym umowy 

zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem 

Uczestnik·w i na warunkach rynkowych. W przypadku niezlikwidowania do 

koŒca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu prowadzonym w 

zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, wysokoŜĺ odsetek za zwğokň zostanie 

okreŜlona na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu interesu Uczestnik·w i 

nie bňdzie wiňksza niŨ wysokoŜĺ odsetek ustawowych obowiŃzujŃcych w dniu 

pokrycia debetu.  

6.  Fundusz moŨe bez ograniczeŒ zawieraĺ z Depozytariuszem umowy inne niŨ 

umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe, w 

szczeg·lnoŜci Fundusz moŨe zawrzeĺ z Depozytariuszem umowň o poŜredniczenie 

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Umowy bňdŃ zawierane na 

zasadach rynkowych.  

 

Rozdziağ V. DANE O PODMIOTACH OBSĞUGUJłCYCH FUNDUSZ  

1. Dane o podmiocie prowadzŃcym rejestr Uczestnik·w Funduszu (Agent 

Transferowy)  

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego 

ProService Agent Transferowy Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w 

Warszawie, ul. Puğawska 436, tel. (+48 22) 58 81 900, faks (+48 22) 58 81 950.  

2. Podmioty poŜredniczŃce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa  

2.1.  Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

z siedzibŃ w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,  

tel. (+48 22) 288-81-30 

fax. (+48 22) 288-81-31 

Zakres Ŝwiadczonych usğug:  

¶ przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w Statucie,  

¶ przyjmowanie dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Subfunduszy oraz 

Inwestor·w i Uczestnik·w,. 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach prowadzŃcych 

zapisy lub zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa. 

2.1.1. Przedstawiciel: Przemysğaw BaŨela prowadzŃcy dziağalnoŜĺ gospodarczŃ pod 

nazwŃ: ĂFDI PoŜrednictwo Finansoweò 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

FDI PoŜrednictwo Finansowe  

z siedzibŃ w Polsce w Tarnowie, ul. Nowy świat 6/3,  

33-100 Tarn·w 

tel. +48 (14) 655-66-60 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Przedstawiciel bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI 

PoŜrednictwo Finansowe.w siedzibie przy ul. Nowy świat 6/3, 33-100 Tarn·w. 

2.2.    Getin Noble Bank S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Noble Bank S.A.  

z siedzibŃ w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa 

tel. (+48 22) 541 51 58 

fax. (+48 22) 541 51 59 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 

odkupienia oraz zamiany lub konwersji  Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowania w imieniu Funduszy Um·w o 
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE) oraz nastňpujŃcych zleceŒ 

zwiŃzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do IKE, zmiana podziağu Ŝrodk·w 

na IKE, udzielenie/odwoğania peğnomocnictwa do IKE, wskazanie lub odwoğanie Os·b 

Uprawnionych do wypğaty Ŝrodk·w z IKE po Ŝmierci Uczestnika, nadania lub zmiany 

instrukcji pğatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Getin Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa. 

2.3.  BRE BANK S.A. ï Oddziağ BankowoŜci Detalicznej (mBank) 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

BRE Bank S.A. ï mBank 

z siedzibŃ w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa 

tel. (+ 48 22) 829 00 00 

fax. (+48 22) 829 00 33  

          Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE 

Bank S.A. z siedzibŃ w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa. 

2.4.  Open Finance S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Open Finance S.A.  

z siedzibŃ w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,  

tel. (+48 22) 541 51 00 

fax. (+48 22) 541 51 01 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowania w imieniu Funduszy Um·w o 
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE) oraz nastňpujŃcych zleceŒ 

zwiŃzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do IKE, zmiana podziağu Ŝrodk·w 

na IKE, udzielenie/odwoğania peğnomocnictwa do IKE, wskazanie lub odwoğanie Os·b 

Uprawnionych do wypğaty Ŝrodk·w z IKE po Ŝmierci Uczestnika, nadania lub zmiany 

instrukcji pğatniczej, zmiany danych, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 
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Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Open 

Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa. 

 2.5. Dom Kredytowy Notus S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Dom Kredytowy Notus S.A.  

z siedzibŃ w Polsce w Warszawie, ul. Marszağkowska 76, 00-517 Warszawa 

tel. (+48 22) 59 63 963 

fax: (+48 22) 59 63 990 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 

odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 

uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom 

Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszağkowska 76, 00-517 Warszawa. 

2.6.  Private Wealth Consulting Sp. z o. o. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Private Wealth Consulting Sp. z o.o.  

z siedzibŃ w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa 

tel. (+48 22) 596 53 12 

fax. (+48 22) 596 53 15 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 

odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Private Wealth Consulting Sp. z o.o. w siedzibie przy ul. Mysiej 5, 00-496 Warszawa. 

 

2.7. Dom Maklerski BZ WBK S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Dom Maklerski BZ WBK S.A.  

z siedzibŃ w Polsce Pl. WolnoŜci 15, 60-967 PoznaŒ 

tel. (+48 61) 856 48 80 

fax (+48 61) 856 47 70 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom 

Maklerski BZ WBK S.A. Plac WolnoŜci 15, 60-967 PoznaŒ.  

2.8. NOBLE Securities S.A. 

         Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

         NOBLE Securities S.A. 

         z siedzibŃ w Krakowie, ul. Kr·lewska 57, 30-081 Krak·w,  

tel. (+48-12) 426 25 15  

fax. (+48-12) 411 17 66 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom 

Maklerski NOBLE Securities Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Krakowie, ul. Lubicz 3/215, 

31-034 Krak·w. 

2.9. Netfield S.A. 

         Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

         Netfield S.A. 

         z siedzibŃ we Wrocğawiu, ul. św. Mikoğaja 8/11, 50-125 Wrocğaw, 

tel. (+48-71) 342 21 14 

fax. (+48-71) 342 21 15 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Netfield Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ we Wrocğawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wrocğaw. 

2.10. Deutsche Bank PBC Sp·ğka Akcyjna 

         Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

         Deutsche Bank PBC S.A. 

         z siedzibŃ w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,  

tel. (+48-22)579 98 00 

fax. (+48-22) 579 98 01 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Deutsche Bank PBC Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-

609 Warszawa. 

2.11. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.  

z siedzibŃ w Warszawie, ul. Puğawska 107, 02-595 Warszawa  

tel.(+48 22) 565 44 00  

fax. (+ 48 22) 565 44 01 

          Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 
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¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom 

inwestycyjny Xelion Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie, ul. Puğawska 107, 02-595 

Warszawa. 

2.12. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.  

z siedzibŃ w Warszawie, ul. Piňkna 68, 00-672 Warszawa 

tel. (+48 22) 892 04 68   

fax. (+48 22) 892 04 69 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie, ul. Piňkna 68, 00-672 

Warszawa. 

2.13. Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.o. SKA 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.o Ska 

z siedzibŃ w Katowicach, ul. JagielloŒska 5/1, 40-032 Katowice 

Tel. (32) 218 03 80 

Fax. (32) 327 01 09 

Email: idf@idf.com.pl 

 Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.o z siedzibŃ w Tychach ul. Damrota 49, 

43-100 Tychy. 

2.14.  Fabryka Zysk·w Sp. z o.o. S.K.A. 

         Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

Fabryka Zysk·w z o.o. S.K.A.  

z siedzibŃ w Gaju, ul. Szkolna 2, 32-031 Gaj 

tel. (+48) 783 377 590 

fax. (+4812) 270 86 53 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 

odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa  
Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Fabryka Zysk·w z o.o. S.K.A. z  z siedzibŃ w Gaju, ul. Szkolna 2, 32-031 Gaj. 

2.15. Powszechna Kasa OszczňdnoŜci Bank Polski S.A. Oddziağ ï   Dom Maklerski PKO 

Banku Polskiego  

         Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne 

Powszechna Kasa OszczňdnoŜci Bank Polski S.A. Oddziağ ï Dom   Maklerski PKO 

Banku Polskiego w Warszawie  

z siedzibŃ pod adresem: ul. Puğawska 15, 02-515 Warszawa, 

infolinia:801-169-235 

tel. /22/ 521-80-10 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

PowszechnŃ KasŃ OszczňdnoŜci Bankiem Polskim Sp·ğkŃ AkcyjnŃ Oddziağem ï Domem 

Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibŃ pod adresem: ul. Puğawska 

15, 02-515 Warszawa. 

2.16.   Swiss Life Select Sp. z o.o. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

Swiss Life Select Sp. z o.o.  

z siedzibŃ w Polsce w Warszawie,  ul. Jana Pawğa II 27, 00-867 Warszawa 

tel. +48 (22) 653 60 50 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

Swiss Life Select Sp. z o.o. w siedzibie przy ul.  Jana Pawğa II 2700-867 Warszawa. 

2.17. EFIX Dom Maklerski S.A.  

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

EFIX Dom Maklerski S.A.  

z siedzibŃ w Poznaniu, ul. Piğsudskiego 104, 61-246 PoznaŒ 

tel. +48 (61) 877-55-50 

fax. +48 (61) 877-55-95 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

EFIX Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Piğsudskiego 104, 61-246 PoznaŒ. 
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z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska 
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2.18.  ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

ProService Agent Transferowy Sp·ğka z o.o.  

z siedzibŃ w Warszawie, ul. Puğawska 436,  

tel. (+48 22) 58 81 900,  

faks (+48 22) 58 81 950.  

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

¶ przyjmowanie zleceŒ okreŜlonych w statutach Funduszy,  

¶ informowanie klient·w Subfunduszy o zasadach skğadania zleceŒ,  

¶ przyjmowanie innych oŜwiadczeŒ woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,  

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

ProService Agent Transferowy Sp. z o.o  w siedzibie przy ul. Puğawskiej 436, 02-801 

Warszawa. 

2.19 W Investment Financial Sp. z o.o. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

W Investments Financial Sp. z o.o.  

z siedzibŃ w Warszawie, Prosta 32, 00-838 Warszawa  

tel.: +48 22 116 66 66  

fax: +48 22 116 66 61 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

W Investments Financial sp. z o.o. w siedzibie przy ul.Prostej 32, 00-838 Warszawa. 

2.20 RDM Wealth Management S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

RDM Wealth Management S.A. 

z siedzibŃ w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa 

tel. (+48 22) 585 08 58 

Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 

odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela W 

Investments Financial sp. z o.o. w siedzibie przy ul.Nowogrodzkiej 47a, 00-695 

Warszawa.  

2.21 FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne  

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

z siedzibŃ w Warszawie, ul. Ksiňcia J·zefa 186, 30-243 Krak·w 

tel. (+48 12) 429 55 93 lub (+48 12) 429 90 09 

 Zakres Ŝwiadczonych usğug, 

Dystrybutor bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi w zakresie: 

¶ Informowania Inwestor·w o zasadach nabywania Jednostek, dokonywania wpğat na 
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu zleceŒ otwarcia rejestru, zleceŒ nabycia, zleceŒ 

odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych,  

¶ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument·w zwiŃzanych z 

uczestnictwem w Funduszu oraz skğadanych przez Inwestor·w lub Uczestnik·w 

dyspozycji, w spos·b i na zasadach opisanych w Procedurach, 

Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych jednostki uczestnictwa 

Informacji o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa udziela 

FORUM TFI S.A. w siedzibie przy ul. Ksiňcia J·zefa 186, 30-243 Krak·w.. 

3. Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciğo zarzŃdzanie portfelem 

inwestycyjnym Subfunduszu lub jego czňŜciŃ 

Nie ma zastosowania. 

4. Firma, siedziba i adres podmiotu ŜwiadczŃcego usğugi polegajŃce na doradztwie 

w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi 

Nie ma zastosowania. 

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ 

finansowych Funduszu 

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaŒ finansowych funduszu za rok 

obrotowy 2007, byğa Ernst & Young Audit Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie, Rondo 

ONZ 1. 

6.   Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciğo prowadzenie ksiŃg rachunkowych 

Funduszu  

ProService Agent Transferowy Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, z siedzibŃ 

w Warszawie, ul. Puğawska 436, tel. (+48 22) 58 81 900, faks (+48 22) 58 81 950.  

Rozdziağ VI. INFORMACJE DODATKOWE  

1. Inne informacje, niezbňdne do wğaŜciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu 

Inwestorzy powinni zwr·ciĺ uwagň, Ũe: 

Za szkody poniesione przez osoby nabywajŃce lub odkupujŃce Jednostki Uczestnictwa 

Funduszu za poŜrednictwem Dystrybutora odpowiadajŃ solidarnie Towarzystwo i ten 

Dystrybutor, chyba Ũe szkoda jest wynikiem okolicznoŜci, za kt·re podmiot ten nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci. 

2. Wskazanie miejsc, w kt·rych zostanie udostňpniony Prospekt, roczne i p·ğroczne 

sprawozdania finansowe Funduszu w tym poğŃczone sprawozdanie Funduszu z 

wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy 

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i 

p·ğroczne poğŃczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami 

oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostňpne bňdŃ w sieci Internet na stronie 

www.noblefunds.pl 

Na ŨŃdanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo dorňczy mu KIID, Prospekt wraz z 

aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i p·ğroczne poğŃczone 

sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania 

jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w ŨŃdaniu, dokumenty na papierze 

sŃ przesyğane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru 

KIID  dostňpne bňdŃ takŨe u Dystrybutor·w i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. 

Domaniewskiej 39. 

3. Miejsca, w kt·rych moŨna uzyskaĺ dodatkowe informacje o Funduszu 

Dodatkowe informacje o Funduszu moŨna uzyskaĺ w siedzibie Towarzystwa w 

Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (22) 288-81-30 fax. (22) 288-81-31 adres poczty 

elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronach internetowych Towarzystwa: 

www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutor·w. 

4. Zasady skğadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Noble Funds 

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

1) Reklamacja moŨe zostaĺ zğoŨona w dowolnej formie, w tym: 

a) w siedzibie Agenta Transferowego osobiŜcie, przez peğnomocnika lub posğaŒca, 

za poŜrednictwem telefonu lub telefaksu jak r·wnieŨ listownie; 

b) w siedzibie Towarzystwa osobiŜcie, przez peğnomocnika lub posğaŒca, za 

poŜrednictwem telefonu lub telefaksu jak r·wnieŨ listownie;  

c) u Dystrybutor·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika, za poŜrednictwem poczty, 

telefonu lub telefaksu. Informacje dotyczŃce trybu rozpatrywania Reklamacji, w 

tym moŨliwych sposob·w ich skğadania, termin·w udzielania odpowiedzi na 

Reklamacje przez Dystrybutor·w sŃ okreŜlane i udostňpniane przez 

Dystrybutor·w.  

          2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy. 

3) Reklamacje, powinny byĺ zgğaszane niezwğocznie po uzyskaniu informacji o 

zaistniağej okolicznoŜci budzŃcej zastrzeŨenia.  

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacje zğoŨone przez Uczestnika powinno nastŃpiĺ w 

moŨliwie kr·tkim terminie nie dğuŨszym jednak niŨ 30 dni od daty wpğywu Reklamacji  

do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. W przypadkach szczeg·lnie 

zawiğych Reklamacji termin powyŨszy moŨe ulec wydğuŨeniu, jednakŨe na okres nie 

dğuŨszy niŨ 90 dni. 

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniňcia Reklamacji. 

6) W kaŨdym czasie Uczestnikowi przysğuguje prawo odwoğania siň od stanowiska 

Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.  

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie majŃ 

odpowiednie postanowienia ĂProcedury rozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble 

Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.ò kt·ra jest dostňpna na stronie 

internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl. 

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.  

 



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:  

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ÅSubfundusz Noble Fund Mieszany Å Subfundusz Noble Fund Akcji Å Subfundusz Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğekÅ 

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return 

z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska 
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ROZDZIAĞ VII. ZAĞłCZNIKI    

DEFINICJE POJŇĹ I OBJAśNIENIA SKRčTčW  

Ilekroĺ w Prospekcie jest mowa o:  

Agencie Transferowym ï rozumie siň przez to podmiot lub podmioty, kt·re w imieniu 

Funduszu prowadzŃ Rejestr Uczestnik·w oraz wykonujŃ inne czynnoŜci zwiŃzane z 

rozliczeniami z Uczestnikami z tytuğu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takŨe 

obsğugŃ Rejestru Uczestnik·w, Subrejestru Uczestnik·w, Rejestr·w oraz Subrejestr·w na 

zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr 

Uczestnik·w,  

Aktywach Funduszu ï rozumie siň przez to mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z 

tytuğu wpğat Uczestnik·w, inne Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z 

tych praw; na Aktywa Funduszu skğadajŃ siň Aktywa wszystkich Subfunduszy, 

Aktywach Subfunduszu ï rozumie siň przez to mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce 

Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w do danego Subfunduszu inne Ŝrodki pieniňŨne, 

prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw; Aktywa wszystkich 

Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu, 

Aktywnym Rynku ï rozumie siň rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria:  

- instrumenty, bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne, 

- zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, 

- ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci. 

Depozytariuszu ï rozumie siň przez to BRE Bank Sp·ğkň AkcyjnŃ z siedzibŃ w Warszawie w 

zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu,  

Dniu Wyceny ï rozumie siň przez to dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w 

Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na Jednostki 

Uczestnictwa, 

Dystrybutorach ï rozumie siň przez to Towarzystwo w zakresie w jakim poŜredniczy w 

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie 

umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystňpowania w imieniu Funduszu w zakresie 

przyjmowania zleceŒ zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz 

odbierania od Uczestnika innych oŜwiadczeŒ zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

Efektywnej stopie procentowej ï rozumie siň stopň, przy zastosowaniu kt·rej nastňpuje 

zdyskontowanie do bieŨŃcej wartoŜci zwiŃzanych ze skğadnikiem lokat lub zobowiŃzaŒ 

Funduszu, przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych oczekiwanych w okresie do terminu 

zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, a w przypadku skğadnik·w o zmiennej stopie procentowej ï do 

najbliŨszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiŃca wewnňtrznŃ 

stopň zwrotu skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania w danym okresie, 

Funduszu ï rozumie siň Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE  ï rozumie siň przez to wyodrňbniony zapis w 

Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o 

IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, sğuŨŃcy do ewidencjonowania jego danych, 

Instrumentach Pochodnych ï rozumie siň przez to prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa 

bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ceny lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych 

mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, 

oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od 

ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoŜci st·p procentowych, 

Instrumentach Rynku PieniňŨnego ï rozumie siň przez to papiery wartoŜciowe lub prawa 

majŃtkowe inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci pieniňŨne:  

a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich 

wystawienia lub od dnia ich nabycia lub 

b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na 

rynku pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy 

procentowej, odpowiada ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a lub b, 

- oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b 

ciŃgğy na warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier 

wartoŜciowy lub prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu 

instrumentu rynku pieniňŨnego, 

Inwestorze ï rozumie siň przez to osobň zainteresowanŃ uczestnictwem w Funduszu, w tym 

osobň na rzecz kt·rej otwarto Rejestr i Subrejestr, a kt·ra nie nabyğa Jednostek Uczestnictwa; 

W zwiŃzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje siň Uczestnikiem 

Jednostce Uczestnictwa ï rozumie siň przez to prawo Uczestnika do udziağu w wartoŜci 

aktyw·w netto danego Subfunduszu;  

KIID  (Key Investor Information Document) ï rozumie siň przez to aktualne kluczowe 

informacje dla Inwestor·w, zawierajŃce informacje o podstawowych cechach danego 

Subfunduszu; 

Komisji  lub K NF ï rozumie siň przez to Komisjň Nadzoru Finansowego, 

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych ï rozumie siň przez to Instrumenty 

Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub 

moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy stronami, 

Numerze Uczestnika ï rozumie siň przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze 

Uczestnik·w sğuŨŃcy do identyfikowania Rejestru i Subrejestr·w oraz zleceŒ i dyspozycji 

Uczestnika, 

Opğacie Manipulacyjnej ï rozumie siň przez to opğatň pobieranŃ przez Towarzystwo z tytuğu 

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tutuğu dokonania konwersji 

Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy funduszami zarzŃdzanymi przez Towarzystwo i zamiany 

Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami, 

PPE ï rozumie siň przez to pracowniczy program emerytalny, o kt·rym mowa w Ustawie o 

PPE, 

Prospekcie ï rozumie siň przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu, 

Programie ï rozumie siň przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okreŜlonych 

w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej, 

Przedstawicielu ï rozumie siň przez to osobň fizycznŃ uprawnionŃ do przyjmowania ZleceŒ i 

Dyspozycji Klient·w, pozostajŃca z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub innym stosunku 

prawnym o podobnych charakterze. 

Regulaminie IKE ï rozumie siň przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont 

Emerytalnych, stanowiŃcy integralnŃ czňŜĺ Umowy o prowadzenie IKE, 

Rejestrze ï rozumie siň przez to elektronicznŃ ewidencjň danych dotyczŃcych danego 

Uczestnika,  

Rejestrze Uczestnik·w ï rozumie siň przez to elektronicznŃ ewidencjň danych dotyczŃcych 

Uczestnik·w, 

Reklamacji ï rozumie siň przez to oŜwiadczenie Uczestnika, zğoŨone w dowolnej formie  

osobiŜcie lub przez peğnomocnika, kt·re dotyczy moŨliwego lub istniejŃcego naruszenia praw 

Uczestnika powstağego w zwiŃzku z korzystaniem z usğug oferowanych przez Towarzystwo.  

RozporzŃdzeniu ï rozumie siň przez to rozporzŃdzenie Rady Ministr·w z dnia 20 stycznia 

2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takŨe skr·tu tego prospektu (Dz. U. 

2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.) lub akt wykonawczy wydany na podstawie Ustawy, kt·ry zastŃpi to 

rozporzŃdzenia. 

Statucie ï rozumie siň przez to statut Funduszu, 

Subfunduszu ï rozumie siň przez to nieposiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej, wydzielonŃ 

organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, charakteryzujŃcŃ siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ, 

Subrejestrze ï rozumie siň przez to wydzielonŃ w ramach Rejestru ewidencjň posiadanych 

przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, 

Subrejestrze Uczestnik·w - rozumie siň przez to prowadzonŃ dla kaŨdego Subfunduszu 

elektronicznŃ ewidencjň danych dotyczŃcych Uczestnik·w danego Subfunduszu, 

Tabeli Opğat ï rozumie siň przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowiŃzujŃcych 

stawek Opğat Manipulacyjnych udostňpniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom i 

Uczestnikom za poŜrednictwem strony internetowej Towarzystwa, 

Towarzystwie ï rozumie siň przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Sp·ğkň AkcyjnŃ z siedzibŃ w Warszawie, 

Transferze Jednostek Uczestnictwa ï rozumie siň przez to przeniesienie Jednostek 

Uczestnictwa pomiňdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu, 

Uczestniku ï rozumie siň przez to osobň fizycznŃ, osobň prawnŃ lub jednostkň organizacyjnŃ 

nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, na rzecz kt·rej w Rejestrze Uczestnik·w zapisane sŃ 

Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci, 

Uczestniku IKE lub OszczňdzajŃcym ï rozumie siň przez to osobň fizycznŃ, kt·ra gromadzi 

Ŝrodki na IKE, 

Umowie Dodatkowej ï rozumie siň przez to umowň Programu, lub umowň o skğadanie zleceŒ 

przez telefon lub internet, lub innŃ umowň zawartŃ z Uczestnikiem lub Inwestorem przez 

Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowň DodatkowŃ rozumie siň r·wnieŨ 

regulamin lub og·lne warunki Umowy Dodatkowej, 

Umowie o prowadzenie IKE ï rozumie siň przez to pisemnŃ umowň zawartŃ z Funduszem 

przez osobň uprawnionŃ do gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE, na podstawie przepis·w 

Ustawy o IKE, regulujŃca uprawnienia i obowiŃzki Funduszu i Uczestnika IKE, 

Ustawie ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 

(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.), 

Ustawie o IKE ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych 

kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 ze zm.), 

Ustawie o obrocie - rozumie siň przez to ustawň z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p·Ŧn. zm.), 

Ustawie o ofercie ï rozumie siň ustawň z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 

oraz o sp·ğkach publicznych (Dz. U. z 2010, Nr 51 poz. 307 z p·Ŧn. zmianami). 

Ustawie o PIT ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym 

od os·b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz. 176 z p·Ŧn. zmianami). 

Ustawie o PPE ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych 

programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.). 

WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu ï rozumie siň przez to wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu 

pomniejszonŃ o zobowiŃzania Funduszu; WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu jest sumŃ WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ï rozumie siň przez to wartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu pomniejszonŃ o zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego 

Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu dotyczŃcych cağego Funduszu, w 

proporcji uzaleŨnionej od udziağu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w 

Netto Funduszu, 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa (WANJU) ï rozumie 

siň przez to WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonŃ przez 

liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŃ w 

posiadaniu Uczestnik·w, 

Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim lub WRM ï rozumie siň przez to Rejestr prowadzony 

wsp·lnie dla mağŨonk·w pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, na kt·rym zapisywane sŃ 

Jednostki Uczestnictwa wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w, 

Wynagrodzeniu Towarzystwa ï rozumie siň przez to wynagrodzenie Towarzystwa za 

zarzŃdzanie Subfunduszem. 
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Statut 

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

CzeŜĺ I 

Fundusz 

 

Rozdziağ I. Postanowienia og·lne.  

 

Art. 1 

Fundusz 

1. Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem".   

2. Fundusz moŨe uŨywaĺ nazwy skr·conej Noble Funds FIO.  

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami 

w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 

146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej ĂUstawŃ.  

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

5. SiedzibŃ Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna.   

6. Przedmiotem dziağalnoŜci Funduszu jest lokowanie Ŝrodk·w pieniňŨnych 

zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreŜlone w 

Ustawie i Statucie papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa 

majŃtkowe.   

7. Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym 

uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w, przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka 

inwestycyjnego okreŜlonych w Ustawie.   

 

Art. 2 

Subfundusze. 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 4, Fundusz skğada siň z nastňpujŃcych Subfunduszy: 

1) Noble Fund Skarbowy,  

2) Noble Fund Mieszany,  

3) Noble Fund Akcji,  

4) Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, 

5)  Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, 

6)  Noble Fund Timingowy, 

7) Noble Fund Global Return. 

2. Subfundusze nie posiadajŃ osobowoŜci prawnej.  

3. Subfundusze prowadzŃ r·ŨnŃ politykň inwestycyjnŃ. 

4. Nowe Subfundusze mogŃ byĺ tworzone na zasadach okreŜlonych w Art. 8 Statutu.  

 

Art. 4 

Definicje i skr·ty 

Ilekroĺ w Statucie jest mowa o:  

1) Agencie Transferowym ï rozumie siň przez to podmiot lub podmioty, kt·re w imieniu 

Funduszu prowadzŃ Rejestr Uczestnik·w oraz wykonujŃ inne czynnoŜci zwiŃzane z 

rozliczeniami z Uczestnikami z tytuğu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a 

takŨe obsğugŃ Rejestru Uczestnik·w, Subrejestru Uczestnik·w, Rejestr·w oraz 

Subrejestr·w na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w 

jakim prowadzi Rejestr Uczestnik·w. Funkcjň Agenta Transferowego peğni ProService 

Agent Transferowy Sp. z o.o., 

2) Aktywach Funduszu ï rozumie siň przez to mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne 

z tytuğu wpğat Uczestnik·w, inne Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz 

poŨytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skğadajŃ siň Aktywa wszystkich Subfunduszy, 

3) Aktywach Subfunduszu ï rozumie siň przez to mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce 

Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w do danego Subfunduszu inne Ŝrodki 

pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw; Aktywa 

wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu,  

4) Depozytariuszu ï rozumie siň przez to BRE Bank Sp·ğkň AkcyjnŃ z siedzibŃ w Warszawie 

w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu,  

5) Dniu Wyceny ï rozumie siň przez to dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w 

Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na 

Jednostki Uczestnictwa,  

6) Dystrybutorach ï rozumie siň przez to Towarzystwo w zakresie w jakim poŜredniczy w 

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie 

umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystňpowania w imieniu Funduszu w 

zakresie przyjmowania zleceŒ zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych oŜwiadczeŒ zwiŃzanych z 

uczestnictwem w Funduszu, 

7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE ï rozumie siň przez to wyodrňbniony zapis 

w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami 

Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, sğuŨŃcy do ewidencjonowania jego 

danych,  

8) Instrumentach Pochodnych ï rozumie siň przez to prawa majŃtkowe, kt·rych cena 

rynkowa bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ceny lub wartoŜci papier·w 

wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa 

bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych lub 

od zmiany wysokoŜci st·p procentowych,  

9) Instrumentach Rynku PieniňŨnego ï rozumie siň przez to papiery wartoŜciowe lub prawa 

majŃtkowe inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci pieniňŨne:  

a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub 

od dnia ich nabycia lub 

b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku 

pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, 

odpowiada ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a lub b, 

- oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b 

ciŃgğy na warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier 

wartoŜciowy lub prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu 

instrumentu rynku pieniňŨnego, 

10) Inwestorze ï rozumie siň przez to osobň zainteresowanŃ uczestnictwem w Funduszu, w 

tym osobň na rzecz kt·rej otwarto Rejestr i Subrejestr, a kt·ra nie nabyğa Jednostek 

Uczestnictwa; W zwiŃzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje 

siň Uczestnikiem   

11) Jednostce Uczestnictwa ï rozumie siň przez to prawo Uczestnika do udziağu w wartoŜci 

aktyw·w netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych 

kategorii okreŜlonych w Statucie,  

11a) KIID ( Key Investor Information Document) ï rozumie siň przez to aktualne kluczowe 

informacje dla Inwestor·w, zawierajŃce informacje o podstawowych cechach danego 

Subfunduszu, 

12) Komisji ï rozumie siň przez to Komisjň Nadzoru Finansowego,  

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych ï rozumie siň przez to Instrumenty 

Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest 

lub moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy stronami,  

14) Numerze Uczestnika ï rozumie siň przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze 

Uczestnik·w sğuŨŃcy do identyfikowania Rejestru i Subrejestr·w oraz zleceŒ i dyspozycji 

Uczestnika,  

15) Opğacie Manipulacyjnej ï rozumie siň przez to opğatň pobieranŃ przez Towarzystwo z 

tytuğu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tytuğu dokonania 

konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy funduszami zarzŃdzanymi przez 

Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami,  

16) PPE ï rozumie siň przez to pracowniczy program emerytalny, o kt·rym mowa w Ustawie 

o PPE, 

17)  Prospekcie ï rozumie siň przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu, 

18) Programie ï rozumie siň przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach 

okreŜlonych w art . 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,  

19) Regulaminie IKE ï rozumie siň przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont 

Emerytalnych, stanowiŃcy integralnŃ czňŜĺ Umowy o prowadzenie IKE, 

20) Rejestrze ï rozumie siň przez to elektronicznŃ ewidencjň danych dotyczŃcych danego 

Uczestnika,  

21) Rejestrze Uczestnik·w ï rozumie siň przez to elektronicznŃ ewidencjň danych 

dotyczŃcych Uczestnik·w,  

22) Statucie ï rozumie siň przez to statut Funduszu,  

23) Subfunduszu ï rozumie siň przez to nieposiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej, wydzielonŃ 

organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, charakteryzujŃcŃ siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ,  

24) Subrejestrze ï rozumie siň przez to wydzielonŃ w ramach Rejestru ewidencjň posiadanych 

przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,   

25) Subrejestrze Uczestnik·w - rozumie siň przez to prowadzonŃ dla kaŨdego Subfunduszu 

elektronicznŃ ewidencjň danych dotyczŃcych Uczestnik·w danego Subfunduszu, 

26) Tabeli Opğat ï rozumie siň przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie 

obowiŃzujŃcych stawek Opğat Manipulacyjnych udostňpniane zgodnie z postanowieniami 

Statutu Inwestorom i Uczestnikom,  

27) Towarzystwie ï rozumie siň przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych Sp·ğkň AkcyjnŃ z siedzibŃ w Warszawie,  

28) Transferze Jednostek Uczestnictwa ï rozumie siň przez to przeniesienie Jednostek 

Uczestnictwa pomiňdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu, 

29)  Uczestniku ï rozumie siň przez to osobň fizycznŃ, osobň prawnŃ lub jednostkň 

organizacyjnŃ nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, na rzecz kt·rej w Rejestrze 

Uczestnik·w zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci,  

30) Uczestniku IKE lub OszczňdzajŃcym ï rozumie siň przez to osobň fizycznŃ, kt·ra 

gromadzi Ŝrodki na IKE,  

31) Umowie Dodatkowej ï rozumie siň przez to umowň Programu, lub umowň o skğadanie 

zleceŒ przez telefon lub internet, lub innŃ umowň zawartŃ z Uczestnikiem lub Inwestorem 

przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowň DodatkowŃ rozumie siň 

r·wnieŨ regulamin lub og·lne warunki Umowy Dodatkowej,  

32) Umowie o prowadzenie IKE ï rozumie siň przez to pisemnŃ umowň zawartŃ z Funduszem 

przez osobň uprawnionŃ do gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE, na podstawie przepis·w 

Ustawy o IKE, regulujŃcŃ uprawnienia i obowiŃzki Funduszu i Uczestnika IKE, 

33) Ustawie ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach 

inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),  

34) Ustawie o IKE ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych 

kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 ze zm.),  

35)  Ustawie o obrocie ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p·Ŧn. zm.), 

36) Ustawie o PPE ï rozumie siň przez to ustawň z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych 

programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.), 

37) WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu ï rozumie siň przez to wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu 

pomniejszonŃ o zobowiŃzania Funduszu; WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu jest sumŃ 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

38) WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ï rozumie siň przez to wartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu pomniejszonŃ o zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego 

Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu dotyczŃcych cağego 

Funduszu, w proporcji uzaleŨnionej od udziağu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 

WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu,  

39) WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa (WANJU) ï rozumie 

siň przez to WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonŃ 

przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·re w danym dniu 

sŃ w posiadaniu Uczestnik·w,   

40) Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim lub WRM ï rozumie siň przez to Rejestr prowadzony 

wsp·lnie dla mağŨonk·w pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, na kt·rym 

zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego 

mağŨonk·w, 

41) Wynagrodzeniu Towarzystwa ï rozumie siň przez to wynagrodzenie Towarzystwa za 

zarzŃdzanie Subfunduszem.  

  

Rozdziağ II. Towarzystwo.  

 

Art. 5 
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Organ Funduszu i spos·b jego reprezentacji. OdpowiedzialnoŜĺ Towarzystwa 

1.  Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ w Warszawie, ul. Domaniewska 39.   

2.  Towarzystwo zarzŃdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach 

z osobami trzecimi.   

3.  Do skğadania oŜwiadczeŒ woli w imieniu Funduszu upowaŨnionych jest dw·ch 

czğonk·w zarzŃdu Towarzystwa ğŃcznie lub czğonek zarzŃdu ğŃcznie z prokurentem. 

4.  Towarzystwo dziağa w interesie Uczestnik·w.  

5.  Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w za wszelkie szkody spowodowane 

niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem swych obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania 

Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ũe niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie 

obowiŃzk·w spowodowane jest okolicznoŜciami, za kt·re Towarzystwo odpowiedzialnoŜci nie 

ponosi. 

6.  Za szkody z tytuğ·w, o kt·rych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

 

Rozdziağ III. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu.  

 

Art. 6 

Depozytariusz 

1.  Depozytariuszem prowadzŃcym rejestr Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w 

Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu jest BRE Bank 

Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, u. Senatorska 18. 

2.  Umowa o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu okreŜla szczeg·ğowe 

obowiŃzki Depozytariusza oraz spos·b ich wykonywania. Umowa nie moŨe ograniczyĺ 

obowiŃzk·w Depozytariusza okreŜlonych w Ustawie.   

3.  Przechowywanie Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w Subfunduszy moŨe zostaĺ 

powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom 

kredytowym oraz bankom zagranicznym.  

4.  Depozytariusz dziağa w interesie Uczestnik·w, niezaleŨnie od Towarzystwa.

  

5.  Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem umowy odnoszŃce siň do kaŨdego z 

Subfunduszy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe, jeŨeli zawarcie 

umowy jest w interesie Uczestnik·w, a zawarcie umowy nie spowoduje wystŃpienia konfliktu 

interes·w. 

 

Rozdziağ IV. Wpğaty do Funduszu oraz Subfunduszy. 

 

Art. 7 

Wpğaty niezbňdne do utworzenia Funduszu. 

1. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie w drodze zapis·w prowadzonych 

przez Towarzystwo wpğat do Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu w ğŃcznej 

wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4 000 000 zğ. Do utworzenia kaŨdego z Subfunduszy, wskazanych w 

art. 2 ust. 1 Statutu niezbňdne jest zebranie wpğat do Subfunduszu w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 1 

000 000 zğ., z zastrzeŨeniem iŨ ğŃczna wysokoŜĺ wpğat do Funduszu nie moŨe byĺ niŨsza, niŨ 

kwota wskazana w zdaniu pierwszym.  

2. Zapisy zostanŃ przeprowadzone poprzez dokonanie wpğat wyğŃcznie przez 

akcjonariusza Towarzystwa.   

3. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň w dniu 

nastňpujŃcym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i 

zakoŒczy siň po dokonaniu wpğaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak nie 

p·Ŧniej niŨ po upğywie 2 miesiňcy od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.  

4. Cena Jednostki Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy objňtej zapisem wynosi 100 

zğ. 

5. W ramach zapis·w bňdŃ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.  

6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w 

przydziela Jednostki Uczestnictwa. 

7. Pierwszy DzieŒ Wyceny przypada nie p·Ŧniej niŨ 14 dni od dnia otrzymania przez 

Towarzystwo postanowienia sŃdu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

  

 

Art. 8 

Tworzenie nowych Subfunduszy, wpğaty niezbňdne do utworzenia nowego Subfunduszu 

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze. Nowe 

Subfundusze mogŃ byĺ utworzone zgodnie z zasadami okreŜlonymi w niniejszym paragrafie.

  

2. W przypadku zmiany Statutu, o kt·rej mowa w ust. 1 zmianie ulega r·wnieŨ 

Prospekt.  

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbňdne jest zebranie wpğat do 

Subfunduszu w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 500 000 zğ.  

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanŃ przeprowadzone 

poprzez dokonanie wpğat wyğŃcznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie 

zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň w dniu nastňpujŃcym po wejŜciu w Ũycie 

zmiany statutu, o kt·rej mowa w ust. 1 i zakoŒczy po upğywie 14 dni od dnia rozpoczňcia 

przyjmowania zapis·w, lub w pierwszym dniu roboczym nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym 

zostanŃ zğoŨone prawidğowe zapisy na kwotň wynoszŃcŃ lub przekraczajŃcŃ ğŃcznie 500.000 

(piňĺset tysiňcy) zğ..  

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objňtej zapisem wynosi 100 zğ.

  

6. W ramach zapis·w bňdŃ przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.  

7. W terminie nie dğuŨszym niŨ 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w, o 

kt·rych mowa w ust. 4 i pod warunkiem zebrania wpğat do Subfunduszu w wysokoŜci 

przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.  

8. Z chwilŃ przydziağu Jednostek Uczestnictwa nastňpuje utworzenie Subfunduszu. 

Subfundusz rozpoczyna dziağalnoŜĺ, w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, 

nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziağu Jednostek Uczestnictwa 

zgodnie z ust. 7.  

 

Rozdziağ V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy. 

 

 

Art. 9 

 Informacje dotyczŃce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczeg·lnych 

Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wsp·lne dotyczŃce polityki 

inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy. 

1. Cel inwestycyjny kaŨdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego 

Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczeg·lne ograniczenia 

inwestycyjne, okreŜla CzňŜĺ II Statutu. OkreŜlone w ust. 3 poniŨej papiery wartoŜciowe i prawa 

majŃtkowe bňdŃce przedmiotem lokat Subfunduszy, a takŨe ograniczenia inwestycyjne sŃ 

wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy.  

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia cel·w inwestycyjnych Subfunduszy.  

3. Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszy, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ 

inwestycyjnych dla poszczeg·lnych Subfunduszy okreŜlonych w CzňŜci II Statutu, w 

nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe 

oraz obligacje zamienne na zasadach okreŜlonych w ust. 4,   

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  

3)  depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na 

zasadach okreŜlonych w ust. 5 - 9,  

5)  jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 10.  

4. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) - 3), Fundusz 

lokuje Aktywa Subfunduszy w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 

PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a 

takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 

Polskiej lub innym PaŒstwie Czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na 

rynku zorganizowanym w:   

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej, na nastňpujŃcych rynkach: NYSE lub 

NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago 

Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange, 

NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX 

(Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia Stock Exchange), 

b) Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,  

c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,   

d) Japonii, na nastňpujŃcych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock 

Exchange, Tokyo Stock Exchange,  

e) Korei Poğudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,   

f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),   

g) Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,   

h) Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,   

i) Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,  

j) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,  

k) Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty 

publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o 

dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 

jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, jeŨeli CzňŜĺ II Statutu odnoszŃca siň do danego 

Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktyw·w Subfunduszu , 

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 

zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem 

zapadalnoŜci oraz za zgodŃ Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ũe 

bank ten podlega nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie 

co najmniej takim, jak okreŜlony w prawie wsp·lnotowym,   

6) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w punktach 2), 3) i 4) powyŨej, 

jeŨeli instrumenty te podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň inwestor·w i 

oszczňdnoŜci oraz sŃ:  

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank 

Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe centralne, regionalne lub lokalne wğadze 

publiczne paŒstwa czğonkowskiego, albo przez bank centralny paŒstwa czğonkowskiego, 

Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank Inwestycyjny, paŒstwo inne 

niŨ paŒstwo czğonkowskie, albo, w przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w 

federacji, albo przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno paŒstwo 

czğonkowskie, lub  

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreŜlonymi 

prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co 

najmniej tak rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na rynkach 

regulowanych wskazanych w pkt 2) powyŨej.   

7)  papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w 

punktach powyŨszych.   

5.  Fundusz moŨe inwestowaĺ Aktywa Subfunduszy w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, 

zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego 

zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery 

wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3)  transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego i indeks·w gieğdowych. 

6.  Fundusz w zwiŃzku z funkcjonowaniem Subfunduszy moŨe zawieraĺ umowy 

majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, jeŨeli umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem 
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inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ:

  

1) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego, posiadanych przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na 

przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi instrumentami finansowymi, 

2) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu,  

3) wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery 

wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu;  

7. Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w ust. 6 mogŃ byĺ wykorzystane z 

uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla 

osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w 

wartoŜciowych ï w celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci lokat funduszu ï w celu 

ograniczenia tego ryzyka,   

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt 

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,  

4) jeŜli nabycie Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystne lub taŒsze niŨ 

odpowiadajŃce temu nabycie Instrument·w Bazowych,  

5)   jeŜli sprzedaŨ Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystne lub taŒsze niŨ 

odpowiadajŃca temu sprzedaŨ Instrument·w Bazowych znajdujŃcych siň w portfelu.  

8.  Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, 

okreŜlonym w odpowiednim rozdziale czňŜci II Statutu, 

2)  takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych sŃ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem 

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym PaŒstwie Czğonkowskim albo na rynkach 

zorganizowanych , o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 3),  

3) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w 

art. 9 ust. 4 niniejszej czňŜci Statutu, lub przez rozliczenie pieniňŨne  

4) bazň Instrument·w Pochodnych, z zastrzeŨeniem ust. 9 pkt 4 poniŨej stanowiŃ instrumenty 

finansowe, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 1 ï 3, 4 i 6 niniejszej czňŜci Statutu, 

5)  utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te 

obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa 

majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w 

wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje 

rozliczenie pieniňŨne.  

9.  Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie 

czğonkowskim lub paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

w tym paŒstwie,   

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug 

wartoŜci godziwej,   

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich 

zajňta moŨe byĺ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň 

r·wnowaŨŃcŃ,  

4)  bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a)  indeksy gieğdowe,   

b)  dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c)  kursy walut,  

d)  stopy procentowe,  

5) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w 

art. 9 ust. 4 niniejszej czňŜci Statutu, lub przez rozliczenie pieniňŨne. 

10. Fundusz moŨe nabywaĺ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:  

1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych 

siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  

2)  tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3)  tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 

siedzibň za granicŃ, jeŨeli instytucje te speğniajŃ warunki okreŜlone przez Ustawň,  

-  pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy 

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich 

statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy 

inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji 

wsp·lnego inwestowania.   

11. Fundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ 

zdematerializowane papiery wartoŜciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bank·w 

powierniczych, o kt·rych mowa w Ustawie o obrocie oraz w ramach systemu zabezpieczania 

pğynnoŜci rozliczeŒ na podstawie Ustawy o obrocie, a takŨe pod warunkiem, Ũe:  

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych lub papierach 

wartoŜciowych lub prawach majŃtkowych, kt·re zgodnie ze Statutem mogŃ byĺ przedmiotem 

lokat Aktyw·w Subfunduszu;  

2) wartoŜĺ zabezpieczenia, wyceniona wedğug metody przyjňtej przez Subfundusz dla 

wyceny Aktyw·w Subfunduszu, bňdzie co najmniej r·wna wartoŜci poŨyczonych papier·w 

wartoŜciowych w kaŨdym Dniu Wyceny Aktyw·w Subfunduszu do dnia zwrotu poŨyczonych 

papier·w wartoŜciowych;  

3) poŨyczka zostanie udzielona na okres nie dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy. 

4) zabezpieczenie mogŃce byĺ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu 

bňdzie ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogŃce byĺ 

przedmiotem zapisu na rachunkach Subunduszu bňdzie udokumentowane przez zğoŨenie u 

Depozytariusza prowadzŃcego rejestr Aktyw·w Subfunduszu odpowiednich dokument·w 

potwierdzajŃcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku poŨyczek udzielanych w ramach 

systemu zabezpieczenia pğynnoŜci rozliczeŒ zabezpieczenie bňdzie ewidencjonowane na 

zasadach okreŜlonych w odpowiednim regulaminie podmiotu zabezpieczajŃcego pğynnoŜĺ 

rozliczeŒ i gwarantujŃcego rozliczenia transakcji. 

12. Fundusz moŨe lokowaĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszy w papiery 

wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.  

13. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu zobowiŃzany jest do przestrzegania 

nastňpujŃcych limit·w:  

1)  moŨe lokowaĺ do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ũe ğŃczna wartoŜĺ 

lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, 

kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym 

podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu,   

2)  jeŨeli CzňŜĺ II Statutu odnoszŃca siň do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, 

o kt·rym mowa w punkcie 1) moŨe byĺ zwiňkszony do 10%, jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ lokat w 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz 

ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu,   

3)  moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do 

grupy kapitağowej w rozumieniu przepis·w ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest 

sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, Ũe Fundusz nie moŨe lokowaĺ 

wiňcej niŨ 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy kapitağowej, 

4)  jeŨeli CzňŜĺ II Statutu odnoszŃca siň do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, 

o kt·rym mowa w punkcie 3) moŨe byĺ zwiňkszony do 10% jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ lokat w 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz 

ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w, nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

  

5)  moŨe lokowaĺ do 25% wartoŜci swoich Aktyw·w w: 

a)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega 

szczeg·lnemu nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w 

wartoŜciowych, pod warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ 

inwestowane przez emitenta w aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ 

speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych 

oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ pierwszeŒstwo w odzyskaniu 

wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych, 

z tym Ũe suma powyŨszych lokat nie moŨe przekraczaĺ 80 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

oraz Ũe ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego 

wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka 

kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

15. ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 7), nie moŨe przekroczyĺ 10% 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

16. JeŨeli CzňŜĺ II Statutu odnoszŃca siň do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o 

kt·rych mowa powyŨej w art. 9 ust. 13 nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe oraz 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane, porňczone lub gwarantowane przez: 

1)  Skarb PaŒstwa i Narodowy Bank Polski,  

2)  jednostkň samorzŃdu terytorialnego,   

3)  paŒstwo czğonkowskie,   

4)  jednostkň samorzŃdu paŒstwa czğonkowskiego,   

5)  paŒstwo naleŨŃce do OECD,   

6)  miňdzynarodowŃ instytucje finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

17. Fundusz moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez podmioty wymienione w ust. 16, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe 

lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe 

sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta 

wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, z 

zastrzeŨeniem ust. 18.   

18. JeŨeli CzňŜĺ II Statutu odnoszŃca siň do danego Subfunduszu tak stanowi Fundusz 

dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu, moŨe nie stosowaĺ ograniczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 

17, z tym, Ũe Fundusz obowiŃzany jest wtedy dokonywaĺ lokaty Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji. 

WartoŜĺ lokaty w papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

19. Emitentem, gwarantem lub porňczycielem papier·w oraz Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego, o kt·rych mowa w ust. 18 moŨe byĺ wyğŃcznie podmiot wskazany w CzňŜĺ II 

Statutu odnoszŃcej siň do danego Subfunduszu.  

20. Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w:

  

1)  jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego,  

2)  tytuğy uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania, o kt·rych mowa w ust. 10,  

3)  jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu, jeŨeli fundusz 

inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ, 

przy czym  ğŃczna wartoŜĺ lokat w tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania 

innych niŨ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych nie moŨe przewyŨszaĺ 30 % wartoŜci aktyw·w Subfunduszu.  

21.  ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w ust. 11 

nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.   

22. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych Fundusz uwzglňdnia wartoŜĺ papier·w 

wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego stanowiŃcych bazň instrument·w 
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pochodnych, za wyjŃtkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w 

tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sŃ indeksy.   

22. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych Fundusz uwzglňdnia wartoŜĺ papier·w 

wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego stanowiŃcych bazň instrument·w 

pochodnych, za wyjŃtkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w 

tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sŃ uznane indeksy.   

23. W przypadku depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi 

nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje siň ograniczeŒ, o 

kt·rych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z tym Ũe ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

24. Fundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie 

przekraczajŃcej 10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy 

poŨyczki lub kredytu.  

25. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ, czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszy na rachunkach bankowych.  

 

Rozdziağ VI. Uczestnicy.   

 

Art. 10 

Uczestnicy 

Uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sŃ: 

1. osoby fizyczne,   

2. osoby prawne,  

3. jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej.  

 

Art. 11 

Osoby fizyczne 

CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ 

wykonywane:   

1.  w wypadku osoby fizycznej majŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych - 

osobiŜcie,  

2.  w wypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych 

- wyğŃcznie za zgodŃ jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a 

w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu 

opiekuŒczego,  

3.  w wypadku osoby fizycznej nie majŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych - 

wyğŃcznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w 

zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu 

opiekuŒczego.   

 

Art. 12 

Peğnomocnicy 

1. CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

mogŃ byĺ dokonywane przez peğnomocnik·w.   

2. Peğnomocnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna posiadajŃca peğnŃ zdolnoŜĺ do 

czynnoŜci prawnych lub osoba prawna.  

3. Uczestnik moŨe posiadaĺ nie wiňcej niŨ 4 peğnomocnik·w w Funduszu.   

4. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw. 

  

Art. 13 

Peğnomocnictwo 

1. Peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielane oraz odwoğane w formie pisemnej w 

obecnoŜci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poŜwiadczonym 

notarialnie lub poŜwiadczone przez podmiot upowaŨniony przez Fundusz.  

2. Peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielone zar·wno przez Inwestora, jak i Uczestnika. 

3. Udzielenie i odwoğanie peğnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z 

chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie p·Ŧniej niŨ w 

terminie 7 dni kalendarzowych od zğoŨenia dokumentu peğnomocnictwa w Funduszu lub u 

Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci.   

4. Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim 

moŨe byĺ dokonane wyğŃcznie przez zgodne i jednoczesne oŜwiadczenie mağŨonk·w. Do 

odwoğania peğnomocnictwa dochodzi przez oŜwiadczenie przynajmniej jednego z mağŨonk·w.  

5. Peğnomocnictwo udzielane i odwoğywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 

winno byĺ poŜwiadczone przez polskŃ plac·wkň dyplomatycznŃ, plac·wkň konsularnŃ, 

zagranicznŃ plac·wkň banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz chyba 

Ũe umowa miňdzynarodowa pomiňdzy RzeczpospolitŃ PolskŃ a danym krajem znosi obowiŃzek 

uwierzytelnienia, lub zastňpuje go innŃ formŃ uwierzytelnienia. Peğnomocnictwo udzielone w 

jňzyku obcym winno byĺ przetğumaczone na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego ï przy 

czym obowiŃzek ten nie dotyczy peğnomocnictw sporzŃdzonych w jňzyku angielskim.   

6. Peğnomocnictwo moŨe mieĺ formň peğnomocnictwa og·lnego - upowaŨniajŃcego 

do wszelkich czynnoŜci zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak 

mocodawca, rodzajowego, jak r·wnieŨ peğnomocnictwa szczeg·lnego, w ramach kt·rych 

peğnomocnik ma prawo do dokonywania wyğŃcznie tych czynnoŜci, kt·re sŃ okreŜlone w treŜci 

peğnomocnictwa.   

7. Peğnomocnik obowiŃzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora 

dokument·w peğnomocnictwa.   

 

Art. 14 

Rejestr Uczestnik·w, Rejestry, Subrejestry oraz Numer Uczestnika 

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnik·w, Subrejestry Uczestnik·w, dla kaŨdego z 

Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.  

2.  Rejestr Uczestnik·w zawiera wszelkie informacje dotyczŃce 

Uczestnik·w oraz zbytych i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziağem na ich 

kategorie. 

3. KaŨdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Subrejestr na zasadach 

okreŜlonych w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek 

Uczestnictwa w wiňcej niŨ w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kaŨdym z 

Subfunduszy, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ nabywane.  

4. Dane dotyczŃce Uczestnika IKE i Ŝrodk·w gromadzonych przez niego na IKE 

ewidencjonowane sŃ na wyodrňbnionych Subrejestrach.  

5. KaŨdemu Inwestorowi, kt·ry zğoŨy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i 

zapisywany w Rejestrze Uczestnik·w Indywidualny Numer Uczestnika.   

6. Uczestnik posğuguje siň Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy. 

Uczestnik moŨe posğugiwaĺ siň Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz r·wnieŨ wobec 

innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, kt·rych statuty 

przewidujŃ takŃ samŃ zasadň, jeŨeli moŨliwoŜĺ taka zostağa przewidziana w Prospekcie i 

prospektach informacyjnych tych funduszy.  

7. Uczestnik zachowuje sw·j Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo, kt·rych statuty przewidujŃ takŃ samŃ zasadň. 

8. Uczestnik zobowiŃzany jest podawaĺ Numer Uczestnika lub numer Rejestru bŃdŦ 

Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia 

zlecenia lub dyspozycji, kt·ra nie zawiera lub zawiera nieprawidğowy Numer Uczestnika lub 

numer Rejestru bŃdŦ Subrejestru.  

 

Rozdziağ VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

oraz zwiŃzane z tym opğaty.  

 

Art. 15 

Jednostka Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Uczestnictwa 

1. Jednostki Uczestnictwa stanowiŃ prawo majŃtkowe Uczestnika, okreŜlone w 

Ustawie i Statucie.  

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujŃ jednakowe prawa 

majŃtkowe. 

3. Jednostka Uczestnictwa nie moŨe byĺ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego 

podmiotu niŨ Fundusz.   

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem ust. 11 i 13. 

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.  

6. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika 

z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na 

ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym.   

7.  Fundusz zbywa r·Ũne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz rozpoczyna 

zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii po cenie zbycia r·wnej cenie 

zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczňcia zbywania 

Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subfunduszu.  

8.  Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sŃ jako:  

 1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,  

 2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,  

 3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.  

9. Kryterium zr·Ũnicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowiŃ: 

 1) wysokoŜĺ pobieranych Opğat Manipulacyjnych,  

 2) spos·b pobierania Opğat Manipulacyjnych,  

10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa 

okreŜlonej kategorii kaŨdego Subfunduszu na r·wne czňŜci, tak aby ich cağkowita wartoŜĺ 

odpowiadağa wartoŜci Jednostek Uczestnictwa tej kategorii przed podziağem. Fundusz 

poinformuje o zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed 

datŃ podziağu poprzez jednokrotne ogğoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl. 

Ogğoszenie bňdzie dostňpne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia 

dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa.   

11. W razie Ŝmierci Uczestnika, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie:  

1)  osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ 

wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w 

Rejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami 

przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia;  

2)  osoby, kt·rŃ Uczestnik wskazağ Funduszowi - odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 

Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc 

przed ŜmierciŃ Uczestnika dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze 

przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu 

Statystycznego, oraz nie przekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 

Rejestrze, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia.   

12. Przepis ust. 11 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wsp·lnym 

Rejestrze MağŨeŒskim.   

13. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione przez Subfundusz, odpowiednio do 

wartoŜci, o kt·rych mowa w ust. 11, nie wchodzŃ do spadku po Uczestniku.   

 

Art. 16 

Zbywanie, zawieszenie zbywania, odkupywanie, zawieszenie odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa 

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu oraz dokonuje ich 

odkupienia na ŨŃdanie Uczestnika na zasadach okreŜlonych w aktualnym Prospekcie, z 

zachowaniem poniŨszych postanowieŒ Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki 

Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od dnia dokonania wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na 

ich nabycie. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ w 

terminie 7 dni od dnia zgğoszenia ŨŃdania ich odkupienia.  

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio lub za 

poŜrednictwem Dystrybutor·w.  

3. Szczeg·ğowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za 

poŜrednictwem telefonu oraz internetu, a takŨe w ramach reinwestycji okreŜla Prospekt. Zasady 

zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Program·w okreŜla Prospekt lub 

Umowy Dodatkowe.  

4. Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu w kolejnoŜci okreŜlonej wedğug 

metody HIFO, co oznacza, Ũe jako pierwsze odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa zapisane 

wedğug najwyŨszej dla danego Subfunduszu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa w danym Subrejestrze.  
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5. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaŨdego 

Subfunduszu na dwa tygodnie, jeŨeli: 

 1) w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupywania przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·rych 

odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w Netto danego 

Subfunduszu albo, 

 2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodniej wyceny istotnej czňŜci aktyw·w danego 

Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu 

6. W sytuacji, o kt·rej mowa w ust. 5 powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moŨe zostaĺ zawieszone na 

okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy, 

2) w okresie nieprzekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej 

redukcji lub przy dokonywaniu wpğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu, Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach. 

 

7. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaŨdego 

Subfunduszu na dwa tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci 

aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu.  

8. W przypadku okreŜlonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nie przekraczajŃcy 

jednak dw·ch miesiňcy za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň. 

Art. 17 

Forma i wysokoŜĺ wpğat oraz spos·b dokonywania wypğat 

1.  Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych Inwestora na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 500 zğotych, a kaŨda 

nastňpna wpğata Uczestnika - nie mniej niŨ 100 zğotych Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ 

i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň dla os·b uczestniczŃcych w Programach lub Uczestnik·w IKE.  

2. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem 

Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych.  

3. Fundusz dokonuje wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

przez zğoŨenie polecenia przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych. Wypğata jest dokonywana na rachunek 

bankowy wskazany w Rejestrze, chyba Ũe w zleceniu odkupienia zostağ wskazany inny 

rachunek bankowy. Wypğata moŨe byĺ dokonana na rachunek podany przez przedstawiciela 

ustawowego osoby mağoletniej, a w przypadku WRM wypğata moŨe zostaĺ dokonana na 

rachunek podany przez jednego z mağŨonk·w. W uzasadnionych przypadkach Uczestnik moŨe 

dokonaĺ wypğaty w got·wce, jeŨeli Dystrybutor przewiduje takŃ moŨliwoŜĺ, lub Fundusz moŨe 

przekazaĺ wypğatň przekazem pocztowym.  

4. Fundusz dokonuje wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

niezwğocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ũe okres pomiňdzy Dniem Wyceny 

przyjňtym za dzieŒ rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem zğoŨenia przez Fundusz dyspozycji 

przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na wypğatň bňdzie nie kr·tszy niŨ 1 dzieŒ i nie 

dğuŨszy niŨ 5 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci.  

 

Art. 18 

Potwierdzenia 

1. Fundusz niezwğocznie wysyğa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  

2. Potwierdzenie, z zastrzeŨeniem ust. 4, zostanie niezwğocznie wysğane do 

Uczestnika listem zwykğym, z tym, Ũe jeŨeli Uczestnik wyrazi takŃ wolň, a Fundusz udostňpni 

takŃ moŨliwoŜĺ:  

1) potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta 

Transferowego, lub  

2) potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez 

Fundusz, lub  

3) potwierdzenie moŨe byĺ wysğane pocztŃ elektronicznŃ, co ma skutek wysğania 

pocztŃ, lub  

4) potwierdzenie moŨe byĺ udostňpnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, 

co ma skutek wysğania pocztŃ, lub 

5) potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej na 

telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ SMS). 

3. Potwierdzenie moŨe mieĺ formň wydruku komputerowego nie opatrzonego 

podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzeŒ za pomocŃ technik teleinformatycznych, 

Fundusz zapewnia uŨycie technik zapewniajŃcych poufnoŜĺ, moŨliwoŜĺ odczytu i wydruku oraz 

integralnoŜĺ danych.  

4. Potwierdzenia dotyczŃce transakcji w ramach Program·w mogŃ byĺ przekazywane 

w terminach i w spos·b okreŜlony w Umowie Dodatkowej.  

5.  Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika leŨy sprawdzenie 

prawidğowoŜci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwğoczne poinformowanie Funduszu 

za poŜrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach.  

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujŃce udziağ Uczestnika w Subfunduszu, a 

w szczeg·lnoŜci:   

1)  datň wydania potwierdzenia,  

2)  nazwň Funduszu i Subfunduszu,  

3)  dane identyfikujŃce Uczestnika,  

4)  datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,  

5)  liczbň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i ich 

wartoŜĺ,  

6)  liczbň Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych 

przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,  

7)  w przypadku IKE, informacje okreŜlone w Umowie o prowadzenie IKE.  

 

Art. 19 

Opğaty Manipulacyjne 

1. Z tytuğu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takŨe ich konwersji 

lub zamiany mogŃ byĺ pobierane Opğaty Manipulacyjne.  

2. Opğata Manipulacyjna w zaleŨnoŜci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierana 

jest:   

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï w zwiŃzku ze zbywaniem Jednostek 

Uczestnictwa,  

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem 

Jednostek Uczestnictwa,  

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C - w zwiŃzku z odkupywaniem Jednostek 

Uczestnictwa.  

3. NiezaleŨnie od Opğat Manipulacyjnych okreŜlonych w ust. 2 w zwiŃzku z zamianŃ 

lub konwersjŃ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii mogŃ byĺ pobierane Opğaty 

Manipulacyjne z tytuğu zamiany lub konwersji.  

4. Maksymalne stawki Opğat Manipulacyjnych i spos·b ich pobierania zostağy 

okreŜlone indywidualnie dla kaŨdego Subfunduszu w CzňŜci II Statutu.  

5. Skala i wysokoŜĺ stawek Opğat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo 

w Tabeli Opğat. Opğaty Manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora lub Funduszu zbywajŃcego Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio.  

6. Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki Opğat Manipulacyjnych lub zwolniĺ 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w, z 

obowiŃzku ich ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w ust. 7.  

7. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w 

nastňpujŃcych wypadkach:   

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu, 

2)  w przypadku nabywania, w tym takŨe w ramach transakcji konwersji lub zamiany, 

przez jednego nabywcň jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo za kwotň przekraczajŃcŃ 100 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej 

deklaracji ğŃcznego nabycia jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym przez Uczestnika w 

deklaracji czasie; deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika,   

3)  w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,  

4)  w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w 

zaleŨnych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w wsp·ğpracujŃcych 

z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi um·w o Ŝwiadczenie 

usğug, 

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,  

6)  na wniosek Dystrybutora,  

7)  w ramach uwzglňdnienia Reklamacji Uczestnika.  

8. Przez ğŃczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym takŨe w ramach transakcji 
konwersji lub zamiany, rozumie siň kolejne nastňpujŃce po sobie nabycia, w tym takŨe  nabycia 

w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zğoŨonej przez 

Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zğoŨenia takiej deklaracji przez 

Uczestnika Towarzystwo bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem Dystrybutora niezwğocznie 

informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej zniŨce albo zwolnieniu z opğat lub o braku 

akceptacji deklaracji.    

9. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ stawki Opğaty 

Manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem wypadk·w, o kt·rych 

mowa w  ust. 7 pkt 1), 3), 6) i 7), ma obowiŃzek przy skğadaniu zlecenia podaĺ tytuğ obniŨenia 

lub zwolnienia.  

 

Rozdziağ VIII. Szczeg·lne zasady dotyczŃce nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.  

 

Art. 20 

Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski 

1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa 

na sw·j WRM zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ustňpach poniŨszych, z zastrzeŨeniem ust. 4.

   

2. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j 

wsp·lny  

 Rejestr, skğadajŃ oŜwiadczenia o:   

1) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej, umoŨliwiajŃcej nabywanie i ŨŃdanie 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  

2) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny 

Rejestr, wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia  Jednostek 

Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, 

ŨŃdanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zamkniňcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i 

Transferu Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom 

Ŝrodk·w pieniňŨnych,   

3) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez 

kaŨdego z mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania 

zlecenia przez pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie 

do zgodnego oŜwiadczenia woli mağŨonk·w,   

4) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki 

zğoŨonych przez mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych 

wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich.  

3.  Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do:  

1) wskazania wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia 

zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  

2)  zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci 

majŃtkowej.  

4.  Na IKE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden OszczňdzajŃcy. IKE nie 

moŨe byĺ prowadzone w ramach WRM.  

 

Art. 21 

Indywidualne Konta Emerytalne 

1.  Fundusz moŨe zbywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia 

IKE.  

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach 

prowadzenia IKE jest zawarcie przez osobň zamierzajŃcŃ gromadziĺ Ŝrodki na IKE Umowy z 

Funduszem o prowadzenie IKE.   

3. Umowň o prowadzenie IKE moŨe zawrzeĺ wyğŃcznie osoba fizyczna majŃca 

nieograniczony obowiŃzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kt·ra 

ukoŒczyğa 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE moŨe byĺ zawarta bezpoŜrednio z Funduszem, za 

poŜrednictwem Dystrybutor·w lub innych podmiot·w dziağajŃcych na zlecenie Funduszu. W 
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przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierana jest za poŜrednictwem Dystrybutora, 

zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest r·wnoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia 

Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierana jest za 

poŜrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o prowadzenie IKE nie jest r·wnoznaczne 

ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Przez zğoŨenie zlecenia nabycia 

Jednostek Uczestnictwa rozumie siň  w takim przypadku dokonanie pierwszej wpğaty na IKE 

lub wpğaty transferowej do IKE, na podstawie zawartej umowy o prowadzenie IKE, lub 

przekazanie bezpoŜrednio Funduszowi lub za poŜrednictwem Dystrybutora waŨnego, 

prawidğowo wypeğnionego i podpisanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.  

4. Osoba zamierzajŃca zawrzeĺ umowň o prowadzenie IKE wypeğnia i podpisuje 

przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy o prowadzenie IKE. Umowň o 

prowadzenie IKE uwaŨa siň za zawartŃ z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.  

5. Fundusz wskazuje OszczňdzajŃcemu indywidualny numer IKE, umoŨliwiajŃcy 

jego identyfikacjň.  

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczŃce Ŝrodk·w gromadzonych na IKE 

powinny byĺ oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz w Umowie o prowadzenie 

IKE.  

7. Regulamin IKE stanowiŃcy integralnŃ czňŜĺ Umowy o prowadzenie IKE okreŜla 

zasady funkcjonowania IKE, w tym obowiŃzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w 

zwiŃzku z gromadzeniem oszczňdnoŜci na IKE. OkreŜla on w szczeg·lnoŜci:   

1) spos·b oznaczenia dyspozycji dotyczŃcych oszczňdnoŜci gromadzonych na IKE, 

  

2) spos·b postňpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wpğat dokonanych przez 

Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalnŃ wysokoŜĺ wpğat 

dopuszczalnych przez Ustawň o IKE,   

3) zakres, czňstotliwoŜĺ i formň informowania Uczestnika IKE o Ŝrodkach 

zgromadzonych na IKE,   

4) warunki i terminy dokonania wypğaty, wypğaty transferowej oraz zwrotu,   

5) zasady dokonywania wpğat na IKE w tym wysokoŜĺ wpğat minimalnych,   

6) zasady dokonywania alokacji wpğat na IKE pomiňdzy Subfunduszami, albo 

Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszami) zarzŃdzanymi przez Towarzystwo, 

  

7) zasady zmiany warunk·w Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych 

zmianach,   

8) zasady pobierania okreŜlonych Statutem opğat zwiŃzanych z nabywaniem, 

odkupywaniem, zamianŃ i konwersjŃ Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady 

obniŨania lub zwalniania z ponoszenia tych opğat.  

 Regulamin IKE dostňpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w 

sieci Internet.  

8. Osoba zamierzajŃca zostaĺ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o 

prowadzenie IKE obowiŃzana jest zğoŨyĺ oŜwiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, 

w kt·rym to oŜwiadczeniu potwierdza, w szczeg·lnoŜci o pouczeniu jej w zakresie okreŜlonym 

w poniŨszym zdaniu. Osobie tej udziela siň pouczenia o konsekwencjach gromadzenia 

oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz podpisania 

Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w kt·rym dokonano wypğaty transferowej z uprzednio 

posiadanego indywidualnego konta emerytalnego do PPE. . Pierwsza wpğata na IKE moŨe byĺ 

dokonana nie wczeŜniej niŨ w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.   

9. W Umowie o prowadzenie IKE OszczňdzajŃcy moŨe wskazaĺ jednŃ lub wiňcej 

os·b, kt·rym zostanŃ wypğacone Ŝrodki zgromadzone na IKE w przypadku jego Ŝmierci. 

Wskazanie to moŨe byĺ w kaŨdym czasie odwoğane lub zmienione. W przypadku braku os·b 

wskazanych przez OszczňdzajŃcego jako uprawnione do otrzymania Ŝrodk·w z IKE w 

przypadku jego Ŝmierci osobami uprawnionymi do tych Ŝrodk·w sŃ spadkobiercy 

OszczňdzajŃcego.  

10. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie:  

1)  w przypadku OszczňdzajŃcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - na wniosek 

OszczňdzajŃcego, po osiŃgniňciu przez niego wieku 60 lat bŃdŦ nabyciu uprawnieŒ 

emerytalnych i ukoŒczeniu 55 roku Ũycia oraz speğnieniu warunku: 

a)  dokonywania wpğat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych 

albo  

b)  dokonania ponad poğowy wartoŜci wpğat nie p·Ŧniej, niŨ na 5 lat przed dniem 

zğoŨenia przez OszczňdzajŃcego wniosku o dokonanie wypğaty;  

2)  w przypadku OszczňdzajŃcych urodzonych miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 grudnia 

1948 r. - na wniosek OszczňdzajŃcego, po osiŃgniňciu przez niego wieku 60 lat bŃdŦ nabyciu 

uprawnieŒ emerytalnych oraz speğnieniu warunku:  

a)  dokonywania wpğat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych 

albo  

b)  dokonania ponad poğowy wartoŜci wpğat nie p·Ŧniej, niŨ na 4 lat przed dniem 

zğoŨenia przez OszczňdzajŃcego wniosku o dokonanie wypğaty;  

3)  w przypadku OszczňdzajŃcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na 

wniosek OszczňdzajŃcego oraz speğnieniu warunku:  

a)  dokonywania wpğat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych 

albo  

b)  dokonania ponad poğowy wartoŜci wpğat nie p·Ŧniej, niŨ na 3 lat przed dniem 

zğoŨenia przez OszczňdzajŃcego wniosku o dokonanie wypğaty;  

4)  w przypadku Ŝmierci OszczňdzajŃcego - na wniosek osoby uprawnionej.  

11. OszczňdzajŃcy, kt·ry dokonağ wypğaty z IKE nie moŨe ponownie zağoŨyĺ IKE.

  

12. Wypğata transferowa Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE moŨe byĺ dokonana:  

1) do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ OszczňdzajŃcy zawarğ umowň o 

prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo   

2) do PPE, do kt·rego przystŃpiğ OszczňdzajŃcy,  

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do 

PPE, do kt·rego osoba uprawniona przystŃpiğa ï w przypadku Ŝmierci OszczňdzajŃcego. 

13. Przedmiotem wypğaty i wypğaty transferowej moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w 

zgromadzonych na IKE, z wyğŃczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje konwersji 

pomiňdzy prowadzŃcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zarzŃdzanymi przez 

Towarzystwo lub zamiany pomiňdzy Subfunduszami oraz wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o 

IKE.  

14. Szczeg·ğowe warunki i zasady dokonywania wypğat i wypğat transferowych 

okreŜlone sŃ w Regulaminie IKE. 

15. Z zastrzeŨeniem ust. 26, rozwiŃzanie Umowy o prowadzenie IKE nastňpuje w 

przypadku zğoŨenia przez OszczňdzajŃcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w 

formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesiŃce. ZğoŨenie zlecenia 

zwrotu Ŝrodk·w jest r·wnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i skutkuje 

jej rozwiŃzaniem oraz zwrotem zgromadzonych Ŝrodk·w, jeŨeli nie zachodzŃ przesğanki do 

wypğaty lub wypğaty transferowej. 

16. W przypadku wypğaty/wypğaty transferowej Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE 

Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwiŃzuje siň z dniem odkupienia 

wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.  

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastňpuje zwrot 

Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE, jeŨeli nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty 

transferowej.  

18. Na r·wni ze zwrotem, w tym takŨe do cel·w podatkowych, traktuje siň 

pozostawienie Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE na Subrejestrze OszczňdzajŃcego, jeŨeli 

Umowa o prowadzenie IKE wygasğa, a nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty 

transferowej.   

19. W przypadku, gdy na IKE OszczňdzajŃcego Fundusz przyjŃğ wypğatň transferowŃ z 

PPE, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciŃgu 7 dni, liczŃc od dnia zğoŨenia przez 

OszczňdzajŃcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zakğad 

UbezpieczeŒ Spoğecznych 30% sumy skğadek podstawowych (w rozumieniu Ustawy o PPE) 

wpğaconych do programu emerytalnego.   

20. Zwrotowi podlegajŃ Ŝrodki zgromadzone na IKE pomniejszone o naleŨny podatek, 

a w przypadku wskazanym w ust. 19 ï takŨe o kwotň wskazanŃ w ust. 19.   

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez OszczňdzajŃcego 

zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o kt·rych mowa w ust. 20 i jest  obowiŃzany do 

zğoŨenia oŜwiadczenia o zapoznaniu siň z tymi konsekwencjami. 

22. Przedmiotem zwrotu moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE, 

a w przypadku, gdy OszczňdzajŃcy gromadzi Ŝrodki w ramach IKE na podstawie um·w 

zawartych z r·Ũnymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych w 

ramach IKE w tych funduszach.  

23. Zwrot Ŝrodk·w nastňpuje takŨe w nastňpujŃcych przypadkach:  

1) w przypadku, gdy nastňpuje likwidacja Funduszu a OszczňdzajŃcy nie speğnia 

warunk·w do wypğaty lub wypğaty transferowej, z uwzglňdnieniem ust. 24,  

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sŃ przedmiotem 

zastawu, zaspokojenie wierzytelnoŜci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako 

zwrot; w takim przypadku pozostağe Ŝrodki zgromadzone na IKE sŃ przekazywane 

OszczňdzajŃcemu r·wnieŨ w formie zwrotu.  

24. OszczňdzajŃcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu 

likwidacji Funduszu powinien - jeŨeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo, do kt·rego mogğaby byĺ dokonana konwersja ï zawrzeĺ 

umowň o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z innŃ instytucjŃ finansowŃ i 

dostarczyĺ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystŃpienia do PPE ï dostarczyĺ 

potwierdzenie przystŃpienia do tego programu, w celu dokonania wypğaty transferowej. W 

przypadku niedopeğnienia powyŨszych obowiŃzk·w, jeŨeli OszczňdzajŃcy nie speğnia 

warunk·w do wypğaty, nastňpuje zwrot Ŝrodk·w. Postanowienia powyŨsze stosuje siň 

odpowiednio w przypadku, gdy przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

funduszy inwestycyjnych powoduje, Ũe OszczňdzajŃcy bňdzie posiadağ jednostki uczestnictwa 

zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzŃdzanych 

przez r·Ũne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  

25. Zwrot Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE nastňpuje przed upğywem terminu 

wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE. 

26. Poza przypadkami okreŜlonymi powyŨej, Umowa o prowadzenie IKE rozwiŃzuje 

siň w sytuacji, w kt·rej OszczňdzajŃcy nie dokonağ pierwszej wpğaty do Funduszu w terminie 

30 dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.  

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE moŨliwe jest dokonywanie wpğat do 

r·Ũnych Subfunduszy lub funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwa, z zastrzeŨeniem, Ũe 

ğŃczna suma wpğat do wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie 

przekroczy maksymalnej kwoty wpğat na IKE okreŜlonej przepisami prawa. Uczestnik IKE 

moŨe dokonywaĺ zamiany pomiňdzy Subfunduszami, jeŨeli Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, do kt·rego dokonywana jest zamiana, r·wnieŨ zapisywane sŃ na IKE Uczestnika. 

  

28. Uczestnik IKE moŨe dokonaĺ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszy zapisanych na IKE wyğŃcznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub 

subfunduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo, kt·re to jednostki uczestnictwa zostanŃ 

zapisane na IKE Uczestnika.  

29. Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty 

przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z tabelŃ opğat manipulacyjnych objňtŃ 

Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym Towarzystwo moŨe 

pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia Umowy o 

prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 

10 % Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w tabeli opğat manipulacyjnych objňtej 

Regulaminem IKE, z zastrzeŨeniem, Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub 

zamiany w ramach IKE, o kt·rej mowa w ust. 28. Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie 

pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe 

dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod 

warunkiem speğnienia przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu 

uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym 

okresie.   

 

Art. 22 

Programy 

1. Fundusz moŨe samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi 

zarzŃdzanymi przez Towarzystwo prowadziĺ Programy wymienione w niniejszym paragrafie.

  

2. Fundusz moŨe prowadziĺ programy systematycznego inwestowania (PSI) na 

nastňpujŃcych zasadach:  

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa siň na warunkach 

zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,  

2) uczestnictwo w PSI moŨe wiŃzaĺ siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika 

systematycznoŜci wpğat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimalnej wysokoŜci wpğat lub 

czasu trwania uczestnictwa.  
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3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczeg·lnoŜci okreŜlaĺ nazwň PSI, wysokoŜĺ 

wpğat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiŃzuje siň systematycznie inwestowaĺ 

Ŝrodki, zasady pobierania opğat manipulacyjnych, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem opğat, o 

kt·rych mowa w pkt 4 poniŨej, zasady rozwiŃzania umowy oraz spos·b informowania 

Uczestnik·w o zmianie warunk·w programu,  

4) jeŨeli CzňŜĺ II Statutu odnoszŃca siň do danego Subfunduszu tak stanowi 

Uczestnictwo w PSI moŨe wiŃzaĺ siň z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opğat 

manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa 

zgromadzonych w ramach PSI. 

3. Fundusz moŨe prowadziĺ PPE na nastňpujŃcych zasadach:  

1) szczeg·ğowe warunki PPE okreŜla umowa PPE zawarta przez Fundusz z 

pracodawcŃ, kt·ra okreŜla w szczeg·lnoŜci wysokoŜĺ i spos·b pobierania Opğaty 

Manipulacyjnej oraz kategoriň Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

  

2) Fundusz moŨe zawrzeĺ umowň PPE wsp·lnie z innymi funduszami 

inwestycyjnymi otwartymi zarzŃdzanymi przez Towarzystwo.  

4. Fundusz moŨe prowadziĺ pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na 

nastňpujŃcych zasadach:  

1) przepisy Statutu dotyczŃce PSI i PPE stosuje siň odpowiednio do PPI,  

2) wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ wnoszone przez pracodawcň 

uczestnik·w PPI, Pracodawca moŨe r·wnieŨ uczestniczyĺ w przyjmowaniu przez Fundusz 

dyspozycji uczestnik·w PPI,  

3) Fundusz moŨe zawrzeĺ umowň PPI wsp·lnie z innymi funduszami inwestycyjnymi 

otwartymi zarzŃdzanymi przez Towarzystwo.  

 

Art. 23 

Sprzeczne zlecenia 

1.   W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych 

zleceŒ dotyczŃcych tego samego Subrejestru, sŃ one realizowane w nastňpujŃcy spos·b: 

blokada Subrejestru Uczestnika i odwoğanie peğnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej 

kolejnoŜci.   

2.  Pozostağe zlecenia wykonywane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, transfer, 

zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 24 

Blokada Subrejestru. Szczeg·lne rodzaje blokady Subrejestru 

1. Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady cağoŜci lub czňŜci 

posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. BlokadŃ zostanŃ r·wnieŨ objňte Jednostki 

Uczestnictwa nabywane w przyszğoŜci.  

2. Blokada polega na wyğŃczeniu, przez okreŜlony okres lub do odwoğania, 

moŨliwoŜci skğadania i realizacji zleceŒ w wyniku kt·rych nastňpuje zmniejszenie salda 

rejestru. Blokada moŨe zostaĺ odwoğana przez Uczestnika w kaŨdym czasie.  

3. Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady, kt·ra przed upğywem 

okresu, na jaki zostağa ustanowiona moŨe byĺ odwoğana wyğŃcznie przez wyznaczonŃ przez 

Uczestnika osobň. ĞŃcznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moŨe udzieliĺ tej osobie 

peğnomocnictwa, kt·re moŨe byĺ odwoğane jedynie za jej zgodŃ, oraz wyraziĺ zgodň na 

wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajŃcych 

blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez peğnomocnika. Fundusz nie kontroluje 

zasadnoŜci zğoŨenia przez peğnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň zleceŒ zğoŨonych przez peğnomocnika. Zlecenia zğoŨone 

przez Uczestnika bňdŃ traktowane jako zğoŨone pod warunkiem, Ũe wyznaczona osoba wyrazi 

zgodň na ich realizacjň poprzez odwoğanie blokady.  

4. OŜwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os·b o ustanowieniu lub odwoğaniu 

blokady staje siň skuteczne w momencie zarejestrowania oŜwiadczenia przez Agenta 

Transferowego, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni, od zğoŨenia takiego oŜwiadczenia u 

Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci.  

5. Fundusz wpisuje wzmiankň o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub 

zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie 

powoduje zablokowanie moŨliwoŜci zğoŨenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i 

zamiany realizowane sŃ pod warunkiem Ũe bňdŃ zğoŨone przez Uczestnika i Ũe zastawnik 

wyrazi pisemnŃ zgodň na ich realizacjň . Wpisanie zastawu nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 

dni, od zğoŨenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. ĞŃcznie z ustanowieniem 

zastawu Uczestnik moŨe udzieliĺ zastawnikowi peğnomocnictwa, kt·re moŨe byĺ odwoğane 

jedynie za zgodŃ zastawnika, oraz wyraziĺ zgodň na wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa objňtych zastawem na rachunek bankowy peğnomocnika.

  

 

Rozdziağ IX. Ustalanie WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz Subfunduszy. 

 

Art. 25 

WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu i Subfunduszy 

1. Dniem Wyceny jest dzieŒ, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieğdzie 

Papier·w WartoŜciowych S.A. w Warszawie. 

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje: wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kaŨdego z Subfunduszy, 

Aktyw·w Subfunduszu; ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla 

kaŨdego z Subfunduszy, zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego z 

Subfunduszy, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu; ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego z 

Subfunduszy, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; a takŨe 

ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu.   

3. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu 

Wyceny jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci aktyw·w i 

zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc 

WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu 

Wyceny.  

4. Fundusz prowadzi ksiňgi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowiŃzania 

w walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiňgi rachunkowe odrňbnie dla kaŨdego z Subfunduszy.

  

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu opisywane sŃ w 

Prospekcie Informacyjnym i sŃ one zgodne z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy 

inwestycyjnych.  

6. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza siň 

w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.  

7.  W przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

aktywnym rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy wyborze rynku 

gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Fundusz bňdzie kierowağ siň nastňpujŃcymi zasadami:

  

1)  wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego,  

2)  kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 

okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego,  

3)  w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 

momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 1), to 

wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o aktywny rynek, na kt·rym jako pierwszym 

ustalona zostağa cena.  

 

Rozdziağ X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.  

 

Art. 26 

Dochody Funduszu i Subfunduszy 

1.  Dochody osiŃgniňte w wyniku dokonanych inwestycji powiňkszajŃ wartoŜĺ 

Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszu, a tym samym zwiňkszajŃ odpowiednio WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa.  

2.  Fundusz ani Subfundusze nie wypğacajŃ dywidend ani innych zysk·w 

kapitağowych. Udziağ Uczestnik·w w dochodach, o kt·rych mowa w ust. 1 zawiera siň w 

kwocie otrzymanej z tytuğu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 27 

Rodzaje, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Fundusz oraz Subfundusze, w 

tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

 

Rodzaje, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Aktywa Subfunduszy, ich 

wysokoŜĺ oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w CzňŜci II Statutu.  

 

Art. 28 

świadczenia na rzecz Uczestnika 

1. Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem zobowiŃzağ siň do 

inwestowania znacznych Ŝrodk·w w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moŨe przyznaĺ 

dodatkowe Ŝwiadczenie ustalane i wypğacane na zasadach okreŜlonych w ustňpach poniŨszych. 

  

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust.1 jest 

  

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,  

2) posiadanie przez Uczestnika, kt·ry zawarğ umowň, okreŜlonŃ w pkt. 1  w  danym 

okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego 

Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, Ũe Ŝrednia WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajŃcych na posiadane przez niego 

Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byğa wiňksza niŨ 100 000 zğotych. Okresem 

rozrachunkowym jest okres brany pod uwagň przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, 

kt·rych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w 

niniejszym artykule. DğugoŜĺ okresu rozrachunkowego  okreŜlona jest  w umowie, o kt·rej 

mowa w ust. 1 i moŨe byĺ ustanowiona w szczeg·lnoŜci jako miesiňczny, kwartalny, 

p·ğroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o kt·rej mowa w ust. 1 mogŃ ustaliĺ 

innŃ dğugoŜĺ okresu rozrachunkowego.  

3. do Uczestnik·w bňdŃcych uczestnikami Program·w wysokoŜĺ kwoty, o kt·rej 

mowa w ust. 2 moŨe zostaĺ przez Fundusz obniŨona. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz 

Uczestnika, o kt·rym mowa w ust.1 ustalona zostanie jako czňŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa 

za zarzŃdzanie Subfunduszem, naliczonego od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

przypadajŃcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

  

4. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust.1, zaleŨeĺ 

bňdzie od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez 

danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz 

dğugoŜci okresu rozrachunkowego. WysokoŜĺ tego Ŝwiadczenia, w zaleŨnoŜci od dğugoŜci 

okresu rozrachunkowego okreŜla taryfa ustalana przez zarzŃd Towarzystwa.  

5. świadczenie, na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust.1 speğniane jest z czňŜci 

rezerwy utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, przed upğywem terminu, w kt·rym 

wypğacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzŃdzanie tym Subfunduszem.   

6. Speğnienie Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust.1, dokonywane jest poprzez nabycie 

na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwotň naleŨnego mu Ŝwiadczenia, 

po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃcej w dniu realizacji Ŝwiadczenia, chyba Ũe 

Uczestnik zadecyduje o wypğacie Ŝwiadczenia w formie pieniňŨnej powiadamiajŃc o tym 

Fundusz najp·Ŧniej na 7 dni roboczych przed datŃ speğnienia Ŝwiadczenia w formie pisemnej 

pod rygorem niewaŨnoŜci.  

7. W odniesieniu do Uczestnik·w bňdŃcych uczestnikami Program·w wysokoŜĺ 

kwoty, o kt·rej mowa w ust. 2 moŨe zostaĺ przez Fundusz obniŨona.  

 

Rozdziağ XI. ObowiŃzki informacyjne Funduszu.  

 

Art. 29 

Ogğaszanie prospekt·w informacyjnych. Inne ogğoszenia Funduszu 

1.  KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym 

Prospekcie i inne ogğoszenia dotyczŃce Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami 



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:  

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ÅSubfundusz Noble Fund Mieszany Å Subfundusz Noble Fund Akcji Å Subfundusz Noble Fund Akcji Mağych i średnich Sp·ğekÅ 

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return 

z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska 

 

 

 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,  Strona 55/69 

adres internetowy: www.noblefunds.pl 

prawa i Statutu sŃ publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.noblefunds.pl, 

chyba Ũe Statut wskazuje inne miejsce publikacji.  

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostňpnia KIID, umoŨliwiajŃc 

zapoznanie siň z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.  

3. Na ŨŃdanie Inwestora lub Uczestnika KIID oraz Prospekt wraz z aktualnymi 

informacjami o zmianach w tym Prospekcie sŃ mu dostarczane bezpğatnie na papierze. O ile 

inaczej nie wskazano w ŨŃdaniu, dokumenty na papierze sŃ przesyğane Uczestnikowi na jego 

adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru. 

4. Fundusz bňdzie udostňpniağ w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na 

stronie internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie 

informacyjnym oraz ujednoliconŃ wersjň KIID obejmujŃcŃ wszystkie zmiany  

5. Informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

kaŨdego Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

niezwğocznie po ich ustaleniu udostňpniane bňdŃ przez Fundusz na stronie internetowej 

www.noblefunds.pl.  

6. O zamiarze poğŃczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo 

zamiarze poğŃczenia subfunduszy Towarzystwo ogğosi w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim 

ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy 

Parkietò, w dzienniku ĂGazeta Wyborczaò.  

 

Art. 30 

Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy 

1. PoğŃczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania 

finansowe kaŨdego z Subfunduszy bňdŃ publikowane w trybie okreŜlonym w przepisach 

okreŜlajŃcych zasady prowadzenia rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych.  

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronie internetowej www.noblefunds.pl 

p·ğroczne i roczne poğŃczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania 

finansowe kaŨdego z Subfunduszy.  

3. Na ŨŃdanie Uczestnika, zgğoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz 

zobowiŃzuje siň przesğaĺ mu bezpğatnie na papierze, na adres korespondencyjny wpisany do 

Subrejestru, roczne i p·ğroczne poğŃczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe 

sprawozdania finansowe kaŨdego z Subfunduszy.   

4.  Wyboru podmiotu uprawnionego do przeglŃdu p·ğrocznego poğŃczonego 

sprawozdania finansowego Funduszu oraz p·ğrocznych sprawozdaŒ jednostkowych 

Subfunduszy a takŨe do badania rocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu 

oraz rocznych sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa. 

 

 

 

Rozdziağ XII. Zasady rozwiŃzania Funduszu i Subfunduszy.   

 

Art. 31 

RozwiŃzanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu 

1. Fundusz rozwiŃzuje siň w przypadkach okreŜlonych w Ustawie.  

2. WystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz 

niezwğocznie opublikujŃ w piŜmie okreŜlonym w art 29 ust. 6 Statutu.  

3. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu.

  

4. Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo 

decyzji o jego likwidacji. Decyzja moŨe zostaĺ podjňta, w przypadku zaistnienia przynajmniej 

jednej z nastňpujŃcych przesğanek:  

1) w przypadku spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu poniŨej kwoty 500 

000 zğotych,  

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem nie 

pozwoli na pokrywanie koszt·w dziağalnoŜci tego Subfunduszu przez okres co najmniej szeŜciu 

nastňpujŃcych po obie miesiňcy kalendarzowych.  

5. Wszystkie Subfundusze podlegajŃ likwidacji w przypadku rozwiŃzania Funduszu.

  

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku 

z rozwiŃzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.  

7. Od dnia rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu nie sŃ zbywane oraz odkupywane 

Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest 

ustalana WartoŜĺ Aktyw·w Netto likwidowanego Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa tego 

Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

  

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z 

rozwiŃzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastňpujŃcych zasad:  

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci 

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa 

likwidowanego Subfunduszu przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom 

tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa 

tego Subfunduszu. Wypğata Ŝrodk·w uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moŨe 

nastŃpiĺ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego 

zarzŃdzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,  

2) zbywanie Aktyw·w Subfunduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym 

uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w likwidowanego Subfunduszu i pozostağych 

Uczestnik·w,  

3) o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwğocznie informuje 

podmioty, kt·rym powierzyğo wykonywanie swoich obowiŃzk·w, oraz podmioty, za kt·rych 

poŜrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, 

4) o wystŃpieniu przesğanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczňciu likwidacji 

Towarzystwo ogğasza w spos·b, o kt·rym mowa w ust. 2,  

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzŃdza 

sprawozdanie finansowe na dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu,  

6) po dokonaniu czynnoŜci okreŜlonych w pkt 1) Towarzystwo sporzŃdza 

sprawozdanie zawierajŃce co najmniej:  

a) bilans zamkniňcia sporzŃdzony na dzieŒ nastňpujŃcy po dokonaniu czynnoŜci 

okreŜlonych w pkt 1),  

b) listň wierzycieli, kt·rzy zgğosili roszczenia wobec Subfunduszu,  

c) wyliczenie koszt·w likwidacji, na dzieŒ zakoŒczenia likwidacji, wynikajŃcych z 

roszczeŒ zgğoszonych wobec Subfunduszu.  

7) Ŝrodki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, Towarzystwo przekazuje 

do depozytu sŃdowego. 

9. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokona 

zmiany Statutu w przedmiocie wykreŜlenia Subfunduszu ze Statutu  

 

Rozdziağ XIII. ĞŃczenie Subfunduszy.  

 

Art. 32 

Tryb ğŃczenia Subfunduszy. 

1. Subfundusze mogŃ byĺ ğŃczone ze sobŃ.  

2.  PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku Subfunduszu przejmowanego do 

Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego 

Jednostek Uczestnictwa okreŜlonej kategorii Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za 

Jednostki Uczestnictwa okreŜlonej kategorii Subfunduszu przejmowanego.  

3. Do ğŃczenia Subfunduszy stosuje siň odpowiednio przepisy Ustawy wğaŜciwe dla 

ğŃczenia Funduszy.  

 

Rozdziağ XIV. Postanowienia koŒcowe.   

 

Art. 33 

Zmiany Statutu 

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu.   

2. Zmiany Statutu wraz z informacjŃ o terminie wejŜcia w Ũycie tych zmian sŃ 

ogğaszane na stronie internetowej www.noblefunds.pl.  

3. Zmiana Statutu, wchodzi w Ũycie:  

1)  w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu, jeŨeli 

zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zastrzeŨeniem ust. 4,  

2)  w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu w zakresie 

zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub wiňcej niŨ jednego Subfunduszu lub zmiany 

zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub wiňcej niŨ jednego Subfunduszu,  

3)  z dniem ogğoszenia o dokonaniu zmiany Statutu - w pozostağych przypadkach 

zmian Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).  

4. Termin okreŜlony w ust. 3 pkt 1) moŨe zostaĺ skr·cony za zezwoleniem Komisji.

  

5. Zmiana Statutu moŨe zostaĺ wprowadzona na ŨŃdanie Komisji w terminie przez 

niŃ okreŜlonym.  

 

Art. 34 

Kwestie nieuregulowane w Statucie 

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje siň przepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego 

oraz innych og·lnie obowiŃzujŃcych przepis·w polskiego prawa.  

 

CZŇśĹ II 

SUBFUNDUSZE 

 

Rozdziağ I Noble Fund Skarbowy  

 

Art. 1 

Nazwa Subfunduszu 

Subfundusz dziağa pod nazwŃ Noble Fund Skarbowy.  

 

Art. 2 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci jego Aktyw·w w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie 

Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i 

listy zastawne oraz inne prawa majŃtkowe opiewajŃce wyğŃcznie na wierzytelnoŜci pieniňŨne, 

w tym Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w tym szczeg·lnoŜci w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb 

PaŒstwa oraz Narodowy Bank Polski, z uwzglňdnieniem przewidzianych w art. 5 poniŨej zasad 

dywersyfikacji lokat. Fundusz moŨe inwestowaĺ Aktywa Subfunduszu takŨe w inne 

instrumenty finansowe okreŜlone w art. 5 ust. 1 pkt 3 niniejszego rozdziağu, przy zachowaniu 

przewidzianych limit·w.  

 

Art. 3 

Typy i rodzaje papier·w wartoŜciowych i innych praw majŃtkowych bňdŃcych przedmiotem 

lokat Subfunduszu, gğ·wne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna 

wysokoŜĺ kredyt·w i poŨyczek zaciŃganych przez Subfundusz 

1. Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i inne prawa 

majŃtkowe, kt·rych typy i rodzaje sŃ wskazane w art. 9 ust. 3 CzňŜci I Statutu, przy zachowaniu 

zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeŒ wskazanych poniŨej oraz w art. 5 niniejszego rozdziağu.

  

2. Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu przestrzega ograniczeŒ 

inwestycyjnych wskazanych w art. 9 ust. 13 - 23 CzňŜci I Statutu, przy zachowaniu zasad 

dywersyfikacji lokat i ograniczeŒ wskazanych poniŨej oraz w art. 5 niniejszego rozdziağu.

  

3. DopuszczalnŃ wysokoŜĺ kredyt·w i poŨyczek zaciŃganych przez Fundusz w ciňŨar 

Aktyw·w Subfunduszu okreŜla art. 9 ust. 24 CzňŜci I Statutu.  

4. Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) CzňŜci I Statutu Fundusz okreŜla, Ũe moŨe lokowaĺ 

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce 

przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 

zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) CzňŜci I Statutu , oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest 

zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w.  

5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) CzňŜci I Statutu Fundusz okreŜla, Ũe moŨe lokowaĺ 

wiňcej niŨ 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
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wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ tych lokat nie przekroczy 40% 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

6.  Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) CzňŜci I Statutu Fundusz okreŜla, Ũe moŨe lokowaĺ 

do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy kapitağowej w rozumieniu 

ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie kapitağowe, 

jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, w kt·rych Fundusz ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, nie 

wiňcej jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w 

rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci oraz inne podmioty, nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 CzňŜci I Statutu Fundusz okreŜla, Ũe zasad, o kt·rych mowa 

w art. 9 ust. 13 CzňŜci I Statutu nie stosuje siň do lokat w papiery wartoŜciowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego emitowane, porňczone lub gwarantowane przez:  

1) Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski,  

2) jednostki samorzŃdu terytorialnego,  

3) paŒstwa czğonkowskie,  

4) jednostki samorzŃdu paŒstwa czğonkowskiego,  

5) paŒstwa naleŨŃce do OECD,  

6) miňdzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie;  

8.  Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 CzňŜci I Statutu Fundusz okreŜla, Ũe ograniczeŒ, o 

kt·rych mowa w art. 9 ust. 17 CzňŜci I Statutu nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych, 

kt·rych emitentem, gwarantem lub porňczycielem jest wyğŃcznie Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski, z tym, Ũe Fundusz obowiŃzany jest wtedy dokonywaĺ lokat Aktyw·w 

Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, co najmniej szeŜciu 

r·Ũnych emisji. WartoŜĺ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego Ũadnej z tych 

emisji nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

 

Art. 4 

Kryteria doboru lokat Subfunduszu 

1. Gğ·wnym kryterium, kt·rym bňdzie kierowağ siň Subfundusz, jest aktualny poziom 

i przewidywana zmiana krzywej rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych.  

2. Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu sŃ:  

1) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w 

zastawnych i obligacji zamiennych:  

a)   analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bňdŃcym siedzibŃ emitenta, 

  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z 

danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego,  

e) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ warunki zamiany obligacji 

na akcje;  

2) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej  dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

  

3) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku;  

4)  dla Instrument·w Pochodnych:  

a) adekwatnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ 

inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu,  

b) efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu Pochodnego 

z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego,  

c) pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem 

Pochodnym znacznie przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji,  

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, 

w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,  

e)  dostňpnoŜĺ.  

 

Art. 5 

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 

1. Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu bňdzie stosowağ nastňpujŃce 

zasady dywersyfikacji lokat:  

1)  cağkowita wartoŜĺ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, kt·rymi sŃ 

dğuŨne papiery wartoŜciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne 

prawa majŃtkowe opiewajŃce wyğŃcznie na wierzytelnoŜci pieniňŨne, w tym Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego emitowane, porňczane lub 

gwarantowane przez Skarb PaŒstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowiĺ bňdŃ nie mniej niŨ 

70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

3) pozostağe kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 CzňŜci I Statutu stanowiĺ mogŃ nie 

wiňcej niŨ 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuğy uczestnictwa stanowiĺ mogŃ od 0% 

do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2. Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, 

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.  

Art. 6 

Opğaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciŃŨajŃce Subfundusz 

1. Towarzystwo z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opğatň 

ManipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ:  

1) 0% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

  

2) 0% wpğaty dokonanej przez nabywcň ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

  

2. Towarzystwo z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera 

Opğatň ManipulacyjnŃ w wysokoŜci  nie wyŨszej niŨ:   

1) 0% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,   

2) 0%kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa 

przed opodatkowaniem ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.   

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w 

ramach zamiany lub konwersji, podlega Opğacie Manipulacyjnej. Opğata manipulacyjna za 

zamianň lub konwersjň pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z 

zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej zgodnie ze Statutem i 

prospektem informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie 

moŨe byĺ wiňksza niŨ 5% wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu lub funduszu docelowym  

4. Aktywa Subfunduszu obciŃŨajŃ nastňpujŃce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, 

koszty z tytuğu usğug maklerskich, opğaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji 

depozytowych oraz rozliczeniowych zwiŃzane z inwestycjami Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

opğaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opğaty zwiŃzane z przechowywaniem skğadnik·w lokat, 

prowizje bankowe zwiŃzane z przekazywaniem Ŝrodk·w pieniňŨnych i obsğugŃ rachunk·w 

bankowych, koszty obsğugi odsetek od kredyt·w i poŨyczek, podatki i inne obciŃŨenia nağoŨone 

przez wğaŜciwe organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, a takŨe koszty 

likwidacji Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 10 i 11 poniŨej. 

5.  Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie 

Towarzystwa r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, nie wiňkszej 

niŨ kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 1,5% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

  

6.  Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi w ust. 5 tworzy siň kaŨdego dnia w danym roku, w ciňŨar koszt·w Funduszu 

zwiŃzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwň w kwocie r·wnej wysokoŜci 

naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.  

7. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kaŨdym Dniu 

Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestňpnym) od 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu 

Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wypğacane jest w terminie 7 dni od zakoŒczenia danego 

miesiŃca w wysokoŜci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzieŒ 

danego miesiŃca.  

8.  Koszty wskazane w ust. 4 zwiŃzane bezpoŜrednio z funkcjonowaniem 

Subfunduszu pokrywane sŃ w cağoŜci z Aktyw·w Subfunduszu. JeŨeli obowiŃzek pokrycia 

koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 4, obciŃŨa Fundusz w cağoŜci, partycypacjň danego 

Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu na ostatni DzieŒ Wyceny miesiŃca, 

kt·rego dany koszt dotyczy. Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego, jeŨeli obowiŃzek pokrycia 

koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 4, obciŃŨa tylko niekt·re z Subfunduszy i nie obciŃŨa 

Funduszu w cağoŜci, partycypacjň Subfunduszu, kt·rego dany koszt dotyczy w tych kosztach 

oblicza siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, kt·rego dany koszt 

dotyczy, do WartoŜci Aktyw·w Netto tych Subfunduszy, kt·rych dany koszt dotyczy, na 

ostatni DzieŒ Wyceny miesiŃca, kt·rego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz 

zawiera umowň zbycia lub nabycia skğadnik·w lokat dotyczŃcŃ wiňcej niŨ jednego 

Subfunduszu, w·wczas koszty transakcji obciŃŨajŃ te Subfundusze proporcjonalnie do udziağu 

wartoŜci transakcji danego Subfunduszu w wartoŜci transakcji og·ğem.  

9. Pokrycie koszt·w Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z 

wyjŃtkiem koszt·w z tytuğu podatk·w i innych obciŃŨeŒ nağoŨonych przez wğaŜciwe organy 

paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, nastňpuje najwczeŜniej w terminie ich 

wymagalnoŜci. Pokrycie koszt·w z tytuğu podatk·w i innych obciŃŨeŒ nağoŨonych przez 

wğaŜciwe organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu nastňpuje w wysokoŜci i 

terminach okreŜlonych przez wğaŜciwe przepisy.  

10. W okresie likwidacji Subfunduszu, jeŨeli likwidacja nie jest prowadzona w 

zwiŃzku z likwidacjŃ Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciŃŨajŃ koszty 

wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 z wyğŃczeniem 

Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, kt·rym jest 

Towarzystwo jest r·wne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w 

ten sam spos·b jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia 

pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjŃtkiem koszt·w wymienionych w ust. 4. 

Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokryciu z wğasnych Ŝrodk·w koszt·w Subfunduszu 

wymienionych w ust. 4.   

11. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwiŃzku z likwidacjŃ Funduszu, Aktywa 

Subfunduszu obciŃŨajŃ koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w 

ust. 4 z wyğŃczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie 

moŨe przekroczyĺ kwoty stanowiŃcej iloczyn iloŜci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 

(sğownie: trzydzieŜci tysiňcy) zğotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obciŃŨajŃ Aktywa 

Subfunduszu proporcjonalnie do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto 

Funduszu na dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 obciŃŨajŃ 

Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 8, z zastrzeŨeniem, Ũe partycypacjň 

koszt·w Subfunduszu oblicza siň na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty 

likwidacji, za wyjŃtkiem koszt·w wymienionych w ust. 4. Koszty likwidacji przewyŨszajŃce 

kwotň wynagrodzenia likwidatora pokrywane bňdŃ przez Towarzystwo. Towarzystwo moŨe 

postanowiĺ o pokryciu czňŜci lub cağoŜci wynagrodzenia likwidatora oraz czňŜci lub cağoŜci 

koszt·w wymienionych w ust. 4. 

12. Inne niŨ okreŜlone w ustňpach powyŨszych koszty pokrywane sŃ przez 

Towarzystwo. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokryciu z wğasnych Ŝrodk·w wskazanych w 

ustňpach powyŨszych koszt·w obciŃŨajŃcych Aktywa Subfunduszu.  

 

Rozdziağ II Noble Fund Mieszany  

 

Art. 1 

Nazwa Subfunduszu 

Subfundusz dziağa pod nazwŃ Noble Fund Mieszany.  

 

Art. 2 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci jego Aktyw·w w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  




