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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

INFORMACJE ZAWARTE W
7.2.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

NobleFundsTowar zyst wo Funduszy
Warszawie przy ulDomaniewskiej 3902-672 Warszawa.

12. I mi ona i nazwiska oraz
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Il nwestycyjnych

funkcje os-b

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje
finansowe sN:

KadPuid 2 9

Hradwdmr maspj-d ke pdmwddu e rzéagulauwjoNveygn

fax. (+4822)288.81-31
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywww.noblefunds.pl

Data inumer decyzji KNF oudzi el eni u
przez Towarzystwo

zezwol enia na

Decyzja Komisji Nadzor u Fi na06sroweagnerzez
PW/DFI/W/403037/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie NsNdu nruenjeers,t r pwelgok ti- rym To
zarejestrowane, & ak Ue data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzyst wo zo:¢
povadzonego przez SNd Rejonowy dla m. S
Krajowego Rejestru SNdowego pod numerem

Wysoks&igadni ki kapitagu wgasnego Towar z
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Nao st at rbilansdvey@legfEdnia2012r.) wy s o k o $ ik Bkaadpniitka § u

T%W%ri\X%S/Y"ﬂabygy nastfipuj Nce:
Kapitag .W6§7dZlrly :z §2 0

Kapitag zakRfa@8daewy
z3A3B D Do wyg:
Powy bekja zva n e

W i
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5
zostagdgy nominalne wartoSci
Tawadyys

zakjadowwywySowa$gy §BWDY zosmoyy
prz&@dwarjiestwacj Nkol ej nw oejestrze o d
Abiorc: w.

Kapitag
got - wk N

Nazwa isiedzibap od mi ot u domi nuj Ncego wobec Tow:

t?] é;iqrrp]npc“ Qraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedzibaakcjonariuszy
Towarzystwa, wraz zl i czbN ggos-w na walnym zgrom
akcjonariusz posi ada co naj mniej 5%

zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym GetmbDeb| §oBanky St We
posiadaorl00% ggos:-w na walnym zgromadzeniu T
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czdonk - zar zNdu
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w Towar zystwa
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Radosgaw StefilPrzkewodni czNcy Rady
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Baiusdlatek Akcy | &€z goneike RaidlyN Nadzorczej

Rady Nadzorczej

Nadzor

Maciej Szczechura iCzgonek

0 a0 Wise § 2R le I r 2K a L A REPRAI FuRBWELAMI W

Andrzej Lis 1 Doradca inwestycyjny (numer licencji304), wsp-gzar
SubfunduszamiNoble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji, Noble Fund Miesz&ighle
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13. OSwi adczenie os-b, o kt-rych mowa w pkt 2
" . N . . ‘Tomasz Manowiec | Doradca inwestycyjny (numer licencll), ws p - zar z
OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Pr osffkiiszadm Noble Fént SkBohepbl Eund Akcfi, Ridhle EuhdMiesz&MioBIE N
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Funduszu.
81. Zar zNd
( 7 Mariusz Staniszavski-Pr ezes Zar zNdu
Absol went Szkodgy Gg§:-wnej Handl owej w Wa
6eéé ébcéecebeéeee w Duisburg. Dokt or Nauk Ekonomicznych
Mariusz StaniszewskiPr ezes Zar z Nd Od 2001 r. Ilicencjonowany doradca tfahwe
p— Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie Nadzoru Globalnyc
C W\ Il nwestycj.i Kapi t a§ 200lyzattudnionWjako &onsaulamt w Rdadd
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6e6é. 66eeccééléeccéée

Sylwia Magotti ngon)ek Zar zNdu

[ lcet A
éééé. 6ééeeééeeceéeé
Pawed HbOOW gEsrkék Zar zNdu

Ro z d z DANE OITOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa) kraj siedziby, siedziba iadres Towarzystwa wraz z numerami
telekomuni kacyjnymi, adresem gg-wnej
elektronicznej

str

pracwad jako Szef Departamentu Doradzt wa
Management (Polska) S.AObecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A.

Sylwia Magotti Cz onek Zar zNdu

Absol went ka Wydziagu ZarzNdzani a Uni w
zarzNdzanie finansami UkoE&czyga podypl
Szkol e Finans-w i ZarzNdzania w Warsz.
prowadzenia ksiNg rachunkowych nadane p
nr 9378/2005). Od stynia 1998r.d 0 wr z e Srziva NZ@héa z PKO/

Eow?rzysnwm EUHY JWESOINYON G4y @0ecaify PHDo TFY S4), ade

niona nowi sku ekt ol

dusz s k|eru Nce oa lptr wa\mlflzreds D w
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8.2

8.3

W latach 1995 1997 zatrudniony w Domm Ma k|l er ski m Magnus |jako AH'II’MH|ZIetJ yIDo mI‘da:Estkmpnl e

w latach 1997- 199 zar zNdzag polskN cziaSci N aktyw: ni em ckiego funduszu Ea

Capital Beteiligungen AG. W latach 1999 2006 pracowag w po-ﬁQSQW@@t ﬁ‘f?‘ﬂem" Ekonomicznej w Krakowie na fierunku EkonomlarcWJ 2006
Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy #tyayjnego pracowag w Biurze Anal i 75.AMhk stanavsku @aalityke h
odpowi edzialnego za zarzNdzanie portfel em SeiRrewego. W lgtachy 2072010 zatrgggiony w KBE THB @@ stapowisky deglera o
Noble Funds TFI &., naj pierw na stanowisku zarzadf&k‘fl'r@ce“3051@@m&'@@fg‘ﬂwamgmyﬁ‘mvﬁ'ﬁqi#ﬂgordOQNCZyg
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Rada nadzorca Tomasz Manowiec

Absolwent Uniwersy et u Gda & ki ego na Kkierunkach E

RadosgawiBteéwodkhki czNcy Rady Nadzorczej Gg-wnej Handl owej W Warszawie na Kierun
Absol went Akademi.i Ekelmoennutrzeﬂelf|wrean/\ére)mgalw@qlqoqu»‘:‘alcowlﬁegn w Zespole Doradztwa SAnwe
Radosgaw Stefurak jest licencjonowanym bijegRy man®Iwii dek t Syon kouwprca@inanm | wpwadr0td0 11 m.
l'istn bieggdgych rewBddent -w pod numerem 104 Funds TFI S.A. Posiada | i ce mr2p6iormemzlleira
Karierfi zawodowN rozpoczN§ w 1998 rdoku w 9oradenigwestyayinepenr4lén sSp. z. o.o0. 0Od 2001

2006 tzwi Nzany byg z Lukas Bank S.A., gd i Napwacawadhataaksleagewiyklau i Rnyekt offtand us z
Departamentu Analiz i Ro z.Izios £zmgHo nBki izgnre s B avgrawhrzystwd/, Zﬁ)iO@oerntych Prospektem

Nadzorczych g - g k i Lukas Bud Sp. zZ 0.0. (do 200 i A e o 52005 raz
Accord Finance S.A. (do 2006). Od 2006 do 2007pregni g funkcijn }’1 qiz“e”h\é p%r R 5n|a PTOS™ ek?u Towa

r%spe?(tem ﬁmgyszgml

Finansowego &tin Holding S.A. W latach 2002010 zasi adag r - wnol

Nadzorczych Getin Internathal S.A., @&tin Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie - Noble Fund:SpeCJallstycznyCundusz Inwestycyjny Otwarty,
Dyrektor.-w Carcade Sp. z o0.0. (Rosja) PlWﬁbleﬁjﬁtﬁéﬁ)ort&nh&#ﬂﬁﬂﬂ?i'Irp\ﬁeszt%yoc%/d'qﬁ/ 29 hRni
Czgonek Rady Administracyjnej S.20.1 0P grefgendt§ Fi n Il atach 0

funkcie Cz Jonka Zar BEWMWSAGE Zlelodni czNcego Rady- DWNobeRuGRB wrundusz I nwestycyjny Zamknin
Carcade Sp. z. 0.0. oraw Jonka Rady Nadzorczej Za mk n.i 1 bedito NieStnddizéwany SekuBtyzad)iffiundusz | nwest,ycyj
Sombl ebank z siedzibN w Mi GEGsku.

Obecnie Pan Rado€3§wn KSa ecniGainaNobe Banks $.A, . ) )
Cz § o nRatlyeNadzorczeBeting Leasing S.Aorazprzewodniczy Radzie Nadzorczej - Property Solutions Fundusz Inwestycy]j

Nobl e Securities S.A. a takUe zasiaata w Ra d pisirBssel Asdes 0 Fahulk zGehwestgagjAg Babkni
Radzie Nadzorcej Get Back S.A.

- Macro Tot al Return Fundusz I nwestycy]j

Rozdzi ag | IDANE O FUNDUSZU

Marcin Deci Wi c e pr z e wo d nNadzorbzejy Rady l Informacie o Funduszu

Absol went Wydziagd Handlu Zagranicznego icenc,
doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180251 d)pt%lgumprytfcxypbK?\lé%ﬁaZIeterpurzszwog\eglgqagtwo&zgme%yn@uﬁzuManag(
Kariern zawodowN rozpoczag w 1996 ankuku B\E %ﬂ %Fpﬁé)&r%e Fbélaalngow‘ﬁl,lgwgrzez
GdaEs ki m, nast iph9e9 wwlBamkh W®P7gpracy Eu /%FE@/JX%%?%%ESW@?F ﬁlé\l )

latach 19992 004 zwi Nzany z GrupN Banku Mil | elrRi Data,inurgemwplsteFurtﬁllys@Jdozreiestnuﬁnpﬂus&yinvne)stycgjnwhora
Departamentu Skarbu. |Nﬂ@enpzrwue\lzwnyaz.a@hluﬁpﬂhon%qjlgqbq,\,rblﬁ,sany zostag do reJestru fund
gdziej pfeugnnkicj e Dyrektora Departamentu SkarhdnfereBikbiles BGt™ oraz Dyrektor CEE

I nterest Rat e Derivatives w Rabobank Interfnatlonal London. Vg OSE% roku Czgonek

20
ZarzNdu odpowiedzialny za obszar ryzyka Latogdnacd e e tiichbublinddstya  w ys
Obecnie Pan MarcinDgze fnhkcj i Dyrektor a Departam?elntghar%gwsiylﬁi&eéj%o#qkyczeﬁtﬂ"it‘"@wa mi
w Open Life S.A. oraz Dyrektora ZarzNdzajNedgos®hkaz arcezr s3kdrchuwaw sGeanionwiNoprl aawd am
S. A., przewodniczy takUe Ko ngot Eundoszu I n Wstasiie.y cy j ne mu Kraj owe
Kapitagowego S. A.

Jednost ki Uczestnictwa kaUdego Subfundu

Od
Fundusz zbywa Jednostki e st ni ct wa na kaUde ONdan
Mariusz LatekiCzgonek Rady Nadzorczej uczestnictwa w Funduszu |lub Uczestnika
W 2004 r. uko@®zygd WyUszN Skikerguin ke nzadilzN HRENR war szawi e

Marketing. Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane 2z mo
Karierfi zawodowN rozpoczagd w 1998 r.i w Redednbbtktt USakstn Saptewap rozieez. mbgzieasht ynid Hzal2 ya

200lsaystent makl era papier-w wartoSciowych a ner | S. .
Nastfipnie Vvwi208t6aph az0Wwd w Expander Sp. J‘é(dﬁbgpﬁf G@Pééta'l] ‘Ptg’é ﬁlé e dad]ro Yo

Finansowy oraz Kierownik Oddziagu. Od Zob@ld“rOStéf@ @G@Str“'CdyV\faek@‘b‘i”eFQéﬂglf%ahZa'q?@ﬂ/S
Sprzeda Uy nance 8. eanw lafach 20062 008 Dyr ekt or SprzedfF¥EsSwWnNN&@lL e Fundusz jest obowi Nzany na

Bank S. A. W 2008 roku pegni g funkcje Dyre_kdsodbay,ZaktzN,dgapl}ng@uwwﬁ?m@eM@\,lfyllsQ,rksoKéiim
Noble Securities S.A. wydat k-w zwi Nzanych zi opddkgurpz d b edre dlhoozse skt
zapisane wRej estrze, ndiepmwaeknond&ciaj Ncej kos z:
Obecnie Pan Mariusz Latek pegni funkcjn Dyzéo@ni‘etzeoz{mazazjaarrﬁiNderazj)}\‘jcﬁetgmeiéf"r\&Bf&a{vdﬂp@'é’é’ﬁ'd'?d@\d
SA uzyskanN z tego odkupienia.
- osolbm, etUcz est ni k ws k a-zoadgk ulﬁm[ﬁdquezdon\noist k~\

Maciej Szczechurai Cz gonek Rady Nadzorczej Uczestnlkazaplsane\nReJestrze do wartoSci nie wyl
Absol went Instytutu Stosowanych Nauk Spog deéegrfoé;‘rf ne{’rﬁr?| v¥er3§n)¢twéjéj gﬂe\ﬁlgp};g&,g@}(ﬁ]prz
Kariern zawodowN rozpoczNg w 1998 r. w agaerérzjelsamagrgka,\,tnlerbq,om@”zanEiJB Sl\(an,rsqzyacvyneego
Nastfipni e wi2l0altOa cfhr a2c0o0wda § Amkolefha neostarwaiskk S . jJednostek Uczestnictwa zapisanych Rejestrze, om wyp gaci |t ej
Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zaerdza]NJcZeygsq(aq]rNazz Wiegap ro&ikaipad ehdraz Ndu.

Od 2010 r. pe§iar fMabkicd HCoPrceizeersgpe Sp. z BowyUszezp cytyamaw enia nie dotyczN Jedn

ZarzNdu Getin ,NoundacBankStS. Mnt onobBls Col RegestoxzerMagUe Es ki m
FoundatonPonadt o jest Cz§onkBaekS ARoaad GeNaldasiogr czy gk dF686t ka Uczestnict wa nroalep obkyolj eprizee dsnii

SA. Jednostki Uczet ni ct wa, ~rng)Oe byl dokonane wygNc
Nadzorczych Getin International S.A., GETIN Bank S.A., Noble Bank S.A. oraz Radzie Uczestnictwa na UNdanie zggoszone w pos
Dyrektor.-w Carcade Sp. z o.0. (Rosja) i PlrysndRhank z(adkrraziengda) s obd e2 0p0r8a wlo® 2 1fo Ko n a

Subfundjszu na r-wne czalPkdwittaak ,waabtyo Sil ¢ hod
nostek Uczestnictwa przed podziadgem

ZarzNdzajNcy funduszami zatrudnieni w Towe:}]ezdyn toWiag Uczestnictwa, co najmnieij na
Andrzej Lis jednokrotne oggos zeniwew.nmoblefunds.pldg gl onst zeer nni eet

Absol went Szkogdy G§-wnej Handlowej w Warsd98%lBPRE RRePLARD Bi hAhSENPt BWRkoRASHNI
Wlatach20002 002 pracowad w domu makl erskim WodPdEd Afdny el NOsP £t YR RSitaict wa.
Analiz. W latach 2003- 2005 zarudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako Fundusz zbywa r-Une kategorie Jednostek
analityk. W latach 20062 007 pr acowad w Domu I|IShAast ycyj Ba.n ‘
analityk zajmujNcy sin m.in. sp-gkami z }{étéc_{&eJBeRoqurstekv\l;u Uczesé&df;tgvo-ﬁénaczanezselgl
Noble Funds TFI &. Od 1 mar ca i20tl®2k Oe. fpentkrncj i Dy r Jednesti Uezestmciwa kagegorii A,

ZarzNdzani aPoffadhdaemajmii. doradcy inwestycy] NJ&deo8tki DckzestRidwh kategorii B,

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneaiskieS3p 02§ R Warsxdwasyrgnare/a9,  z
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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2.2.

2.3.

2.4,

2.4.1.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C. Subrejestr j est zamykany po 6 miesi Nca

Kryterium zr-Unicowania kategorii Jednost i€ d0PSd £tkn iVEZFS t M £ g s 2 yedezésinikah  Sub f u
KaUdemu I nwestorowi , kt - -ry zgo0y zl ec
zapisywany w Rejestrze Uczestnik-w indy

Uczestnik posguguje sin Numerem Uczestn
Uczestnik zaNume Wozpsenikaspe ogkupieniu wszystkich Jednostek

- wysokoSli pobieranyychh Opgat Manipulacyjn
- sposobbi eor ani a Opgat Manipulacyjnych.
Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik:-w

Uczestnik ma prawo do: Uczestnictwa. W zaleUnoSci od rodzaju |
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, zobowi Nzany jest podawal Numer Uczestni
. ) . . wszystkich zleceniach i dyspozycjachurfelusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub
- UNdania odkupienia Jednost ek Uczestnlct(\;vkﬁspozycjlv kKt -ra nie zawiera |l ub zawi e
- zgoUenia zlecenia zamiany Jedszamt ek UczReit@stkht wabBoTi Sdkyeisavt undu
- zgoUenia zlecenia konwersiji Jednost ek @Q&%@@mtlcibvﬁc%rb'nﬂ Ny “Z‘QFf"u'nOd”u)’szV\ﬁalrrﬁF’OISUHj r
Subfunduszami r-OUnych Funduszy, do tre$cznbBbi amb®atnie byl wuznany
. " droerych n|epraW|dgowoSC| w wypegnieni
- dokonania reinwestycj, naleUytej starannoSci w celu zrealizo\
- otrzymani a SroQk-w pieninUOnych ze zbyciUszesmkaa yw- w Subfunduszu, w zwi Nzku z
jego IikwidacjN, Kwota wpgatyi Gseamal8 myhimalna kwota j
- rozporzNdzenladposti kaminythézestnictwa nal@fpaabtrkSMcaestnictwa obowi Nzuj Nca w S
. ) . L - ) zamiany lub konwersjij ako kwotfi minimalnej wpgaty
R otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Kwot i, na jakN zolsbtkangeasia®@ti e kovoa y z avmpigan y
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, Jednostek Uczestnictwa moUe zo_st a_l pobr
dostfApu przy zbywaniu J(IdanrazsmceriegoUczes?%'%?Qx/%m' i Statucie, Prospekcie i Tabe

p-grocznego pogNczonego sprawozdani a f|d/\érpsrozwaagadikLFudﬂij@rszazliawypdrzzieezl olheyzneis t ni k
Subfunduszami oraz sprawozda® jednost kowy d& poBrycie fzleoeniaunalygia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jes

- d o suddKlID, Prospektu Fundusamraz z aktualnymi informacjami av@anach Z&Ztlr)yt?u::)rla Nzany do dokonania przelewu ora

w tym Prospekcie, rocznego ip - §zrnoecgo pogNczonego sprawoz finansowego
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami or a2 sPprZaywodzddka®E { @ AR W& BWF c P r S @Ff ulhcdzyessztyn i
w sieci Internet pod adresem www.noblefunds.pl, Subrejestr, dou ment wpgaty Srodk-w pienifUnych
- . . " nazwn Subfunduszu i numer rachunku L
- UNdani a 0OerpdgnapapieraKlD oraz Prospeki Fundszuwraz z |ndyW|duaInie Uczestnikowi do danego Su
aktualnymi informacjami o mianach w tym Pospekcie r ocznego i ?ltge?estr ndyWId alny haa n e wy jest i edn
pogNczonego sprawozdania finansowego F”ndﬂlécé%[fzénaﬁyué”ﬁé SetekeU cz%ﬁn%thdo&aHgﬁS%H}e?eEtrﬁzam' o#az
sprawozda@® jednos,t kowych Subfunduszy
W przypadku, gdy wol N Uczestnika jest
Subfunduszu Iub nowego Subrejestruyw
Zasady przeprowadzani azestnwtwa s-w na Jednost iSirodk - w plenl 0 pOW|n|en zawieral n

AUNny
Zasady odnoszNce sin do przeprwwawizlaka 2Z&FiNH.Ng H Il mPy %n’% e Uczestnik j
tworzeniem Funduszii. nie dotyczy kategorii Jednostek Uczestnlc eru PES L oraz imienia i nazwiska, a v

przypadku os b prawnych numer u REGON oraz nazw

. . . Uczestnik Funduszu posiadaj Ncy otwarty
Zasady odnoszNce sifi do przeprowadzenia zgplheyo s\NbfuM‘dusZuV\’A}yd%éldﬁé)gov@ranﬁa&‘hodbmiolﬁé@d fBnflusz0 Mektfciineg
Subfunduszy. otwartego lub specjalistycznego funduszu inwgsc y j nego ot wartego
1. Do utworzenia nowego Subfunduszni ez bidne j est zebrahavwar wpgawo dwoprzez dokonanie wpgaty
Subfunduszu w wysokoSci nie niUszej ni 0O 560bdundaug.zu (wpgdata bezpoSrednia). Doko

2. Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa nowyc %ecesnl?bofwgrﬁlah ﬁugrgjgztru i n%btycaan %’”Oﬁﬁk z“%ZSSF“S‘W 8“9“6” ugzu-

. p o
Erglprzelz _dokonanle wpgat wygNcznie przez éz“r?& c?rbn% b)ﬁycsl YSuk
yjmowanie zap s - w na JednostKki Uczestni ctwa ro? danig’ w_tytule prz Iew Y‘(’ate or|| Jednotak L?Ezéimc gme PESEL ora
po wej Sciu w Uycie zmiany statutu, o] -rgrﬁ %?\QM \AP%aZPWIQ EE Qﬁ" %v
od dni a rozpoczAci a, Iubrwzplqrwazyrwadnluaoboczmpls- Stviugii
nastﬁquNcym pozdst anN WzgkotUornyem praW|dgowI ytfjapen t % k ieninOnveh
wynoszNcN | ub przekraczaj NcN gNcznie 500. (Pd( (glpull Is\%qga} pslllngj c'opdo treé)él | g
3. Cena Jednost ki Uczestnictwa nowego Subfyeae@,|g$1@oytaobjjendtneojstzeakp|g@fnegvynpgiwégo Wz gt
4 W ramach zapis-w bAdN przydgoiidl ane Jednl)‘é!ﬁ@(‘iawci)ééftzr)’lm@tn\ﬁa Kra dek i P'en'ﬁugi-
- . L~ o~ . ype nlen rao w
5 W terminie nie dguUszym niU 14 dni od dsn §£Cczev(ll elpzieée%d%&jﬁ?eaﬁémaaah@ dsthisal ﬁ’zyé
kt-rym mowa w ust. 1, Towarzyst wo przde|ei,Ieaal eZ r]:ciqt Zle decydUJNce Zne
6. W przypadku zebrania wpgat do Subfundusma, ktw nNyyszod(sotSa:@apdale(yvnadriaawpaﬁatwaust. 1,
Subfundusz s zpoczyna dziadgalnoSlI , w tym zby d St &
Bcze_stnit;:_twa,Snie p-Fniej ni0 w terminie ia%g:llgeuf? éUg 2 '&gl& 31:1?} r?)?rkgry &ﬁglsalu c}gﬁi
Czestnictwa zgodnie z ust. 5. I ub wpgaty. N| ezal eUnl e od powyUszyc
Towarzystwo w przypadku nive rzemaami aapvysnaywsamazyicjwp dlakb i nne oSwiadczenie woli j
jedo st ki uczestnictwa, k t - rweterrsiie 14 dnivod dhima n e danychlSubf unduszem,

upgywu terminu na dokonanie zapis-w na J \Wﬂsﬁrﬁi%é éﬁl&rejeslerﬁ l—zuﬁdﬁsTZ Bokoﬁl}jev}‘lg poc?st%mie%ﬁz?maﬁ%@o@lgcgrxa na%y%i

Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariuszajbfurlusz do

: Lo A . Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niege
kt -regonane wWwpaty w wysokoSci mini mal nej &1 o8q KE. Ov\'ftﬁfgn k {, RN ¥ a nabyci e Jednos.
Spos-b i szczeg-gowe warunki: bezpoSredniacnhi upopraterzzyDepozytariusza in

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa pienifaUnych na nabycie Jednostek Uczest

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subflfﬁ’d"d‘s“zsuz bzebzyp%aéréﬂHPBSnFyhb zUaCZpeosér r{lw@twﬁ

Dystrybutor-w wskaz animigjszégo Rvospektiz d z i al e pth)n Sttﬁ r]reg : po d I )

en ransferowy otrzyma ecenie na
Fundusz zbywa‘Jednlostki Uczestnictwa po Otw"iﬂ%’;ycn CRQJJ B toldk - iw BY qun qﬁl~ g,icLh %urtkreezjnedscl
na kt-rych ewidencjonowane sN Jednost ki Uggfisek$u L?nH poszczeg I nyc ubfunduszy.
Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zleceniac@viRgjestru (zlecenia W pr zypadku wpgat y bezpoS&redni eapofeniedu
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa). roownej WANJU Subfunduszu z nastipnego

Dokument zl eceni a ot warci a Rejestru wypé’@mm@m)erwvasmo:;zlymawgngdaIS)vﬂpjcgmwvtyarhuulSza

nieczytelny, albo w inny spos-b wywoguj Nc pubiunduspistiiececnd tJil i wo St o tirUe Spawy shzeaut enmyn
moUe nie byl aezeni@awarciaRejestra Un e dotrzy man e, w szczeg-lnoSci woppracygnegoa @knk t wy
Osoba, kt-ra posiada otwarty Rejestr, alénovwlwgrosRegeg%,p-os Jbe nostcezkanL'J@zeeswter?itcuta\*/e{]yﬁgs
status Inwestora Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek

Uczestnictwa.

Wpgata na nabycie Jednostékndcsgzst powt walai cEwdl madgoyt sab j . u. okreSla sin wedgug
dokonana przez Inwestora w okresie nie dduUszym ni 0O 30 dni od dnia zgoUenia zle
otwarcia Rejestru, chyba Ue dany Dystrybutor za _poSrednictwenm, kt - rego zlecenie .
zgoUone, wymaga dokonania wp gearayotwgragad no c z j L a 0 nipulac ne z9
Rejestru. Zl ecenie otwarcia Rejestru wygasa | eUeWANJUblicxansw atipowiedrimeDnid\Wykeoyn a  wp §at y

wskazanym okresie.

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneaiskieS3p 02§ R Warsxdwasyrgnars/a9,  z
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszadrnyxhAiSsbfedmd

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

Towarzystwo moUe odm- wil realizaciji zl ecemif@r matpy zzymyaadrk ul whd yt eklweokt camufna Kktayo/z meyjc b
wpgaty bfAadzie mniejsza | ub wiularkuzlecaniao d kwotwyarzuandwkIsal«g)aNcba"lrElJaszfeceCE przy uUyciu |
Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sN ra 3W"f§w§ﬁ'é{° %8%@[} gfﬁGgElﬂ 60 q FLE¥RUMPES
przecinku. ostanowe N i w oraz r acj e wewnn
. . regulamlny, instrukc;e, og oszeni a, kom

Szczeg- gowe warunki zbywani a i odkupywani Jednos.t ek Uczest ni wa w.  ramach ‘
Program-w sN okreSlone w umowachestkregu Lal (?W)é hgwi eergaonep oéjre:frﬂ EUCE'} o z Dystr.
zamierzajNcy nabywal JednostKki Uczestnictp\ﬂé"?/vm en;apchectzg ﬁt"m’o erarl dye [?:QWPW-?%EWWCE
zapoznai sif z tymi umowami (regulaminami)"lU wynlka z um-w skgadanie zlece
. . . . “zawieranych przez Uczestnlka z Funduszem, Statutu | prospektu informacyjnegc
Uczestni kami Funduszu mogN byl osoby magqlygtyizg- opﬁi’bﬁomﬂ“sazgeodhenﬁné Bobolvl NZ&j Ndec
uko®zyga 13 | at, moUezstgadaajlstaneceleia ustdpwiowepgbz zas$sS 3
po ukoE zeniu 13 | at za zgodN przedstawiciela ustawowego. Fundusz ©przyjmuje, U

nabycie Jednostek Uczestnictwa jest ¢ z y n nNat$wahidlJedndstek Ugzestnietkarwaramach feiNveestycjiz wy k gego zar z

majl}ltkiem magoletrjieg’o. i . W wypadku nabycia Jednostek Uczestnict
MagUonkowi e pozosScaj Nmgj Ntekowep - Imaoj Ue Es kikewocmegNj aleMywWakestni k otrzymag w wyni

Jednost ki Uczestnictwa na Wsp I'ny Rej estJednosMektjdzJestﬂEsWazdar(egNBmfbyeJestru@mmmww:an;ezlecmlamdkuplenla

nastfApuj e po zgoUeniu przez aglonk . . w oS]veldmcbcszteerklaUcteestmoz:msmtaa]tmo wdmlsaavzogvmeujer
wsp-lnoSci maj Nt kowej a@UeCEskMeq)kneSaIk(I:reepU\n;elstzalsald\mapnloamdpgynagWRWlnceJ ni 0 9c¢
statucie Funduszu. nabycie.

W przypadku osoby zamierzaj Ncej zawrzel Wmopwiz ypapk owddokenyeahKEr odianvwe mtagcnjaiby c
Funduszem Umowy o prowadzenie | KE jest rUoszesnhaczcheazav zdorhecrhi erme ipniveer swsyzcej gio, 0s
zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzeUeni evp gmd sat adnootwicez&y poai eweytchc | i (wpisujNc

Wprzypadku, w kt-rym zawierajNcy w |m|enlHrfﬁln%\ﬂlsﬁud@tm%w‘ﬁy‘berbyr o%%lﬁli’b'nqoedoale‘w"@swcﬂre
nie jest uprawniony do przyj mowani a zlecleWE %%'BX/@I% k.JJ lﬂrhq)léﬁzelﬂ( RJrceye§Q"thUt%va rZpyiﬂeerI\
nabyci e Jednost ek Uc z e s t-npp zawaraiu Umovyeo b 342 O(ﬂ(lm}qmmea]esdsostekUczestnlctwa

prowadzenieJKETza pomiSctedem Dystrybutora l ub w rﬁ{&’uéaz, WB@E‘G ro‘ﬁigdl‘{vost estnictw
pieniAUnych z rachunku bankowego osoby Zaé%ku&é?i%hé}ﬁﬁb&éku& Gnéf\ﬂampran%(fh%?%ﬁn zen{’bluee p}%EdI a

rachunek bankowy wskazany przez Towarzyst nWan?Zok?%Sfaﬁym'ﬁ/ §hdwit & X Iy(?da"\fpkgoavJe
Srodk-w pieniiAaUnych oIz;iofychgzasbwegmynpygndualhégotrans ero

konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytarinskled ¥ i nny Podstawn odkupienia Jednostek Uczestnic
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem odkupienia zgoUone przez Uczestnika Fu
uznania wpgaty jest podanie na dokmeampRNcie R#EEACENYWIBBPLARY wPHARIcRUNGYEZ spos-b.
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru Zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestni
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie o kr eS| onej liczby Jednost ek Uczestnict
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zI| eearmriea tmale) aiaa Jﬁdnv\pysnnekku U¢<ze$ugm|c\§y/v;§g|akc@
Fundusz mBde wuzaleOnili uznanie wpgaty i przyi’hﬁﬁ!@U’Dk“dm0§¥eKaSUtcrzZe%l’z'eh']'chWa lheg W prz

przedstawienia Towarzystwu, w spos-b pr zd90angRzgaYczeginks ifsy traklawang ke Kwota bryitgeg pabranieqp pedatku
informacji wymaganych przepisami prawa, wOodAdze@RIabhBciMagipdpiacadminedst awyd% @flika

listopada 2000 ro przeciwd i agani u praniu pienifdzy i f UFHEYSwaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.). Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa prze
WysokoSIi wpgat Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastH

Pierwsza wpgdata Srodk-w pieniiaUnych Inweéjtoorgumraeh\easb‘)fdhe"J‘é%lhbstoedkku@éf’é‘é(tclhlcQQ\l(
kaUdego Subfunduszu powi nsn0a0 wygn.osa | k amnl cea nkHE i?"ﬁ’ Whdtay tuppdglia tiagch odkupienia po otrzyma
Uczestnika- ni e mni ej niU 100 zg9§. Fundusz mo Ue Jegnestek dozestnictwa.i Us z N pi er wsz N i kol ejnN

minimalnN wpgatin dla os-b uczestniczNcych FwnRruagr aomiakcuhp ujueb Mearsd ik ik- Wweck KEt ni ct
Skgadanie zlece@® za pomocN telefonu, telefMPARIIPINEWO nReiraheWyceny po dniu, w Kkt -

U X . R . odkuplepl@]ednostekUczestm?twa

czestnik moUe zawrzel z Funduszem umowi dan ce@® za. pomocN telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy #ﬁﬁ@u@iezd“&fuéﬂLWJ°§|m00IU| WPoOSW ¥ UkSkzges dlathli i )
za ich pomocN. O zaoferowaniu Uczestnikond ZnfoZ(RI9i wWon&PcScCisk a&éﬁW&anFyWQQBN(EGE'&mWMVbé‘N
telefonu,t el ef aksu |lub Internetu, Fundusz poi rPfO%)?klﬁUJgpQNs “dbr oY lei cozgagno'sazeweantwaéqrﬁddah pr
Internet na stronie www.noblefundslpu b za poSrednictwem Dyst reybfutbor aP,0nd Uegk e moUe

W
I

poinfor mowal Uczestnik-w Funduszu | istowniJe.dnost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi
Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikd lustanowionego przez niego HI'FO, co oznacza, Ue jako pierwsze odk
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesyganewﬁﬁg'ﬁ%sf‘éhwvyﬁﬁlﬁh fheedgaegop Sxivntuganga s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, -V 9dmas iy sYaing et Ninfotwya zW Fduadnndyund zSeUnk T ped dejSI
sin DFZYimOWﬁniaklaki/C*"p03|ﬂd|®i95501mi3jiSdDWﬂe zZ®BozkWiOme n t zlecenia odkupienia Jednoste

przyjrpowania.taN<aj chnodzslteacveiﬂé, przyjfAitego ml.@(peralwadgtoev\yyefmmu Creinegecdzoyt el ny, albo w i
upowaUniony pracownik sporzNdza zlecenie|nd BRuUS®heycAUmeIai,, aomeklenleri=z] @Rywia i &z noadr
powyUej zawi er a udzielane przez Uczestnubgeg.ltprmwoatu\ma enwe pdoy pvaydsk lAwWdr8bAy ZH ea k@
pisemnyctna podstawie jego dyspozycii telefonicznych. jeleli mo U1 i we bhidzie wustalenie Subf
Umowy o skgadanie zlece® telefonicznych, Yei@3bkisowyahn, Kla' ta&kMedol veaxd h ®rerga %@,
za poSrednictwem Internetu okreSlajN jaki grgagzowaraadtgk@qouzlecgr]laezgogrnelzazarwpde@,\pcqge%nika Kt gpezypadk

Uczestnika. Ponadto w umowach powinnyiby z awart e mini mal ne waFURHRVSZ e@hgi OCAPL Wi ada Za ealizZowanie
skgadania zlece® oraz spos-b |dentyf|kaclpcze@tﬂ”@‘estnlka w szczeg-lnoSci spos-b ne
hasga. Umowy nie mogN ograniczal wuprawnive@edcaiest aokowi Nzangpojwisetdzp @d eiaeiures u m

Towarzystwa wynikajNcych w priawaej szego St astbefestru ha Aeteni® Bdkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo

W przypadku skgadania zlece® telefoniczny@hl ZWc&®isad nf ke geanita.ypktzeldgahlye 7agWiskya
zlecenia bfidzie nagrywane przez Dystrybut d¥merReestrulubnumer Subrejestru.

Przyjmowane sN tylko takie zlecenia, skgVYSRfZé(P@Qi‘Ungal'CZb@éeém%eHqu%W'%eWrte§l|é’f“@ksPJZeRtU

zostagy: kupienia jest winksza od ktualnego s
. Iub kwota okreSlona w zIecenlu j est W

- przesgane nzzFusldsaforoutagzach, p odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek toietwa, lub w wyniku

- wypegnione w spos-b prawi dgowy, czytelrneyal i zamdjei wywegepNay ojd&klipd lrelnolawi €&z est |

wNt pliwoSci co do ich treSci lub autentycdrae®sit,ni ct wa ni-eoddklujpfitode blzokadaN N wszy

. podpisane przez Uczestnika lub jego pe gifPenpsikidgzesiictwa.

Dyspozycje skgadane za poSrreednlwgtg\M@mnllmpgnar%(éNtoﬁyS‘Nyp gey&r”atytugiuctovdakurpcblEmiaos]
formularzach udostipnionych przez Fundus 29Pda2 t @i (Ma WH&P&’ i@Pné@BﬁW‘éﬁ fubasddanm
spos-b i sN waOne, o ile zostanN wypegni Rdal- spos- prawi djowy nie wywogduj Ni
jakichkol wi ek wNtpliwoSci co do ich treSciOslobm amlageonlteytcnzmaos ckt - -ra nie ukp(EczyQa
Fundusz ma prawo dm- wi [ przyjficia dyspozycj.i tePEFSHFE?WbF'e'taeélé?&?g"ﬂwg 0.7ggadR_ pozeudks
skadane]j za poSrednictwem Internetu w ))Nd’VchgtP nf%p ‘éﬁvfdg'B%/é( Ul gesj a%%n,?éy”
odpowi edni ego urzNdzenia, za pomocN kt- -re lﬁ\'r ékee{'zym 90! Est\ 1 €00 1 BSst zgoUeni e z
) o es i ol ejnych 30 dni . Funduyslzs znNo Ukew
Dokumentacja dyspozycji, zak podarreydnh Cp weenz; telqjeq | ® IQu, K¢t kw| Zz tytugu odkupienia Jedno
telefaksu lub Internetu jest utrwal ana 'baﬂi’IEG\ﬁ hﬁﬁ”dWé@i"ondylaprESk'Wepdez tdz0rWM Y (Eshz a
Uczestnicy mogN skgadal zl ecenia za pomgogcN te q(tu ub Internetu r_-wnlebl
podstawie um-w zawieranych bezpoSmedwmi o WDR/thVrPy%% brdMdaniagyodigypi gniga gggdnost
Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneaiskieS3p 02§ R Warsxdwasyrgnan/a9,  z

adres internetowy: www.noblefunds.pl
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PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
bfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszarnyxhAiSsbfedmd
Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibN w Waomanewaskié 29 0P672axMarszawa, Polska

2.43.

Fundusz dokonuje daipienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na2.44.Wy pgaty kwot z tytugu odkulpiulkniwgpdetdnd
I KE, z wygNczeniem przypadku gdy Uczest riunduszd KE dokonuje zamiany pomi ndzy
Subfunduszariub konwersjior az wyj Nt k- w okreSlonych w Uﬁ'ﬁﬁ‘t’f"tijsezodbfégnuje wypgaty Srodk-w z tuyt.u

Blokada Jednostek Uczestnictwa zgoUenirmi apodrexel ewu Srodk-w pienifdaUnyc
Uczestni ki md@Pepagypdyi ustanloumb'eq:nz's'l“mrfﬁrniythokadrag\lé\1 5‘§};‘i bankowy wskazany w Rejestrze,
przez niego JednosterhogLchrbe;sAFtnniethwmbjﬁBIeoké(&i inny rachunek bankowy. Wypgat
Uczestnictwa nabylakada nnrozyesgza@méaciwygl(lczepﬁz?zprzedgarwpglaz”SIB"YP‘P’e@%qSQPYp letniej, a w przyj]
okres lub do odéwogarkijaadamodl iiw realizacjiMoM®ec fekgnanya @, rachunek pod
nastipuje zmniejszenie salda rejestru. BIH%%ﬂ%d%'O‘Uréycz%)spéFyBa%BaEHa L’éPCrZzeesinl'Jé%erEq
w kaUOdym czasie. Dystrybutor przewiduj e ta mo Ul i woSI ,
. . L . przekazem Bocztowym N
Uczestni k moUe zgoUyl dyspozycjhn ustanowienia k‘'ady, kt-ra rzed upgywem oOKr es
na jaki azooswiaona umsotle byi odwogana wygNczZiNndUsZ: dPKRPYhEcNYREapY B eZwgocznie
Uczestnika osobifi. GNcznie z ustanowieni emU? akK%e¢S pRORalGZYucBis® Mi WY GfolWe PuldZzYilel 4V
osobie pegnomocnictwa, kt-re mole byl odwWod it FI@PENE dz2aP%2 2 oA USEr a AYRPPE:
zgodii na wypjaeenn®@n$chbdk- Wypugu odkuplenHraZeJZe“danConol”eykchUc“zaes"‘{ynplgcatth‘avb“dz'e nie kr
podl egaj Ncych blokadzie na achunek bankoW§ wsPkaZmingNips zdL£SheghdMmolMms kWeME WOKLY s 2
nie kontroluje zasadnoSci zgjof)enla przez Odjéjgoﬁ"’drﬁtpczdlaH °§I°écen|a odkupienia Jedno
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzia o S ¢ i za realizacjn z|l poen@ntz § W@ ¢cipaze&zr odk-w wypgacanych
pegnomocni ka. Zl ecenia zgoUone przez Uczmztesntmkmkabr‘uh eUOyabtopaneedamk ob azngkoud opreo wia
warunki em, Ue wyznaczona osoba wyrazi Zg(b%r?:hgayiSQ ,\r‘geﬁ:llﬁtzgcwnwpgpkaeﬁolggwggagﬁ
a

bIoAkady. Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu,
OSwiadczenie Uczestoilkao | wdt aurpovaiwenn ion ylcthb mokdw«ym\gamlwebtokasﬂwaundwcszzmstnactjv\ead oSt k
staje sin skuteczne w momenci e zare]esprrpng.nm@]eo&wlp@d\@ae.nlaadopcrhzoedz wAlgent @dk u
Transferowego, lecz nie p-Fniej ni 0 w i e go i t.akiego oSwi d
Dystrybutora, chyba Ue odp cfzmioeSciie, Jzeastk12 g’ztaﬁﬂ)o%\ﬁezrj %sq ezkatlyczz EIStrT?IZC\A:IWNaZ anna the%n
nie ponosi odpowi edzialnoSci pg y y

Fundusz wpisuje wz mi ankn o ustanowi onym _V\éas§rgz%(frézla%mlm?nlyr&dg%aﬁmutyggngyan}a%u{la?d Bdﬁtjav‘éiedl

. L - S - edneqgo eceni nla
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym d

. ) : e L o A dnogczesnym nabyC|em za cagoSi kwot~
zastawie powoduje ehblzdgldwaniae zihddddeimwaS o U €L

J - K . ¢ e nﬁé&e zeEE? twab % fLomeung przy .czym cmﬂigpl‘]e .
konwersji i zamiany realizowane sN pod wa o) J}SJ z C.Z n||~
- . f f L b o . Uczegnﬁﬂwa fundus nabyC|e 2dndstel Uczest nlcwa inneg
Ue zastawni k wyrazi pi sWpinda rzigeo d Zia sntaa wiuc h arsRf RIiZ .8 é“ astn Uie w tym samym Dni u
p-Tniej niU w terminobewhi daky wodDygotebu 8 aa!‘f(lg'f;?l a rU puj y y
op-Fnienie jest nastipstwem okolicznoSciKwotzaa Skedkew Tdwarl zygthwo Jodreospekodicze
odpowi edzialnoSci . GNcznie z ustanowi enibeyh Ria¥s agvuni Uc zméamiamestj n ampkdved tya dnpae nnapbiy c i
zastawni kowi pegnomocnictwa, kt - stawnikao Oe b?bOWIlebngaN@ajW:d%/thernzdaUSnguoydNNSzkaﬁlZaﬂa w
oraz wyrazil zgodnhn na wypdacenie Srodk:- WFpu'ned”u'snzund/c?mupzmeytJUeQdUnO%QWWP'WC“Z'e%t%Q%W%/%

Uczestnictwa objiAtych zastawem na rachunekyatngnk W f usidHUEBUC NFirK &.5 o eng goalniwzotrzymeasia pizpzn e
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednos
Uczestnictwa dokonywane jest 8uf unduszu docel owym po ¢
Subfunduszu docel owego z nastinpnedgentaDni
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokm@Padt oz tym zwi Nzanych

Uczestnik ma prawo zgoUenia zlecenia koan Snjlle peosmoaud]anv\y ‘]e|lﬁOStwkUsUzczetSetrnmlcnt'
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innym funduszu j ! M '
8% z p%etdcy}ne%mx%tﬁkmomma
zarzNdzanym przez Towarzystwo Iubtyehubfun'gmseé Ig % i e ﬁ)l % h ' Gl kol ns.at z 1
funduszy. Konwer sji podl egaj N Jednost ki UczSped gto a’k% I‘iﬂrly aA BK G MPE W me
7 . oni eh
konwer sji Uczestnik ma prawo, na pOdStanle Jéedhego zIecenlNa, UNdaI ,odkuplenAl‘a
Jednostek Uczestnictwa w jednym SubfundusZluecenjedademrespymodabgeti gemzylzza cagdoSi
kwoty uzyskaej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu -odkupienia wszystkich lub okreSlonej
zarAN d z a n e g Gowapzystwe dub sbfunduszu wydzielonego wamach innego uzyskanN w ten spos:-b kwotd ednostek U
funduszu zarzNdzanego przez Towarzystwo, pr_zg _czymk,od4 uPienLe Jednost k
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i weie jednostek uczestnictwa innego funduszu odkipi énia “takiej iczby Jednoste Ucze
(ubfunduszu) nastipuje w tym smonyem bDnii ud &Haéhﬁyége Kﬂﬁ%ﬂpsrek Uczestnictwa przezna
wygNcznie w ramach jednej kategorii Jednodtd 0TI EMi ct wa.
Kwota Srodk-w lub liczba JednosteerkSJLchmlselzﬁ‘lméla\F\}éejQQSNbr‘h%%lleegaolb]]“etdaynlk@nv?/edr‘OStk
mo Ue byl niUsza njldenrnlrralzroaNIer]a wlpvgoattey na Ut:eehrydeEraouee,ddnooksotneakl zamiany Jednostek Uc
uczestnictwa omawimNzfuynNdcuas zw zarzNdzanym pnraz elzK ET omyajrNzcyzsntiveo nlaubl ednost ki Uczestni
subfunduszwwy dzi el onym w ramach innego funduszuTewarzdNygtwegoktprzezt owadnrnyst wio Uczestn

wskazanaw owy Uszych postanowieniach Prospekt UZamiana podl egpuDpgpichej Makya25B 8883 w p
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w34%53,86.6386.633z75.3Pfospektilowy m po cenie r - wnej
WANJU Subfunduszu ¥Fr-dgowego z nastnpne2g4 Y YFENYS Eaotr a pireZi€
Agenta Transferowego zlecenia konwersjillextek Uczestntwa, a nabycie jednostek 8. SE%ES; }é\ll K - & w SO reo;JZ[f‘wf)an dne JF y ag% t ny : Aezii tez; VTI
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowymw subfunduszu docelowym estnictwa

wydzielonym w ramach innego f un dpo<enie zarzﬁ zanego przez Towarzyst wo

r-wnej fAdsAuUUbsubf unduszu docel owego z nastNipRdle@miphqwa wyedlniyzacd a zIl ece &

dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:
Uczestnictwa.

- . - - T zl ece@® -nabdylci maacj i zl eceni a p:-Fniej
I'stni ejle mgU‘I i woSI , ium‘ffi)cowyUs.zerﬁk terminy rk%aleinquiquiowybgcggz Mhiea 2WEgrasigN 8o oot drkz. ywmanr
szczeg- -l noSci W pr zyapap yinegovy e t Mkmowanmi a ryzy " "
Prospekie. Spos-b obliczania ewentualnych rekoﬂnpgr{sea{:tec%no;tdéeé‘zpl”éa ";@rgzuozwlyki eSnI'(ia cp"f‘]f(|t2”2'zlé4 Vg
poni Uej
Zlecenie konwersji moUe dotyczyl: ;;24"‘:&26;:‘,&‘”0 ponosi odpowiedzialnoSi wo
-odkupienia wszystkich lub okreSl omzaj l'iczby Jednostek Uczestnictw i nabyci a
uzyskanN w ten spezmstnctwkwoniymj édmadstsek lzarry:éal\)ie)d{z:a'rne_n?l]OUbo ondaksutpr:enlee eedé;l“nOStsEn chss
przez Towarzystwo lubsubfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu ! . I how . pul w gug ny .
zarzNdzanego przez Towarzyst wo, odkupienia, tj. wedgug <ceny bi eUNcej
e . ) . powstaniemszrkdy po stronie Uczestnika Fundusz
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wynike a | i z acj i kt-r na P . .
nabycie jednostek azestnictwa przeznaczonaost ani e okreSl ona kﬂ,\,otzlgcem@r}ataygq(mompe nabyl mniej Jednostek Uc
pieni A0nych, nabycia zostago zrealizowane w prawidgo
Konwersji mogN podlegal jedynie Jednostki ﬂUcéeéeé“@ﬁdikltP'?’WamotUee] %tarmédmadatg‘ﬁbﬁllﬁWNy(khNo
. : u i e , ecenie ¢
Uczestnik I KE mo Ue dokonal konwer sji J%#d" ége pzestnalctwa g B/ lY dZusz
zapisanych na | KE wzgshtwazimyck undusednaeasar kNdna
przez Towarzystwo lubsubfunduszy wydzielonych w ramach innych funduszy w taklm przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobe
zar zRKedhzamryzez Towarzystepestkni ctewa oz g setdmmN PXRY igySievan® naprawienie szkody obej mu
IKE Uczestnika. 1  nabycia JednostelJczestnictwa- r - Onici w liczbie opr
Zami ana podlega OpJaci e MarmBj32688853 nej okrUezssingwe; w pkt 3.1.5.
3.4.5.3,3.5.5.3,3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu. 1 odkupienia Jednostek Uczestnictwa - Oni cfi w wartoSci wy
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realizacji zlecenia odkupienia. kt -rych odknpjestanewlUNdavot i przekracz.
stwo, w przypadkach ws ka zpraypadkh pow{/\'%t%qar?egojsﬂb@“%dPSF”a%%kazan,e powyUej

y wynikiem dziagania lub zaniechani2a mizé an@atnina Utelksrtali kaj anypgoahi eWc weysdt
onN przez niego szkodn, chyba Ue T®owhfruywydtswou ni eprpoynosyi.n odipeoawd leedlzn yad m odSde i
i

inowN realizacjn zleceEE UczeStnik"’\’/v':"éq(q"bﬁzusytuacji, za zgodN i na warunk

WysokoSl r ekdmnpries sNg pdkd ewswappimi fdzy upgdyy d HlémJé’dnostek Uczest ictwdanego Subfunduszumo Ue zos
dni kal endarzow$chdbdwdnaar asplan gk Depozy 3<n|e pt ekracz

zl ece@® nabycia lub siedmiu dni kal endar zow zggoszen a é (?l{uple
przypadku z| &aneedji arat kamipriy a dniera realizacji zlecenia. 2) W okr e5|e ni e przekraczachym sze

nej redukeciji lub przy dokol

Za szkody poniesione przes@ by nabywaj Nce | ubczestrictwa p uj N %zesﬁﬁtdaﬂadé@d §hlﬁfuno‘ds7_u Fundusz moUe odkupywal
Funduszuz a p oSre Dystriybutoraocednp o wi samldaameNl’owarzystwo i ten

Dystrybutog hyb Ue szhodholjiesznowyenii,kiza Kkt - Meprzypasiign Sybfindusau MopleFynd gimingowy t a k Ue :
ponosi p0W|edZIa|n05Cl. 1.Fundusz moUe zawiesil zbywanie jednost
aktyw-w netto Subfunduszu przekroczy 20

Biidna wycena: 2Fundusz moUe podj Ni decyZJn o zzctwaes
.- . . . Subfunduszu w kaUdym czasi Wy
T W przypadku, gdy wartoSi prawidgowel JGANGEhKhnUSZ SkTh CLHSEY T Awe kAT nRA | Oy
bgndnie wyliczonej, UczestnicA/zadmikaomtyujd\locc‘yJéaﬁg§@gg]iUCAZrbaSQynqicquaor@}Znaczany jest
Akonweoeoejrizydmali wi Aicej Jednost ek UczeSt”Ucz%tnY&ﬁ/aprzWadﬁ'(? U,niWé’rwa"f'élﬁﬁraeJStﬁ|aT~na nas
pozostagym Uczestnikom, Towarzyst wo przegpz&;n @iiai%ltj 6 e d§(gdl§)ig@§zeé1rglnyng PERw
rachunek podstawowy Subfunduszu powi ks zgdals poinfonbid & Aleszenit! fhiwaraddbfodidk- Ucze%lct\)&é/na"swqe] stron
przypadku, Uczestnic¢gy dokdauphBamiadih@an®mak nternetowe] od@agt mpreizwgodmgawiiednuii N i nfc
Akonwerdejdinosdek Uczestnictwa otrzymal: Z%W'SQQWWJUKW‘P{Q/.ZZta)OvtlLé%LierE“pz'ber&a?nla J
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr - wnanjydanis SefnBstek UUZ%S%nPctﬁ/éWW%l?u”konwe@;@‘Q’a?n‘aﬁyymﬁrbz‘(‘!rﬁlenlu
przekazuj e dodat kowe Srodki p iUecrziersd md kn%té@&t‘”l&'“k']e@é‘ o We  jtcWhe wy rednkstek Uzestrjcowh y
dokonuj Ncych transakcj iz dAwhl k AR D awénmehj 01 2adgpRfddssul any
bgndnej wyceny w funduszu. . . )
A 3. Fundusz moUe wznowil zbywani e Jednost e
s} W przypadku, gdy wartoSl praW|dgoweJ Jwydcneonsyt’klv\,Uq(zte,srtyqﬁ Clv Vet cpg[gaag{yﬁlz@ Qg ot
bghdnie wyliczonej, UczZweahyt iclamibngdodubuj Ncy;dd agdakedd (sto szeSidziesi Nt milion-w
Akonwerocstjrizymal i mni ej Jednost ek Uczestnlctwa W celu. wyr-wnania .strat
Uczestni kom, Towarzystwo dokupuje na icH Fjnddsey rmgunigly g ®z PojczNy p?é‘@ﬁ"@é?el@
Uczestnictwa. W w/w przypadkuodkufyenbm®oni cy edee dn LV"gal\Tl(,i)PStlraArkéaYR”c'jWi Ngtto Subfundus
A ami ahybzdkonlednostel czestnictwa Fundusaut r z 'y ma | i z a w0 othS\{t - 3w przypadkd gdy nie ma prz
kwot fi Zodkupehi@aidnost ek Uczestnliah WAkd)lmWerAiJéjlrﬂlsszW npgci  potobrokat Subfonduszu ad ryniuk megwptnyin oraz
W celu wyr-wnania strat pozostagym déczestMUi koM Mo Ajazgg?k?v ”)b‘i"zi’é'k%zul okagr a Rl KW
Srodki pienifinOne na rachunek Subfunduszu. inwestycyjnN ubfund
5. N|ezwgocznie po Dniu Wyceny, w kt-ry
N . - . ) . icznoSci wslkwlz adejwywnaszany3 jest v
25. CznstotliwoSl zbywania i odkupywani a ]ednqsttnq)lgNlLbcnqedstfﬁ);:WéN@la Jednost ek Uczestni
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczest miasttvigp ny kdazUdeydn iDninue Wpecdmy ej ni0 na si
26. OkreSlenie termin-w w jakich najp-¥Fniej nf{tyl«vpam'a Jednost ek Uczesetpmlnfpu’rtulwa.wznd%vmmudu:
zbywania Jednost ek Uczestnictwa na s w
2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostekic zest ni ct wa po dokonaniu wpd@déwi dnit® i ®daomdKjin za poSrednictwem
Zbycie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje @vFyuthdiuk.z erka{cd’ygnroFde']dLbSZenWﬁOﬁéeotdrozyn
Subrejestru liczbin Jednostek nabytych za ydadnrivadioN cyv,p,gaatrw,znba,d@ﬁkanlzq)yg,a“ﬁnbejJerul
terminie: pieninlne przyjfite w tym okresie przez

1) 7 dni kalendarzowytkceni adnnabyzcgicaldeini d VMOIRELWing ¢ wp Padtzyez Uczestnik-w jest r-wr
Srodkw wrzypadku dokonywania wpgaty za poIJreddrmisdteve ¥ C3 S oreisilubvaa iramgy £ A® ckt®E rky c h
przypadku za dzie® dokonania wpgaty wuwaUa sifi dzie®& otrzymania wpgaty Srodk - w
przez Dystrybutora,

) 28. OkreSIeAnle rynk W, na kt-rych sN zbywan
2) 7 dni kal endarzowgcéanioa dalbyaC|zq.}0|erpgylzInC|a S.r o | . f
rachunek danego Subfundustkuww pr zypadku dokonywania wp éf'ﬁi S,n@dﬁedyhgrla ny za5|nq o er,t
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytéridkda¥ i nny Jednost ki Uczestnictwa zbywane sN wygNc
WskavzanyprzezFundu~szrachulnekaubfunduszu w takim praypadka dzi e GE dOKQQa\Qi&Iﬁd na rodzaj prowadzonej dziaga
wpgaty uwaUa sifA dzie® wpgynifcia Srodk-w na chunek abyl "danego Subfunduszu,

| | ansowe.
3) 7 dni kal endar zowych od dni a ngynlnC|a - W na ek danego
Subfundusziiw przypadku dokonywania przez UczeslzﬁlK"é‘ﬂNBSHtQabQ?BB%reHﬁléJVm zbywane s N
-chybapU&nienie wynika z okolicznoSci, zO§°baW't“p’?W8'°”be%Qalb)Q’V?”_éatH/H_d_an’\'ea ;deﬂ‘&“ jzest ai dt
odpowi edzialnoSci . osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostkiorganacyj ne ni e posi a
prawnej.
29. Zwi Afafferinacje na temat ohowi Nakaz podad

26.2. Odkupienie przez fundusz jednost ek “Czeﬁtn'?'o‘?tm‘%{%]é’onazgtge°n§azte”dLI)‘boméJM&PkNa\/\pbs&éhfkmm

odkupienia wskazaniem obowi Nz u jtyMcinfocniacie pceyz e posiadaniem — w
Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi | ub bezpo£edardcnstoeN:uU\odms&tommcth\Bdavsnnl\herdsklunp|ke0nn||aeC(
dni a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa nizg \deJ|endqugnyanN#akw|nce0 o'bio Yy kgnl da
kalendarzowych, chyba Ue op-Fnienie wynikgcdmitaKeuhduss? I MijSch : dokbrwalid |nwgswcﬂow%é|uzws&ar9m5°
ponosi odpowiedzialnoSci . obowi Nzkatwk pwy ch, wskazane jest zasifAgni
lub prawnego.
27. OkolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe 2z aQ@nodatkdwhnieBundysstlani e | ub odkupywani e
Jednostek Uczestnictwa PoniewaO Fundusz jest funduszem inwest.y
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Ustawy jest on zwolniony od podatku doc
Fundusz mo Ue zawi esi i z~bywdd'z'eeIJneid§nodtekadStﬁw’m’igNDaﬂarTc(ﬁwtalpkt.lOustawyzdnialSIutegolQQZr.opodatku
Subfunduszina 2 tygodni e, jeUelii nie moUna doKonhAbdamwyamygddmej bwypsamwyny ¢Hrt of T4epkisa97 zj e d
cznSci Adniegp Bubfunduszu zpr zyczyn ni erurdised¥ny ch podfni ejszymi zmianami).
przypadku okreS~Ionyzbymnie’z]aﬂmstékwczesmiq:twazdanégmim Opodatkowanle UcLestmk-w Funduszu:
Subfunduszu mo Ue zostal Zzawi eszone na € s wa tygodni e, ni
przekraczaj Ncy jednak dw-ch miSlsoiniyccyh zpar z%gowwzypﬁdkun%‘yUWﬁan'haﬁ‘kFHr@%ZN0??Qby fizyczne
Komi sj i. Zgodnie z art. 17 wust. 1 pkt 5) Ust awy
kapitagowych stanowi N przychody z kapi
. . . . przepisem art. 17 wust. lc Ust aemig Jednoskek T
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednos
Fundusz moUe zawiesil odkupgwanélknileddba tUseshittegitmego Subfendusza.
Subfunfuszu na:dwa tygodnie jeUeli Funduszami kapitagowymi w rozumieniu U
1) w okresie dw-ch tygodni suma weénostelo Sci ionweptywayji me pazziez§ af uNnotBuszach inpestytygnych.wi e  pr
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Sofundu Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Us
udziagu w funduszach kapitagowych. Ni e
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2.10.

Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalnych oraz pracownigzyclo gr am- w Wart oSci owych S. A. w Warszawie.

emerytalnych w przypadkach, o kt-rych mowq:urh%rhisqejoggasza WartoSi Aktyw-w Netto n
Zgodni e z art. 30a wust. 1 pkt 5) Ust awycenfiPlzhbyed adboclhdd&uwi enitay t ugdin ossd zeika gWic z
funduszach kapitagowych pobiera sin l19%wwwyocehbhbebwndy mppdrdiad erkad bdag@hyand opwoy ,i ch U s
zastrzeUeniem treSdi #rzy bDBaalUasmniawy dochfolsualwe ndz wi. NzFkumdznsz dokgada starac, aby
odkupieniem jednostek uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt Uczestni ct wa Subfunduszu oraz cenn zbyyv
38) Ustawy o PIT, sN wydatKki poni esione naSubﬁJadbsymdoegodjzelﬁ@Oomsdaeymidn,czpedanUwa.z przyec
Jednostki Uczestnictwa podHreg$ljdnejdkweodgEn %l&é It:zync%rl:% aktyw-w oraz oggoszeni
HI FO, co oznacza, Ue jako pierwsze odkup Q\?ESPP'Stwa fundusgu Oz Gery jzbywaia, | @dkypywania, JgAnostek Upzestnigty
wedgug najwyUszej dla danego Subfunduszu rV\f«lalg}'\tlouéc‘?cAokptyq'—v\f”v\/enl\le”tto Subfunduszu na
Jednostkn Uczestnictwa w danym Subr ej e s2lt azndormacja o utworzeniuradyinwe st or - w.

Zgodnie z art. 30a ust. st awy o PI T, dochodu =z tytuBiedotycyzi agu w funduszach

kapitagowych nie pomniejsza sifi o Strgtylnfoﬁnace%gt}biﬂrﬂjusi‘é\ ziagu w funduszach kapitag
oraz inne straty z kapitag-w pieninUnyc tkowych poniesionych w r ok
podatkowym oraz w latach poprzednich. 3. 1 Noble Fund Skarbowy

zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 10) i 13Zwsfady omvesyselidykiryczagtowany podat
dochodowy pobierany jest takUe od dochaodul oggcwn@zah|hbgmasyf|§aajabyaQVW|dualnym konci

emerytalnym z tytudgu zwrotu albo cziAaScio & 98 wodlld, ozum|e |u
indywidualnych lontach emerytalnych, oraz od dochodu uczestnika pracowniczego é, za]emclotkalﬁu bf n'd% s'N dg b Gh Pnspr.ﬂ |ar‘1'¥yer )

R¥(ﬁkUPI eni n0ne e towa Rornczane Il ub
programu emerytalnego z tytugu zwrotu Sro od%%vro % n)sglr matc_reprglgégcrpwi,lw
rozumi eniu przepis-w o pracowniczych progrSurBe}cuhndé/urEezruy_ Ikr}yycWa Svubfunduszu mogN by
Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje i 'z uwzgl fidni enijmmnyoh wemi t enulwe wapiyer w wartoSci owe

uni kani u podw:-jnego opodat kowani a, kt-ry§dnmos'terQimNte'reysttorRzaemzsng)spolita Pol ska
JednakUe zastosowanie stawki wyni kaj Ncej a Lwej umaowy .o . unikani_u o,d j.ne.g.«
opodat kowani a lub niepobranie p oivdeapok u zgéu Z]J% §$ Setfj%eknlirln:gomo:ﬁg}lz;Illeaw,&sofraéz)rger};g;';2%;93

warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji. Kategorie Iokat

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58)s t awy o PI T wolne o podat ku

t dowego od os-b
fizycznych sN wypgaty:

d h)sﬁ/ Qastawne

- transferowe Srodk - w zgromadzonych w r'amdae%oﬁytybﬁnkog.\‘%owniczego programu
emerytalnego donhego pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne - Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

kont o emerytalne w rozumieniu przepis-w o-injdé(dvﬂéjéjtalliny‘hh:zke%qtnqccqweameéryéialr“ﬂ/(ith'gy
Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym pr ogzagmaniecnzenrey tlaubnyim sd oyt @rcane¢ Nsg- - $hhedpi
zecz uczestni ka | tych SsoukuwrpwnSm'nycbiéj_ﬂ_ﬁ_zef\}‘vinrjl%gay

=

o p daboruklakat (ﬂoep(nrtfela WwwestycyjnegoFunduszu

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT wolne o podatku dochodowego od ym bihdzie kiero

wnym kryterium,

- 3 9 > Gg - .

os-b fizycznych sN dochody =z tytugu Osgﬁz@ﬁ.zww&nanamllem#avwwrdzumwjyn}ehpesvhss“

emerytal nym, W rozumieniu przepisnyc o indywidual nych kont ach emery al

uzyskane w zwi Nzku z: Kryteriamidobou poszczeg:-Il nych katégorii | okat
: : . B A8 ani AN 1) dla dguUnych papier-w wartoSciowych,

R i Nkc-

gr omadz’enAl em i w yopsgzact z dSz‘raOJd c-ewg op,r zez zastawnych | obligacji zamiennych: A
- wypgat N Srodk-w dokonanN na rzecz os:-b wu re?r\Na{]I'lozn Cthrednod Wycmrgikrs olgghgvmipcozn ch
Smierci oszczndzaj Ncego, y N
b) prognozowane zmiany ksza §t u kr zy wej dochodowoS

- wypgatN transferowN

- z tym UOe nixewrralzasiosm\qahizewprzypdku, gdy oszczndza pryognozowane zmiany poziomu rynkouw,
gromadzi§J oszcziidnoSci na wificej ni U jednymdd ddywwiudeLl rPyCrﬁeR‘dr\NcalneeJerﬁérOyPtYaIZn"\Mnﬁ’tU
chyba Ue przepisy te przewidujN takN moUliwo$idanym papierem wartoSciowym | I'ns

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7&)stawy 0 PITz tytudu gromadzenia osBc¥RENWSER frmednia Joekgroe sp odrot fueyl kau piun wee s
wificej ni U dwealnyym ildrywie emerytalnym, —w 1 oz Wbhado'W Przypddk# 6bRghck zaMienﬁyethr ~wnieU warunk
c

indywidualnych kontach emerytalny h pob|~era 5|dm||ggqrn5§kg]eagtowany podat ek dochodowy
wysokoSci 75 % uzyskanego dochodu Ué J X i 9 C{SI tmerytalnty w
Dochodem tym jest rowWwnNcd mwhanhtdn ﬁlk\‘Bokas &m (?ij@r?f i uc €s ¢ u'g -
na indywidualnym koncie emerytalnym a sumN @gmmUlnlaWGJﬁldwadbhywr@ejkondbweﬁn$yfyltlaihlhjt
Dochod-w, o kt-rych mowa powyUej nie gNczy byinioUd i weSh o ¢4 mikalugnpesigajnegosSabiundpsat n a
zasadach okreSlonych w art. 27 Ustawy o PIT.¢ adekwatnoS8i polityki inwestycyjnej
W zwi Nzkbtezm, f UOe Jednost ki Uczestnictwa podfiegdyNzudzziaegdzainczcezniieugo Hob instytu
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zast os onweastygyjeej Subfundusz&i moUe r - wnieU ustawa
dnia 28 lipca1893r oku o podat ku od spadk-w i darowis)znd|(ated(esptozjyetd,n\,\p.lity Dz . U. z roku

2009nr 93, poz.768z  miejskymi zmianami).

N . oprocentowame ,depoz%/t-w, .
PowyUsze zasagy opodat kowania os-b flzyczn zastosowania w
przypa u, jeUeli czestni kami unduszu s o ni i zeczpospolita 0

dk jeOeli U i kami Fund K obE; V\‘éag)/gozdam%' W:ath‘%u' R [ P
zawar ga umowil w sprawie zapobiegansohy podwd4)j ndedgao | padatmenwamw &P ozx hpal@&ytclwem o
zagraniczne. a) adekwatnoél’,, rozumiana jako zgodno
b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu 'Inwe%tycpyr]anwneObOWINZl}]e’\éCn%sdtlka}’daneg
organizacyjne nie majRNce osobowoSci prawnejb) efzekWWJWNI‘tOk5|9m rsOpZ. Wgneika n @i e akaPj NEger
osobowoSci prawnej : Pochodnego zmioamRBKkwaanodSci i nstrume

Dochody tych podmi ot - w, z tytuga Nakdewiagu ® FLHhEuesSlu, pro0dZ| Ueiadj K@ d BRkw I stnienie
podat kowemu i bHRdN opodatkowane na zasadach oPP-CINPWINY MoRNESEHHEcPT we Wk sazaieNce g«
podat ku dochodowym od os-b prawnych (tekst o dds2t foduniianp Jako kbszt BonodZdriwO cell - nabPcia IRstumentuz -
z p-F¥niejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 uPpchodnkgo,werdlacited @ty - W oOl@lh €Kz d Py lc WYW 06 ¢

podstawy opodatkowania. bazowego,

Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20) ustawy o pggd@@gi(tun,ﬁrpdzgwodowym od os-b prawnych,
przychod-w nie zalicza sifA przychod-w _jz  tyt gu u ze ostek _uczestnictyv
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, ypaatizu 1. i/éj G]EIr dh)ri %Ifotev gustz kodle|derkC| edlca
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego _pdapl er-w war ca grhstykid indeksu ora
subfunduszu tego samego funduszu inwestchner}l(Sé‘go dokonanej zgodmevz Ust awN.
PowyUsze zasady opodatkowani a os - b prawnfyUdeuoslzsm e% s%re%e Igaagﬁlz(g@y]nyc'ﬂudeksu
maj Ncych opsroabwonveoj ScmogN ni e mi el zast os owhah W Opvlyxﬁcypadku, jeUeli

Uczestnikami Funduszu sN osoby zagrani c3¥.nle 1. 4Rzeteb©blpolwlatraoﬁblsakkatyzwavwarrﬁeattuonown
sprawie zapobiegania podw-jnego opodatkowacmiaarazktpeaGEsZto\meir‘n odsuoloNy  zzraiger rama &czinfe j wy ni k @

Wskazanie dnia i godziny w tym dnii i miejsca, w kt-rym najbe‘fnl'el pﬁ)%tw?nyg\/%gﬁlﬁme wskazanie tej cec
jest wart oSl aktyw-w netto na jednost ki Niedptecayt ni ct wa, ustalana w danym dniu
wyceny, a t aplkiblikewaniai cerjy szbyaia i odkupienia jednostek

uczestnictwa
Dniem Wyceny |jest dzi eEnanasekfaryaprGd egadd ez Papzdar - w
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3.1.15 Wskazani e, czy fundusz moUe zawieral @ho www, wktf -umylas z pr zeadgmiamtiecrm ne § o Il ub in:
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz historycznego skgadu portfela tych inst
jaki bAdN miagy wpdyw npolytykd zwiwNsaneyRpRL3XbNt:Nhwi eszeni a wy e zmwigszeniuypodiega zvywanie z
Subfundusz mo Ue , w celu efektywniejszej 'roedakluipzya\ncajniiwmct@tpiﬁmﬁattchnupjmlgiymv)akinairugneagiyc:
zawi er al tr a-sefEaékcseHeuy-lagkprepo. b uy tytugy uczestnlctwa w przypamkalkuenal

3.12

Subfundusz moUe, w celu ograniczenia ryzraz%UI"’Y/\P%l i V‘b'av&y (ﬁ:gzg"@‘#'n
sprawe go zarzNdzania portfelem inwestycy]j ny Mf®23¥Weszgnaz nla JeMﬁteNJEzsstnyt\gaSHbrfug n £9g9nie
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. przepisami Ustawy zaW|eszen|e z nost ek
- . nast Npi okres odnlnacﬂ(resna
Subfundusz dodgoUy wszelkich staracG, aby ,;]@wv§)ym§| nuln@owdyo 2ktm|"eYsC|decl@dszﬁrddﬂkg&btdwnrmaﬂﬁb
instrumenty pochiodoe rperalyiczzayenjiia Gpyr zsyij it e] KRR, | Iibtw freypalkl WeGSytwduC ¥ in8 R b y il Paiiesgenia ztywanize $

ograniczagy jej ryzyko. odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszumo Ue zachodzi |
Zawarcie umowy majNcej za przedmiot ni ewjyastesewanimayr cyeznoyw atnyet Uidnfentuszicmerapiczneang tew isionez jodll o' ed
moUe powodowal riyzy ko ak dicter antae rttyam, Oe w pakwanpgasi k @a dy dy ewad o fpodsrjtallenl eaj wartoSci po
transakcji na dany instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi zagraniczny.

prawdopodobi e®two nie wywi Nzywania si# erh;kéWyEeQ,ywtrahenta z tej transakcji

Opi s ryzy kazimvestoNanianmwe dednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
inwestycyjnego zwiiNzukhagionwe prrygy jin W E)umidugyznuku model i wycenypoprzyeg!t eOgpkath Wd o

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p&IZictZyeldN |inm@edt yreyyziynkkp t o dotyczy szacow

Uczestnicy akceptuj N niski poziom ryzyka fg‘le?_)gl)ﬁszyﬁagranﬁ%n){/Ch zgodnlezzeaéagaml wskazar\}\ymlan(%unkgl%3lpupgdrOc
Subfunduszu w papiery dguUne.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jesttoryzyko zNizane z moUl i woSci N spadku Sl

25 Qwan |<? P geké/l wW¥% e ny~wyn|kaJNcych z
ni ekorzystnegoc ers znrasgttrou/vmmnltanusmmlynansowyedM|ooUteerTPr owta’§1| ! t 0 y_o’il\ﬁjmd(umq&/’\iam Np w;maldrgd.lzgy
l okat Subfunduszu. Skgadni kiem ryzyka rynkoeﬁeZQIOW'JsestW?ryzc)’/%%l syrsytnemaVY c'zh% rruymnekl
papier-w wartoSciowpewnegarsoShpbniakanyedy sédi ehehowayka zastosowania przienzstS3uwnf
cagego nayrkkurym odbywa sif handel i nstr dimaesawyehrub Uy ¢ in aayerbld migkompletbyghd e y e wej Sci owy
przedmiotem inwestycji Subfunduszu Ni e moUna wi fic wyel i mi apweddogial povyrkagani e wyceny instrument
dywersyfikacjn portfela papier-w wartoSci owyotzwierciedlajNcej ich wartoSci ry

zani Ueniem | ub zawyUeniigwaSublundasouSci Jedn

Ryzyko kredytowe
z ryzyka ni@/W§or§t8pger%c?nw%e§ci emitent -w oraz ryzyka

Ryzyko kredyt owe skgada sin / _ ) )
kontrahenta. Ryzyko niewypdacalnoSci emitRWZYk pRAPERt eraysZMcaniee dic® ni rpsatpriwenie nw
dguUnych, zwi Nzane jest z sytuacj N finanspwdNy padkuwntzani dagNc Ny mk eWe jne gsattoypwny PWP §

na cenfwaygeh tonstrument -w finansowych. WirfelEeengiowy ¢h wnd enla z P aspaidee vy -Novzypagkel rspadkil cstpo w
czasowN niezdolnoSciN emitenta do obsguglPFZOaCdemLILDe\MMCah cv n@y pap bVe zparywzgyapeayd kaudl esiep- wike
wykupu wyemitowanych dguUnych papier-w wavot &S cdizdwyjeah.no Rz prer zkeoznt k rasasnittla wioldave

zwi Nzane jest z relnivwoSsi N diegiveyjwistrdwyikzsazweanriteen kpszézw finansowych ponosz
Subfundusz transakcji ze zobowi Nza® wyni K§PROWWI Kz wwarwiae m yzchhiowhels 2 ERiye skt oo s 1 6 K L
wystipuje ggd-wnie w transakcjach termi nowyMymi ewilother ypcrhz yiCezrymiyn z @ia@ i z £@jni innasstt riupn
dacie dokonania transakji. zmianami st-p procentowychs padkN wrad 1 vwaSic

. ) Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko rozliczenia

Ryzzko zwi Nzane z moUliwoSci N nlerozl|czenl@lzy%opgﬁg\lgﬁgjacak.gl%%(r‘{ygwabP9E9 Subfundus z

terminie okreSlonym w umowie wynikajNce zZapedober Zy meOrsitaa nPwa e/ i ladm t rsalhaetnuttau tSeu bnfi

realizaciji transakcji. Skutkiem nierozl i Aemeita dDréﬁQ%deJalrttmsUle sbwd i cio mikd syiwe i en
Subfurd u s z dodat kowych koszt -w zwi Nzanych papiienfansowpa@alelm ntieerpapiezynyahPafsi ovw
pozyciji. Narodowy Bank Pol ski. I'stnieje tym sam)

< A emitenta, a takUe gwaranta moUliwa jest
Ryzyko pgynnoSci
Ryzyko zwi Nzane z niemoUnoSci N realizacji transakcji na rynku przy obowi Nzuj Ncy
poziomach cen. Ryzyko to wystfipujee gndazjicezhi Opi ejrwzykauvuawiNzaneko ch Wbzest m mtawegm
lub rynku mindzybankowymbuspemethOwiwajkNcy &h mk cgracileu
pakietu papier-w wartoSciowych bez |stotnych zmi an ce

Ryzyko nieo sklwarggu) zwratuiz mwastycm/vejednostkl uczestnictwa, z

Ryzyko walutowe uwzgl fidnieniem czynnik-w majNcych wpgdy
tr-dgem powyUszego ryzyka sN inwestycje w nawketsytwacjdNenomi nowane w walucie obcej.

I'stotny waeprgtyolinarynkowN takich aktyw-w biggi ¢k di AP N"anraeuoznyza"\%va‘?"?:'llé%'%kreSIonych

polskiej poziom kurs-w poszczeg:-Ilnych Wa'\HaPunkMEaW&rtf?chprfeié'ubfﬁn&u@zctlaensaq(’SJ|W wa | I“é#?l‘ﬂ’ c
mogN przyczynil sin do wzmocnieni a I ub uaﬁe%rﬁ/ .bvé‘afhhcﬁmZySkownOS i zagranicznych

inwestyciji. Wy s o k aa | aimi eonbncoySci h - knuor (e wp oww o d o nk's )
zmiennoS8l WwartoSci Aktyw-w Netto Subfunduﬁzyuzyr{(é) Jtodrh‘?)gl‘?ﬁfﬁaUE?e§t'F|m(9tU\ﬂz<£sc' przewl

} nansowyc gad portf el
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw: Wp$ltbsfwli"tiqzlé5nﬁlh z miva nN eWatrat oSwh f uUAkd wswz-u pr z
Pomi mo tego, i0 zgodnie z UstawN do prowsdzeriind Ct wpes St 0P @&k Wwo twu Szy bif uwelsutsyzauj i
zobowi Ntz amlyezjaelseUny od Towarzystwa Depozy tod rceny sednostkind/Crestnigiyas w Nipiu habysiy tadrosigk aUczestnictwa prze
wyni ku bgnd ze strony Depozytariusza Uwzestiminkah wiedkoSEi epd Nidamycmk] Jeggast
przechowywamem aktyw-w, na kt-re Towarzysewp dAiednmat wpgywwr.esmajiNéaanergadryiwnyodk
wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfunduszu. opgaty poniesionej z tytugu odkupienia
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | dodatg(r:]: ?J]y SutZprsykava\ll\lr optruzdeldzczL?Cs)Ztgemslttlynlkpkmatﬂn\zlk

Ryzyko to zwiNzane jest z nadmiernym~zaarzgialém\yawedmw\eljenﬁeer\—zleubodkldlakta nPadpyica ra- W

wartoSciowych lub sektor rynku, co moUe spawadewalh sgkruzeud ogapNupRtoetn uwre BV zmiipl@ d da
niekorzystnych zmian wernt opSocsiioawdyacrhy clhu bp azpriiegwevntay clfyy thkeU opi sane w niniejszym Pros,|

danego sektora. warunkach szczeg-Ilnych, kt-re powodowag

Ryzyko inwestycji w tytudy uczestnictwa nie udziela gwarancji innym podmiotom.

W przypadku inwestowania w tytugy uczes.'Rym’kod?tgvb’a“n‘P%‘h'qué\ﬁ“y’\mzwai1 rWd?’rﬁbcfzar#yZ(#hmkG‘Fb% St
inwestowani a, opr-ctzyt HgeyRdkigpd SNilvey Jre d i at eikn Jicz@md mi c w
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zarzNdzaj Ncego fu szem zagranicznym | ulpytogdanmiuhe 2yl egsFE OA&YPHT 9 hingk st @dvuhs tae k
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inwestowania oraz na zmiany strategii i NnwWeRytzW &Y "veyis tiNpSiteynliva zaz g Nddg ainnypch akNoi net
A ryzyko wynikajNce z braku dosthnpui do akUREUSEYoNkRIMAUWRDY WY ell 4b jmMayesd ryayij hzeq
zgodnie z regul acj ausize kzta grryannlpcozdnleegoarJaNz flWﬁﬂkoml{wwa‘cﬂs@bfuMd%nsﬁuohﬂf@rﬂdSm

e
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A ryzyko braku wp
n
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wart oSl godzi wN przyjmuje sinfn wartoSl 057 8CgoWwanyN, AL &R Z ?n%ﬂ‘é"lﬁod@ﬁiﬂm@hﬁfytﬁ:dhz@vv& 0
pierwszej kol ejnoSci wykorzystana zost aniggumidhéwedo© Sp r Py b lcizk onwaruq)phgggzaalnoeomt]eersg
Generic, w drugief Bl oomber g Fair Value) zi @& modypawekiy| ,g[d%yczrhl f‘chb“odnchych -Sahaeday f b Kd € Nnikmyp d

zastosowanie powyUszych wartoSci do Wycenuywzsgkgf]eg r;lalj chekathasdRCOWRNE ¢k iWayyt OeSrFi
godziwej zostanie dokonane,nai opamchiUor pryblkyips afdkut%rmlﬁbﬁ/ﬁrﬁsrza I\AKCJi wymiany wal ut,
g g - wAktywnym Rynkuy c e rt e g o kgadni ka. w przypadkydyg d/ntckaa yEﬁW)zSPpr gyw- w pleni “Unych
opisane me o d y ni e bAidN moggdgy byl zastosowane7 zacowagni e wartosScil godz we);

zostanie dokonane w oparciu o publicznie)é FRO5 6 K nUaCZEkStt)P lngaRynkl} gp uc
nier -OUniNcego sif istotnie skgadnika, w sZP8BgC3Mes%5a% Loghhh ?J%oWHth%??WbP
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oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSI akty(wi\i?vumdeustmé)n,a jopdsasiylkch uwz KRotznizdtawa | lulb
uczestnictwa, z uwzglidndnieniem zdarze®@ méayndiszy.ch wpgyw na wartoSl godzi wN jakie
mi agy emipej silmi u oggoszenia wartoSci aktyw-ZwarnzeNd oNotal § eBEnonds kfiowaregshivat Wanddub z )
tytug ucseatowabhive wartoSci godzi wej d o k pampracscavan® i jstesswaniewpelidyki ungvestycgriejn Subfunduszu oraz za -wy i
metod wskazanych wkt. 32. W s z ¢ z e gv-prizypaulki doriaku aktualnej wyceny przyjncie odpowiednich metod i zasad wy
wartoSci @k tnyaw - jwe dmneotstt ki uczestnictwa | ubNatsyztyur§ zuacdzaersitenm cbw@o ogjydanbeejoSwi adcze
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zakhtuwiwzBypfszdecowanze RwapobpopsNdzgreidensl
uczestnictwa | ub tytug- -w oupcazrecsitunict wat aTtortJled(lmcbm/:itBirpprr‘aNNl eadszrcazmhgurikncymemasf unduszy
cenfi tramilenkalhjedla ona istotnie od wart oSx00 7usrtcak wo nNrj M4a9 ,b awd ze. nio&d%9)u ( ARozpor z K
teoretycznej wyceny,przy czym wycenaj ednost ek uczestnictwaet bdbi tzytswa@ w politykN inwestycyjnN S
uczestnictwab nd z i e dna larie aceny transakcyjnej. Stosowany w takim Prace zwi Nzane z wydaniem niniejgodnego
przypadku model teoretycznej wyceny powinien hezol na aktual nej zMi maktyynaeg odowym Standardem Usgug Atest
rynkowej oraz najbardziej aktualnych danyalkjdoayokNpewmosSkgade Ilopkatanwy cneentioadnye ¢
funduszu inwestycyjnego lub zagranicznggo zgodne zRozpoerdzem em oraz sN kompletne
8 instrumenty rynku pienifiOnego nie biidNRQ It l¢FNQ-:‘”J"‘é\r}‘ninl\é\rartoSmowym| inne
instrumenty finansowe- w wat o Sc i godzi wej, uadlizyl onej Nafay acgl\l'e 4 Pros%iktuzﬁi?%)ﬁmaiifﬁﬁc
zdyskont owanych przeoﬂ@wieﬂniegoqtaidmegbifnsﬂmmp | (£ . <
model u, do kt-rego dane bAadN pochodzil z ?(&X/?Mn'g'gos‘%y ?(u,sz,yStk'Ch istotnych asp
9 d yiyi toSci dzi . ikai N . z o%z oerdzl%ZrJn m;
epozytyi w wartoSci godzi wej wyni kajNcej zgq SdhfBlde WRT Glhenod tl\tpdarl gx N i nw
nallcz_onych_ odsetek_; przy czym korzy t 1 ”\ﬁe{rtg]zod‘yF? ngp ghe@ L Satade Ialg N2y art .
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentawej
32.Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzwimiéhiuuznaje sif wartoSi wyznaczonN
poprzez: Ernst & Young Audit sSp. z 0.0.
1) oszacowanie war t o'éci sé(cgjaailnuj((awalnmkatnlg'\g mN/ s p
jednostkn SwiadczNcN tego rodzaju usgugi 4Wr oUliwe jest rzetelne oszacowani
tih jednostkidn przepgyw-w pienifaOnych ZW|Nz'§ﬁ"‘9d8r\?ym¥139ym skgadni kiem |l okat ;
2) zastosowani e wgaSclwego mo d e | wdzang doe n y skgadni ka onat, o ile wprow
tego modelu dane wej Sciowe pochodzN z Akt / RY K u;
3) oszacowanie wartoSci skgadnika | okat z &rkegusaioasaWskbowszechni e uznanych metod
estymacji; Petnomocnik
4 oszacowanie wartoSci skgadni ka |l okat, istnieje Aktywny Rynek,
podstawie pubi zni e oggoszonej na Aktywnym Rynkuwaé’séaﬁadn'?éler'qa}azqg%OkuNcego sin istotnie
skgadni ka, w szczeg-lnoSci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.
; 3251 nf j 0 éSc gat i prowi
33.Za powszechnie uznane metody estymacij"i gr}%?brﬂﬁdﬁu S|n myoﬁso Qel |ncyr?n9haliczan|a i
1) metody rynkowe, eWOsIAz“lczpa)g--lwmwacallnmch spsmmmdmszglegdowych
ggﬁéggiik:?nlk-w wartoSci rynkowej Sp'gleg.l.}gosrgt'yéu%fﬂntddszvl\f o podobnym profilu i zakresi
) A R Z aj sy mal k | kv Isa)tk S spbschani
2)_ me'_fgcjy dochodowe, w szczeg-lnoSci metg§ funddyusskzo,nki Wanrx a\bvyn'y A ﬁogzyev!r/]ivg Towar zy
pienifnUnych, :
. moUe nast Npii pokrycie poszczeg:-Ilnych r
3) metody ksingowe, dw sszkooz e/g-olwamSqg i wraetthcRozadkzhyavguw|n|et(jzons(;| 11 Statutu.
4) o§tatnio_dostﬁpne ceny transak syjcree gd st ywskadle e e dwspgggcs¥fAdRAKROS zwr-awe Ca gikrofwd rt |
cenfi nabyci a odzwierciedl a on udziag koszt-w niezw
34 Model e wyceny, o kt-rych mowa powyUej,i nb‘/‘ﬁedSN ysCtyd snollw aFnuen dvit Sszpto sw. 1S T cei drg eyl . Wr<6’larl:‘d0a5
zmi ana model u wy c eamysprawdzdianiu EnanpowyBlibiunduszua takUe wskazaniefkadegaui ni ewgNczwnych
przez dwa kolejnekresy sprawozdawcze tym opgat transakcyjnych
35, Modele i metody wyceny skgadnik-w | ok¥sp- cannniyk hWKko wad Péw Alvaqosi pA8B@y e § & KN 0
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wsp-g§czynnik Koszt - - w Caojbkloiwcztay cshi i wsekdadl
36 W przypadku przeszacowa ntycaczas wygenidnegjok a | okat Subf un 3 0
w wartoSci godziwej, do wysbwWeBtbSiskgondgowane]j ceny\%lkﬁsézgyy\léﬁjtéloo%
wyni kajNca z ksiNg rachunkowych Funduszu ggfeanowi, na dzie& przeszacowani a, nowo
ustalonN skorygowanN cenfin nabyci a.
K - oznaczakogg Suf unduszu, o kt-rych mowa w pr z
4. Szczeg-lne zasady wyceny rachunkowoSci funduszy ikmsedst ywc wjsrkyaczh,ny
4.1. BeiebBnoytugu udzielonej poUyczki paptebrznvglcvgaartoq($ce|owygcah quq%, %QQ%WISN%@VHIa%e
z tytugu otrzymanej poUyczki papier-w war oSci ow é i g 9Vc21 "‘@v
przyjiatych dla tych papier-w wartoScio y OZ'P‘?“Z%;‘ﬂmﬁ £ 'fh' '\‘po"‘{”f"yr Okﬁ 0 Ebc 8o M ”"‘Et
wartoSciowych mogNpapierwszywattkoSci owe, tPSh LhWwiw ngt dzie@E

dopuszczalne przez Subfundusz. Wsp-gczynnik WKC odzwierciedla udziag
4. 2. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobdwidFalniuScsSiundwegugjy Sn i dmiye jdSunadudzio S
wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarci a uadawyoklkaipkas ztmew odalg ksdkwirtyygyohwa® @bl u ncdewnsyz u
nabycia oszacowanejzy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. wystipuj e, ujemne saldo r- Unic kursowy
4. 3. ZobowiNzania z tytugu zbycia paplerp'e”v\}arqnoyscmowny IeUngSey 9635 w? RBAWH Nz &G
Subfunduszu do dkupu, wycenia sii, p ocz NWsskzayz aondi ed rkiaa egawaickagpmoewhSdpf vedayu
met odN korekty r-U ni cye npNo ns pirdzeyd acleyn, N por dzkywkpe sttaos o @a ik aiwi t ych, w tym opgat transa

Efektywnej Stopy Procentowe;. Koszty Subfunduszu nie wgNczone do Wsp-

4. 4. Bony skarbowe wycenia sin w skorygow@ggitycep}gnsnaalpcy 'rf’e osvgaf: a erjow’?"z %
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe]j \{ MM- -g&mg&&ﬁwtcﬁ

na aktywnym rynjkeus,t wasrttootSnii et ar -nlinea od i ch WEBaéh%o%lEzbnlO\Qth# ﬁrie%"lfebozy’thﬁuzﬂb E

na tym rynku.

. - k N ch O
4. 5. Akt ywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszuﬂddseentorr%lnZowtayneugu zaac||utgn|nt3/ cygl?u yeze
wycenia sifi lub ustala w walucie, w kt-rejswtﬁld‘hb‘?’(’b'w%né\’yrr‘l'ak@-\lkNCyG\Nanm"R?hké?c w

przypadku gdy ni eywsyl Rynkuti owvawmal urcd e Ak tw kt - Poghodnes [

denominowane. - opgaty zwi Nzlanke _@d knpiyecriieetm Jednost ek
4.6. Aktywa oraz zobowiNzania Subfunduszu, PO NS Zronceh bW Sg LWy @) PTG erRa MFjze sdind k
zgotych, po przeliczeniu wedgug ostatniego who$icd@®uwg 9®o bdtelawyed@mw. kursu wyliczoneg
danej waluty przez Narodowy Bank Bkil.

o 3.253. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia
4.7. WartoSl Aktyw-w Subfunduszu notowanyghatubn.ﬁi@n@png@pyvalmyg:bcngv@lwézap:dﬁ Sredd i o
kt - rych Narodowy Bank Pol ski n i eostamidoi ¢ z a d(pﬁrastua’ moaknrlepS|IaacS\/'ir?1aWzre'g énldé) Jednos
dostfipnego Srednlegvmluty(USszezNamdowycBardxﬁ’oisglo dl a 5
a jle0emie jest to moUliwe do waluty Euro. Towarzystwo z tytugu zbywania Jednost ek
5. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do bad’va%lnspakospcr'awozdar¥|usz |nanonwe o
ngonaIiSmy analizy metod i zasad wyceny ak‘%QWWRNQ%tu)bfql%‘ﬁ%%%QIEJ%FB'DBW%%EESEP'RWJ"W%%AZany
(ASubfunduszo), wydziel onego sicyjnydOmaryh Nob-l envpiatdy daknadrusee danpdessek Ucrestricyve kategorii B.
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Opgata manipulacyjna za odkupywanie JednosTonarkysthoane s tSuibdtumalusz nie ponosii w zwi Nz
Towarzystwo z tytugu odkupienia Jednostekpeginéé’fﬁhcptrvf?dNalgitNé:gfordlz'aEgal“é’stdobmaeklero
ManipulacyjnN w wydfiokoSci nie wyUszej n zecz ¢ Jedyny koszter
. . Towarzystwo sN pecoeviizg¢ et yah ppddmidat - w
- 2% kwoty naleUnej Uczestni kowi z tytuguwadkyBerdwgpmitychndedomehed&miVcegskni pi we
przed opodatkowanieindla Jednetek Uczestnictwa kategorii B, kt-rych ustalenie nie wpgywa fakt wykon
- 4% kwoty naleUnej Uczestnikowi z tytugumélﬂkﬁbﬁbhhaSWi98‘52§@5dﬁ0§{a@l@@w@£95t"\’r§'|@d’twc
przed opodatkowanieindla Jelnostek Uczestnictwa kategorii C. wysokoSl wynagrodzenia Towarzyst wa
Opdata manipulacyjna za konwersjn | ub z3a%Pusawons dagefigagsoneiSubfypdgsguij diicd tuwpi st orycznym
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramac¢h26.1.  War t oSl aktyw-w netto Subfunduszu na
zamiany |lub konwersji, podl ega Opgzci e Mgaritpoudia caykinbpesiFund Mgzing b @ d Zniae & PAMr 8 rwydhrdi sai §
zamianin |l ub konwersln pobierana jest w Sutlizgzgq,yzs@wtydub funduszu docel owym zgodni ¢
zasadami i w wysokoSczamlsssckoaezrmatrer]le|mernétaweje Op.g.at . .
Towarzystwa z t ym zastrzeUeniem, Ue maksymaalJ ﬁ% mvgl olkkooS%I t%r{Ed}’é’ &AX PQ% %\ﬁ’JrOtb'ﬁ/(I)Zad' na
wi Rksz&8 niplgaty dokonanej w ramach nabyC|Z§1al ri?aseslf)e g |ctwau§vZ P w z
ata, albo za ostatni i 10 lat

Subfunduszu lub funduszu docelowym.

. ar < edni st zw ot ur |nwest j,
Sala guyzonesi stawex opgat wanpulscy RLEORL L BERRE, ThIE Attt fusys
Tabel Opgat . Opgaty ManlpulacydlandanegmogN l\}< Nyl |e uak W& lizacii Pro
Dystrybutora lub Funduszu zbywaj Ncego Jedn stekS 1% aS[tnz'eCtV%%jlbﬁ%zuponar%drnaikod{anych
Towarzyst wo, moUe obni Oyl wysokoSi st ata Ma.nlpul c nych ~+tub
nabywci Jednostek Uczestnictwa, WS zys \%é(i‘f ?eb%ylgvenm;we, Wpﬁﬁﬁ.ge'l"r 8%(%”&%1%%%!% g'f u aﬁg";g&
nabywc: w,z kzu oibcohwiphonoszenia w sytuacjach é? ﬁcq])ycch g)éjlﬂ ié\ggolitykﬁ ianesgtycyjnN
Zwolnieni,e z opgaty mani pulacyjnpji | wb I%bnikL;Jer%lkead'ae]Ncst%\fvlﬁi Wm§~éﬁﬂrl|ngsntdr'ge<wg.lowm
nastfApuj Ncych wypadkach: bonkmbowychg ! Y I
- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwub Funduszu lub subfunduszu, 3064 Informacija o Srednich stopach zwr ot
- w przypadku nabywanjavtymt ak Ue w ramach transakcj i pkroznyweirtsejgio lpubz eza nSiusbfyuundusz wzorca, odp
przez | edn fednorazawejduiyostekutzestictwa funduszy inwestycyjnych pkt3.26.2
z ar anych przez Towarzystwa a  kwot i przekrzagczaI]LNchzgchlg)q B0 a czna stopa Zlar(200-2011)z wwzn6,2tsag az

pisemnej deklaracjg chnaby_]pla]ednostk za takN kwotn w okr9e2§ é%l”o¥téfh|e3°l§tda‘(§d0®0n) Na dzie® sporzNdzenia
deklarach j est wi NUONcaPdtEaz Ug Nemstaiczesmiotyaoni e zenie Srzedprizeyjj it @egodn epjr z

- |
tym takUe w ramach tr anrsoazkwniie ksomrwekcsljejd%%g&aaz%a\tngwwggg Iclat ze wzglndu na brak d
po sobie nabyciaw t ym t ak Ue n akbnyersjilab zamianygedmastek

uczestnictwaf unduszy i nwesanylt prien Jowirzysavavrtarilez  3-265.  Informacj a,  Ue indywidualna stopa zwrot
wskazanym w deklaracij.i zgoUonej przez WkxlegsUmiigma pd Waik OSFi o W&o S tpkriz e zes
Towarzystwo. W przypadku zgoUeni azystwaki ej Pde&iIZarFauchidiusyr z0efz8 Zy cWoYeSsOtKnOj SCal ~ TPoOWar any ¢ h
bezpoSrednio lub za poSrednictwem Dystryb%rtaozrauen|WeYZHWgo'czhn'ﬁgétld‘i"rVLfCZ@Yrrsrﬁ‘tﬁ]"E'GioWﬁbﬁj@@iﬁt)’aﬁ
dekl araciji i przyznanej zni UOce albo zwol niTeomwiatd zzy sapvbat zasibr Pe $a a kU nd keg spztyarcj i Udel
- wramach uczestnictwa w Programagh w IKE, inwestycji jest uzaleUniona od wartosSci
. . odkupienia przez Fu du 0Z azFuwg sk o
- wstosunku do Towarzystwa,@§ onar i uszy Towarzyst wa orarﬁarp,opddnlaocty wnyzcahl edJrnayzc Oe wyni ki history
od akcjonariuszy i w stosunku do nich dBF‘kQEk@'B%Eh pracowni k- ¥owarzystwa,
pracowni k-w Agent a Transferowego, prac epozytarlusza, pracownik-w
akcjonariuszy Towarzyst wa oraz p)rdamm@/:’hnmpbl%undﬁi?l%trybutor-w
wsp-gpracuj Ncych z Towarzystwem Iub Dy 8.81 Zakadytpolityké inwestyeyjnep od st awi e zawartych z ni mi
um-w o Swiadczenie usgug 3311 G

- wne Kk aitick dywersyfikacjd o k a t

wnym rodzajem HBiokMt| Gubtfwundusake| e,
oru, warranty subskrypcyjne, kwity d
N e mni ej niU 70% wartoSci Akt yw: \

dokonywanigprzez Uczestnika reinwestycji,

=}

G

na wniosek Dystrybutora, p

. ) o b i

- w ramach uwWRekpmhatjdiezestnika. a p iery wartoSciowe ifUmegor mmentnyo ORy npk
Szczeg: - gowe o i nsftoarwikaaccjhe opgat mani pulacyjw tho émbomikl‘ﬂywvj-lwcssml'bfwnduszu,

pos_z_czeg-_lnych dystrybutor - w zameszaaeg ma zosztagaytvly gegﬁgémOpme -w przewidzianych

stronie internetowej Towarzystwa Subfunduszu mogdprbyciz |woskkoawaannaykcChe pwo wrydlse

@ O S0 «Q

3254 Wskazani e opgaty zmiennej, bhdNcej c z i &atégdtielokatnagrodzeni a Towarzystwa za
zar zNd Za niree,j wysokoSi jest uzal eUniona hg Zag‘{%NHeIkA w Subfunduszu,
prezentowanej w ujfAciu procentowym w stosunp/ Sredni e]j WartoSci Akt yw: w
Netto Subfunduszu; - depozyty bankowe,

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej, kt Instnanentywgchodreondym Niewystantayyzowanealhseuthenty ®aclaodne, d
wyni k-w Subfunduszu.

R - jednost ki uczestnictwa oraz tytugy
3255. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzzaegnriaanichzvmaerz!yusbtwanslqtue[eNv!/spnlNaego in
Subfunduszelm Wskazan_le maksymal nego ?ﬁfzmu Z‘OW'?‘\Q%%O%%?%'§r§?eF9r\ﬁNﬂ5ﬁ8 Iokat ;
funduszem inwestycyjnym otwartym, fun P4 z
wsp-lhegestowani a pzezrTovwystwn lybcdodmiot z grupy g-wnym kryterlum -rym ndZ|e kierow
kapitagowej towarzystwa, jeUel:i Fundusz 'cP‘k”tP'PV\;‘a powyUe j 50 % SWOICh aktyw-w w
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inweg,tyg:giingmiludbobbygugMSZucczzeegs.tmniyccthwakatyggb
funduszylublnstytucuwsp-Ilnwes_?owanla 1) daakcji, praw do akcji, praw poboru.
Towarzystwo zyt ugu zar zNdzania Subfunduszem pobld@,joiytovwcmnagrodzenle Towarzystwa
r-wne kwocie naliczonej od WartoSci Akt yw: w Subfun g/wy |e winf ej
kwota stanowi Nca w skali roku r-wnowartoSIa) Rr%nozwpetp%rsg%k WER#V% tlnansowy1
Subfunduszu.TowarzystW)majNc narowadzeng przez Funduszb)proyayxlandzi agalnoSci emltenta,
inwestycyjnN nie pobiera wynagrodzenia, o kt'é)y;ﬁnrénﬁr‘f"éz&"wéiﬁé-s%%%ausztwroﬁ uusztak?’é(pi(
3256Ws kazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e® n annymicpddshm ami epapkiterraymin wiad ¢ 215 i owy mi
dziagalnoSci Subfunduszu bezpo&medmididiwb poSzwidatw zsNndeksizigileddowego;
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot 2) dla dguUnych papier-w wartoSciowyc
Nie ma zastosowania l'ist-w zastawnych i obligacji zamier

3.257.Wskazanie us dgdat kowych oraz wskazanie wpgdywu @yamal§wiaadd 2@  wamaxjrw etkiphioogmitentniyecd

wysokoSi prowizji pobieranych przez podmiot B)rﬁY"%ﬁﬁHE)ﬁWQﬁéaﬂﬁW&‘H?"ké“z’j‘tké@tr@kw‘rzyv
oraz na wysoko®| Tawaragy otdwania zarzNdzanie Subfunduszem
)pro nozowane zmi any p02|omu rynkov
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Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i 4. 3 wedgug wi arygodnie oszacowanej wa
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podstawie publicznie oggoszonej na Akt gseymf Rymkaj eemy wysokd8c¢ Nc eogpy aszésthictwesyt root w
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Pienegd®dn bndNce p api eriawiskorygoavangj ocBniei rabygiami met ody ksi Hgowe, w szczeg-InoSci metoc
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentomvejwzg | fdni eni e rr?

potencjalnych odpis-w z tytugu trwagej ut‘D&SPaWﬂfOOQ@HSInP@QelcleniycHf@m\ﬁ@v’li@lﬁlﬂéeﬂi
konieczne, cen nabyci a

2dguUrneryapvart oSci owe zawierajNce wbudowa®dbe Moesdel emawycenyockWodkiecospowanmowa spowy Be
zmi ana modelu wyceny bndzie publi kowana

a) w przypadku, gdycharaktewbudowarych instrument wpochodrych i ryzyka z nim przez dwa kolejnekresy sprawozdawcze

zwi Ng&in&ci S| echprakmrerm)zcmmregompleud § wdbn ryzykami z } . )
nim zwiazanymwa r t o Sdaptieegou dguUnego bridzi e wyzn&%zaMoadegrezyi zmestiodky whg¢any skgadni k- w |

odpowi edniego dla danego papieru d§u0Uneg@godienusPepozy@gipgmeny; zastosowany model
wyceny w zaleUnoSci od charakterystyki WQ@quNapr}Qg,q)aungtbumgggac@\ng,h,o&ln@p@adlnu,bka
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowahia d z i e uwzgl Adni al w Wyag WQisei godzi wej, do wysbwabtbSiskgo

konstrukciji model e wyceny poszczeg:-lnych V\y\s,bnu,dkoavqamcyachz TSItNG MEREh Wn REWYOEH NFERNd U s

zgodnie z pWhuddwampyo niindsetjrrument pochodny Uis @ aPBAKY Fo WY KIR ZYeMAN Ynah y ci a .
ksiifgach rachunkowych odrfiabnie

b) dku. gdcharaktenvbud hinst . hodwchi ‘ 4. Szczeg-lne zasady wyceny

w przypadku, gdiycharakterwbudowarych instrument wpochodiychi ryzyka z nim - a . o . . N
zwi Nnaree sN Sci Slclmarakmmmwytt@mmgoepapmu d § wedbni g 1[ t'\:,a~lue UontOrSzCImaZnet'yr ugg ggi: el Oanei]erp-?/vu
ryzykami z nwlgudommyl|nBtmmant)pmhodmwcenlanyJeswoparcm y g dl y . ]kw p a Y ® (f P %

o modele wgaSci we dl a p aodngch egpdnie z ylt. i) |nstp|r5|¥1é fy\?/ poh a tyNu) byq? P rozve krv_maatten ¢
poniiUsavykazywany jest w ksingach rachunkow%o‘%lﬁszlczalneprzgz gbgundu mo g y wszystkie papi
3)akcjgprawa do akcji i inne uﬂedgggwau@apged i av rtqémowe a i
oszacowanej warto$onktuxodzi wej, zgodnie z wy%enTPa éier;y gvzx?acrvztagrviscizl;WLErﬂonV\SyrE)iyktiuepn%rZyme:
4) warranty subskrypcyjne i prawgoborui w oparciu ometody wskazane w pkt 3.2. nabycia oszacowanej przy zastosowanlu Efektywnej Stopy Procentowej.
uwzglddniajNce w gpndzeéewNl mkEdii, warat ok¥/- re opi ewa warrant |
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4.3. ZobowiNzania z tytugdu zbycia papi erWsvk awaarntioe$ ckiaotveygcohr,i ipkogzzobowiublzamd us zsu
Subfunduszu do odkupu, wycenaaumowy P p c z B Dt, - -ond Chirjikeowi awamhe w tym opfat transa
met odN korekty r-Unicy pomifidzy cenN odkWKpows,zty SebNuspugzzdablye wgd Moz oznaes tdoos oWsapn:i
Efektywnej Stopy Procentowe;. - koszty transakcyjne, w tynpr owi zj e i opgaty makl er
4. 4. Bony skarbowe wycenia sifi w skorygowaalkycicemileubnadlyyxdiaen sglaFaodvminkejw pp aryt f
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej g iledl a bon- w skar bowy c hizbach fozricweniowych hprzez Depozytariusza

na aktywnym rynku, wart oSl ta nie jest 'St-ootdns'eetk|'unatytu“'Chzawarthonsc“'tyQ:chd ovbycze

na tym rynku.

4. 5. Akt ywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu \“égoandcnﬁ o'm?‘ane@ayanZkaﬁfla]Nﬁ?%rg'hwr‘obcy'chych p

wycenia sifn lub ustaﬂotawanenaNAd(ﬂy\nmwﬁléynku,wwkt-reJ .
przypadku gdy nie sN notiowawmal urcd e Ak twy winty-mo pRjyartsyNi zwi Nzane z nabyciem |lub odkupi e
denominowane. ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnik
4.6. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, warkts3uyghdodatak pwywylej , wykazuje sii
zgotych, po przeliczenir ewend geuggo oksutrastunlglayglfi cd@gsatgr‘pp?n egglo%i . . « A ;
pul acy jodkupienia Jednosiely Wczesriicyva i a
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. oraz inne pgaty uiszczane bezpoSrednio
4.7. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowany < i h ,
kt-rych Narodowy Bank Pol ski n i eostamidoi c z a alﬂ% %gﬁ? ravyrhatz4d %VB%W&R Qo ']g(ljﬁos
dost fipne g urséwybcdondgedealuty USDprzez Narodowy Bank Polski TOWﬂnySY_W_O z tytugu zbywanla JEdHOSIEk
a jeUeli nie jest to moUliwe do waluty Eumo wysokoScj ni@: WyUsze
5. 08Swiadczenie podmiotu uprawnionego do bad®mniwd g vaweXPdmindaJedmstekiPezesinigdgagkategaiii A,
Dokonal i Smy analizy metod i zasad wyceny -akSy wpw@at ybfdekoduwns gl Segnpdrele dczestriaiwg kekedoyii B.
Magyns’l'redinich(AS‘ng-bgmlﬂdusz()), wydzielonego w ramach Nobl e Funds
Fundisz Inwestycyjry Otwary ( AFunduszo), opisanych w Roggdgi@demani'lpuRw®Xtind 4a4odkupywanie Jed

Prospektu Informacyjnego Funduszu.
ZarzNd Noble Funds Towarzyst wadpdnedzidinys z y | nOWedsTt ZyYeSytj Wiy ¢Zn taymt gushtug ko dikcuzpei setnniiac tivea  kat «
zaopracowanie i stosowanie polityki |nwes'\f|58/rb'yﬂ'“h|a}°y$ﬁ‘5\‘f Wn Y S$PKOBFlazNiLa WYYFZeLI jn
przyjfcie odpowiednich metod i zasad wyceny25ukkweoty Sabfedmeéysauezestni kowi z tytu
Naszym zadaniem bygo wydani e oSW|adczen|apr@edqaqﬂ@tl(b\manléimilaJedmbsttektlldzesﬁnlctvvaBaﬁegquBWyceny
aktyw-w SubRfowmpdouwrszzNud z2 ni em Mi ni grudniea2007i nans

rokuws prawi e szczeg-Ilnych zasad rachUnkowoSclgl%l?W% nl&@'zeg Ur?v%eess #?B@Aé)agclfateqém%tugu odku

2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ARozporszzenpfz%déJBOdag(qu@mcHa %nﬂ?ﬁelf X3 godnoSci
metodizasadp ol i t ykNyj mMeSubfunduszu. Opgdata manipulacyjna za konwersjfi |ub z
Prace zwiNzane =z wydaniem niniejszego 0Mbyc%daédﬁoeték'uezestﬁ.dtviawsru&uwcﬂl&&md fmﬁnma/elowynm fahdcre
zMi idzynarodowym Standardem Usgug AtestacyzjannylcahnySOprb Wirbatk Pps-l:b RE )@auz psgkaache
racjonalnN pewnoSl, Ue opisane metody i zagiadwpy vyyuooenkyon@vlétf)é\jvn §Hpgp BAYsfFHsSN
zgodne RozporzNdzeniem oraz sN kompletne | %gozdyseadzamprzlyjﬁ,t va%b?(%%cﬁz&nhﬂ%zﬂz%}%zstymlw
politykN inwestycyjnN. internetowej Towarzystwa z m zastrzeUeniem
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny ak,tn(y@/eWb>$|ub\§%ﬁl\gpyé$tuwIodgdkS@rpaenéAﬁ RvPZdaZmaﬁ‘érP n
't punkt 3.4.4 Prospektu | nfor makety:jrnyecgho VESUE!fLﬁ-]ah§ZE|HbfundMSZ@d%dé|6v®rﬁ|e instrument - w,
dotyczN, sN we Wszystkich istotnych aspektakcI . K i 0 . .
f zgodne z RozporzNdzeniem; S ? i wysto oS s:aweManaQastgofszM/amyst\pOUWa
T kompl etne i zgodSmbianduspzzpphtNylpINzeuwestyD e N Qipgeas ; @ anyd (’;nlpltl) 3chjne mo g
art. 9 Rozdziagu V CznSci I oraz art. 3 zydszt a}'dadl acZ'@c it Y ustatlftty l-adr{\lucuesqzu.
Towarzystwo mo Ue 0bn|UyI wysokoSil nst a
w imieniu nabywci Jednostek Uczestnictwa, WS Zy s
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. nabywc-w, z obowi Nzku ich ponoszenia w
Rondo ONZ 1 Zwolnienie z op§aty manipulacyjnej I u

00-124 Warszawa

; > nastfipuj Ncych wypadkach:
nr ewidencyjny 130

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu

4% M/}Q - w przypadku nabywani a, w tym takUOe w

) ) przez jednego n a b yednostek ugzesuhictwar fardusay o
Akadiisz IFasowskl inwestycyjnych z a r anlich przez Towarzywoz a kwot i przekr ac

Pe&nomocnik. ] zg. lub zgoUenia pisemnednodsetkdkarzaa t a
Warszawa, dni@1 maja2011 roku okreSlonym czasie; deklaracja jest wi
jednostekuczestnlctwa w tym takUe w r easjnlale 2Zamigny a n
. a . o . . ej mujt Mkdep madp
345. Informacje o wysokoSci op§g ,t~ i prowizji zwi Nﬁﬁ/é?sﬂ y|l,&) zaﬁwlankj' Jeﬁﬁu&ék%&z&sfmﬂ\ﬁamfun us I%l\/{/eé’t);?:)f‘*nVt:ﬁ z
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztdic obci NUaj Ncych Subfun ZanMcu przez Towarzystwwy t er mi ni e wskazanym w ¢
3.451. Koszty Subfunduszu Uczestnlla i zaakceptowanej przez Towarzy
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kaIkuld§<l§||arficln'al|p(fzzaenzlaUq(ZoesSztt”'vvkaobIPNGEafKIE
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwapyértéé’bt“érol’hla )E'e wg p 9tﬁ n% CPeISH i @]
moUe nastNpil pokmoddeaj pwskasgzetg-wnykheSI| one? VeoR| Ny, e é'S(.Zlan@af’J'tdeklﬁran br
Roz dzV@zmgruSdi Il Statutu. - wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

345.2. Wskazanie Wsp-gczynnika Koszt . w CagkOWItwcbt6§VLK|CRqu@ZTdWarnzfyogtmd:JNakcjonar|u<

UOe odzwierciedla on udziag koszt -w niezwi Nhzdanaykcch obezpaSrzgdni ow zstdzuagal MoSciilkh
inwestycyj mN SFienddidseju wartoSci aktyw-w nett qrRlrndths AU w2 aA geapiya pPrkancreirloww Depozy
takUe wskazanie kategorii koszt- -w funduszu arkicgwinMcrziounsyzeyh Tewwskadnivka oWKaG, Wr acc
tym opgat transakcyjnych wsp-gpracujN(_:ych z Towarzystwem | ub LC
Wsp-gczynni k WKC za ost dliwgriosi#38ny rok obrotB®iwfi 29m-w o Swiadczenie usgug,
Wsp-gczynni k Kyocshz t(-ws kCadjkloknci WK Cy i i we d §ug -wzAekenywania przez Uczestnika reinstgii,

WKC = KYWANE X 100 % - na wniosek Dystrybutora,

- w r amach uvRek@ghatjdUczestnika. a

dzie:
gdzle Szczeg- gowe informacije st awkach op
K-oznacza koszty Subunduszu, o kt-rych movbaosvycplrezgeglnsyacqqh prsstzrcyztplgtdrny\,qgamésﬁ(ﬁ@(gﬁ,agh
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, sgonietethdldwg tovay§ia koszt > w wskazanych

oni Oej, . . . .

P ! . . 3454, Wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej c
t- oznaczaokrez, a kt -ry przedstawiane sN dane, zarzNdzanie, kKt -rej wysokoSi jest uz

WAN -oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w nettoPp/SubduinadwWazal, Whbuji teiow Npwo cogpratrcWyum ow s |
wartoSi aktyw-w netto na kaUdy dzie@& kal erlNat Bubfonduszuw okresi e t .

e . . Towar z ystwu 'NZ %u1 pobierani
Wsp-§gczynni k WKC odzwierciedla udzi ag koszt ie b e ni o Z
dzilangpaSci N i nwestycyjnN Subfunduszu w SrednqZ Wyn'aﬂrtoSm ﬁdt% ngel}t)bto M rfdl P
za dany rok. Do koszt-w cagkowitych SubudﬂusWYUnamdlolddzeaﬂl§|anTWeﬁﬂ(ezeTgowihfoZSY(:Sil,Wao'
wystHpuje, ujemne saldo r-0Unic kursowychwzoemwstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w
pieni iOng8bi omheUmobowi Nza® w wal utach 0 bRe=$84P0%*(Zw-Zb)*WAN(D ..);0]-Rzd
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przy czym: - Towarzyst wo, ani Subfundusz nie ponos

Rzioznacza dziennN rezerwi na Wynagrodzemepihﬁénrpé)dd“lﬁl‘”d/zo%rNOWdD?nNcue W Zled§ noS|
Dodatni wynik oznacza koniecznoSi utworzenfK@SZtlez% Mg TWeEL dg£dn p§ﬁ'ﬂ"f@ﬁd&’szde%yf
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konlecznolquOWaorzsz%\ltz"’A%lsaN,rpé'zoé"’r'v@)lewzakspionsgraecdh I C:

Subfunduszu w kacie Rz, artoSci owy mi , instrument ami P11 E

. ) . . ych stalenie ni e wpgywa fakt W
Zwioznacza zmiani procent owN WAN/JU obllczarul\klvglgsaqonsosq nraekE e doldM t kSomv yacdhe. swiadec
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%, wpgywaj N takUe na wysokoSI wynagrod
gdzie: Subfunduszem.

WAN/IU(D,.,) - 0znacza WAN/JIU z poprzedniego Dnia Wyceny, 34.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszuwj fici u hi storycznym

WAN/JU(D1)-oznacza WAN/JU za ostatni Dzi eCE %f"a"e n\{ya rvgt,‘k%vlaquatl %W'p"& pr? ey a?LﬂtbnyMnodhrutswego na

kwartag, za kt-ry jest liczone Wynagrodzeiaeg tDrbilermrk8lgwl-ev end oAkcj i Magqy diz i ie & Bd
WAN/JJUi oznacza WartoSi Akt yw-w Netto Subfunzglﬁrszuwypmp%np%ada]%\l%%tynChjednostkﬁ
uczestnictwa Subfunduszu, 34.6.2. Wi el koSl Sredni ej stopy zwrotu z in
Zb i 80% x RMWIGAO + 20% x RWIBID OIN, ostatnleZIatawprzypa_dku funduszypr owadzNcych dziagal nc
lata, albo za ostatnie3, 5i 10 lat

gdzie: .

. S§redmicena stopa zwrotu z |nwestyc1| W
RmWIG40 -oznacza stopi zwr otrmesina ekami MW yG 410 ¢ pw,zoakddiaini@ 3 lata (20@011) . . Na dzi e E spo zNdzen
Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w Kk wadpekayl ewyp|o|pdzzeerd|zeajy,c(ydnmkgvjarp@ znép Ktop!
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne, brak danych nie bygo moUl i we.
RWIBIDO/N -oznacza iloczyn Sredni ej geometrm@@gne@krdezgmenm,yechwzsdra‘;wﬁksyvlg@m@egpd Ndo oceny
za okres pomi i demyVyceny pmrogtaninnDniem Byceny w kwartale Uczestnictwa odzwierciedl aj Nc e gah najlepiejh o w
poprzedzaj Ncym kwartag, za kt-ry jest nalbgagpﬁcy\lxﬁagépdzeﬁbp,Zipkﬁnpﬁwgg(agcyjllqﬁc
kal endarzowych w okresie pomifidzy poprzedni Dni m
Wyceny w kwartale poprzedeJaemNcymallqw:azratnaeg Im%élbﬁtosd%%8994)%md%ks%Wl@ﬁurasz&“/azestawE]WIBIBCB/ﬁ
Zmi enne, podzielonych przez iloSi dni w3464kulnformacja o Srednich stopach zwrot
WAN (D) -oznacza WartoSi Akt yw-w Netto Subfﬂ&rrézg'y]smznue@? ﬁBBFQ@ﬁH?égWZ%rnqaa‘ odpowiedn

Wyceny,

Rzdioznacza zagregowanN wysokoSi rezer wy uts\h(?rd%ér?ejrOr?%qnﬁ/yr?él%tpgdf&'ﬁlggomiﬁ wﬁl@@(}bl‘@aaz

- : : dzi e ost ual i za
wpa D E W . ;
za danyn aprazge dn i zhe yeeny zwmotuz  przyj itego przea falklnfesncﬁu5|z 1wz olr act.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rechar,-wynchnan|\/gyrbayg§rooqr;0qu]||a,v62mienne w trzeci
Dniu Wyceny od dnia wejScia w Uycie post6anon|eGE Statutu Fundu u \g;a ?wadzaJNcych
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wznowienia patigera 3465 ormacja, Ue ! y wi

Wynagrodzenia Zmiennego uzaleUniona od WartoSC| Jednostk)dkuplemazes
) ' . przez Fundusz oraz wysokoSci obranych
3) w pierwszym kwartale, za kt-ry jest nq)I |aczzeurbaWryehzﬁf(rwahlg@oyvyeggéoq;gngﬁ,a;@hle@
oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kw_|r ag a kt - ¥ |czana rezeéwa
Wynagrodzenie Zmienne, WAN/ JU(DY) Akzuwcwao 4@ QDzzaeCfE n|n|erz3&m tke
Subfunduszu. RmWI G40 oraz RWI Bl D O/ N quw Q’cé'lf '57‘ Lérs“t nAa QJ z‘gﬁdrﬁtd%$%' |%>?n nos L
analogicznych zasad. przez undusz oraz wysoko
manlpulacy]nych oraz Ue wyniKki history
4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym Dniu Wyceny przyszgoSci .
kaUdego kol ejnego kwartagu, za kt - -ry | i cz L jest nagrodzeni e Zmi enne,
WAN/JU ( D1) oznacza WAN/JU za ostatni qu a"b'%ﬁ:weggtﬁ‘@'“eg%sélzﬁoﬁﬁpﬁ ni ego kwartagu
poprzedzaj Ncego kwartag, za kt-ry naI|3.E.]zZ1vmier“1zj@eystoﬂ)ﬁlﬁnyammjloidtzyekniie Zmi enne. RmWI G4 (
oraz RWI BID O/ N obliczany jest z UWZQIﬁ?s'l.iendge”@vnaenakla‘?tigb.cgﬁmérgyﬂkﬁc]ﬁ 0Zkaastad.
5) Fundusz wypgaca zleamweer zZynmtevnmeWyvma\AgyrsoodkoSScubfzu%gdrufsgi "\kadB‘vﬁab“ |erlystrumtth9n&£|c
rezerwy utworzonej na pierwszy DzieG Wycepye,lflw&u,b@@& n agsy ”pe“JNcﬁpgaﬂraedb%la:ﬁ)%drﬁpﬁouedv

kt - ry mnaliczane jest #yrnagiledzwenivgs ko 2 O iReGranG ngs%Qp‘M\ﬁé‘ rk\ﬁlt{/ depozytowe i obligacie zamignee uwz gl fidn i
rezer wy ut wor zonej na ostatazi el i eE Iy cepnd, 4 P oy, 'we& dSzy Cayc1| l okat oraz |nnycr
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacjij Wy nagr odzeni e Zmi e njgg oW Ped a Cqa ntey

jestw terminie 7 dni odpowi edni o od zakoCEczpigglraanqacrkq]geoplé\ﬁquretr@glwalfqllogr&q%rw.@ow@glg ||nlé|

od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji

. . o ) . 1 wartoSi i nwe w dguUlne papier
6) Towarzyst wwamodecypnjdej mozawi eszaniu | u p&l,Z@ﬁ|Wﬁ@ﬁléélo ptPr‘szelr@nW)ﬁnosM od 40% do
Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest 2) ca i nwe sptawe dloi akcjB prawau n
proporcjonalnie za dany okres od momentu p°ddoﬁ?)r‘"u'v@arraﬂt)‘?§ulﬂs§rilpty]né)'kv@lt)?"aepo-E)/POW@Fcﬂaligécﬁa‘Qé?menngﬁd’
wskazane w punktach1)4 ) powwyej sstiosodpowi edni o. akcje, a takUe w jednostKki uczestn

3455. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagr odz e nazestnicwa fuaduszyy zagramieznych sorazz instytuciil gbiorewegoeinwestowania
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego pozi omu niwyen angli@dgayiia 508 wartREcaniAkt yw- w S
funduszem inwestycyjnym otwartym, fundus3emnweagt yajezmwymnheaeb priaewiydazicg Me St at L
wsp-lhegestowania zarzNdzanych przez Towar zysvizwd Ndobemioadmi pot rzz edpr wpayr zNdzani a b
kapitagowej towarzystwa, jeUeli Fundusz Ioklpjrae;k&ﬂﬁ)c%@v}lar&OOS}SIswAdﬂtQ/hN avk Sypywfwndusz
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inweszasy[aéwernultberwty}ﬂruzﬁey,WIlsdaz@sﬂtymtlhctvwaSttaytcum
funduszy lub instytucjiws p - | innestosvania Subf_unduszu mogN byl |l okowane, opr - cz
Towarzystwo z tytugu zaerdzaniaASubfunduEage%OH?mBagbiera Wynagrodzeni e Towarzystwa
r-wne kwocie naliczonej od WartoSci Akt yw- hgty Zdstavteo Subfunduszu, nie winkszej ni U
kwot a stanowi Nca w skali roku r-wnowartod‘%dozyty%%kow\élartoSC| Akt yw:- w Nett o
Subfunduszu.

Towarzystvo maj Nc na uwadze prowadzona przez Fun I&\S&rgmzentyPocpodr}e ym N|em1¥svtvagdsar owane Instwmhodne
pobiera wynagrodzeni a, o kt-rym mowa w art—.]a®ﬂ0m§k| 5ucllsetsa_vv1y|.ctwa oraz tytugy .

3456. Wskazani e istniejNcych um-w | ub porozumiéazgrnaan'p?&&seteivk}ibe,'niﬁytr?/%Jhe kwosspz-tlynego :
dziagal noSci Subfaoanduwshz up obe zpdn8roeds N r35.%2d z iZeMiainzeJy mbpdgykryteri-w doboru |l okat ¢
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot G- wrkymterium, kKt -rym bridzie kierowag s
Nie ma zastosowania i portfelowa.

3457. Ws kazanie Swiadcze® dodat kowych oraz wsKazaereamlpgc}mtmortwcmoss\mzmmcjm@chakatego
wysokoSlI prOWIZjI pobieranych przezkNpodmi q)tdpéovg‘q(qﬂl}lcy pdrza'mﬁg@d”9§EJ|maklp‘?%1§v pobo
oraz na wysokoSl wynagrodzenia Towarzystwa Zé’epo%yﬁ)\R/thN zani e undusze
Nast fipuj Nce Swi adczeni a dodat kowe rea"zowaa)"eprogﬁo%vaﬂé prezrescpzekgyglg,qupggyupvgyznezk
podmi oty prowadzNce dziagal noSi makl er skN w wy K i
poSrednictwarwambobwaci eSpapivg mi , |nstrumentanﬂ) ryyznykku0 dzen%%%‘n"eog%c'luebm'te”ta
instrumentami pochodnymi: c) prognozowana stopa zwrotu z papier.

podobnymi papi er ami wartoSci owy mi

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, indeksu giegddowego:
- oferowanie dostfApu do el ektronicznych syszterp-wt,raﬁnsak.c inych lub
. " " ) dli a ng@th pap|3/|J-\k; warto

system w pavawia t@nsakzjie & zastawnych i obligacji zamiennych:
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Subfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszadrnyxhAiSsbfedmd

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

a) analiza trend-w makroekonomicznych w xwiaNaiamdédNeym si edoilb N webict ¢nt mvaee] maeawi K
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej %‘bl?:fhlbraq)‘\'/v%%cfransakcj' ze zobowi Nza® wy
. . “wnie w transakcjach termin
c) prognozowane zmiany poziomyn kowych st -p procent OW)ﬂ&cﬁédokonanlatransakql
d stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do R{,zykgrbgﬁc%eménwestycyjnego zwi Nzanego z
danym papierem wartoSciowym |lub Instrum em Rynku

N . ) Ry yko Z Wi Nzamerozmczamattahsakvglczérvariydﬂ przez Subfundusz w
e) wpdyw na Sredni okres do wykupu Cagegtoerprﬁlrﬁlf§|@kr'é‘gvle§ﬁyrﬁﬁywn§QIQW|e wyni kaj Nce

f) ponadto w przypadku obligh zamiennychi zast osowani e bidNeami g i transakcji. Skutkiem nieroz
r-wnieUO kryteria doboru lokat okreSI9nefundpree 1d)jodpgd kipNzygenhyocrkaozszz w4 wu@ams o wa n
zamiany obligacji na akcje; pozycii.

3) dlajednostek uczestnictwa t yt ug-w uczestnictwa: Ryzyko pgynnoSci

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji Rwxuko sawilnaonseza, niemoUnoSci N realiza

~ Al - . . poziomach <cen. Ryzyko to wystfApuje najc

b) mo Ul |eiebtﬁvhe{r?al|zac1|celul|nwesty(?y]negoSubfunduszu, ' ‘ I ub rynku'om'ymduyuli)aa'mnloljlj wiajNcych kupno

c) adekwatnoSlI polityki inwestycyjnej fpuark(erstzuu,) pwgstwcwangggmodw\yacrht epgedz, i st o
funduszu zagranicznego | ub instytucle \%v\Plt ego inwestowani a polityki
inwestycyjnej Subfunduszu; yzyko walutowe - ;

- tr-dgem powyUszego ryzyka sN inwestycje
4 dla depo'zyt w: Istotny wpgyw na wamt owSibirdyr kowN atja kwycr

a) oprocentowane depozyt - w, polskiej poziom kurs-w poszczeg:-lnych v

b) wiarygodnoSi banku; mo g N przyczynil sin do wzmocnienia |lu

dql hod h - inwestycji. Wy soka zmi ennoSi k uzrwsi - vk s w

5) a Instrumerjt-w Pochodnych: ~zmiennoSl WwartoSci Aktyw-w Netto Subfun

a) adekwatnoSi, rozumiana jako zgodnoSi Lj u azowy ity kN

inwestycyjnN obowi NzujNcN dla danego %yu%_?fkugnd%ﬁ/spz}\dzyng 4 Hvrfé'cr?ompyo\/\}anlenwAktyw
o sPomi mo tego, awN do p

b) efektywnoSI, rozumi ana jako zgodnosS obzomv'iq(lr}%nyw %OSCHID ;ﬁ(fé)théplBlB&ié'zTowrauqu
Pocodnego z oczekiwanN zmianN wartoSc:lW)}rpisQJunBenﬁt ony Depozytariusz

c) pgynnoSi, rozumi ana jako istnienie WprmmehAuwyo\bamlteJm‘daakntyynw Iwn s tnrau nketn-treem Towar
Pochodnym znacznie przewyUszajNcego wwedkwShatwamtssa&kicjAkt yw-w Subfunduszu.

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Ryzyko zwi Nzapd®l akkgwecentimuédcrynk: - w
Pochal ne g o, w relacji do koszt - -w ponoszrngy)pmo Wtocei\k‘/i l@?é’ﬁ&iﬁeépsﬁr%rg%%ﬁ%rnym 2
bazowego, B wartoSciowych | ub sektor rynku, co moUe

el dostfApnoSlI . niekorzystnych zmian cen posiadanyckh p

35. 1. 3. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgéjﬁneg%sflﬂoéanego indeksu akcji lub dguUnych
papier-w wartb8cana@awegchstykn indeksu oraz Rytzoypkioe B peedzywii eerzaiee dslpe rjika
indeksu Akcje lub udziagy sp-gek, kt-re sN prz
Subfundusz ni e odzwierciedla skgadu |nd;g;les:l.yf|ackzcnje|r:ﬁgldmdwee;tgzwmmgld<h rpyazpyi kear -two @ j
wartoSciowych. dziagani a i wiel kaefNdu,sp-sgkiukt jrak o Slkc
35.1.4. JeUeli wartoSl aktyw-w netto portfef’é{w'lqﬂ?/v'?e%quq:’yjn%%Lbl ay it PH P2 b RAZRET &Y
charakteryzowal duUON zmiennoSci N wynikaj NRyNe ykeo s hvedu yppit fvet gt W@¥p wc zpersztynjifcttewa
techni ki zarzNdwama&neowskatami e tej cechy przypadku inwestowani a w o otytugy uc z
Ze wzglfidu na duUN zAn)iennoSI' cen |nstrumentstyvtdu]nlansmn/vmyrdlha,egwopqrtnwemtSyhykndegsazSc
lokuje Aktywa, wart oSl Aktyw-w netto por tyredms dwyacehs twcchyo dizeNycoy cno e skigegla li cihs potr
zmianom. ' A ryzyko braku wpgywu na skgad por
35.15 Wskazanie, czy fndus z moUe zawieral umowy , kt zayelWNdpajzdengot dmmndNszem wadpgil @ameigoz niymw
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Ponadto Fundusz nie ma wpgywu na zmi a
jaki bnAndN miagy wpgyw na ryzyko zwi Nzane 4 npwesyjofwtaf i mo loirtayk M ai rewe saatnyc ysjtm it egj i i
Subfundusz moUe, w cel u &f plykijnwestiyogjnfeg z e j Aealyzy&oj iwypi kaj Nce z br a lbrfeladwestycijmegd d o
zawi er al tr a-sefaaékcselieuy-agkprapo. b uy zgodni e z regulacjami, kt -rym podlega
Subfundusz moUe, w celu ograniczenia ryzy%aP ilnWe%kd y WneeS oowlalpdaw cely %M€ e W PiPPH
sprawnego zarzNdzania portfelem |nwestycyj'ﬁ‘)‘/‘/ﬁ13t¥5\)(lﬂé‘ &I y WNE Zifd jeN cR€ 2150 dpyr%zerh'nﬁ'o
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. dg muj Nc n 0 zakupiel/lsprzedalUy ty
. ) bleUNceJ wyceny aktyw: w funduszu zag
Subfundusz dogoUy wszelkich starac, aby iz,@\)ol@gtt@waunmoawyo,ralgt droy‘hh‘sp()lzfé'i”heégmsksd\‘a
instrument ochodne rzyczyni a sifn do eal i zacji inwe
ograniczagz ]_pe]_ ryzykc’;. y y gy i\ryzyko aw es%/gnucz&sltnlm!\gaemm@s%emuypbdle%alewwar¥e
. . . . odkupywani e tych,tyarougvp\gyuvazeﬂsatmlgmtawac,
Zawarcie umowy maj Ncej za przedmlot~n|ewwsyttqugq,aruyczzoevgatnne,cltrwsatr%mevp Pr zPy%pCalik bk G en a
moUe powodowal riyzoykeo ak drcter entee ttyam, Ue W pRrgyPaW& s d&8Wo WaE it £ Rheija reyzgioSden enje Eeyadl nwy,
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi (o zawieszenia zbywania i odkupywadinostekUczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
prawdopodobMyedEsNiziyavamiiea si A przez kontraheplefisadi Ustdin zahiésBeRi® Zbfwarimld k upywania jednost ek
352.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w U28h¥Btki naczaekres ctdwa,2 wt ymroxerdyjpaligse a

inwestycyjnego zwiNzanego z przyjntN pol i thaks yimawed tey cdyj mN nFuensdiufisczyu za zgodN KNF.
Opis ryzyka inwestycyj negot yay jNelnego 2z KI\IF tIub K przypadku pgywu ma k s y ma kawiesgenia zbywanie $ u

; . ockupyvxyomla JedhoStek Uczestnictwa Subfunduszumo U e zachodzil
Uczestnicyryakkeopt wyNi kajNce z przyjntej zdtosodnawylehfyun duuzy fumdoskdzAghasdioznegod tewai wz gl i d
inwestycyjnej, zakgadaj Ncej |l okowanie akt ypialMegod kiawal njee gnid fpiod®jtd 1en dajo k v r 6 8B Y § Z CpZo
Statut em, z zastrzeUeniem maksymalnego zgagangzndowania w papiery wartoSciowe o
charak er z e u d akéjea grawa glonakcj{, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,

kwity depozytowe i obligacje zamienmea akcj e) na poziomie nigy%/v%/ib%z@/ E%OHJUSZE)COZ‘%n'a walor-w do notow

Akt yw-w Subfunduszu. Ryzyko zwi Nzane z f a&rt-ewm maretdtmiﬁmlsawyteml
Ryzyko rynkowe Fundusz w ofercie pierwotnej. MoUe si f
yzyKo ry wartoSciowe n znajdN sifn w obrVe ke n

>

ie
Ryzyko rynkowe jest to ryzwkotpW®cNzaoné&ar meypweaBcipyspadku w moB@e zdirngzeniug tadkp nri -uwn

n|ekorzystnegoceknsznrasgttrouvramntandsNd:nyuhnpowgdmroztyejrmte met ody wyceny mogN spowodowal

l okat Subfunduszu. Skgadni kiem ryzyka ryrpkaq)vv@qowj watkt 68ey &KWy S Sw epmart tyfcegine ar Yok

papier-w wartoSciowych. War t oS zadhomvardat y ewnego stopnia zaleUy od

cagego nmayrkkurym odbywa sih handel |nstrﬂ?x%¥ YYEE finansowymi biidNcy mi

przedmiotem inwestycji Subfunduszu Ni e moUna wific wyel i mi Ryaykoatd wynjka z fakta ptesewania do wyceny lokat nienotowanych rgwhiym

dywersyfikacjin portfela papier-w wartoSci Rwydkh. model i wycenypopezeyegl ebgpgbhWdo

Ryzyko kredytowe szczeg-lnoSci ryzyko to dotyczy szacow
~ funduszy zagranicznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.5gdupkid

Ryzyko kredyt eawer yszkytkaad anissiwfy pgacal noSci 807).t ent - w oraz ryzyka

kontrahent a. Ryzyko niewypgacalnoSci emi t ha ra r umen:
dguUnych, zwi Nzane jest z sytuacjN flnans§t%${van§h?qc%l a.

na ceni wyemitowanyanychns tWi WNrilents-iwi fri- nwanmseogleiz R Q aé
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wy kupu wyemitowanych dguUnych papier - w WartoSciowy
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Subfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszadrnyxhAiSsbfedmd

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfdus z b gndnycyh immosderluimewyfcenmduszu przej mowanego jednostek uczest
finansowych lub Uy c i a  blupmigkomptetnychd anych wej Sci owychjednoé¢ ki maodeestnictwa funduszu przej mowan
spowodowal wykazanie wyceny |nstrument-wTfowraarz&ya\mwrahowpcngNfdzfeeniuu S wnfdwrsdzws z u

nieonwierciedIaJNcej i ch Wart(opSrcze]Synkgw@),\lczo%keutnlfoowgzod) .wnieOUO Subfundus
zani Ueniem |l ub zawyUeniem wartoSci Jednostml%“] NlljckzueSsturb'f%tn"l’i%ssﬂhbfp”rrkdeﬂSrrFoL{lgamaegrzydztélenleSu
Ryzyko stopy procentowej Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko polega na zmianie cen papier-w dgu®dy¢Ed M NCLPPm Wo gr2d &t FRadied "W sp &iy Y&
zmiany rynkowej stopy pr oc e nptocema@vych cehd pr zRpag ko wmir@sy uDespozpyt ariusza | ub innych
papier - w waopatoSwipwyypadku spadku st-p pr%&&lg'ztltf?)%ypo'}y‘i%ﬂq uR3PInfofg W rozwi Nzal umow
wartoSmochbrzp;Sendleu sp-gek flnansu1NcycThuns zj A MBB%\e@?HF@r’n W termini
kredyty podwyUki stsphi pwot&leatovzyechzwrnongd\a‘,zde(_:,rblo%rx}tEp~ gt w Ue gody K

finansowych ponoszonych przez te sp-gkigpoqf Zm UG o&?‘%%ﬁl%%%}amﬁﬁﬁ)lﬂ&i%ep%mtrpu a

WywiNzywaniemzebowzlﬁz'a;(iﬁowcsltosuwymleniqdeo Obl'fééﬁﬂ sjzg nienal ely Z wypow
przyczyny zmi an cen vlnst,_rument-vAv _flnanso !ﬁ ryKnonyls\ﬁv)éwolq@@ée ?l%?'k%'ﬂ%fm Fsutnd sz
procent owych mo baNia osgasgpyandakli rnwea rweao Sc i Jednost plécdzx%scthn'vfytpoamedzenle moU& 6a stiNemiil
Subfunduszu. przypadku otwarcia |ikwidacji lub o0g§
Zgodnie z postanowieni ami statutu Subfunchusezzwhgnnd:zmeemdgp§<onuwestzomrvaalnyprdzeepJoSzcyltoawc

nawet do 100% WaArtoéci swoich aktyw-w w paprmryuwavr{}tmcSwue:)szeer]leainegZM|aam|ateruiteapolzy’t
papier - w, jeUegloiSct ewppapNergwawant owane przapeviiaanbNe PafEst wane uwykonywani e obowi Nz
Narodowy Bank Polski. I'stnieje tym samym ¢yzyko.o gy Uezy%adkka%dr]/'rrfewé’i’?g I 1R %
emitenta, a takUe gwaranta moUliwa jest “tFuéhtdEhsgnaWnsyz(ﬁzeagktlyn"‘bs"‘(n rAFgeeZnt TfuaerS'fe

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub pasimiu  obs guguj Ncego F
Opis ryzyka zwi NzanegondiszuUczestnictwem w SRuzikb zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ryzyko nieosiagnificia oczekiwanego zwrotu T Towameest woj imowej eWnnbabllymuczast rei cztnwae,n
uwzgl Adnieniem czynnik-w maj Ncych wp §yw polayki pnoestycgjmej prowadzomep przezw Sulifandusz Zmiana Statutu wymaga

inwestycj N: oggoszenia o adalkdnaonmryaczh wpnywi e ter min
oggoszenia o zmianach. Uczestnik nie m
y polityki |nwestycy]ne Funduszu ;
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um }/ zwi Nzane ze szczeg:- | nymi
waru n k a mi zawartych przez subfundusz transRélquYiomilaC a takUe ryzyko zwiNzane z
udzielonymi gwarancjami Realna stopa zwrotu z inwestyc]j pomaepstae U
Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidz8fMiN lrrigsfi rﬁ"lraont”cen Zl%'sr}"i’%%te%v{'aw
finansowych wchodzNcych w skgad portfela §%8W8 aw £u~pavge ons@lafkwr‘laen.J Jﬁtﬂ c
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto? WaguWolye p?'z?p%d‘g(?'l\leg]bﬁép‘a rd?l%'é't‘?(
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji dQHHHXEPk Uczestnictwa jest zaleUna za
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Ryzyko zmian w regulacjach prawnychw szczeg- |l noSci w
Uczestnika, w e | k o Sc i poni esionej opgjaty za zbycpoelatkdv\egbnostek Uczestnictwa a takUe od
ceny Jednost ki Uczestnictwa z dnia odkupj ﬁ:“néﬁly JefgoRs ek I\Pc }ggvg‘va é ch'eedk
opgaty poniesionej z tytugj odkupieni a gﬁ& 5jy£éjeslbpé ;: 3(:‘?1a kzkoncuezsyjsnE
dodatniej stopywr ot u Uczestni k bndzie ZObOW'Nza”yl(ﬁ%tzr%'?inga%tmysw dcahtku O\Afjnol"\éeLpomlel wp gy
co obniUy wuzyskanN przez Uczestnika wiel mo%teo‘?ﬂégéw %Ef‘e \Hﬁ )§\%g|‘nan§t\ﬁepratoz§/\{r%At
zal eUy w duUej mi erze od dat nabycia i otd r’ﬁp'ﬁgi%zijﬁ pﬁ&gf( ,JaﬁGvE§{QE9}W9'jE§F”‘
zawartych przez Subfundusa m: w ni e niesie zZa sobN ryz l&dét"l@&\ﬁé‘nirﬁb dDrayd;IZaydk-aV\doﬂsmﬁ u do pPoOsSz.o
inwestycyjne opisane w niniejszym PrOSpekfc'neanssou\npyfcuhndoursazz N1yE kZ Wi %r%g mtireqnsoaegﬁ)lo
warunkach szczeg:-Ilnych, kt - re powodowagyb)étopvzwbﬂjst ryzy dlg Uczestmi k- w. Fun S

nie udziela gwarancji innym podmiotom.

RyzykopdynnoSci zwi Nzane z brakiem moUIiwoScFﬁyZkaOperacwnenia Srodk-w pieninfnlUnych z
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa RYZYK operacyjne Qolega na moUliwoSci
Brak moUliwoSci zbycia istotnej czhnSci Zawgngm pmc Porat YEWBRLREDYS B mOoSCJZeusstkv‘{J'tkot
brakiem moUliwoSci real iizNezcaj @ wporbzeecz US:uzbefs m S W zzobow
tytugu zgoUonych zlece@® odkupienia JednosWekSZ@czzeéJsﬂrnlot,stCWa Wzat"‘éordn{‘iynaEhOQv%fkai_é\JPyc
Prospekcie. op Tn|one_zrea||zo anie bNdF¥ rozliczeni
. . zejawi al esm nsyzs meswz eknoomp ut er owych. | ¢
Ryzyko wystNpienia szczeg:-Ilnych okol|cznon$0c0|,|v\;bas(:\{vy%tol\l1q e%q' iEt'srtX'%'? l\'/vcz\n)‘%/sntirk'uk
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony (WY %W: jak oszust wa, bgfidne dziagania
kIl nski naturalrryestyz;znea.talEbWarezrysatwo st
I operacyjne poprzez stosowani e odpowi ed
Ryzykollkw.ldacusubfunduszuorazfunduszu WystNpienie zdarze® okreSlonych powyOej
Zgod_nlke ze Statutem zar-wno Subfudusz, A@tkyw WuMc@ﬁlﬁZ mo Ue ul ec I|kW|dac1|.
Rozwi Nzanie Funduszu nastipuje po przeprowadzeniu dn rozpoczAic
li kwidacji Fundusz nie moUe tekHgzestictwa. a :B evkadEWb{ﬁ\ﬁgﬂﬂ%émﬂoES“ Funduszu
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu ]egoMathyw-nw, uSvaidieni ficd uFmmd eddnofest Fimadus
zaspokojeniu wierzycieldi Funduszu i umor zreynz wk ol ezdwiolszt aerke e zj eesgton ipartzvesk st agz ewy B i
uzy_skanych §rodk-w_pienih0nych Uclmmﬁtnéslgodr&rlégm%lé§%u r@fylft?rcﬂnﬁ@%t]&ljf do _
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. y w SzZu PpPoOWi nno
byi dokonywane 2z naleOytym uwzglAdnieni eSWbfHpdres. PerU"cerbaschnquy w epdndda z@.GkFBS?S}
Uczestnik nie ma wpdywu na wystNpienie ﬁﬂze”sagla”h”ékeJI$3Tk§\“i’ad“av'é?@‘nzlﬂﬁ‘4+’d%z% W8y sty ong Celj
ryzykoodklie pSreni inUOne wypgacane Uczestnikomedid thq rgmizrel enl'UJ%QUJPFﬁ/SS’U'oe akceptu
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz n|e”‘Ek§y§"f""ﬁe‘§5oﬂ'ﬁb"§y{r’&w4%%WQ%U%W%W‘?mk%PBBHPﬁPSZl
W trakcie trwani a Funduszu, Fundusz moljj%zwgow)ﬁmn(a?g I|k (YV Cchle prfu%duszu. .
Subfundusz moUe zosraypazlkiukwp adodjwianiya Wp3r5fﬂezOkaoe\Afa|rezny'setwH‘etOd i zasad dokonywani
decyziji o jego I|likwidaciji. W przypadku r%SWiiadzCaZngifai eF ulhUdmizQt Ul i WRvi JAWRT @ Nepdood | d 9 a
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpgyhnoHai WW§ERI§|éaneaS@rdzeV‘é)’goa%r‘e)’k 3k Y YW -d W
Subfunduszu. Istnieje ryanko,UcdesBnotlim p“i‘f@rmmh@h.llesrtyaf}) JabPrzepi sami dotycchym| ra
ni 0 moOUliwe do otrzymania w przypadku, gdyHyk $J@bf°ur?cglpsdznol$lcé bokemg! pbBO AW ohych
stan likwidacji. inmwestycyjnN.
Ryzyko przejicia zarzNdzania funduszem pr#ez Ysthal anivar Wast @dci  Aktyw-w oraz Wa
Uczestnictwa

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystiueauszy

inwestycyjnych, towarzystwo to moUe przéjRi WzPPiNdz\AéYrFleé”yFQhéEsi‘é‘de'P?gzeFHEféN
zarzNdzania wymaga zmiany Statutu FunduszChOkV\PndJﬂ@ch‘{yc\ﬁs"lé/az%kjtl\yc""e{:‘” 5 U gl s 2 g0l 28§ Zp
adres zarzNdzaj Ncego nim towarzystwa fu%adfuts%%lc'in%v%g?‘y'c%ﬁgz U”ﬂ&@&r“z 8f #é z

przej murjzN\edezanae wsthApuje w prawa i o b o Wikgiepqwaniemy Jubfunguszy, sus bW\adrNcoeSgCo' Ak[yW w N
dotychczas organem Funduszu, z chwilN weJS’&ltaﬁl\ﬁnu)ﬁmv&artty%shc'znﬁ'ﬁtny‘% Wt Hetkpe Subfu
Lo . unduszu na Jednostkn Uczestnictwa,
Ryzyko pogNczenia Funduszy [ub S“bf”nduszy.]ednostek Uczestnictwa Sub fttar Subfursduszu. na We
Za zgodN Komisji moUe nast Npil pogrtya:hzenleJdd/nobtIkl‘lntﬂuxegt'n'nwewaycijm)acrsioﬁtV\Wartof
zarzNdzanych przez Towarzyst wo. Pochzenlpez’Basﬂ pujpé pPederastpek eld 2ed temii @t wiaa j uNstt

funduszu przejmowanego do funduszu przejnbunjiNceWgceonyz pazypatirezZleelny eokce®bami & ork
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Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglndnid) siw pmzgppadk k,apgdwnl skivadaicbhnymkat aj e
kapitale wyp§gaconym ujiAtych w SubrejestrzeAklgawnstmiRkymkuw, twar Dafai Wy gerdyg.i wN jest
1.2. WartoSi Aktyw-w Funduszu oraz Wartoé’vlyb?65<?W|rl\ané<(E MPn g'seszP Wi g dHipspze gipfi ozkigea
Wyceny jest ussttaan-awm aakaeydwg-uyg w tym Dniu WEEHhYPUJNEY Mpa2@s &

aktyw-w i zobowi Nza® w tym Dniu Wyceny.a wkbygwa Fynkuszmgy: r wyegoi adlokonujea sin r
zobowi Nzania ustala sifi, z zastrzeUeni em (kalendatzowegd,. 1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt . w

4.3 wedug wiarygodmwep oszacowanej wartqﬁci 9<°r(§/ter|um wyboru rynku gg§-wnego je
. 3. WartoSi Akt yw-w Netto Funduszu ustabhlr esife pocsmnaitenjiaseagagoNmi ewa NcaShkalAat yw- w

i
1
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego ZObOW'c)N/\FapHr'zaypatfkyd‘q Dd‘d)}‘ e{vé{ﬁegly wartoSciowy n
1

. 4. WartoSi Akt yw-w Funduszu stanowi s utm@a meWacriteo Sciie plbzwal aj Supmumaudakonani e
WartoSci Aktyw-dmsizynycWar$wlSfiumkt yw-w Netbp, Funmdwgpeenas ttampawipapi eru wartoSci mweg
S uma WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu uist aNagna@ SxdstAkjtay wewa Nez g @dniirenyzchpkt . 1
Subfunduszy. 5) do momentu wustalenia ceny papier.u
1.5. Ksi Agi rachunkowe Funduszu prowadzonmosrﬁlawowalemt‘tiaempqnloswky|UeSJzyrrKs|mgal pr oat cr hzuenbky
Funduszu prowadzonaeduzll odriAbnie dl a Subfur-wna wartoSci nabyC|artnSnwngpmdvnldemlaa

2. Wycena Iekathataivanyck navAktywnym Rynku maj Ncymi jegpwpyrw orSd godzi wN, z zachowanie

21.WartoSi godziwN skgadnik-w | okat notowar?ychWﬁ(&‘*ﬂl@ﬂti\%/ﬁ?ﬁ‘l”hifhw’ulR/&??haEEﬁ”gﬁﬁwany
w oparciu o ostatnie dostfipne kursy z godZiny Wart0dSlczakgapol Kk weglookzatDnBabWynoen:
2.2 Zgodnie z postanowieniamioni Uszymi, wyceniane sN naé"’yzﬂaﬁzﬁjq\l"ce %ahé@%?[éev%rk'a‘?m postanowie®
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: tosci pujNcy spos: b:
1) dguUne papi erligty aastawtep Bakslep aranstrumenty Rynku

- akde, ) Pieni AUnego bndNce p 4 pw skorggawanej weaniet nalfyaai o
- warranty subskrypcyjne, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowepwzg | ndni en
- prawa do akgji, potencjalnych odpis-w z tytugu trwagej

konieczne,
- rawa poboru, .~ . A . . o
P P 2) ddguUne papiery wartoSciowe zawierajN

kwity depozytowe, a) w prypadku, gdycharaktewbudowarych instrument wpochodrych i ryzyka z nim

- listy zastawne, zwi NgBné&ci S| e charakisrenWyceniaregopapieu d § wdbn ryzykami z
- dgulne papiery wartoSciowe, nim zwi Waanyp8i tego paple[u~dguUnego bi
. - odpowiedniego dlad a ne g o papieru dguUnego model
- Instrumenty Rynku PienifAUnego, wyceny w zaleUnoSci od charakterysty i
- Instrumenty Pochodne, charakterystyki sposobu naliczania opr
konstruk modele wd wyxn oBzcn u P

- tytudgy wuczestnictwa emitowane przez fundugsozdenlzeagzr adwh Zdr}b%andﬂl nll'd%egtjr%?m%‘h]t p"&gﬁ:'ﬁodrﬁ
inwestowania maj Nce siedzibn za granicN. ksifigach rachunkowych odrfibnie

2.3 wartoSl godziwN skgadnik:-w lokat notgyanpsll, gighardkibnbbidbllaycRindRirit hpockdohch Prfoficd z rind 7

w o nastnpuj ¢y spos- ’ zwi Nnmdree s N & &Niz 8 Iclearakeremwyceniarego papieu d § weddni
l) wedguigniosg@ dostnpnego w momenci e dokonywauykamycenp\wﬂudowamwuﬁmmemﬁpbchoyimygemanyjeswoparciu

padku skgadnik-w lokat notowanych % D9deki é"gﬁ§PbW§CEdJ:iaNd)§f'fcsz ey - kDVYF §7m

aw przy

wWyznaczany i oggaszdamy ojpestci kuros kaamk nzaindkihdl e qI% K § %wap y ekt wy Chis ipilg didmireachwu
oparciu o ostameincidestdbEoynwywam a wyceny Ie)uaquepdawagmiosla@atgi[nlka|nne udedaggowwi pa
lokat, oszacowanej wartoSeanktu2zodzi wej, zgodni e
bw przypadku skgadni k-w | okat notowanych4)w&rramy)sm$kkypuyjne|pravmtpubwm(ﬁparmwomggiywshazariwwzpkt32
odrnbnego wyznaczadamw aplurs w Damlemmn(SlraednlleztglamdsmlkaeugxlcleancmgNszalrWMSd:lkc1|, na kt -
wol umenem obrotu z yonstzatwaire o tdmins,akwj Rt - pzrazvaostpczderemlmzrmaz UOeartoSi wynikajNcN z
jeUeli na Aktywnym Rynku organizowana jespr syesjuagujidyghn waar it gpradaymyly pieypagku gdy Glajd m |
Il okat korzysta sin z kursu fixingowego, emitenta nie sN ym®&ynkuweemaeakcjn zastogowany donmodelu
ow przypadku skgadnik-w |okat notowanych 2®S%63Rit& mVeZ MAtiZladE 290§ Ndei ¢y PRSt anowi
oparciu o osdtni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 5) kwity depozytowei z wy kor zystaniem modelu uwzg
2)jeUeli w Dniu Wyceny niedostfpna jest c‘é’ﬂ%t9$|an%%q<%'y‘j"'ﬂapa%' €nral A""kat);v&’nsycn'f’wwwu
organizowana jest sesja fixingowa, to do JGPPWeMy skgadnika |okat korzysta sif z
fixingowego, 6) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
3)jeleli w Dniu oWy dewey zmisd ojs@smanme met od Gﬁwt‘fg%@v'ekﬁtycm SW? S%& 9 - 11mo Sici

2)~a w szczeg: r-Hao$pmi skgddni ku | okatubni e zaa)wawtqgru@/qarae:ijkutrlemrstarka:lq'ti-w terminowych
jeUeli Dzie® Wyceny nie jest zwykgym dni pmemdiokOmyeokni a transakcji na Aktywnym
Rynku, to ostatni d gwaniaiwyceny kuvs jestokaryggonany ev  d o kg n dk

spos-b umoUliwiajNcy uzyskanie Wiarygodniéﬂwn?rszyf% uc?r\)/\(lzlénej wartoSci godzi wej , zgodni
zasadami opisanymi poni Uej: - europegkich: model Blacké&cholesa,

aw przypadku dguOnych papier-w wartoSci owy cagzotyognyshy mma d &lt . @ k0 Fe tngdelry\ahte | Casoldlb idezawa o S
godzi wN przyjtmu$le oddacwwanN przez serwis dBumanowegder r 2z w ;suze/rmwsd@puszczalne jest
kolejnoSci wykorzystana zostanie wartoSi paumbaliiktoywaznnay cjha kol d By ¢ bohuteghh BeEa e ¥y ol
drugieji Bl oomber g Fair Value). W przypadku, gdywnpkamphaydh ortoall a kitee rzyassttyoksiio wayncieen i an e

powyUszych wartoScbobkdb, wszangwakgedwakaosww&ﬂﬁbgkméy,ﬁ,dowyéhqsrtaq]ryaq(C]| wymiany wal ut,

dokonanve w orzarci_u,r[alpubmluzrlul & AKIGVGID SgZJ0o MY Y yskonLowanych przepgyw-w pien ivﬁUnych
Rynkuceni®go skgadnika. W przypadku, gdy obi_e poogv Ue opisane mefod n|e bndN
moggdy byl zastosowane, zogtanie dokamané & oparcurot o Sc ) d 0% '&k' uczestnictw tytugy wcze
publicznie oggoszonNnnarAklhywngngynRU|se%'nt?r’rte',é‘ﬁé bHCK &, w\ﬁp-lnegogilnwketwtopa iania
szczeg-lnoSci o podobne]j konsﬂeukk:;lWgzgsxpnse'agin'é)el%ggeoksoznoonnwcWﬁvyfno o a yw-w ne
powyUej wskazane metody wycemyoBctce dtJIWé’?l\fStéléféc‘,N@waozi auWgg!l idni eni em zdarzeCE
zostanie ona wyznaczona w oparciu o modelmk ggks‘h’f?'b‘&/& Q(Q?WS_ZH‘?Q'e?:“W‘%VrRNO%Q'eJ1 g \ﬁ
lub przy zastosowaniu wgaSmwego mode;lut\)Gté gn%":@EkEBWf’Q‘é’? Waprﬁtzogl&m kbg e Zld'a"l‘ﬁe'eJ
wej Sciowe do tego modelu bidN pochodzili zVTRrdtt"%?KﬁSCIg‘o‘gk%n\‘%nu:’g;zleg?vgiy;as“'ﬁlgtusvr;elw?’csng
b)w przypadkupagzeagwwwaht oSciowych szacowahi Vanheasei | awésitYelyjny lub fundusz
] in

r h
zostanie dokonane w oparciu o dostfApne n S/t”WaRer\kaUt%/‘%rM@ Wop?agriéléhssmzr?d‘d/dﬁsbiaatm
najlepszych ofertidohwhceng wySpczadaUyn Sre a@de?’nier‘ﬁ&)fe@é&r?e{‘” 2t o

najlepszych of ertm,k ulen auwz gslpirdzneideanliye V\zygtl\yctgofbtycgne]c\ﬁyeexwp%%cb{yﬁr geﬁar] Kk Uuczest ni.c

tni od wartoSci

; ednost e

sprzedaUy jest niedopuszczalne. W przypadjelestnRiivbitd zMeU! dndViBai€ dcans® fahstikeyihi 2 Stdséwany av! thkfinS
ZHe

a

|

o

godziwej w spos-b opisany powyUej, Fundupz,fdpk@P@ WHEENY tWoPRBAYLE jQktuaigj €pakne p
opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), rynkowej oraz najbardziej ktualnych d
c)wprzypadkuyt ug-w uczestnictwa emitowanych pfunduszuinyestyeyinegs lutezagraricgnegoni cz ne ub

instytucje wsp-lnego i nwest-agodneizanetodani Nc e g;lednzsltbnun;eq”g,rarnyrpkl\lu pieninOnego nie b

okr eS| @umiiend.1 padpunkt 7) instrumenty finansowe- w  waait o §odzi wej , us taadlizyn e j
dw przypadku innych skgadnik-w | ket szathwannteowadrytcdscpir z g@ioyiedniegp daiganedo iinstmigeath
dokonanezgodnie z zapisami punktu 3.2. model u, do kt-rego dane bAdN pochodzil
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9) depozytyi w wart oSci godzi wej wyni kaj Ncej z skuomyp | wamteoScizgnGmendupejzpphiaRypNzeawe

naliczonych odsetek; przy czypmayZastosawdniunal i ezonpcRoedzetgdk vsCah8csih oraz art. 3
Efektywnej Stopy Procentowej
32. Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godziwN uznaje sifi wartoSli wyznaczonN
poprzez: w imieniu

. A . nst&YoungAudltsp Z20.0
) oszacowanie wartoSci sjkajlaidnd vkan N, o krait e zpar | Zgeld4}, YKy §epden ost ki
SwiadczNcN tego rodzaju usgugi, o ile mQ)(S-Jllzdv%Fszav@aESt rzetelne oszacowanie przez
jednostkn przepgyw-w pienifAaUnych zwiNzany%pewiaengyja(yrmosk@adnikiem lokat ;
2)zastosowani e w@aéciAwego model u dasnece ny skgadni ka | kat , o ile wprowa
tego modelu dane wej Sciowe pochodzN z Aktyw 0 B‘%ré\\o
3y oszacowanie wartoSci skgadni ka | okat ZaArkJB|95@Qrﬁs§wskpowszeChnie uznanych met od
estymacji . Petnomocnik
4 oszacowani e wartoSci skgadni ka | okat, d'vv%rszéfWadrﬁﬂiﬁqQJazoﬂlrdkulStnlele Akt ywny Rynek,
podstawie puble ni e oggoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier-UniNcego sifin istotnie
skgadni ka, w szczeg:-InoSci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

5.5 j w. OS pgat i prow
33.Za powszechnie uznane metody estymaclﬁ pSHbHFn[PdFS gln sf“,'aﬁ/s"szo rFHymPnaMczama :
1) met ody rynkowe, tw dsiz cpzoerg -wnnyowSaclin ymenh s -ggdbfurgjuszegdowych oraz
\évirgggk:(éw wartoSci rynkowej sp-gek e'?éstlenkés\zA{ySu%fungugzg()bnym profilu i zakresie
2)y met ody dochodowe, w szczeg-lnoSci met(Badia]e??f?y@qéngw%%saln%cﬁwpoﬁrPe&@;ﬂb-_u\kacji i !
pieni filUnych ty wynagrodzenie Towar zy

’ moUe nast Npil pokrycie poszczeg:-Ilnych r
3y met ody ksingowe, fv skozyzgoWa}néJelwmleitoﬁmRgggywa@/ungttgns(;l 'l Statutu.
4ostatnio dostfipne ceny transakcyfyoeedggghyecdfickea zhmn adowspk §29yinhd ka Kwsaw-w Cafh
ceni nabycia Ue odzwierciedla on wudziag koszt- -w niege
34 Modele wyceny, o kt-rych mowa powyUej ,i Wast Ys& YojsroNvamen di SsZplo sw bS rceidlng geyi .  wear 0 d0aS
zmi ana model u wy c eanwsprawdatianiu énansawpm Subfunduszn takUe wskgpaniekbaze -w funduszu niewgNc
przez dwa kolejnekresy sprawozdawcze tym opgat transakcyjnych
35, Modele i metody wyceny skgadnik-w | ok®sp- ®Hczannniyk hWKko waa pow Alvaosid§aye @ kN o
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wsp:-§czynni k Koszt - w Caojbkloiwciztay cshi i vwsekdadtt
366 W przypadku przeszacowan iycaczas wyenidnegok a | okat Subf un S_ ot
w wartoSci godziwej, do wysbwWaebBtbSiskgondgowane]j ceny\%lgﬁzézﬁy)wé\%‘téloot%
wyni kajNca z ksiNg rachunkowych FunduszugazgeanOW|, na dzieE& przeszacowani a, nowo
ustalonN skorygowanN cenin nabyci a.

K-oznacza koszty Subunduszu, o kt-rych
4. Szczeg-lne zasady wyceny rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych

4.1. Nail ezOntoyS% ugu udzielonej poUyczki papiepowi WajtoSciowych oraz zobowi Nzania
z tytugu otrzymanej poUyczki papier - w watréi)ﬁ&é?gvy&mpeswyczeanlkat g,r?(prwzeéjcgytgamaa%aed
Pr z

przyjntych dl a tych papier-w wartoSciow zedmiot oUy i %

wartoSciowych megNpabpyler ywsmwpsthiSci owe, \X’N Oczh”aﬁéﬁyélr@d”'e'\‘stwwrbtfms‘lduak yw-ow | et
dopuszczalne przez Subfundusz. war aktyw-w etto na kaUdy dzie® ka
4. 2. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobwsw Nganyrniski AWKIO ugd 2wi esrtaioend! ad ou dad kaujp
wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarcia dmowfakonopfai N mernwadNt ysckyojrnyNg oSuabnfey n dauesnzyu
nabycia oszacowanejpyr zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;. za dany rok. Do koszt-w cagkowitych Su

4.3. ZobowiNzania z tytugu =zbycia paplerW)(NSt\AFaprutloeSchlw‘i/rE"h %q.ltyo 270 b DM &z KW § O WY,
Subfunduszu do odkupu, wycenia sif, poczKNWs&Y UNYED a LEY RPN umb @&y spPowigNEyE
met odN korekty r-UnicynNompidegaOenNpodk wsksatzama&vea rkiat egor iziu knd sez tw-gw cZwmfywrmd wWso  V
Efektywnej Stopy Procentowe;j. Koszt-w Cagkowitych, w tym opgat transa
4. 4., Bony skarbowe wycenia sifi w skorygdWsdjy S&€RfENHADFE i B eos"‘égaNcCoZV\PanneejdoprP'
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej - &oislze,y dlraanbsarkcwjslkarbwwyg¢m motomwwan ec|
na aktywnym rynést iwatrotorsietrm- ina 9gd ich war 4 0yciierg ol @b Wekib wie $gectnl todnesfimd n prowi zj e

na tym rynku. izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza

4.5, Akt ywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszuoddseentokml nzowaynteugw Z‘Na'v‘dluﬂg-?lrfi|hnt<g/lé¢1y
wycenia sin lub ustala w walucie, w kt-reJA wane na k,\ﬂcywnglm gpk
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2)jeUeli w Dniu Wyceny niedostfipna jest c@r‘fvﬁtyqeﬁ“’%‘@eh?c;‘/ﬁyﬁé’rZXStn%n'A‘?(r{‘yWﬁ?/?n' RyAWa9
organizowana jest sesjanfiikai dgpkvaa, ktoazqstwﬁ)}éeoﬁwl\iﬁma@"seur” wartosciow w o zwi Nz
fixingowego, ytowy,

3)jeUeli w Dniu Wyceny nie jest mo0Uli we Zaﬁ)slpsgtgngn\t,yapgchognemé)@ag;laoygdpl%\gypegmgp\g%ecwe $fgsqwane 4lg
2) a w szczeag-Hao$mi skgdyni ku | okatubnie ZZAGIRPNRUPKAY W n&8FCE G AnlsARRG i

jeUOeli Dzi e® Wyceny dokongwarjiaetrartsakci nayAktwnym dni en w przypadku konWraktzwmaﬂéndyEﬁ(anﬁ(mmyrwtmh:
Rynku, to ostatni dostfipny w momencie dokpmzyevadyw- wypieeryi fklunrysc hj, e st korygowany w
spos-b umoUl i wiajNcy uzyskanie wiarygodni%)w%ﬁyﬁgdﬁu%%ﬁanej wartoSci godzi wej , zgodni
zasadami opisanymi poni Uej: o

ayw przypadku dgwlBnyoBcipawyeh, ww tym Iisf-e\l/Jvmpe}SI&(lICsh'tmgdvelnBlf%k%d,mles%a .
wartoSi godzi wWarptre$lj mopeacodwianN przez sef@E9t yBdZooybler g mq dve | sko®zonych r-Un
pierwszej kol ejnoSci wykorzystana zostanledmeltaﬁSWerQJbl|PI<Ic7-WanQZymakdOIBUS)ZOQanaalrrge

Generic, w drugiej Bloomberg Fair Value). W przypadku,yd ni e bHdzi e mo@iniawé t ydcryyechh nbofddy f i k a eSchidlesmo 6 IHE Bha gk

zastosowanie powyUszych wartoSci do wycenyUV\sZkgdanddmCIkaalrl\HCWIC@ftyStsszmch/Vacrﬁlne awgitose

godzi wej zostanie dokonane w oparciu o] pé)lg\,l |'z§p5dRu'te?m|ndw9cHt°|5a7-rP§d\‘kc na v\;ynnp,yanhynlv\;‘é”uxne
t

gg-wny Aktywnym Rynku, cenn ego spiszmadnlkakdy karn%lbWN%l Is,léh Q)‘i’}ie‘b%y owylée,hn nych.
9

met ody ni e bidN moggy byl zastosowane wartosS odzlwe{] zostani e
dokonane w oparciu o publicznie og@oszonNnHe‘gnoﬁlﬁkUtcyvansytn’?' )}nwkau 'cetnyﬁt W9 Yer ¥ 95§ N B! %t‘g‘
istotnie skgadnika, W szczeg-lnoSci 0 gjﬁoadzobh t IE, teru"‘ks,cpj'il”%g%whgi"’e‘s’ﬁommﬂ'ge
ekonomicznym. §Uel i wszystkie powyUej wskazane Ly gyt wy@2$9S 20NN “yWargh q Jfi y akt yw-w n
oszacowania wartoSci godzi wej, zostanie YGAES 'zcnta"\(:azloenr% agva! ﬁaeﬁ@'ajnﬁnNd:y_?nrbdg’ngwA
zdyskontowanych przepgyw-w pieniaOnych | uBl %% yMi€isSCes oPfa nd i Uy §%989:0 Sufefylol @m oM |t S
wyceny skgadnika, pradp ¢=z=ygm dna)rulesluve]bﬁmilNomgﬂeBHﬁo chleatinwanwa wartosci odziwej d
Aktywnego Rynku metod wskaganych wkt. 32. W szczeg | n avPprzypadku praku aktualnej wyceny

) . . .wartoSci aktyw-w netto na jednostkni wuc
byw przypadku wudziagowych papier.w YvartoSgyg\gychu%g@ggwqu\pesw@rcty? G 1u®dzrigwedus z
zostanie dokonane w oparciu o dosthpne ngcAKdYWNYMyvaRyinkt t§enpgu Wo Fadd@iSe PP I F s a tm
naJ_Iepszych ofernalo:vskycenyumd@a siBpbredalUN aryt gt yege §NeRnie odbiega ona istotnie
najlepszych ofert kupna i sprzedaUy; z ty @oretyefe UWcerd briyd Bzine c@na]""é(@ 6Nk R  CutchzYe sW nd f

sprzedaUy jest niedopuszczalne. W przypadlibsnRivfokivi zMeU! dnvig r@écengoﬁaﬁsél&ﬁqéja%a%y W 3akifh © S
godziwej w spos-b opisany pmoupeyrchueqmodeléundu§;Zﬁﬁ&@w@ WY AEBNY teoretycznej wyceny p
d

opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3), rynkowej oraz najbardziej aktualnych
gw przypadku tytug-w uczestnictwa emit owfandysaiinwegycyinege lubfzagianicanegoe zagraniczne | ub
instytucje wsp-lnego inwest-agodneizanetodani Nce g i ejdyzg by nfednt §r amy £Ne piaegrn ieii @mé g owan it @ S &
okr eS| @uniiend.1 padpunkt 7) instrumenty finansowe- w war t oSci godzi wej , analieg t a
dwpzypadku innych skgadnik-w lokat szacdwskioant gaanydshki pfgzoedﬂﬂmﬂ?legﬂﬂ@@ﬂﬁmlmt@lmeﬁwh
dokonanezgodnie z zapisami punktu 3.2. model u, do kt-rego dane biAndN pochodzil
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Efektywnej Stopy Procentowej

32. Za wiarygodnie oszacowanN wartaSkorgN)szY'W'RP'”uzna{ i wartoSi wyzn
poprzez: Ernst & Young Audit p. z o. o
A N X Rondo ONZ 1 i N .

) oszacowani e wartoSci skgadni ka | okat przog_f24ways§aR,§CJallzowanN niezaleUnN jednos:
SwiadczNcN tego rodzaju wusgugi, o ile nh?éévldén&ﬁﬂ 130€ St rzetelne oszacowanie przez
jednostkihn przepgyw-w pienifAUnych zwi Nzanych me skgadni kiem | okat;

2)zastosowani e w@aéciwggo model u wyceny s k g a}%nlk okat o ile wprowadzone do
tego modelu dane wej Sciowe pochodzN z Akt '”/I%zynku;

X A . . ) Arkadlusz rasowskl X

3y oszacowani e wartoSci skgadni ka | okat Z 85,80 8KC powszechni e uznanych met od
estymaci . Warszawa, dni&1 maja 201Xoku

4)oszacowani e Wwartlo&ait, sldjadrkit - rego ni e |stn|e]e Akt ywny Rynek, na
podstawie publicznie oggdoszonej na Akt nym Rynku ceny nier-0On '_cego Si A istotn
skgadnika, w szczeg-lnoSci o podobnej 3§V\é§sltnfrfu°krgdlalcjpera e‘f"y?bo%%$ 'ekoopngoarﬁlciny‘?nr.’f)

sposobie i nal’i zanita i
3.3.Za powszechnie uznane metody estymac pr zyj muj e si f mi Adzy gibfisbysMi :

1) metody rynkowe, w szczeg-lnoSci metod965g_orKdgﬁy)5%m|l,dusyuch sp-gek glegdowych oraz
wska¥tni k-w wartoSci rynkowe|j sp-gek emlg? o n1|c)odobny profil zakres'be .
dziagania d a]e, aksymalna WysokoSI, spos k @

’ Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towar zy

2) met ody dochodowe, w szczegehnopbrczdep dgwaomhie ZlySKkNAtOWaANrycie posBimegs N nwcthr er

pienifnlnych, Rozdai@zgmusSci 11 Statutu.
3y met ody ksifngowe, w szczeg-lnoSci met odfs525KaNskhe WM & WM tgTTGin nd Ktay K oMy zAt 2 twk 0@ anf ko
4yostatnio dostfipne ceny transakcyroeegolt Yedddewianegedbaga@dniukdazi ad koszt-w nie

cenfi nabyci a inwgstycy]nN Fundusakt wvSwedeiep Wando$
34. Model e wyceny, o] ktorsywvtanmowasp@wybejmtr\ﬁgkn@%g\l N dta}gln:all:?tego(z” koszt.-w fundu
zmiana modelu wyceny bndzie publikowana spraw Rb%'d a |nayn]soywym Subfunduszu
przezdwa kolejne okresy sprawozdawcze Wsp-gczynni k WKC za ost dltwgniosi: g@%ny rok o
35. Modele i metody wyceny skgadnik-w | ok¥sp- &czannniyk hKonsozva Wp CRPkLjvzayshné we @ @
uzgodnieniu z Depozytarigem. . . WKC = KEWAN x 100 % .

36 W przypadku przeszacowania skga d,nlka l okat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartoSci godzi wej, do wysbwaebBtbSIlskgoygodwanej ceny nabyci a

wyni kajNca z ksiNg rachunkowych Funduszu gsHaRqWha k‘é‘szdtZ} e@ud’dr?ue@szzauc,owda‘”léta-vry”c%WO
ust asikoorNygowanN cenfi nabycia. rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych
4. Szczeg-lne zasady wyceny poni Uej ,

4.1. NaleOnoSci z tytudgu udzielonej poUOycz-koiznpacpiae ro-kw eva ratncesS csito wilypenhe r zreadzss t moMi o wi N

z ty'tvugu otrzymanej poUyczki papier - w WaWArf\l")%‘i'n%‘é’)é%h Srt‘é"éfﬁ?ﬂ'%arst'd‘slwedkgt”ygw Zv@ Shaed
przyjntych dl a tyu)hNycpraplePrrzvedmmaUtteorSc p o UyaCrzi kol & f pé‘lPt‘)'?Jv W netto na kaUdy dzieE® ka
jest

wartoSciowych mo g N byl wszystkie papiery wartoSci owe, kt - rych nabyci e
dopuszczalne przez Subfundusz. Ws p - gczynr]ik WK C OdZWIeI’CAI edla wudziag
4.2. Papiery wartoSciowe nabyte przy zob®4ia&&ahnasSc 'SiNbr&'f"@ﬁ'isg YWRBH RGN NPRK P
wycenia sifn, pozwudwsizy wmdowynikupna, met od®X® skt gloWkanepPo ﬂ?z w cagKowitych u
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. wystnpuje, uj emne~ Jldo r-Unic kursowy
. ) . ) . pieni AUny.ch, nale\hlwadu&mlobcw,haz zaoabowi NzaE
4. 3. ZobOWINzanla z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych, przy “zobowi Nzaniu si
Subfunduszu do dkupu, wycenaaumowy ppczé¥aoyzand edkidd €eg9Qwdidckoszt - w Subfunduszu
met odN korekty r-U icy pomifdzy cenN odk KPS, ZtaWecEaRKkAWkLvahoyw tp&"?y‘)ngaasttotsroa\/\f‘asn@
Efektywnej Stopy Procentowej. Koszty Subfunduszu nie wgNczone Ws
4.4. Bony skarbowe wycenia sifi w skorygowhk %}t)’cehfénsnaakbCchll"he O@Q%[&%'W%Wef?qwbil‘i‘?a‘
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o iled|l a bon-w skar bowychn %boytco'mﬁarﬁy Wb byC|_em skgadni k-w port
na aktywnym rynku, wartoSli ta nie jest isto'%b‘?\chrBZ“CFen'WNCg'p[?-‘%FD?petha”%éartoéci godzi wej u
na tym rynku. - odsetki z tytugu zaci Ngnifitych poUycze

4.5, Akt ywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszugydiendocmi MOiWANRY nW k ¥R KNE &8RN prRAST BiRat e m o
wycenia sifn lub ustadotawananam/&kﬂywnwnl%ynkuwwkt-rejpocyﬁja]l,e

przypadku gdy nie sN noti owawel umae(—\ktwywmtyme&y

denominowane. op y zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupi e
ponoszone bezpoSrednJo przez Uczestnjk

4.6. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, kt-rych _mow powyUej , WykaZUJe sin
zgotych, po przeliczeniQr enendigeuggo oksutrastun i veygloi Wcﬁobsht@répbne@g?o@“g dodatkowych
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 3653. Opgaty manipulacyjne z ty istekjUczesmisty i a
4.7. WartoSI' Akt yw-w Subfunduszu notowanyﬁﬁalub”'@l%n%?ﬂf"'ﬁ’o)ﬁla%iy%ﬁcKNarWQthJQzaR:(hS,redqfhi0
kt-ryc Narodowy Bank Pol ski ni eostamigdoi ¢ z a KpuFastUa ntaknri@Sullaacyijhawzaerbgwanid® Jednos
dostrJpnegtursSwyhcdonegcsdjpzmlutyUSDprzezNarodowyBankPoIskl Towarzystwo 7 tytugu zbywania Jednost ek
a jeUeli nie jest to moUliwe do waluty Eur e

_ ) ) ) wP ‘wysokoSci nie wyUszej ni U:
S.SSWlﬁd(Ezenle plodmlotu ugrawnloneso do bad@/n'webg%%pavﬂ Zg)iapnmz&az]ednosa&rbsOWNCt\%aokategornA
Dokonal i Smy analizy met o i zasa wyceny s unduszu
Timingowy (ASubfunduszo), wydzielonego w rama%gf? W%ﬁl%?}ﬁ% d95 8§ gegqqsae[gtskegesmmmvmkymgomB
Inwestycyjry Otwarty ( AFunduszo), opisanych w Rozdzi @bégat &l mapriinfktl a3c.y6.nda Rraoom&ktpy wani e Jed
Informacyjnego Funduszu. tvtug &d i
Zar zNd No_ble_Funds Towa_rzystw_a Fu_nduszy 'l\ﬁ'anelsptLylcachg”Jyncm w}solk%sstmgﬁf?%"‘”\m?%%'z%i”%
zaopr acowani e i stosowani e polityki inwestycyjne du i
przyjficie odpowi ednich metod i zasad wycenyz%kkwwtw BﬁbﬁUﬁéUs#l‘izeSt”'kOW' z tytu

Naszym zadaniem bygo wydanie oSwiadczeni a Prgedopefatkpwapigndin Jednastekugzesinictwa kategodi B, wy c e n'y
aktyw-w Subfunduszu gt Ra®zpionaNgrdnia 20870 n Ma n_i2 4y, kwoty naleUnejgwcaekupm ||k|u>|wa Zydht die

rokuws prawie szczeg-lnych zasad faChU2‘kOWOSC'prze&dbéhﬁtkb@aﬁ&nndlhUéﬂrﬁuﬁeﬁxbﬂ&éémlﬂwé‘kdﬂego(u N
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (ARozpoerdzggL oraz o ko Il etnoSci i goﬂnoSc

mp
metodizasadp ol i t yk N i nwestycyjnN Subfunduszu. maffpllacdyPnad 78 Konwer % "°08
Prace zwi Nzane z wydaniem niniejszego oSNmbyaJe:iJBmestekldczeqmmtwaemsmmmiﬁwilublfusdmudac@owvytmwlsa’mac
zMi Aidzynarodowym Standardem Us§ug Atestacypmpal 3J0u0 ko ntwakrisijsippospbdl abg Onysakale

racjonalnN pewnoSi, Ue opisane metody i zamiaadyi Wyudnenkyonavletryswnwpshbéuadas;astst
zgodne Rozporehdoemiz sN kompletne i zgodne z peaspdamN przwez ws bk ad dizsniesdaeng aa stjonie w
politykN inwestycyjnN. internetowej Towarzysty z tym zastrzeUeni em, Ue ma
Naszym zdani em, met ody i zasady wyceny akmyWe wbylubWwiumkszauniopi SnepyaRpyzdakahane

(I punkt 3.6.4 Prospektu Informacyjnego WSubfuhduszalubfunduszizdadelongrs.i e i nstrument - w, kt -
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1 zgodne z RozporzNdzeni em;
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jednostekuczestnictwa  w tym takUe w ramach transaKR@StORBWXBRsPP 1 &b Riatni Yhgyy do obliczen
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= 0/p*| _ * B
Rz=max[10%*(Zw -Zb)*WAN(D (.1);0]-Rzd podmi oty prowadzNce dziagalnoSli makl er :
przy czym: rzecz tych podmi ot - w. Jedynym koszten

Rzi oznaczadzennN rezer wih na Wynagrodzenie Zmi éAawar fwe osM V\Pf[@rwluzJWcheanyDOSfednlCze

269 |
Dodatni wynik oznacza koniecznoSi utworzeuard oSezo@wyyni w kB8$Hga@@antsamif uhylky upive!
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczrkdSIrYebzwpKR2aRNAC reizerWwyIywakbakpawnkon
Subfunduszu w kwocie Rz, makler§[<N Swiadcze® dodat kowych. s,W|ad
Zwi oznaczami anfi procent owN WAN/JU obliczanN w gsgko%od\x)emagirTowarzystwa za zarzNdzan

3.6.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszuwj nci u hi storycznym
36.6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na

gdzie: o c . . -
WAN/JU(D¢.;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny, \3{\837;1: 3 § ! 3 glﬂo?lichuwj Timiegowyoa dzi e @2Qlr .g rwydmois i

WANJU(DL) -oznacza WAN/JU za osrbkakatendarZzoeyne @ Wyceny w

[(WAN/JU(D,.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1]*100%,

popr zedmlkpldhdayowy, za kt-ry jest liczone Wypmagrwdglens % Z&rednfej stopy zwrotu z in

WANJU i oznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunoét"ﬂ"BEQU P?z&"’pdf‘dazjyl@caéjkh’afj”é‘&’ﬁ‘&sztykrprowadz’\

uczestnictwa Subfunduszu, lata, albo za ostatnie3, 5'i 10 lat

Zb i 10% x (n/l), §redni aopaczwrost z inwestycji w jednos
) -2,1%% za ostatnie3 lata (20®-2011) . Na dzie®& sporzNdzen

gdzie: Prospektu wyliczenie Sredniej rocznej s

nioznacza |iczbi dni kalendar zowy osatnimo mi i dirak dapyshpniep @ d ninonUDnwe.m Wyceny a

Dniem Wyceny w roku kalendarzowym popr23%_g_§_ajdili@ryerr§|reonki eka\A/zed‘rdcaa[Zé’é"MUNéé‘ggt'dbyojc"e%ty

liczone Wynagrodzenie Zmienne, Uczestnictwa odzwierciedlajNcego zachow

lfoznacza |liczbn dni kalendarzowych w rokawddazaNcktchryeliczponeifeli iWywmesgtryayzjemN e
Zmienne. . Sulfundusz nie posiada wzorca.
WAN (Diq) -0znacza Wart oSd Subfukduszuvz poprzedniego Dnia 3664 | nf ormacja o Srednich stopach zwrot
Wyceny, ) » przyjfitego przez Subfundusz wzorca, odp
Rzdioznacza zagregowanN wysokoSlI rezer wy utpkwda620ne] na Wynagrodzenie Zmienne
zadanyok kalendarzomp a poprzedni Dzie& Wyceny. Wiel koSi Sredniej stopy zwroratzalostatnie@r3z5ij i
2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezl®ORWwn na Wynagrodzenie Zmienne w trzeci
Dniu WycenySubfunduszu. Niedotyczyi dl a Subfunduszu nie ustalono wzor
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za Kgggky |ifsSdr aacllaczamg ri zdeyrv\yqaduna|n yngg{) z g
Zmi enne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugjlzggguﬁp Hakc?d ewéiratrozg)(yvlegy Iodl(ulﬁeazes
naliczana jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacZs/JVA 2ez Fundusz oraz. sokoéc ranych
Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyc r}%z ektvv MY Rin §tsI}IQ)| gov%z"ﬁ)écehri’% Emta¥"¥'n‘f’u
Subfunduszu, natomiast n |liczbnA dni pomi i oprzgdnlm Dni em yceny a plerwszym
Dniem Wyceny, w kt-rym nastNpida wycena AthO))N\/@’\ﬁy§dﬁ"’f9un€%%tzruz,ega niniejpszym, Ue
B i X inwestycjijestua | eUni ona o artoSci Jednost ki
HFundusz wypgacaWyhawarozdystnwe Zmienne w WyoSdeuopge'nl%agrp?Q%‘ﬁ’a”?hndusz or az ysoko
rezerwy utworzonej wedgug stanu na plerw%éxld)l}||§(§E},jV}4yyccehnyorraozku0 kav!/fr{‘id@rzt‘?lW?tgGry
nastfipuj Ncego po roku kalendarzowym,, za ktprz Sgﬁbgggane j es Wynagrodzenie Zmieh
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3.7.15 Wskazani e, czy fundusz mo Ue zawier al
3.7. Noble Fund GlobalReturn !nstrurr_lenty onchqdne, w tym Niewysta?daryzowane Instrumenty Pochodne oraz
3717wl fiz 8 ) Lty K . . . . jaki bAdN mi agy wpgyw na ryzyko zwi Nzan
AHLLwWinzgy opls pollityki 1hwestycylnel Subfundusz moUe, W cehiizdektypwnizgjdtre
3.7.1.1. Gg- wniehdywetsydilpgar i e | okat zawi eral tr a-sefrlaékcsghieuy-liagkmrapo. b uy

Subfundusz bhdzie |lokowal Aktywa zar-wno M b&F KuCnideurs zP oW , d Qv &k iuil .ogRfadWa zBAP AT U,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak inwein dguUOnesprawn ego zaerdzam a portf el ecmzaipmedmistt y

papiery wartoSciowe oraz Instrumenty RynkqnstﬁjMeﬂt?ﬂo&bﬂﬂeelSléiNystarYﬂar)Fkéwﬁrfé91§trﬁrﬂlehtyp€cﬂdd|¢eu”el od "

perspektyw rynk-w akcyjnych i dguUnych i
akcji, praw do akcji, praw poboru, warranggbvfe'é %'é?k? i H% hWSZkeveu%t' CV\};' dStgv\grz%/an g@%
obligacji zamiennych, jak_ i udzm’:}@ |nnychnsagﬂﬂ‘ﬁ E¥ Fb gnr? §n& PELZYCAYD Wens T oy &
Instrument -w Rynku PieniAaUnego oUe st anoWRTZ a9y eéjo % wartoSci Aktyw-w
Subfunduszu. Zawarcie umowy maj Ncej za przedmlot ni
Z zastrzeUeniem | imit-w przewidzianych wmogd e, ¢ p oy oed o ya { rdl)é);p)éﬁogglqn%tgrag}r@ 1§ tyam, p ex\g)’
Subunduszu mogN byi lokowane, opr-cz wskafrﬁnﬁ%CE pna ?W@ ggtrumencnleajsf:(s fozyfywna, afj%‘t ‘{E“i“ﬁ‘é ':-32'5lCO
kategorie lokat: opodo wi Nzywa

3.7.2.0p|s ryzyka 2W|Nzanego z |nwestowan[em
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN po
Opis ryzyka inwemsdgaxyz negloi tzwd Nzi nwest y

Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ry:
- jednost ki uczest niedriciwa emifowane przey tfundysze uc Srodk-w Subfunduszu w akcje. .
zagraniczne |l ub instytucje wsp-lnego inwﬁyﬁykoor)mI?O\Neia maj Nce siedzibn za granicN,

3712, Zwinzgy opis kryteri-w doboru lokat do ﬁyi}ﬁﬁlﬁyﬁwa"\ﬁétjyéyﬂ'”Pgorfi‘)'?‘ﬁé‘SZ\WiNzane
Gg-wnym kryterium, Kkt -rym estiamhlza fendakmeneaina wa § niskorzystndgo tksatg m @ wame raj isrisit rumenbA&wNEy ofanp 0w

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

i portfelowa. l okat Subfunduszu. Skgadni kiem ryzyka
Kryteriami doboru poszczeg-Ilnych kategorllpalpdl?a{t WSu\:Eafrutnod%C'OWyscm WartosSl lokaty
o T gego, nayrkku rymn wal sinstrument ami
Hdia akeji, praw do akcji, praw pOboruprzemorteh"lam?/\/ésty(mSLﬁ)MrﬁL‘fsﬁerpéylnfb)ﬁ%fh 'wu'?(f"'twy"éll
depozytowych: dywersyfikacjn portfela papier-w warto$
a) prognozowane perspektywy mienapst u WynikRyﬂ,kofk,iedy@vgbsowych e
b) ryzyko dziagalnoSci emitenta, Ryzyko kredytowe skgdada sifn z ryzyaka
¢ prognozowana stopa zwrotu z papieru wkpnpgsehewetgo WRypy¥kowmaewypgacahymbeci er
podobnymi papierami wartoSciowymi IubdQWULbno}’rChwnaZnWluNZdimesﬂ69}7 zweytuagj N finas
indeksu giedgdowego; na cenin wyemitowanych instrument-w fin
o 0 iwW zdoln SciN emitenta do obsgugi .
2)dla dguUnych papier eNntwawrtRuySmkww?cbnlﬁuhﬁ;é%ﬁupuéll Wyem\f\?towanych dguCl nych papier .\
zastawnych i obligacji zamiennych: ) A . )
. zwi Nzane _jest z moUl i woSci N nie wy wi N
a) analiza trend-w makroekonomicznych w kSUBanﬂuszbtfaﬁ*s&kéuﬁmZ&vaEzdaZ(Ebeﬁmk&PN&?Ch z zaw:
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej d¥thloiRWwoscyggd - wnie w transakcjach termin
. . da?le dokonania transakgji.
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych rocentowych,
. . R[yz ko ro%llczema . .
d stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do )}’ |nwestycyjneg~o.ZW|ANza,nego z
danym papierem wartoSciowym I ub Instru*ﬁﬂéh)ﬁ'@% RYWinNzape eh i MOWleigyo Sci N niblndeszw i c
< a . K K 3 i okreSl onym. w umowi e wynikajNce
el wpgyw na Sredni okres do wykupu cagegor@éJ'rt £4 i 'FW%%EX?%]Feg%kutkiem ni er oz
f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennycza s t os owani e biadN miSaudy umdwrslngdodat owych koszt-w zwiNzari
kryteria doboru l okat okreSlone w  p k pozycfi.) powyUe]j oraz war unki zamiany
obIlqaC]lnaakqe; . . Ryzyko pgynnoSci
Jdla j~ednosAt'ek uczestnictwa I tytug-w uczﬁfi)'ﬂli&ty%ililzane z niemoUnoSci N realiza
a) moUliwoSl efektywnej dywersyfikacji | ofk@azi SmddhndeszuRyzyko to wystipuje najc
b) mo Ol i wo §1 jrealizazgjkcelyimwestycyjnego Subfunduszu, lub rynku mifdzybankowym uni emorJlt kiim;j &
o : . ) pakletu papier-w wartoSciowych bez isto
c) adekwat noSlI polityki inwestycyjnej fun inwestycyjnego ot wartego,
funduszu zagranicznego |l ub |nstytu01iRyZ\Xk§’WaluF°Weego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu; tr-dgem powyUszego ryzyka sN inwestycije
4ydla depozyt w: Ist_ptnyl wpgyw na wartoSl rynkowN takic
) polskigjpozi om kurs-w poszczeg-lnych walut
a) oprocentowanid epozyt - w, mogN przyczynil sifA do wzmocnienia |Iu
b) wiarygodnoSi banku; inwestycji. Wysoka zmiennoSl kurs-w wa
55dla Instrument -w Pochodnych: zmi ennoS|l WartoSobfAkdywzw Natttednost kn
a) adekwatnoSi, rozumiana jako zgodnoSi Fﬁynzsyt Ou ke 'tNZ\A?nSaZO\R/yZ’ﬁCI}owpyolalnt'yeanAktyw
inwestycyjnN obowi NzujNcN dla danego SH’,IQJmiqujusgg . i u zgodnle z UstawN do p
b) ef ekt ywnoSI, rozumi ana j ako ’megtudnoSIiV?]?zOmVY'aN;y,Uzma]r?zsoetéc?'telzoﬁs{apni gg tTg\rN?Lé)zlz
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSc |h¥tru9n%nlf.u bazéwé\% P y
N . ] ) ) ) ) rzechowywaniem akty , na kt-re Towar
c) pgynnoSI , rozumi ana Jako~|stn|,en|e wq,\,lptgrpa,!n,thaoh,aptug|damkytmywlrwstsrumequhtqurgZu_
Pochodnym znacznie przewyUszaj Ncego WiﬁlkoSl tr.a’{?sakcjl, Lo
yzyko zwi Nzane'z ' 'koncentracj N aktyw-w
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycistrimentu 5 t £ wizkz ni
Pochodnego, w relacji do koszt - -w pono%y y@g SC%IZN{ mE?W@ge{a né? []pn@HPWa €
bazowego war t ci owyc u moUe
o . niekorzystnych zmian cen p05|adanych p
el dostfApnoSI . danego sektora.
3.7.1.3. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skpgyazdyku)zn_fa,vqmg@m@mﬁ;ﬂk@mace}kcmlktywbwdguUny
papier-w wartb8chawgchstykn iocuzvierkiedieniaor az pleéE
indeksu us z stOSUJe strateg|n akt ywnej a
oraz cznSi nN, kt -rych udziag w A
Subfuqdusz ni e odzwierciedl a skgadu i ndelbhowi eadknCijol (ﬂuo d(bgmlﬂ)row/&mcp@g)t|rﬁ|rdpoym|e
wartoSciowych. dokonywania inwestycji Akt yw- w Subfund
3.7.1.4. JeUeli wartoSi aktyw-w netto portfzealkdeﬁhﬁ/e§t’39cp)¢1rﬁégoaSGBf’l Ghdudychnakite
charakteryzowal duUON zmienno$ai Nuwy i kparjzN&RKt'24S isek ghQiTuy Zpoonrttlf eczasowego |nwestyc1|
techniki zarzNwyamiTaepwskfaeleame tej cechy Decyj eNdW za;\lkre5|es, b(fj kdt-rym mowa w zdan
Ze wzglhndu na duOUN zhmiennoél' cen instrumeaf?w al, ces%o Lh g kugs-zeem'Subfund usz
lokuje Aktywa, wartoSi Aktyw-w netto portRYeZH'akQ nKNViélsNZyEtfyq négbol‘n@t\lé ue@gAKtywtwt §
Zmianom. ub tytugy uczestnictwa jednego sub
mwestycyjnych otwartych lub, funduszy zagra
inwestowani a bndNcych funduszem z wy d
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funduszem lub instytucjN skgadajNcN sifi Ryzyldfuindusizygnipiciy ceayekikwalhdyyozzwr o
subfunduszy stosuje innN politykf inwestyawwzmgNndnieniem czynnik-w majNcych wpgy
Ryzyko to wynika z inwestowania prez FundO¥2SWx¢lhW. w Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa | uHbundusgy inmgsyycyjnychy fereuszy izagtanicanych Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okr efd @ -nlyrcyh
l'ub instytucj.i wsp-lnego inwestowania, a waarkuthek awni j ezdanwoasrtt kyic hu cpzrezsetzn i £ twfau rsdubsf zu n d
stoswgmN r-0OnN pol iitw kriypadkin furdsstyyiewestyoyMych udzielonymi gwarancjami

otwartych |l ub, funduszy zagranicznych Iub yg Gl i Owsep al N gmggﬁgg/@lnl B%N
furjduszem z wydzielonymi subfunduszami Elnz g g/ E‘#)Uﬁléﬁﬂqdiﬁ yéﬁ‘s\y\/yék'&éal %

sifi z swbfundusz przeW|dzenia zmi an WartoSci Aktyw w Net
Ryzyko specyficzne sp-gki Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycj.i
Akcje lub udziagy sp-dek, kt-re sN przed‘?ﬂ|°@qy Jﬁf’nof:‘tlﬂ kUﬁZ?Stn'?f"Ylar?f"H dniu, rﬂgbyua %Wpsgl%y?z?@tnlc,tv\g\zp;zg
specyficznenG darejczymndkii ryzyka to: jakds1estRigh k phonel gat
dziagania i wi el koS s p - gk inariatuj plitgks | zacreznl\ydu‘]edgpﬁﬁlkfurucz%%(tr]'tha z dnia odk
dywi dendowa, regulacje prawne, przeJrzyst(P@Iga(I}zyl §§£dle§ °znoedrzenulyatulsgotsnolq/\pekg'rfézelne'az
Ryzyko inwestycji w tytugdy wuczestnictwa co opn|Uy uzyskanN przez Uczestnika wi
W przypadku inwestowania w tytudy wuczesZaleWwaw fdnhldajszmi ezagr aond cEaty c habyrcdza i
instytuciji wsp-lnego i ngmeeSciowyacnhi a dl a pi nezawartyehepmptk wwubfundusz um-w nie niesie z
ynansowych wchodzNcych w skgad ich portfeliinwegystciyg mjeN OmalsStarﬂpeUJVNcrelmlolﬂjzsﬂ)emr?|29ﬁ!
A ryzyko braku wpgywu na skgad portfejugzl:e';kaaljaCglsnzc;mfogamnyyﬁ w:raln popwozdeozwag
zarzNdzaj Ncego funduszem zagraniczmym rqu‘fv pege y"RP 8 -Inego |nwestowan|

Ponadto Fundusz nie ma wpgdywu na zmi any Ryzyk@pogayynnOzSaOrlz devz1al‘izNacreq 7 nisrtagk iuem Nmav@Ipi- w

inwestowania oraz na zmiany strategii i nwdgyttywdwj majkuipietnylau JeamoNd 2&n UL ztesk N iicrH s
A ryzyko wynikajNce z braku dostifipai do aBrakl meyo i wrRaduzbyetaeli atotmmejstgzhPaieg
zgodnie z regulacjami, kt-rym podlegaj N f bddkd=zd zraog(lainwoc&cnife u md ab z 7 @@ibip wip 8z @ FEw sB
inwestowania, sN one zobowi Nzane ujawnial tykgda zdwUpaychelzil eiceWe dKapji eyd i Wwegh
periodycznie, co powoduj e, iU zaerdza]ﬂfespekClFunduszem pOdEJmUJNC decyzijn o

zakpi e/ sprzedaOy tytug§-w wuczestnictwa, ma RQ??RBPW)}"@’BN;SF@:H@&\ do, cbie QJUNCnG‘chhWBb(k%fP){c;
aktyw-w funduszu zagranicznego lub '”StnyLPerdsz‘{‘{sﬁ’lll”‘?n%owb@)y"\ﬁp?gylo\n)!"@”m& ocbrraaznléﬁo
historycznego skgadu portfela tych |nstytu

A K ) o odle Byw tyz{/kotllkmdacpsubfunduszu oraz funduszu

ryzyko zawieszenia wyezmwigzeniuyp dp -zywanie z est_nNi c

iodkupywanie tych, t}ttougvp\g}’lwazemsatrmlgctawaczen;ge()dn enn6§0|5tla;}< Zy\}é wZar-wno Subfudusz

tytugy uczestnictwa, a w przypatdkak Gemaca e° éé‘r?i§ud:\b'a{1 P@S .P,Hbf po przet
moUl i woSi dokonania wiarygodncno (beywadziny is dacj clfun/ékusyzw e R dlle ddmadt e ka
do zawieszenia zbywania i odkupywadé@inostekUczestnictwa Subfunduszu . Zgodnie daCJ a u poI ega na zbyciu je
przepisami Ustawy zawieszenie zbywanmd k upy wani a jednost ek uzcazse%qiﬁwqjcetr‘bv'a{ m‘%'é,leerzyc'eII VF~unduszu ! u mc
nast Npil na okres do 2 tygodni naakrsnastn”pzryleaﬂl?fgﬂ §r0 léiwp’?'eerh 19 (H‘hlnlewozloats/tn
maksymalnie do 2 miesifcy za zgodN KNF. \APSPSr'z%/%f’ifM%h bprrazkeuzvxf}{ ZhJ da oedlS/ Lhczzeeszt
KNF, lub w przypadku p gy wu ma k s y ma kawiesgemia zhywani® $ u b okoOnywane z ym e
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszumo U e zachodzili ko“?%‘?ﬁ(% rb'élf nie ma Wp_QyV\_IUV na wysthp| eni e
zastosowaniavy ¢ e n'y uczestnicivduwduszu zagranicznegoi e uwzglndméyjl\y Ue Srodki pieniilOne wypgacane
aktualnegos k jadu | e @m o fpiocrjtafleneaj wartoSci poda®h hé}'map”r'zezw PLAYRE@gKku, gdyby Fundusz n
zagraniczny. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz
Ryzyko niedopuszczenia walor-w do notowaCESUbfundusz _moAUedozvasyalw pirizy padku podj
o . decyziji [¢] o, I|kW|dac1| W przypadku
Ryzyko zwi Nzane z faktem ni edabpwasychpzzezni a p\,ggyquwewgru%@§ﬁ Wy eh Weczestnik nie ma
Fundusz w ofercie pierwotnej. MoUe si i okagfalndudez uz TsHRAVEDR @ﬂe}%@%ﬂi‘a@&?ﬂ@r%k&i
wartoSciowe nie znajdN sifn w obrWtkne na hygklmogpfg,gnuz)ovgqrp)érp giaddzipalzypadku,

przypadkui ch pgynnoSi w male zdgrhmcmmug takp nri-uwn i e §an likwidagcj.
przyjnte metodAy wyceny mogN spowodowal powstani e ro: }
papier-w wartoSciowych w portfelu. a moUI|vﬁl\yzd’d(ouzp)fszlgdr{‘lcdacezr?mZNéjgz&‘nénar e“d”éjﬂi'yszem
Ryzyko wyceny Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z inngmatzystwem funduszy

. . . inwestycyjnych, towarzystwo to mo Ue p
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym zarzNdzania wymaga zmiany Statutu Fund.t

Rynku modeliwycAeny przynplbetdeyely - Idhoych Wat egogrgir |esIozk‘.iaftzl\ldzfﬂNce o ni m towarzyst wa
szczeg-lnoSci ryzyko to dotyczy szacowanipgeWmif REE] Zgiqc&q\jld\qqijn,bytwsgtﬁNpuqcezewtrsplrcat

;ugc;uszyzagranlcznych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.7 gupkd dotychczas organem Funduszu, z chwilN w
StosiwanlemodellwycenywyrakjNcych z przyjntych zasad yzyhkon chenla duszy lub Subfundu
moUe prowadzil do_rozbieUnoSci pomifidzy w chl\é)k On IW%JnN rW’eL(!i% fga%t'\&wcwwwﬂéﬂwchz
rzeczywistN wartoSci N rynkowN instrument - %ddallg% E{]%I@rzyecjphrrno anego do fSL\rgvgiJszu [’)\lrczz
Istnieje ryzyko zastosowanllwyce[yrZ|enzstwarfemrtpM@usbzéLﬁNnglryzc@J MPWedego jednost ek uasmzaest
finansowych lub Uy c i a  bldpmigkomptetnychd any ch wej Sci owychj e Pos®kYe uczestnictwa funduszu ej mo
spowodowal wykazanie wyceny instrument- - wTfy |W%@Q§,gw)(,\,% o pd)§3Niézfé‘3‘H|Uu Sfbubnqujnidzl,yszu
nleodZW|erC|edIaJNceJ ich wartoSci rynk%vg%ngégspkuteﬁ)o&gx él‘j’éyité‘rt g L51rlzeauj Ssculbofmﬁynd)us
zai Ueniem |l ub zawyUeniem wartoSci Jednostk 3 dus

) aj Nt ku bfunduszu pr zpejzneg wreur eNgcoe gdoo 03 Le
Ryzyko stopy procentowej Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko polega na zmianie cen papier -w dgu®rnygehd mujNce@ypmwo gradd @mt &awra died nwsg kd y Jea
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przmagika i"’ﬁnré’ﬁ)‘/UDeSdozpthhrrqcu%rktao"YYuooh|?|‘?'|'9/%h
ppier - w warspadsScwomwyzrhpadku spadku st - procnegp I Orf épar K ro N7z a
wartoSci owWwchr zy@adleu sp- ek f|nansu1Ncycfn“| d\Hé N b‘? ePQFePI &'l g)UEF.Zé“'Pg tZW' Nz
kredyty podwyUki stspn pwbbBeat owyechz wnaigkts 2 i%!miZKos A2 wWypPowhedzent em, —w ermini
finansowych ponoszomyh przez te sp-gki, co moUed po%oﬁjto aIUST(%I ;g% gazh]ednakdUe zgody K
wywi Nzywani emzebawizRzs@owcht os uWymieniodeo ob | PEAVLEN7 % 0 yoh prowadzeni e reje
przyczyny zmian cen instrument -w finansowh KPP nHhe kﬂ'%%o%%ynce' ezmlkFaunna?qszstwyigaow
procentowych mogRN wpshagkvaal t onSac i waJheadnni oas t cerka Zp(gi:%/sztjarglkcatcm%mv:/ypOW| i eneneak o et ynr':aus?l(lellJpsl Z‘
Subfund .
ublunduszu . . L przypadku ot warci a l'i kwi dacj i l'ub o0gd
Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta niezwgocznie dokonuje zmiany depo ytar
Zgodnie z postanowieni ami statutu Subfunduweszmimidz Wgp awiggd zZiennweads.t o wWarli aprzefd S dd W

nawet do 100% wartoSci swoich aktyw-w w pappewylwnNcbsniemezqerewaaregowxeknmm)ewaral e ye

papier-w.e jpaPeéleiry wartoSciowe sN gwarant 9Wahaez pJtZWwd m&Bé DL wPaE0dWan Icizbasi e doko

Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym gyZd/Ksz, Ue sW chlfeZgy A hdkSk i NiaAgWhR Ga ord lahaS G

emitenta, a takUe gwaranta moUliwa jest Uthm%r‘zy%twaZorhﬂl%kDéb&z!]tamﬁktltu‘b Wy oPdl ndi €0zt uf UoNhdsUgSuZg: u j
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Opis ryzyka zwhidwemw8Sglindaszulc ze st Towarzystwo moUe w kaUdym czasie zmien
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
oggoszekhomnamyccho zmi anach oraz upgywie

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneiskie[S3 02§ R WarsxdwasSyranaB&e9 z
adres internetowy: www.noblefunds.pl



Su

PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
bfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszarnyxhAiSsbfedmd
Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibN w Waomanewaskié 29 0P672axMarszawa, Polska

oggoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpRmiywdepozptawe,decyzj i Towarzystwa o zmianie

polityki inwestycyjnej Funduszu. - listy zastawne,

Ryzyko inflacji

dguUne papiery wartoSmowe,
Real na topa zwrotu z i nwesacyjcij,i kztalreaproominlve ssozkao S c | stodglé/
nom|naInN stopfi zwrotu z zainwestowanego k2%it&FLNt YwRYJKY Ph?PhEPPegnPoUe, wi fic
spowodowal spadek realnej stopy zwrotu z  Ingtausents Roghodne, h w portfeluﬂ subfunduszu
aktyw: w. MoUe sifin r-wnieU bezpoSrednwo przycg Z,[yI'LI| do s;?a warto?ci instrulment
dgulnych St YTugy czestn c wa~ eml Towane pr-zlerze g o
] ’ _ L |nwestowan|a maj Nce siedzibi za granic
Ryéylt(l? zmian w regulacjach prawnychw szczeg:- |l noSci w za5r§S|9Varptroa§A1a godzin skgadnik-w lokat n
podatkowego . . w nastnpUJNcy spos- : .
Zmi any obowi Nzuj Ncego prawa, szczeg-lnie S 'a" | 0S¢
gospodarczej oraz udzielanych koncesji [l))\fNW;ez%\ng (fi‘joatplé) gt%ij &i;;ﬂr:;lnnev%/y A gnr?)amgggr'tw
instrument-w finansowych, jak r-wnieU miel & gy wz yhma Un dsyrked wKa i slomi@ Yesrhietmd ret -nvp,
co moUe negatywnie wpgywal na wartoSi Akt WwzZwasaBnyndusozgu.a SN 0jp@T tovi ¢ WioN KRig mk n:
tym, Ue dziagalnoSi inwestycyjna jest pr Od@miCdtuen? roesgtualtancij id opsrtallwpnnyyc hw moreamcai ez ¢
opodatkowaniad o chod - w lub zasad dostfipu do pbklz czeg- -l nych instrument - w
finansowych oraz rynk-w mogN miefi beZPOSVS)Wv”' WREY KA SRENIANR sHE T ®iad U bnfolt Nodutasa
stopy zwrotu. odrnbnego wyznaczadmw @plurcsw Damleminh Sira
Ryzyko operacyjne yvol~um§nem obrotu z ostatniego gjnia w K
Ryzyko operacyjne polega na moUliwoSci pobgggiEEin§z§§f§W:i¥/?wRXi1gﬁ V‘:Jr%r’{)gi\ii\t/éﬁénc(g E“gmache“
zawodnych proces - w wewnhiAtrznych, oszustw, bf;né)-w I"ud Z7K i ¢ h7, czy gnd &
systemowych. c) przypadku skgadni k-w | okat not owany
W szczeg-lnoSci, zawodny proces lub Ndoparf:luodostitnllkursustﬁonywsyﬁtemlekLérsuwanhteg 'gndne I ub
op-Tnione zrealizowanie bNd¥ rozliczenle DieNedkciw .DnBgindiyec edizi angiaenhos Aldipaya Kyfikevs t
przej awizaiwisiszeni em system-w komputerowychlL.garnithowgra tjak¥te $§gsykof wxpogowai to
moUl i woSci poniesienia strat w wyniku zaijfiégawego,ni ekorzystnych zdarze@® zewnitrzny
talfich jak oszust wa, bgndne dziadania sysfjedga jpoy sdnrlounlwycpeqch,mlnqteV\{ezsqwrmbturmrwyec
kil nski naduakineeczgrystyczne. Towar zyst wo Satﬁwasz%'z%gDEBGBMP%%bdﬁﬂ(ZH%QwDtaiutadn
operacyjne poprzez stosowanie odpowiedni¢Rgsyistpm WaE! wyllehoye dilire WeWnt it g ky%c
Wyst Npienie zdarze® okreSlonych powyUej m@yek umi etlo boesztpaotsnr,eddwdstV\ﬁppgnyyw wl 8mo micq & ¢
Akt yw- wSubleduszw spos-b umoUliwiajNcy uzyskan iodziweizgodnieg o d
RyzykozwiNzane z przeksztagceniem Funduszu zasadami opisanymi poniUej:
Maj Nc na wuwadze, iU Fundusz jest funduszamw |PrTvZé’sptayid<ij ndy i Uontyveahr t yamp i enri-ew i vea rnti oe§
ryzyko zwi Nzane z jego przeksztagceniem. wartosSl godzi wN przyjmuje sifn wartoSl
373.0kreSlenie profilu inwestora Generic, wdrugiel B1 oo mberg Fai't Valoe). W przy
Subfundusz przeznaczgny jestiddaniienwersz®z zakt ksowayi @@l powyUsprperwzwartoSci do wy
minimum 23 | at, oczekuj N zysk-w typowych dl agodyniwyj akesianijeedd@ko ncaenceh uyy Nosdriici u o
umiarkoY\/anN tolerancjN na ryzyko i wykazgigNwny eakty wrdyom PROymMoksuz, € rciean fis t e@ylo Wk gid dire
bezwzglndnym. met ody nie biAadN moggdy byl =zastosowane
37.4. OkreSlenie metod i zasad dndisamnoyawani a JUy@BADE A tOPATW i YyprPUublicznie ogdoszo
oéwiadgzenie podmi otu wuprawnionego do ba'ds'a?noi'[and 'p v%v %mﬁa@EZQ4Q191ns'bQ/v§/‘b'h 8 podobn
zgodnoSci metod i zasad wyceny aktyw-w s@h¢RABMLEZR V“&pl%%'ﬂﬁh'h WS Y% Siskpie& cpawy Uej
informacyjnym z przepisami dotyczNcymi ralREREOWEFER "llahrdtu%szcy' |H\9§'§f§/"@i/ynyzc%5tan'
a takUe oi zkgoormdmloeStcioSci tych zasad z przyjzﬁjtﬁk;? ié’va lfihurPdquezpgﬁ’dﬂlaﬂ”ttypksl\f’wanunym@
inwestycyjnN. Akt enyR kskg dni ka, zym dane wej S
A wn nku
1. Ustalanie WartoSci Aktyw-w oraz Wart oS y gA)&tyw-w Netto na Jednostkn
Uczestnictwa b)w przypadku wudziagowych papier-w wart
. . . stanie dokaonane . oparciuceonydovws tZAphe
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieCE spoerdz Q 2 ps f‘é"’t?zgiaé‘t’ﬁ”‘d HW cPér_P el I;S‘:cuz”eddjasg)ﬁ
dokonuje wyceny Kt yw- w Funduszu oraz wyceny Aktywy |§H &'E’I’i’“é?é’rt uis £ asq]rzedaf)y; Z
WartoSm zobowi Nza@E Funduszu oraz zobo 'r'\%zadcgl]y':”{néjéltszﬁ'ie& bl’)‘gfafdélmaaczovwlngrazyw
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia td‘ig?/v'e Al %Vﬁ'o‘@-f)\‘etotp?sfﬁﬁp B &y o 22k
. a . ) I un
ustalenia WartoSci AktywawWhIetDSC|SuAkuy\WUOE{SzO‘ﬁ§®bUH id 1I ﬁ)d’gbnktsg,
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa Ue usta{) n ceny zbycia i odkupi_ e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. war t® & PAakY R &d kU NeXttWd WydcE®sd N Ft Wa emit
Jednostkn Uczestnictwa r-wna siin WaetoScil NSKtYyw.Cy eNeMStPo | § 80U i dave s arpagmeizianstodani N c
przez liczbfh Jednostek Uczestnictwa ustal@'ﬁNe$1|a®qﬁT}$@§t1VﬂQ¢p®kt§)ubre]estru Uczestnik:
Dniu Wyceny. Na potrzeby okreSlania WardWSCﬂrzﬁbhanWiﬁ‘ﬁyéﬁ é’k”‘ga‘h%quq%tklnokat
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglndn|d§k0n§n&@odnkg§aﬁsgmlryymktlﬁgg)|tale gaconym oraz
kapitaleyrrwyijr?'tjﬁawa:m w Subrejestrze Uczestn|4- yrmz' nlduk Wyce(?y Kgadni k jI okiall |jec
1.2. WartoSl Aktyw-w Fundvuszu oraz WartO&Jkt%,Qth?%l anCEuFuanidJrstszchyNdagnoydnl|QVrN| U]est
Wyceny jest ustalana wedjug stan-w aktyww)wbderteym kiU gWY W@RYoOHRE WahbEES&ECEKy
aktyw-w i zobowiNza® w tymdusnzuw VW\[,/yoceemlyanépgktnnypwJ N ym| zasadaml_:
zobowi Nzania ustala sin, z zastrzeUeniem pun ﬁdp nkt 1 2 olzaz qunkt
i 4.3 wedug wiarygodnie oszacowanej wartcﬁaengam%vgg‘ng\xgj uPg's wnego “ddkdnufemiseisi N
1.3. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu wusta s omniejszaj Nc WartoSi Aktyw-w
Funduszuvd anym Dniu Wyceny o jego zobOW|Nza1n|§)aK/vr ty&d PD%muWw%re%yr.Ynk“_ gg-wnego ‘jest |
. re 1 ostatniego” miesiNca kalendarzow
1. 4. Wart oSl Akt yw-w Funduszu stanowi . artoSckN Aktqw-w Subfunduszuyu i
WartoSci Aktyw-w innych Subfunduszy. Wart%‘glprA‘k)f Gd “'meq Yo PFAUPhigeuls z Wi Tl t0a5Cd WP W n
suma WartoSci Aktyw-w NeittaktSubfwntleszo g‘?ﬁ“ %h%yércbleia ?’t‘gi"a?"az’?)gr:’{jnwgfpggcIWO\?V:;
Subfunduszy. )
wblunduszy L ustalona zostaga cena, zgodnie z pkt. 1
. 5. sifngi rachunkowe unduszu prowadzone s wal ucie polskiej.. singi rachun
1.5 K h k F d ad N é}/ | I's k é K % h k
Funduszu prowadzone sN odrfbnie dla Subfumrduszd® Mmomentu ‘ustaleéenia ceny papizeru
, . postan0W|en|am| powyUszymi na potrzeby
2. Wycena bkathatavanyck navktywnym Rynku r-wna wartoSci nabycia, z uwzgl“dnienie

21.WartoSi godziwhkaskmpadmwiwknych na AktywnymaRNMaXmi degewpa\d odd sigwdzi wN, z zachowani e
w oparciu o ostatnie dostfipne kursy z godzi¥ern? 3s k0 donZias.Uw PO kSakti endi%e nZo t Do an yWYHC enha

2.2 Zgodnie z postanowieniami poniUszymi,3_\n1ch§|ila@g|’s@kggghﬁ‘@ujﬂ,ﬁlq%kl&qtegngU'finndIuQ
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

wyznacza sin, z zastrzefleniem postan
- akcje, wartoSciowych, w nastnpuj Ncy spos: b:
- warranty subskrypcyjne, 1)dgulne p aopSice, rdigtye aastawne, weksle, oraknstrumenty Rynku

Pieni AlUnego bridNce p 4 pw skorggawanej waniet nalfyaai o
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, uwz gl fidn i
- prawa poboru, potencjalnych odpis-avrtzo Qcyit,ugjue Gerlwia gieg h
konieczne,

- prawa do akcji,
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2) dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce 3%b uMmdwalne Viynsdmwu,menthkt proxhlm dmewa powy Ue
zmi ana model u wy c e nwsprdwizdaniu Enanpowyml Sutfunduszun a

a rzypadku, gdgharakterwbudowairych instrument wpochodiych i ryzyka z nim
) W przypadku, gdg ucowapych sty b yen Lryzyka z przez dwa kolejnekresy sprawozdawcze

zwi Nz &néci Sl e charm&wremd/)zcmanegopapleud o} legubmryzykaml z

nim zwi Waanhyp#8i tego papieru dguUnego bndz35eModelei maodzvgreayprskyjadas ko svo warkiad |, o kt -
odpowi edni ego dl a danego papieru dguUnegngodmmtIJeDepozylwr'wsze?my zastosowany model
wyceny w zaleUnoSci od char akpbceodnegotlupk i wha d gy % K LY P88 YU cowania skgadni ka
charakterystyki sposobu naliczania oproc\ﬁnRNgdW %IS% ab géilew Liwzgdcpcyv%'g c B ¥Rk egjo
konstrukciji model e wyceny poszczeg-lnych anzycllgsw,qustlr ’lTﬁkH"w Cohc Fﬁ‘@fl‘fé"zu
zgodni e z jpWhuddwanmyonindetrument pochodny npig ﬁ'gk}ﬁ’yb lecéfvnﬁ nabycia.
ksgaich rachunkopwych odrfAbnie
b) w przypadku, gdgharaktemwbudowarych instrument wpochodiych i ryzyka z nim 4. Szczeg NI neAz . dy W§:ceny . . N
zwi Nmaree sN Sci §lcearakferemwiydémizegoepapieu d § wedbni 4. 1. Nav"'i‘U“OSC' 'Z t‘thQLJ udzielonej polU
ryzykami z nwbudowany if$tzumenypochadmycenianyjestw oparciu z tytugu otr zypmaerejw pwalkytcekdi opy ch, wy
o modele wgaSciwe dla poszczeg-lnych ins®Fgmé ﬂt‘y\ﬁ/hpoddhaodl‘lyéﬁ ngaopd'nelre Wz Wartt o Sg)i
poniiUswykazywany jest w ksifgach rachunkowV’éﬁt8§PhSM"V€ mo g wszystkie papi
3 . S . dp uszczalne przezgubfundusz
) akcje,pr awa do akcji i inne uwed@@yep wei epra)pgce ry| evar oL
oszacowanejwarfbc i godzi wmijkiu3.2 godni e z Papiery ywar tporScyi omwebomaibNzani u si i
wycenla sin, poczNwszy od dnia zawarci

4) warranty subskrypcyjne i prawa pobdrw oparciu ometody wskazane w pkt 3.2.
uwzglfidniajNce w gndzewNl mkSdii , warat okIi- r e
prawo poboru oraz wart oS$iiwwynikuréatizacNpral z na4b C|aZQbyQ:VV1' Nizkagni @zt yt uguprzlyy cad ab oprd i
przysguguj Ncych war r aprzy czym, wlprhypaplqmgdycaknjepobosrULPfU”dUSZU do odkupu, wycenia siinf, p o«
emi tenta nie sN notowane na Aktywnym RynR&t 0dN nlgoraeketjyi rzalkntiCsyo wathmi A ¥ mE e Ny ©
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowi en iEfekywpeiStopy Progentowgiwy Oe | ,

5) kwity depozytowei z wy korzystaniem model u uwzgl ndnidaj NBeyY sk arzibowey . pngigegnpej nabyc iosracowaney kroyr

wartoSi godziwN papieru wartoSciowego, w Z&PNE2RAWANKY . Effﬁﬁk&liﬁ’[‘ﬁfj @F/@thtbj\fvé?ﬁ)‘?nkﬂﬂ’\

depozytowy: na aktywnym ryn ., war nie jest
na tym rynku.

nabycla oszve%owanegpu}/ zastosowalnlu IEfektywnej Stopy Procentowe;j.

6) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danegotypulkaty, w szczeg- |l noSci 4. 5. _Akt ywa Io rba z duszubdeveomifbwvane |WawaIL$aurb d)buynh
’ ) wyceni a in.lu
a) w przypadku kontrakt-w terminowych: WprSZZ)FlJZangan8§9I nmgdesf11 anoynsobmpa'i}m%e‘i"ﬁh%é”é%r&twy

przepdgyw-w pieninUnych, denominowane.

b) w przypadku opcji: 4.6. Aktywa oraz zobowi Mawai poBybéundwsy
- europejskich: model Black&cholesa, zgc_)tych, po przeliczeniu wedgug ostatni
- egzotycznych: model skoE& zonych r_DniCf:iane]rw%luéyé)rlzezNﬁ{gdﬁ)\l{/yeBankg%lskll0 lub drzewa

dwumi anowego, przy czym dopuszczalne j%st. Wawtiodl AktoyswowanSwbf wpdruswu notowa

analitycznych biadNcy c h-Schoteshy fbiKkdafc j iNn nnyocdhelktﬁe Bk dkk aN a rPoodloswkyi  Brainek wy l i cza k uosttniego o k
uwz gl fdncihaajrNackytcehr yst yk 8 wycenianej opcji ngﬁztthp)ncﬁmrDeJSf edni e gnaluhkUSDmzez NarpdowydBank Roiski o

A w . . . ) I%Jell ¢ jest to moUliwe do waluty
przypadkuterminowych transakcji wymiany & | ut , st-p procent owil mo'l'e

zdyskontowanych przepgdyw-w pieni 80nych. 5. 0Swiadczenie podmiotu uprawni soweggo do
7 jednostki uczestnictwa i tytugy uczest PPkowal efimyowaaki py zmetodnduszeaeadayyanl
oraz instytucje wsp-lnego inwewtmwani a mReKeens(A8ubhAndwuszprlanivewWdzi el onegoyw
ostatnio agfoSkonakktww-w netto na 1ednos@twaﬁy(/&lélzre@mmz@)twaomlusmnyrylnuvy Rozdziale
uczestnictwa, z uwzglidnieniem zdarze® mdWnRuszich wpgyw na wartoSi godzi wN jakie
mi agy miejsce po dniu oggdoszenia wartoSci ZakehMd.- Mohéet &Fum nadsj domwas zys t waz Futniustzy
tytug ucSmowanié warowdci godziwej dokonywane zpoepsrtacwe/vda@uga jledhtegsowani e polityki in
metod wskazanych wkt. 32. W s z ¢ z e gv-pizypadicbiaku aktualnej wyceny przyjncie dpowi ednich metod i zasad_ wy
wartoSci aktyw-w netto na jednostkhn uczeﬁlﬁﬁidlmwazald@mlem$vﬁl§/angCcZzWe}’lsﬂtam|lQ9tWO@@@SQ&
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagcaminy, szacowanie war@&Syw WwedHwbs§tuekduszu z Rozpo ZN@rmdeiaEOWm |‘

e

rachWnko\
pib e 2npeoSr czi K

N

s r
uczestnictwa |lub tytugwwomparzeist nd co svha mo i0dokuessptr ipiii (& cSezncizeg: - I nych zasa
transaéacyjeN,nie odbiega ona istotnie od 2wWa7t orSockiu WNgt &]4Fn e jp 0& aad zb 803 Pkko
teoretycznej wycenyrzy czym wycengednostek iz e st ni ct wa | ub t yt ugmelpdizasad@od hit ykWai nwestycyjnN Subfunduszu
bAdzi e da kagiew eemyatransakcyjnej. Stosowany w takim przypadku model Prace zwi Nzane z wydaniem niniejszego
teoretycznej wyceny powinien bazowal na akMiuhdzknarpadakwyn eStraymdkarweg m olsaku on ah theasrtd

aktualnych danych dot ycz Nnodgszthinweskydyjaegallubl ok at a wye@dwin@i$é ¢go Ule opisane metody i zasaf

zagranicznego, ZgodnezRozpoerdzeniem oraz sN kompl etne

8) instrumenty rynku pienifnlUnego ni e I't)r;?kpgue;r?]a\;vmzist\xgm%t’t(%%ciolwyzmlsa%ra 'Qne

instrumenty finansowe- w wart oSci godzi wej , analigg t aI orlle ,oza QOIBOCW' y yowyc y
Iunkt Frospektu I nformacyjnego Fund

zdyskont owanych przecba_:yvyedmegmdlqamegmlmswnummwch cz' sN we wszystkich istotnych asp

modelu, do kt-rego dane bAdN pochodzili z Wnego Ii\‘ nku . .

. L ] odn ozporzNdzeni em;
9)dep_ozyty|w wartoSci godzi wej wyni kaj Ncej z«"skuo p|\@qrnteo$c:|zgBgd{&ﬁﬂﬁh&;ﬂzyﬁ’ﬁiﬁﬂyl’pmzeuwe
naliczonych odsetek; przy czypmayZastosawdniunal i gzenyohRrgdsehBA MStERAhBcRdAdzi agu VI I Czi

Efektywnej StopyProcentowej

32. Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzwimehiuuznaje sifn wartoSi wyznaczonN
poprzez: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

. A . o . Rondo ONZ 1 . ~ S _
l) oszacowanie wartoSci skgadni ka | okat Przg 4\)0/a¥szaaleCJallzowanN niezaleUnN jednos
SwiadczNcN tego rodzaju usgugi ieopitez mb eW|den n 385t rzetelne oszacowan
jednost ki przepgdgyw-w pieniﬁUnych ZW|Nzanych cty]yym skgadnlklemlokat;
2)zastosowani e WQaScinwego model u wyceny skgad a , ile wprowadzone do
tego modelu dane wej Sciowe pochodzN z Aktya/ﬁé -u;
3Yoszacowani e war aibSwia spkogmodmi kmo wisake c hni eA,kég,gsg;a.—gsmgm met od
estymacji; Petnomocnik
4 oszacowanie wartoSci skgadni ka | okat, dI istnieje Aktywny Rynek,
podstawie publicznie oggoszonej na Aktywnyﬁ%za‘ﬁ@’dn'éel%aj 8&?(unier-Oni_Ncego sifA istotn
skgadni ka, w sz ckoesgukdji pravBejiicelucekopomidzoymn e j 37. 5. Informacle 0 wysokoSci opgat i wpro
33.Za powszechnie uznane metody estymacji pgubzﬁ%duusnfu UeS ZsY i ?nﬁ’%%??/'?nﬁ§ﬁ1i :nal|czan|a !
1) met ody rynkowe, w szczeg-lnoSci met od ch sp-gek giegdowych oraz
wskaFnik-w wartoSci rynkowej fibupi - zgkeekie ;?JTYSﬁEn#OSW%%%n%U obnym pro
dziagani a, Rodzaj e, mak ym_alna wysokoSI, spos-b k ¢
2)y met ody dochodowe, w szczeg-lnoSci me t SHbf.undusz th \%ypl rgd&veglg&ogv%rzstwaoraz tl-rychh
ieni K0nych po ry(:|e pos czeg nyc r
P . L Rozdzllagpuzn\Sm Il Statutu.
3)metody‘k5|ngovi/e, w szczeg-lnoSci meto%g5 kwsyk%ozvganr}eej \Aygapr.tgocszcylnne}lﬁ(tyvkmzar}z V\Zt O‘angl@(
4yostatnio dostfipne ceny traasa\kcszwegﬂohM@S%mezwa@neg@ds&gamremkd M zdn ykcohs zhezpoSr
ceni nabycia inwestycyjnN Funduszu w Sredniej warto$
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takUe wskazanie kategorii koszt- -w fundugza nWsekV\agzNacnzmenyocphgadtoy wzsnki ae¥nnni ekj a, V‘erOchme; c

tym opgat transakcyjnych zarzNdzanieysokoSiejjest uzaleUniona o

Wsp-g§czynni k WEEngar okt albwgrios@, 20 prezentowanej W ujfAciu procentowym w s

P ? y X gny N . _am s Netto Subfunduszu;

Wsp-gczynni k Koszt - - w Caojbkloiw ztay cshi fi( wsekdagfung szW)Kr o . . .
TowarzZystwu przysguguje prawo pobierani

WKC = Kt/WANTt x 100 % od wyni k- w zar zbdhmzaziTowarzyStwd f undus z

dzie: 1) Wynagrodzeni e Zmi enne Towarzyst wa 1

9 ’ wzorem:

K-oznacza koszty Subunduszu, o kt-rych mo W ep h .. szczeg-lnych zasadach

rachunkowoSci fuydbhszyz iwwmeNdzyenyijem kos zt—maﬁlgf’/%(?v&—gby\&ﬂ\l@d,ﬂ,(ﬂ—de

poni Uej , przy czym:

t-oznacza okres, za kt-ry przedstawi ane sNRafiwzenacza dziennN rezerwi na Wynagrodz

WAN -oznacza Sredni N wartoSi aktyw-w nettoDogatnbvyynlkOéna%zakole%%)p gl o Hl&lwwrzzor%;l\érz%gbiozoﬁlr\g

wartoSi aktyw-w netto na kaUdy dzie@& kalerbdlk\;?unduszuvykwouefgzk” tW.ank °

Wsp-§czy€nickdzWKerci edla udziagd koszt - w rmwZwegwnAgaayL£mi amenz pa SorcethnioovNzWAN/ JU obl i
dziagalnoSci N inwestycyjnN Subfunduszu Rﬁ K W:wW netto Subundu
za dany rok. Do koszt-w cadgkowitych Subuﬁwﬁz‘]ﬂ(b‘swp‘%%@iz» Ry‘llugﬁlltodé/zc zeg-lnoSci, [¢]
wystipuj e, uj ekmnres oswaylcdno pro-wkrntiacg e w 'ZWINZkgdZ|eZ wycenN Srodk- - w

pienifnOnych, naleUnoSci oraz zobowi Nza& w wARHWD, §-thacPaWaM/SUy poprzedniego Dnia Wyceny,

3753. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia iwsdkowieNdfc 2l dWRNA Y Mg Z 8 §rbkA kafehddtDuyme E
oraz inne opgaty wuiszczane bezpoSrednio przo%zrzléfdln%@IWM za kt-ry jest liczone W
Op § a tipulacyinarza zbywanie Jednostek Uczestnictwa WANJU i oznacza Warto®l SAaktfwmdusKettprzypa
Towarzystwo z tytu§u zbywania Jednost ek Uuszegnicwa3uefnduazu,pobi era Opgatin Manipulacyj:!
w wysokoSci nie wyUszej niU: Zb i 10% x (n/l),

- 4% wpgaty dokond deaJedngstelzUszestnictavd kategorii A, gdzie:

- 2% wpgaty dexomad hligJedndstek Uczestnictwa kategorii B. nioznacza liczbi dni kalendarzowych pomi
Op§jata manipulacyjna za odkupywanie JednoLndiemyMyeLinyi ¢h waoku kalendarzowym potpr z
N . i liczone Wynagrodzenle Zmlenr]? .

Towarzystwo z tytugdgu odkupienia Jednostek Ucz ctv ategori.i B C pobiera
ManipulacyjnN w wysokoSci nie wyUszej n|Ulloznacza l'iczbn dni kalendarzowych W
. Zmienne.

- 2% kwoty nd eUn e j Uczestni kowi z tytugdgu odkuplenla tych Jednostek. Uczestnict

przed opodatkowanieindla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, W N (D) -0znacza WartoSl Aktyw-w Netto S

N ycen

- 4% kwoty naleUnej Uczestni kowi z tytugdgu ienia tych Jednostek Uczest Ct we
przed opodatkowanieindla Jednostek Uczesttwa kategorii C. Rd' 0z |Ji)acz zagregowanwrzong aa_d/\kyma@rd)gz nEM'"" Yy
. . . oL ~za danyrok kalendarzo a poprzedni Dzie® Wyceny.
Opgata manipulacyjna za konwersjn | ub zami ni Jednost.ek Uczesénlctwda .

- - 2 po raz pierwszy ubfundusz nalicza
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach Dniu Wyceny Subfunduszu.
zamiany |l ub konwersji, podl ega Opgaci e Manl u m cyjna. z:é
zami @nikolnuwersj i pobierana jest w Subfundusl |Bbe'iWﬁaﬂg‘zho%%cwbw%@'@%'@W“&@d%mﬂ k
zasadami i w wys ok oS ciamiessckonesma aterjie inverndtcavej e | i ('.? oraz Wyceny d
Towarzystwa z tym zastrzeUeniem, Ue maksymal nz?a %18 gzewa Qa\/gnagr(bdgealq %mlerﬁnp WA'?H*])UGD&) ogngcga WAN/JL
wi fiksza wpight % dokonanej w ramach nabyC| udn ousstze”k u erWwszym Dniu W
Subfunduszu lub funduszu docelowym. Dni em Wyceny w kt rym nalsctszpni gdan Iwypcoergla'
Skal a i wysokoSi stawek Opgat Manipul acyjnych tAaIaha gest g ez Towarzystwo |
Tabeli Opgat. Opgaty Manipulacyjne mogN %gIFLbrqubSSZI oWM¥%P G ncuazv L ZnYiSet Wi VY Rage
Dystrybutora | ub Funduszu zbywaj Ncego Jednbd Fﬁ[WlYJciJésWtor{lzcotnv?d ?"%% 9 EYHE, fWpuc emay o

~ P o nastfApuj Ncego po endarzowym,,, za

Towarzyst wo, moUe obni Uyl wysokoSl stawkj QOpeet \Ma’%v'y%‘blk%@%ll“yzcahgﬂe‘glbw W@j'”'r'ezer
nabywchi Jednostek Uczestnictwa, wWszystkigopr paRYWFNWy PNdFE, ok et! -ondWmstadhlidbiBatiin d u
nabywc-w, z ob oewiiRKaz kv S|ycthuapc0]na0cshz okreSIonyW)hn;pg),nészeénle Zmiwnher mypigacandnj estpow
Zwolnienie z opgaty manipulacyjnej I ub ky kaleddarroivego , ljibeogl postawieniay Rubfundusguinestan fikavigaciii p i | w
nastfpuj Neych wypadkach: 5) Towarzystwo moUe podej mowal decyzjn
- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu, Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie je

. " . - Dniu Wycen stawka Wynagrodzenia Zmien
- w przypadku nabywa n ichatransakcji kopwarsjitIub lzeh@any,w raﬁnlazypagku godjﬁcia pryzengowarzystwo de

przez jednego n a b yednosiek ugzesthictwar fandusay o

inwestycyjanyt fizezzTawazyStdza kwot A przekracz ai nnegon{v trske 6\,\5; I;al()erlldirzSO\(/:velgo ;ro;/vgrzryztv;oooulzgﬂugeJWynrageroZdzeerrueW
zg. l'ub zgoUeni a plsemnjeqlnodsetkdkarBEJWalgml Wf?&#chna uybcf'ua duszu 9 tanu na. D:
okreSlonym czasi e; deklaracja jest W|NU );Zles ﬂaml%ﬁa&?m%ﬂg&&@ﬁmé}vﬁéﬁeync
jednostekuczestnictwa w tym takUe w ramach transalﬁ]JulI %8” L$iha H,gzgélﬁnl @J od poczNtku r
rozumie sin kolejne nwstgmuﬁmd(eUepcnabgblﬂtwla )R anig t Npi o zawieszenie naliczani.

konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych sokoSegostawwa Wya

z ar ancl przez Towarzystww t er mi ni e wskazanym w dekj §ta&§&t(wgrgé)ﬂqﬁ’5'e}a?rgpérwszy do obliczen
Uczestnika i zaakceptowanej przez TowarzystMd. pr zypadku z goUegaﬁeﬁd sz%/

deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo beZpoe d ni o lub zZa n ictwem
Dystrybutora niezwgocznie infor uj e 03-é\k50e'5 tWe Kjajz adid kel amaakesjyi majl npﬁrlzyV‘tYnSa%keqSCz'an@){:’ls
zwol nieniu z opgat Ilub o braku ceptac]$ubf@ngL§2|ergW§I@qamemaksymalnegopozmmuwynagrmﬂm|a za zar
) funduszem inwestycyjnym otwartym, fund
- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE, wsp- |l hegestowani a zarzNdzanych przez T
- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariysz Towar zyst wa or az podnkiaopti-tva gzoaMeg Untyocwhar zyst wa, jeUel i Fundus z
od akcjonariuszy i w stosunku do nich djednosthi wizNstymihGt wa,acoewnitlfwkaowa ri nywsetsway,cy
pracowni k-w Agenta Transferowego, pr ac o fundusky-lulyinsteci wg |y t himwegowania | pracowni k- w

akcj?nariuggy Towarzyst wa or az pr\/\acown-‘-ngyvr29g§§,\,byguttcyrt u"éuizaPQFlIBWﬁhla Subf un
wsp-gpracujNcych z Towarzystwem | ub Dys;rwﬁgtgwg@l@ané)pd@i@rwéj FRAWHNAE ¥EBiiBkak

nimi um-w o Swiadczenie usgug, kwota stanowi Nca w skali roku r-wnow

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, Subfunduszu.
- na wniosek Dystrybutora, Towarzysto maj Nc na uwadze prowadzona przez
pobiera Wynagrodzenia, o kt-rym mowa w

- w r amach uvRekmatjiduczestnika. a

L 75.6.Wskazam e . e j ych um-w | ub por ozumi
Szczeg- Jgowe i nf ohmacg@at o manawkhacyjnych i’lbgP éINr?d‘éé\ll %rb Unduszu bezpoSredni o
poszczeg-lnych dystrybutor - w zameszaaeg ma Zo%ﬁbﬂjﬂd za"*fowe-fr blnn)ppecﬁnﬁntt

stronie internetowej Towarzystwa
Nie ma zastosowania
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37.5. 7. Wskazanie Swiadcze@® wWwpdpwkowych G&wa a dfekyéz@cha aipeawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie

3.7.6.

wysokoSI prowizji pobieranych przez podmidap rporvoandazdaznNcay dbzizagPpadinmdEii myklhercglhMno$
oraz na wysokoSl wynagrodzenia Towarzystho&e@UCzegnri&Nquanie Subfunduszem

Nast npuj Nce Swi adczeni a dodat kowe reallzsgv taN ng r 24 bCOZW|§Ilil&tn'5} (flé§4ud irz%&él'
podmioy prowadzNce dziagal noSi makl erskN w %Zg}qg r]yevg;a[nlnaI n&(ﬁs&ﬁ'ada'maw
poSrednictwa w obrocie papierami wartoSm%\P/)éWa, | uBS hE %w%ntefﬁgnmlégyﬁ Qgphﬁmﬁ NRe.r

instrumentami pochodnymi:
. ) . " Ponadto Depozytyjgestdousz zobowi Nzan
- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendaciji,

. . reprezentacji Funduszu w rzypadku
- of erowanie dostfApu do el ektronicznych syﬁog\,agz%m)g transakcyjnych Iub el ektroniczny
system-w potwierdze®& zawarci a transakc1|2 dokonania_likwidacji Funduszu w przyp

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w «anmhﬁczgﬁneggmwaag)@zenlem takich usgug pr
podmi oty prowadzNce dxiohdalekoSllodmakloevyshN krjoaskn

rzecz tych podmiot- w. Jedynym kosztem pB#Y '§”?9§P ﬁarluﬁ;qvg%krfmergpﬁeseptwﬁahgz|nltuebres-w u
Towarzystwo sN prowizje za poSredmczenllQ’ObeF OWEHZVS% P@a% ami
wartoSciowymi, instrumentami rynku @ieni idHhRGDYHia b'“sr?s'tm"d/e[(ﬁ péjmgbcz‘pe@sanh & mz pr
kt-rych ustalenie nie wpgywa fakt wykonywa-r‘ﬁv‘ﬁarésnﬁu Z[(-:yzI upgd‘dm 6!452 Véromod"%%dcoew%r’kmad%]d"ge
maklerskN Swiadcze® dodatkowych. swiadcz dWikKPN@Fd &Mk oWR® gﬁ/% d Bgn,nreppezetaqjiy, n d
wysokoSl wynagrodzenia Towarzystwa za ZarZ'Z:F@d)Zeélelé;‘ S%tba}%'}ﬁdtlfé)?éfno faki
oraz zZapewni a zgodnoSI tych c
Podstawowe dane finanswe Subfunduszuwu j Aici u hi storycznym zapewnia stagN kontrolfi czynnoSci wy k|

3761. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koW¢zesbhritlhtWi ego roku obrotowego

n
3762. Wiel koSi Sredniej st opydnoskivicrestnictwa zai nwe s
f

WartoSli aktyw-w net tlo .navydm6868t@as3.1 x§J atdynd.a Zasadyizakres zawierania z depozyta
Iokaty, o.kt-rych mowa w art. 107 wust.
3

%K (5.97 ust. ﬁl‘é)ké # ueﬁt%wg i

ostatnie2| ata w przypadku unduszy prowadchyc nie dguUej ni 0
lata, albo za ostatnie3, 5 i 10 lat undusz moUe zawieral z Depozytariusze
§rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji v?ugfw%dqunstl)zsyt’kuir':];uv'&:rz)écsgsnfE:%W'\?vglmn'stﬂeBr?eWSniaeNsé)é?ngvft
-0,8% za ostatnie 2 lata (202011) . Na dzieG&E spoerdzenlW stoﬁlgla?rquejkognkftlluiakltiuzaiCHtleres-w
Prospektu wyliczenie Sredniej rocznej stop YwPbel %aAokres 3 5 i 10" I'at ze wz
brak danych nie bygo moUl i we. W szczeg-I1noSci Fundusz moUe zawiyeral z
3763. OkreSlenie wzorca sguUNcego do oceny ek)eHJtm}D\M'rVoSfcaChiUmvke_sWtytbﬁ}ﬂkQAWYJiédef'@athN(quh
Uczestnictwa odzwierciedlajNcego zachowanie rsacihuAriien ?ﬂéhlﬁiyﬁ-‘nfkow\yeh o &@jzl e p me py
oddaj Ncych cel i politykid inwestycyjnN Subfutn@fu@'zmeW)k‘ﬂéS oRkgespez@apaWmil nwdEd z n

3.7.6.4. Informacja o Sr

p
Umo wy te zawier @ g6 N zar zcNedlzuans pr abw
Subfunduszu w szczeg-IlnoSci ze wzgl:/
ednich stopachwomwzr ot u or azntwberdyahi astopeghiczania transakc]j
przyjntego przez Subfundusz wzorca, odpowi edbiiel Ndcl yac ho kzroebso-ww ,N zta @ tS-urbyf am dmeswar . w
Pkt 3.7.6.2. 2) umowy, kt-rych pirezreyd mivaorn teanS csiNo wea pe mi
Niedotyczyidl a Subfunduszu nie ustalono wzorca ocpau;sef,vgktywap§gbwy Bank Pol ski

Subfundusz nie posiada wzorca.

3765 I nformacja, Oe indywidualna stopa zwr 8t Uumowetzagsaktjinwalit@wychzna daty:vOvesnight,CTiorhorrolv ®lext Spot Next

uzallUni ona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa on anzo mernacnisea kicejji 2zwaylcuitao wy cohd Kpurpzi eeknri aac z ¢
przez~Fundusz oraz wysokoSci pobranych przetzndFNandaJvmzercammatw .mamamum.anamelsmy;cdwyjneg
oraz Ue wyniki historyczne nie gwarantujN uzyskiamyRNpodabsygbywnRraubegandaszu, a

Towarzystwo zastrzega ningez y m, Oe indywidualna stopa zZWA otWaryekashpi kunkowych, przy uwzg
inwestycji jest uzaleUniona od wartoSci Jednkoos“tkkulreLﬁchyernIOnsiCc'tth S\Nt%ﬁol’fﬁblﬁwlbl@an‘f'\éai‘zylirb
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci Ogﬂ%ﬁ'ﬁ'aﬁybﬁ”kb‘ﬂ?é‘nymLPnSoCdszwaroLbﬂjka tra
manipulacyjnych oraz UOeanwyriNkiu zlyissktamriyac zmoed Mj}cegfvdaﬁf oceny w pierwszej ‘kolejnos
przyszgoSci . i cena i koszty transakcji of er
gorszymnlu of erty bank:- w konkurency]ny
ograniczenia w wolumenie transakcji ¢

4)  umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutagetkowe
Rozdzi agd | WDANE O DEPOZYTARIUSZU (CIRS). Umowy te bndaﬂzacp eelu iinwestycyireego wrazr a
1. Firma, siedziba iadres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi w zgodzie z przyjhtN pol itykN inwest
N ) interesem Uczestnik-w i na warunkach
BRE Bank Sp-gka Akcyjna oceny ich konkurencyjnoSci w st amseunk
Siedziba: Warszawa banki. Przy ocenie konkurencyjnoSci
Adres: ul. Senatorska 18, ®50 Warszawa nastrjpuche'k[yt_eria oceny: w pierws
nastfApni e, jeUeli cena i koszty tran
Telefon: (22) 82 00 00 poziomie gorsym ni U oferty bank-w konkure
fax: (22) 829 00 33 transakcj i, ograniczenia w wolumeni

- ) transakcji.

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza: . o )
55 umowy dotyczNce nastfApuj Ncych obliga
Wobec Funduszu dguUnych oraz | Psenum&negw, Rknkue mo

Na podstawie Ustawy o funduszach i nwe st ycy jramachhealizhgi potitykidnwestycyjiej Subfulteszabligacie, &any skasbovee,
wobec Funduszu nal eUy prowadzeni e rejestrui irkéd ywawi &nuyduwsjauldner azr a Ak tlyms tw ument

Subfunduszy. czgonkowskich, rzNd- w pa@Gstw eaowskepe]

Obowi Nzkyt abDé pcz a, w zakresie prowadzenia Pé]é@yf\‘PMChAk??/ oﬁC&unﬁu% AkUOe Ukrainy

obejmujN: BoSni i Her ¢ s A an~||, Licht

. . skarbowe ne papiery dguUne oraz I

1. Prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu, &Vgetnycml Abg& oWy AUPd HPIASHEYch Amer yki

zapisywan_ych na _WcjaSciwych rachunkach ® M %;erwrz(f&m@ﬂvgwgp&gh I P tZr€Ement y Ry n

Depozytariusza i inne podmioltyb nmaa mmuzg'stoadpgtnebrnyyccm aPgeZnBtPein$ emisji | ub podmiotem

um-w zawartych na polecenie Funduszu; dguUne oraz Instrumenty poRtariuseu Umdnye n

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jzawioenamnke UtMewt nhnomawh oeBYwagojbsinel

zgodnie z przepisami prawa i Statutem; politykN inwestycyjnN Subfunduszu, a

3. Zapewnienie, aby rozliczanie um-w dotycz@@glrﬁwarALkr}%?qum E r{'d(u%swzylfh’ y fuwzg

Akt yw- wn8ubfy nast ipowago bez nieuzasadni® é’gjtﬁnwo $-"t@1 G Ya 0or‘}‘faazrun t rero

kontrol owanie terminowoSci rozliczania um0 ezruUctzceestﬂglﬁg?n?; papiel’y warto C',OW

o Depozytariuszem odbywa S|n na nastnpt

4. Zapewnjienie, aby WartoSlI Netto Aktyw-w Fun )duszrut iélkaudeigor.Subv&un gs Yo W B2 b i ¢

wartoSi Jednost ki Uczestni ctsama pradwg § a obl i &za%h% zopodnpkaep k3 ,?-\‘y@egl;o ¢ 0 yen .

Statutem: staro wi Wi ncej i % wartoSci emi

! przy czym w przypadku zawarcia kil

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i SubfungwWeznabwdhrt Wk orpzaysiteyrwaw e wavr t o Sci «
spos-b zgodny z przepisami prawa i Statutem; wartoSci emisji, albo,

6. Wykonywanie polece® Funduszu, chyba, UOe SIB) SWIBELEYEP &R UDP P Apvaepmemy w SimdrisfoiS®cm.- o wy

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem St at ut em wykonywani e ob oowidezki.zwowanych przez Depozytariu

Funduszu, o Kkt-rfchconowaj mnipekit px zez stagN koMmalrtodSici OmyEhodeigo emitenta nabyty

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneiskie[S3 02§ R WarsxdwasSyranana69 z
adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszadrnyxhAiSsbfedmd

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

przekroczyl 25% wartoSci ws zys t2lRi Ghtin Noble BankeSA: w wartoSciowych
oferowanych w ramach danggrogramu. Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

6) umowy kredytu w rachunku bieUNcym, P T ZYNobi&BalksA.
a) umowy zawierane bnAdN przez Fundusz ; eepdozzlybt,@rv\;u|§oz|srrhe

. WZW&-%%{N%SM%V&, ul . Do
interesem Uczestnik-w i na warunkac aﬁ, zeg cl przy
ocenie warunk-w transakcji Nped kuyvagltﬂ( $2§)ﬁ4é51§$idN nast Apu
oceny: fax. (+4822)541 51 59

-koszty prowi zji za ot warci e kredzakrgsiSwiirarmezd(mysanyuszgmigNzane z

zawarciem umowy, Dystrybutor bnAndzie Swiadczygd usgugi w z

wysokosSl odsetek od kredytu w raChﬂnnkfuorbn{'oqN%%qyam’lnwestor-w o zasadach nat

- stawka bazowej stopy procentowe;j, poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
-wysokoSi marUy bankowej ; fPrzyj mowania w i mieniur éjunsdturswz,u zll eeccee®
b) korzystanie z kredyt iue’wmorUaec hmmmruomkaidglﬁ‘ﬂqp@&’fﬁz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C,
naruszenia | imitu zaci Nganych kredyt q®Rrzyj mowani a w imieniu Funduszu dys
7 umowy o I|imit debetowpaypd,chmrakt ezyen PEHSIYRO NI ct wa, nadania lub zmiany inst
zawierane bndN przez Fundusz z Depozywapiregypeamk w ozfgeodzwaeni 2 prnzteezr eBEMdusz p
Uczestnik-w i na war unk ac bklkwidgwarkaodey c h. PWowd ayemid&k u| mdgewi dual nego Konta Emery

ko®a dnia roboczego salda debetowego najNaehyokuzFpndwadgeni oewadRENYMalwyci e
zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu, wyKD kiifldnid 0Wegarka zpe gnwimkhi eowhadoe | KE
okreSlona na warunkach rynkowych, przyupwawehidniyeni Woi wyegeasy Beodext wi k- w KIE
nie biAdazai eniwi AvkysszokoSI odsetek ustawowymhtoehawiNzpghewelzaj dnami any danych,
a w

pokrycia debetu. N . fPrzyj mowani imieniu Funduszu, wszel

6. Fundusz moUe bez ogranicze@E ,zawieral UceBeMmozYtwaim USZEMnaMmMENY bhnae BkYadanyc
umowy, Kkt-rych przedmiotem sN papiery dw%rpt0Q§"b'JqW9 wlsp)d@ww i manjaNtzkaosveedacW opi s
szczeg-lnoSci Fumepoz ymalbeée usawmz ellmoavii ednl

w zbywaniu i odkupywaniu Jednost ek Uczgv§tf??@tn m%lr%é\ﬁgabnc?l\gzigwmbor":annae tnZaySkaI
zasadach rynkowych. upuj nos i uczestnictwa ]
Informacjiopunktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy

Getin Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej@B672 Warszawa.

Rozdz DANEOWODMI OTACH OBSGUGUJt CYCH FUNDUSZ

1 ?aﬂef opodmiocie prowadzNcym rejestr Uczae spRiEBaANK A1 Fd'd AiVSF UBa A BIRdSci Detaliczne]
ransfero
wy) Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego i
ProServiceAgent Transferowy Sp-gka z ograniczoRRFEBYEDAWBRYEzi alnoSci N z siedzibN
Warszawie, ul. Pugawska 436, tel. (+48 22)z 58 e8kidN0 ,w fWak s z(@-8B808%ardzayh .5 B ehlat DTG .k a
2. Podmioty poSr ed nzbywanili d @lkupywaniu przez Fundusz Jednostek tel. (+ 48 22) 829 00 00
Uczestnictwa fax. (+48 22) 829 00 33
2.1. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zakres Swiadczonych _usgug,
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Dystrybutor bndzie Swiadczyd usgugi w z
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. fl nformowania | nwestani av de zmoesatdeak,h dcak
z si e ddscebMWamszame przy ul. Domaniewska 39,602 Warszawa, poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
tel. (+48 22) 288-81-30 ﬂgkr;yj mowa‘nilabkw i"njidentikL:J Ftu‘rlduszu zl ece(
fax. (+4822)28881-31 odkupienia oraz zamiany lub konwersji Je nosed czes nlcwa,d
A . o . Przyjmowania w i mi eni u Funduszu yspozycij.i
Zakres Swiadczonych USQUQA' pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany inst
fprzyj mowanie zlece® okreSlonych WStatuc'ﬁ?‘rzyjmowania w o imieniu Funduszu wszel
fprzyj mowanie dokument - w i dyspozycji z wiukzemsytmnh cz weorh s yu gMu nSFwhsfzun dewa 2 u b k guacdzeers
Il nwestor-w i Uczestnik:-w,. dyspozycji, w spos-b i na zasadach opis
Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal iwbaamanje mi eunkdachdpirowmddNayalzyskal
zapisy lub zbywajNcych i odkupuj Ncych JedmnadxktuliujWaczyaest jiedtnwat ki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywaj Ncych i odkulpnfi Ncma dj iJ eod npousntkktia c e z &y twa ij NatwpaidzieladBRE ¢ k
Towarzystwo wsiedzibie przy ul. Domaniewska 39,-622 Warszawa. Bank S.A. z siedzibN w WsOWaszawi e, ul . S
211.Przedstawiciel: Przemysgdaw BaUela prowadepcFnancd8Aagal noSi gospodarczN pod
nazwlNDI APoSrednicd wo Finansowe Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Open Finance S.A
FDI ’POSrednictwo Finansowe z siedzibN w Polsce w War s-@7aWarszawp,r zy ul
zsiedziN w Pol sce w Tarnowi e, ul . Nowy $wiat t@I/(+§822)5415100
3¥100Tar n - w fax. (+4822)541 51 01
tel.+48(14)655€3669 Zakres Swiadczonych usgug,
Zakre_s_ SW|a_dconn_ych usgug, ) ) Dystrybutor bndzie Swiadczygd usgugi w z
Przedstawicielbo nd zi e Swiadczyd usgugi w Zakres'e:ﬂlnformowania Inwestor -w o dokoagavami aat
fl nformowania Inwestor-w o zasadach naby wpgoezétnabydieelddnostekti msadachdiczdstaictwawaumduszu, wp at na
poczet nabycia Jedstek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, qPrzyjmowania w imieniu Funduszu zleceoc
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zI| ece @& oodkugieniadraa zamiany lebskonwersji JedndstekcUez@stniotwah y ¢ i a , zl ec
odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa, (Przyjmowania w imieniu  Fundusz dyspozycji udziel e
fPrzyj mowani a w i mieniu Funduszu dyspopgghomoethiice wani aadlamb a ddj\dnog“tam‘iaawy inst
pe®mocnictwa, nadania | ub zmiany |nstrukc1ﬂw ;?P%&M&%S'mé%%g igany ez Fundusz p
fPrzyjmowania w imieniu Funduszu wszel ki ®Phowadyehi edoknagwit dwa lzneighbz akyrtha iZE md rey
uczestnictwem w Funduszu oraz skadanychwpKzaay clhn we sptroorwawd z & 0 b e nUclzkeEs:t nniakb-ywec i e
dyspozycji, w s psasychhvPiocedueachz asadach opi na | KE, udzielenie/odwogania pedgnomocni

Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal FPBPWQ!:PQV%h R?%k‘f"%‘é%atzybg/swra?qxlkcr}/v&hz I KE

odkupuj Ncych jednostki uczestnictwa ukec

Informacji o punktach zbywajNcych i odkupﬂPrNchchrﬂo"‘!JaerU'naokul'm end Yt nF“cnld\APaSZuUdzj{V%4%|

PoSredni ct woiedibiepazywlsNoowey $ wi alt0 06 /T3,r n3 3. uczestnictwem w Funduszu oraz kgadan
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opi s
Wskazanie miejg a , gdzie moUn uzyskal infor ma
odkupuj Ncych jednost ki uczestnictwa

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneiskie[S3 02§ R WarsxdwasSyragnande9 z
adres internetowy: www.noblefunds.pl



Subfundusz

PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Noble Fund Skarbowy ASubfun

dusz Noble Fund MieszarnyxhAiSsbfedmd

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

2.5.

I nformacji o punktach zbywaj Ncych i
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 39602 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Kredytowy Notus S.A.
z siedzibN w Polsce

w  Wa r-5 7 \§anszaea ul

odkupnjScygdhi BEdWOKL & WSMEIEKSE Bkhiwct wa

udziela ¢

tel. (+4812) 426 25 15

fax. (+4812) 411 17 66
Zakres Swiadczonych

Dystrybutor

usgug,
Swiadczyd usgugi w z
zasa@daowp graak

bndzie

fl nfor mowania | nwestor-w o

Ma r s peceknabydakledno3tek j zasadrach uczestnictwa w Funduszu,

tel. (+48 22) 59 6363 fPrzyj mowania w imieniu Funduszu 2zl ecec
fax: (+48 22) 59 6390 odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Zakres Swiadczonych usgug fPrzyjmowania w imieniu Funduszu dyspodycj udzi el eni a [
. ) A . . " ) pegnomocnictwa, nadania | ub zmiany inst
Dystrybutor bndzie Swiadczyd usgugi w zakre5|e: . F d |
) zyj mowani eniu unduszu wsze
fl nfor mowania I nwestor-w o zasadach “abyW@é‘i@stJnEdcnto\A?etrr?k q:%lﬁ‘n‘&lrh%"ﬁ%”'@ra"‘épgékgé‘@an

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zI| €&eCE

odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,

fPrzyj mowani a
pegnomocnictwa,

Funduszu
lub zmiany

I Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innycb klu me n't

w imieniu
nadani a
- W

OWsW@ad £d rRi ef erhieeSjtd Va,

dySpOlMbema'é(Fl'%'%@'n@(ta'cthbzb dwiug Rechyicah i
instrukmeudeskiMABRL® i S&&urn i tZimg 4 Ngp
zwi Nz adlpdst Krak:

wW spos-b i na zasadach opisanyc|

2d L8 RAPYL T @7y LU £Li°

jednost ki uczestnictwa

dyspozy¢ i ,

odkupuj Ncych
odk
gl¥CRkcyjna z

w.

uczestnictwem w Funduszu oraz skgadanych przez I nwestor-w 1|lub Uczestnik-w
dyspozycji wW spos-b i na zasadach opi sagn \etelg@aProcedurach,
Wskazanie miejsca, gdzie moOUna uzyskal iN‘a&m%rsiﬁtﬁiﬁaja%res,%unﬂrytﬁl&bnﬁlﬁ@cyjrkbVwaiNCYCh i
odkupuj Ncyc bzegtnetdano st ki u Netfield SA.
Informacji o punktach zbywajNcych i odkupuj Nc nostki Ucz tnictwa udziela
Kredytowy Notus S.A w siedz5ilbWaeszapa.zy ul [ERES %éﬁkBWs% Yégvo.c g igwilatye jox gl 1

tel. (+4871)34221 14

26. Private Wealth Consulting Sp. 7 0. 0. fax. (+4871) 3ZQA211_5 B
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomukacyjne Zakres Swi adcgonlychAulsgug, . B .
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. Dystrybutor. bndzi e SWIad(.:Zyg usgdugi w z
z siedzibN w Pol sce w9Warszmwaa wi e, ul Mysia‘ITI fo owani a Inwensaﬁ)q_'rwaW|a ledadathk, ¢

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
tel. (+4822) 596 53 2 ) . S .

fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zl ecec
fax. (+4822)596 53 B odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Zakres Swiadczonych usgug, T Przyjmowan i a w i mieniu Funduszu dyspozy.
Dystrybutor bAidzie Swiadczyd usgugi w zakrmedinemocnictwa, nadania lub zmiany inst
fl nformowani ao Izmwesdtaccrh- wnabywani a JednostelPrzgphmowawani av wpniaetnima Funduszu wszel
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, uczestnictwem w Funduszuesotroarz: wWs kléuabdahl
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zleceCE odtwaprocz|ycjréjestsPOS'PIéCQ& %%%?%?%h %R'e
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa, Wskazanie mi eJ sca gdzie moUna uzyskal

. . . . . dkuHuJNFgch nostkd uczestnlctwa
Przyjmova ni a w i mieniu Funduszu dySpOZyCJI u b odwogan
pegnomocnictwa, nadania |lub zmiany |nstru|dd11f|0fﬁf?a€tln|cozekp n&ktma@hyZ@a/rw)adagsmm\gmudnelaoc
. . . . . t A . [JORc4 N W

fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszelklcﬁ3 f||e dogk mentcva nzawFstény r'1 o mpa
uczestnictwem w Funduszumesotrcarz-wskIQlaluiarUy:arestpmlzlezwIn
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opisélﬁ\D(EtuthFhreocB@dJk[g’igﬁrC Sp-gka Akcyjna
Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal a]zwas%dz@aadresnumgrxtﬁltﬁk?mumlﬁcyjzbywaJNcych i
odkupuj Ncych jednostki uczestnictwa DeutscheBankPBCS&
Informacji o punktach zbywa czBstnictwd uddiela o d k wsiedi R dly ovh W3 esinawi & i ahb09 Waszawa,i Ludowej 26
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibie priz\Mysiej 5, 08496 Warszawa. tel. (+4822)579 8 00

fax. (+4822) 579 801

Zakres Swiadczonych usgug,

2.7. Dom Maklerski BZ WBK S.A. Dystrybutor bnfndzie Swiadczygd usgugi w z
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne flnformowania |Inwestor-w o zasadach nat
Dom Maklerski BZ WBK S.A. poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,

z siedzibN w Pol 99667 FPlo.znWcE noSci 15, 60 fiPrzyj mowania w imieniu Funduszu zlecec
tel. (+48 61)856 48 80 odkup.lenla orz_iz zamla.ny-luk?) konwersji Jednostek Ucz?stnlctwa, -
fax (+48 61) 856 47 70 ﬂPrzmeowanla w  imieniu Funduszu dygpozycp udmmnl‘l ub _odW(
~ pegnomocnict wa, nadania |lub zmiany inst
Zakres Swiadczonych usgug, ) ) S
N : . . N . fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszel
Dystrybutor bndzwakeSiwi adczy§ usgugi uczestnictwem w Funduszu oraz skgadan
finformowania Inwestor-w o zasadach nabywhhs RO zJyeCdin BaszasedrshopigagycowPjogeduiacla wp gat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal
fPrzyjmowania w imieniu Funduszu zlece@®@ oxdkawbyiaNcryejhedterdnosi kéce@E&zaabypcsrhwazl ec
odkupienia oraz zamiarlyb konwersji Jednostek Uczestnictwa, I nformacij.i o punktach zbywaj Ncych i 0 C
fPrzyj mowani a w i mieniu Funduszu dyspo?® Hf?Chl‘?dﬁlaé"‘ikl%ngaslp‘ﬁ@Sk'asaﬁbaﬁlnm’awarSza‘
pegnomocnictwa, nadania |lub zmiany instrul®®WMaszeWat niczej, zmiany danych,
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszel ki ch innych dokument -w zwi Nzanych z
uzestnictwem w Funduszu oraz skgadany c24lDenlpwesiycyinyXejonsn 200. w | ub Uczestni k- w
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opi sanyNaawa, siedziba gdres dumery iglpkomunikacyjne
Wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i PemplnwesiyevjnveXelign Sppa0Pk t ach zbywaj Ncych i
odkupuj Ncych jednostki wuczestnictwa z siedzi bN w War sz a-%b Warszanl Pugawska 10
Informaciopunkt ach zbywaj Ncych i odkugujDéhwych Jed. @480 %6k44000czest nict wa udziela
Makl er ski BZ WBK S. M.6 7P |Paocz no®E.no Sc i 15, ax. (+ 48 22) 565 44 01
. Zakres Swiadczonych sgug,

28 NOBLE Securities S.A. Dystrybutor bAdzie SW|adczyg usgugi w z

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne finformowania I nwestor -w o zasadach nat

NOBLE Securities S.A.

poczet nabycia Jednostek i zasadach usimtata w Funduszu,

Nobl e Funds Towarzystwo

Funduszy

I nwe st ycypomgneskieS3 02§ R Warsxdwasyrgnan469  z

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJN Y NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Skarbowy ASubfundusz Noble Fund MieszadrnyxhAiSsbfedmd

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Pus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zl|l ece& oWskaaanie migjsca, gdzienotUma, uzlyekadE nabycimacjel oc
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, odkupuj Ncych jednostki uczestnictwa
fPrzyj mowani a w i mieniu Funduszu dysporpétprmagdii el emumkt ach zoywaddeiyeh ia oc
pegnomocni ctbwa,mi maadarninatirwkcij i pgatnlcze]Fabl‘nvhﬁyzuakyzmthSIOEdOZlbSNKNAGaOCﬂlGaJU'- SzK
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu . Kasa ¢ D M 2
uczestnictwem w Funduszu oraz skgadanycl@@l_&léﬂsgp Inwestor-w‘ Iub Uczestmk-w
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opi san )azwa sigdzibg adees gumnenatelekomunikacyjne
Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal i RPOWE M8 € haaoKpudh k®uz hAENdosthEoMm cBjakleiski FKO | s k
odkupuj Ncych jednostki uczestnictwa Ba”kUP0|Sk'990WW37523W'e
Informacji o punktach zbywaj Ncych i odkupleSlel\ﬁcZylcbhN JPeodh oasdfY Kefsaeid fVarszavii c Pda udzi el a
inwestycyjny Xelion Sp. z o awska 107, 0595e d z i biffolin:80WEss-23% a wi e, ul . Pug
Warszawa. tel. /22/ 52180-10
Zakres Swiadczonych usgug,
2.12. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. . . A o o .
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Dystrybutor brdzie Swiadczyg usgugi woz
Partnerzy Inwestvevini Sp. z 6.0 fl nformowania | nwestor-w o zasadach nat
4 yyj’ p.z0.0. poczet mbycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
z si e dvarszhwepW . P i, 00672 &Varéz8wa . . S .
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zl ecec
tel. (+4822) 892 04 68 odkupienia oraz zamiarlyb konwersjiJednostek Uczestnictwa,
fax. (+4822)892 04 69 fPrzyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lubwodg a n i
Zakres Swiadczonych usgug, pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany inst
Dystrybutor bidzie Swiadczygd usgugi w zakrﬂBszgjmowania w imieniu Funduszu wszel
fl nf or mowani a |l nwestor-w o zasadach nabyw Z|%15'[Jne'dcntowetekW _(founé;iu v%/unl raz 3l( %an
dy'd 5o 2y5h M asadach aryeh W'brocadarhdn?
poczet nabycidednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, y'sp yel ! pposany ) b 3
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zleceCE dv‘llliaizinll\lgr Ji:eejtsr;rfos%glkd?zc' egizrgog%nxa:c(i:%v%vész aelc
odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa, puy y C )

. ; S ) I nformac 0 ch zbywaj Ncych i 0C
fPrzyj mowani a w imieniu Funduszu dySpoé}Sﬁleie,clﬁ‘]l#N' ?Iangk?Je 'é%lldsn %qi? '@q(omerkcy
pegnomocnictwa, nadania | ub zmiany |nstru%]k|qusq<tlr}n| pZed BannP('anFyolsakniyngo w Warsze
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszel ki d%0251n\Wayszawa. dokument -w zwi Nzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skgadanych przez Il nwestor-w | ub Uczestnik-w
dyspozyf:] i, -W-SOpISBBy(-:thPIOC?duHiChZ a~sadach 2.16. Swiss Life SelecSp. z 0.0. _
Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal 'Wéz@aﬁéﬁzﬁ)&gdresnurHeWQel@ﬁor%L%lpacy]ﬁebyWaJNcyCh i
odkupuj Ncych jednost ki uczestnictwa
I nformacji o punktach zbywaj Ncych i odkuS;)W'SSLNese'ethpZJoednostk| Uczestnictwa udziel
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. zdiei bN w Warszawi e672 ul . ®iSike@&ziggN wo @ouls.c el avn Wa BoBarG\mrsdawa 2 7
Warszawa. tel. +48(22) 653 6050

Zakres Swiadczonych usgug,
2.13. Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0SKA = h & < < .
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Dystrybutor bndzie Swiadczyg usgugi w z
. . fl nf or mowani a landvaecsht orabw wa nz @as Jednost el
Indywidualne Doradz’two Finansowe IDF Sp. z 0.6ka poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
z s i e Katdwicdéh,uwJ a gi e | [, do@32Katowise . . . . .
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zl ecec
Tel. (32) 218 03 80 odkupienia oraz zamiarlyb konwersjiJednostek Uczestnictwa,
Fax. (32) 327 01 09 fPrzyy mowani a w imieniu Funduszu dyspo
Email: idf@idf.com.pl pegnomocnict wa, nadania |lub zmiany inst
Zakres Swiadczonych usgug, fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszel
Dystrybutor bfidzie Swiadczygd usgugi w Zakruecgleestnlcywem w Fundyazulnqwre&lors-k\gadz_nrb
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opi s
fl nformowania I nwestor-w o zasadach nabywani a Jednostek d kon wania~wpgat na_
W'k g &7 on'd Rali
poczet nabycia Jedne$ti zasadach uczestnictwa w Funduszu, odkﬁ;zaijnll\lgych jecfi: 6 tk| uczeostnnl clthvys a
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zlece&E otnwra CrﬁacjreJ SbﬁHktazét?CEBEylﬂfJ&ﬁs&&t@muszelg%%
odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa, Swiss Life SelecBp. z 0.0. w siedzibie pray. J a n a P aw H@867 Wars2a&a
fPrzyj mowani a w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwogani a
pedgoomict wa, nadania | ub zmiany 'nStru"flbliFl)PD%r%&/larklérgklZS.eAJ.’ zmi any danyc’h,
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu Wszelk'q\lewasﬂecﬁ‘z%aJl?resdnanke}[ﬂ/ig%%%u'niw’c'r%vwNzanyCh z
uczestnictwem w Funduszu oraz skgadanych Awestor - w ‘HJ Uczestni k- w
dyspozycji, w spogchwProcedurachzasadach opisan EF|XD0mMak|9T5k|S-A-
Wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i#Afé&i mPOZOMW Hhunkh acRI6EHBABKFIRCY0c h1 0j4, 61
odkupuj Ncych jednostKki uczestnictwa tel. +48 (61) 8775550
I ndywi dual ne Doradztwo Finansowe | DF Sp. Zaxl¢48g;1)g775§,g5edzibN w Tychach wul . Damr ot a
43-100 Tychy. ~
100 Tychy Zakres Swiadczonych usgug,
2.14 . Fabr y$azod8KA - w

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Dystrybutor bidzie Swiadczydg usgugi w z

Fabryka Zysk-w z o0.0. S.K.A. ﬂlnforr_nowanig I nwestor-w o zasadach nat
) . g ) poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
z siedzi bN w GaQ3uGaj ul . Szkolna 2, 32 . . . . i
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zl ecec
tel. (+48 783 377590 odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa,
fax. (+4812) 270 86 53 Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigeni | ub odwe
Zakres Swiadczonych usgug, pedgnomocnict wa, nadania |lub zmiany inst
Dystrybutor brAidzie Swiadczygd usgugi w zakrﬂ?stgjmowania w imieniu Funduszu wszel

finformowania |Inwestor-w o zasadach nabyw?%%%s i dCnfgheet Mk W FHRFN S Edni & AfpgakIdgan

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, Zyepina zamdasl‘poplsanych w Procedurach,

fPrzymowani a w i mieniu Funduszu zlece@ otwaWsckiaazaﬂw%jesn?' edscf‘l’ecgﬁd(f'r? mcq”aa, Uzzlyesckeaé
odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa, yc h tki uczest r’1| ctwa
fPrzyj mowani a w i mieniu Funduszu dyspo folr éi i pnlfr};\kl?curk]) Zc?(}'v‘\’/vc?éNcinh : oc
Zyl - . . ysp Elyl)gljom akfjersklgAvsl dzibi e " przy U ﬁgP%@suaﬂﬂik
pedgnomocnict wa, n a d a nmicaej, zmiaby dangtch,any i nstr ukc] i
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszel kich |nnych dokument -w zwi Nzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skgadanych przez Il nwestor-w |lub Uczestnik-w
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opisanych w Procedurach,

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneiskie[S3 02§ R WarsxdwasSyragnans#e9 z
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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2.18. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. Przyimova ni a w i mi eni u Funduszu wszel kich
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne uczestnictwem w Funduszu oraz skdgadan
. . dyspozycji, w spos-b i na zasadach opis
ProService Agent Transferowy Sp-gka z o0.o0. . i . . -
. B . N Wskazanie miejsca, gdzie modoa ubyswkalN
z siedMabNzawie, ul. Pudawska 436, odkupuj Ncych jednostki uczestnictwa
tel. (+48 22) 58 81 900, I'nformacij.i o punktach zbywaj Ncych i 0 C
faks (+48 22) 58 81 950. FORUM TFI S. A. w siedzibi®4Br Ky akl w. Ks i
Zakres Swiadczonych usgug,
fprzyj mowanie z|lece@uodiseye S| onych w stat gt aRane o podmiocie, kt-remu Towarzystw
) . . |nwestycy]nym Subfunduszu | ub jego czn$S
finfor mowanie klient-w Subfunduszy o zasad,\? 8 adania zI| eceG,
) o L ) 0 ie ma zastos wania.
'ﬂprzyjmowanla_nnyc_h _oSW|adcze_CE Wﬁdwajzysxswa,l m|en|L{4.F.u'§1|drun§azy siedziba i adres podmiotu Swiad
Wskaza'nlle miejsca, gd'2|e moUna} uzyskal i wkakmaeje @b rpoutnikdwsasiphi ez bW a jwMa t o c i
odkupuj Ncych jedanost ki uczestrlnctw Nlemazastosowanla
I nformaciji [¢] punktach zbywaj Ncych i o%kurpngcych. dn%stk.i %‘J%agt n i ot 0 dZ|eIr
ProService Agent Transferowy Sp. z-80& . o %%31 %/ b ugawspkol e"]' 4:’:'16 B
Warszawa. |nansowyc unduszu
Podmlotem uprawnionym do badani a spra
: . obrotowy 2007, yga Ernst & Young A uatsiawie, Bqmdo z
2.19 W InvestmentFinancial Sp. z 0.0. ONZ 1.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekonmikacyjne 6. Dane o podmiocie, kt-remu Towarzystwo z
W Investments Financial Sp. z o0.0. Funduszu
z siedzibN w War-88Wamszawa Prosta 32, 00 ProService Agent Transferowy Sp-gdka z o
tel.: +48 22 116 66 66 w Warszawi e, ul . Pugaws k a (+4828) 58 81 €50. . (+4
fax: +48 22 116 66 61 Rozdzi ag VINFORMACIJE DODATKOWE
Zakres Swiadczonych usgug, 1. Inne informacje, niezbfidne do wgaSci wej
Dystrybutor bhAdzie Swiadczyd usgugi w zakreswiesit orzy powinni zwr-cil uwagt, UOe:
flnformowania | nweahlywamw ao Jzeadsnaodsatcehk , n d o k &a szkedyrponiesionepest® bry a nabywaj Nce | ubczestrickva p u
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, Funduszuz a p oSr elystwbutbra\oednp o wi salidanje Nrowarzystwo i ten

'%‘?d%acetEesntabVXP' kKiegmeg

fPrzyj mowania w imieniu Funduszu zleceE&E oqngbpt%rla ejelsLtJ

odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa, i

. . S . 2. azani.e mi w r zoget anipe gu
1 Przyjmowana w imieniu Funduszu dyspozycji v\/}c?é] lil% wogar_nul
pegnomocnictwa nadania | ub zmiany instruk an nd pou oW tym
) ) ’ . . . d'Zt!.'Ion)R'nfJ lgurﬁduszgm?érdzspFawoza%Ha’ﬁedrgogtk%v}/’e%ubfunduszy
fPrzyjmowania w imieniu Funduszu wszelki Gfp F‘ro@ 9zaﬂﬁlhy}hmﬁoﬂﬁaqa\‘iﬁuaﬁaWchtWFMsBe'ilueréczneu
uczestnli .CF wem w Fund uszu torazw dhupadday el n Fé s ﬁ&mezf nansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opisan crrhz SPprroa ug " jednostkowe Subfundus
Ws kazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal i mvonobtetuds.@ o punktach zbywaj Ncych i
odkupujNcych jednostki uczestr,nctwa Na U NidwestireelubUc z est ni ka To wa r Kip,sProspektwcinz i ¢
I'nformaciji o punktach zbywaj Nmigtwahudziela o d k u aktuginiht igfarrhacjatieodemanach vk tym Fobpekcee r oczne i p-gr
W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.Prostej 38380Narszawa. sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowe Subfundusz@ i 1 e i naczej nie wskazano w
s N pr z e sgmnkavimajegbladreseorespondencyjny wpisany do Subrejestru

2.20 RDM Wealth Management S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
RDM Wealth Management S.A.

KIDdos elfifpth akuldeDystrybutor-w i w siedzibi
Domaniewskiej 39

. 3. Miejsca, w kt-rych moUna uzyskal dodat k
zsi edzi bN w Néwogdzkawia@695 Warszawa . . ~
Dodat kowe informacje o] Funduszu mo Un a
tel. (+48 22) 585 08 58 Warszawie, ulDomaniewska 3%el. (22) 288-81-30 fax. (22) 288-81-31 adres poczty
Zakres Swiadczonych usgug, elektronicznej: biuro@noblefundspl, na strmach internetowych Towarzystwa:

o . & N o . wwwnoblefundspbraz u Dystrybutor . w.
Dystrybutor bndzie Swiadczyd usgugi w zakres
I ni . | d h 61 Zasad :k §.a da@naz rozpatrywania, Re IamaCJl klerowangch do Noble Furds
finfor mowani a nwestor.-w o zasadac na yW'Powdrz?stwéF%r‘?dUs?yﬁn(tv@s cy]nycch%A wa
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu,
1) ReklamaqemoU eosta z ghmaw dowcl)lnej formie, wtym
ece

fPrzy mowania w imieniu Funduszu zlece® otwarci e] ru, nabyc
odkupienia oraz zamiarlyb konwersjiJednostek Uczestnictwa, a) W s edZ| ie Agenta pTrrzamzsfreag)nwobrqucor\slgkl

. 1 o ) po rednlctwem]taekl erfovmnul ;el Qu bl itset|oew ne
fPrzyj mowani a w imieniu Funduszu dySpOZylﬁJw déulb?e warzystwaoasobll SbCle W0|gzag£apegzalom

o . icael ¥mi h . K e,
pegnomocnict wa, n a d a ntmicaej, tmiaby dangth,any i nstr ukc cgﬁedn ctwem telefon Wisownls telefaksu
fPrzyj mowania w imieniu Funduszu wszel kich |nntychrd%klfm?r)btw-w z&yf’#}lnyc Y i
uczestnictwem w Funduszu oraz skgadanych %rfeﬁeFZylusLef suﬁj ifu'r%fﬂ%;ﬁ d %Eg]sn?tmgf@kmac#mbs
dyspozycji, w spos-b i na zasadach opisanych W quf’g % o ﬁ J . vy
- ) tym mo rwyc sposobh nwwi eidzskfadaai

Wskazanie miejsca, gdzemo Una wuzyskal informacje o punkt ReckIl azraycyyae] Ny el z N Dkyrse $lydruda ori- wudsos
odkupuj Ncych jednost ki uczestnictwa Dystrybutag - w .
Informacji o punktach zbywajNcych i odk upypaiieckmeFunduszd ReRignadieirozpdifue Agerit Trdnsidrowg udzi el a
Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przyNaoMvogrodzkiej 47a 00-695 . . f < . o i
Warszawa 3) Reklamacje, powi nny byl zggaszane ni ezwgoc:z

zaistniagej Nkplizashoselebiudz

221 FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4) Udzielenie odpowiedzi nRe k | a malbrie Erzez Upzestnika powinno néptl w

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne moliwiek r - t ki m t e Esnyin fednak {iB0 dniodl § Wl a t y Reklamiagji wu

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Towagés(tlwsl:}{?"ybuma lub Agenta Trangferowegw P L[J'Z ydp Tl dkkUa ch .
) . ’ o zawi arhacjit er mi n powyUszy mo Ujee dunl ackcU ew ynde

zsi edzi bN w |Wa rKssziarnwi,8243K rzaekf-aw 1 8 6 dgulUszy .ni O 90 dni

tel. (+48 19 429 535 93 lut{+48 12 429 D 09 5) Uczestnik jest informowany pisemnie o spogotmizstrzygnicia Reklamaciji.

Zakres SW|adczonychAusgug, ) Wkalym czasie Uczestnikowi pobdstasoiskg u j

Dystrybutor bnAdzie Swiadczyd usgugi w z ak rTenarzystwaw sprawie danegklamacji.

flnformowania Inwestor-w o zasadach nabywdnW awestiacl nneesdgeokvanyctd ovk pimiejsayra npuricie wzagjosawanieNamaj

poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictwa w Funduszu, odpowiednie postanowienfProceduryrozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble

fPrzyjmowania w imieniu Funduszu zl€Ee ot war ci a rej estru, z d% E’W XSBW %Lilnguszy %nvre@%cyén&gh Skt -ra jpeasra stwroes t

|n ernetoweJ owar. ys Warw\W.noblefundspl

odkupienia oraz zamiaryb konwersjiJednostek Uczestnictwa,

fPrzyj mowani a w i mieniu Funduszu dyspo 223))‘/r%wjarlzystwolf)%dlzegangd%ohm{w aKom'S*' l\lljagzoru %m(?r\]ﬁ%wg %ni a

pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instrukecji pgatniczej, zmiany danych,

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwest ycypomgneiskie[S3 02§ R WarsxdwasSyragnanae9 z
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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ROZDZI AG VIZIAGt CKIN Prospekciei r 0 z u mi e  sniniéjszypnospekzinfotmacyjny Funduszu,
DEFI NI CJE OGBINENIENI A SKRETEW Programieir ozumi e sifi przez to odneasdacmio kprreoX
llekroi w Prospekcie jest mowa o: w art 22 Statutuna podstawie Umowy Dodatkowej,

Agencie Transferowymi rozumi e si i przez to podnmi ot Prgegsﬁa ic 'H'drn?zol‘\”}' e ¥ A Prged m g_.%q)ﬁrmnbny]fmawa;rzlr

Funduszu prowadzN Rejestr Uczestnik-w d( é KT e R ﬁew'czﬂl%%%%tql'\‘f\ﬁl %z alrPeV
rozliczeniamizUc z est ni kami z tytudu zbywania i olefWQ‘QIBO brych h@rakﬁe'@%tek Uczestnictwa, a takUe
obsgugN Rejestru Uczestnik:-w, Subrej est r RegWamnmnie SKEriirko-zw,mi Re jsd dit rprwz ear atzo SFUebgruteaensnnr-
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi RejesE mer yt al nych, stanowi Ncy integralnN cziSI
Uczesh i k - w, Rejestrze i rozumie sifi przez to elektronieanN
Aktywach Funduszuir ozumi e sifi przez to mienie FunUczestika, obej muj Nce Srodki pieninUne 2z
tytugu wpgat Uczestnik-w, inne Srodki piemd &Uglter, Prgws P £ rgeZe F UNFHUSZeH ' b F
tych praw; na Aktywa Funduszu sz §adaj N 5|§Cél%ts)§vy]qzk gNzysEtann?c Swungf%ndus ¥ y
Aktywach Subfunduszui r 0z umi e siﬁvprzezv to mienie If?@klla{rﬂa]lglroszlht?nf o gwimghglfgnie czestn
Srodki pieninlUne z tytugu wpgat UczestnikyWpdaecda eQ“(b % tglm@ﬂﬁjlb nQ {ﬁlree?'N&
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz LPczeystknlk%\ pt(va ta% %\e{, w AXE Y WAK u §Z¥<§Jtl§y“sQa
Sufunduszy stanowi N Aktywa Funduszu,

. . . [ or z Nd oy zez to rozpa0sydidaz en
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5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczean¢niws p lzme wvds zae Inksizey st kk ey Sspoéwodowzy.

ni ewykonaniem |lub nienaleUytym wykonanien?.swythJnnHmsmHNzle ‘gwavrazratkuyemycdeubiNaghrmNcbzaamceE

Funduszem i jego reprezentaciji, chyba (Be ni EwgédosanimeUd ubo kmiwar a | £kltyyt vea vByukod ruanrdit
obowi Nzk-w spowodowane jest okolicznoSciaimnwesaykyjngclowdrazypboswpcoedgownegdhi aSlurbd Simi
ponosi. nastfipuj Nce kategorie |lokat:
6. Za szkody z tytug:- w, [¢] kt - rych molya w akajes warranty Ssubskrypayjdey razva do akgiawa pabare, &wity depozytowe
odpowi edzialnoSci . oraz obligacje zamienne na zasadach okreSlI
2) l'isty zastawne, dguUne papiery warto
Rozdziag | 11. Depozytariusz. Prrowadzeni e maj asatsrawa/tmt)o\MrveSmeQ/Lcﬁzw ust . 4,
3) depozyty bankowe, neustztasadach okreSlc
Art. 6 4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, n
Depozytariusz zasadach okreS§lonych w ust. 5
1. Depozytariuszem prowadzNcym rejestr S5 AktyywewWnésnkdiuszuc,zewt niyant wakt gwamw tytugy
ubfunduszy na podstawie umowy o prowadzemnagraerjesheul ARt ywswyFun{eisewpjkhtegd8REmnae
Sp gka Akcyjna z siedzibN w Warszawi e, u. okeredtl omsgykceh W8 ust. 10.
2. Umo wa o] prowadzeni e rejestru Aktyw4w FLDde(u;)mzuq Noklr@elBadta ws Zkaz eg-of dvee {3p Fundusz o
obowi Nzki Depozytari konygwamiaa. sPmswd  icd lokneylitpwva Sulfundusey ve: z y |
obowi Nzk-w Depozytariusza okreSlonych w Usl awi ep.apiery wartoSci owe emitowane, por
3. Przechowywanie Aktyw-w Funduszu, w t P anEA kK NagrodéwwBaskPblskinduszy moUe zostal
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjo2) papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ry
kredytowm oraz bankom zagranicznym. rynku regulowanym na terytorium Rzeczypos|
4. Depozytariusz dziaga W interesie Uctzaeksteni Raw,r ynk ez @loe @rainé z oo a nTyonw a m zeezigohspdiitej y m
Pol ski ej I ub |nnym PaEGstwie Czgonkowski m,
5. Fundusz moUe zawieral z Depozytarius3®em upeopasye royd nwasrztNocSec i soiwe dollna;ﬁldmgmanly Ry
Subfunduszy, kt-rych przedmi ot eonwes, N jpealpeil & rypkiareeganizmv@aymve we @ prawa maj Nt k
umowy jest w interesie Uczestnik:- w, a zawarci eSuamomagh nZjeedmpownamuy eh wAmd rNypk ie nP -ag rkaoaor
interes- w. NASDAQ, Amex(American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago

Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchang
Rozdziag | V. Wpgaty do Funduszu oraz Subf NVYBOT New .York Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX
(Pacific Exchange), PHX (Philadelphia Stock Exchange),

Art. 7 b) Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,
Wpgaty niezbfAdne do utworzenia Funduszu. c) Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

1. Do utworzenia Fjumdtuszebmdrizd iwWndr odze) zapiJsapwngrigwamda omyacsh fipuj Ncych rynkach:
przez Towarzyst wo wpgat do Subfunduszy wBExXkhame fokyo BtockwExalage,t . 2 ust . 1 Statutu w gNc:
wysokoSci nie niUszej niO 4 000 000 z9§. De) utwKozehiEoQaﬂJdbgwejz Sudfunmks zKor eva K&tz
art. 2 wust. 1 Sehatanive nvepgdtidae $estundusziu w wekspky, 0a3ynku MBXIctBStonklEklcbmgej(BolsalMlXmcanadeVanres)

000 000 zg§., z zastrzeUeniem i 0 §gNczna wyg ok o SNoweyzelgralit, nadyoku Neew AetandsSmoek Exchiamge, mo Ue by i ni C
kwota wskazana w zdaniu pierwszym. h) Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange,

2. Zapisy zostanN przeprowadzone pzep r zie z d dbraji, marynkuestanbulBtpek Exchamgeg Nc z ni e pr

akcjonariusza Towarzystwa. i) Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

3. Przyj mowani e zapis-w na Jednost ki Kc z e s Norwegiit na synkuiOsleSpookdEzchange, s i i w dniwu
nastfipujNcym po dniu uzyskania przez Towayzystpmpi peywowhenioScinawa tiwolrzetni w©meFnutnyd uRsyzr
zako®zy sifn po dokonaniu wp g adriyszapjedaak nie Tpwlalr izy s avjo, ljubUejldgovea gkipruémi sginej ukaggal

p-Fniej niU po upgywie 2 miesifncy od dni a dropapaeaczieaiie® mroz yjbmowaini Xapirsy-mw.mowa w pk
4 Cena Jednost ki Uczestnictwa kaUdego geSubtapdwszpnebjwitokjresapi :iém vdygrudJsmerrO(hl
zg. zaoferowanie tiywsh rpanginer wy |jelel i cznsi |
5 W ramach zapis-w bAdN przydzielane Sdimd sutnidiusdauz pg zreiwd tdwg ek altokgomryiwianA.e t aki ch
6 4 i ]

z z
Towarzystwo w terminie 1 dn

~
Q

. z ddparylc w ebankazh Krajowygh Imp wstytucjech krealyoivych, vo  terminie
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

b

zapadalnoSC| ni e dguUeszIylnnbantU rekmp@ma ney a
7. Pierwszy Dzie® Wyceny przypada nie pzapadpl nbB8cild4odat vd dgbdNoKomymani av pirp®:
Towarzystwo postanowi eni a s Ndndusay inmestycgrggah.i ub &rukn dtusmz up aldb! egeg ersa d zuo rfouwi wgaSci wego or g

co najmniej takim Wyak- lokkatedwym,y w pr awi

6) Instrumenty Rynku PieniinUnego inne ni
Art. 8 jeUeli instrumenty te podlegajN regul acj
Tworzenie nowych Subfunduszy, wpgaty niezhnr“s&rcaﬁcﬂmmétcv’vorozrearzizanowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, ma) Ue tewmrtzoy\ManeowepoSubiundusmbPagCEsatwwemtoN/aam(
Subfundusze mogN byl ut wor zone zazym ganagrafie. z Pzoalssakdia, mij eodknroes& |kofin ysmai mow zmWidmui @jes yt ori al neg

publiczne paGEst wa czgonkowskiego, al bo p
2. W przypadku zmiany Statutu, 0o kt-reEumomwaj swkiusBtankl Cemi aal py lil @B@n krE immuipes} y k |
Prospekt. ni 0 paGstwo czgonkowskie, albo, w przypadH|
3. Do ut wor zeni a nowego Subfunduszu nfi eedzebrfadcnjei , j @lsbo Delzreanioe g awpigzaacj domi ndzyne
Subfunduszu w wysokoSci nie niUszej ni 0 5 gOo&omE.kie, |ub
4. Zapisy na Jednostki Uczestt t wa nowych Subfunduszyb)zost amitdlvanerpsic@romvea dlzuobn egwar ant owane przez
poprzez dokonanie wpgat wygNcznie przez Tw@wabezywewo loutlyajnegonaadkzcojrounamadiszynkPemy jfre
zapis-w na JednostKki Uczestnictwa rozpoczmrawesm iwsw -d miodt owagsnt, i @mud jodc ym zpa wejddicios w
zmiany statutu,uso. ktl-riejzarkowEzywy po updgdy wnagmnidtkrydarystyrod, djna la Ulorzepé.wlcczrﬁs:i[arawem wsp-Iln
przyj mowania zapis-w, lub w pierwszym dnicu rolemczywanasphipegNppmmpot dnktu, r eng ok tp-arpy
zostanN zgoUone prawidowe zapisy na kwotriiegwy movanNach wstkapa mgkhawzp}(NcBl)gpmwae] 5
(pifAiset tysifcy) z§.. 7) papiery wart oSciowe i I nstrumenty R
5. Cena Jednost ki Uczestnictwa nowego SLpbnktalctpd)W\@/zULszo;m]hnte] zapisem wynosi 100 zg.

Fundusz mo Ue inwest owal Akt ywa Sub

6. W ramach zapis-w badN przydzielane JemnsmstuknlenlthzmesR’morcddey(khateg/vornymAN|ewystar
7. W terminie nie dguUszym ni O 14 dni odadniva oz avk ocCeclzue no qar pmizyj eniwa ni pzykai $ nwe s
k t chryowa w ust.4 i pod warunkiem zebramwi awywp &k aiSa ido N g8ribef inwestycygnynu
przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczes®ictw 1) kontrakty terminowe gdzie instrument
8. Z chwil N przydziagu Jednostek Uczestpnaipciteway nveasttiopfSwjieo wet womzsemiueneBupf RpdkazRBi e
Subfundusz rozpoczyna dadkupy@anie dedrdtek Ucaesthigwa, 2)by waoap ej e gdzie instrumentem bazowym m
nie p-¥niej ni U w terminie 14 ostth Uczestrictwad nivar tdo&min@we ,a Ipnrsztyrduzmieandtuy Rgahk u Pieni AUnegoc
zgodnie z ust. .7 3) transakcj e wy mi any wal ut , papier - w

PieniAUnego i indeks-w giegdowych.
Rozdziag V. Cel inwestycyjny i zasady pol i6t yki Fiumweustzycwj nwj NSkbf wn dfusnzkyc.j onowamy em

maj Nce za przedmiot I nstrumenty Pochodne

Pochodne, jeUeli umowa ma na celu zape
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inwestycyjnym Subfunduszu | ub ograniczenierasydyklm okhkweSt gnonyihegvo ozdwioNwiaendengiom zree gzumi

. rozlicze@® i gwaranIUchego rozliczenia tra
1) kurs w, cen l'ub wartoSci papier-w wal2t oScFowyesz imoUestlrokmewatl - wd or ylrOkOw wart oS
pieninUnego, posiadanych przez SubfunduszwaraIo(ﬁannepnwrpnneatyfmamsowea!enmnm@uamemwalmalchobcychlnstrume

rynku pieninUnego, kt-re Subfundusz zamiernZa naFlmwaduwzprlzq,/IGUZJgN)cScmktwwaynﬁuubn‘iowmdupsozzuwc
przeniesienieyy ka kredyt owego zwi Nzanego z tymi hastihpwmeNctpomh Fimanswewymi,

2) kurs-w walut w zwiNzku z lokatami Suldfunduwae, |l okowal do 5% wartoSci Aktyw - w
3) wysokoSci st-p procentowych w 2W|Nzklnstrumenty(Rynhtﬁ’menwnldreepgpayWyemldtgau\Mmree pampiez yj e
wartoSci owe i instrumenty r yywanymipdzaspikdjedim efokat anv plktpywami watrt oy8mi owe | ub I nstrumen
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu; podmi ot, depozyty w tym podmiocie oraz wal
7. I nstrumenty Pochodne, o kt-rych mowhtwrg/u:medmleotmongNsl\blelevwvyyksotraznytsatraynzeowzane I'n
uwzglndnieniem celu inwestycyjnego danegopdSdmbifatnedn srziue vmorUastpnpzueJchoy:arylsﬂﬂ%aw;aad:lmSc
osi Ngnificia poniUszych cel - w: 2) jeleli cCziasi 11 Statutu odnoszNca si-f
1) eS1i na podstawie analizy rynku lub » Kowodgun imotwat me cihy ivkycdiee Gl)SEz m@ pddarn @2y c i
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje z npaacpziNecrey myaz ylo& civwozweo sit u | msatrrtuonecnit y p Rpyineru-
wartoSdwowgth zabezpieczenia ceny nabyci aupakioera-gw pwaratdo $c% owayrctho, Sc i Akt yw:-w Subfun
2) jeSli na aploidzsyt aswinek uanl ub z powodu i s tSabfundyselh wydarze® gospodarczych

wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istniejéweeuacBNce rmoZlekol ckawkis war t20Sci IAkk g tw- fwu nSuwbsfzuul
ograniczenia tego ryzyka, wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninO
3) jeSli koszt nabycia i utrzymywa hkdsz Igwrsup)umekratpmtEgolwednevgorpesmlamUszyprmelpns-w
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego, sporzNdzane skonsofidawaowespr awonz dadei eFun
4) jeSli nabycie Instrumentu PochodnegowbfidejensbcBegwhnt eSkdbr Aksywewl ShbfaFEdasz.
odpowiadaj Nce temu nabycie Instrument - w BePzaavmyml’Dnego wyemitowane przez jeden podmioc
5) jeSli sprzedaO Instrumentu Pbubodaéigm)ebndglleeJeSZCtangIlnlle ISdegasmmndmzdtak(erm\MhnatS%lr
odpowi adaj Nca temu sprzedaU Instrument - -w BJazkotwyrcyhmzmoavyajuwprnhcsenaw porOtef eblyd. z wi A
8. Fundusz mo Ue zawieral transakcj e, ka pirercyh  warrzteodSwiiootveem is Nl nEhsumemegt yRynku
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstr wrerktoywaRo qplomdrde ,5 % owda rw aor Sfni kwiadeknti, ¢ Sibew, Akt gw py
1) zawacie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

okreSlonym w odpowiednim rozdziale cziSci 5 | Stnmeotlet U,okowal do 25% wartoSci swoich /
2) takie Instrumenty Pochodne, za wyjNtki)lIletyuasMwnewypmlmvearlemaez;edenlmakmlpomebznylnstrument-w
Pochodnych sN przedmiotem oérytonmnuRzenz;{pospoyte]kLb)reigyuulUm\sarp)amlaaytwartoSmowe wyemitowane
Pol ski ej lub w paGstwie czgonkowskim, a taklde ema | myennkup nzaoirzgoazmieznouw amayjnN cne netb iddlc g enl u y
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej | whrioSgmoRg@&@st wipedCaw@onlndkwekni, mUael kovorna ruyzr
zorganizowanych o kt - rych mowa w ust. 4 pkt 3), inwestowane przez emitenta w aktywa, kt-r
3) wykonanie nast Npi przez dostawn |nstsmengermltewvcbﬂﬁwmydtwiyleﬂf poerkitn l[er)td:lh mewai waj N
art. 9 ust. 4 niniejszej cziSci Statut u, Ioumzpr\meprrztyz)laldd(z.lenn|eevpymg13maJInreoSC| emiten

4) bazn I nstrument-w Pochodnych, z zastrzwyzeynsteknl mh;tSW|9acbckzteCE ppoemllLﬁaJJnyst:thanNO/vmllrkaljrN$
finansowe, ok - rych mowa i@, udti @ pkhiéjszej canszyS"rﬁaueutsuu,ma rploaNmeasLtwcmrﬂa)Id(raaczal 80 % wa

5) utrzymuje takN cghél Akt yw: w, kt-ra poawa Uz ngaNcrzenaaI|wamquItrankakgjw p AKit & wya
obejmujN w szczeg-IlnoSci papiery wartoSciweowemi it owamempntgz Ryakus Pinebmamidnieigpot ednme,
maj Nt k ovwpezyp a d k u gdy transakcj a przewi dujleonftirzayhceznnt N dvogsst sakwaiij Ntcyac h iz - praypcie r pwz edmi ot e

wartoSciowych, I nstrument -w Rynku PlenlnUhlegbrUruduntlynnB/a:mhopdrnaew raaaj whatr kt oyweyhe hz  a lybno s &rnmo
pieninlne I ub p@ynnlew wzypadke rggy tranaakciaopfzeviidajeveAkt yw- w Subfunduszu.

rozliczenie pienifUne. 14. Fundusz nie moUe |l okowal wi icej ni U
9. Fundusz moUe zawieral umowy, k't -rychdeppzyty_vetytms;amymmlmkrajdwynNubeey\sanseﬁlrstytwb]akregymwewane
Instrumenty Pochodne, pod warunki em, Ue: 15. GNczna wartoSi lokat, o kt-rych mowa
1) stronN transakcji j est podmi ot z sieoazitbSciv RktexwywoSwphfl anadys zPw.l skiej, pa@Est
czgonkowskim lub paGEstwie nad@JiNewy mc adpo ni®.BE @B kliiealryin @Zf0SIipl | Statutu odnoszNca si
podl egaj Ncy nadzor owi wgaSci wego organu n&dygoh umowa pywikOem Wi mamnsowymsltub 1k3apriitea §<
w tym paGEst wie, Instrumenty Rynku PienifiUnego emitowane, f
2) instrumenty te podlegajN codziennie mMoUl i B&kjardoPa@et wai koWanbdowycBank ReHghkiy,
wartoSci godzi wej , 2) jednostkn samorzNdu terytorialnego,
3) |nstrumentyltw MmogN| npmt & zasie sprz&dane ph@EtenFoyrck awsvkirei,ch

zaj nt a mo Ue byl w dowolnym <czasie i k#Wi dowaerdnosutbk nzamkoi ANdu porazdszt warangahkl ¢ Ws
r-wnowaUNcN, 5) pa@Gtwo naleUONce do OECD,

4) bazn dla tych |nstrument-w stanowi N: 6) mindzynar odowN instytucje finansowN,
a) indeksy giegdowe, Polska | ub co najmniej jedno pa@two czgon
b) dgulne papiery wartynSIcwoMneerhlum)UﬂumgmrLﬂnentyFumdusz mo (Heo 13c5k¥%e wadr t oSci Akt yw:- w
c) kursy walut, wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienin
d) stopy procentowe przez podmi oty wymienione w ust. 16, przy
5) wykonanie nast Npi przez dostawl instlirwbnelnns twr dmeratny gReym kiuo whai neénti pir (gneehg opnovavri  avt
art. 9 ust. 4 niniejszej cznSci Statutu, Isib pprrziez amez |liubdz egmiaer apiteormiainlene .depozyt - w
10. Fundusz moUe naby ycdychSubfunwszyt f el i i nwevytni kaj Nca z transakcji, kt-rych przedmiot
1) jednost ki uczestnictwa innych f un d u sawaytychiztymepedmigteny jnri yec hmo e wapr zedh o anay INc§E8 % wa
siedzibin na terytorium Rzeczypospolite]j Palaskiregje,Ueni em ust. 18.

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez flindusizdleddgrCamiSdznd, Statutu odnoszNca si.i
3) tytugy wuczestnictswayt emijteowesrmpe |pregez idemmtud\Ma:nila)kmajM‘ckeyw w Subfunduszu, maUe
siedzibn za granicN, jeUeli instytucje tels7pegzn|tay]ml Wbdeuﬁkndukzeiblba»mveNpraquJl.dzstta\/\mntf
- pod warunki em, Ue ni e wi ncej ni O 1pOa%nwaythcloShck|twvwe wortagch ngtumudmesnztyy Ry nKk
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub insfytic mo Ue byl , zWeordtnad &l 2l okahy w papiery Uadnej z tAkdcly we m
statutem |l ub regul aminem, zainwest owana {§Olbfundusza. w jednost ki uczestnictwa innych fu
inwestycyjnych otwartych oraz tytudgy uczedxnicEwatenbegmh fgwradaanzye mzdagrbang acrzingyzcyhe iie |
wsp:-l nego inwestowania. PienifnlUnego, o kt-rych mowa w ust. 18 mol

11. Fundu
zdemater.i

sz mbAé uudniym podmiotom poUycz8kat kttu rodro spmrizceed miscthiendos Manego Subfundus
al
powierniczy
r

zowane papiery wartoSciowe prxy uBuhdlez friirenl monlnet sledykcanyy By €10 %owarzt obSacni
h o kt-rych mowa w Ustawie o obrocie oraz w ramach systemu zabezpiecz
z

i
ch,

pgynnoSci ozéiUge@wnaopodsoaiwe, a takUe plpd wajeduostkilicasmictwaljednego funduszu inwestycyjnego otwartego,

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w S2) odk atcyht ugy enniciz@rsy mh ctlwab |jramiegroacthundus zu
wartoSciowych | ub prawach maj Nt kowych, ktimwe tgowan iea ,z eo Sktta-truytcehm nmoomgN wb yis tpr 2@d mi o
lokat Aktyw-w Subfunduszu; 3) jednostkiic zest nictwa |l ub tytudgy uczestnic
2) wartoSi ziabezwyeemrziemna weddug met ody imrzeysjtiytceyijj nyr zetzwHutby undwsnzdudlza zagrani czn)
wyceny Aktyw-w Subfunduszu, bAndzie co nanmmldm]szemwmawy\/dzteBonyrploU:ym:szomryatllnszpaamn elrul
wartoSciowych w kaUOdym Dniu Wyceny Aktyw- asutBmbfusrguszwsdpednnaNzwobtuypoUycwestyghy
papier-w wartoSciowych; przy czym g§Nczna wartoSi lokat w tytugy
3) pobBlgka zostanie udzielona na okres niiemnd&wn0Oszy) niel nlo2s tnkiie suicfizceys.t ni ct wa fundusz:
4) zabezpieczenie mogNce byl przedmiotémndapipuzaga aphcewyWaz hi &uthd WewlaurstzauSci  ak

bfidzie ewidencjonowane na rachunkach SubXlundu6Kwznaa waabespi podgnizenyndte npamicer - bwy I
przedmiotem zapisu na rachunkach Subusdz u bfidzi e udokument owmare mpbeepr zdlordemzyel WBO0% WartoSci Aktyw-w
Depozytariusza prowadzNcego rejestr Akt y@. w SRirbAwnsitus g awaond puo wiiendinti-cvh i chovews ety -jpva p
potwierdzaj Ncych ustanowienie zabezpieczewiaat o®cpowyphdkwbpoUystzeumantziw!| Rryynkhu wPire
systemu zabezpieczenalmezpiyerrezedie radlziiezedBvizlencj onowane na
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pochodnych, za wyj Ntkiem sytuacji, kiedy Bnstr Kmémteenm blanzwoewsytno rionvsit r B me d ¢ sz P @ tabadathn e
tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Poclokdrredd ®nyk hi nmdekrsoyspekcie | ub Umowach Doda
22. Przygs¢ osowaniu |limit-w inwestycyjnych Puomrédssni ewwagl wdwi @acwpr no8l wpageideymw Subfun
wartoSciowych Il ub I nstrument - w Rynku Pi Suibii Umaelgs z st akntowi gy chedmasii kii ndd z aisttemit ¢ tw
pochodnych, za wyjNtkiem sytuacji, kiedy #4nstr Dmeart edottweezdmyerk dlcniskE uimeSt adPowh gd o eng
tym Niewystandaryzeanego I nstrumentu Pochodnego s N ewzndaennec jiomdoenwkasnye s N na wyodr fibnionych Subr e
23. w przypadku depozyt - w i transakdj i, KetOdeyah | nwez¢dmiowi emktsNy zgoUy 2zl e
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne,zapawywannwywhRezi epbdbdmeotiames tpnoidk -ewg alj nNdcyywnii d
nadzor owi wgaSci wego organu inea dsztoorsuu jnea ds irfg. nokg reathci zcezeet@, 5 kowypm,s gnguj e si i Numerem Ucze
kt-rych mowa w ust. 13 pkt 1) i 2), z t y mUclkee s§ Nhd zkn amoweer tpooSsig ulgd kneatl  ve i pgia pNiuenteyr evma rUtca §
I nstrumenty Rynku PieninUnego wyemltowanlenn[yrczhezfunedezly piondwnei sotty,cyjegohy ooy waw tygim
podmi ocie oraz wartoSi r yaznyskaak ck d n t rkat h er nytcarprzepyicnzj ekdaniti fbdt & nes st z asadi, jeleli mo Ul i wo$
Ni ewystandaryzowane Instrumenty P o c h od n e prospekiaschanfotmaayjhych tych fundusay. pod mi ot em ni e mo Ue

przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfundusizu. Uczestnik zachowuje sw:j Numer Uczest
24, Fundusz mo Ue zaci Ngal, wygNcznie w Uchestnidtwa,c e whzystkigho funyluszach IlnwdstycyjnyrltW§ruypachzarch
kredyt owych,r epdoylyczko tierkmi nie spgaty doToawakruz,y swwdNckteijycwy ssakaotQuctiy pireewi duj N t &
przekraczaj Ncej 10% WartoSci Akt yw-w Net8o S ucfzuensdt unsi zku z w b @vaiwNi 4 d nyz g veasrtc ipao da mawy N
poUyczki lub kredytu. Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucer
25. Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakrexsla’ceaialibnbﬁdlyymodycjz'aspkkojeninaebizeaﬁNﬁlceytahI

zobowi NA4d EAk¢zyw-w Subfunduszy na rachunkaobhmeanReywgshru bNdF¥ Subrejestru.

Rozdziag VI. Uczestnicy Rozdziag VII. Jednost ki Uczestnictwa. Zby
oraz zwi Nzane z tym opgaty.

Art. 10

Uczestnicy Art. 15

Uprawni ony mi do nabywania i UNdani a odkup iJednostka Udatnidtwao Kategokie Jédnostekd)czesinictwvawa s N :

1. osoby fizyczne, 1. Jednost ki Uczestnictwa stanowi N pra

2. osoby prawne, Ustawie i Statucie.

3. jednostki organizabpwoné&chi prpwsieadaj Bce oslednost ki Uczestnictwa danego Subfu
maj Nt kowe .

Art. 11 3. Jednostka Uczestnictwa nie the by | zbyta przez Uc z «

Osoby fizyczne podmiotu ni U0 Fundusz.

CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdanie4n odkledrns takal ellmmes terki clicvzae sptond | cet gnea  dnzoi geNd z

wykonywane: 5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

. w wypadku osoby fizycznej maj Ncej- p6.gnN ZeohootSki dbc zezsyt mn al oMawuplaspaitojepig fastapmika e

osobi Sci e, z przedmiotu zastawu nastfApuje wygNcznie

2. wwypadku osoby fizg znej maj Ncej ograniczonN zOKNt#anSé zdogjeczyomeSwipestaivmywani u egzekucy]

-wygNcznie za zgodN jej przedstawiciela ustawowkegondwszakbegswiae rczlnren olSatie goavryikgjededn a

w zakresie przekr acrzaa o ¢ snt avei ec zpyrnanwoSmea ¢ nzbywanie dedmsedz elhd zae ssMdwt wa poszczeg-lnych k a

opieku@zego, zbycia Jednostek Uczestnictwa kategori.i A

3. wwypadku osoby fizycznej ni e maj Nc e jednasetloUczesinteva nowejdkategodi w tym 8ubfanduszp.r awny c h

wygNcznie przez jej przedstawiciela ustaw&wegoKategomea]kdnosteklUezestnlztwamlmaD(Sx;aneWsyl‘ﬂgjeagloo izar z N
zakresie przekraczajaNcyadst awiceypma®oimocnego olj Jednastki @ czéstmictwa Ratkgorii A,

opiekuEzego. 2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Art. 12 9. Kryterium zr-0Onicowania kategorii Jec
Pegnomocnicy 1) wysokoSi pobieramwhych Opgat Manipul
1. CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem)odlhowpi- dnipabledmns aelOpfgazeMami pulva cy
mogN byl dokonywane przez pegnomocnik: - w. 10. Fundusz zastrzega sobie prawo do dol
2 Pegnomocni kiem moUe byl osoba fizyokmaSlporsdjadhatNegorpednkaUdeglonsiibf doduszu
czynnoSci prawnych |l ub osoba prawna. odpowi adaga wartoBttctwadhept ekkat Bgpest pr
3 Uczestnik moUe posiadali nie wiifcej nipdisfmpe dnug rmo con izka-mi aw zFeu npdoudszziua gu Jednost ek
4 Pegnomocni kowi ni e przysguguj e prawadatNd zp ced zaina gau  dpaol psrzzyeczh j pelhimkmmd miec tong § o s z «

Oggoszeni e bndanieieternemwe] ail pnimgegorpablikacfi co najmniej do dnia
Art. 13 dokonania podziagu Jednostek Uczestnictwa.
Pegnomocnict wo 11. W razie Smierci Uczestnika, Fundusz |
1. Pegnomocnictwo mo Ue byl udzielane ol) az oswhbyanet wr af oprrnzieed sp iasve mmajc hwnki iskk w
obecnocScvinipkraa Towar zystwa, pracowni ka Dystwydattlorva 2 wibNza rpyadhp iizoapkougpro 5 eviJeett mzbeszt gksht nU ckz
notarialnie |lub poSwiadczone przez podmi otRejmoswaGrei,ormdy pwazez Skuindiiseprzekraczaj Ncej
2. Pegnomocnictwo moUe byi udzielone zamrwryg Apryméz w maegtmoSa o djoavk sik uy c zegeottkubieliap .g a c
3. Udzi el eni e i marrctwa s skitezzneve sjosunku do Funduszu z 2) osoby, kt - r N Uczestnddck uvwsikiazdaead nFousnt dk
chwil N otrzymania przez Agenta Transf er owdéaoze sotdnpiokvai ezdanp iesja ndey sw oRzeyjcd sit,r znei ed op -Wrarriteoj S
terminie 7 dni kalendarzowych od zgoUeni prdeku@emeuncipEbomeshhtkaa dwu dgrodzesic swdektoate inbx
Dystrybutora, ctwyma ke zomwkbriierinoSci, zaprkte-drsée nbundesw bhee wypdat nagr-d z zysk
odpowi edzialnoSci . Statystycznego, oraz nie przekraczaj Ncej o
4. Udzielenie pednomocnictwa do dziagarmieg estar 2s,p-drnayzn wyejjeasti f addusena § e Fs ki kwot i
moUe byl dokonane wygNcznie przez zgodnel2i j ePdrrzoecpziess niestaSwliladecizenidet ynazjyodk dwo s tD
odwogdania pegrodaednipatzea dBSwi adczenie przRepgpmhiep MegbeFokimmagUonk .  w.
5. Pegnomocnictwo udzielane i odwogywana3 p o z KwatyenazyJedaastki UazestRiatvea svykypivrse praelz Subfendusz adposiédnie e
wi nno byl poSwiadczone przez pol skN pl awawk S diy,pl o matt -yrcyzyantN, mo pvla apw Usaéstiniku.k bh,s un iae nwg
zagranicznN pl &golulkoimidi amodowanypdo tego lprzez Funddsyba
UOe umowa minfndzynarodowa pomi idzy RzeczpospmiagtN PolskN a danym krajem znosi obowi Nz
uwi erzytelnienia, lub zasthipR¢@n@gmodmindit wWabywaniz, izeniéseeniz yiywahiaddlepywaaie, zawieszenie odkupywanialednostek
jizyku obcymzeit Gonmabybne na jhizyk poilpski uﬁ:zextr&czNatf,jumacza przysifnggego
czymd owi Nzek ten nie dotyczy pegnomocnlctw1sporzFNJdnzdounsyzchzblwvymz.yekdmcamtgkleldezenstn|ctwa
6. Pegnomocnictwo moUe miel f-apniwa e § a ¢ akdkeuypoic ¢ miaa ogalrUeNgicame Uc z e s tkiualnkna Prospekcig & s a
do wszel kich czJym:zeslrﬂttwemV\zﬁmndm\szua/vna}(lmbamymzakre5|ejakzachowanlem ponlUszych postanowi e® Statu
mocodawc a, rodzaj owego, j ak r-wnie0O pegnUmDestntwawaszwz&mdﬁwmgpm@znﬁmdusmyﬁmmyUcztestnrctyva;
pegnomocni k ma prawo do dokonywania wygNcnasefipupbk ozgnpoSaiejknitle wsN eo kparRlad riiel dw
pegnomocnictwa. ich nabycie. Odkupienie przez Fundusz Jed
7. Pegnomkcobowi Nzany jest do pozostawiteenrimi nw eFWndwszwdl dini a Dy§osybuitar@Ndani a
dokument -w pegnomocnictwa. 2. Fundusz zbywa i odkupuj e Jednost ki

poSredni ctumear -Dw.stryb
Art. 14 3. Szczeg-gowe zasady zbywania i odkupy
Rejestr Uczestnik:-w, Rejestry, SubrejestryodmraadnNuwmewe mUd zed =tf minkia oraz internetu, a t
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnik-wzbySwobnmied eist ogk Wrgywanina kJ evd n as tae k a Dabpelfdub rzi
Subfurduszy, Rejestry oraz Subrejestry. Umowy Dodatkowe.
2. Rejestr Uczestnik-w zawiera wWws zel kiednosifloir micizestchdtctovaNcpeod!l egaj N odk
Uczestnik-w oraz zbytych i odkupi onych Jneedtnoodsyt kHilchO, Ucczoe sotznniacctzwea, AJeppdkbapémr waz ei
kategorie. wedgug naj wyUszej dla danego 8 Sbbfundosdw saz u

Jednostkn Uczestnictwa w danym Subrejestr z
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5. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jedn@st ek Jedstek Bdzestnicviakategoti-Bd zzi veil Nhzi yeanietn éadkufyavdhidra g o
Subfunduszu na dwa tygodnie, jeUeli: Jednostek Uczestnictwa,

1) w okresie dw-ch tygodni s uma waasteko S c3) o0 d Kedpogtek aUezestinictpar kategorii €w nd wis Kz Ke d » odkupyw
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Sulzfundu k t - Uczestnictwa.
odkupienia, zsatUNmdewi kwoth przekraczajNcN 20% Wairdzddicd UnAket yowd wopNeattt Madapegacyjnych

Subfunduszu albo, I ub konwersj N Jeddasepk kbtegsthnictmoagN s
2) ni e mo Una dokonal wiarygodinywjw wyamragno psitadynjene zzi§tiugakzami any | ub konwer s
Subfunduszu z przyczyn nlezaIeUnych od FumMduszuwWaksymal ne st awki Opgat Mani pul acyjt
6. W sytuacji, o Xpowy(Jejmowaa wz guosdN i na wakuelbdomeoknd@wodyahnpezdra kalUdego Subf un
Komi sj ni: 5. Skal a i wwebk@ﬁ@astManlpulacy]nych u
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danevgoTSbbl‘un(DLpsgzau.moCUpegaztwsthinlzpauMlaecsyZJomee m@ C
okres mighUsway tygodni e, nieprzekraczaj Ncy Dyesdtnraykb udtwo rcah Imibe sRuincdyus zu zbywaj Ncego Jedn
2) w okresie nieprzekraczajNcym szeSciu nfesi itoywargrysy wa.asmod oavaknin uQyd a owy ddmakjiogsn & It
redukcij i lub przy dokonywaniu wpgat z t ynaluwcoid kuepd neonsi tae kJ eldcrzoessttenki c y wae s twsizytsw&k i d |
Subfunduszu, dikwmpdwsad nmeda ost ki Uczestnictwhowi Nakachch ponoszenia w sytuacjach okre
7. Zwol nienie z opgaty manlpulacys]tn\lep]lll
7. Fundusz mo Ue zawi esili zbywani e Jednostneakstﬁlpnpsltylcbtwapaoddkdazuhelnle dl a kaUdego
Subfunduszu na dwa Baygodkmina, jwé @edlpsigodimej mietkoi & majokresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,
aktyw-w danego SubfuenCuruystzm ad pRwnydcwsyznu .ni e 2p | w przypadku nabywania, w tym takUe w
8 W przypadku okr é’Sibw/ar'yemJednostekJ $J¢zestnictwa danego pr z ez jednego n a hegnostek uczgsaidwadundaszyo imwestycyjnych
Subfunduszu moUe zostal zawi eszone na okrzaaarmwmmgzioyvarzrystwazadwlawatyrgopdmzezkra”lczea]pl\rczl\bk]!(h(b
jednak dw-ch miesifncy za zgodN i na war unklekh ackrcg $1 oNadzimepg @ k n zky ati akNi kwot i w okt
Art. 17 deklaracji czasie; deklaracja jest wi NUNca
For ma i wy@ohqupwpgatdokonywanla wypgat 3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,
1. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninU#sych Wn wsetsd sou rak un a d o a bTyocw aer zJyesdtnwoas,t e Rk cj onar
Uczestnictwa kaUdego Subfunduszu powinna zwyrdsiychnibd amkeppnariOus500 iz gw tsytcons,unk u k a
nastfipna wpdgaemngUcried tindkazgdot ych Fundusz pmoalteo wonkirke-Si i [Agneinltsaz N TpriaenrswisezzNptva gous z @ acy
i kolejnN minimalnN wpgath dla os-b uczestarkicd DMaydh sw yPrTogwaa maycsh wau bo rlaczz epsrtanci okw nwi ki - K
2. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifiUnychzw TowiaMzk/ s tave mz bl yuvba nD yesnt ri y boudtkaurpeyrwama e mo d s t
Jednostek Uczestonniycwawae nmwoygdNcbzynli edok zgdot yclhsgug,
3. Fundusz dokonuje wypgaty Srodk-w z t5t ug udokongvkanigprzezilczastnilageinwestycl,e k Uczest ni ct wa
przez zgoUenie polecenia przelewu Srodk- w6pi en indwinsgkDystrybMityap Jat a j est dokonywana na r
bankowy wskazany w Re]estrBeHaclzy)bsaaﬁleWW)(azzlaermyenlamlaynl"dkwvﬂekbamamjwnzesend(aa
rachunek bankowy. Wypgata moUe byl dokona8na na’rlzazathrNeckmdrpsmeuumdswmmametzyr’rprtzaekdUsetakucam
ust awowego osoby magdgoletniej, a w przypakbkw.ersu\MRszlamwpgamae moilife  kzod setjanie gwa lst dyring nt fa Nk dlee
rachunek podany przez jednego dkamag Warzle szlrMadmzkdnme{sd fub ozaryiamh jedpastekyupzastnictwa funduszy — inwestycyjnych
dokonal wypgaty w got- -wce, jeUOeli Dystryb uzto mni rprzezwiowanzysevort atk &lr mio il é wavSik,a zlamty mF uwm d d s
przekazal wypgati przekazem pocztowym. Uczestnika i zaakceptowanej przez Towar zys
4. Fundusz dokonuje wypgaty Srodk-w 2z tUgzesinka Toomkyuptiveai bedpdBoederko Udaudstzna cpwsr e
niezwgoczni el epbn cosdtkeukp i Wz eust ni ct wa, z tym ilhef oorkmugse poomakdeyt Dojiiemd@kbcangcj i i przy:
przyjitym za dzie@® rozliczenia zIlecenia o dKkeaptpgidekldragi. a dni em zgoUenia przez Fundusz ¢
przelewu Srodk-w pieninUnych przeznaczony®h naNapyaai bﬁdzwemulewaarzyytwou dbbdil
dguUsBy5ndni, chyba Ue op-Ffnienie jest n aaripilg y§ wein okol izovoh m$gio, zzaoblbwi NekBunpejgs
ponosi odpowiedzialnoSci. mowa w ust . 7 pkt 1), 3), 6) i 7)), ma ob
lub zwolnienia.
Art. 18
Potwierdzenia Rozdziag VIII. Szczeg- | ne za salklgienia dednpstek N c
1. Fundusz niezwgocznie wysyga Uczest ni Wozesthictwpa.ot wi er dzeni e zbycia |l ub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
2. Potwierdzenie, zzastrzeUeniem wust. 4, z 0st aAmi2e niezwgoczni e wysgdane do
Uczestnika |listem zwykgym, z tym, Ue jeUeWspUkrzesRaj «stwyrMagle¢ @kki wol i, a Fundusz
takN moUl i woSi: 1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe Es ki
1) pot wi erdzeni e zostanie mu udostfipninansew-ujy WRMtzgbdmnioe az Izals adiamiAgekht @Sl ony mi
Transferowego, lub
2) potwierdzenie zostanie sporzNdzone @& i nniMa@UotndramiangaachNc y o fgercewa rey,c hn appryaveag Ncy
Fundusz, lub wsp:-Ilny
3) pot wierdzenie moUe byl wysgane pocztN el RefjesnirczeKjadaj NnaoSS\MalatdeckzewyagaDnla
pocztN, lub 1) pozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowe
4) potwierdzenie moUe byl udost fipnivewe mpdkgpieniadednostektUezesmietwa, na wskazanej stroni e
co ma skutek wysgania pocztN, Il ub 2) wyraUeniu zgodyrmazwkbhOdgwanize magUon
5) potwierdzenie moUe byi dodat kowo wysRejnees tw ,f owsnziyes tvkii accho muopS cai wnti eek@ tzowi eN z amay ¢ h
telefon kom-rkowy (wiadomoSi SMS). Uczestnictwa, wgNczywszy OUONdanie odkupien
3. Pot wierdzeni e mo Ue mi el formn wydr Wid a kioenpus eapweigepemioebt eappadiy » Reggosoraz i z|
podpisem. W przypadku dostarczani p ot wi er dze® za pomocN t&chnskertel dédfosmak ydengshni ct wa, a takUOe
Fundusz zapewnia uUycie technik zapewni aj Maydh - pNotpflremSannma:UhIlwoSI odczytu i wydruk
integralnoSi danych. 3) wyraUenlu zgody na realizacjfi zlecedGc
4. Pot wierdzenia dotyczNce transakcji w k a & nh @ cplay URorndrg: rwe, m - cvxhynboagNUebydrlpglzei(anywhnwyra
wterminaci w spos-b okreSlony w Umowie DodatkaWwegenia przez pierwszego z magUonk w; w t
5. Po otrzymaniu pot wierdzeni a, w |ntdeorezsgloedneUg:(zecsSvmnakchczéeUg WS)pna\mdizg&Jm)mdx w,
prawi dgowoSci danych zawartych w potW|erdz4)en|uwryrraatemnanwgg)azdyle npo i lwrf XK amio evid i év a ro Bl y ot
za poSrednictwem Agentawﬂerrad]zsdreyu)hmergmemraANnghJQLﬂOMmBmhsaphzez magUonk . - w i ewentual nych
6. Pot wierdzenie stwierdza dane dokumenwypNekeemdpidmjetnyebtdeknzjwi Skdbdegauszuni ah
w szczeg-lnoSci: 3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN dc
1) datn wydania potwierdzeni a, 1) wskazania wsp-lnego adr efsaun emabiilbdoth kp on,
2) nazwil Funduszu i Subfunduszu, zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) dane identyfikujNce Uczestnika, 2) zawiadomienia listem poleconym Agent a Transf er owego
4) dat n mbbogkapienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, maj Nt kowe j
5) liczbn zbytych lub odkupionych Jedndstek N&JcrKEt modtewayrdmadpi kaoegozihdnadsSciichm
wartoSi, mo Ue b yadzone w ramach WRM.
6) liczbn Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciudwdkupieniu Jednostek Uczestnictwa, Art. 21
7) w przypadku | KE, informacije okreSIonendymdualned<ma£merytameowadzen|e I KE.
1. Fundusz moUe zbywal Jednost ki U ¢
Art. 19 IKE.
Opgaty Manipulacyjne 2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach
1. Z tytugu zbywania i odkupywani a Jednprsdveakd zlecnzieas tInK Ec t jweas, t az atMeakglced miagphr iz le @ S wes ravgbjiri
lub zamiany mog NyNuayigulagyjoebi er ane Opgat Funduszem o prowadzenie IKE.
2. Opgata Manipulacyjna w zaleUnoSci od3kat edaoiwii Joedmoswadkz &Jrize s KEc tmoal ep 0odbd verr am
jest: nieograniczony obowi Nzek podat kowy na t
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiiAw z wi Nzku ze zbywarkicgdftzygadands$t ¢lat .| WEnomwale® tpylowaawamtia® bezp
Uczestnictwa, poSrednictwem Dystrybutor-w |lub innych po
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przypadku, gdy umowa o prowadzenie | KE zd5i er&nazajsé¢stzebdanipe@radhi ct2em rDyswti MNygmwunti e
zawarcie Umowy o prowadzenie IKEe 5t r-wnoznaczne ze z§Joftymidékm zBebllenia pmbgrzi &szczhdzaj Ncego wy|
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierana jest faor mi e pisemnej . Ter min wypowiedzenia w te
poSrednictwem innego podmiotu zawarci e Umpwpyotou p$rotwdildzwnjlestl KE- wn @z rjaecszner - 2w nWyZmMaAaveiz
ze zgoUeniem zlecencizaeshabhygtwa. JPduegt ezkjgdilemiog wizNzamineé m orasdbzy ci wr ot em zgromadzonyc
Jednostek Uczestnictwa rozumie sii w t akvwymp gpartzyy plaudbk uw ydpodkadt nya rntirea nsif eerr vosvzeg j. wpgaty n
lub wpgaty transferowej do I KE, na podstl&wi e W apwaz ytegdkwmowypdoatyr ovwpdgaeyi e rlakKBEf et
przekazani e bezpoSredni poSFendi <z owveim IDyls Umplvat oor aprwav@negn, e I KE zawar t aiem zodkupieniad u
prawi dgowo wypegnionego i podpi sanego z| e avezgsikiah Jedaostgkd)czestnidtwadzapsanyclertalKB.c zest ni ct wa .
4. Osoba zamierzajNca zawrzel umowi o fi7r owa &Vz epnrizey plaKik u w ywyepgonwi i ae diz e p b d p i Usmuoj wey [¢] |
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy o prowadzerdeE | UmowhinSromdk-w zgromadzonych na | KE, jeleli ni e
prowadzenie | KE uwaUa sifi za zawart N z dn itransfergwej; podpisania przez obie strony Umowy
5. Fundusz wskazuje Oszczfidzaj Ncemu i nd§widwal niy.- winuirmetzem, KBw ummOltiakileej Ndg cel - v
jego identyfikacjn. pozostawienie Srodk-w zgromadzonych na |
6. Wszel ki e zl eceni a i dyspozyclh ea IKEot yamoNvae oS rpordokwawd z gnbemad KEnywygas ga, a nie z
powinny byl oznaczone numerem | KE wskazantyansferpwez ez Fundusz w Umowie o prowadzenie
IKE. 19. W przypadku,gdpa | KE Oszczfidzaj Ncego Fundus
7. Regulamin | KE stanowi Ncy integralnN RRESI FUmowyz opprzedadnkminani Kiin wkwre$lua w
zasady funkcjonowania | KE, w o tym obowvazk@szwzmpdrzaaverlceergloa WFyupnodwui sezdwz ein i B¢ z epsrtzreikkaa ulj K
zwi Nzku z gromadzeniem oszczfAidnoSci na IKLUbteprles&lzaeGZJnSmwgﬂqzcczgdemmrdm:b(B%odstawowych (w
1) spos-b oznaczenia dyspozycji dotyczng/@ehcoorsyzcchznddmo;ﬁrcagr@rr’rwmaemzeanyytcaﬁ nregol KE,

20. Zwr ot owi podlegaJN Srodki zgromadzone
2) spos-b postfAipowania Funduszu, w przyqavapdzkpadkwnﬂkmanzymmmtﬂ\npag(eUte dokwoanmywskperaaXN w u
Uczestnika IKE w danynr o k u kal endarzowym przekroczy2l.maksWpmpadk uwywsyploovdiedwpgha Umowy o prowa
dopuszczalnych przez Ustawn o | KE, zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrot
3) zakres, czfistotl i woSi i formﬁ infozgoWwami a ol$th<a$itcrz|elnaaId<EzapozSnramdkuacshn z t
zgromadzonych na IKE, 22. Przedmi otem zwroznmi ernodJaangS'II Sygdk - w z
4) war unki i terminy dokonani aweypgdaty, awy\/\pgmnyypadikm;fegdweJOsmrcazzndza]Ncy gromadz
5) zasady dokonywania wpgat na | KE w tymawmasaoka®i zwpgditn ymii nifnuanldruysczha, mi przedmi ot
6) zasady dokonywani a al okaciji wpgat nramach IKEw typhdunduszach. y Subfunduszami, al bo
Subfunduszami i innymi funduszami (subfu2Bduszawi 9t -28arrozalkd zigoruyjrei t pk Pe z w Troawsatr fizpywsjt Nvooy

1) w przypadku, gdy nastnpuje |ikwidacij
7) zasady zmiany wr unk - w Umowy o] prowadzeni e W&XEunk:iwnfdor wmywagdraitey bulh ywhpgaty transferov
zmianach, 2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane k&l s N pr zed
8) zasady pobierania okreSlonych St at uztaesnt awp Jatzaspai KNazjasmryichh wi emaptyelamo $eni, zabe
odkupywaniem, zamianN i konwersjN Jednostzwkr odc;ze wt ntiackiwa wr zapnadchu | KBzowt aJen Baoa
obni Uania |l ub ewiad ni woh aogpgatonosz Oszczhdzaj Ncemu r-wnieU w formie zwrotu.

Regulamin | KE dostfipny jest w siedziBie TOwarczysizwaa Nc ydiwd tdnieotmymniapowidaimienyissd owmarciuw

sieci Internet. likwidacji Funduszu powinien- j e Uel i ni e ma I KE w innym
8. Osoba zamierzajNca zostal Uczestni kiamzNdkEanymzedz ezzawhowa emy sUmowy do ikzta wrezgeo
prowadzenie | KE obowi Nzana jest dgawWylKE oSwinawic zeniper omamaean e pi maddymili suairgio negd nkdlntian
w kt-rym to oSwiadczeniu potwierdza, w szdpegatoa$ti potwbecderhiejrpwarchairisdmecw)aolct
w poniUszym zdaniu. Osobi e tej udziel a potiwipeorudczzeenniiea pa zkesnhBpkwehnaj aoh t ggomapdoagn
oszczfidnoSci na wihncej ni U | edn yan potpisaniawi mruzayl maydrk uk onic @ @ o peenjenw yet\nai lkan wim o \g yelsezlyic h O sozbcoz

Umowy o I KE w roku kalendarzowym, w kt-rywmardwiklonwnaowywymgat yt,r anasenpwgg zzwup;)rtzeﬁrgn
posiadanego indywidualnego konta emerytal odgpowdedRP&. w. pRizeyrpvasdzkau , wpgday ap mae jl iKEi emo &

dokonana nie wczeSniej ni U w dniu zawarci & ulidwwy yo imr\/\mvssadychyrjineychKHp).rﬁ)ohmideujposanada‘)@;zjm

9. W Umowie o prowadzenie |KE Oszczfidzajahpiysamelmawskdywi djaldmycH uko niaiicche jemer yt ¢
os:- b, kt -rym zostanN wypgacone Srodki zgpomazZzonEnenat olwkE zws tpwa yfpandws zjye gion wé mit g T g
Wskazanie to moUe byi w kaUOdym czasie odwlsganeZwruot z8&i edkowe.zgWopmazympagicih bwak i KBS
wskazanych @re z Oszczfidzaj Ncego jako upr awni o nwypowedzenia Umomyorpeowaidzenie KE.od k - w  z I KE w
przypadku jego Smierci osobami uprawni 026y mi Podaa tpyrczhy p&dboaki wo ks e Sispmydrkio bp ewyx e j
Oszczhdzaj Ncego. sifi_w sytuacji, w kt-rej Oszczhndzaj Ncy ni
10. Wypgata Srodk-w zgr omadzonych na | KE 30vomi e dnia zawatrcid pinowy orpyogadzemieniKEe :
1) w przypadku cmmcx:lznrxyfhcbdwlﬁNslyszznla1949mawn|osek 27. W ramach Umowy o prowadzenie | KE mo
Oszczfidzaj Ncego, po osi Ngnifciu przez niredoyoi eBubfaundlszy bNdbBF fruambdywsizyw wpr awNdize
emerytalnych i uko@® zeniu 55 roku Uycia orgdlz znme gsniineani wp vatr umdbu:wszyst kich Subfundu
a) dokonywania wpgat na | KE tachokalendajzomgch e jprzekrocsy mdkeymalrdinwocthy |vap § at na | KE okreSlonej
albo moUe dokonywal zami any pomi ndzy Subfund
b) dokonania ponad podowy wartoSci wpgaStubfiumdpsZojefdo Ikt U engao ddokanywanadj @t eme
zgoUenia przez OszczfidzajNcego wniosku o dokonanie wypgaty;
2) w przypadku Oszczidzaj Ncych urodzonye@h mi &dzgestns kydiKEhama@ebtdver sg i 31 ugr uadamiaa
1948r-na wniosek Oszczfidzaj Ncego, p osi NgnBiabfungpugey mnhpgesawyeRun@ol | K&t wyNdNEt zma ley cr
uprawni e@® emerytalnych oraz spegnieniu warswbkKwnduszy zarzNdzanych przez Towar zyst:
a) dokonywania wpgat na | KE co naj mni e jzapisanedha IKEcdUezestnikyy ch | at ach kal endar zowych
albo 29. Towarzystwo pobiera w zwi Nzku 2z pro\
b) dokonania ponad pogmiwey pvafrioeSsc,i miplyanraz edi ldat ape z epdosdminowi eni ami Statutu zgo
zgoUenia przez Oszczfidzaj Ncego wniosku o Relwudamiaewypdkat.y;Ponad opgaty, o kt-rych
3) w przypadku Oszczindzaj Ncych ur odmonyolbr db dmi@a &3 1o reznyadwsifper A Hdp oraz zwrocie
wniosek Oszczfidzaj Ncego oraz spegnieniu wgrwwaw:zenie | KE nie upgynigo jeszcze 12 mi
a) dokonywani a wpmdrantej wBadowblihy€h latach kalendarzowych 10 % Srodk-w podlegaj Ncych wypgacie i ust
albo Regulaminen | KE, z zastrzeUeniem, U0OUe nie jest
b) dokonania ponad pogowy wartoSci wp § aztammia@my p wF miaenja,c hnil(KEna 03 kitatr epr medvad mwi euns
zgoUenia przez Oszczfidzaj Ncego wniosku o pokao mar iee ompy@pa@tatyq kt-rych mowa w zdaniac!t
4) w przypadku Smi e+snawniogk asaby upwinorej. Nc e g o dotyczytnlwnglpgat za zbywani e, konwersjn
11. Oszczhndzaj Ncy, kt -ry dokonad wypgat ywaz ulnkE emi es pragjlé epob ao wrize zz aljcozleysit nli kB, | K|
uczestnictwa w | KE | ub minimalnej wysoko$
12. Wypgata transferowa Srodk-w zgromadz okigsieh na | KE moUe byl dokonana:
1) do innej instytuciji finansowej , z kt-rN Oszczhdzaj Ncy zawar § umo wh o]
prowadzenie indywiduaego konta emerytalnego albo Art. 22
2) do PPE, do kt-rego przystNpi§ OszcziPoggmicy,
3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo dd. Fundusz mo Ue samodzielnie Il ub z i
PPE, do kt-rego osobw pmpzwamwadlonaSmierysi NQszipeazziNdzzaajn\ycreig op.r zez Towar zyst wo prowadzil
13. Przedmioten wypgaty i wypgaty transferowej moUe byl wygNcznie cagoSi Srodk-w
zgromadzonych na | KE, z wygNczeniem przypRadku Fgady usz z eotOrei kp rloknEa ddad K o nurj eeg rkaonmywe s ¥ §
pomi ndzy prowadchyml | KE Uczestnika fundast émisgalbechwelstz cyj ny mi zar zNdzany mi przez
Towarzystwo lub zamiang o mi i d z Subfunduszami oraz wylNt k- wabkcieé&l areydonto sw elis t lhovz ees toni ct wa w ra
IKE. zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,
14. Szczeg- gowe warunki i zasady dokonyayani aucwyemsgdati ci wovy wg atS| t rmeorilsef ewioMzy aith si #
okreSlone sN w Regulaminie | KE. systematycznoSci wpgat do m$uwb fmandesz wylswtk

czasu trwania uczestnictwa.
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3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczég: | nbpsSrduwokr@rSe wdumiiaakesii dRgEilz, rvaypcenk aSiakt y
wpgat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczewt wakuciobowo INgkiij @ .s i Aiu nsdyusstze npar toywcazdrziie kisn wie
Srodki, zasa&dy pnalmii@omudmicyj opgh, ze szczeg:-lnym uwzglndnieniem opgat, [¢]

kt-rych mowa w pkt 4 poni Uej, zasady rozwi NzMeti adyumiowy aoady dcelosnpwainnfaorwywamy a
Uczestnik-w o zmianie warunk-w programu, Prospekcie InformacygepmsamsNdongczNoydme ¢
4) jeleli czisi [ Statutu odnoszNca iwestycyjhych. danego Subfunduszu tak stanowi

Uczestnictwo w PSI moUe wiNzal sifi z ponszenWamt p3iz ego dizd zwels tsnkigkaad nd &d avt K @wyad h nop
manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jednostek uczestnictwa oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

zgromadzonych w ramach PSI. 7. W przypadku, gdy skgamnolkr dtokana jwisi
3. Fundusz moUe prowadzil PPE na nastfipakNywanlymzagakach:wartoSci N godzi wN jest kur
1) szczeg- Jowe war unki PPE okreSl a umagwya wrPPdgo zddwardanepgoz sk §g&dmidluas zI| ok at Fundu
pracodawcN, kt -ra okreSl a w szczeg-lnoSci wysokoSI i spos- b pobierania Opgaty
Mani pul acyjnej oraz kategorifn Jednostek Ud2est miychtowau zbywanoy chi wiregm kb ddeneg ek p¥ ie iy

kalendarzowego,
2) Fundusz mo &le z @ovw i PPE wsp-lnie 2) i nkywmt erfi wmd wmsyzbaomiu rynku ggd-wnego | est
inwestycyjnymi otwartymi zarzNdzanymi przexrescwar mysstawm. ego mi esi Nca kalendarzowego
4. Fundusz mo Ue prowadzi i pracownicze3)prowr gmyzypadews,tygyyneapiPerl )wama oSci owy
nasthipuj Ncych zasadach: momencie nie pozwalajNcym na dokonanie por
1) przepisy Statutu dotyczNodoPAPSI i PPE wytc@enaj & esgioi poadppioewiue dmart oSci owego opier a
2) wpgaty na nabycie Jednostek Uczestniotswal ongNzbyl ajvmosemae przez pracodawchi
uczestni k-w PPI, Pracodawca moUe r-wnieUO uczestniczyl W przyjmowaniu przez Fundus
dyspozyciji uczestnik-w PPI, Rozdziag X. Dochody i koszty Funduszu or az
3) Fundusz moUe zawrzel ummduszanPifwestysyjymi | ni e z innymi f
otwartymi zarzNdzanymi przez Towarzystwo. Ar26

Dochody Funduszu i Subfunduszy
Art. 23 1. Dochody osi Ngni fite w Wyniku dokonan
Sprzeczne zlecenia Akt yw-w Funduszu i Akt yw- w Sub unduszu, a
1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznychAkt y w- w Nett o Subfunduszu na ednostkn Ucz
zlece@® dotyczNcych tego samego Subrejest®2u, sFNunajrueszreaadiizoSwuabrfwanmzastmpLejwap@epcc
blokadaSubr ej estru Uczestnika i odwogdanie pefapmobegowywhl. jedzi avy k0oyesanei kw wiwer weeckepd
kolejnoSci . kwocie otrzymanej z tytugu odkupienia od n
2. Pozostage zlecenia wykonywane sN w nastfipujNcym porzNdku: nabyci e, transfer,
zamiana, konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Art. 27

Rodzaje, sposb kal kul acj i i naliczania koszt -w
Art. 24 tym wynagrodzenieTowarzystwa oraz terminy,
Blokada Subrejestu. Szczeg-lne rodzaje blokady Subpesgeszeg:-lnych rodzaj -w koszt- - w
1. Uczestnik moUe zgoUyi dyspozyoph cansanowienia blokady cagoSci
posiadanych przez niego Jednostek UczestnRodaaj.e,BlokasdNb zbat anNa ajcyem Akeia aShlifuindusay ickd e
Uczestnictwa nabywane w przyszgoSci. wysokoSi oraz terminy, w kt-.-rych naj wcze
2. Blokadapol ega na wygNczeniu, przez okrefizapy w okkorsezst - Wub krdeoS| odwo g &dlniwaCznSci ||
moUl i woSci skgadani a i realizaciji zlece@® w wyniku kt -rych nastfipuje zmniejszenie
rejestru. Bl okada moUe zostal odwogana pr zA828 Uczestnika w kaUdym czasie.
3. Uczestnik moUejdnjaByiandows pozn bIokacSyle aldtczreallprnedrv@gywk;tmzestnlka
okresu, na jaki zostag ustanowiona moUe 1byl dJot\chg;amakwyvchzkrtleryprrzaezpmgiszma)mw\arNN:m
Uczestni ka osobn. GNcznie z ustanowieniemi hwksepwhhikadyadacnegsthni &r ondkKlew udvzileeddrost
pegnomocnict wa,odkaogracnemgleedylnyle za jej z gdooddNa,t kowaz Swiyadez énizegousit anane i wypgacane
wypgacenie Srodk-w pienifnUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegaj
bl okadzi e na rachunek bankowy wskazany @rzez Waegnamemnipka.yzfamidaspr zneéze Fannmtirgest u§
zasadnoSci z § o Uocaikai zecenpar odkepieniap Jediiostekmidczestnictwa i nie
ponosi odpowi edzial noSci za realizacjn zI|l dre@E ngiplaame*p;zethczesmlkanmowpBF@rrdlmsmmcn|ka Zl eceni
przez Uczestnika biAndN traktowane jako zgoP®one posi aadhaninkipmzedeUwyentacizloam,a lots-oby
zgodfi nacjdohpopakezaodwoganie blokady. okresie rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jeg
4. OSwiadczenie Uczestnika | ub wuprawni oSugredstraah sv-danynoSuhfisutsaruo wiuebn i we | wsbz yosdt wkoi geahn i Siu b f
bl okady staje sin skuteczne w momenci e Axaryevj avs tNeotwaoni 8ubd Siwmidaudszaie nli lab  pSruzbefzu n dg e n |
Transferowego, lecz nie p-Fnitajki egt wSwieddidnesit &i Whdzesadchizfwdemwi akresie rozrachur
Dystrybutora, chyba Ue op-Ffnienie jest n areztachpnkowywmejest okrélsa laing/z npoo3dc i u wazgai kptr-zrye UTsotwaal raznyis
ponosi odpowiedzialnoSci. kt -rych posiadanie wuprawnia Uczestnika d:
5. Fundusz wpisuje wzmianki o ustanowi omiymi gjaszymi ar npak wné osP§udeBiesbhikaul ubzr a
zastawnika, po przedstawieniu umowgstawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie mowa w ust . usianvowleonlyiw szczeg-lnoSci
powoduj e zabl okowani e mo Ul i wo Becénia kogwerSjiein i p - dzrloecczemyi,a rodkmyi ekir@as rozrachunkowy. St |
zamiany realizowane sN pod warunkiem Ue bmdN dfwdodhie okrirzeszu Uozesthiukh&kowedle. zast a
wyrazi pisemnN zZigotpisaniehzaeabhwznaajpst NpB niedp- Wrcizeejs tmii &k - w thefrdmcnyiceh 7uczest ni ljami
dni , od zgoUenia takiego wniosku u Dy st rnyobwat ow au,stchgbano Ue zoopstTanllWrszed(quﬂaJtnSdmaa}sdtcuzh
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie polhcozses tond pkoawi eodzkltalrnyonScmowaGNnczunS|te 1z uwsg tad v

zastawu Uczuedztinglki imozleest awni kowi pegnomocrzlactzmeaerldtzarna emoSJLebfbuandutsdwonganreal|czonego
jedynie za zgodN zastawnika, oraz wyrazil pzmddi Nogctvy ma cpeos iea dSarnoed kp wz @4 ebc @ 88y ahk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa objAtych zastawem na rachunek bankowy pedgnomocni
4. WysokoSi Swiadczenia na rzecz Uczest
bridzie od Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
Rozdzi atjall &Xni e&JsWart oSci Aktyw-w Netto F u n ddargegoWcestnika tednSstkbUczesinittwa tegp Subfunduszu w okresie rozrachunkowym ore

djgugoSci okresu rozrachunkowego. WysokoSI
Art. 25 okresu rozrachunkowego okreSla taryfa usta
WartoSi Aktyw-w Funduszu i Subfunduszy 5. Swiadczeneez bWazestnika, o kt-rym mo\
1. Dniem Wyceny jest dzi e, na kt-ry mpezegmpay autzwyrczanenja nsaeswyanaga o >z ejide i ¢l a T
Papier-w WartoSciowych S.A. w Warszawie. wypgacane jest Towarzystwu wynagrodzenie z
2. W Dniu Wyceny ozMdz enmai ad zsi per@& wsopzodrani a 6.f i naSpewyegenFan8wsyan cnzoewai aw ucs tk.tl, dokony
dokonuj e: wyceny Aktyw-w Funduszu oraz wynca nryz e cozd dicizeelsntine kcal al edamDde gk HcBedbfonhnduwa
Akt yw-w Subfunduszu;, ustalenia wartoSci zopbowieNziae€E Fahnustzak oazestshatewha,obodvd Nizailj
kaUOdego z Subfunduwszw, zawdiNezwinyza @& zF ufnudn k ¢ j Uocnzoevsat nnii ekm Saudd @yndfsea e zwppgaaw formie pie
ustalenia WartoSci Akt yw-w Netto Funduszﬁjunuﬂmaz uajpl Eniaj maddZzidhnini eobdlcazykaUgeaga
Subfunduszy, WartoSci Aktyw-w Netto ubf podusygor emt mil ewadno Scdid.zi el nie dla kaUdeg
Subfunduszy, Wart oScrnduMsktuy wn av JNeectrtoostSkuﬁbfLﬂczestWiimdmviaesiaentiajkﬂdeo Uczestnik-w brAdNcy.
ustalenia, oddzielnie dl a kaUdego Subfukhdosypep ckeonwpa whysi a 2i mod« upo etnala pleedros
Uczestnictwa Subfunduszu.
3. Wart oSl Aktyw-w Funduszu oraz wart oSRo zdozbioaw Nxla.E Cbuormdi ukszzkii w nd@amynacPpihe Fundus
Wyceny jest uahalvaakt wedgug s5ym Dniu Wyceny oraz wartoSci aktyw:-w i
zobowi Nza® w tym Dniu Wyceny. WartoSi Akt garw29w Nett o Funduszu ustala sif pomniejszaj
WartoSi Akt yw-w Funduszu w danym Dniu WyO:gegnayszanuegprozsopbeoleN/\zalnnlfaor\matyrnn)Dmhu I nne
Wyceny. KIID, Prospektinformacyjnywraz z aktualnymi informacjami axanach w tym

Prospekuel inne oggoszenia dotyczNce Funduszu
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Subfundusz Noble Fund Skar bowy AASwhffumdwsz Moblle Fwmd Mkesgzanmy Subfundus z
Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibN w Waomanewaskié 29 0P672xMarszawa, Polska

prawa i Statutu sN publikowane przez Fun@usz $8mo ckindpnieen kbt eyoat ovwejjawewwi aobli ef by
chyba Ue Statut wskazuje inne mi ej sce publdiok aejpiozyt u sNdowego.

2. Fundusz przy zbywaniu Jedndste Uc z e st ni c tkiy umd 86 t Wwp 8. Whhzypadku odkupiga wszystkich Jednostek Uczestnictwab&induszuFunduszdokona
zapoznanie sifA z nimi przed nabyciem jednaati @akiyuSzeastuniuctwwagpr zed mi otatite wykr eS|l eni a ¢
3. Na UNdanie Inwestora | ub whezeakuanynka KI I D oraz Prospekt

informacjami o mianach w tym Pospekcies N dnais t ar c z a n e papi@zze @ Jeat nRoez drza aSfcxlelnli.e Subfunduszy.

inaczej nie wskazano w UNdani u, doknajegmty na papierze sN przesygane Uczestnikowi
adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru Art. 32

4. Fundusz bfindzie udostfApniag w m|e]scadrhlybbgM@mlemlJaecSdensHuenldu@a;/estn|ctwa oraz na
stronie internetowej ww.noblefunds.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie 1. Subfundusze mogN byl gNczone ze sobN.
informacyjnymor az uj ednoliconN wersji KIID obejm2jNcNPwgkygyzehie mmsafNpuj e przez przeniesi e
5. I nformacije dotyczNce ceny zbywacwaa SubddjlﬂtdmysvzaJmparz.]ee;d'rruqutcaelgoUcozeaszt np regmpweazegoe | €
kaUOdego Subfunduszu oraz WartoSci Akt yw:- wldlenhoot SlubfUcrzekisgs nu cmavaJeodknroesSlkmneLchkeatego
niezwgocznie po i ch ustaleniu udostnpn|a.ihednbonsdtl\k|prUz:eBstqun(dtuwa orkar e§$t naejekadtng gami
www.noblefunds.pl. 3. Do gNczenia Subfunduszy stosuje sif
6. O zamiarze pogNczenia Funducgjaym alto i Ny memiisan Fws zem i nwesty

zamiarze pogNczenia subfunduszy Towarzystwo oggosi w dzienniku o zasingu og-lnopol

AGazeta Giegdgdy Parkieto, a w przypadku z®Rozdgzrafi X| WwydRwsnaaowizd reinaikaEchGeez.et a Gi
Parkieto, w dzienniku AGazeta Wyborczao.

Art. 33
Art. 30 Zmiany Statutu
Sprawozdania finansee Funduszu i Subfunduszy 1. Zmi ana Statutu nie wymaga zgody Uczes
1. PogNczone sprawozdania finansowe FuduszuZmioaay S$teatnwtst kawwaz sprawdodamicg N o
finansowe kaUOdego z Subfunduszy bhidN pubdgd kowaare w at sywvioalefendsipetSé ometmowe j pr zepi sac
okreSlajNcych zasady prowadzenia rachunkowoSci Zfmirmduwus Syt aitruweus t ywoeyhjordyzdh .w Oyci e:
2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronie internetowej www.noblefunds.pll) w terminie 3 miesificy od dnia dokon
p-groczne i roczne pogNczone sprawozdani az iiamma sDtwaet UFtun dwysmaug ai  zjeezdwond setnk aw eK osnp sg wQq z
finansowe kaUdego z Subfunduszy. 2) wterminie3miesicy od dnia dokonania oggosze
3. Na ONdani e Uczestnika, Towdjzystwa,0Fureduszp | s miman y oel uadirnewsest ycyjnego Subfunduszu 1lu
zobowi Nzuj e diezpgntes §admdesypamesporalenzyfy wpisanydo zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu |
Subrejestru, roczne i p-groczne pogNczone3) spr awodrmiamm ao d § o wmimsmanyeStatiu wd pozao st agedmo
sprawozdania finansowe kaUdego z Subf undu smign.Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).
4. Wyboru podmi ot u uprawni onego do przeg4Ndu Tergn omc oke @S| ooy Nve zwoote.go3 pkt 1) mo0
sprawozdani a finansowego Funduszu oraz p-grocznych sprawozda® jednostkowych
Subfunduszy a takUe do badania rocznego p5So§Nc zZnmmieagnoa straatwotzud amd Ghe fz msatnasio wem oo Waichzda
oraz rocznych s wychSwidundiszyBEokoie thda maizoicza Towarzystwa. niokkr e S| ony m.

Art. 34

Kwestie nieuregulowane w Statucie
Rozdziag XlIl. Zasady rozwi Nzania Funduszu W kSuelsftimdihs ny.euregul owanych w Statucie st

oraz innych og-lnie obowi NzujNcych przepis
Art. 31
Rozwi Nzanie i I|ikwidacja Subfunduszu i Furc&ZWsdu I |
1. Fundusz rozwi Nzuje sifh w przypadkach SOBFUNDS$ZENYch w Ust awi e.
2. Wyst Npi erjiamepr ze@zwi Nzania Funduszu Towarzystwo | ub Depozytariusz
niezwgocznie opublikujN w piSmie okreSlonyRozwzdraty 29 Nbaw e & uStda tSktau .
3. W trakci e trwani a Funduszu, Fundusz mo Ue dokonal i kwidacji Subfunduszu.

Art. 1
4. Subfundusz moUe zostalpadjlﬁm/vnajopvran@'z Wz passatjupdasaik w o
decyziji o jego |ikwidacji. Decyzja moUe z®sbfadnopwsii Aidai agva pprad praadZkwN zNo bslten i Feunni da  Spkra
jednej z nastfApujNcych przesganek:
1) w przypadku spadku WartoSci Akt yw-w AN@tto Subfunduszu poni Uej kwoty 500
000 zgotych, Cel inwestycyjny Subfunduszu
2) w przypa k u , gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za CzdreartNd maveise ySwh fnymd Ssuzbef mi nrdiues zu  j est
pozwol i na pokrywanie koszt-w dziagalnoSciwzregdo uSwhafotmbewszl okmzez okres co najmniej
nastipuj Ncych po obie miesifncy kalendar zowych. Fundusz realizuje cel inwestjoy Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie
5. Wszystkie SubfunduszezgpdbdkgajRzwi NwAdaawiFww8plszunduszu w dguUne papiery wartc

listy zastawne oraz inne prawa maJNtkowe
6. Li kwi datorem Subfunduszu, w przypadkw ¢ggyn n|nestJremsmten@molRlylW\klmdycﬁwasmycrz\AdgzW|nl\szkcu W
z rozwi Nzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.oraz Instrumenty Rynku PienifnUnego emitow
7. Od dnia rozpoczncia |ikwidacji Sub f wPradisst zma mlrazsNarzdn(ymvwweBaorrlazPoddskkwp,yV\zanuewzgl
Jednostki Uczestnictwikividowanego Subfunduszu. W trakcie likwidacji Subfunduszu nie jest dywersyfikacji lokat. Fund s z mo Ue i nwest owal Akt ywa S
ustalana WartoSi Aktyw-w Netto |ikwidowanéegastSBwbfemn Jusz wnamas olwed mks telkSA olhez ews tanritc.t waa
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfundusput z e wi dzi anych | i mit . w.
8. LikwidacmaSubf unduszu w przypadku, gdy ni At3 est on |ikwidowany w zwiNzku z
rozwi Nzaniem Funduszu prowadzona jest z zdaglpywanireod znaajse Hpap iNerycw waswdSci owy mibtem i
1) l'ikwidacja Subfunduszu polega na zbylcdkiatj e§obfAkngws vy, SgigNgvmien co gir anmail cezUennoiSac i i
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieubfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa wy s ok oSi kredyt - w i poUyczek zaci Nganych g
i kwi dowanego Subfunduszu przez wypgatin dzyskaupnadussr molewl pkewail OA¥chwalcTeksft inn ks
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictweaa j Nt k o we , ktjeysN twgpgzaneowzart. 9 ust.
tego Subfunduszu.zyWkpdhatch Sr odkmaw hu | i kwi dasgd dSyubefrusnydfuiskzaucj molUekat i ogranicze@E& ws
nast Npil na rachunek innego Subfunduszu I ub rachunek innego funduszu inwestycyjn
zarzNdzanego przez Towarzystwo celem naby@i a | dmdsutsek dokesupiNct wlagkat Akt yw- w Su
2) zbywanie Aktyw-w Subfunduszm paive b yirwvgsheynich wikadampowyatadnust. 13 23 Cz i Sci I Statutu,
uwzgl Aadni eni em interesu Uczestni k- w | i kdwyiwdeor veaynfeigkoa ¢ jSu blf aiknaltu s z u o gir a ng czeyH® awjsykcahz a n
Uczestnik-w,
3) o] rozpoczAciu l'i kwidacji Subfunduszda TovDaorpzuyssthV\zoalnNewyvgokmSiekriendfyotrmr\ujie po0,
podmioty, kt -rym powierzygo wykonywani gclsAloticw- w bSuk iNekd as, 2 uotroa z9 puosdtmi o2tdy ,CzamdSckt | ¢
poSrednictwem Subfundusz zbywa i odkupUJe4.]ednongtoId|n|Le<:zzesatrnt|ctQNaust. 4 pkt 4) cCcznhASc
4) o wystNpieniu przesganek li kwidacji AlBupWwandwbfwnduosazu r wz ppoacpz fecriyu wairktwi Sdcai coj vi e
Towarzystwo oggasza w spos-b, o kt- -rym movpazvedumtotezm oferty publiludbneji.erjwslGelji ofam!
5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia lildva c j i SubfunduszdqUesnpioer zNdz @s ku o dopuszczenie do obro
sprawozdanie finansowe na dzie®& rozpocznciRaelcizlkwiodapojlii t2ybfRlduksizalj, lub w paGEstwie
6) po dokonani u czynnoSci okreSlonych wswkaphnym)w dowar 9y s b twaz gdsdumiszezeiie) da@go ptSatui jest |
sprawozdanie zawierajNce co naj mniej: zapewnione w okresie nie dguUszym ni 0O ro
a) bilans zamknifcia spoMezWdponylokanamrize Et mpeswa®dug tych papier-w lub instrument -
okreSlonych w pkt 1), 5. Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) CznSc
b) listn wierzycieli, kt - rzy zggosili ravsdcepnina Owoshoe cwsdButbd Smidudkbuyw- w Subfundus z
c) wyliczenie koszt-w I|ikwidacji, na dzAket@® w-ak o EFobénonduszuwivdapjapi ewy nivkaarjtNocScciho
roszcze®& zggoszonych wobec Subfunduszu.
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Subfundusz Noble Fund

Skar bowy AASwhffumdwsz Mothllee Fwmd Mikeszdzamy Subfundusz

Subfundusz Noble FundStabilnego Wzrostu Plus, Subfundusz Noble Fund Timingowy, Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzi bN w Waomaneaskiej 8 0p6722Marszawa., Polska

wyemitowane przez jeden podmiot, jelUeli HNczna% wawdatoySinatlyeddme| okaiz e siti i kporveie kzr otcyztyl
wart oSciw Akutbhyfwnduszu. przed opodatkowanieindla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

6. Zgodnie z art. 9 wust. 13 pkt 4) CznS2i I CGwlhwatty Fahdlse] obecz&Sd tani Kewimodlet y tok:
do 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w p apzédegogatkowaemitda Sedriostek Bczestnictwa kategerii G. u me n't y Ry nku
PieninUnego wyemitowane przez | edwrmzupiend mi &t n a Nabydi&l dednostiek Ucgestnigiwa wk Sulpfinduszg tubv &ipduszu docelowym w
ustawy o rachunkowoSci, dla kt-rej jest spamaNtz amenisaknonslodh dowawer sjpir awpodariga KOpp
jeUeli gNczna wartoSi lokat Aktyw-w Subfumzeauwmsanmiw lpmapikea nywewasrjtio Sy linfineuszi rdaceioj s zgatisenzt Sy
PieninUOnego, w kt-rych FundutsyzwuMoS(LDbMaLgndm(asmmdjaﬁm%ewarwt0\A8y(:5|okﬁokSC| wskazanej w Tabel
wi Aicej j ednak ni U 10%, wyemitowane pr zezprpooesdneikdteym nmlfeoLdNrcae:yﬂnyrgrupyt}(mpzaa@owejue
rozumieniu ustawy o rachunkowoSci oraz inmeUpobwmi otwjy Aksiza mad We 5% ampiy detoysteld Ockbdmawaves;)r

Akt yw-w Subfunduszu.

Subfunduszu lub funduszu docelowym

7. Zgodnie z art. Wt wsRundws zCzaikSrcdSlla,Ste z asAkdt,ywa k$ubfywmdumava obci NUaj N nastfApuj
w art 9 wust. 13 CznSci | Statutu nie stoksousjzet ysi A do/tludgluatusng wpgap maky ewakt oB8¢ci oonpeg ai
Rynku PienifiUnego emitowane, porficzone | ullepgzyiamych oo redicme: opviyzdz :zwi Nzane z inwestycja
1) Skarb PaGEGtwa | ub Narodowy Bank Pol slkipgaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfy
2) jedost ki samorzNdu terytorialnego, prowizje bankowe zwi Nzane z przekazywanie
3) paGtwa czgonkowski e, bankowych, ghooadtsetelks dd kredyt - w i poUycze
4) jednostki samorzNdu paGtwa czgonkowpkizego,wgaSci we organy paGEstwowe w zwiNzk.uU
5) pa@Gtwa nal eUNce do OECD, likwidacji Subhumdwszw,u®t kt1@yi 11 poni Ue
6) mi Aidzynarodowe instytucje finansowe,5 kt: - Tywhrzygowai ezm t Stbiugduizene pabiertl s\pymabrodaeaie
Pol ska | ub co naj mkowskig; j edno paCEstwo czgdo Towarzystwa r-wne kwocie naliczonej od War
8. Zgodnie z art. 9 wust. 18 i 19 CzfAScini U Bwatatst Fnowiudza ok rsekdd lai, rloek uo gr-avmioowae
kt - rych mowa w art. 9 wust . 17 CznSci | Statutu nie stosuje sin do papier-w wart of
kt-rych emitentem, gwarantem | @t war mcuby(NlaeIoede;yepd(rtymeV\lWyga‘grodzamaeTomﬁl’Kyatwddlnzmego zgodnie z_zasadami
Bank Pol ski, z tym, Oe Fundusz obowi Nzaokyr e SEshymit ewl yusdok o5nytwad r zlyo ksaith Altlywgw
Subfunduszu w papiery wartoSciowe | ub InszwiulﬂweamnychRynzkufE’hbujoﬁJowngemo Sruabjf mmideujs zsu
r-OUnych emisji. WartoSi lokaty ewgq)alpaderlq] nhlimzbriegb aviym dniu gnagrogzeniR owkrzystwai e ni 1 0n
emi sji nie moUe przekroczyl 30% wartoSci Aktyw Wynagredbehan dwswau.zystwa naliczane jest
Wyceny i za kaUdy dzie® roku (liczonego |
Art. 4 WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu ust al
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Wyceny. Wynagrodzenie Towayzs t wa wypgacane jest w ter mi

1. G- -wnym kryterium, kt-rym bhdzie kiemowad Nsian WSuvbyfsuonkdouSscu Jegne@kwairad jnoysrt gant enii w y
i przewidywana zmi ana krapyveaj w ewatrdwrSacS oiwgagielgroy ani esi Nca.
2. Kryteriami doboru poszczeg-lnych kat &gori iKolszkat @®skamadeszw wuN:t. 4 zwi Nzane
1) dla dguUnych papier-w wartoSci owych, Subfunduszu pokrgvarie Nw wR ycnakguo SRii e nzi nAllnteygw- w | $st f wn d
zastawnych i obligacji zamiennych: koszt - w, o] kt-rych mo wa W ust . 4, obci N
a) analiza trend-w makr obefkdoNhcoynm cgngdhi ISW bKkenzijduesizwa, w tych kosztach oblicza sif |
Subfunduszu do- WamNtesa $©i FAktdwszu na ostat
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej kdocragadowahei ,koszt dotyczy. Zz zastrzeUeni
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowyclkostztp wpr ooc elntt owyecth, mowa w ust. 4, obci NC
d) stosunek oczeki wanej stopy zwrotu d®u nrdyuzsyzkua wi rcweajoiSycs y b fpeagr dt uyszzyup, Bl zkatn-ergeog 0z d a n 'y
danym papierem wsatrrtuonfecnitoewty nRylnukbu IPii eni iUnegll,i cza si i na podstawie stosunku WartoSc
e) wpgyw na Sredni okres do wykupu cagedgdotyacrztyf eldao i Wavretsa §ciyj Akgygw-w Netto tych
f) ponadto w przypadku obligacji zamiennychlr - wni e U0 war unki zasni anyi oPkigdHcMyac,e nyt -miego dany koszt dot
na akcje; zawiera umo wn zbyci a I ub nabyci a skgadn
2) dla jednostek uczestnictwa t yt ug-w uczestnictwa: Subfunduszu, w-wczas koszty transakcji ob
a) moUl i weSekt ywnej dywersyfikacji | okavar$3wtfcindusaz8s,dk ajnidudamegy wart oSci transal
b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu9inwe?to;kcrchrieegokcﬁsubtfuvdesmduszu zwi Nzanycl
c) adekwatnoSi polityki inwestycyjnej fwdeSkuemnW@leYCWJ rze gtoy tautgwia rpt cedgaot, k -fwu nid uis m n
zagranicznego | ub i nstyt olityki inweshyryne]lSubkindoszuj ne €s bwawe awda wp Nzku z dstifagujlenosaj Mc Sadrfil
wymagal noSci Pokrycie koszt-w z tytugu
3) dla depozyt - w: wgaSci we organy pa@stwowe w zwi Nzku z dzi
a) oprocentowanie depozyt - w, terminach okreSlonych przez wgaSciwe przep
b) wiarygodnoSi banku; 10. W okresie i kwidacji Subfunduszu, j
4) dla Instrument-w Pochodnych: zwi Nzku z l'i kwidacjN Funduszu, Akt ywa i
a) adekwatnoSi, rozumi ana jako zgodnoSWwyniamgstordereerita- W i Bawvz day oh a zSupdluintduksie u  or a
inwestycyjnN obowiffduszu,Nc N dl a danego Sub WynagrodzenaTowar zyst wa. Wynagrodzenie I i kwid
b) efektywnoéi, rozumiana jako zgodnoSiTawmamnystwaotjo&sti n-nwne uema gir Pbzemidin eGowa r
z oczekiwanN zmianN wartoSci instrumentu Hhemoweagm,spos-b jak Wynagrodzenie Towarzy
c) pgynnoSi, rozumi ana jako istnienie pokywauwseystkie kasb y o tl ui kvz!/adymjllnszaurweyr)tNarklem K
Pochodnym znacznie op&iz etwyalnsszaakcNjcie,go wi el k Towar zyst wo moUe postanowil o pokryciu .
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnegaevymienionych w ust. 4.
w relacji do koszt-w ponoszonych w celu ndbyci aV imkrtesuineentlt iuk wWiadaaejeigoSubfunduszu, w
e) dostfipnoSi SubfunduszuochUa]N koszty wynagrodzenia | ikwida
ust . 4 z wygNczeniem Wynagrodzenia Towar z
Art. 5 moUe przekroczyl kwoty stanowi Ncej 0000®cz
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniciewestycyjne Subfunduszu (sgownyazi eSci tysincy) zgotych. Koszty w

1. Fundusz l okat

zasady dywersyfikacji lokat:

dokonuj Nc Akt yw-w

SubSubtiusdus zbuidzn ®p osrtco soonvaal gn i ® a sdton pWiaj ricoeS ¢ i A

Funduszu na dzie® rozpoczncia |ikwidacji

1) cagkowita wartoSi inwestycj.i Subf und wkywa Subfunduszll,szganvieqroes t randavd jeen i laak atu s tk.t - 8 y miz &
dguUne papiery warﬂlgaé‘pechomywkarbowe|d|styqzhsm\]vnmomzenneolboszt-w Subfunduszu oblicza sifi na podst a\
prawa maj Nt kowe opiewaj Nce Wychznl e na WlllleVldaCJyFwdusrzmS.thldatprlzerswaregbnwynagrmdzmla mpokrywas wszystkie e koszty
PieniilUOnego nie moUe byl niUsza ni 0O 70% wdkwtdmXqii , Akztay wwywj KStukbifeimdlieszaut - w wymi eni onyc
2) dguUne papiery wtaytloﬁrmlkmwpiemiar“zUrieng;cbrellnmiatmbﬁuarwey,nagooﬂtzeaha lulk wi dat ora pokrywane
gwarantowane przez Skarb PaGEstwa oraz Nar pad®twynpRekniky c# ail sckziii Ssctia nlowb | ¢ dFaHNc ini wy menig req
70% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, koszt - - w wymienionych w ust. 4.
3) pozostage kategorie |l okat przewi dzh@nelzw arltnne9 s0U. okxredi Haie lw Suat iipac bt apoowy
wi ncej ni 0 30%, przy czym jednostKki uczesfowatwgsiwmy Tgwauryeswoni mbWa pbanawbivi imo
do 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu. ustfiApach powyUszych koszt-w obci NUaj Ncych
2. Fundusz dokonuj Nc lokat Akt yw-w Subfunduszu nie dokonuje |l okat w akcj e,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawaqroboraz kwity depozytowe. Rozdzi ag |11 Nobl e nd Mieszany
Art. 6
Opgaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towar ZAg.49dt wa. Koszty obci NUajNce Subfundusz
1. Towarzyst wo z tytugu zbywani a J e d nNazsnve 8ubfundbzuz e st ni ct wa pobiera Opgatn
ManipulacyjnN w wysokoSci nie wyUszej ni UOSubfundusz dziaga pod nazwN Noble Fund Mie
1) 0% wpgaty dpkaoan bipdapédmstek éJczestnictwa kategorii A,
Art. 2

2) 0% wpgaty dok on aindajJedpostek dJezestmietoaykateydrii B. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest
2. Towarzystwo z tytugu odkupienia Jednwsltesktwcwarsttm$cc|twlaold<aattegor|| B i C pobier
Opgati Manipul amyjershwyewW wyislokoSci
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adres internetowy: www.noblefunds.pl






