SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2007 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty ¢« Subfundsz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieany « Subfundusz Noble Fund Akcji

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 r.

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu potroczne sprawozdanie finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonyrnzetna subfunduszami: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany oraz Noble Fund Akdaradzanych przez Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Sprawozaldinansowe zostaty spardzone za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwcd 20@ierwsza potowa roku 2007 byta
kolejnym bardzo dobrym okresem dla inwestoréw ryifiinduszy inwestycyjnych, a dobra
koniunktura w polskiej gospodarce pozwala uzspadki w miesicach letnich za prz&jiowa
korekg. Diugoterminowe perspektywy rozwoju polskiej godarki oraz rynku finansowego
pozostaj niezagraone.W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do Zfwra 2007 r.)
zmiana wartéci jednostek uczestnictwa wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +3%,69

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +2%,2

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +47,17%.

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiejdyiedVIG wzrost o 31,1%. Na tym tle
wyniki poszczegdlnych subfunduszy najeocené bardzo pozytywnie. Na wyniki akcyjnej
czesci portfeli najwikszy wplyw miat widciwy dobér spétek. Najwksze zyski osignigte
zostaty na akcjach spétek z sektora budowlanegeeliperskiego oraz sprzegadetalicznej.
Spora czs¢ tych spolek osigreta w Il kwartale ceny na tyle wysokiee uzasadnione byto
usunicie ich z portfeli subfunduszy i zaptenie innymi, bardziej atrakcyjnymi
walorami.Inwestycje subfunduszu Noble Fund Skarbawgz czsci diuznej subfunduszu
Noble Fund Mieszany skoncentrowane byly na oblagttj Skarbu Rsstwa o terminach
zapadalnéci w latach 2008-2009 oraz obligacjach zmiennopmomeych. Obligacje te
cechowaly si stosunkowo wysakrentowndcia, a przy tym w znikomym stopniu reagoiva
beda na kolejne podwski stop procentowych w latach 2007 i 2008.Na kon@aesu
sprawozdawczego udziat akcji i praw do akcji w akigh subfunduszu Noble Fund Akcji i
Noble Fund Mieszany wynosit odpowiednio 77,31% j08%b. Przez wksz cz$¢ potrocza
proporcja udziatu akcji i praw do akcji w aktywastibfunduszu Noble Fund Mieszany istotnie
przekraczata 50%.Na koniec okresu sprawozdawczegtoit aktywoéw netto Noble Funds
FIO wyniosta 367,82 min zi, z tego w Noble Fund Ake 150,84 min zi, Noble Fund
Mieszany — 214,45 min zt, Noble Fund Skarbowy —32rBin zt.Noble Funds TFI S. A.
powiazane jest kapitalowo z notowanymi na GPW spéikamiirtGHolding S.A oraz Noble
Bank S.A., co powodujeze przywhzujemy najwyszy uwag; do bezpiecagstwa oraz
przejrzystéci prowadzonej dziataldei. Pragniemy podzkowac za zaufanie, jakim nas
Paistwo obdarzyli zyczy¢ Paistwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji. Zapaasy do
korzystania z naszej infolinii (0801 080 770) osiny internetowej www.noblefunds, pia
ktérej znaja Paistwo informacje o produktach oferowanych przez Wdbinds TFI S.A.

Z powaaniem,

Mariusz Bfachut
Wiceprezes Zadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czionek Zaidu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NOBLE FUNDS FUNDUSZU
INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNI A DO DNIA
30 CZERWCA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do sprawozdania finansowego za okres
Od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2007 r.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Furydimsgestycyjnych S.A.

1.  Przeprowadzifimy przegid zahczonego pélocznego pmzonego sprawozdania

finansowego Noble Funds Funduszu Inwestycyjnegoa@emgo (,Fundusz”), z siedzib

w Warszawie, przy ul. Woloskiej 18, obejmcggo:

. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego,

. polaczone zestawienie lokat na dzi@0 czerwca 2007 roku w kwocie 315.231,59
tysiecy ztotych,

. polaczony bilans sponrizony na dzigé 30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje
aktywa netto w kwocie 367.822,47 tysy ztotych,

. polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dngytznia 2007 roku do
dnia 30 czerwca 2007 roku, wykazey dodatni wynik z operacji w kwocie
45.725,96 tysicy ztotych,

. zestawienie zmian w pgizonych aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku, wykazeljzwikszenie stanu aktywow
netto o kwo¢ 338.145,92 tygcy zlotych, oraz

. noty objaniajace i informac} dodatkova

(,zataczone pajczone sprawozdanie finansowe”).

Fundusz jest zagdzany i reprezentowany przez Noble Funds Towaraystwnduszy

Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Za rzetekio prawidlowg¢ i jasnGé

zahczonego paiczonego sprawozdania finansowego, jak rowria prawidlowéé

ksiag rachunkowych wchodeych w sktad Funduszu subfunduszy: Subfundusz Noble

Fund Akcji, Subfundusz Noble Fund Mieszany, SubfigzdNoble Fund Skarbowy

(,Subfundusze”) odpowiada Zaid Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo wydanie, na

podstawie przegtu tego sprawozdania, raportu z pradgl

Przeghd przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa

oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amyeth przez Krajow Rad;

Biegtych Rewidentéw. Normy nakladaj na nas obowgek zaplanowania i

przeprowadzenia przeglu w taki sposob, aby uzyskaimiarkowam pewndg¢, ze

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog analizy danych finansowych, vaglu

w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskemod kierownictwa oraz

personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmhglsprawozdania finansowego istotnie

réznia sie od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetedcip prawidtowdci i

jasndci sprawozdania finansowego. Dlatego nie zemy wyd& takiej opinii

0 zahczonym pajczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zahczonym padczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiaimo o
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacimajtkows i
finansowa Funduszu na dzie30 czerwca 2007 roku oraz jego wynik z operacjplzaes

od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca726fku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 69 p&niejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do pohkczonego sprawozdania finansowego adebno éwiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy

5.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegty rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \émze 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pdiejszymi zmianami) Zaex Noble Funds TFI S.A. przedstawia
polaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, dva leklada st

wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego,

pofaczone zestawienie lokat wg stanu na 486.06.2007 r.,

polaczony bilans sporgizony na dzig 30.06.2007 r.,

pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 0217 r. do 30.06.2007 r.
polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okalg®1001.2007 r. do
30.06.2007 r.

jednostkowe sprawozdania finansowe za okres odL@®007 r. do 30.06.2007 r.
subfunduszy:

- Noble Fund Skarbowy,

- Noble Fund Mieszany,

- Noble Fund Akcji.

apwNE

o

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zgia

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarglu

Sylwia Magott
Cztonek Zaqdu

WPROWADZENIE DO POL ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

I. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyepaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszarNoble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwane dalej fGutuszami”). W dniu 14 lipca 2007
weszly w zycie wszystkie zmiany statutu funduszu w wyniku riggh zostat wydzielony
dodatkowo subfundusz Noble Fund Akcji Malyc$rédnich Spoétek.

Fundusz i Subfundusze zostaly zarejestrowane w Philistopada 2006 r. Pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czakmdony.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasrdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyeggtych S.A. z
siedzipy w Warszawie, przy ulicy Wotloskiej 18, wpisane dejestru przedgbiorcéw
prowadzonego przez8 Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospatar Krajowego
Rejestru gdowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towaveys.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestruywakiv
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenietreje&tywéw Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedzih w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo poddane psdegli przez Ernst & Young Audit Spétka z
0.0. z siedzib w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Okres sprawozdawczy, dzigé bilansowy oraz zasady spormzenia sprawozdania

finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30
czerwca 2007 r., przy zateniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszy w
dajacej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 mieg€y od daty bilansowej). Nie
istnieja okolicznaci wskazujce na zagrienie kontynuowania dziataléc Funduszu i
Subfunduszy.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2007 roku.
Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004 roku
w sprawie szczego6lnych zasad rachunkaiéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231
Poz. 23) na dziebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w
dniu wyceny aktywa wyceniacsia zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz kurséw, cen i warfoi z dnia bieacego.
Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach zilotych z doktadsoia do dwdch miejsc po
przecinku.
W sprawozdaniu finansowym wysiuje r@&nica pomgdzy wartdcia aktywoéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatcscia aktywéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6a wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamfyodicych tego okresu, jakie
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wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycemng zostaly ujte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VI. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszy

Subfundusze Noble Fund Akcji, Noble Fund MieszangzoNoble Fund Skarbowy ofeauj
jednostki uczestnictwa nagujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategoniazany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokooptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charaktery®i¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest wyhcznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa i wynosi

- w Noble Fund Akcji maksymalnie 4% kwoty wptaty,

- w Noble Fund Mieszany maksymalnie 4% kwoty wpfaty

- w Noble Fund Skarbowy maksymalnie 0% kwoty wpfaty

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzij tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest przy zbywaniu oraz odkupywaniu jednostek strietwa i wynosi:

- w Noble Fund Akcji maksymalnie 2% kwoty wpfaty aar maksymalnie 2% kwoty
odkupienia,

- w Noble Fund Mieszany maksymalnie 2% kwoty wplatyaz maksymalnie 2% kwoty
odkupienia,

- w Noble Fund Skarbowy maksymalnie 0% kwoty wplatyz maksymalnie 0% kwoty
odkupienia.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryaij tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest wyhcznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa i @gin

- w Noble Fund Akcji maksymalnie 4% kwoty odkupigni

- w Noble Fund Mieszany maksymalnie 4% kwoty odlema,

- w Noble Fund Skarbowy maksymalnie 0% kwoty odlkua.

W okresie sprawozdawczymidy z Subfunduszy oferowat wadznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bglystrybuowane w okresie sprawozdawczym.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2007 roku.

1 Tabela gtéwna

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku

(w tys. PLN)
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01.2007 - 306.2007 r. 01.12.2006-31.12.2006 *)
I. Przychody z lokat 5 184,45 33,89
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3677,61 0,00]
2. Przychody odsetkowe 1 505,07 33,89
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo gic kursowych 1,77 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
1l. Koszty funduszu 3 318,60 47,16|
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3277,38 38,57|
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych 0,00 0,00
dystrybucg
3. Opfaty dla depozytariusza 36,41 8,59
4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,00 0,00
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowm 0,00 0, 00
7. Ustugi w zakresie zajdzania aktywami funduszu 0,00 .40
8. Uslugi prawne 0,00 0, OO
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00
11. Koszty zwazane z posiadaniem nieruchaiwio 0,00 0,00
12. Ujemne saldo edic kursowych 2,87 0,00
13. Pozostate 1,94 0,00
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (Il - 111y 318,60 47,16|
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 865,85 -13,27|
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4360,11 15,57}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 10 797,71 0,0q
- Z tytutu ré@nic kursowych: -1,12 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stzat] 33 062,40 15,57
wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu ré@nic kursowych: -15,23 0,00
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 45 725,96 2,30

Rachunek wyniku z operaciji nalety analizowaé tacznie z notami objaniajacymi i informacj g dodatkows, ktdre stanowiy
integralng cze¢ sprawozdania finansowego

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

30.06.2007 1. 31.12.2006 . Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skitadniki lokat warto ¢ wartosé wediug | procentowy | wartosé wartosé wedtug | procentowy za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku

wedtug wyceny na dzié | udziatw wedtug wyceny na dzié | udziatw

ceny bilansowy w tys. | aktywach ceny bilansowy w tys. | aktywach Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01(D- 30.06.2007 . 21.11.2006-31.12.2006 *)

nabycia w PLN og6tem nabycia w PLN ogbtem

tys. PLN tys. PLN |. Zmiana wartosci aktywow netto: 338 145,92 29 676,5!
Akcje 192 965,07 224 288,7 56,41% 10 609J05 10 582,67 ,6334 1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
Warranty 0,00 0,00 0,00% 0,01 0,0p 0,00p% okresu sprawozdawczego 29 676,55 0,09
subskrypcyjne 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem)
Prawa do akcji 1 960,00 3 850,74 0,979 163,78 207[18 0,6p% [ wtym: 45 725,96 2,30
Prawa poboru 0,00 209,69 0,059 0,0¢ 0,00 0,00p% a) przychody z lokat netto 1 865,85 -13,27|
Kvaty depozytowe 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,00p6 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 797,71 0,09
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,006 ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskafg z
Dluzne papiery 86 016,07 86 882,4 21,856 50115 508169 15,19% | wyceny lokat 33 062,40 15,57
wartosciowe N " N
Instrumenty 0,00 0.00 0,00% 0.0 0.0 0,006 3. Zmlanaw_ak!machlneno Z tytutu yvynlku z operaji 45 725,96 2,30}
pochodne 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu
Udzialy w spolkach z 0,00 0,00 0,00% 0.0 0.0p ook |-(razem): 0.00 0.00
ograniczony a) z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00
odpowiedzialndicia b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zblghat 0,00 0,00

] 9
ﬂigggtsr:ikclma 0,00 0.00 0.00% 0.0 0.0p 0,006 ¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00 0,00% 0.0 0.0p 0,000 (fézze'“"";""‘)’vg';fp”a'e w okresie sprawozdawczym 202 410.96 206742
inwestycyjne s 5 , ;
Tytuly uczestnictwa 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,006 a) zwekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictya 39293 30 030,25
gmitowane przez b) z tytutu wykupionych jednostek uczestnitw 49 974,97| 356,0
instytucje wspolnego 6. taczna zmiana aktyw6w netto w okresie
inwestowania majce sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 338 145,92 29 676,5'
siedzily za granicy 7. Wartosé¢ aktywéw netto na koniec okresu
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,00p6 sprawozdawczego 367 822,47 29 676,5!
Weksle 0,00 0,00 0,00% 0.0 0.0p 0,00p6 8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie
Depozyty 0,00 0,00 0,00% 0,01 0,0p 0,00p6 sprawozdawczym **) 170 143,01 13 145,4.
Waluty 0,00 0,00 0,00% 0,01 0,0p 0,00p6 *) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa@06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieygsiastpito w dniu 1 grudnia
Nieruchomaici 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,00p6 2006 roku.
Statki morskie 0,00 0,00 0,00% 0,0l 0,0p 0,006 **) Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o wargé aktywéw netto na kaly
Inne 0,00 0,00 0,00% 0,01 0,0p 0,00p6 dziei kalendarzowy w przegdlanym okresie
Zestawienie zamian w aktywach netto naly analizowat tacznie z notami objdniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére
POLACZONY BILANS stanowig integralng cze¢ sprawozdania finansowego
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty _ o _
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2007 roku Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
(wtys. PLN) Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktym@roService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Pozycje Bilansu : 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
|. Aktywa 397 599,24 33 458,2
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 898,10 17 582,9 Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
- depozyty O/N 74 898,10 17 582,9! . . . .
> Nalanosei 7269.55 3.7 Mariusz Staniszewski Mariusz Bfachut
3. Transakcje przy zobowjzaniu s drugiej strony Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.
do odkupu 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 308 976,84 158715 Sylwia Magott
- dluzne papiery wart@iowe 82 882,40 5 081,6!
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym Czionek Zargdu Noble Funds TFI S.A.
rynku, w tym: 6 254,75 0,00
- dhw i KT 4 000,00 0,00 . . . . . .
5. Nﬁ?&ﬁ:ﬁzj warowe Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
0,00 0,00 Jarostaw Orlikowski
7. Pozostale aktywa 0,00 0,00 X
II. Zobowi gzania 29 776,77 37816/ Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
. Zobowigzania wiasne subfunduszy 29767,17 3 780,8: Warszawa, dnia 28.08.2007 .
. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 9,60 0,80 ! e '

I Aktywa netto (I - Il 367 822,47 29 676,55
IV. Kapitat funduszu 322 094,21 29 674,2
1. Kapital wplacony 372 425,18 30 030,2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU NOBL E FUND
2. Kapitat wyptacony 50 330,97 356,00 SKARBOWY ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZE RWCA 2007 R.
V. Dochody zatrzymane 12 650,29 -13,27
L. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
lokat netto 1 852,58 -13,27| T
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowarly Do SpraWOZdama flnansowego za okres
zysk (strata) ze zbycia lokat 10 797,71 0,00 od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2007 r.
VI. Wzrost (spadek) wartcci lokat w odniesieniu
:’/‘Ijl szﬁi{‘:"%ﬁfuszu koA W 33077.97 15,57 Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Fundimsgestycyjnych S.A.
DEé,ac‘i (IV + V+-VI) 367 822,47 29 676,5 Przeprowadzifimy przeghd zahczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania

Bilans nalezy analizowa® tacznie z notami objgniajacymi i informacj a dodatkows, ktore stanowi integralng czeié
sprawozdania finansowego

finansowego subfunduszu Noble Fund Skarbowy (,Suibdfisz”), subfunduszu
wydzielonego
w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Oemart(,Fundusz”), z siedzib

w Warszawie, przy ul. Woloskiej 18, obejmcggo:
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. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na d#ie30 czerwca 2007 roku w kwocie 2.336,62 ¢ggi
zlotych,

. bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 2.528,87 tyscy ztotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stigc2007 roku do dnia 30
czerwca 2007 roku, wykazigy dodatni wynik z operacji w kwocie 46,20 tysy
zlotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnstycznia 2007 roku do
dnia
30 czerwca 2007 roku, wykaagp zmniejszenie stanu aktyw6w netto o kwot
2.705,77 tysicy ztotych, oraz

. noty objaniajace i informac§ dodatkowy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Fundusz jest zagdzany i reprezentowany przez Noble Funds Towaray$twnduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Za rzetekip prawidlowdé i jasnaé
zahczonego sprawozdania finansowego, jak réwniea prawidlowé¢ ksiag
rachunkowych wchodeych w sktad Funduszu subfunduszy: Subfundusz NBhied
Akcji, Subfundusz Noble Fund Mieszany, Subfundusobld Fund Skarbowy
(,Subfundusze”) odpowiada Zaid Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegtlu tego sprawozdania, raportu z praegl

3. Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amy¢h przez Krajow Rad
Bieglych Rewidentéw. Normy nakfadajna nas obowkek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglu w taki sposoéb, aby uzyskaimiarkowam pewndc¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjphawosci. Przegidu
dokonalsmy gtéwnie drog  analizy danych finansowych, vaglu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzysf@nod kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmglsprawozdania finansowego istotnie
réznia sk od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzeteoip prawidtowdci i
jasndci sprawozdania finansowego. Dlatego nie zemy wyda& takiej opinii
0 zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przgbhie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyeg@stawialo ono
prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacmaptkows i
finansova Subfunduszu na dzie30 czerwca 2007 roku oraz jego wynik z operacji za
okres od dnia 1 stycznia 2007 rokie dnia 30czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowc
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 69p&niejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5.  O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie @wilujacymi przepisami,
zostalo daiczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgpoonego
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 3@veza 2007 roku, o ktorym
wydalismy raport z przegHu z dniem 28 sierpnia 2007 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegly rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥niz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pgaiejszymi zmianami) Zargl Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe SubfunduszueNBbhd Skarbowy, na ktére skiade: si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2007 r.,

bilans sporadzony na dzig 30.06.2007 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@0130.06.2007 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d1020D7 r. do 30.06.2007 r.,
noty obj@niajace,

informacje dodatkowe.

Nogo,rwNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czionek Zaydu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

1. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyeflgFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwane dalej fSutuszami”). W dniu 14 lipca 2007
weszly w zycie wszystkie zmiany statutu funduszu w wynikurikeh zostat wydzielony
dodatkowo subfundusz Noble Fund Akcji Malyc$rédnich Spétek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezads
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany dniu 21 listopadab 200Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélrgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu
Noble Fund Skarbowego (zwanego dalej ,Subfundusem”

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasgizany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwmgptych S.A. z
siedzip, w Warszawie, przy ulicy Wotoskiej 18, wpisane dejestru przedgbiorcow
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospauar
Krajowego Rejestrugflowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towaveys.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagzym rejestr aktywoéw Funduszu, w tym subrejestruywakiv
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenietreje&tywéw Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedzih w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane pidegli przez Ernst & Young Audit Spoétka
Z 0.0. z siedzipw Warszawie, Rondo ONZ 1.

inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéaiteaktywéw Subfunduszy w

wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NoblendFi8karbowy odbywa i
poprzez aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszdiwine papiery wart&iowe,
co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastaworaz inne prawa ngkowe
opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienkzne, w tym Instrumenty Rynku
Pienkznego, w tym szczeg6lgoi w diuzne papiery wart@iowe oraz Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane, petzane lub gwarantowane przez Skarhsdaa oraz
Narodowy Bank Polski,

3. Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V. Cel
1.

VI. Zwi¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ogranicze

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfigh U. 2004, Nr 146,

poz. 1546), (,Ustawa”) Subfundusz peo
Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wddiowe i instrumenty rynku
pienkznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym tergtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pstwie cztonkowskim,

b)  papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczreakitadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) gdyzdopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiedych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,
instrumenty rynku pierznego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochraninwestoréw i
oszczdnaci,

e) inne ni okreslone w pkt a), b) i d) papiery wasmiowe i instrumenty rynku

pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestni@witowane przez instytucje
wspolnego inwestowania magg siedzik za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czymowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewniespiwnego zanzizania portfelem,
a jej zawarcie &dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

3. Udziela¢ pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wéaitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaigh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdwyDz. U. Nr 207, poz.
1728).

Zachgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyty i pazyczki o
terminie splaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokabrymi s
diuzne papiery wartiowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i liggstawne
oraz inne prawa matkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelnii pienkzne, w tym
Instrumenty Rynku Piegtnego nie mée by nizsza nk 70% wartdci aktywow
Subfunduszu.

2. dhuzne papiery wart@&iowe oraz instrumenty rynku pieanego emitowane, perzane
lub gwarantowane przez SkarbnBava oraz Narodowy Bank Polski stanéwida nie
mniej niz 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

c)

d)

3. pozostale kategorie stand@wimogy nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanéwnogy od 0% do 10% wartci aktywow
Subfunduszu.

4. Fundusz dokonuaf lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat vejekwarranty

subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraiykdepozytowe.
Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeatmwestycyjnych oraz pefen katalog
lokat, w ktére mae inwestowa Fundusz okrdone g w artykutach 93 — 110 Ustawyoraz w
artykutach 9 cgsci | i 3 czsci Il Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady spormzenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do
30 czerwca 2007 roku, przy zaémiu kontynuowania dziataloi Funduszu i
Subfunduszu w dagej si; przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od
dnia bilansowego). Nie istnigj okoliczndci wskazujce na zagrzenie
kontynuowania dziatalrgi Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2007 roku.

3 Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 8z0aiernika 2004
roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkewdunduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 231 Poz. 23) na d#idilansowy stosuje simetody wyceny stosowane
w dniu wyceny tj. w

4. dniu wyceny aktywa wycenia @i a zobowizania ustala si wedtug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowzan oraz kurséw, cen i warfoi z dnia bieacego.
5. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaty w tysach zlotych z doktadsoia do dwoch
miejsc po przecinku.
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W sprawozdaniu finansowym wystuje r&nica pomédzy wartgcia aktywow

netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcra wartécia aktywow
netto na koniec biacego okresu sprawozdawczego.zRiéa wynika z ujcia w
wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszyst@racji dotycacych
tego okresu, jakie wyspity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryaij tym, ze opfata manipulacyjna pobierana

nie zostaly ujte w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzi tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalo wysokéci 0% kwoty wplaty oraz
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymadoievysokéci 0% kwoty podlegaicej

odkupieniu.

jest wyhcznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa malagie do wysokéci 0%

kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowaheadie jednostki uczestnictwa kategorii
Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@stcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na  A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybame w okresie sprawozdawczym
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzi¢ tym, ze opfata manipulacyjna pobierana
jest wyhcznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgimallo wysokéci 0% kwoty

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2007 roku ( w tys. PLN)

1 Tabela gtéwna

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « SubfiszdNoble Fund Skarbowy Subfundusz Noble Fund Mieg2 Subfundusz Noble Fund Akcji

30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
Sktadniki lokat warto §¢ wedtug ceny nabycia w [ warto$é¢ wedtug wyceny na dzié | procentowy udziat w aktywach wartosé¢ wedtug ceny nabycia w [ warto$é wedtug wyceny na dzié | procentowy udziat w aktywach
tys. PLN bilansowy w tys. PLN ogdtem tys. PLN bilansowy w tys. PLN ogdtem
Akcje 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,000
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,000
Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,00p6
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Listy zastawne 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,000
Diuzne papiery wartosciowe *) 2 316,17 2 336,67 90,58% 109943 1116(49 20,96%
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,000
Udzialy w spétkach z ograniczon 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
odpowiedzialndicig
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,0006
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,00p6
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzilg za granicy
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Weksle 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,006
Depozyty 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,006
Waluty 0,00 0,00 0,009 0,0 0,0p 0,000
Nieruchomasci 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0] 0,006
Statki morskie 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Inne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
*) wartoé¢ wedtug ceny nabycia w przypadku hych papieréw wart@iowych nie uwzgjdnia wysokeéci zakupionych odsetek
2 Tabele uzupetniagce
o ) ] B Warto$é Wartosé na Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent ;r:;]t :ﬁgz'by L‘;LTL”U X\;?gégﬁt owania :é?;}ﬁ;fn a Liczba :;I;j:/\éigacvsr:ys. gﬁ:r?s owy W udziat w
PLN tys. PLN aktywach
O terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy|
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy|
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy|
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtry Nie dotyczy Nie dotyczy|
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 2 350 000,00 2 35 2 316,117 2 336,62 90,58%
Obligacje 2 350 000,00 2 35 2 316,17 2 336,52 90,58%
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 650 000,00 650 661,24 665,41 25,7%%6
PS0310 PL0000103735 Aktywny rynek-rynek regulowany| GPW Skarb Ristwa Polska 2010-03-24 state 5,7% 350 00Q,00 1350 60,78 359,35 13,93
WZz0118, PL0000104717 Aktywny rynek - rynek regudmy GPW Skarb Ratwa Polska 2018-01-2 zmienne, 4,29% 300 000,00 0 |30 300,54 306,06 11,869
Razem inny aktywny rynek 1 700 000,0 7D0 1 654,93] 16712 64,79%
DS1109 (PL0000101473) Inny aktywny rynek MTS-Ceto arBkPastwa Polska 2009-11-24 state 6p6 100 000,00 .00 680B, 105,34 4,08%
OK0808 (PL0000104360) Inny aktywny rynek MTS-Ceto aBkPastwa Polska 2008-08-1. zerokuponoyva 400 00Q,00 1400 372,88 379,12 14,709
0K1208 (PL0000104501) Inny aktywny rynek MTS-Ceto aBkPastwa Polska 2008-12-1! zerokuponoyva 250 00Q,00 250 230,05 233,10 9,04
PS0412 (PL0000104659) Inny aktywny rynek MTS-Ceto arBlPastwa Polska 2012-04-2 state 4,7% 250 00Q,00 1250 47,30 244,07| 9,46
WZ0911 (PL0000103305) Inny aktywny rynek MTS-Ceto agkPastwa Polska 2011-09-24 zmienne 4,39% 700 009,00 700 701,02 709,58 27,519
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy|
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrry Nie dotyczy Nie dotyczy|
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgirey Nie dotyczy Nie dotyczy|
BILANS RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Skarbowy Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzony na dzig 30 czerwca 2007 roku za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyr@onej w sztukach) (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyr@onej w sztukach)
Fozycje Bilansu 30.06.2007 T, FA2006T. 4 Pozycje rachunku wyniku z operac 01'01'2007_'30'06'200 21.11.2006-31.12.2006 *)
L Aktywa__ 2579.74 53285 I_ Przychody z lokat 100,60 5,69
L. Srodki pienigzne 245,09 4 209,24 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00
- depozyty O/N 243,09 4 209,24 - ' a
2. Nalgnoscl 0.03 0,90 2. Przychody odsetkowe 100,60 5,69
3. Transakcje przy zobowzaniu s drugie] strony do odkupu 0,00 0,00 3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 336,62 1116,49 4. Dodatnie saldo piic kursowych 0,00 0,00
- diuzne papiery wart@iowe 2 336,62 1116,49 5. Pozostate 0,00 0,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 0,00 0,00 1I. Koszty funduszu 37,86 2,00
- dk.JZne papierxwarm:iowe 0,00 0,00 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 36,64 1,70
6. Nieruchomdici 0.00 0,00 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0,00 0,00
7. Pozostate aktywa 0,00 0,00 -
I, Zobowiazania 50,87 92,01 3. Op:a‘y dia de’my‘a”usza S T 122 0.0
Tl Aktywa netto (11 2528.87 5 234,64 fﬁﬁgl.?slehy zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00
1V. Kapitat funduszu 2 479,03 5 231,00 - - "
1. Kapital wplacony 17 315.26 52870 5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
2. Kapitat wypfacony (wielki ujemna) 14 836,23 56,00 6. Uslugi w zakresie rachunkodad 0.00 0.00
V. Dochody zatrzymane 54,30 3,60 7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0,00 0,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktto 66,43 3,69 8. Ustugi prawne 0,00 0,00
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank £gtrata) 9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
ze zbycia lokat _ __ -12,13 0,00 10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00
\n/;.b)\llxc/izarost (spadek) wartdici lokat w odniesieniu do ceny a6 005 1L KF)szly Zwizane Z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + 12. Ujemne saldo #hic kursowych 0.00 0.00
V+-VI) 252887 5 234,64 13. Pozostate 0,00 0,00
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00
I. Liczba jednostek uczestnictwa w tym: 25 050,36 52 209,724/ IV. Koszty funduszu netto (Il - 1ll) 37,86 2,00
- Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 25 856, 52 209,724 V. Przychody z lokat netto (I - IV) 62,74 3,69
1. Wan9 $¢ akwéw netto n_a jednostle uczgstnictwa (PLN) 100,95 100,2 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5,54 0,05
- Wartdi¢ aktywow netto na jednosthkiczestnictwa kategorii A 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym 12,13 0,00
(PLN) 100,95 100,26| =
" n " " n —— - " " — - -  tytutu ré@nic kursowych: 0,00 0,00
Bilans nalay ar_\allzowa: tacznie z notami objdniajgcymi i informacj a dodatkows, ktére stanowi integralng czesé 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (St@tyyceny 2.1 .05
sprawozdania finansowego Jokat, w tym:
- Z tytutu rénic kursowych: 0,00 0,00
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VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 46,20 3,64

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 25 050,366 52 209,72
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnic i 25 050,366 52 209,72
Wynik z operacii przypadajacy na jednostle uczestnictwa 1,84 0,07
(w PLN)

Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa 184 0.07
kategorii A (w PLN) N '

*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@gpa@06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieigsiasspito w dniu 1 grudnia
2006 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumoiejvprowadzenie, zestawienie lokat,
bilans, rachunek wyniku z operaciji, zestawieniearnw aktywach netto, noty ol§ja@ajace oraz
informacy; dodatkowy.

U mowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu

Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitalu wptaconegad kapitatu wyptaconego
Rachunek wyniku z operaciji nalely analizowat tacznie z notami objdniajgcymi i informacj g dodatkows, ktére stanowiy jest dzig Wydania lub Wykupienia jednostek
integralng czei¢ sprawozdania finansowego N N , " R .
3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w ok&onym
dniu wyceny nie uwzgbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 4. Nabyte skiadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiagegr; nabycia réwa zeru.
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyraonej w sztukach) . i :
’ 5.  Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siw ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
- —— wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01@D- 30.06.2007 r. 21.11.2006-31.12.2006 *) otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkszaj niezrealizowaa strat) z
. Zmiana wartosci aktyw6w netto: -2705,77 5 234,64 wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
1. Wartosé aktywow netto na koniec A B B R B
poprzedniego okresu sprawozdawezego 523444 0.bo kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy termlnqwego. ) ) N )
(razem), w tym: 46,20 3,64 6.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian paei skfadniki lokat maj
2) przychody 2 lokat netto . 274 3,69 przypisam cer; nabycia wynikaica z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka} 12,13 0,00! .
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk ktére zostaly otrzymane, skorygowaa ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
(straty) z wyceny lokat -4,41 -0,05 pieniqzne,
oiezra’"c‘;”a""ak‘y‘"’“h netto z tytutu wyniku z 4620 364 7. W przypadku dhanych papieréw wartziowych z naliczanymi odsetkami wasto
4. Dystrybucja dochodw (przychodow) * - ustalor, w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmujegsi
subfunduszu (razem): 0,00 0,00 w ksiggach rachunkowych oglnie.
2) z przychodow Z lokat netto 0.00 0.00 8.  Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje sijako
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbydia : ? " s X . " R . N .
Jokat 0,00 0,00 pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny nabycia
©) z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéywcenianych w wysokii
sirazvrvﬂl';gyavvvvé;ﬁ;‘?:zz"; rf]‘;’?:'[?m 275197 52310 skorygowanej ceny nabycia - najiezej bigacej wartgci ksiegowej (nie dotyczy
) Zwikszenie 7 tylulu Zbytych jeanosteR * * papieréw wartéciowych nab_yty_ch z udz_ielonym przez dqugtron; przy_r_zeczeniem
uczestnictwa i i 12 028,26 5 287,01 odkupu). W przypadku wygaiccia zobowizan z tytutu wystawionych opcji, uznajegsi
uep ) 2 b adkupionych jednostek 14 780,23 56,00 iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zagjniccia
6. Laczna zmiana aktywow netto w okiesie * - otrzymano najriszy premi netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
sprawozdawczym (3-4 +-5) 270577 5 234,64 metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”.
S;Z‘ﬁ;;%‘; Vj‘gﬁ"g"g"" netto na koniec okresu 250887 523464 9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zqstajnsakcje zbycia i nabycia danego
8. Srednia wartosé aklywow netto w okresie : . papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej Kkolejnéci nabycie posiadanego
sprawozdawczym **) i 4909,69 1 506,42 sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, woéwczas
Eé‘zeg‘é?ﬁi"cz"y’ed“"s‘ek uczestnictwa ujmowanie nagpuje zgodnie z faktyczrkolejncicia rozliczania.
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w 10. Przystugujce, zgodnie z uchwatwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
okresie sprawozdawczym: akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv ksiggach rachunkowych w dniu, w
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 185,201 52 768,32 ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystajegt po raz pierwszy kurs
) e2ba stlutoneh jeenovek uezpst ot b e nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uersj za
c) saldo zmian -27 159,358 52 209,72 .
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastaro zbyte, wedlug warti rownej zero, w dniu naginym po dniu wyggniecia tego prawa.
od poczytku dziatalnosci subfunduszu: - i i i H i i
a) liczba nabytych jednostek uczestnictwa 242,519 52 768,324 11 Nalanq dledendi Z akcu 'notowanych na rynku aktywnym_ ujmuje; sv kst;_gach
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 199,153 558,60 rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyykzh akcji wykorzystany jest po
©) saldo zmian 25 050,366 52 209,72 raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdgci prawa do dywidendy.
ll. Zmiana warto $ci aktywow netto na 12. Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakoyaktywnym oraz
jednostke uczestnictwa kategorii A f L : A .
1. Wartac aktywéw nefto na jednosik przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymnujmuje s¢ w
uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu ksiggach w dniu nagbnym po dniu ustalenia tych praw.
sprawozdawczego 100,26 100,00 i ‘A1 i H i i H i H R
e 13 Zmiars wariocs nomialne rabych skl nepaode zriany wysokes et
uczestnictwa na koniec kigego okresu ) )
sprawozdawczego i _ 100,95 100,26) liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyuédn
J.:a:égf;ﬂ‘c"z“é:tﬁ?c‘ma“‘f’fg:sﬁgw°w netto naj L39% 3.06% 14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
sprawozdawczym (w skali roku) Z operacjl.
_4(-1Mintilr:alna vzanéc“'makwwsw netto na 15. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
Jjednostk uczestnictwa w okresie H H i
; rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skiadniki tokwbyte lub zbyte przez
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 109,24 00,07 o ; i f
Data wyceny 02.01.2007 01.12.200 Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazdiki lokat, dla ktérych na
5. Maksymalna wartd aktywow netto na godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zaineaosakcji ujmowaneasw
Jednostk uczestnictwa w okresie jblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalea@o jzobowizan, w ktérej
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 101,21 00,29 Jneaét tg majliwe Yy y yw G0 vizan, )
Data wyceny 04.06.2007 27.12.200!¢ -
6. Wartac aktng‘w netto na jednostk crosi 16. Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktérej & wyrazone, a take
RO R A 100,05 00,25 w walucie polskiej po przeliczeniu wedtggedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
Data wyceny 29.06.2007 29.12.200! przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w kggach rachunkowych
IV. Procentowy udzial kosztow subfunduszu wi Subfunduszu. Zeli operacje dotyexe Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
e ome wartofct akiywow netto (w skalifoku). L56% L56% ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —vgrtcsé¢ nalezy okresli¢ w relacji do
1. Procentowy udziat wynagrodzenia wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej estajestsredni kurs przez Narodowy
towarzystwa 1,51% 1,33%. Bank POISkl
e o e cl2 0.00% 0.00% 17.  Przychody z lokat obejmujw szczegéingci: dodatnie saldo tdic kursowych powstate
3 Procentowy udzial opfat dla depozytariusza 05 0,23% w zwiazku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzah w walutach
4. Procentowy udzial opfat zagianych z obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyphody odsetkowe. Ze waglu na
prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,0p% 0%, . . . o . . A . .
5. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresi ograniczenia systemu kgowego saldo thic kursowych obejmuje réwniedodatni
rachunkowsci 0,00% 0,00% zrealizowany wynik na transakcjach forward.
6. Procentowy udzial opfat za usiugi w zakresi 18. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujv szczegdlnéci: ujemne saldo tic
zarzdzania aktywami subfunduszu 0,00% 0,00% Ki h K 7k srodké L h | L .
*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa€06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieygsiasipito w dniu 1 grudnia ursowyc powstaie w zwzku z wycen srodkow piengznych, nal énOS_(_II orag
2006 roku. zobowizan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzaciji premii,
**) Srednia warté¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wyliczonstata w oparciu o wargé aktywow netto na Kaly H B A H
izich Kalendarzowy w przeglanym okresie skladagcy sk na wyceR aktywow nie notoyvanych na aktywnym rynku _megod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjwatopy procentowej). Ze
Zestawienie zamian w aktywach netto nalgy analizowat tacznie z notami objaniajacymi i informacj 3 dodatkows, ktére WZg|QdU na ograniczenia systemu @Wego saldo tnic kursowych obejmuje réwnie
stanowiy integralna czei¢ sprawozdania finansowego ujemny zrealizowany Wynik na transakcjach forward
19. Przychody odsetkowe od diaych papieréw wartziowych wycenianych w warfoi
NOTY OBJASNIAJACE godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtoé@iowych
Subfundusz Noble Fund Skarbowy przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
A L efektywnej stopy procentowej.
Nota nr 1 — Polityka rachunkowaici 20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerwe na przewidywane wydatki.
o ia in - dariu i Platngci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerw.
%@w_mkame L prezentz_cLa_ mf_ormacu W sSprngOé anumlnansol/jvvm dni . ) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
ednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszalaasgoradzone zgodnie 2 przepisami stawek okresowych odpowiednio dogstotliwosci ustalania wart@i aktyw6w netto w
ustawy o rachunkowégi z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. -stek dniach wyceny
leanI',té"_Z _;i)(&nlejszyml zmianami) oraz z rozﬁqmﬁnla M'S'Stra Fln'ansofw dz dnia 57 Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pezek zacignietych przez Subfundusz rozlicza
8 padziernika 2004 r. w sprawie szczegolnych zasad umkbwdici funduszy sie W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prumee;.
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 zzpéjszymi zmianami).
Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawer
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wagath zfotych z doktadioia do dwoch
miejsc po przecinku, za wytkiem wartgci aktywOw netto na jednosthuczestnictwa.
Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.
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1Il. Metody wyceny aktywow oraz pasywow
Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustala sv Dniu Wyceny
oraz na dzigé sporadzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziev ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wyceniacia zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wastdz Dnia Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna waetavszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobawania Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktywoéw netto na jednostkuczestnictwa jest rowna wath aktywoéw netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzfednostek uczestnictwa ustadona podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartdci aktywow netto
na jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconymetjich w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk
1. Wartcs¢ godzivwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgera si w oparciu

o0 ostatnie dospne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnix&ty.

2. Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema sj w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego degtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sgste notowa ciagtych, w

ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w syste notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o cen sredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka, z zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat katzy s¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syste notowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyjesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengdhika lokat korzysta sz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i
2) a w szczegolrigi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat nacaco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangake
aktywnym rynku, to ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unbiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsoto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku diznych papieréw wartziowych, w tym listdw zastawnych, za
wartos¢ godziwa przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Valu&/ przypadku, gdy
nie bxdzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika
lokat, szacowanie wartoi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogloszorm na aktywnym rynku cennier&niacego st istotnie sktadnika, w
szczegdlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan W
przypadku, gdy obie powgj opisane metody wyceny niexda mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
model zdyskontowanych przeplywéw pieimych.

b) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowan@tcsci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny skitadnika lokat, a dane
wejsciowe do tego modelughla pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokatbf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

diuznego ledzie stanowd sung wartdci diuznego papieru warsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczoneyy prwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej oraz waitd wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modeleseiee dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) pepi

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpaowszechnie stosowane dla

danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysowanych przeplywéw
pienigznych,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
c) w przypadku transakcji wymiany walut,
zdyskontowanych przeplywow pieganych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjm tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolilegestowania mage siedzih
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpwartas¢ aktywoéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzéx mapcych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieaknego nie hdace papierami warteiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waéoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dawe pochodzé z aktywnego rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy wartici nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérytiowa powyej, podlegaj uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

3.W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfasmdudotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waxiogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fiiziezeszacowania, nowo
ustalon, skorygowan cerg nabycia.

stop m@owmwych: model

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowzania z tytutu
otrzymanej payczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgtych dla
tych papieréw wart&iowych. Przedmiotem pgczki papieréw wartéciowych mog
by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wyceniasi
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopyearuove;.

3. Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia i pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty
réznicy pomkidzy cern odkupu, a cepsprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

4. Bony skarbowe wyceniagiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przyosastaniu
efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonéw skavipch notowanych na aktywnym
rynku, wartd¢ ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcydenig st lub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy saie
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgefenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanycwalutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, oklee sk w relacji do waluty USD, a jeli
nie jest to maliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmianosastanych zasadach rachunkéeio

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujezsia koniec kadego kolejnego miesta Naleznosci subfunduszu 30.06.2007 . 31.12.2006 .
kalendarzowego, 1) Z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00
b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumenratin na danym skfadniku 2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego, 3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) w przypadku, gdy papier wastiowy nowej emisji wprowadzany jest do | 4) Z tytutu dywidend 0,00 0,00
obrotu w momencie nie pozwadaym na dokonanie poréwnania w okresie | 5) Z tytulu odsetek i i 0,03 0,90
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papierua$eidwego opiera gio S;yzngztgw posiadanych nieruchomdci, w tym 0.00 0.00
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt. 1) i 2), 7) Z tytulu udzielonych pazyczek, w podziale na * -
5) do momentu ustalenia ceny papieru wamitbvego nowej emisji, zgodnie z podmioty udzielajace payczek 0,00 0,00
postanowieniami powyszymi, na potrzeby wyceny przyjmujezsie jego wartéc 8) Pozostate 0,00 0,00
jest réwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian wartei tych papieréw SUMA 0,03 0.90
spowodowanych zdarzeniami reymi wplyw na ich warté¢ godzing, z
zachowaniem zasady ostrj wyceny. Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu Zobowiazania subfunduszu 30.06.2007 . 31.12.2006 .

1. Wartas¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych naekiym rynku wyznacza si z 1) Z tytulu nabytych aktywéw 0,00 0,00
zastrz¢eniem postanowie dotycacych payczki papieréw  wartéciowych, w g&é;{“ﬂ;ﬁgf‘ggﬂu‘xy zobowiazaniu sk 0.00 000
nastl_Jjapy SpOSOb: L . 3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
1) pbllgaCJe, bony skafbowe, bony pieie, Ilsty_zastavyne, weksle, oraz pozost‘ale 4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnicwa 4.00 34.00

instrumenty rynku piennego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej 5) Z tytulu odkupionych jednostek
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldystopy procentowej, uczestnictwa 43,00 56,00
2) dhizne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne: 6) Z tytulu wyptaty dochodw subfunduszu 0,00 0,00
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochosinécisle powazane z 7) Z tytulu wyptaty przychodow subfunduszu 0,00 0,00
wycenianym papierem dinym wartéé tego papieru dinego ldzie 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji___ 0.00 0.00
. . s . . 9) Z tytutu krétkoterminowych po zyczek i
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dlagiapapieru diznego Kredytow 0.00 0.00
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki 10) Z tytutu diugoterminowych pazyczek i
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigdysposobu naliczania kredytow 0.00 0,00
oprocentowania duzie uwzgbdniaé w swojej konstrukcji modele wyceny |1 Ztytulu gwarancii lub por ¢czeh 0.00 0.00
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnggbgdnie z pkt. 3) 12) Z tytuhu rezerw 3.87 201
ponizej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i [ Pozostale zobowzania 0.00 0.00
uwzgkdniajace jego charakterystykoeda pochodzt z aktywnego rynku, SUMA 50,87 92,04
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochatees, scisle powinzane z
wycenianym papierem ditaym, wowczas warfg wycenianego papieru
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Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2007r. 31.12.2006r.

Struktura $rodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych na dzi&é
bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

Srodki pienkzne o wartéci 243,09 tys
PLN, stanowice 100%srodkéw
pienieznych zdeponowane w BRE
Banku.

Srodki pienkzne o wartéci 4 209,26 tys
PLN, stanowice 100%srodkéw
pienigznych zdeponowane w BRE
Banku.

Na dzie bilansowy fundusz nie posiadgt
srodkéw w walutach obcych.

Na dziéx bilansowy Subfundusz nie
posiadakrodkéw w walutach obcych.

Sredni w okresie sprawozdawczym
poziomsérodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowizan subfunduszu*) 2 226,18 2 604,63
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w
Brak Brak

podziale na ich rodzaje
*) Sredni poziomsrodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podigtéredniej arytmetycznej wg stanu ngj
ostatni dzié poprzedniego i biacego okresu sprawozdawczego.

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
1) Poziom obcazenia aktywow i
zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:
Wartas¢ aktywow obcizonych

ryzykiem wynikajicym ze stopy Wartai¢ aktywow obcizonych ryzykiem
procentowej wynosita 2 336,62 tys| wynikajacym ze stopy procentowej
PLN. wynosita 1 116,49 tys. PLN.

a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéci
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe)j

Wartas¢ aktywow obcizonych
ryzykiem przeptywow pieriznych
wynikajacym ze stopy procentowej
wynosita 1 015,64 tys. PLN.

Brak aktywow obecizonych ryzykiem
przeptywéwsrodkow piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej.

b) Aktywa obcizone ryzykiem
przeptywéwsrodkéw piengznych
wynikajacym ze stopy procentowej

2) Poziom obcjzenia aktywow i
zobowiazan subfunduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

a) Kwoty odzwierciedlape maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym na dzie
bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich
obowiazkéw, przy czym w opisie nie
uwzgkdnia st wartdici godziwych
dodatkowych zabezpieaze

Maksymalne obaizenie ryzykiem
kredytowym wynosito na dzie
bilansowy 2 336,62 tys. PLN

Maksymalne obaizenie ryzykiem
kredytowym wynosito na dzie
bilansowy 1 116,49 tys. PLN

b) Wskazanie istnigych przypadkow
znaczcej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat

Brak Brak

3) Poziom obcjzenia aktywow i
zobowigzan subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczcej koncentraciji ryzyka walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat

Brak obcizenia ryzykiem
walutowym poniewa Subfundusz
nie posiadat na dabebilansowy
lokat w waluty obce.

Brak obcizenia ryzykiem walutowym
poniewa fundusz nie posiadat na daie
bilansowy lokat w waluty obce.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2007 r.
Na dzié bilansowy Subfundusz nie|
posiadat lokat denominowanych w
walutach obcych.

31.12.2006 1.
Na dzié bilansowy Subfundusz nie|
posiadat lokat denominowanych w
walutach obcych.

1) Walutowa struktura pozyciji bilansu, z
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na
walute polska

2) Dodatnie rd@nice kursowe w przekroju lokat
subfunduszu, zgodnie z podzialem
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Na dzie bilansowy Subfundusz nie|
posiadat lokat denominowanych w
walutach obcych.

Na dzie bilansowy Subfundusz nie|
posiadat lokat denominowanych w
walutach obcych.

3) Ujemne réinice kursowe w przekroju lokat
subfunduszu, zgodnie z podzialem
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Na dzi bilansowy Subfundusz nie|
posiadat lokat denominowanych w
walutach obcych.

Na dzi bilansowy Subfundusz nie|
posiadat lokat denominowanych w
walutach obcych.

4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sy
wyceniane, a zobowjzania ustalane w
walutach obcych naley ujawni¢ sredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego

Nie dotyczy Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Dochody i ich dystrybucja 01.01.2007 - 30.06.2007 r 21.11.2006 - 31.12.2006 .

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
subfunduszu Razem -
Dtuzne papiery
wartgiciowe -

Razem
Dtluzne papiery
wartdgsciowe

-12,13

-12,13

przyjetego w bilansie subfunduszu

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odgbnie
dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu
Razem

Dtuzne papiery
wartgiciowe

Razem
Dtluzne papiery
wartdgsciowe

-0,05

-4,41 -0,05

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia
lokat subfunduszu aktywéw niepublicznych, w
przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach
netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychoddéw miata na wartgé aktywdw i warto§é
aktywéw netto subfunduszu

Brak Brak

4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale
na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Brak Brak

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty funduszu 01.01.2007 - 30.06.2007 . 21.11.2006 - 31.12.2006

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale
wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawioym
w pozyciji Il. rachunku wyniku z operacji - -

2) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwizane
bezpdirednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych

u

(o]

Instrumenty pochodne 30.06.2007 r. 31.12.2006r. L . ° -
Informacjeyle; poszczegdinych rodzajow :(I:kal <':10 nl?JmmeJ'le zakresie Przedstawmnym W pozyc 7 i
instrumentéw pochodnych, dotycace co - rachunku Wyn'. U Z operacjl —
najmniej: Brak Brak 3) Wynagrodze_nle dla towarzystwa z wyodgbnieniem . .
.. = czg§ci zmiennej, uzalénionej od wynikéw subfunduszu Wynagrodzenie stalg 36,6 Wynagrodzenie sfate
a) typ zajtej pozycji - - Wynagrodzenie Wynagrodzenie
b) rodzaju instrumentu pochodnego - - zmienne - zmienne -
c) cel otwarcia pozycji - -
d) wartsc otwartej pozycji - - Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
e) warté¢ i terminy przysztych strumieni
pieniiznych - - — - -
) kwola aca podstaw przysziych E;g;oprﬁriwnawcze o jednostkach uczestnictwa
ptatngci - -
g) termin zapadal§o albo wyganiecia 1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
instrumentu pochodnego - - za trzy ostatnie lata obrotowe*) 31.12.2006 5 234,64
h) termin wykonania instrumentu pochodnego - - 2) Wartoé¢ aktywow netto na jednostie uczestnictwa
albo na poszczegdlne kategorie jednostek uczestmiet
. ) . . . na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
Nota nr 7 Transakcje przy zobowjzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu obrotowe (w PLN) *) 31.12.2006 1. 100,26
*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa6@06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieygsiasgpito w dniu 1 grudnia
Transakcje przy zobowizaniu sie subfunduszu 2006 roku.
lub drugiej strony do odkupu 30.06.2007r. 31L.12.2Br.
1) Transakcje przy zobowizaniu si¢ drugiej
strony do odkupu, w tym: Brak Brak INFORMACJA DODATKOWA
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije Subfundusz Noble Fund Skarbowy
przeniesienie na Subfundusz praw widsnoryzyk Brak Brak
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstje . . : .
przeniesienie na Subfundusz praw wiashbryzyk Brak Brak 1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych, ugtych w
2) Transakcje przy zobowjzaniu si subfunduszu sprawozda_nlu flnansowym za bm"‘le okre_s sprawozgiawczy - .
do odkupu, w tym: Brak Brak Nie wyshpity zdarzenia dotycge lat ubiegtych, ktére nalg uja¢ w sprawozdaniu
a) transakcje, w wyniku ktérych nestje finansowym,
przbe)”"es'e":{e na d'@f:mk’ir,aw :‘és”rz;"fyzyk Brak Brak 2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasfpity po dniu bilansowym, a
ransakcje, w wyniku ktérych nie lje . . F_—
przeniesienie na dragstron; praw wiasnéci i ryzyk Brak Brak n[EUWngqmonyCh w sprawozdamu flnan.SOV\{ym o .
3) Naleznoici z tytulu papierow wartosciowych Nie wystpity znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagaj ujcia w sprawozdani
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow finansowym
rozporzadzenia o payczkach papieréw 3 RGN . . . . . . . .
wartosciowych Brak Brak . Oznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
4) Zobowigzania z tytulu papierow poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporgizonymi sprawozdaniami
wartosciowych pazyczonych przez Subfundusz w finansowymi
trybie przepiséw rozporzadzenia o payczkach R N L. . - . . . .
papieréw wartosciowych Brak Brak Nie wystpity réznice poqu;y danymi ujawnionymi w sprawozdamu flnansowy_m )
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio smiranymi sprawozdaniami
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki finansowymi.
4. Korekty bt edéw podstawowych
Kredyty i pozyczki _ 30.06.2007 1. 31.12.2006 1. W okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikéw
3;2;°g3§;‘jﬁd°u§§°§gz'9yt‘£ﬂ i ‘F’,‘z;é’z'gifny”‘ korekcie wyceny aktywow na jednogticzestnictwa.
pienigznych w kwocie stanowicej, na dziei ich 5.  Na dziei podpisania sprawozdania finansowego funduszu nieystepuje niepewndé
wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow co do maliwosci kontynuowania dziatalngsci. W zwigzku z tym sprawozdanie nie
subfunduszu, z okréleniem: Brak Brak . . h kwestia k Kt
a) nazwy i siedziby podmiotu udzieleggo ZaW|e.ra Zqua.nyc A _Z q eSth orekt. X . ,
kredytu (payczki) Brak Brak 6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
b) kwoty kredytu (poyczki) w chwili zachgniccia H A & i H i fi H H i
| ey () proventoneso udziahs w akiywaeh Brak 1B istotny sp(_);ob wp}yrqc na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
p— " funduszu i ich zmian
c) kwoty kredytu (piyczki) pozostatej do sptaty Brak Brak Brak
d) warunkdéw oprocentowania Brak Brak rax.
€) terminu sptaty Brak Brak i . . .
f) ustanowionych zabezpiedze Brak Brak Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
2) Informacije o udzielonych przez Subfundusz Bozena Dewiszek
pozyczkach pienigznych w kwocie stanowicej, na
dzien ich udzielenia, wicej niz 1 % wartosci Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw@roService Agent Transferowy Sp. z o.0.
aktywow subfunduszu, z okréleniem: Brak Brak
a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielonjo
pozyczki _ I Brak Brak Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
b) kwoty payczki w chwili udzielenia, ) ) i X
procentowego udziatu w aktywach Brak Brak Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
©) warunkw oprocentowania, terminu splaty Brak Brak Prezes Zargdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.
d) ustanowionych zabezpiedze Brak Brak
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Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2007 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
NOBLE FUND MIESZANY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do sprawozdania finansowego za okres
Od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2007 r.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Furydimsgestycyjnych S.A.

1.  Przeprowadzifimy przegid zahczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu Noble Fund Mieszany (,Suibfisz”), subfunduszu
wydzielonego
w ramach Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Oegar(,Fundusz”), z siedzibw
Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, obejmoggo:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dzie30 czerwca 2007 roku w kwocie 180.709,18 ¢ygi
zlotych,

. bilans sporzdzony na dzigé 30 czerwca 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 214.451,71 tysty ztotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stigc2007 roku do dnia 30
czerwca 2007 roku, wykazgy dodatni wynik z operacji w kwocie 23.563,83
tysiecy ztotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnstycznia 2007 roku do
dnia
30 czerwca 2007 roku, wykazgp zwikszenie stanu aktywow netto o kwot
197.641,14 tyskcy ziotych, oraz

. noty objaniajace i informac§ dodatkowy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Fundusz jest zasglzany i reprezentowany przez Noble Funds Towarzystwnduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Za rzetekip prawidlowdé i jasnaé
zahczonego sprawozdania finansowego, jak réwniea prawidlowé¢ ksiag
rachunkowych wchodeych w sktad Funduszu subfunduszy: Subfundusz NBhied
Akcji, Subfundusz Noble Fund Mieszany, Subfundusobld Fund Skarbowy
(,Subfundusze”) odpowiada Zai@ Towarzystwa. Naszym zadaniem byto wydanie, na
podstawie przegtlu tego sprawozdania, raportu z praegl

3. Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa

oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta amy¢h przez Krajow Rad

Bieglych Rewidentéw. Normy nakfadajna nas obowgek zaplanowania i

przeprowadzenia przeglu w taki sposoéb, aby uzyskaimiarkowam pewnd¢, ze

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjphawosci. Przegidu
dokonalsmy  gtownie  drog analizy  danych  finansowych,  vaglu

w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzysf@mod kierownictwa oraz

personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmglsprawozdania finansowego istotnie

réznia sk od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzeteoip prawidtowdci i

jasndci sprawozdania finansowego. Dlatego nie zemy wyd& takiej opinii

0 zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przgbhie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian

w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyeg@stawialo ono

prawidiowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacmaptkows i

finansova Subfunduszu na dzie30 czerwca 2007 roku oraz jego wynik z operacji za

okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 cear@007 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowc

(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 69p&niejszymi zmianami) i

odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awikujacymi przepisami,
zostalo daiczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu sgpoonego
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 3@&veza 2007 roku, o ktérym
wydalismy raport z przegHu z dniem 28 sierpnia 2007 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegty rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 éniz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pgaiejszymi zmianami) Zargl Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe SubfunduszueNBbhd Mieszany, na ktére sklade: si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dz0.06.2007 r.,

bilans sporadzony na dzig 30.06.2007 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@0130.06.2007 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d1020D7 r. do 30.06.2007 r.,
noty obja@niajace,

informacje dodatkowe.

Nogo,rwNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zgata

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czitonek Zzdn

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszarmioble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwane dalej fSutbuszami”). W dniu 14 lipca 2007
weszly w zycie wszystkie zmiany statutu funduszu w wyniku riggh zostat wydzielony
dodatkowo subfundusz Noble Fund Akcji Malyc$rédnich Spotek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przeza®bs
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowgyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany dniu 21 listopada6 200Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieélorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu
Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Wotoskiej 18, wpisane dejestru przedgbiorcow
prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospattgr Krajowego
Rejestru gdowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towaveys.

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestruyakiv
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenietreje&tywéw Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedzih w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo poddane padegli przez Ernst & Young Audit Spoétka z
0.0. z siedzipw Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitoaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobledRMieszany odbywa sipoprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcje, prawaalicji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienre take diwne papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.specjalizacji i ograniczei
inwestycyjnych
Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnjizh U. 2004, Nr 146,

poz. 1546), (,Ustawa”) Subfundusz peo

1. Lokowat swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wddiowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym tevgtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim,

b)  papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczrnegktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) gdyz dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie gdaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach kresdyych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

d) instrumenty rynku pierinego inne ri okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom maijcym na celu ochraninwestoréw i
oszczdndsci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wattiowe i instrumenty rynku
pienkznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly stzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestni@wmwitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania nage siedzib za granig.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaartrania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw waitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udaigh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdw{Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4.  Zacihgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy®y i pazyczki o terminie

sptaty nie dtaszym ni 1 rok.
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokewujokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne d@zie s¢ zawierg w
przedziale od 20% do 80% wajtd aktywow Subfunduszu,
wartas¢ inwestycji w dhzne papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego
bedzie wynost nie wigcej niz 80% wartdci aktywéw Subfunduszu,
W czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu ni@ gainwestowane w kategorie lokat olome
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozeskaltegorie lokat, zgodnie z
obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymm@sdki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowimogi od 0% do 10% wartei aktywoéw Subfunduszu.
Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeamiwestycyjnych oraz peten katalog
lokat, w ktére mae inwestowa Fundusz okrdone s w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w
artykutach 9 cgici | i 3 czsci Il Statutu.

2.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady spormizenia sprawozdania

finansowego

1.  Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30
czerwca 2007 roku, przy zadeniu kontynuowania dziataldoi Funduszu i Subfunduszu
w dajcej st przewidzié przyszigci (tj. co najmniej 12 miescy od dnia bilansowego).
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Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléc
Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2007 roku.
Zgodnie z zapisami Rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 8zpaiernika 2004 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaiéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231
Poz. 23) na dziebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w
dniu wyceny aktywa wyceniagsia zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio

whn

aktywow i zobowdzan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4.  Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysach ztotych z doktadgoia do dwéch miejsc po

przecinku.

5. W sprawozdaniu finansowym wygluje r&nica pomgdzy wartdgcia aktywéw netto
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatcicia aktywoéw netto na
koniec bieacego okresu sprawozdawczego.zRiba wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamjyodacych tego okresu, jakie

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wysnk@ptat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzig tym, ze opfata manipulacyjna pobierana
jest wyhcznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksyimallo wysokéci 4% kwoty

wptlaty.
Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzi¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana

jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksyreadio wysokéci 2% kwoty wplaty oraz

przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymadoievysokdci 2% kwoty podlegage]
odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzij tym, ze optata manipulacyjna pobierana

wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycanig zostaly ujte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2007 roku

1 Tabela gtéwna

jest wyhcznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maiedgie do wysokeci 4% kwoty
podlegajcej odkupieniu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowakweapie jednostki uczestnictwa kategorii
A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybame w okresie sprawozdawczym.

30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
Sktadniki lokat warto $¢ wedtug ceny nabycia warté¢ wedtug wyceny na dzié procentowy udziat w aktywach warto$¢ wedtug ceny nabycia warté¢ wedtug wyceny na dzié procentowy udziat w aktywach
bilansowy ogdétem bilansowy ogdétem
Akcje 85 367,63 100 020,5 43,12% 5 801,89 578842 20,88
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,006
Prawa do akgji 840,00 211336 0,919 90,13 114,01 0,59%
Prawa poboru 0,00 131,57 0,06 0,0 0,00 0,00P%
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0p 0,000
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Diuzne papiery wartdciowe *) 77 693,90 78 443,6: 33,81 3911,p4 3 965,20 20,47%
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0] 0,006
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,006
Tytuly uczestnictwa emitowane 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0 0,0006
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majce siedzilg za
granicg
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0] 0,006
Weksle 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0] 0,006
Depozyty 0,00 0,00 0,00%4 0,01 0,0} 0,006
Inne 0,00 0,00 0,00% 0,0 0,0] 0,006
*) wartos¢ wedtug ceny nabycia w przypadku ziych papieréw wartziowych nie uwzgidnia wysokéci zakupionych odsetek
2 Tabele uzupetniagjce
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Wartosé¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem
2 672 866 85 367,63 100 020,5 43,12%

BBIDEV, PLNFI1200018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 100 000 Polska 50,00 239,00 0,10
ACE, LU0299378421 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 50 000f Luksemburg 1 025,90 1190/00 0,5[1%
AGO, PLAGORAO00067 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 37 100 Polska 1668,40 156376 0,6F%
ALM, PLKRCHMO00015 Aktywny rynek - rynek regulowsn GPW 7 014| Polska 682,03 1 055,60 0,469
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 63 311 Polska 173547 1744,p2 0,7p%
AMPLI, PLAMPLI0O0019 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW 9548/ Polska 122,13 173,29 0,07
APATR, PLAPATR00018 Aktywny rynek - rynek regulany GPW 46 000 Polska 1037,32 1012j00 0,44%
BANKIER, PLBANKR00010 Aktywny rynek - rynek reguvany GPW 27 18§ Polska 295,92 343,90 0,159
BAUMA, PLBAUMA00017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 3 250| Polska 812,50 1198,93 0,529
BHW, PLBH00000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 3250| Polska 273,15 406,25 0,18Y
BIG, PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 70000 Polska 730,64 907,90 0,399
BPH, PLBPH0000019 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 3500] Polska 332336 3307,50 1,48%
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1480| Polska 697,50 806,60 0,35
BSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 2 640| Polska 2 161,70 2 647,92 1,14%
BZW, PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 4750| Polska 1 206,35 1 377,60 0,59%
CAR, PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 18 000 Polska 840,66 2500,20 1,08_0/‘;
CEDC, US1534351028 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ 11300 USA 975,85 1094,99 0,47&
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek - rynek regulowany PSE 11000 Czechy 504,77 1 580,54 0,68
CST, PLCRSNT00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 49 270| Polska 2 163,51 2 231,p3 0,9p%
ECARD, PLECARDO00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 63 254 Polska 195,19 200,52 0,09
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5750( Polska 583,61 629,05| 0,279
ELKRTIM, PLELEKT00016 Aktywny rynek - rynek reguvany GPW 16 00J  Polska 288,00 862,40 0,379
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 20 000{ Polska 1346,60 1700,00 0,7B%
GINOROSS, PLGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek rieguany GPW 39658 Polska 789,02 991,45 0,439
GTC, PLGTCO0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 15 000[ Polska 742,87 732,00 0,329
HOOP, PLHOOP000010 Aktywny rynek - rynek reguloya GPW 21 000] Polska 672,46 871,50 0,38Y
HTLSTREF, PLHTLST00010 Aktywny rynek - rynek régwany GPW 566( Polska 51,14 50,74, 0,02
HYDROBUD, PLHDBUDO00015 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW 6500[ Polska 898,80 1243,45 0,549
INT, PLINTER00042 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 14040  Polska 914,59 973,00 0,429
INTERSP, PLINTSP00038 Aktywny rynek - rynek reguiény GPW 36 557 Polska 341,39 548,36 0,249
JTZ, PLJTRZN00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 12597 Polska 1768,88 2 881,83 1,24%
KGH, PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 62 000 Polska 6 203,11 6 665,00 2,8/%
KPX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 23500 Polska 1 069,47 140295 0,6p%
KTY, PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek regulowgn GPW 2000| Polska 392,26 461,00 0,209
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regubovy GPW 11000 Polska 482,64 561,00 0,249
MAKARONY, PLMKRNP00015 Aktywny rynek - rynek retpwany GPW 60 000 Polska 540,00 619,20 0,279
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek - rynek regulawa GPW 21577 Polska 1 056,91 118360 0,5[L%
MIESZKO, PLMSZKO00010 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW 150 00q  Polska 593,09 588,00 0,259
MISPOL, PLMISPL0O0011 Aktywny rynek - rynek regulany GPW 32900 Polska 557,58 829,08| 0,369
MOL, HU0000068952 Aktywny rynek - rynek regulowan BSE 2000 Wagry 640,20 848,40 0,379
MOSTALZA, PLMSTZB00018 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW 180 009  Polska 241172 2817|00 1,71%
MSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW 26 488  Polska 1090,17 2 463|38 1,06%
NFI08, PLNFI0800016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 45 401 Polska 1 530,92 266,p6 0,12%
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek - rynek reguloyan GPW 4 544| Polska 1 455,2‘5 1717,63 0,74%
PEO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 26 000 Polska 6 382,45 6 705,40 2,8p%
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 15040 Polska 435,99 585,00 0,25
PGNIG, PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regubovy GPW 490 000  Polska 1896,93 2 484|30 1,97%
PKM, PLPROKMO00013 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 8 000 Polska 1241,54 1 200,p0 0,5P%
PKN, PLPKN0000018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 152 090[ Polska 7 314,42 8 364,95 3,6[L%
PKO BP, PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regubmy GPW 157 500  Polska 7946,44 8 646|75 3,13%
PROCAD, PLPRCAD00018 Aktywny rynek - rynek regulmya GPW 4016| Polska 140,56 298,19 0,13
QUMAK, PLQMKSK00017 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW 24000 Polska 242,36 370,08 0,169
RUCH, PLRUCH000014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 30232 Polska 605,01 1 020,93 0,449
TECHMEX, PLTECMX00011 Aktywny rynek - rynek regulawy GPW 21000 Polska 573,93 850,92 0,379
TEL, PLTELL000023 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 5076| Polska 520,13 680,18 0,299
TFONE, PLTFONEO00011 Aktywny rynek - rynek regubovy GPW 38338 Polska 958,45 1207,69 0,529
TPS, PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 220 000] Polska 517249 5 368,00 2,311%
TVN, PLTVN0000017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 40 000 Polska 1000,32 904,p0 0,39%
ZAPULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek - rynek retpwany GPW 19000 Polska 1802,09 2 546/00 1,10%
EKSPRESS GRUPP AS Aktywny rynek - rynek regulowany ALTINN 26 763 | Estonia 608,24 594,63 0,269
KAPSCH T, ATO00KAPSCHO09 Aktywny rynek - rynek régwany VSE 5000| Austria 604,32 704,20| 0,309
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Wartos¢ wedtug ceny Wartosé¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem
484 010 840,00 2113,34 0,919
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 30 000 840,00 684,00 0,29%
PDA GFPR, PLGFPRE00032 Aktywny rynek - rynek legany GPW 30000 Polska 840,00 684,00 0,29
Razem nienotowany na rynku aktywnym 454 010 0,00 1 429,36 0,62%
PN OCTAV, PLNFI0800024 Nienotowany na rynku aktywn Nie dotyczy 454 010 Polska 0,00 1 429,36 0,629
Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia na dzien bilansowy aktywach ogdtem
63 254 0,00 131,57 0,06%)
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 63 254 0,00 131,57 0,06%)
PP ECARD, PLECARDO00038 Aktywny rynek - rynek requémy GPW 63 254 Polska 0,00 131,57 0,06Y
Warto$é Warto$é¢ na
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby . Warunki s . . wedtug cen dzien Procentowy udziat w
WARTO $CIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania Warto$é nominalna Liczba nabycia w bilansowy w aktywach
tys. PLN tys. PLN
O terminie wykupu do 1 roku: | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietygtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyiej 1
roku: 77 853 000,00 74 86 77 693,90 78 44368 33.81%
Obligacje 74 853 000,00 74 85! 74 693,90 75 44368 32,52%
Razem aktywny rynek - rynek
regulowany 39 453 000,00 39 45: 39 568,94 40 26371 17,35%
PS0310 PL0000103735 Aktywny rynek - rynek 3.
regulowany GPW Skarb Rstwa Polska 2010-03-24 state 5,750 1 750 000j00 1[50 805118 1796,73 0.77%
WZ0118, PL0000104717 Aktywny rynek - ryngk 1.
regulowany GPW Skarb Rstwa Polska 2018-01-23 zmienne, 4,39% 37 703 000,40 37703 37763,3¢ 38 466,98 16,58%
Razem inny rynek aktywny 35 400 000,00 35 40 35 125,36 35 179(97 15,07%
DS1109 (PLO000101473) Inny aktywny rynek MTS-Ceto Skarb fawa Polska 2009-11-24 state 640 2 000 000{00 2 foo 2068 2 106,88 0,91%
OK0808 (PL0000104360) Inny aktywny rynek MTS-Ceto Skarb fswa Polska 2008-08-12 zerokuponova 600 000/00 00 858,9 568,68 0,25%
OK1208 (PL0000104501) Inny aktywny rynek MTS-Ceto Skarb fsiwa Polska 2008-12-17 zerokuponowa 750 000[00 750 69p,1 699,30 0,30%
PS0412 (PLO0O00104659) Inny aktywny rynek MTS-Ceto Skarb Rawa Polska 2012-04-25 stale 4,75(6 8 750 000[00 850 656803 8 542,34 3,68%
PS0511 (PL0000104287) Inny aktywny rynek MTS-Ceto Skarb wa Polska 2011-05-24 stale 4,25%) 7000 000,0p 7000 6 826,35 6739,6 2,91%
WZ0911 (PL0000103305) Inny aktywny rynek MTS-Ceto Skarb Rawa Polska 2011-09-24 zmienne 4,29% 16 300 000,40 16 300 16 324,64 16 523,15 7,12%
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne obligacje zamienne na
akcje 3000 000,00 15 3000,0p 3000,00 1,29%
Razem nienotowany na rynku
aktywnym 3000 000,00 15 3000,0p 3000,00 1,29%
CP ENERG, PLCPENR00019 Nienotowany na rynku
aktywnym Nie dotyczy | CP ENERGIA Polska 2009-04-30 eoprocentowang 3000 000,40 % 3 000,00 30000 1,29%
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa | Wartosé wedtug wyceny E(;(;icae‘r‘lltvowy
w art. 98 ustawy na dziei bilansowy aktywach ogétem
12 973,98 5,60%)
Grupa Unicreditio Italiano SPA. 10 012,90 4,33%
Grupa kapitalowa PBG S.A 2 961,08 1,28%
BILANS 6. Ustugi w zakresie rachunkousd 0,00 0,00
Subfundusz Noble Fund Mieszany 7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
sporzadzony na dzié 30 czerwca 2007 8. Uslugi prawne 0,00 0,00
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyraonej w sztukach) 9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00
Pozycje Bilansu : 30.06.2007 r. BA2006T. 11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchastio 0.00 0.00
I Akywa 231999.23 19 369,4 12. Ujemne saldo uic kursowych 162 0.00
L. Srodki pieni gzne 47 529,75 9499,7 13. Pozostate 113 0,00
- deDo'Zle Q/N 47 529,75 9499.7 Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00
§' ﬁa"’"":?' —_— 3760.30 2,03 IV. Koszty funduszu netto (11 - 11l 2 086,32 29,27
. Transakcje przy zobowjzaniu si drugiej strony do
odkupu 0,00 0,00 V. Przychody z lokat netto (I - IV) 669,80 -8,28
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 176 279,82 9 867,6: VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22894,03 9,52
- dlwzne papiery wartwiowe 75 443,68 3965,2 " y 718988 0,00]
o - 1. Zreal k (strata] by lokatym:t " g
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 4 429,36 0,00 rea |zol\./veTny Zysk (s ré ) ze zbycia lokatym 112 0.00
- diwne papiery wart@iowe 3000,00 0,00 - 2 tytulu rénic kursowych: . i
6. Nieruchomaci 0,00 0,00 IZszrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny 15 704,15 9,52
7. Pozostate aktywa 0,00 0,00 okat, w tym: - K] 530
1. Zobowi gzania 17 547,52 2 558, - z tytutu rénic kursowych: o ,
II. Aktywa netto (I - I1) 214 451,71 16 810, VII. Wynik z operacii (V +- VI) 23 563,83 1,24
V. Kapitat funduszu 190 886,64 16 809,
1. Kapitat wptacony 211 951,58 17 109,3: - - - -
2. Kapital wyplacony (Wielk ujemna) 2106494 300,04 Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1679 274,230| 166 242,058
V. Dochody zatrzymane 7 851,40 -8,28 Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwagcatieA 1679 274,230 166 242,058
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztlokto 661,52, -8,24 Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 14.03 001
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowankzys (W PLN) _ _ _ ' '
(strata) ze zbycia lokat 7189,88 0,00 Wynik z operacji przypadagy na jednostk uczestnictwa
- —— i 14,03 0,01
VI. Wzrost (spadek) wartdci lokat w odniesieniu do ceny kategorii A (w PLN)
nabycia 15 713,67 9,52 . . . " . . . . . .
VIl Kapital funduszu | zakumulowany wynik Z operag *) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@gpa@06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieigsiasspito w dniu 1 grudnia
(IV + VH-VI) 214 451,71 16 810,5 2006 roku. ) ! ! o ) )
> - Rachunek wyniku z operacji naley analizowa tacznie z notami objaniajacymi i informacj q dodatkowa, ktére stanowiy
_ _ _ integralng cze¢ sprawozdania finansowego
I Liczba jednostek uczestnictwa w tym: 1679 27430 166 242,058
- Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1679230 166 242,054
1. Warto $¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
('?AL/N) - e T — 127.70 101,12 Subfundusz Noble Fund Mieszany
- Wartdi¢ aktywéw netto na jednosthiczestnictwa kategorii :
PN 127.70 10119 za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku

Bilans nalezy analizowat tacznie z notami objaniajacymi i inf
sprawozdania finansowego

formacj 4 dodatkows, ktére stanowk integralng czesé

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyraonej w sztukach)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01@030.06.2007 r. 21.11.2006-31.12.2006 *)|
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI |. Zmiana wartosci aktywéw netto: 197 641,14 16 810,5
R 1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
Subfundusz Noble Fund Mieszany sprawozdawczego 16 810,57 0,00
za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku 2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razemyw
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyraonej w sztukach) tym: 23 563,83 1,24
a) przychody z lokat netto 669,80 -8,28
- - m b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7189,88 0,00
Pozycje rachunku wyniku z operaciji 01.01-30.06.2007 21.11.2006-31.12.2006 *) ©) wazrost (spadek) niezrealizowanego zyskals z
I. Przychody z lokat 2756,12 20,99 wyceny lokat 15 704,15 9,52
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1616,76 0,00 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaji 23 563,82 1,24
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu
1138,35 20,99
2. Przychody odsetkowe (razem): 0,00 0,00
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00 a) z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo phic kursowych 1,01 0,00 b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zblkat 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 ¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00
- 208632 29.27] 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raze),
Il. Koszty funduszu " i w tym: 174 077,32 16 809,3
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 062,48 24,79 a) zwikszenie z tytufu zbytych jednostek uczestnictwa 892,26 17 109,33
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadgch dystrybugj 0,00 0,00 b) z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw 20 764,94 300,0¢
3. Oplaty dia depozytariusza 21,09 448 6. chzza zmiana(gkt)‘/lwo’lwsr)\eno w okresie 197 64114 168105
- - — - — sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5 X
f4, dOpOaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00 7. Wartosé aktyw6w netto na koniec okresu
unduszu sprawozdawczego 214 451,71 16 810,5
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.00 0.00
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8. Srednia wartosé¢ aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym **) 105 050,84 7838,2

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1832718 169 195,10
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79 198,546 2 953,05
¢) saldo zmian 1513 032,172 166 242,058

2. Li

dziatalnosci subfunduszu:

iczba jednostek uczestnictwa narastapo od pocatku

a) liczba nabytych jednostek uczestnictwa 2 @85,826 169 195,10
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 82 151,596 2 953,05
¢) saldo zmian 1679 274,230 166 242,058

ucze:

1ll. Zmiana warto §ci aktywow netto na jednostle

stnictwa kategorii A

1. Wart@¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na koniec|

poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,12 100,00
2. Wartd¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa na koniec|
biezacego okresu sprawozdawczego 127,70 101,12

3. Procentowa zmiana waébb aktywow netto na jednostk

uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w skaliyok 53,30% 13,20%
4. Minimalna wart& aktywéw netto na jednostkiczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny 100,32 99,82
Data wyceny 08.01.2007 22.12.200
5. Maksymalna wartg aktywéw netto na jednostk

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaday

wyceny) 128,16 101,99
Data wyceny 26.06.2007 18.12.200
6. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa wedtug

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze weshigm

daty wyceny) 127,71 101,13
Data wyceny 29.06.2007 29.12.200
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu véredniej

wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 4,03% 4,39%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 98% 3,72%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw

prowadacych dystrybugj 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,67%
4. Procentowy udziat optat zyganych z prowadzeniem

rejestru aktywdéw subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrest waCi 0,00% 0,00%)
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresieatzania

aktywami subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@gpa@06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieigsiasapito w dniu 1 grudnia
2006 roku.

**) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o wargé aktywéw netto na kaly
dzien kalendarzowy w przegtlanym okresie

Zestawienie zamian w aktywach netto naley analizowa tacznie z notami objgniajacymi i informacj a dodatkows, ktére
stanowij integralng cze¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE
Subfundusz Noble Fund Mieszany

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszatacsioradzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowégi z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. -stek
jednolity, z pé&niejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczeg6lnych zasadurdlabwaici funduszy inwestycyjnych

(Dz.

U. Nr 231, poz. 2318 z pdiejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawer
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wagath zfotych z doktadioia do dwoch
miejsc po przecinku, za watkiem wartdgci aktywow netto na jednosthuczestnictwa.

Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumelej wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestadezmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informagjdodatkowd.

U mowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotvcg_cvch Subfunduszu

10.

Operacje dotycxe Subfunduszu ujmuje ¢siw ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycaz.

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego
jest dzigi wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okrdenia wartdci aktywOw netto na jednostkuczestnictwa w ok&gonym
dniu wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw ksigach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegr; nabycia réwa zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siv ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartasci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego
otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powkiszap niezrealizowaa strat) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kgpszwiazane z zamkgtiem
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj zrealizowan strat) z kontraktu
terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei sktadniki lokat maj
przypisam cerg nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za
ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienizne.

W przypadku dhanych papieréw warkziowych z naliczanymi odsetkami wasto
ustalora w stosunku do ich wargoi nominalnej i wart& naliczonych odsetek ujmuje
sig w kskgach rachunkowych oelonie.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, ,najdrazsze sprzedaje sijako
pierwsze”, polegaica ha przypisaniu sprzedanym skladnikom najsaej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentdycenianych w wysoki
skorygowanej ceny nabycia - najigzej bigacej wartdgci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez dgugtrory przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaigcia zobowizan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wyganigciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiecia
otrzymano najrisza premi; netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi
metod, ,najdrazsze sprzedajecsjako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje si w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego
sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejndci, wéwczas
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktycankolejndicia rozliczania.

Przystugujce, zgodnie z uchwatvalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sv ksigach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystgegt po raz pierwszy kurs

nieuwzgkdniajacy wartgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji versj za
zbyte, wedtug wartei réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygsniecia tego prawa.

11. Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; sv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenpytzh akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartdici prawa do dywidendy.

12.  Przystugujce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych nakayaktywnym oraz
przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymvnujmuje s¢ w
ksiggach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

13. Zmiarg wartdici nominalnej nabytych akcji, niepowodoj zmiany wysokéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; smiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej cenyyué

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
z operaciji.

15. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfurmlusimuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokeabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazadiki lokat, dla ktérych na
godzirg 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zainteaosakcji ujmowaneasw
najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustaleego jzobowizan, w ktorej
jest to maliwe.

16. Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktdrej $ wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtagedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
Subfunduszu. Zeli operacje dotyere Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — vedwrtai¢ nalery okresli¢ w relaciji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktéreplasy jestsredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

17. Przychody z lokat obejmajw szczegdingi: dodatnie saldo edic kursowych powstate
w zwiazku z wycen srodkdw pien¢znych, nalénosci oraz zobowjzah w walutach
obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach orazyptody odsetkowe. Ze wzaglu na
ograniczenia systemu kgiowego saldo rnic kursowych obejmuje réwniedodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuiv szczeg6inéci: ujemne saldo thic
kursowych powstate w zwiku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz
zobowizah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiefenortyzacji premii,
sktadajcy sk na wycern aktywoéw nie notowanych na aktywnym rynku metod
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjwstopy procentowej). Ze
wzgledu na ograniczenia systemudgowego saldo rnic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19. Przychody odsetkowe od dduych papieréw wartziowych wycenianych w warfci
godziwej nalicza i zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaéeiowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sezerw na przewidywane wydatki.
Platndci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzan rezerve.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysékiouzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio dogsiotliwosci ustalania wartei aktywow netto w
dniach wyceny.

21. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pazek zacignigtych przez Subfundusz rozlicza
sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prtmee;.

1Il. Metody wyceny aktywow oraz pasywow
Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wyceniagsa zobowizania Subfunduszu ustala; sv Dniu Wyceny
oraz na dzig sporadzenia sprawozdania finansowego.

2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzier ktérym odbywa si sesja na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wyceniacgia zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wastdz Dnia Wyceny.

4. Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wéetavszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobawania Subfunduszu.

5. Wartas¢ aktyw6w netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéth aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligziednostek uczestnictwa ustajona podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartdci aktywow netto na
jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ¢tych w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk
1. Wartcs¢ godzivng sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku waera si w oparciu

o0 ostatnie dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&iy.

2. Wartas¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagmnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sgstenotowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkiai — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania
wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysiee notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o cersredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaensakgj, z
zastrzeéeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fiowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyjesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedosgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengdhika lokat korzystasiz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)
a w szczeg6lnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat Enaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka
aktywnym rynku, to ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposéb umtiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wisto
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku diznych papieréw wart@iowych, w tym listdw zastawnych, za
wartos¢ godzing przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowaaprzez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagtopublikowana jako
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Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair VW przypadku, gdy
nie kydzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika
lokat, szacowanie waroi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogtoszon na aktywnym rynku cennier&niacego st istotnie sktadnika, w
szczegdlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan W
przypadku, gdy obie powgj opisane metody wyceny nieda mogly by
zastosowane, szacowanie waciggodziwe] zostanie dokonane w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pieimych.

b) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowamé@taici godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny sktadnika lokat, a dane
wejsciowe do tego modelugba pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotelonotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokaif8ndusz kieruje gi
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sia koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumerrator na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagmowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwadaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papierua§eidwego opiera 8io
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie jego warté¢
jest réwna wartéci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartmi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rpeymi wplyw na ich warté¢ godziwg, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnyrku

1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych nawakgym rynku wyznacza si z
zastrzeeniem postanowie dotyczacych payczki papieréw wartéciowych, w
nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieriznego ledace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeleystopy procentowe;j,

2) diuzne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochairieisle powhzane z
wycenianym papierem diaym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dlagitapapieru dhinego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny wz@éci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakggysposobu naliczania
oprocentowaniadalzie uwzgédniac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodragbdnie z pkt. 3)
ponizej. Dodatkowo, dane w&jiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykbeda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochauees, scisle powizane z

wycenianym papierem dtaym, wéwczas warké wycenianego papieru

diuznego ledzie stanowd sung wartdici diuznego papieru warsiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczorey pwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej oraz waaowbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modelesenae dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) pepi

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygaswszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyslowanych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop @oowych: model

zdyskontowanych przeplywow pieganych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwesty@yjitytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolirgestowania mage siedzih
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpwartas¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapcych wplyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartasci aktywow netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieainego nie bdace papierami warkgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wakai godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego daxde pochodzt z aktywnego rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustalg girzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktéryanowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdudotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizg@zeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

b)

Szczegoblne zasady wyceny
1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgania z tytutu

otrzymanej payczki papieréw wartéciowych, wycenia i wedtug zasad przgfych dla
tych papieréw wartiowych. Przedmiotem pgczki papieréow wartéciowych mog
by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygirmwvej.

3. Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastdowych, przy zobowizaniu s¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia i pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod, korekty
réznicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

4. Bony skarbowe wyceniaeiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przyosastaniu
efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonéw skavipch notowanych na aktywnym
rynku, wartd¢ ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenig st lub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy saie
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorgpenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanycivalutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okigesk w relacji do waluty USD, a jeli

nie jest to maliwe do waluty Euro.

1V. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmianosastanych zasadach rachunkdeio

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

Naleznosci subfunduszu 30.06.2007 1. 31.12.2006 1.
1) Z tytutu zbytych lokat 1770,19 0,00
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 68,20 0,00
4) Z tytutu dywidend 1 096,21 0,00
5) Z tytutu odsetek 5,89 2,03
6) Z tytutu posiadanych nieruchomdci, w tym czynszéw 0,00 0,00
7) Z tytutu udzielonych pazyczek, w podziale na
podmioty udzielajace paryczek 0,00 0,00
8) Pozostate 819,81 0,00
SUMA 3760,30 2,03
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
Zobowigzania subfunduszu 30.06.2007 1. 31.12.2006 1.
1) Z tytutu nabytych aktywéw 12 993,64 410,74
2) Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu
do odkupu 0,00 0,00
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 646,43 1880,5
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 502,73 0,00
6) Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0,00 0,00
7) Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 0,00 0,00
8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0,00 0,00
9) Z tytutu krétkoterminowych po zyczek i kredytéw 0,00 0,00
10) Z tytutu diugoterminowych pazyczek i kredytow 0,00 0,00
11) Z tytulu gwarancii lub por ¢czen 0,00 0,00
12) Z tytutu rezerw 670,05 29,27|
13) Pozostate zobowjzania 734,67 238,37
SUMA 17 547,52 2 558,8:
Nota nr 4 Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne iich ity 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
Srodki pienkzne o wartéci Srodki pienkzne o wartéci
47 529,75 tys PLN, 9 499,79 tys PLN,
stanowice 100%srodkow stanowice 100%srodkow
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych pienigznych zdeponowane pienigznych zdeponowane
na dziei bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki BRE Banku. BRE Banku.
Na dzié bilansowy Na dziéx bilansowy
Subfundusz nie posiadat Subfundusz nie posiadat
srodkéw w walutach obcych.| $rodkéw w walutach obcych.|
Sredni w okresie sprawozdawczym pozionsrodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bigacych
zobowigzan subfunduszu*) 28 514,77 5 749,90
Ekwi ity $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje Brak Brak
*) Sredni poziomirodkow pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na peigtéredniej arytmetycznej wg stanu ngj
ostatni dzié poprzedniego i biacego okresu sprawozdawczego.

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka

30.06.2007 r.

31.12.2006 1.

1) Poziom obcazenia aktywow i zobowjzan subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Wartai¢ aktywow
obciazonych ryzykiem
wynikajacym ze stopy
procentowej wynosita
75 443,68 tys. PLN.

Wartai¢ aktywow
obciazonych ryzykiem
wynikajacym ze stopy
procentowej wynosita
2 957,63 tys. PLN.

b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkow
pienigznych wynikajcym ze stopy procentowej

Aktywa obcizenie ryzykiem
przeptywdw piengznych
wynikajacym ze stopy
procentowej wynosito na
dzien bilansowy wynosita
54 990,13 tys. PLN.

Aktywa obcizenie ryzykiem
przeptywdw piengznych
wynikajacym ze stopy
procentowej wynosito na
dzien bilansowy wynosita

1 007,58 tys. PLN.

2) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowizan subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilanswe,
w tym:

a) kwoty odzwierciedlage maksymalne ohgienie ryzykiem
kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich oboyzkéw, przy czym w
opisie ni uwzgtdnia sk wartdici godziwych dodatkowych
zabezpiecze

Maksymalne obaizenie
ryzykiem kredytowym
wynosito na dzig bilansowy
78 443,68 tys. PLN

Maksymalne obaizenie
ryzykiem kredytowym
wynosito na dzig bilansowy
3 965.20 tys. PLN

b) wskazanie istnigjych przypadkéw znagzej koncentracji
ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriaclatok

Brak

Brak

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowpzan subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczcej koncentracji ryzyka walutowego w

Subfundusz posiadat dwa
papiery udziatowe wycenian
w walutach obcych: Kapsch
oraz Ekspress Grupp AS o
réwnowartdci 1 298,83
PLN, co stanowito 0,56%

Brak obcizenia ryzykiem
walutowym poniewa
Subfundusz nie posiadat na
dzien bilansowy lokat w

poszczegdlnych kategoriach lokat wartaici aktywow. waluty obce.
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 30.06.2007 r. 31.12.2006 .
Informacje dla poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw
pochodnych, dotycace co najmniej: Brak Brak

a) typ zajtej pozycji

b) rodzaju instrumentu pochodnego

c) cel otwarcia pozycji

d) wartg¢ otwartej pozycji

e) warté¢ i terminy przysztych strumieni pieginych

f) kwota lydaca podstaw przysztych platnéci

g) termin zapadaldol albo wyganigcia instrumentu
pochodnego

h) termin wykonania instrumentu pochodnego
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowihzaniu si¢ subfunduszu lub

drugiej strony do odkupu 30.06.2007 r. 31.12.2006 .

1) Transakcje przy zobowjzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: Brak Brak
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije przeniesienie n:

Subfundusz praw wiaskd i ryzyk Brak Brak
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngztje

przeniesienie na Subfundusz praw wiashbryzyk Brak Brak

2) Transakcje przy zobowjzaniu sig subfunduszu do

odkupu, w tym: Brak Brak
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije przeniesienie n:

drugs strorg praw wiasnéci i ryzyk Brak Brak
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngztje

przeniesienie na dragstrore praw wiasnéci i ryzyk Brak Brak

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o payczkach papieréw wartgciowych Brak Brak

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o payczkach papieréw wartgciowych Brak Brak

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
1) Informacje o zachgnigtych i wykorzystanych przez
Subfundusz kredytach i payczkach piengznych w

kwocie stanowicej, na dziei ich wykorzystania, wiecej

niz 1 % wartosci aktywow funduszu, z okréleniem: Brak Brak
a) nazwy i siedziby podmiotu udzieleggo kredytu

(pazyczki) Brak Brak
b) kwoty kredytu (poyczki) w chwili zacigniccia i jego

(jej) procentowego udziatu w aktywach Brak Brak
c) kwoty kredytu (piyczki) pozostatej do sptaty Brak Brak
d) warunkdéw oprocentowania Brak Brak
e) terminu sptaty Brak Brak
f) ustanowionych zabezpiedze Brak Brak

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz
pozyczkach pieniznych w kwocie stanowicej, na dzie
ich udzielenia, wicej niz 1 % wartosci aktywow

funduszu, z okreleniem: Brak Brak
a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielono

pazyczki Brak Brak
b) kwoty payczki w chwili udzielenia, procentowego

udziatu w aktywach Brak Brak
c) warunkéw oprocentowania, terminu sptaty Brak Brak
d) ustanowionych zabezpiedze Brak Brak

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Waluty i ré znice kursowe 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z Na dziéx bilansowy Subfundusz nie | Na dziei bilansowy Subfundusz nie|
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na posiadat lokat denominowanych w | posiadat lokat denominowanych w
walute polska walutach obcych. walutach obcych.
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfundusz nie posiadat lokat
subfunduszu, zgodnie z podziatem denominowanych w walutach
przedstawionym w zestawieniu lokat, w obcych w okresie od 01.12.2006 r.
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0,00 | do31.12.2006r.

Zrealizowany zysk (strata)
3) Ujemne rénice kursowe w przekroju lokat ze zbycia lokat: -1,14 Subfundusz nie posiadat lokat
subfunduszu, zgodnie z podziatem Wzrost (spadek) denominowanych w walutach
przedstawionym w zestawieniu lokat, w niezrealizowanego zysku - | obcych w okresie od 01.12.2006 .
podziale na zrealizowane i niezrealizowane (straty) z wyceny lokat 15,23 | do 31.12.2006 1.
4) W przypadku subfunduszy, ktérych aktywa
3 wyceniane, a zobowizania ustalane w
walutach obcych naley ujawni¢é sredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany

1. Informacje o znacazcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegltych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wystpity zdarzenia dotycge lat ubiegtych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. RoOznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spoegdzonymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystpity réznice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgiwanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Korekty bt edoéw podstawowych

W dni 12 marca 2007 roku miata miejsce korektalbéj wyceny Subfunduszu. Korekta
btednej wyceny wynikata z ehicy w kursie zamkrcia spétki MOL Rt.
(HUO000068952) na dake12-03-2007.W serwisie Bloombergetihie podany zostat
kurs w dniu 13-03-2007 na dziel2-03-2007 (wynosit 20 575 HUF) Z&urs podany w
dniu 14-03-2007na dzie 12-03-2007 wynosit 20 400 HUF (przez cozmi si¢ od
podanego w dniu wczeiej) lecz zgodny byt z kursem podanym przez gievd
Budapeszcie. Serwis Bloomberg:dhie podat wartéci kursu zamknicia, co wplyrto
na bkdma wycerg WAN i WANJU Subfunduszu.

Wartas¢ jednostki uczestnictwa przed korgkt 107,48 PLN. Wartad jednostki
uczestnictwa po korekcie - 107,47 PLN.

5. Na dziei podpisania sprawozdania finansowego funduszu nieystepuje niepewndgé

co do maliwosci kontynuowania dziatalndici. W zwiazku z tym sprawozdanie nie
zawiera zwizanych z § kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw

istotny sposéb wptyrmé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji
funduszu i ich zmian

Na dziev sporadzenia sprawozdania finansowego zostat przekroczdimyit
20%wartdci aktywéw w tym samym banku krajowym lub tej samieptytuciji
kredytowej. Na dzie bilansowy warté¢ przekroczenia wynosita 21,852%.
Dostosowanie nagpito w dniu 03 lipca 2007 roku.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymiroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28.08.2007 r.

Dochody i ich dystrybucja 01.01.2007-30.06.2007 r. 21.11.2006-31.12.2006 r.
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

subfunduszu Razem 7189,88) Razem 0,0
Dtuzne papiery Dtuzne papiery
wartgiciowe 0,05| wartadiciowe 0,00

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odkbnie dla
kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu

przyj etego w bilansie subfunduszu Razem 15704,15 Razem .53
Dtuzne papiery Dtuzne papiery
wartgciowe 0,00| wartadiciowe -1,40

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat|
funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat subfunduszu z uwzgddnieniem
udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu
wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw
miata na wartosé aktywow i wartosé aktywéw netto
subfunduszu Brak Brak
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale ng
pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zys|
ze zbycia lokat Brak Brak

Nota nr 11 Koszty subfunduszu

Koszty subfunduszu 01.01.2007-30.06.2007 r. 21.11.2006-31.12.2006)
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale
wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z
operacji - -
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwjzane
bezpdrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym
w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji - -
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodgbnieniem
czgsci zmiennej, uzalgnionej od wynikéw subfunduszu | Wynagrodzenie state 2 062,48 Wynagrodzenie sfate,792¢
Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zmienne - zmienne -

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthiza

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa kategoA

1) Wartosé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe*) 31.12.2006 16 810,5
2) Wartos§¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa albo na
poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa narkec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w PLN) *) 31.12.2006 101,17
*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa@06 roku.. Pierwsza wycena i otwarciesiasipito w dniu 1 grudnia
2006 roku.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
NOBLE FUND AKCJI
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2007 R.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do sprawozdania finansowego za okres
Od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2007 r.

DIa Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Furydimsgestycyjnych S.A.
Przeprowadziimy przeghd zahczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu Noble Fund Akcji (,Subfusdt), subfunduszu
wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu Inwgptggo Otwartego
(,Fundusz”), z siedzip
w Warszawie, przy ul. Woloskiej 18, obejmeggo:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat na dzie30 czerwca 2007 roku w kwocie 132.185,79 ¢ygi
zlotych,

. bilans sporadzony na dzig 30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 150.841,89 tysty ztotych,

. rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stigc2007 roku do dnia 30
czerwca 2007 roku, wykazigy dodatni wynik z operacji w kwocie 22.115,93
tysiecy ztotych,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od Hisigycznia 2007 roku do dnia
30 czerwca 2007 roku, wykazaop zwikszenie stanu aktywéw netto o kwot
143.210,55 tysicy zfotych, oraz

. noty objaniajace i informac§ dodatkowy

(,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Fundusz jest zagdzany i reprezentowany przez Noble Funds Towaraydtwnduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Za rzetekip prawidlowd¢ i jasna¢
zahczonego jednostkowego sprawozdania finansowegorgakiez za prawidtowéé
ksiag rachunkowych wchodeych w sktad Funduszu subfunduszy: Subfundusz Noble
Fund Akcji, Subfundusz Noble Fund Mieszany, Subfiszd Noble Fund Skarbowy
(,Subfundusze”) odpowiada Zaid Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegtlu tego sprawozdania, raportu z praegl

3. Przeghd przeprowadziimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta amy¢h przez Krajow Rad;
Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaj na nas obowgzek zaplanowania i
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przeprowadzenia przeglu w taki sposoéb, aby uzyskaimiarkowan pewnd¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nigjawosci. Przegidu
dokonalsmy  gtownie  drog analizy  danych  finansowych,  vaglu

w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzysf@mod kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda prmhglsprawozdania finansowego istotnie
réznia sk od bada lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzeteicip prawidtowdci i
jasnaéci  sprawozdania finansowego. Dlatego nie zemy wyda& takiej opinii

0 zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4.  Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zahczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, abyegstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istathyaspektach sytuacmajtkows i
finansowa Subfunduszu na dzie30 czerwca 2007 roku oraz jego wynik z operacji za
okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 cear007 roku zgodnie z zasadami
rachunkowéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrgeia 1994 roku o rachunkowc
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 69p&niejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie awikujacymi przepisami,
zostato datczone do palczonego sprawozdania finansowego Funduszu spoonego
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 3@wveza 2007 roku, o ktérym
wydalismy raport z przegtlu z dniem 28 sierpnia 2007 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegty rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 roku
OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 éniz 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pgaiejszymi zmianami) Zargl Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe SubfunduszueNBahd Akcji, na ktére sktadagsi

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dz&0.06.2007 r.,

bilans sporadzony na dzig 30.06.2007 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.20@0130.06.2007 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 0d102007 r. do 30.06.2007 r.,
noty objaniajace,

informacje dodatkowe.

Noo,rwNE

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zaidu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czionek Zau

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

1. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanyefpaFunduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamioble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwane dalej fSutuszami”). W dniu 14 lipca 2007
weszly w zycie wszystkie zmiany statutu funduszu w wynikurieh zostat wydzielony
dodatkowo subfundusz Noble Fund Akcji Malyc$rédnich Spétek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych prowadzonego przezads
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowyod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany dniu 21 listopadab 200Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu
Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,Subfunduszem”).

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inmgptych S.A. z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane dejestru przedgbiorcow
prowadzonego przez a® Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospauar
Krajowego Rejestrugflowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towaveys.

11l. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestruywabiv
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenietrejektywéw Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedzih w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane psdegli przez Ernst & Young Audit Spétka z
0.0. z siedzipw Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitcaktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFiakcji odbywa si poprzez
inwestowanie aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w akcj@wa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligazamienne

3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecjalizacji i ograniczei

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjn{izh U. 2004, Nr 146,

poz. 1546), (,Ustawa”) Subfundusz neo

1.  Lokowa swoje aktywa w:

a) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery watiowe i instrumenty rynku
pieniznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym tergtorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim,
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub wnpgzej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczreakiadaj ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) gdyzdopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie ggaym ni jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nasipi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kiegyych, o terminie
zapadalnéci nie diwszym ni rok,
instrumenty rynku pierznego inne i okreslone w pkt a) i b), jeeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i
oszczdndsci,
inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wadtiowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych majcych
siedzily na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly sbzietwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestni@mitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig.

2. Zawier& umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy cagrawa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnegaaziania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

3. Udziela& pazyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wéaitovych na
zasadach i warunkach oklenych w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udareh przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentéw finansdw{Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zachga w bankach krajowych i instytucjach kredytowychdy®y i pazyczki o terminie

splaty nie dhaszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokawujokat aktywoéw Subfunduszu stosuje rpsface

zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavea poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagiamienne nie nie by nizsza
niz 70% wartdci aktywoéw Subfunduszu,

2. wartas¢ inwestycji w dhine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegzinego nie
moze przekrocz§ 30% wartdci aktywéw Subfunduszu.

W czgci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat olome

powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inneedaie lokat zgodnie z

obowhzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czymgedki uczestnictwa i tytuty

uczestnictwa stanowimog od 0% do 10% wartei aktyw6éw Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ogeamwestycyjnych oraz peten katalog

lokat, w ktére mae inwestowa Fundusz okrdone  w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w

artykutach 9 cgci | i 3 czsci Il Statutu.

b)

<)
d)

e)

VII. Okres sprawozdawczy, dzié bilansowy oraz zasady sporgizenia sprawozdania

finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30

czerwca 2007 roku, przy zadeniu kontynuowania dziatalgoi Funduszu i Subfunduszu

w dajcej st przewidzi€ przyszigcei (tj. co najmniej 12 miegcy od dnia bilansowego).

Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrienie kontynuowania dziataléci

Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2007 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 8zoaiernika 2004 roku

w sprawie szczegoélnych zasad rachunk&iéunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231

Poz. 23) na dziebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w

dniu wyceny aktywa wyceniagsia zobowizania ustala siwedtug stanéw odpowiednio

aktywow i zobowazan oraz kurséw, cen i warfoi z dnia bieacego.

4.  Ze wzgkdu na charakter i istotdd pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly w tysach ztotych z doktadioia do dwdch miejsc po
przecinku.
W sprawozdaniu finansowym wygiuje ré&nica pomidzy wartdcia aktywéw netto
wedilug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczymwaatascia aktywoéw netto na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego.zRi6éa wynika z ujcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operamfyodicych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wycaigyzostaty ujte w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

wnN

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa gmgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzi¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest wyhcznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgimalio wysokéci 4% kwoty
wpfaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzij tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalo wysokéci 2% kwoty wptaty oraz
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymadoievysokéci 2% kwoty podlegage]
odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzij tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest wyhcznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do wysokéci 4%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowakeaiie jednostki uczestnictwa kategorii
A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybeme w okresie sprawozdawczym.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzone na dzié 30 czerwca 2007 roku

1 Tabela gtéwna

30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
ISktadniki lokat artosé¢ wedtug ceny nabycia w tyjwartosé wedtug wyceny na dzig lprocentowy udziat w aktywach artosé¢ wedtug ceny nabycia w tyjwarto$é wedtug wyceny na dzié  [procentowy udziat w aktywach
LN bilansowy w tys. PLN logtem LN bilansowy w tys. PLN logtem

IAkcje 107 597,44 124 268,118 76,249 4 807,6 4794,2! 54,729
\Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00¢
Prawa do akcji 1120,00 1737,39 1,07 73,64 93,1 1,06
Prawa poboru 0,0 78,1p 0,059 0,0 0,0 0,009
Kwity depozytowe 0,0 0,00 0,00 0,0 0,0 0,00¢
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00¢
Diuzne papiery wartcéciowe *) 6 006,0 6 102,10 3,749 0,0 0,0¢ 0,009
Instrumenty pochodne 0,0 0,0 0,009 0,0 0,0¢ 0,009
Udziaty w spétkach z ograniczog 0,00 0,00 0,004 0,0 0,0 0,00¢
lodpowiedzialndcia
Nednostki uczestnictwa 0,00 0,0 0,00 0,0 0,0 0,00
[Certyfikaty inwestycyjne 0,0 0,0 0,009 0,0 0,0 0,009
ITytuly uczestnictwa emitowane przez 0,0 0,0 0,009 0,0 0,0¢ 0,009
instytucje wspélnego inwestowania
Imajace siedzilp za granicy

ierzytelnosci 0,0 0,0 0,009 0,0 0,0¢ 0,009

eksle 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0 0,00
Depozyty 0,0 0,0 0,00 0,0 0,0 0,00

aluty 0,00 0,0 0,009 0,00 0,0 0,009
Nieruchomasci 0,00 0,0 0,00 0,0 0,0 0,00
Statki morskie 0,00 0,0 0,00 0,0 0,0 0,00
Inne 0,00 0,0 0,009 0,0 0,0¢ 0,009

*) wartos¢ wedtug ceny nabycia w przypadku ziych papieréw wartziowych nie uwzgidnia wysokéci zakupionych odsetek

2 Tabele uzupetniajce

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty » SubfiszdNoble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieg2 Subfundusz Noble Fund Akcji

Wartosé¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. PLN dzien bilansowy w tys. PLN aktywach ogétem
3241 170 107 597,44 124 268, 1. 76,24
Razem Aktywny rynek-rynek regulowany 3241170 107 597,44 124 268, 1 76,24
BBIDEV; PLNFI0700018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 122 672 Polska 146,98 293,19 0,18%
ACE; LU0299378421 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 50 000 Luksemburg 1 025,90 1190400 0,73%
AGO; PLAGORA00067 Aktywny rynek - rynek regulowgan GPW 46 000| Polska 2073,18 1938,9 1,19%
ALM; PLKRCHMO00015 Aktywny rynek - rynek regulowsn GPW 4600| Polska 448,15 692,30 0,42%
AMICA; PLAMICA00010 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 90 000( Polska 2439,16 2 479,5( 1,52%
AMPLI; PLAMPLIO0019 Aktywny rynek - rynek regulaamy GPW 40500 Polska 526,05 735,08| 0,45%
APATR; PLAPATR00018 Aktywny rynek - rynek regulawy GPW 55000 Polska 1240,28 1210,0 0,74%
BANKIER; PLBANKR00010 Aktywny rynek - rynek reguany GPW 2700q Polska 293,91 341,55 0,21%
ULMA; PLBAUMAQ0017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 4250 Polska 1 062,50 1567,8: 0,96%
BHW; PLBH00000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 3750( Polska 325,05 468,75| 0,29%
BIG; PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 55000 Polska 577,13 713,35 0,44%
BPH; PLBPH0000019 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 4000| Polska 3804,57 3 780,01 2,32%
BRE; PLBRE0000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2320| Polska 1182,22 1 264,41 0,78%
BSK; PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 3500| Polska 2902,83 3510,5( 2,15%
BZW; PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 7 485| Polska 2114,20 2170,64 1,33%
CAR; PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 24 000| Polska 1 144,69 3 333,6( 2,04%
CEDC; US1534351028 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ 13273| USA 1137,77 1 286,1! 0,79%
CENSTALG; PLCNTSL00014 Aktywny rynek - rynek regulawa GPW 6306( Polska 46,03 102,35 0,06%
CEZ; CZz0005112300 Aktywny rynek - rynek regulowany PSE 16 505 Czechy 2302,87 23715 1,45%
CST; PLCRSNTO00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 60 000| Polska 2680,15 2 718,00 1,67%
ECARD; PLECARDO00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 37 559 Polska 116,66 119,06 0,07%
ECHO; PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 6 750| Polska 716,05 738,45 0,45%
ELKRTIM; PLELEKTO00016 Aktywny rynek - rynek reguvany GPW 17 00Q Polska 306,00 916,30 0,56%
ERBUD; PLERBUD00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 33 233| Polska 2 437,89 2 824,81 1,73%
GINOROSS; PLGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek reguany GPW 26 000 Polska 517,50 650,00 0,40%
GTC; PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 15000 Polska 748,88 732,00 0,45%
HOOP; PLHOOP000010 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW 26 004| Polska 842,60 1 079,17 0,66%
HTLSTREF; PLHTLST00010 Aktywny rynek - rynek régwany GPW 685 Polska 61,89 61,41 0,04%
HYDROBUD; PLHDBUDO00015 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW 5551 Polska 788,14 1 061,91 0,65%
INT; PLINTERO0042 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 21000 Polska 1 406,14 1 459,5 0,90%
INTERSP; PLINTSP00038 Aktywny rynek - rynek reguany GPW 26533 Polska 248,35 398,00 0,24%
JTZ; PLJTRZNO0011 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 13280 Polska 1 880,86 3047,74 1,87%
KGH; PLKGHM000017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 82 000 Polska 8569,15 8 815,00 5,41%
KPX; PLKOPEX00018 Aktywny rynek - rynek regulowyan GPW 37 103| Polska 1612,92 2 215,05 1,36%
KTY; PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek regulowgn GPW 4071| Polska 793,87 938,37 0,58%
LOTOS; PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regubmy GPW 9000 Polska 389,92 459,00 0,28%
MAKARONY; PLMKRNP00015 Aktywny rynek - rynek retpwany GPW 60000 Polska 559,34 619,20 0,38%
MCLOGIC; PLMCSFT00018 Aktywny rynek - rynek regulawa GPW 18 526| Polska 897,99 1016,15 0,62%
MIESZKO; PLMSZKO00010 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW 285766 Polska 112572 1120,2! 0,69%
MISPOL; PLMISPLO0011 Aktywny rynek - rynek regulany GPW 25689 Polska 445,38 647,36 0,40%
MOL; HU0000068952 Aktywny rynek - rynek regulowan BSE 1750 Wegry 559,80 742,35 0,46%
MOSTALZA; PLMSTZB00018 Aktywny rynek - rynek regui@any GPW 250000 Polska 3358,31 3912,5 2.40%
MSTALPLC; PLMSTPL00018 Aktywny rynek - rynek regulany GPW 28716 Polska 119331 2670,59 1,64%
NFI08; PLNFI0800016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 26 217| Polska 859,67 154,16 0,09%
PBG; PLPBG0000029 Aktywny rynek - rynek reguloyan GPW 5900| Polska 2128,11 2230,2 1,37%
PEO; PLPEKAO00016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 34 655 Polska 8690,76 8937,52 5,48%
PEP; PLPLSEP00013 Aktywny rynek - rynek reguloyan GPW 25000( Polska 726,65 975,00 0,60%
PGNIG; PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regubovy GPW 561350 Polska 2 252,46 2846,04 1,75%
PKM; PLPROKMO00013 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 8000| Polska 1242,66 1 200,0 0,74%
PKN; PLPKN0000018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 197 610| Polska 9631,37 10 868,5! 6,67%
PKO BP; PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek reguimy GPW 227500 Polska 11621,27 12 489,7' 7,66%
PROCAD; PLPRCAD00018 Aktywny rynek - rynek regulmya GPW 12 874| Polska 459,63 955,89 0,59%
QUMAK; PLQMKSK00017 Aktywny rynek - rynek regul@amy GPW 16 000 Polska 161,57 246,72 0,15%
RUCH; PLRUCH000014 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 35000( Polska 748,25 1181,95 0,73%
TECHMEX; PLTECMX00011 Aktywny rynek - rynek regulawy GPW 23005 Polska 642,40 932,16 0,57%
TEL; PLTELL000023 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 4342| Polska 452,66 581,83 0,36%
TFONE; PLTFONEO0O11 Aktywny rynek - rynek regubmvy GPW 30000 Polska 733,82 945,00 0,58%
TPS; PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 280 000| Polska 6 568,63 6 832,00 4,19%
TVN; PLTVNO0000017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW 60 000 Polska 1437,38 1 356,0 0,83%
UNIMA; PLUNMST00014 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW 3469 Polska 56,94 58,97 0,04%
ZAPULAWY; PLZAPUL00057 Aktywny rynek - rynek regpwany GPW 22871 Polska 2133,82 3064,71 1,88%
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Wartosé¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. PLN dzien bilansowy w tys. PLN aktywach ogétem
1120,00 1737,3 1,07
Razem aktywny rynek regulowany 40 000 1120,00 912,09 0,569
PDA GFPR; PLGFPRE00032 Aktywny rynek - rynek feguany GPW 40000 Polska 1 120,00 912,00 0,56%
Razem nienotowany na rynku aktywnym 262 170 0,00 825,39 0.51%
PN NFI08 Nienotowany na rynku aktywnym Nie dotyczy 262 170| Polska 0,00 825,39 0,51%
Warto$¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. PLN dzien bilansowy w tys. PLN aktywach ogétem
37 559,00 0,00 78,12 0,05%)|
Razem aktywny rynek regulowany 37 559,00 0,00 78,12 0,05%)
PP ECARD; PLECARDO00038 Aktywny rynek - rynek reguémy GPW 37 559,01 Polska 0,00 78,12 0.05%
Wartosé Warto$é na
A . " o Procentowy
5 & n " Kraj siedziby " Warunki Wartosé . wedtug cen dzied N
DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania | nominaina Liczba nabycia w tys. | bilansowy w gﬁtzmla\lgh
PLN tys. PLN yW:
O terminie wykupu do 1 roku: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Ndetyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy
Obligacje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nletyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 6 000 000,00 5 004 6 006,00 6 102,[L0 3,74%
Obligacje 5000 000,00 5 00 5 006,00 5102110 3,13%
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 5 000 000,00 5 00 5 006,00 510210 3,13%
Aktywny rynek - rynek| GPW Skarb
WZ0118; PL0000104717 regulowany Paistwa Polska 2018-01-2 zmienne, 4,29% 5 000 009,00 5000 5 006,00 5102,1 3,13%
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietgtrzy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietygtrry Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne - obligacje zamienne na akcje Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietytry Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem nienotowane na rynku aktywnym 10D 000,00 5 1 000,0 1000,90 0,61p6
Nienotowany na rynku CP
CP ENERG; PLCPENR00019 aktywnym Nie dotyczy ENERGIA Polska 2009-04-3 nieoprocentowapa 1 000 000,00 5 000100 1 000,09 0,61
Procentowy
Grupy kapitatowe, o Wartosé wedtug wyceny na dzié udziat w
ktorych mowa w art. 98 bilansowy aktywach
ustawy ogdtem
16 009,63 9,82%)
Grupa Unicreditio Italiano
SPA. 12 717,52 7,809
Grupa kapitalowa PBG
S.A 3292,11 2,029
BILANS 8. Ustugi prawne 0,00 0,00
m 9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
Slébfundusdz _NOstz)le Fund élgg” K 10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00
_Sp(?ml _Zony Ua zidh czenNc_a 7 roku . 11. Koszty zwazane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyraonej w sztukach) 12. Ujemne saldo vhic Kursowych 1,05 0,00
13. Pozostate 0,81 0,00
Pozycje Bilansu : 30.06.2007 r. 31.12.2006 1. Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00
|. Aktywa 163 020,27 8 762,1 IV. Koszty funduszu netto (1l - 111) 11944 15,89
1. Srodki pienigzne 27 125,26 3 873,90 V. Przychody z lokat netto (I - IV) 11333 -8,68|
- depozyty O/N 27 125,26 3 873,90 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2082,6. ,10]
2. Naleznosci 3 709,22 0,83 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t 3619,9 ,00
3. Transakcje przy zobowjzaniu sig drugiej strony do - Z tytutu rénic kursowych: 0,00 0,00
odkupu 0,00 0,00 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty| 17 362,66 6,10
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w wyceny lokat, w tym:
tym: 130 360,40 4 887,4. - Z tytutu rénic kursowych: 0,00 0,00
- diuzne papiery wartiowe 5102,10 0,00 VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 22 115,93 -2,@
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym: 1825,39 0,00 Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 100461,476 75 017,11
- diuzne papiery wart@iowe 1 000,00 0,00 Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
6. Nieruchomasci 0,00 0,00 kategorii A 1007 461,476 75 017,118
7. Pozostate aktywa 0,00 ,00 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 2195 0,03
1. Zobowi gzania 2178,38 1 , uczestnictwa (w PLN) ' ’
1. Aktywa netto (I - II) 150 841,89 7 631, Wynik z operacji przypadagy na jednostk F
A . - 21,95 0,03
V. Kapitat funduszu 128 728,54, 7 633, uczestnictwa kategorii A (w PLN)
1. Kapitat wptacony 143 158,34] 7 X *) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pafl06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieygsiasipito w dniu 1 grudnia
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) 14 429,80 0,00 2006 roku.
V. Dochody zatrzymane 4 744,59 -8,68| . " . . . P o " . .
T Zakumulowme,%erozdysponowane przychody ztidka 1124,63 78,68 _Rachunek wyn!ku z operacji _na[ay analizowat tgcznie z notami obj&niajacymi i informacj a dodatkows, ktére stanowiy
netto integralng cze¢ sprawozdania finansowego
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat 3619,96 0,00
VI. Wzrost (spadek) wartoci lokat w odniesieniu do ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ceny nabycia i _ 17 368,76 6.19 Subfundusz Noble Fund Akcji
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z K ia 200 30 200 K
operagji (IV + V4/-VI) 150 841,89 76313 za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyraonej w sztukach)
I Liczba jednostek uczestnictwa w tym: 1007 461746 75 017,113]
- Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 10672476 75 017,11
1. Warto $¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01@0-30.06.2007 r. 21.11.2006-31.12.2006 *)
(PLN) _ _ 149,72 101,73 |. Zmiana wartosci aktywow netto: 143 210,55 7 631,3.
- Wartai¢ aktywéw netto na jednostkiczestnictwa 1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego
kategorii A (PLN) 149,72 101,73 okresu sprawozdawczego 7 631,34 0,00
Bilans nalezy analizowat tacznie z notami objaniajacymi i informacj g dodatkows, ktére stanowi integralng czei¢ 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem)
sprawozdania finansowego w tym: 22 115,93 -2,58|
a) przychody z lokat netto 113331 -8,68|
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 619,96 0,00
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfy z
Subfund Noble Fund Akcii wyceny lokat 17 362,66 6,10
uofun U.SZ oble Funi cji 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z
za okres 1 stycznia 2007 — 30 czerwca 2007 roku operacji 22 115,93 -2,58
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wyr@onej w sztukach) 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu
(razem): 0,00 0,00
Pozycje rachunku wynik i 0L.01.2007-30.08007 . 21.11.2006-3L.12.2006 1. a) z przychodow z lokat netto 0,00 0,00
] Ogé?:hr:;y l;nloti(;\;ynl U Z operac) 2 3;7 73 7r 21 b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zblakat 0,00 0,00
T_Dywidendy | inne udzialy w zyskach 2 060,85 0,00 ©) z przychoddw ze zbycia lokat 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 266.12 7 21 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
3P > - - - - r r (razem), w tym: 121 094,62 7633,9:
. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0,00 0,00 - o -
- — a) zwgkszenie z tytutu zbytych jednostek
4. Dodatnie saldo phic kursowych 0,76 0,00 .
=P T 0.00 0.00 uczestnictwa 135 524,42 7 633,9
- —ozostate . - b) z tytutu odkupionych jednostek uczestnactw 14 429,80 0,0
II. Koszty funduszu 1194,42 15,89 - 3 -
W, dzenie dat o 117826 1208 6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie
- ynagro dze"!e dla °‘"c"a'.zy5, A n s S sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 143 210,55 7 631,3
dz' \tNyEag_ro zenia dia podmiotow prowadyc! 0,00 0,00 7. Warto$é¢ aktywow netto na koniec okresu
e _ sprawozdawczego 150 841,89 76313
3. Oplaty a epozytariusza — - — 14,10 381 8.Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
f4, dOpJaty zwazane z prowadzeniem rejestru aktywoy 0,00 0,00 sprawozdawczym **) 60 182,48 3 800,74
un ujzu o — - 1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A
5.Op at)_/ 28 zézwoenia oraz rg?wacy’ne 0,00 0,00 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
6. UsJug! w zakres!e rachunk_om _ 0,00 0,00 sprawozdawczym:
7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0.0p 0.40 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 188,777 75 017,11
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b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 07 814,414 0,000 nieuwzgkdniajacy wartdgci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji versj za

c) saldo zmian 932 444,363 75 017,11 PN : . . PR
7 Liczba jednostek Uczestnicwa narastago od zbyte, wedtug warti réwnej zero, w dniu naginym po dniu wygéniccia tego prawa.

pocztku dziatalnosci subfunduszu: 11. Nalezna dywidend; z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje; s ksiggach

a) liczba nabytych jednostek uczestnictwa 8 275,890 75 017,11 rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenpytzh akcji wykorzystany jest po

lc’ ggfgjz"md:zjnp"’”yd‘ Jednostek uczestnictwa o B o raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartgici prawa do dywidendy.
TiT, Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostie - * 12. Przyslugu{;ce prawo do dywidenQy (_)d akcji nienotowanych nakwaktywnym oraz
uczestnictwa kategorii A i przystugujice prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktymvnujmuje s¢ w
koriee poprreliiego orean Spravendanezego 10173 100,00 ksiegach w dniu nagpnym po dniu ustalenia tych praw.

: 5 i i * ; 13. Zmiarg wartgici nominalnej nabytych akcji, niepowodog zmiany wysokéci kapitatu

2. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na . .FI; v c _J . Y_ __J ’ _p Uﬁ © y y - © p_
koniec bigacego okresu sprawozdawczego 149,72 101,73 akcyjnego emitenta, ujmujegsiv ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje; simiany
3. Procentowa zmiana wagb aktywow netto na H i i H i ;
jednostk uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (i 95,67% 20,35% “C_Zby pO_SIadanyCh akC]I oraz ]ed nOStkoweJ cenwm .
skali roku) 14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa wzrost (spadek) wyniku
4, Minimalna wartét aktywéw netto na jednostk V4 operacji.
o oy o pravozdavczym (z¢ 10027 w40 15 Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfurmlusimuje st w kskgach
Data wyceny 08.01.2007 20.12.200] rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki tokeabyte lub zbyte przez
5. Matksy?ainavzam?akwwéwr;etto naié(dﬂoaik Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny orazadiiki lokat, dla ktérych na
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze : . A : : i TR
wekazaniem daty wyceny) 15173 10313 gOdZ.I!"Q 23:00 Subfundusz nie ot[zyma} potwierdzenia zaiteansakcji uj mowaneasw
Data wyceny 26.06.2007 13.12.2001 najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustaleegojzobowizai, w ktorej
6. Wartd¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa jest to maliwe.
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczyen (z . . . . f P .
wskazaniem daty wyceny) 149,74 101,74 16. Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take
Data wyceny 29.06.2007 29.12.2001 w walucie polskiej po przeliczeniu wedhagedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w ksgach rachunkowych
sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w Subfund i ie d bfund . | h dl
ym: 4.02% 4.92% ubfunduszu. Jeli operacje dotyee Subfunduszuaswyrazone w walutach, dla
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa o7T% 3.74% ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —vedrtai¢ nalery okresli¢ w relaciji
2. Pfogeﬂtomuizifg wynagrodzenia dla podmiotow 0.00% 0.00% do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktoreplasy jestéredni kurs przez
prowadacych dystrybugj ,00% ,00% .
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 1,18% NarOdOWy Bank POISk'_’ i e . L.
4. Procentowy udzial oplat zxianych z prowadzeniem| 17. Przychody z lokat obejmujw szczegdingi: dodatnie saldo edic kursowych powstate
'S'esr‘L”c :::mvz;;gt‘;ﬁ:ﬁ T 0,00% 0,00% w zwiazku z wycen ls’rodkéw‘pieni;Znych, nalenoici oraz zobowjzan w walutach
rachunkoweci 0,00% 0.00% obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskgc_h orazyptidy odsetkowe. Ze _yvzgju na
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie ograniczenia systemu kgiowego saldo rnic kursowych obejmuje réwniedodatni
zarzdzania aktywami subfunduszu______ _ _0.00%] i 0.00% zrealizowany wynik na transakcjach forward.
Z)OElénrcc’)llz% zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa@06 roku. Pierwsza wycena i otwarcieygsiasgpito w dniu 1 grudnia 18. Koszty operacyjne Subfun(;iuszu obejmu}v szczegéllnm‘i: ujemne saldo_ hic
**)_ Srednia warté: aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o warté aktywéw netto na kaly kursowych powsta’re w zmku Z wycen srodkéw plenqinych, nalénosci oraz
dzien kalendarzowy w przegtianym okresie zobowhzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tynkiedenortyzacji premii,
Zestawienie zamian w aktywach netto naly analizowa facznie z notami objaniajacymi i informacj a dodatkows, ktére skiadajcy Sk na wycer a_ktyWéW nie nOtO_WanyCh na aktywnym  rynku _leOd
stanowiy integralng czei¢ sprawozdania finansowego skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efeksjwstopy procentowej). Ze

wzgledu na ograniczenia systemudgiwego saldo rnic kursowych obejmuje réwnie
ujemny zrealizowany wynik na transakcjach forward.

19. Przychody odsetkowe od diuych papieréw wartziowych wycenianych w warfoi
godziwej nalicza si zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréwtaé@iowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bagkbwalicza si przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

NOTY OBJASNIAJ ACE
Subfundusz Noble Fund Akciji

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdci

1. Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdariu finansowym 20. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy. sezerw¢ na przewidywane wydatki.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszatacgioradzone zgodnie z przepisami Platndici z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajiprzednio utworzap rezerw.
ustawy o rachunkowgi z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. -stek Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysétiouzasadnionej, ustalone na podstawie
jednolity, z péniejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 stawek okresowych odpowiednio dogswtliwasci ustalania warkei aktywow netto w
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasadumabwaici funduszy inwestycyjnych dniach wyceny. ) o )
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pidiejszymi zmianami). 21.  Koszty od_setkowe z tytubu kredytéw |1:yr,z_ek za(agnlqtyc_h przez Subfundusz rozlicza
Sprawozdanie zostato spadzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawar sig W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prumee;.

w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wagath zfotych z doktadioia do dwoch

miejsc po przecinku, za watkiem wartgci aktywow netto na jednosthiczestnictwa. 1il. Metody wyceny aktywow oraz pasywow . .

Na dzie1 bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwlyceny. Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumoiiejwprowadzenie, zestawienie o o o
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestaigezmian w aktywach netto, noty 1. Aktywa Subfunduszu wyceniaesa zobowizania Subfunduszu ustala; sv Dniu Wyceny

objaniajace oraz informagjdodatkowd. oraz na dzig sporadzenia sprawozdania finansowego.
2.Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzier ktérym odbywa si sesja na Gieldzie

Il Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. _ o

1. Operacje dotyce Subfunduszu ujmuje esiw kskgach rachunkowych w okresie, 3. W Dniu Wyceny aktywa wyceniagia zobowdzania ustala giwedtug stanéw odpowiednio
ktérego dotycz. aktywow i zobowizan oraz odpowiednio kurséw, cen i waitdz Dnia Wyceny.

2. Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady. kapitatu wyptaconego 4. Wartas¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna weastavszystkich aktywow Subfunduszu
jest dzié wydania lub wykupienia jednostek. w dniu wyceny pomniejszonej o zobewania Subfunduszu.

3. Na potrzeby okrédenia wartdci aktyw6w netto na jednosgkiczestnictwa w okionym 5. Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa jest réwna waéto aktywow netto
dniu wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu Subfunduszu podzielonej przez ligzjednostek uczestnictwa ustadona podstawie
wyplaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigkt. 2. rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzebyeslania wartdci aktywow netto na

4. Nabyte skiadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wediug ceny nabycia. jednostk uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzghia s¢ zmian w kapitale wptaconym
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiagegre nabycia réwa zeru. oraz kapitale wyptaconymtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny

5.  Otwarty kontrakt terminowy ujmuje siv ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug o
wartaici ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne kosztyiazane z jego ~ Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnymurynk

otwarciem pomniejszajniezrealizowany zysk (powliszaj niezrealizowas strat) z 1. Wartdi¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgepa sj w oparciu
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne kpszwiazane z zamkatiem o ostatnie dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&iy. .
kontraktu pomniejszajzrealizowany zysk (powkszaj, zrealizowan strat) z kontraktu 2. Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
terminowego. nastpujacy sposéb: ) ]

6.  Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian maei skiadniki lokat maj 1) wediug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
przypisam cer; nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w sysite notowa ciagtych, w
ktére zostaly otrzymane, skorygowao ewentualne doptaty lub otrzymane przychody ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zargkia — w oparciu o kurs
pieniezne. zamknicia lub w oparciu o ostatni depny w momencie dokonywania

7. W przypadku dhanych papieréw warkziowych z naliczanymi odsetkami waéto wyceny kurs danego skiadnika lokat, ] )
ustalom w stosunku do ich warfoi nominalnej i warté naliczonych odsetek ujmuje b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w sysite notowa ciaglych bez
sic W kskgach rachunkowych oglonie. odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji

8.  Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si metod, ,najdrazsze sprzedaje sijako wazon wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawanansakdj, z
pierwsze”, polegaica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsagj ceny nabycia zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja foiwa,
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéycenianych w wysoki to do wyceny skiadnika lokat korzysta gikursu fixingowego, )
skorygowanej ceny nabycia - najigzej bigacej wartgci ksicgowej (nie dotyczy ¢) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych —
papieréw wartéciowych nabytych z udzielonym przez daugtrory przyrzeczeniem ~ woparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesinolitego,
odkupu). W przypadku wygaiccia zobowazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje 2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
sie, iz wygainieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiecia organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenypditka lokat korzysta siz kursu
otrzymano najrisza premi; netto. Zysk lub stratze zbycia walut obcych wyliczagsi fixingowego,
metod, ,najdrazsze sprzedajesjako pierwsze”. 3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i 2)

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zastainsakcje zbycia i nabycia danego a w szczegdlni, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jenaczco
papieru wartéciowego, ujmuje & w pierwszej kolejnéci nabycie posiadanego niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangake
sktadnika; jeeli faktyczne rozliczenie odbywa ¢siw innej kolejngci, woéwczas aktywnym rynku, to ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs jest
ujmowanie nagpuje zgodnie z faktyczrkolejndicia rozliczania. korygowany w spos6b umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsrto

10. Przystugujce, zgodnie z uchwalwalnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi pei )
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje v kskegach rachunkowych w dniu, w a) w przypadku ditnych papieréw warteiowych, w tym listow zastawnych, za
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystaegt po raz pierwszy kurs wartds¢ godzivg przyjmuje s¢ wart@¢ oszacowas przez serwis Bloomberg

(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wasto publikowana jako
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Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value&/ przypadku, gdy
nie kxdzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika
lokat, szacowanie wartoi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogtoszom na aktywnym rynku cennier&niacego st istotnie skladnika, w
szczegblnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan W
przypadku, gdy obie powgj opisane metody wyceny nigxda mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pieimych.

b) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowan@tasci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wdeiwy model wyceny skiadnika lokat, a dane
wejsciowe do tego modelugba pochodzt z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego skiadnika lokatbf8ndusz kieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujezsia koniec kadego kolejnego miesia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumernratn na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waggowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwadaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papierua§eidwego opiera 8io
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru w@itwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego wartéé
jest rowna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartegi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rmpeymi wplyw na ich warté&¢ godziw, z
zachowaniem zasady ostrej wyceny.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnyriu

1. Wartcs¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych naakiym rynku wyznacza gj z
zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw warteciowych, w
nastpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepznego kdace papierami wartziowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldystopy procentowej,

2) diwne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochoginécisle powiazane z
wycenianym papierem dioym warté¢ tego papieru diinego lkdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dlagtapapieru diznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charaktgysposobu naliczania
oprocentowania dzizie uwzgtdnia® w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6inych wbudowanych instrumentéw pochodnggbdnie z pkt. 3)
ponizej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystykeda pochodzt z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochaulees, scisle powizane z

wycenianym papierem diaym, wéwczas warkgé wycenianego papieru

diuznego ledzie stanowd suny wartcsci dhuznego papieru warkgiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczoney prwzgkdnieniu
efektywnej stopy procentowej oraz watd wbudowanych instrumentoéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modeleseiee dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) pepi

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpawszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywéw

pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stépgentowych: model

zdyskontowanych przeptywow pieanych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyayjn tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoliegestowania mage siedzik
za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartai¢ aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzé mapcych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartasci aktywéw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w waoi godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dade pochodzt z aktywnego rynku,

6) depozyty — w warkei godziwej wynikajcej z sumy wart&i nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalagsprzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat, o ktéryahowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfamdudotychczas wycenianego w
wartasci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizggzeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

b)

Szczegoblne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z tytutu
otrzymanej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfiych dla
tych papieréw wart@iowych. Przedmiotem pyczki papieréw warte&ciowych mog
by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz.

2. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenigsi
poczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygmntmvej.

3. Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastdowych, przy zobowizaniu s¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia i pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod, korekty
réznicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

4. Bony skarbowe wyceniagiv skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przyogastaniu
efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonéw skavigch notowanych na aktywnym
rynku, wart@¢ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenig st lub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy saie
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorgpenominowane.

6. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartas¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanycivalutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okigesk w relacji do waluty USD, a jeli
nie jest to maliwe do waluty Euro.

1V. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmianosastanych zasadach rachunkdeio

Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN

Naleznosci Subfunduszu 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.

1) Z tytulu zbytych lokat 1102,66 0,00]

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 297,87 0,00!

4) Z tytutu dywidend 144423 0,00

5) Z tytutu odsetek 3,36 0,83

6) Z tytutu posiadanych nieruchomdci, w tym

czynszow 0,00 0,00

7) Z tytutu udzielonych pazyczek, w podziale na

podmioty udzielajace paryczek 0,00 0,00

8) Pozostate 861,10 0,00!

SUMA 3709,22 0,83

Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN

Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.

1) Z tytutu nabytych aktywéw 7 333,00 470,08

2) Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie

subfunduszu do odkupu 0,00 0,00

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 956,34 507,69

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwah 2 895,33 0,00

6) Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0,00 0,00

7) Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 0,00 0,00

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i

kredytéw 0,00 0,00

10) Z tytutu diugoterminowych pazyczek i

kredytéw 0,00 0,00
) Z tytutu gwaranciji lub por eczei 0,00 0,00
) Z tytutu rezerw 993,72 15,89
) Pozostate zobowzania 0,00 137,14

SUMA 12178,38 1130,8

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne iich ity 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.

Struktura $rodkéw pienigznych na i i

rachunkach bankowych na dzié Srodki pienizne o wartéci 27 125,26 tys [ Srodki pienizne o wartéci 3 873,90 tys

bilansowy w przekroju walut, w PLN, stanowice 100%rodkéw PLN, stanowice 100%&rodkéw

podziale na banki pienieznych zdeponowane w BRE Banky. pienigznych zdeponowane w BRE Banky.

Na dzié bilansowy subfundusz nie Na dzié bilansowy subfundusz nie
posiadakrodkéw w walutach obcych. posiadakrodkéw w walutach obcych.

Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom srodkéw pienigznych

utrzymywanych w celu

zaspokojenia bigacych

zobowigzan subfunduszu*) 15 499,58 2 436,95

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

w podziale na ich rodzaje Brak Brak

*) Sredni poziomsrodkow piengznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na mistiredniej arytmetycznej wg stanu na

ostatni dzié poprzedniego i bimcego okresu sprawozdawczego.

Nota nr 5 Ryzyka

a) Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej

Ryzyka 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
1) Poziom obcazenia aktywow i zobowizan
subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym:
Wartai¢ aktywow obcizonych Brak aktywow obcizonych

ryzykiem wartgci godziwej

wynikajacym ze stopy procentows]j

ryzykiem wartdci godziwej
wynikacicym ze stopy

b) Aktywa obcizone ryzykiem przeptywow
srodkéw piengznych wynikajcym ze stopy
procentowej

wynikajacym ze stopy procentowej wynosi 5 102,10 tys. PLN procentowej.
Wartai¢ aktywow obciaaonych
ryzykiem przeptywovérodkow Brak aktywéw obcizonych

pienigznych wynikajcym ze stopy
procentwoej wynosi 5 102,10 tys.
PLN

ryzykiem przeptywowérodkow
pienieznych wynikajcym ze stopy
procentowej.

2) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan
subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlage maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym na dzie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakciji nij
wypetniaty swoich obowizkéw, przy czym w opisie
nie uwzgkdnia s wartdici godziwych dodatkowych|
zabezpiecze

Maksymalne obaizenie ryzykiem
kredytowym wynosito na dzie
bilansowy 6 102,10 tys. PLN

Brak lokat obcizonych ryzykiem
kredytowym.

b) wskazanie istniggych przypadkow znagzej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolny:
kategoriach lokat

h

Brak

Brak

3) Poziom obcjzenia aktywéw i zobowhzan
subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znacgcej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach

Subfundusz nie posiadat papierd
wartaiciowych wycenianych w

Brak obcizenia ryzykiem
vwalutowym poniwea subfundusz
nie posiadat na dziebilansowy

lokat walutach obcych. lokat w waluty obce.
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 30.06.2007 r. 31.12.2006 .
Informacje dla poszczegdlnych rodzajow instrumentow
pochodnych, dotycace co najmniej: Brak Brak

a) typ zajtej pozycji

b) rodzaju instrumentu pochodnego

c) cel otwarcia pozycji

d) wartd¢ otwartej pozycji

e) warté¢ i terminy przysziych strumieni pieginych -

f) kwota lrdaca podstaw przysziych platnéci

g) termin zapadal§o albo wygdniecia instrumentu pochodneg

h) termin wykonania instrumentu pochodnego
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowizaniu s subfunduszu
lub drugiej strony do odkupu 30.06.2007r. 31.12.26r.
1) Transakcje przy zobowizaniu s drugiej
strony do odkupu, w tym: Brak Brak
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije
przeniesienie na subfundusz praw widshoryzyk Brak Brak
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngztje
przeniesienie na subfundusz praw widshoryzyk Brak Brak
2) Transakcje przy zobowizaniu sig subfunduszu
do odkupu, w tym: Brak Brak
a) transakcje, w wyniku ktorych ngstije
przeniesienie na dragstrore praw wiasnéci i ryzyk Brak Brak
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngztje
przeniesienie na dragstrore praw wiasnéci i ryzyk Brak Brak
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o payczkach papieréw
wartosciowych Brak Brak
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie
przepiséw rozporzdzenia o payczkach papieréw
wartosciowych Brak Brak
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
1) Informacje o zachgnigtych i wykorzystanych przez
subfundusz kredytach i payczkach piengznych w kwocie
stanowigcej, na dziai ich wykorzystania, wigcej niz 1 %
wartosci aktywéw funduszu, z okréleniem: Brak Brak
a) nazwy i siedziby podmiotu udzieleggo kredytu (poyczki) Brak Brak
b) kwoty kredytu (poyczki) w chwili zacigniccia i jego (jej)
procentowego udziatu w aktywach Brak Brak
c) kwoty kredytu (piyczki) pozostatej do sptaty Brak Brak
d) warunkdw oprocentowania Brak Brak
e) terminu sptaty Brak Brak
f) ustanowionych zabezpiedze Brak Brak
2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pyczkach
pienigznych w kwocie stanowdcej, na dziei ich udzielenia,
wiecej niz 1 % wartosci aktywow funduszu, z okréleniem: Brak Brak
a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielgmyczki Brak Brak
b) kwoty payczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu
aktywach Brak Brak
c) warunkéw oprocentowania, terminu sptaty Brak Brak
d) ustanowionych zabezpieaze Brak Brak
Nota nr 9 Waluty i r6znice kursowe
Waluty i ré znice kursowe 30.06.2007 r. 31.12.2006 1.
Na dziéx bilansowy Na dzié bilansowy
subfundusz nie posiadat subfundusz nie posiadat
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatlemwedtug lokat denominowanych w | lokat denominowanych w
walut i po przeliczeniu na walug polska walutach obcych. walutach obcych.
2) Dodatnie ranice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, Subfundusz nie posiadat | Subfundusz nie posiadat
zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniukat, w lokat denominowanych w | lokat denominowanych w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane walutach obcych. walutach obcych.
3) Ujemne rénice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, Subfundusz nie posiadat | Subfundusz nie posiadat
zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniukat, w lokat denominowanych w | lokat denominowanych w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane walutach obcych. walutach obcych.
4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa s wyceniane, a
zobowigzania ustalane w walutach obcych najg ujawnié
sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znacazcych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegltych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Nie wystpity zdarzenia dotycge lat ubiegtych, ktére nalg uja¢c w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystpily znacace zdarzenia po dacie bilansu wymagej ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

3. RoOznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio spoegdzonymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie wystpity réznice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sgiwanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Korekty bt edoéw podstawowych

W dni 12 marca 2007 roku miata miejsce korektalbéj wyceny Subfunduszu. Korekta
btednej wyceny wynikata z ehicy w kursie zamkrcia spétki MOL Rt.
(HUO000068952) na dzke12-03-2007. W serwisie BloombergeBhie podany zostat
kurs w dniu 13-03-2007 na dziel2-03-2007 (wynosit 20 575 HUF) Z&urs podany w
dniu 14-03-2007na dzie 12-03-2007 wynosit 20 400 HUF (przez cozmih si¢ od
podanego w dniu wczesniej) lecz zgodny byt z kursgodanym przez gieddw
Budapeszcie. Serwis Bloomberg:die podat wartéci kursu zamknicia, co wplyrto
na bteda wycerg WAN i WANJU Subfunduszu.

Wartas¢ jednostki uczestnictwa przed korgkt 112,77 PLN. Warte jednostki
uczestnictwa po korekcie - 112,76 PLN

5. Na dziei podpisania sprawozdania finansowego funduszu nieystepuje niepewndgé
co do maliwosci kontynuowania dziatalndci. W zwiazku z tym sprawozdanie nie
zawiera zwizanych z § kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyw
istotny sposéb wpltyrmé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji
funduszu i ich zmian
Brak.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny AktymroService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Bfachut
Wiceprezes ZdwNoble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zargdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Dochody i ich dystrybucja 01.01.2007-30.06.2007 . 21.11.2006-31.12.2006 1. Prezes Zargu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 r.
ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przygtego w
bilansie subfunduszu Razem 3619,9q Razem 0,90
Dtuzne papiery Diuzne papiery
5 S— wartdciowe 0.00] wartdiciowe 0.00 OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, . . ) )
wedlug podziatu przyjetego w bilansie BRE BANK SA, wypetiagc obowizki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
subfunduszu Razem AR Reen 630 Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza ngéd danych dotyczcych standw
e omery 0.00 e papery 0.00 aktyw6éw Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszble Fund Mieszany i Subfunduszu
3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycial Noble Fund Skarbowy zapisanych na rachunkach ¢iapch i rachunkach papieréw
L‘;ﬁ‘zz‘;?é}‘u”gg;fy“cﬁ’fgkgfméiggﬁ"ZCZ”W" wartdiciowych oraz peytkéw z nich wynikaicych, przedstawionych w pmizonym
uwzglednieniem udziatu w aktywach i sprawozdaniu finansowym Funduszu spdeonym na dzie 30 czerwca 2007 r. za okres od 1
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r., ze stardaydznym.
jaki wyptata przychodéw miata na wartosé
aktywow i wartosé aktywow netto
subfunduszu Brak Brak L
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w W imieniu Banku:
podziale na pozycje przychodow z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat Brak Brak Marta Przeorska Agnieszka Sawa

Nota nr 11 Koszty subfunduszu

Koszty subfunduszu

01.01.2007-30.06.2007 r.

21.108-31.12.2006 r.

1) Koszty pokrywane przez
towarzystwo w podziale wedtug
rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operaciji

2) Koszty funduszu aktywow
niepublicznych zwiyzane bezpérednio
ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operaciji

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z
wyodrebnieniem czsci zmiennej,
uzaleznionej od wynikéw funduszu

Wynagrodzenie state

1178,36

Wynagrodzenie state

,081p

Wynagrodzenie zmienne 3

Wynagrodzenie zmienn

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
kategorii A

1) Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe*)

31.12.2006

7631,3:

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostle
uczestnictwa albo na poszczegdlne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w
PLN) *)

31.12.2006

101,7:

*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 list@pa@06 r.. Pierwsza wycena i otwarcieagsnasipito w dniu 1 grudnia 2006

roku.

Dyrektor Departamentu
Rozliczeh i Ustug Powierniczych

DoradcédDwpartamencie
Rozlicziei Ustug Powierniczych

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2007 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZ NIA DO DNIA 30 CZERWCA 2007 R.
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