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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 r.
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi pigcioma subfunduszami
zarzadzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek oraz Noble Fund Luxury. Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Pierwsza potowa roku 2008 byla trudnym okresem dla inwestorow na rynku funduszy
inwestycyjnych. Fala obaw, co do kondycji amerykanskiego sektora finansowego i catej
tamtejszej gospodarki rozlata sig po $wiecie, nie omijajac nawet krajow stosunkowo
odpornych na wszelkie zawirowania na rynku globalnym.

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.) zmiana warto$ci
jednostek uczestnictwa wyniosta:

e w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +0,45%,

e w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany -15,80%,

e w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji -25,56%,

e w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek -22,75%,

e w przypadku subfunduszu Noble Fund Luxury -11,61%.
W tym samym okresie gtdwny indeks warszawskiej gietdy WIG spadt 0 26,1%, a mWIG40 -
indeks obrazujacy zachowanie spotek o sredniej wielkosci — znizkowat 0 34,2%.

Na wyniki akcyjnej czg$ci portfeli najwigkszy wplyw miat dobor spotek. W okresie stabszej
koniunktury oraz rosnacych stop procentowych istotne jest, by unikna¢ posiadania akcji
spolek o niezbyt stabilnej sytuacji finansowej, czy tez takich, ktore sq nadmiernie zadtuzone.
Jakos¢ portfela akcji decydowac bedzie o konicowym wyniku funduszu w catym 2008 roku.

Inwestycje subfunduszu Noble Fund Skarbowy oraz czgsci dtuznej subfunduszu Noble Fund
Mieszany skoncentrowane byly dotad na obligacjach Skarbu Panstwa o terminach
zapadalno$ci w latach 2008-2009 oraz obligacjach zmiennoprocentowych. Coraz wigkszy
udziat w portfelu obligacji stanowia obligacje o statym oprocentowaniu, ktérych rentownosé
stafa si¢ pod koniec I potrocza bardzo atrakcyjna.

Na koniec okresu sprawozdawczego udzial akcji i praw do akcji w aktywach subfunduszu
Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek oraz
Noble Fund Luxury wynosil odpowiednio 87,48%, 47,20%, 90,07% oraz 61,53%. Warto
zaznaczy¢, iz w trakcie okresu sprawozdawczego udzial ten mogh si¢ rozni¢ od
zanotowanego na koniec potrocza.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Noble Funds FIO wyniosta
783,28 mln zt, z tego w Noble Fund Akcji — 435,59 min zl, Noble Fund Mieszany — 276,44
min zt, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek — 48,53 min zt, Noble Fund Skarbowy —
20,05 mln z1, a w Noble Fund Luxury — 2,67 mln zi.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitalowej Noble Bank S.A, co
powoduje, ze przywiazujemy najwyzsza wagg do bezpieczenstwa oraz przejrzystosci
prowadzonej dziatalno$ci. Towarzystwo zostato utworzone w maju 2006 roku. Zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble Funds FIO otrzymali$my dnia 16
pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006 roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow
Funduszu.

Pragniemy podzigkowaé za zaufanie, jakim nas Pafistwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu
zadowolenia z dokonywanych inwestycji. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii
(0801 080 770) oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktérej znajda Panstwo
informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NOBLE FUNDS FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za
okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:
= wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
= polaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 692.969 tysigcy
ztotych,

= potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa
netto w kwocie 783.275 tysigcy zlotych,

= potaczony rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik zoperacji w kwocie 226.221
tysigey ztotych, oraz

= potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakofczony
dnia 30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg
341.585 tysigey ztotych

(,,zataczone potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego potaczonego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad
Funduszu subfunduszy: Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Luxury
(,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S. A. (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem byto wydanie, na podstawie przegladu zataczonego potaczonego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow (,,Normy”). Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu
dokonali$my gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sig¢
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowsa i
finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, zpdzniejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie
depozytariusza dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018/7417
Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z

2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
potaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
2. polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2008 r.,
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r.,
4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do
30.06.2008 r.
Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

I. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury oraz Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007
roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktoérych zostal wydzielony
dodatkowo Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, w dniu 6 grudnia 2007
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalnos¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z czym nie zostat objgty
przegladem sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Funduszu
Noble Funds (zwanego dalej ,,Funduszem”).
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II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Funduszu i
Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢ poprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace Wwylacznie na wierzytelnoéci pienigzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, a w szczegdlnosci w dhuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze diuzne papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglgdnieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje matych i
Srednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez mate i $rednie
spotki rozumie sig spotki, ktore nie wchodza w sktad indeksu WIG20.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Luxury odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje lub obligacje zamienne producentéw dobr
luksusowych notowanych na rynkach zorganizowanych krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej lub bedacych cztonkami organizacji OECD, z uwzglgdnieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

7. Subfundusz Noble Fund Timingowy rozpoczat dziatalnos¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z
tym przeglad sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2008 r. nie obejmuje
wskazania celu inwestycyjnego tego Subfunduszu.

8. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz moze:

1. Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w:

C

-

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej, na nastgpujacych rynkach: NYSE lub
NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of
Trade), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange,
International Securities Exchange, NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX
(New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX (Philadelphia
Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nastgpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange.

d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt b) lub c) oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

e) depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dhuzszym niz rok,

f) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt b), ¢) i d), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednosci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa
dhuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz
inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnoSci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pieni¢gznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢gznego emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie
mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany
bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie si¢ zawiera¢ w
przedziale od 20% do 80% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie
wynosi¢ nie wigcej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, zgodnie z
obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji
stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
70% wartos$ci aktywow Subfunduszu.

2. warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgscei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z
obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktyw6w Subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
60% warto$ci aktywow Subfunduszu.

2. warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czescei, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone
powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane
w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do
10% warto$ci aktywoéw Subfundusz zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami
Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Luxury
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz
60% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfundusz.

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie okreslone
powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat, przy czym
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jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci - dluzne papiery wartociowe 1603 0
aktywow Subfunduszu. 6. Nieruchomogci o o
Subfundusz Noble Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$é¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z 7. Pozostale aktywa 0 0
tym przeglad sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2008 r. nie obejmuje 11. Zobowigzania 8428 18 645
wskazania zasad dywersyfikacji lokat tego Subfunduszu. 1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 8426 18 641
. . . 2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 2 4
Szczegbdtowe zasadx stosovyanych przez ,Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten 11, Aktywa netto 1 - T 183275 | 124 860
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 v, Kaital subfand os6 016 161 380
P . . ’ . . alzl al subfunduszu
Ustawy oraz w artykutach 9 czesci I i 3 Rozdziatow I-V Czesci 1T Statutu.
1. Kapital wplacony 5239397 2579 580
VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania 2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 4193 381 1418 200
finansowego V. Dochody zatrzymane 03253 7535
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 netto -12 380 7427
s . . i B 2. Zak 1 L i d: i y zysk
czerwea 2098 roku, 'pr;y’zalozemuv kAont‘ynuowz‘ima‘ d;lalalgosgl Funduszy i Subﬁlnduszy {(strata) 7e 7bycia lokat 80873 14962
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). VI. Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci ceny nabycia -169 488 44 055
: VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z
Funduszu i Subfunduszy. operacji (IV + V+/-VI) 783275 1124 860
2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 roku. Niniejszy polaczony bilans nalezy Iacznie z wprowad. oraz zak ymi
pr iami ymi
3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku
zobowiazan oraz kurséw, cen i wartoéci z dnia biezacego. (w tysiacach zlotych)
4. Ze wzglgdu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu Pozycje rachunku wyniku z operacji 3(:11.606320%?;. 3011.:;1..220(:)077;. 3':)1."]'2'220%077;_
finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych. T Praychody 7 Tokat 13121 12538 5185
. N . - X ) - ) 7752 4812 3678
5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na 2. Przychody odsetkowe 3364 7S 1505
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na 3. Przychody zwiazane z posiadaniem nier 0 0 0
koniec ‘okresu Aspra}wozdawczego wszystkich opergcji dotyczgcych tego okresu, jalfig 4. Dodatnie saldo roznic kursowych 5 10 2
Wystemﬂy w lt{lnlq bllansowzim, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej S Porostale 0 1 0
wycenie w okresie sprawozdawczym.
y P! y IL Koszty subfunduszu 18077 19 952 3318
) 17972 19 848 3277
POLACZONE ZESTAWIENIE LO T 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
. KA 2.W dzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty dystrybucje
sporzadzone na dglen 30 czerwca 2008 roku. 3. Oplaty dla depozytariusza 60 96 36
(w tysiacach zlotych) 4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
1. Tabela gléwna
30.06.2008 r. 31.12.2007 r. 5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Skladniki lokat Wartosé Wartosé 6. Uslugi w zakresie rachunkowosci
. wediug . wedlug 7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0
Wartosé wyceny na Procentowy | Wartosé wyceny na Procentowy
wedlug ceny | dzien udzial w wedlug ceny dziein udzial w 0 0 0
nabycia w bilansowy w aktywach nabycia w bilansowy w aktywach 8. Ustugi prawne
: tys. ogélem tys. ogdlem . - 0 0 0
Akcje 730 306 562 020 70,99 936 417 302 641 78,06 9-Ushugi wydawnicze, w tym 5 5 5
Warranty 0 ) 0.00 ) 0 0.00 10. Koszty odsetkowe
subskrypeyjne 11. Koszty zwigzane z posi iem nier 0 0 0
Prawa do akeji 1200 950 0,12 8053 8673 0,76 12, Ujemne saldo roznic kursowych 31 7 3
Prawa poboru 0 456 0,06 0 0 0,00 13. Pozostate 1 ! i
Kwity 3 0 0 0,00 0 0 0,00 I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 0
depozytowe
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00 IV. Koszty subfunduszu netto (II - III) 18 074 19 952 3318
Dluzne papiery 88336 88 180 .14 196 584 199 544 1745 V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 4953 7414 1867
:“;::‘ﬁ:n; 5 5 00 5 5 500 VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 221268 -29 108 43 861
pochodne 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 95833 14962 10798
Udzialy w 0 0 0,00 0 0 0,00 o 20 0 Bl
spétkach z - z tytuhu réznic kursowych:
;)Zraniczo;lq 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -125433 -44 070 33 063
odpowiedzialnose oyceny lokat, W v 559 647 15
ig - z tytuhu rdznic kursowych: B B -
Jednostki 0 0 0,00 0 0 0,00
- VIL Wynik z operacji (V +/-VI) -226 221 -36 522 45728
Certyfikaty 0 0 0,00 0 0 0,00 o ) L .
inwestycyjne Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy Iacznie z wpr
Tytuly 0 0 0.00 0 0 0.00 oraz zalaczonymi jednostkowymi spr iami ymi
uczestnictwa
ym:towane przez POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
instytucje .
wspzilnejgu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
inwestowania za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku
majace siedzibe (w tysiacach ztotych)
za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
lerzyteinosel ’ Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2008-30.06.2008 r. 01.01.2007-31.12.2007 r.
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
L. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
Depozyty 41000 41363 522 0 0 0,00 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego 1124 860 29677
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 okresu sprawozdawczego
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 ‘f',ynf"k % operacji za okres sprawozdawezy (razem), 226221 36522
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 a) przychody z lokat netto 4953 7414
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 95 835 14 962
Razem 860 842 692 969 87,53 1141054 1100 858 96,27 ©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z B .
125433 44070
wyceny lokat
Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy ¢ Iacznie z wpr oraz ymi 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -226 221 -36 522
spr P ymi 5 4. Dystrybucja ow (przy ow) 0 0
razem
POLACZONY BILANS a) z przychoddw z lokat netto 0 0
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku ¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
(w tysiacach ztotych) 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: -115 364 1131705
Pozycje Bilansu 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2659817 2549 549
z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa)
I Aktywa 791 703 1143 505 , xy&)til:;m lfapll::tq v\ﬁyplac‘onego (zmniejszenie kapitatu 2775 181 | 417 844
& . . . cn
1. Srodki iich ekwiwalenty 89132 37948 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresic a1 58 L0518
2. Naleznosci 9 602 4699 sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do 7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu 783 275 1124 860
odkupu 0 0 sprawozdawczego
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 885 508 516 010
| tym: 649 547 1100 858 sprawozdawczym
- dluzne papiery wartosciowe 86577 199 544 iejsze pol Z ienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lacznie z wpr d; oraz zalaczonymi
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w mi spr . ymi y
tym: 43422 0 ! ’
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

17ial d

Podpis osoby odpowi j za pr ie ksigg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 26.08.2008 .

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres sze$ciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku subfunduszu Noble Fund
Skarbowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego:

= wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
= zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 19.236 tysigcy ztotych,

= bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 20.048 tysigey ztotych,

= rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 147 tysigcy ztotych,

= zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg 4.524
tysigcy ztotych, oraz

= noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow (,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my
glownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa.
Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za
okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, zpodzniejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostato dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego
za okres sze$ciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktorym wydalismy
raport z przegladu z data 26 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident nr 10018/7417

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Skarbowy, na ktore sktada
sig:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,
. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

NN AW =

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, Noble Fund
Luxury oraz Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007
r. weszly w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczal dziatalno$¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z czym nie zostal
objety przegladem sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia S sierpnia 2008 roku przy
ulicy Woloskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit spotka z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszy w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢ poprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfundusz gloéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, co
obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace Wwylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, w tym szczegodlnosci w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz
Narodowy Bank Polski uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
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d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na
zasadach i warunkach okre§lonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkoéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dluzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa
dhuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz
inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pienigznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

b

=

dhuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie
mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu,

C

-

pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

d

=

Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegélowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten

VII. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego).

2. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu.

3. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 roku.

4. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj.
aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

5. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

6. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy warto$cig aktywOw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaty ujete w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
0% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa

katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci i 3 Rozdziatow I-V Czgsci II Statutu. sprawozdawczym
ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto§ciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Skladniki lokat Procentowy
udzial w

Warto$é wedlug ceny nabycia ‘Wartos$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny nabycia w [ Warto$¢ wedlug wyceny na aktywach

W tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogélem tys. dzien bilansowy w tys. ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 18 155 18231 89,96 18 686 19 010 77,06
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzib¢ za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1000 1005 4,96 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 19155 19 236 94,92 18 686 19010 77,06

2. Tabele uzupelniajace
Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
Dluzne papiery Kraj siedziby ‘Warunki Wartosé¢ Warto$¢ wedlug wyceny na dzien w aktywach
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent itenta Termin wykupu opr i Liczba ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. ogélem
Razem dluzne papiery
warto$ciowe - ) - - - ) 18 453 000 18354 18155 18231 89,96
O terminic wykupu do 1 650 000 650 603 640 3,16
roku: - - - - - -
Obligacje - - - - - - 650 000 650 603 640 3,16
Razem aktywny rynek | - - - - - 650000 650 603 640 3,16
regulowany
Aktywny rynek zerokuponowa
OK 1208 PL0000104501 regulowany GPW Skarb Pasistwa | DOk 2008-12-12 250000 250 230 243 1,20
Aktywny rynek zerokuponowa
OK0808 PL0000104360 regulowany GPW Skarb Paiistwa | DOk 2008-08-12 400000 400 373 397 1,96
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
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O terminie wykupu
powyzej 1 roku: - - - - - - 17 803 000 17 704 17 552 17 591 86,80
Obligacje - - - - - - 17 803 000 17704 17552 17 591 86,80
Razem aktywny rynek | _ - - - - - 100 000 100 104 103
regulowany 0,51
Aktywny rynek
DS1109 PL0000101473 regulowany GPW. Skarb Paistwa | DOk 2009-11-24 stale, 6% 100000 10 104 103 951
Razem aktywny rynek 17,603 000 17603 17348 17388 85,80
nieregulowany - - - - - -
Aktywny rynek
PS0310 PL0O000103735 nieregulowany MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2010-03-24 state, 5,75% 350000 330 361 349 172
Aktywny rynek
PS0412 PL0O000104659 nieregulowany MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2012-04-25 state, 4.75% 3750000 3730 33713 3326 1740
Aktywny rynek
PS0413 PL0000105037 nieregulowany MTS-Poland Skarb Panstwa Polska 2013-04-25 state, 5.25% 3500000 3300 3397 3319 16,38
Aktywny rynek
‘WZ0118 PL0O000104717 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2018-01-25 zmienne, 5,96% 5003000 5003 5009 S13 25,23
Aktywny rynek
‘WZ0911 PL0000103305 nieregulowany MTS-Poland Skarb Pafistwa Polska 2011-09-24 zmienne, 6,33% 5000000 5000 5008 5081 25,07
Razem nienotowane na 100 000 1 100 100 0,49
rynku aktywnym - - - - - -
Nienotowane na
TVN TVN001140613 rynku aktywnym | Nie dotyezy TVNS.A. Polska 2013-06-14 Zmienne, 9.49% 100000 ! 100 100 0.49
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pieni¢zne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos$¢ wedlug Wartosé wedl
‘Warunki Warto$¢ wedlug ‘Warto$¢ wedlug | wyceny na dzien ue Procentowy udzial
PP e N p _— wyceny na dzien .
Kraj siedziby oprocentowan | ceny nabycia w ceny nabycia w bilansowy w bilansowy w tys. w aktywach ogélem
Depozyty Nazwa banku banku Waluta ia danej walucie tys. danej walucie ywihys.
W walutach panstw
nalezacych do OECD 1000 1000 1005 1005 4,96
NOBLE BANK
Lokata terminowa S.A. POLSKA PLN 7,60% 1000 1000 1005 1005 496
W walutach panstw
i Z do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
R:
azem 1000 1000 1005 1005 4,96
3. Tabele dodatkowe
iki lokat nabyte od p 5 0 ktorych mowa w art.107 ustawy Warto$é wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
Lokata terminowa w Noble Bank SA 1005 4,96
Razem 1005 496
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr d; notami ymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowiy integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.
BILANS 4. Dodatnie saldo réznic 0 0 0
kursowych
Subfundusz Noble Fund Skarbowy > 5 5 5
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku 5. Pozostate
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto 11. Koszty Subfunduszu 193 125 38
na jednostkg uczestnictwa) 1. Wynagrodzenie dla 192 123 37
towarzystwa
2. Wynagrodzenia dla
Pozycje Bilansu 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. ynagrodzenia dla 0 0 0
podmiotéw prowadzacych
I Aktywa 20 266 24 670 dystrybucje
. 3. Oplaty dla T 2 T
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 961 5 660 depozytariusza
2. 69 0 4. Oplaty zwiazane 7 ) ) 5
3. Transakceje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do pmwaiizemem rejestru
aktywow Subfunduszu
odkupu 0 0 -
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 5. Oplfaty z 7?ZW°]ema 0 0 0
ym: 18 131 19010 oraz rejestracyjne
6. Ustugi w zakresie 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 18 131 19010 rachunkowosci
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 7. Ustugi w zakresie 0 0 0
tym: 1105 0 zarzadzania aktywami
- dtuzne papiery warto$ciowe 100 0 bfund ) 3 0
6. Nieruchomosci 0 0 8. UStu%‘ prawne_
9 Uslugi wydawnicze, w 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 tym poligrafi
1L Zobowigzania 218 98 10. Koszty odsetkowe 0 0 0
1L Aktywa netto (I - IT) 20 048 24512 11. Koszty awigzane z 0 0 0
posiadaniem nieruchomosci
1V. Kapital Subfunduszu 19 735 24 406 12. Ujemne saldo réznic 0 0 0
1. Kapital wplacony 83 587 59 500 Jursowych ) 3 0
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 63 852 35004 13. Pozostate
1I1. Koszty pokrywane 0 0 0
V. Dochody zatrzymane 525 235 przez towarzystwo
1. Zakumulowane, ni d przychody z lokat 1V. Koszty Subfunduszu 193 125 38
netto 744 252 netto (II - III)
2. Zakumul , i d realizowany zysk V. Przychody z lokat 492 248 63
(strata) ze zbycia lokat 2219 -17 netto (I-1IV)
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do VI. Zrealizowany i
ceny nabycia -212 -69 niezrealizowany zysk
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z (strata) -345 -86 -16
operacji (IV + V+/-VI) 20 048 24572 1. Zrealizowany zysk -202 -17 -12
(strata) ze zbycia lokat, w
tym:
Liczba j Kategorii A 195 043,043 240 134,227 ~ 7 tytulu réznic 0 0 0
. 5 . " 0,000 0,000 kursowych:
s ,
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 2. Wzrost (spadek) T 9 )
Liczba j Kkategorii C 0,000 0,000 niezrealizowanego zysku
Warto$é aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa (straty) z wyceny lokat, w
Kategorii A (w PLN) *) 102,79 102,33 tym:
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00 - 7 tytutu r6znic 0 0 0
kategorii B (w PLN) 4 4 kursowych:
Warto$¢ aktywéw netto na jednostk uczestnictwa 0.00 0,00 VIL Wynik z operacji (V 147 162 47
kategorii C (w PLN) +/- VI)
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostl ictwa zostala na p ie danych razonych w PLN Wynik z operacji
przypadajacy na 0,76 0,68 1,84
Niniejszy bilans nalezy lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkows, jednostke uczestnictwa i i 7
ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego kategorii A (w PLN) *)
Wynik z operacji
przypadajacy na
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI B e et 0.00 0.00 0.00
Subfundusz Noble Fund Skarbowy Kategorii B (w PLN)
za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku Wynik z operacji
w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa przypadajacy na
(w tysia ¥ via y peracji przypadajacego na j < ) Tednostke ncrestnictwa 0,00 0,00 0,00
- - kategorii C (w PLN)
Pozycje rachunku wyniku |~ o1 01 008-30.06.2008 . | 01.01.2007-31.12.2007r. |  01.01.2007-30.06.2007 .
Z operacjt *) Wynik z operacji przyp: na jednostk liczony na p ie danych bazowych
I Przychody z lokat 685 373 101 wyrazonych w PLN
1. Dywidendy i inne 0 0 0 . ; . . ., . . .
udzialy w zyskach Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy Iacznie z wpr notami oraz
i 685 373 101 informacja dodatkow3, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
2. Przychody odsetkowe
3. Przychody zwiazane z 0 0 0
posiadaniem nieruct Sci
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Data wyceny R .
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedtug
za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow na jednostke Data wyceny - -
uczestnictwa) IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci
akty? v netto w skali roku, w tym: 1,51% 1,51%
i ceni i . 01.01.2008- 01.01.2007- 1. Procentowy udziat dzenia towarzystwa 1,50% 1,49%
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. > Procent Gl o dla podmioGw Toyeh
1. Zmiana wartosci aktywéw netto: dystrybucje 0,00% 0,00%
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 24572 5235 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
sprawozdawezego 4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 147 162 d 0,00% 0,00%
a) przychody z lokat netto 492 248 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
i K 202 7 6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - - bfund 0,00% 0,00%
¢) wzrost (spadek) ni li g0 zysku (straty) z wyceny lokat -143 -69 . . . . .
*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu 0 warto$¢ aktywow netto na
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 147 162 kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0 **) Roznica pomigdzy waylgs’ciq akl)fwéw netto flajednoslkq ucze;lniclwa weq%ug ostatniej wyceny w okresie )
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z
a) z przychodow z lokat netto 0 0 ujecia w wycenie na koniec okresu sp: operacji d acych tego okresu
izow: ; 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ Iycznie z wpr i notami
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowis integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -4 671 19175 ,
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 24087 54213 NOTY OBJASNIAJACE:
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 28738 35038 . _Subfun_dusz_ Noble Fund S.kal‘b.OWy . .
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 4524 19337 (w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow na jednostke
5) - uczestnictwa)
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 048 24572
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 25704 8269 Notanr1- Polltyka rachunkowosci
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A L Uj e e o tacia infe daniu fi
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie 45 091,184 187 924,503 = awnianie 1 prezen ac} a informacji w sprawozdaniu inansowym .
sprawozdawezym i ” Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
a) liczba zbytych jednostel ictwa 234275,586 533571,019 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
b) liczba odkupionych jednostel ictwa 279 366,770 345 646,516 2002 r. — tekst jednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
o) saldo zmian 45 091,184 187 924,503 Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie 0,000 0,000 funduszy mwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
sprawozdawczym o ,
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
b) liczba odkupionych jednostek ctwa 0,000 0,000 zav&'zarlié w sprarw.ozﬂamu' ﬁnansowyn:] Wyl;azane zqstaly w tysigcach zlotych, za
o) saldo zmian 0,000 0,000 wyjatkiem wartosci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa.
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie e .
ser,wozd,wczv;,,] & 0,000 0,000 Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.
) liczba bytych jednoste ctwa 0,000 0,000 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
') liozba odkupionyeh jednoste ) 0.000 0,000 lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
7ba S a ] .
objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
¢) saldo zmian 0,000 0,000 ) Ja )< a
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od poczatku . . .
dzialalnosci 195 043,043 240134227 II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
a) liczba bytych jednosek ictwa 820 614,933 586 339,347
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 625 571,890 346 205,120 1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
¢) saldo zmian 195 043,043 240 134,227 ktérego dotycza. ] ) ) )
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczatku 0,000 0,000 2. Dniem wprowadzema do kSIQg zmiany kap]tahl WP"aCOHegO bBLdZ kap]tahl
dzialalnosei Subfunduszu . ? wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
b) liczba odkupionych jednostel ictwa 0,000 0,000 okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
o) saldo zmian 0,000 0,000 zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od poczatku zgodnie z pkt. 2.
driatalnogei 0,000 0,000 . S . .
4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000 Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 0,000 5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
¢) saldo zmian 0,000 0,000 wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
7. Przewidywana liczba jednostek a kategorii A - - jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - - Stl’;;tl? . z AWYCEHY kkontraktu;A Pl’OWIZ_}a I'li'l?.klel’ska OTE;(Z mn§ li(os?ty ZWllé?(ZaﬂC z
9. Przewidywana liczba jednostel a kategorii C N B zamknicciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zys (powigkszaja zrealizowana
1I1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii stratq) z kontraktu tenmnowego.
6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja
1. Wartosé akg(‘;‘e"s‘: netto na jednostke (";Z;i‘]’\‘]‘;i",f‘)’ kategorii A na koniec L0233 10026 przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian
pr 2 -3 . A
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec za ktore ZOStaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane
biez okresu sp: d 20 (W PLN) **) 102,79 102,33 przychody pienigzne.
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa ~ EP ] : B B ¥
Kategorii A okresie sprawosdawezym 090% 206% 7. W przypadku dluznych‘ papierow yvano;cwquh z na'13cza1?ym1 odsetkami wgrtogc
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A ustalonq w stosunku do ich wartosci nomlnalne_] 1 wartosc¢ nallczonych odsetek umuje
w okresie sprawozdawczym (w PLN) 102,29 100,24 sig w ksiqgach rachunkowych odrebnie.
Data wyceny 07.03.2008 2.01.2007 8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ierwsze”. polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszei cen:
A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 103,40 102,31 p sz¢, polegajaca na przyp P ym . JWyzsze) Y
09051 nabycia danego sklfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
Data wyceny 12.05.2008 27.12.2007 wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
6. Wur(‘osc aktywow nett_n na jednostke uczestnictwa kategorii A wedtug dotyczy papier(’)w wanos’ciowych nabytych z udzielonym przez drugq strong
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 102,79 102,30 K e o
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu
Data wyceny 30.06.2008 28.12.2007 . s . s s st e . . . .
7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec WyStanO[}yCh OpCJl‘, uzpa—'? SIG, 12 wygasquc‘u'l podlegajg kolejno te zobowiazania, z
dniego okresu sp d (w PLN) *¥) - - tytulu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.
biezacego okresu sprawozd (w PLN) **) = = 9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa : p yp > g .y-] & . . . : -]ag N J o Y . i . &
kategorii B w_okresie sprawozdawczym - - papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii sktadnika.
B w okresie sprawozdawczym (w PLN - - . . .
i xm( ) 10.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Data wyceny - . .
11. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Z operaqjt. . o T .
B w okresic sprawozdawczym (w PLN) R , 11.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
Data wyceny B . rachunkowych w daglg zawarcia umowy. Sktadniki lokat ‘n'abyte lub zby}e przez
12. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) - - godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
Data wyceny - - sa W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w
13. Wartos aktywow netto na jednostk uczestnietwa ategorii C na konice ktorej jest to mozliwe.
poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) - - ) L . s . .
14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec 12.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
biezacego okresu sprawozdawczego (WPLN) **) _ - - w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
13. Procentowa zmiana wartosci aktyww netto na_ jednostke uezestnictwa waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
kategorii C w_okresie sprawozdawezym - - L . :
16. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
C w okresie sprawozdawezym (w PLN) - - w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w
Data wyceny - - relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
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13.Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

14.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegoélno$ci: ujemne saldo rdéznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji
premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku
metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej).

15.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartociowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w Dniach Wyceny.

17.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sig¢ sesja na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i warto$ci z Dnia
Wyceny.

4. Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyeceny.

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazonga wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
Ww oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)
i 2) a w szczegolnoécei, gdy na danym sktadniku nie zawarto Zadnej transakcji -
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za
warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, ale
w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$c¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i w
tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny przyjmowany
jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od wartosci
oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie warto§¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujgciu tak
oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z
Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dhuznym
papierze wartoSciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien Wyceny
przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢ oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair

Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni
roboczych

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartosci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego skladnika, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng
nier6zniacego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest
starsza niz 10 dni roboczych

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o wilasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejSciowe do tego
modelu bgda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

c¢) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢
stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty nastgpuje w
sposob opisany powyzej,
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w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na
ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2), z
zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym bedzie Gietda
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest
rowna wartoSci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z utraty warto$ci,

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z
wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bgdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentoéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3) ponizej. Dodatkowo,
dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sumeg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty
wartosci oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wilasciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt. 3) ponizej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

b)  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przepltywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoOlnego inwestowania majace
siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce
po dniu ogloszenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
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7) instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalona skorygowana ceng nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

sprawozdawcezym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 Naleznos$ci subfunduszu w tys. PLN

Nalezno§ci w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

1) Z tytuhu zbytych lokat 0 0

2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

3) Z tytutu zbytych jed ck ictwa 69 0

4) Z tytutu dywidendy 0 0

5) Z tytulu odsetek 0 0

6) Z tytutu posi nier i, W tym czynszow 0

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty

udzielajace pozyczek 0

8) Pozostate 0 0

Razem 69 0
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN

Z igzani: w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0

2) Z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do

odkupu 0 0

3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

4) Z tytutu wptat na jednostki ictwa 161 5

5) Z tytutu odkupionych jed k ictwa 31 61

6) Z tytutlu wyptaty dochodéw funduszu 0 0

7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

11) Z tytulu gwarancji lub porgczen 0 0

12) Z tytuhu rezerw 26 30

13) Pozostale 0 2

Razem 218 98
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

Struktura Srodkéw Warto$é na

pienigznych na dzien Warto$é na

rachunkach bilansowy w dzien ‘Warto$¢ na

bankowych w tys. danej Warto$¢ na bilansowy w dzien

PLN Waluta | walucie dzien bilansowy | Waluta | danej walucie bilansowy

Banki:

BRE Bank S.A. PLN 961 961 PLN 5660 5660

Razem 961 5 660

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom §rodkéw
pieni¢znych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

zobowigzan funduszu w tys. PLN

Wartos¢ na dzien
bilansowy

Wartos¢ na dzien
bilansowy

Sredni o okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych*): 3311 4935

*) Sredni poziom $rodkéw pi w okresie sp: 'm liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 18 231 19010

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow

pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 10 294 13752
2) Poziom ia aktywow i z igzan
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: - -

a) kwoty od: maksymalne ot
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢

wartoséci godziwych d ych zat N w tys. 19 236 19010
b) wsk ie istniejacych przypadkow j

ji ryzyka ki 0 W e

kategoriach lokat w tys. - -

3) Poziom obcigzenia aktywéw i iqzan

ryzykiem ym, ze iem przyp:

znaczjcej koncentracji ryzyka walutowego w
ych kategoriach lokat w tys. 0 0

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

Walutowa struktura
pozycji bilansu, z
podzialem wedlug walut i Warto$¢ na Warto$é na
po przeliczeniu na walute dzien dzien
polska w tys. Jednostka | Waluta bilansowy Jednostka | Waluta bilansowy

Pozycja bilansu po
przeliczeniu na walute
sprawozdania
finansowego

a) w walucie
sprawozdania
finansowego W tys. PLN 20 266 W tys. PLN 24670

Srodki pienigzne w PLN W tys. PLN 961 | wiys. PLN 5 660

Naleznosci W tys. PLN 69 W tys. PLN 0

Skiadniki lokat notowane
na aktywnym rynku,
denominowane w PLN, w
tym: W tys. PLN 18 131 W tys. PLN 19 010

- dtuzne papiery
warto$ciowe W tys. PLN 18 131 W tys. PLN 19010

Skiadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku, denominowane w
PLN, w tym: wtys. PLN 1105 wtys. PLN 0

- dtuzne papiery
warto$ciowe W tys. PLN 100 W tys. PLN 0

b) w walutach obeych po
przeliczeniu na walute
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 0

~w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 0| wiys. PLN 0

Razem 20 266 24670

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany
zysk (strata) ze
zbycia lokat,
wzrost
(spadek)
niezrealizowan
ego zysku
(straty) w tys.
PLN 01.01.2008-30.06.2008 r. 01.01.2007-31.12.2007 r. 01.01.2007-30.06.2007 r.

‘Wzrost Wzrost Wazrost
(spadek) (spadek) (spadek)
Warto$é niezrealizow Warto$é niezrealizow ‘Wartosé niezrealizow
zrealizowane | anego zysku zrealizowan | anego zysku zrealizowan | anego zysku
g0 zysku (straty) z ego zysku (straty) z ego zysku (straty) z
(straty) ze wyceny (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny

iki lokat | zbycia lokat aktywéw zbycia lokat | aktywéw zbycia lokat | aktywéw

1) Skladniki
lokat notowane
na aktywnym
rynku, w tym: -202 -143 -17 -69 -12 -4

- dtuzne
papiery
wartosciowe -202 -143 -17 -69 -12 -4

2) Skladniki
lokat
nienotowane
na aktywnym
rynku 0 0 0 0 0 0

3
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0

4) Pozostale 0 0 0 0 0 0

Razem -202 -143 -17 -69 -12 -4
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

01.01.2008-
30.06.2008 r. 31.12.2007 r. 30.06.2007 r.

01.01.2007- 01.01.2007-

‘Warto$¢ w okresie Wartos$¢ w okresie ‘Warto$¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys.
PLN pr spr 2 pr

1) Czg$¢ stata wynagrodzenia 192 123 37

2) Cz¢$¢ wynagrodzenia uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu 0 0 0

Razem 192 123 37

Nota nr 12 Dane poré6wnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

30.06.2008 r. 31.12.2007 r. | 31.12.2006r. | 31.12.2005r.

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe W tys.

PLN. 20 048 24572 5235 | Nie dotyczy

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

3) Warto$¢ aktywow netto na kategorig A na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe w PLN 102,79 102,33 100,26 [ Nie dotyczy

4) Warto$¢ aktywow netto na kategorig B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe w PLN - - - Nie dotyczy

5) Warto$¢ aktywow netto na kategorig C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - - -

Nie dotyczy

—

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

w

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
sprawozdaniu finansowym.

. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw

wn

(=2}

wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkows i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nie dotyczy

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
Nie dotyczy

. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowied: j za pr dzenie ksigg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 26.08.2008 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

Biegty rewident nr 10018/7417

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku subfunduszu Noble
Fund Mieszany (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska
39, obejmujacego:

= wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

= zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 242.069 tysigcy
ztotych,

= bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 276.444 tysigcy ztotych,

= rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 61.511 tysigcy ztotych,

= zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg
152.871 tysigey ztotych, oraz

= noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania

finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow

prawa oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow (,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonali$my gtownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie roznig si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian

w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje¢ majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci  okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,

zostalo  dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o
ktorym wydalismy raport z przegladu z datg 26 sierpnia 2008 roku.
w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Mieszany,
na ktore sktada sie:

NN AW =

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dziefi 30.06.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,
. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
Noble Fund Luxury (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. weszlty w
zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Strona 10/40

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Matych i Srednich Spotek * Subfundusz Noble Fund Luxury



Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 31 lipca 2008 r., w zwigzku z czym nie zostat
objety przegladem sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008
roku przy ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa sig
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze
dhluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienig¢znego z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej
ograniczen inwestycyjnych

Subfunduszu, specjalizacji i

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa™) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartociowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierdéw wartosciowych na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Mieszany bgdzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie si¢ zawiera¢
w przedziale od 20% do 80% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
bedzie wynosi¢ nie wigeej niz 80% wartoéci aktywow Subfunduszu,

W czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat,
zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci I i 3 Rozdziatow 1-V Czgscei II Statutu.

VIL

OKkres

sprawozdawczy,

sprawozdania finansowego

dzien bilansowy oraz

zasady sporzadzenia

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci (j. co najmniej 12 miesigcy od

dnia

bilansowego).

Nie

istnieja

okolicznosci

kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 roku.

wskazujace na

zagrozenie

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat

na kategorie

zwiazany jest ze

manipulacyjnych.

sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze opfata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym sprawozdawezym.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto§ciowych)

1. Tabela glowna

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug ceny nabycia | Warto$¢é wedlug wyceny na Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny nabycia | Warto$¢é wedlug wyceny na Procentowy udzial w
W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje 171294 131762 47,20 262289 255347 58,89
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 1834 1970 0,45
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartoSciowe 70 181 69 949 25,05 162 871 165195 38,10
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Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Je;nostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,00
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 40 000 40 358 14,46 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 281475 242 069 86,71 426 994,06 422 512,13 97,44
2. Tabele uzupelniajace
Kraj siedziby Warto$¢ wedlug ceny Warto$é wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem . . 7720404 | - 171294 131762 47.20
Razem aktywny rynek regulowany - - 7720404 | - 171294 131762 47,20
ET (Gielda Papieréw
EKSPRESS GRUPP AS, EE3100016965 Aktywny rynek regulowany Warto$ciowych w Tallinnie) 26763 | Estonia 608 217 0,08
AV (Wiedenska Gielda
KAPSCH TRAFFIC COM, AT000KAPSCH9 Aktywny rynek regulowany Papierow Warto$ciowych) 5000 | Austria 604 499 0,18
NFIEMF, PLNFI1500011 Aktywny rynek regulowany GPW 103 767 | Polska 2070 1888 0,68
08 OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GPW 901701 | Polska 3196 2444 0,88
AGORA, PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany GPW 43100 | Polska 1982 1465 0,53
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW 117213 | Polska 3134 1389 0,50
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPW 46 000 | Polska 1037 646 0,23
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowany GPW 60 000 | Polska 4561 3420 1,23
BANKIER, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 95765 | Polska 1078 1216 0,44
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany GPW 646 000 | Polska 1006 426 0,15
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW 4938 | Polska 2238 1748 0,63
Aktywny rynek regulowany
BZW, PLBZ00000044 GPW 34 547 | Polska 8187 4712 1,69
CCIINT, NL0000687309 Aktywny rynek regulowany GPW 70 000 | Holandia 2320 1680 0,60
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPW 114441 | Polska 4148 2340 0,84
CD (Praska Giclda Papierow
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowany Warto$ciowych) 5000 | Czechy 651 942 0,34
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 30000 | Polska 3382 2010 0,72
CP ENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 392145 | Polska 3 000 1510 0,54
CYFRPLSAT, PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany GPW 120 000 | Polska 1500 1608 0,58
DOM DEVELOPMENT, PLDMDVL00012 Aktywny rynek regulowany GPW 7485 | Polska 714 284 0,10
ECARD, PLECARD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 126 508 | Polska 258 68 0,02
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 748 239 | Polska 5726 3255 1,17
ELEKTROTIM, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 10 750 | Polska 216 175 0,06
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 15031 [ Polska 862 1067 0,38
EUROCASH, PLEURCHO00011 Aktywny rynek regulowany GPW 115000 | Polska 1475 1437 0,51
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 15636 | Polska 313 263 0,09
GF PREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany GPW 30000 | Polska 840 545 0,20
GRAJEWO PLZPW0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 37755 | Polska 2177 732 0,26
GTC PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 100 000 | Polska 5110 3038 1,09
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 17130 | Polska 1662 1370 0,49
HBPOLSKA, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 125000 | Polska 1100 969 0,35
AV (Wiedenska Gielda
IMMOEAST, AT0000642806 Aktywny rynek regulowany Papierow Warto$ciowych) 70 000 | Austria 2545 1322 0,47
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 4197 | Polska 3349 1742 0,62
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 33500 | Polska 2456 3149 1,13
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 227586 | Polska 2422 1582 0,57
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW 84 672 | Polska 8 087 8467 3,03
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowany GPW 35000 | Polska 2104 1992 0,71
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 34436 | Polska 2199 2099 0,75
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 99 400 | Polska 4407 2481 0,89
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GPW 54192 | Polska 1181 954 0,34
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPW 48 691 | Polska 1656 1290 0,46
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 47811 | Polska 587 368 0,13
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW 23 564 | Polska 1157 1095 0,39
MILLENNIUM, PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 145000 | Polska 1679 986 0,35
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GPW 26 693 | Polska 1104 1965 0,70
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 81319 | Polska 1764 1008 0,36
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GPW 450000 | Polska 2102 1661 0,59
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowany GPW 3062 | Polska 839 785 0,28
CD (Praska Gielda Papierow
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowany Wartosciowych) 29 000 | Luksemburg 2942 1438 0,52
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 66 000 | Polska 10 361 10 857 3.89
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowany GPW 40 000 | Polska 1158 10 777 3,86
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GPW 255000 | Polska 12 709 720 0,26
PKO BP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 235000 [ Polska 11562 1120 0,40
POLNORD, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowany GPW 10 000 [ Polska 1174 8706 3,12
PROJPRZ, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany GPW 119 543 | Polska 3690 3228 1,16
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 30000 | Polska 3021 3 660 1,31
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 636 341 | Holandia 3575 1209 0,43
STALPROD, PLSTLPD00017 Aktywny rynek regulowany GPW 1233 | Polska 723 764 0,27
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW 400 000 [ Polska 8 644 8256 2,96
TUP SA, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW 75000 | Polska 1500 975 0,35
TVN, PLTVN0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 150 000 | Polska 3514 2625 0,94
ULMA, PLBAUMAO00017 Aktywny rynek regulowany GPW 5000 | Polska 1365 950 0,34
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 34250 | Polska 563 168 0,06
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Procentowy
Kraj siedziby Termin ‘Warunki ‘Warto$é ‘Wartos$¢ wedlug ceny ‘Wartos$¢ wedlug wyceny na dziei udzial w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu oprocentowania nominalna Liczba | nabycia w tys. bilansowy z odsetkami w tys. aktywach ogélem
Razem dluine papicry - - - - - - 70650 000 | 69 165 70 181 69949 25,05
warto$ciowe
O terminie wykupu do 1 roku: | - - - - - - 1350 000 1350 1249 1323 0,47
Obligacje - - - - - - 1350000 [ 1350 1249 1323 0,47
Razem aktywny rynck - - - - - - 1350000 | 1350 1249 1323 047
regulowany
Aktywny rynek Skarb - Zzerokuponowa
OK1208 PL0000104501 regulowan GPW Paisiwa_| POk 2008-12-12 750000 | 70 90 o 026
Aktywny rynek Skarb - Zzerokuponowa
OK0808 PL0000104360 regulowan GPw Panstwa__| Ok 2008-08-12 600000 | 600 559 595 021
Bony skarbowe ; R - R Nie i Nie ) ) ) Nie ) ) ) )
Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne - R - R Nie i Nie ) ) ) Nie ) ) ) )
Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne . . Nie Nie . Nie .
Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1
roku: - - - - - - 69 300 000 67 815 68 932 68 626 24,58
Obligacje - - - - - - 69300000 | 67815 68 932 68 626 24,58
Razem aktywny rynek - - - - - - 2000000 | 2000 2068 2053 073
regulowany
Aktywny rynek Skarb Polska 2053
DS1109 PL0000101473 regulowany GPW Panstwa 2009-11-24 | stale, 6% 2 000 000 2000 2068 0,73
Razem aktywny rynek ~
nieregulowany - - - - - 65800 000 | 65800 65364 65070 23,31
Aktywny rynek Skarb Polska 1745
PS0310 PL0O000103735 i 1 y MTS-Poland Panstwa 2010-03-24 | stale, 5,75% 1750 000 1750 1805 - 0,62
Aktywny rynek Skarb Polska 8697
PS0412 PL0O000104659 i 1 y MTS-Poland Panstwa 2012-04-25 | stale, 4,75% 9 250 000 9250 9140 3,12
Aktywny rynek Skarb Polska 6563
PS0511 PL0000104287 i 1 y MTS-Poland Panstwa 2011-05-24 | stale, 4,25% 7 000 000 7000 6 826 235
Aktywny rynek Skarb Polska 7113
PS0413 PL0000105037 i 1 y MTS-Poland Panstwa 2013-04-25 | stale, 5,25% 7 500 000 7500 7216 2,55
Aktywny rynek Skarb Polska 40952
WZ0911 PL0000103305 i 1 y MTS-Poland Panstwa 2011-09-24 [ zmienne, 6.33% 40 300 000 40 300 40377 14,67
Razem nienotowane na rynku -
aktywnym - - - - - 1500 000 15 1500 1503 0,54
Nienotowane
na rynku TVN Polska 1503
TVN TVNO001140613 aktywnym Nie dotyczy S.A. 2013-06-14 [ zmienne, 9.49% 1500 000 15 1500 0,54
Bony skarbowe ; ; Nic Nic - Nic -
Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Bony pienigzne ; ; Nic Nie - Nic -
Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Inne . . Nie Nie . Nie .
Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
‘Wartos$¢ wedlug ‘Warto$¢ wedlug wyceny na | Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
Kraj siedziby ‘Warunki ceny nabycia w ‘Warto$¢ wedlug ceny | dzien bilansowy w danej ‘wyceny na dzien yu
. " . . . P § aktywach ogdlem
Depozyty Nazwa banku banku Waluta oprocentowania danej walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
LOKATA DLUGOTERMINOWA NOBLE BANK S.A. Polska PLN 7,50% 20 000 000 20 000 20250 20250 7,26
LOKATA DLUGOTERMINOWA NOBLE BANK S.A. Polska PLN 7.60% 20 000 000 20 000 20 108 20108 7.20
W walutach panstw nienalezacych do
OECD Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem Nie dotyczy Nie dotyczy | Niedotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy 40000 40358 40358 14,46
3. Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
PBG, PLPBG0000029 1.754,00 0,63
ECARD, PLECARD00012 1 578,00 0,99
Razem 3332,00 1,62
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art.107 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
LOKATA DLUGOTERMINOWA 20250 7,26
LOKATA DLUGOTERMINOWA 20108 7.20
Razem 40358 14,46
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr d: notami ymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
BILANS Liczba j wa kategorii C 0,000 0,000
Subfundusz Noble Fund Mieszany ‘Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w 101.25 12025
sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2008 PLN) ) _ _ _ _ ’ -
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke r{f‘l\?;“sc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w 0,00 0,00
uczestnictwa) ‘Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w
y 0,00 0,00
PLN)
Pozycje Bilansu 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
*) warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na pod: ie danych bazowych wyrazonych w
1. Aktywa 279 168,00 433 607,00 PLN
1. Srodki iich 33 983,00 11 068,00 L i i . . . . .
Niniejszy bilans nalezy 1acznie z wpr notami oraz informacja
2. Naleznosci 3 116,00 27,00 dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0,00 0,00
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 200 208,00 422 512,00 RACHUNEK WYNIKU Z Ol.)ERAC‘"
- dtuzne papiery warto$ciowe 68 446,00 165 195,00 Subfundufz Noble Fund Mleszany
za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 861,00 0,00 . oo - . . . .
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)
- dtuzne papiery warto$ciowe 1.503,00 0,00
6. Nieruchomosci 0,00 0,00 o T o " 01.01.2008- 01.01.2007- 01.01.2007-
7 Porostale aktvn 0 00 Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2008 1. 31122007 r. 30.06.2007 r.
- . - - L Przychody z lokat 5877 7274 2756
11. Zobowigzania 2 724,00 4292,00 - — - 3235 2076 To17
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
IIL._Aktywa netto (I - IT) 276 444,00 429 315,00
. 3642 5194 1138
N 2. Przychody odsetkowe
1V. Kapital Subfunduszu 337 583,00 428 943,00 3. Przychody zwiazane z posiadaniom 0 0 0
1. Kapitat wplacony 1467 099,00 771 082,00 nieruct $
. P 4 1
2. Kapital wyptacony (wielko§¢ ujemna) 1129 516,00 342 139,00 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
0 0 0
V. Dochody zatrzymane -20 411,00 8 000,00 5. Pozostate
o~ pp—r 5
1. Za wane, przychody z lokat netto 2327,00 -1 699,00 I1. Koszty Subfund 6 50: 8965 2086
2 Zakum SP realizowany zysk (strata) ze 1808400 0699.00 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6471 8917 2062
Zbycia lokat - : : 2. W izenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 0
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w do ceny nabycia -40 728,00 -7 628,00 dystrybucje
VII Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + 3. Oplaty dla depozytariusza 18 44 21
V+/-VI) 276 444,00 429 315,00 - - -
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 0 0 0
aktywow Sut d
Liczba j Kategorii A 2730 345,987 3570 121,649 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
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7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem 0 0 0
nier Sci
12. Ujemne saldo réznic kursowych 6 3 2
13. Pozostate 4 ! !
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (II - IIT) 6505 8965 2086
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -628 -1691 670
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk
(strata) -60 883 2062 22894

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 27783 9699 7190
tym:

- z tytutu roéznic kursowych: 0 0 !

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku -33 100 -7 637 15704
(straty) z wyceny lokat, w tym:

- 7 tytuhu roznic kursowych: 293 28 15
VIL Wynik z operacji_(V +/- VI) -61511 371 23564
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke ~
uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 22,53 0,10 0,10
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00 0,00
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00 0,00

*) Wynik z operacji pr jacy na jednostk

bazowych wyrazonych w PLN

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy

a zostal wyliczony na podstawie danych

¢ lacznie z wpr

notami

objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Mieszany
za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow na jednostke

uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.01.2008-30.06.2008 r.

01.01.2007-31.12.2007 r.

1. Zmiana wartosci aktyw6w netto:

1. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec

8. Pr idy liczba j
kategorii B
9. Pr idy liczba j
kategorii C
II1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Kategorii A na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 120,25 101,12
2. Warto&¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 101,25 120,25
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym -31,77% 18,92%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 101,25 100,32

30.06.2008 08.01.2007

Data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 120,07 129,70

Data wycen 03.01.2008 19.07.2007
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym (w PLN) 101,25 120,28
30.06.2008 28.12.2007

Data wyceny
7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **) . _
8. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **) . _
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym - R
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN) . R

Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen; - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii B wedlug ostatnicj wyceny
w okresie sprawozdawczym (w PLN) B -

Data wyceny - -
13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **) - -
14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **) - -
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym - -
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen - -
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wycen - -
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu
w $redniej warto$ci aktywéw netto w skali
roku, w tym: 4,03% 4,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia
towarzystwa 4,01% 3,98%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla
podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%

udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
udziat oplat zwiazanych z
prowadzeniem rejestru aktywow Subfund 0,00% 0,00%

o 429 315 16 811
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 61511 371
(razem), w tym:
a) przychody z lokat netto 628 -1691
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -27783 9699
) warost (spadek) niezrealizowanego zysku 33100 637
(straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z 61511 371
opera;
. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) 0 0
Subfunduszu (razem):
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie 91360 412133
sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie
kapitatu z tytutu zbytych jeds k ictwa) 696017 753972
b) zmiana kapitalu wyplaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 787377 341839
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -152871 412504
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu 276 444 429315
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie 324771 224 063
sprawozdawczym
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa _839 775,662 3403 879,591

5. Procentowy udzial oplat 7a ustugi w zakresic
rachunkowosci 0,00% 0,00%

kategorii A w okresie sprawozdawczym

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresic

zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

c) saldo zmian

a) liczba zbytych jeds ) a 6454 358,604 6224 159,610
b) liczba odkupionych jed: K ictwa 7294 134,266 2 820 280,019
¢) saldo zmian -839 775,662 3403 879,591
a) liczba zbytych jed k ictwa 0,000 0,000
b) liczba i jed k ictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,000 0,000

kategorii C w okresie sprawozdawczym ’ N
a) liczba zbytych jed k ictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jed k ictwa 0,000 0,000
0,000 0,000

4. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii A
narastajaco od poczatku dzialalnosci

2730 345,987

3570 121,649

¢) saldo zmian

a) liczba zbytych jed ) ictwa 12.847713,319 6393 354,715
b) liczba i jed: X ictwa 10 117 367,332 2823 233,066
¢) saldo zmian 2730 345,987 3570 121,649
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
narastajgco od poczatku dzialalnosci 0,000 0,000
Subfunduszu
a) liczba zbytych jed k ictwa 0,000 0,000
b) liczba odk ch jed: k ictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmian 0,000 0,000
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
narastajjco od poczatku dzialalnosci 0,000 0,000
a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000
b) liczba i jed k ictwa 0,000 0,000
0,000 0,000

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii A

*) $rednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$é aktywdw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie

**) Réznica pomigdzy wartoscia aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ¢ lacznie z wpr i notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE
Subfundusz Noble Fund Mieszany
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow na jednostke
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostalty w tysiacach zlotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
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II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu
wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okre§lenia warto§ci aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang
stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowanag
stratg) z kontraktu terminowego.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja
przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalona w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazah z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze
zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig
za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

11.Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje
sig¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w
ktorej jest to mozliwe.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznoséci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji
premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku
metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na

podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na
Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i warto$ci z Dnia
Wyceny.

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

C

-

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)
i 2) a w szczegolnosci, gdy na danym sktadniku nie zawarto zadnej transakcji -
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dhuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢
stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie r6zni sig¢ znaczaco od
wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace —
decyzja o ujeciu tak oszacowanej warto$ci w ksiggach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dtuznym
papierze warto$ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$§¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien
Wyceny przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢
oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value), z zastrzezeniem, Ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10
dni roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie warto$ci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtoszona na innym niz
rynek Gtowny Aktywnym Rynku ceng tego skladnika, z zastrzezeniem,
Ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,
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e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku
ceng nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzeZeniem, ze
Wwyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe
do tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatlowych papierow wartociowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie
rozni si¢ znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku glownym; z tym, ze
uwzglednienie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujgciu tak oszacowane;j
warto$ci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udziatowym
papierze warto§ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzief
Wyceny przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢
oszacowana jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy
na rynku glownym; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwo$ci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofertg kupna uznaje si¢ ofertg zawierajaca najwyzsza ceng
kupna danego sktadnika lokat sposréd ofert ztozonych w danym dniu
wyceny na rynku gtownym, za$ za najlepsza ofertg sprzedazy - ofertg
zawierajaca najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert
ztozonych w danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

c

N2

dla innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane

w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego

modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Zastosowanie korekty
nastgpuje w sposob opisany powyzej,

5

=

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera sig¢ o
aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.
1) i 2), z zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie
Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym
bedzie Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢
jest rbwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z utraty warto$ci,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bgdzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)

ponizej. Dodatkowo, dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru
dluznego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
utraty warto$ci oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegolnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentoéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo
podpisatlo umowg na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje si¢
warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku;
przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzef majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce
po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytutu otrzymanej pozyczki papierdéw warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierdw
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, wycenia

sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig

Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia

si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sig¢ w

ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Strona 16/40

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Matych i Srednich Spotek * Subfundusz Noble Fund Luxury



1IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w__okresie ﬁLN — — y y
ozycja bilansu po przeliczeniu na
w walute sprawozdania finansowego
. . . a) w walucie sprawozdania
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach finansowego w tys. W tys. PLN 274679 | wiys. PLN 423376
rachunkowosci. Srodki pienigzne w PLN W tys. PLN 33950 | wiys. PLN 11034
Naleznosci W tys. PLN 3078 W tys. PLN 27
Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, denominowane w
PLN, w tym: W tys. PLN 195 790 W tys. PLN 412316
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. - dluzne papiery wartosciowe W tys. PLN 68 446 W tys. PLN 165 195
1) Z tytutu zbytych lokat 2031 0 Sktadniki lokat nie notowane na
2) Z tytuhu instrumentéw poghodnych 0 0 ;];_‘I):I‘,A,:/ytr;rr?:mku‘ denominowane w w tys. PLN 41861 wiss. PLN 0
3) Z tytutu zbytych jednostek a 0 27 - dluzne papiery wartosciowe W tys. PLN 1503 | witys. PLN 0
4) Z tytulu dywidendy 165 0 b) w walutach obeych po przeliczeniu
na walute sprawozdania finansowego
3) Z tytulu odsetek 0 0 W tys. e ¢ W tys. PLN 4489 | wiys. PLN 10 231
6) Z tytutu posiadanych nieruct Sci, w tym 0 0 Srodki pienigzne W tys. PLN 33 W tys. PLN 34
7 Z lyl.ulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty - w walucie obcej W iys. EUR 70 W s, EUR 70
udzielajace pozyczek 0 0 - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 33 W tys. PLN 34
8) Pozostate 920 0 znosci W tys. PLN 38 W tys. PLN 0
- zapis na papiery wartosciowe 920 0 -w wallucis obcej — wys. CZK J;g wtys. CZK g
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN W tys. PLN
Razem | 3116 27 Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: W tys. PLN 4418 W tys. PLN 10 196
- w walucie obcej W 1ys. EUR 608 W 1yS. EUR 816
. N - w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2038 W tys. PLN 2922
Nota nr 3 Zobowiazania subfunduszu w tys. PLN ~wwalucie obce] wis. CZK 76999 | wos CZK 48806
- w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2380 W tys. PLN 6579
Z igzani w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. Razem 279 168 433 607
1) Z tytuhu nabytych aktywéw 97 917
2) Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN
odkupy _ u u Nie dotyczy
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wplat na jednostki ictwa 423 891 Ujemne roznice kursowe w przekroju 01.01.2008-30.06.2008 | 01.01.2007-31.12.2007 | 01.01.2007-30.06.2007
5) Z tytulu odkupionych jednostel ictwa 1188 778 lokat w tys. PLN i o i . i o
Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0 roznice roznice réznice réznice réznice réznice
7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0 kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
8) Z tytuhs wyemitowanych obligacii 0 0 zrealizow | niezreali zrealizow | niezreali | zrealizow | niezreali
= i lokat ane zowane ane zowane ane zowane
Akcje 0 293 0 258 -1 15
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 Prawa do akji 0 0 0 0 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0 Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
12) Z tytuhu rezerw 980 1 466 Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
13) Pozostale 36 240 Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
Razem 2724 4292 Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczona
’ odpowlcdzlalnosclq 0 0 0 0 0 0
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Jednostki 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
30.06.2008 r. 31.12.2007 r. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica 0 0 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Struktura srodkéw Weksle 0 0 0 0 0 0
pieni¢znych na Warto$é na ‘Wartos$¢ na Depozyty 0 0 0 0 0 0
rachunkach dzien ‘Wartosé na dzien Warto$é na Walut 0 0 0 0 0 0
bankowych w tys. bilansowy w dzied bilansowy w dzien Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
PLN Waluta | danej walucie | bilansowy Waluta [ danej walucie | bilansowy Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Banki: Inne 0 0 0 0 0 0
BRE Bank S.A. PLN 33950 33950 | PLN 11034 11034 Razem 2 293 . 258 = 15
BRE Bank S.A. EUR 10 33 | EUR 10 34 .. .
Razem 33983 11068 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
_ 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. niezrealizowanego zysku (straty) 01.01.2008- 01.01.2007- 01.01.2007-
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw w tys. PLN 30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
plemeznych utrzymvwanycll w celu zaspokojenia ‘Wartos¢ na dzief ‘Wartos¢ na dzien ‘Wazrost Wzrost Wazrost
w tys. PLN bilansowy bilansowy Wartosé (spadek) ‘Wartosé (spadek) Wartos¢ (spadek)
Sredm o okresie sprawozdawczym poziom $rodkow zrealizow | niezrealiz | zrealizow | niezrealiz | zrealizow | niezrealiz
pienigznych*): 22 526 10 284 anego owanego anego owanego anego owanego
zysku zysku zysku zysku zysku zysku
#) $redni poziom $rodkow pi h w okresie sp ym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej (straty) (straty) z (straty) (straty) z (straty) (straty) z
stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego ze zbycia wyceny ze zbycia wyceny ze zbycia wyceny
Skladniki lokat lokat aktywéw | lokat aktywéw | lokat aktywow
. z . P 1) Skladniki lokat notowane na
Ekwiwalenty $rodkow pienigznych aktywnym rynku, w tym: 27783 | 33100 9699 | -6816 719 | 15704
Nie dotyczy _ dluzne papiery wartociowe 124 377 1 821 0 0
2) Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0
Nota nr 5 Ryzyka 3) Nieruchomosei 0 0 0 0 0 0
Ryzyka w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. 4) Pozostale 0 0 0 0 0 0
1) Poziom obcigzenia aktywow i ryzykiem Razem 27783 -33100 9 699 7637 7190 15704
stopy procentowej, w podziale na kalcgorlc bilansowe, w tym: - -
a) Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 69 949 165 195 Wyplacone dochody Subfunduszu
b) /\k.lywa iaz ryzykiem przeply $rodkow pi h Nie dOtyCZy
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 42 455 144 221
2) Poziom obcigzenia aktywow i ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - - Wyplacone przychody ze zbycia lokat
a) kwoty i > 1 jace maksymalne igzenie ryzykiem o Nie dOtyCZy
kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie
wypehiaty swoich obowiazkow, puy czymw opmn. nie uwzglednia si¢
wartoci godziwych d yeh W tys. 110307 165 195 Nota nr 11 Koszty subfunduszu
b) zanie istniejag puypadkéw ji ryzyka
kredy w 6lnych kategoriach lokal W tys. 0 0
3) Poziom obcigZeni: aktywow i '., ryzykiem KOSZty pOkrywa“e przez Towarzystwo
walutowym, ze j koncentracji ryzyka Nie d()tyczy
wmwwt W tys. 4489 10231 01.01.2008-30.06.2008 | 01.01.2007-31.12.2007 01.01.2007-
a) érodkd pien 33 34 r. r. 30.06.2007 r.
b) 38 0 ‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. Warto$é w okresie Warto$é w okresie Warto$é w
¢) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4418 10 196 PLN spr ) spr ) okresie
sprawozdawczym
1) Czgé¢ stata wynagrodzenia 6477 8917 2062
N pta nr 6 Instrumenty pochodne 2) Cz¢8¢ wynagrodzenia uzalezniona od 0 0
Nie dotyczy wynikow Subfunduszu 0
Razem 6477 8917 2062
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
H Dane poréwnawcze o jednostkach 31.12.2006
Nie dOtyCZy i ’ 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. r. 31.12.2005 r.
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
Nota nr 8 Kredyt i p()iyczkj obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w 276444 o3 ox “
. tys. 76 44 4. 15 16 811 [ Nie dotyczy
Nie dOIyCZy 2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za Nie
Nota nr 9 Waluty i roznice kursowe trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotycz; Nie dotycz; dotyczy Nie dotyczy
30.06.2008 1. 31122007 T 3) Wartosé aktywow netto na kategorig A na
Walutowa struktura pozycji bilansu, z Wartosé Wartosé koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata .
podzlalem wedlug wal;ut{ [:u Jednostk na dzien Jednostk na dzien obrotowe w PLN 101,25 120,25 101,12 | Nie dotyez;
pr iu na walute polska w tys. a Waluta bilansow a Waluta bilansow 4) Warto$¢ aktywdow netto na kategorie B na - - - Nie dotyczy
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konicc roku obrotowego za trzy ostatnic lata
obrotowe w PLN

5) Warlos¢ aktywow netto na kategorig C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnic lata
obrotowe w PLN - - - Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
sprawozdaniu finansowym.

. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie dotyczy

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
Nie dotyczy

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowi j za pr dzenie ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 26.08.2008 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku subfunduszu Noble
Fund Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska
39, obejmujacego:

= wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

= zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 385.608 tysigcy
zlotych,

= bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 435.589 tysigcy ztotych,

= rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy ujemny wynik zoperacji w kwocie 148.911 tysigcy
ztotych,

= zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg
163.604 tysigcy ztotych, oraz

= noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow
prawa oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa
Rad¢ Biegtych Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana
pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie roznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé¢
takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i
finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci  okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostalo dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o
ktorym wydali$my raport z przegladu z data 26 sierpnia 2008 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 10018/7417 Biegly rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na
ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dziefi 30.06.2008 r.,

bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do
30.06.2008 r.,

6. noty objasniajace,

7 informacje dodatkowe.

BRIl N

Mariusz Staniszewski Mariusz Blachut Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
Noble Fund Luxury (zwane dalej ,,Subfunduszami”’). W dniu 14 lipca 2007 r. weszty w
zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ktorych zostal wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, w dniu 6 grudnia 2007 . -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z czym nie zostat
objety przegladem sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 r.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okreggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata
miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R. Strona 18/40
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Matych i Srednich Spotek * Subfundusz Noble Fund Luxury



Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008 roku przy
ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu gltownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow warto$ciowych na
zasadach i warunkach okres$lonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastgpujace
zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza
niz 70% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat
zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegdlowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci I i 3 Rozdziatow I-V Czesci II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, oraz

sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od
dnia bilansowego). Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

dzien bilansowy zasady sporzadzenia

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kursdéw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy wartoscia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat
na Kkategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci
2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

1. Tabela glowna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzone na dziei 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

30.06.2008 r. 31.12.2007

Skladniki lokat ‘Wartos$¢ wedlug ceny nabycia w Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w ‘Wartos$¢ wedlug ceny nabycia | Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
tys. dzieii bilansowy w tys. aktywach ogélem W tys. na dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Akcje 501124 385608 87,48 604 660 572330 93,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 4919 5325 0,87
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 15028 15339 2,50
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spé Z ogr 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majjce siedzibe za granicg
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Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 501124 385608 87,48 624 607 592994 96,81
2. Tabele uzupelniajgce
Wartos¢ wedlug ceny ‘Wartos$¢ wedlug wyceny na dziei Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 18332102 | - 501124 385 608 8748
Razem aktywny rynck regulowany 18332 102 501124 385 608 87.48
08 OCTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GPW 2132684 | Polska 8731 5779 1,31
AGORA, PLAGORA00067 Aktywny rynek regulowany GPW 104 739 | Polska 5152 3561 0,81
AMICA, PLAMICA00010 Aktywny rynek regulowany GPW 227400 | Polska 5689 2695 0,61
APATOR, PLAPATR00018 Aktywny rynek regulowany GPW 152172 | Polska 3547 2136 0,48
ASSECOPOL, PLSOFTB00016 Aktywny rynek regulowan: GPW 164 684 | Polska 12354 9387 2,13
BANKIER.PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 186 818 | Polska 2182 2372 0,54
BBIDEVNFI, PLNFI1200018 Aktywny rynek regulowany GPW 1020 404 | Polska 1581 673 0,15
BRE, PLBRE0000012 Aktywny rynek regulowany GPW 18 500 | Polska 8179 6549 1,48
BZWBK, PLBZ00000044 Aktywny rynek regulowan: GPW 96 479 | Polska 22002 13 160 2,99
CCIINT, NL0000687309 Aktywny rynek regulowany GPW 163 501 | Holandia 5536 3924 0,89
CERSANIT, PLCRSNT00011 Aktywny rynek regulowany GPW 224 454 | Polska 8359 4 590 1,04
CD (Praska Gielda Papierow
CEZ, CZ0005112300 Aktywny rynek regulowan: Wartosciowych) 23 461 | Czechy 3523 4421 1,00
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 85909 | Polska 9823 5756 1,31
CP ENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 130 715 | Polska 1000 503 0,11
CYFRPLSAT, PLCFRPT00013 Aktywny rynek regulowany GPW 200 000 | Polska 2 500 2 680 0,61
DOMDEV PLDMDVL00012 Aktywny rynek regulowany GPW 25000 | Polska 2130 950 0,21
ECARD, PLECARD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 75118 | Polska 154 40 0,01
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 1416 620 | Polska 11934 6162 1,40
ELKTROTI, PLELEKT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 24004 | Polska 464 391 0,09
EMPERIA, PLELDRD00017 Aktywny rynek regulowany GPW 12974 | Polska 2011 1505 0,34
ERBUD, PLERBUD00012 Aktywny rynek regulowany GPW 52092 | Polska 3984 3699 0,84
EUROCASH, PLEURCHO00011 Aktywny rynek regulowany GPW 354 859 | Polska 4553 4436 1,01
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 31319 | Polska 629 526 0,12
GF PREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany GPW 40000 | Polska 1120 726 0,16
GRAJEWO, PLZPW0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 84 372 | Polska 4834 1637 0,37
GTC, PLGTC0000037 Aktywny rynek regulowany GPW 310000 | Polska 15114 9418 2,14
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 52500 | Polska 5534 4200 0,95
HBPOLSKA, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 335450 | Polska 2796 2 600 0,59
AV (Wiedenska Gielda
IMMOEAST, AT0000642806 Aktywny rynek regulowany Papieréw Wartosciowych) 144 125 | Austria 4863 2722 0,62
INGBSK, PLBSK0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 10 706 | Polska 8756 4443 1,01
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 107 000 | Polska 11242 10 058 2,28
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 390999 | Polska 4471 2717 0,62
K2INTERNT, PLK2ITR00010 Aktywny rynek regulowan: GPW 40 000 | Polska 1000 828 0,19
KGHM, PLKGHM000017 Aktywny rynek regulowany GPW 301306 | Polska 30761 30131 6,83
KOGENERA, PLKGNRC00015 Aktywny rynek regulowany GPW. 95000 | Polska 6006 5405 1,23
KOMPUTRON, PLKMPTR00012 Aktywny rynek regulowany GPW 24 547 | Polska 880 825 0,19
KONSSTALI, PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 73 652 | Polska 4716 4489 1,02
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 263 740 | Polska 11219 6583 1,49
KREDYTB, PLKRDTB00011 Aktywny rynek regulowany GPW 199 989 | Polska 4597 3520 0,80
LOTOS, PLLOTOS00025 Aktywny rynek regulowany GPW 147500 | Polska 5020 3909 0,89
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowan: GPW 77 683 | Polska 887 598 0,14
MCLOGIC, PLMCSFT00018 Aktywny rynek regulowany GPW 25896 | Polska 1260 1204 0.27
MILLENNIUM, PLBIG0000016 Aktywny rynek regulowany GPW 352837 | Polska 4288 2399 0,54
MOSTALPLC, PLMSTPL00018 Aktywny rynek regulowany GPW 69916 | Polska 5412 5146 1,17
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GPW 1050 000 | Polska 4796 3875 0,88
LN (Londynska Gietda
NEW WORLD RESOURCES NV, NL0006282204 Aktywny rynek regulowany papieréw Wartosciowych 15000 | Holandia 871 1129 0,26
NFIEMF, PLNFI1500011 Aktywny rynek regulowany GPW 313900 | Polska 6 240 5713 1,30
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowan: GPW 275 488 | Polska 5626 3413 0,77
OPTOPOL, PLOPLTC00026 Aktywny rynek regulowany GPW 89 000 | Polska 1780 1691 0.38
PBG, PLPBG0000029 Aktywny rynek regulowan: GPW 9500 | Polska 3273 2436 0,55
CD (Praska Gielda Papierow
PEGAS, LU0275164910 Aktywny rynek regulowany Warto$ciowych) 83835 | L g 8527 4156 0,94
PEKAO, PLPEKAO00016 Aktywny rynek regulowany GPW 220000 | Polska 40 036 36190 821
PKO BP, PLPKO0000016 Aktywny rynek regulowan: GPW 868 144 | Polska 42214 39 813 9,03
PEP, PLPLSEP00013 Aktywny rynek regulowany GPW 138 456 | Polska 3988 3877 0,88
PKNORLEN, PLPKN0000018 Aktywny rynek regulowany GPW 800 000 | Polska 38610 27312 6,20
PROJPRZEM, PLPROJP00018 Aktywny rynek regulowany GPW 264 196 | Polska 9 906 7133 1,62
POLNORD, PLPOLND00019 Aktywny rynek regulowany GPW 46 000 | Polska 5267 3310 0,75
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 86939 | Polska 9317 10 606 241
QUANTUM, PLONTUMO00018 Aktywny rynek regulowany GPW 20714 | Polska 422 259 0,06
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 2003 307 | Holandia 10 564 3 806 0,86
STALPROD, PLSTLPD00017 Aktywny rynek regulowany GPW 3000 | Polska 1936 1860 0,42
STAPORKOW, PLSTPRK00019 Aktywny rynek regulowany GPW 22100 | Polska 663 563 0,13
TPSA, PLTLKPL00017 Aktywny rynek regulowany GPW 1225000 | Polska 26 658 25284 5,74
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW 175000 | Polska 3500 2275 0,52
TVN, PLTVN0000017 Aktywny rynek regulowany GPW 470 689 | Polska 10 822 8237 1,87
ULMA, PLBAUMAO00017 Aktywny rynek regulowany GPW 15241 | Polska 4233 2 896 0,65
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 65469 | Polska 1082 321 0,07
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Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys. Procentowy udzial w aktywach ogélem
ECARD 543,00 0,12
PBG S.A. 5 036,00 1,14
Razem 5579.00 1.26
Niniejsze zestawienie lokat nalezy i ¢ lacznie z wpr i notami i oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

BILANS ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku za okres 01.01.2008-30.06.2008 r.
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow natto na jednostke (w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa) uczestnictwa)
Pozycje Bilansu 30.06.2008 r. 31.12.2007 r Pozycj fenia zmi ’ 01.01.2008- 01.01.2007-
yeje zestawienia zmian w aktywach netto
1. Aktywa 440 791 612 740 - _ _ 30.06.2008r. 31.12.2007r.
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 386 19 706 1. Zmiana wartosci aktywdw netto:
2. Naleznosci 4797 40 1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 599193 7631
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 sprawozdawczego
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 385 608 592 994 148911 30510
- dhuzne papiery warto$ciowe 0 15339 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 a) przychody z lokat netto -3191 -4 136
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -62 137 5565
6. Nieruchomosci 0 0 c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
-83 583 -31939
7. Pozostale aktywa 0 0 lokat
11. Zobowigzania 5202 13 547
| HI. Aktywa netto (I - IT) 435 589 599 193 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji “las ot 0510
IV. Kapital i 615013 629 706
i 0 0
L Kapflal wptacony - — 3 544 290 1644 727 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem)
%. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 2929277 1015021 a) z przychodow z lokat netto 0 0
V. Dochody zatrzymane -63 908 1420 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
1. Zak ware, ni p przyc.hody z lokat netto _ -7336 -4 145 <) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
2. Zak Il 3 d zysk (strata) ze zbycia 5. Zmiany w Kapitale w okresi ozd. .
lokat 56572 5565 > .mlan) w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 14693 622072
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w iesieniu do ceny nabycia -115 516 -31933 ym: - - - - -
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V-+/- o "’)Ci“?;‘:il‘[‘;‘i‘f:;e‘:}ﬁ‘;&‘;g" (powickszenie kapitalu 2 tytulu 1899 563 1637093
vI) 435589 599193 ytych je 3 —
b) vzmlanmvkapnalu wyplacopcgo (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1914256 1015021
odkupionych jednostek uczestnictwa)
Liczba J i kategorii A 4322 955,304 4427 152,143 6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym
Liczba j ictwa kategorii B 0,000 0,000 vy 5 ty P Y -163 604 591 562
Liczba j i kategorii C 0,000 0,000
Wartosé aktywow nett jednostk tnictwa kategorii A (w PLN 435589 599193
*) arto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ) 100,76 13535 7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego
0.00 .00 *8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 476 266 220 051
Warto$é aktywéw netto na jednostke ictwa kategorii B (w PLN) ’ ’ )
0,00 0,00 iana liczby i ictwa
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 1. Zmiana liczby
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie -104 196,839 4352 135,029
*) warto$¢ aktywow netto na jednostke a zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN sprawozdawczym
Niniejszy bilans nalezy i ¢ Iacznie z wpr i notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, a) liczba zbytych jednostek ictwa 16965 650,609 11819.853,578
ktére stanowiy integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego
. . . 17 069 847,448 7467 718,549
b) liczba odk h jed ‘ a
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ©) saldo zmian -104 196,839 4352 135,029
Subfundusz Noble Fund Akcji 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie
7a okres 01.01.2008-30.06.2008 r. spravosdinerym 0.00 0.00
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa) a) liczba zbytych jednostek . 0.00 0.00
01.01.2008- 01.01.2007- 01.01.2007- B : : .
/e vnil ii b) liczb: d k 0,00 0,00
Pozyeje rachunku wyniku z operacji 30.06.2008 . 31.12.2007 r. 30.06.2007 r. ) liezby od y -
I. Przychody z lok 6334 1647 2328 DL ke S 0.00 0.00
. Przychody z lokat N A - m N
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 5374 2712 2061 53'r§$:;::xzz’[‘nled“°“ek uczestnictwa kategorii C w okresie 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 957 1933 266 - Sprawgzdawezym
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0 0 . L 5 . 0,00 0,00
nieruchomosci a) liczba zbytych a
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 3 1 1 . o L . . 0,00 0,00
5. Pozostale 0 1 0 b) liczba od! a
11. Koszty Subfunduszu 9525 8783 1194 ©) saldo zmian 0,00 0,00
1. Wyna rodzcnﬁc dla 1uwargslwa 9491 8737 1178 4. Liczba jcflnoslclf ‘lczcstniclwa kategorii A narastajaco od 4322 955,304 4427152,143
2. Wynagrodzenia dla podmiotow 0 0 0 poczatku dzialalnosci Subfunduszu
prowadzacych dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza 21 42 14 a) liczba zbytych jednostek ictwa 28 860 521,301 11 894 870,691
i i 0 0 0
4. Optaw Z\?nqza?e z prowadzeniem rejestru ‘ . . 24 537 565,997 7467 718,549
aktywow b) liczba odk 1 ed " a
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 ¢) saldo zmian 4322 955,304 4427 152,143
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0 poczatku dzialalnosci Subfunds 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0 0 0 a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,00 0,00
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 b) liczba odkupionych jed N ictwa 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem 0 0 0 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
nieruchomosci
— — 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od
12. Ujemne saldo réznic kursowych 4 4 1 poczatku dzialalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00
13. Pozostale 9 0 1
0,00 0,00
0 0 0 a) liczba zbytych jed k ictwa
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - I1I) 9525 8783 1194 b) liczba odkupionych jed . ictwa 0,00 0,00
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3 191 -4 136 1134 o) saldo zmian 0,00 0,00
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk
(strata) - - 145720 26 374 20983 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 62137 5565 3620
e —— 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - -
- z tytuhu roznic kursowych: 0 0 0
> iez izowanego 7 -83 583 -31939 17 363
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 9. Pr idy liczba i . Kategorii C _ _
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytuhu réznic kursowych: -92 -366 0 L Zmi tosci aktywo " R .
VIL Wynik ji (V- VI 148911 30510 2117 - ZINIARA WATOSE ARIYWOW NELD 1a 2
ynik 2 operacji ( ) 1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na
— — - - koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 135,35 101,73
Wynik z operacji przypadajacy na*]cdnoslkc 34,45 6,89 21,95 2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na
uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) Kkoniec biez okresu spi (w PLN) **) 100,76 135,35
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 0,00 0,00 0,00 3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B (w PLN) uczestnictwa kategorii A w_okresie sprawozdawczym -51,39% 33,05%
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 0,00 0,00 0,00 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
uczestnictwa kategorii C (w PLN) ’ i ’ kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 100,76 100,27
Data wyceny 30.06.2008 08.01.2007
*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych 5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
bazowych wyrazonych w PLN kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 134,73 153,85
Data wyceny 02.01.2008 19.07.2007
Ninieis hunek iku 2 m lez liz ¢ lacznie 7 dzeni tami 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
l{"(?-'s.q: rac ,“ne w.ym u z .operaql nalezy afla 1zowac .qc{me z wProwa, ,‘emem’ no an_" wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 100,76 135,42
objasniajacymi oraz informacja dodatkowsa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania Data wyceny 30.06.2008 28.12.2007
finansowego 7. Wartos§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec dniego okresu sp: d (w PLN) **) - -
8. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na
koniec biez okresu sp. d (w PLN) **) - -
9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostk ictwa - -
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kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny

13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **)
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) **)

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawezym

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)
Data wyceny

IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej

wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 4,02% 3,99%
1. Procentowy udziat ia towarzystwa 4,01% 3,97%
2. Procentowy udzial w dzenia dla podmiotéw prowadzacy

dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru

aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania
aktywami Sut d 0,00% 0,00%

*) Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé
aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie

**) Roznica pomigdzy warto$cia aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych
tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé ljcznie z wprowadzeniem,
notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego 3
NOTY OBJASNIAJACE
Subfundusz Noble Fund Akcji
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowo$ci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z

przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu
wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okre§lenia wartosci aktywoéw netto na jednostkg uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana
stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana
stratg) z kontraktu terminowego.

6. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja
przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

7. W przypadku dluznych papierdéw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong

przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu, ktorych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze
zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig
za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

1

—_

.Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

12. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje
sig¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w
ktorej jest to mozliwe.

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlno$ci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji
premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku
metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej).

19. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnoéci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwoéci ustalania warto$ci
aktywoOw netto w Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sig sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i warto$ci z Dnia
Wyceny.

4. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rOwna warto$ci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:
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1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu

ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

[

-

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1)

i 2) a w szczegolnosci, gdy na danym sktadniku nie zawarto Zadnej transakcji -
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dluznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢
stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od
warto$ci oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace —
decyzja o ujgciu tak oszacowanej warto$ci w ksiggach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dhuznym
papierze warto$ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien
Wyceny przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢
oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10
dni roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wartosci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz
rynek Gtowny Aktywnym Rynku ceng tego sktadnika, z zastrzezeniem,
Ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly byc
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny skladnika, a dane wejSciowe
do tego modelu beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papierow warto$ciowych za wartos¢ godziwa przyjmuje sig:

= w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc,

= w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie
rozni si¢ znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku glownym; z tym, ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujeciu tak oszacowanej
wartosci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

= w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze warto$ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien
Wyceny przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest wartos¢
oszacowana jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy
na rynku glownym; z tym, ze uwzglednienie wyltacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

= w przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob

opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofert¢ kupna uznaje si¢ ofert¢ zawierajaca najwyzsza ceng
kupna danego sktadnika lokat sposréd ofert ztozonych w danym dniu
wyceny na rynku gtdéwnym, za$ za najlepsza oferte sprzedazy - ofertg
zawierajaca najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert
ztozonych w danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

c) dla innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane
w oparciu o wlasciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane wej$ciowe do tego
modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie warto$ci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku

5
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glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek

warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Zastosowanie korekty

nastgpuje w sposob opisany powyzej.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat Subfundusz kieruje sig

nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gltownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

C

-

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o
aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.
1) i 2), z zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym
bedzie Gielda Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z

postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw na ich wartos¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto§ciowych, w
nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z utraty warto$ci.

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

3
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a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z
wycenianym papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3)
ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru
dhuznego bedzie stanowi¢ sumg wartosci duznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
utraty wartosci oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo
podpisalo umowg na $wiadczenie tego typu ushug. W przypadku, w ktorym
wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sig
warto$¢ najnizsza,

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele

wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku;

przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku,

cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z

postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty:
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a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przepltywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoOlnego inwestowania majace
siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce
po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalona skorygowana ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto§ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych. Przedmiotem pozyczki papierow
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

2. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, dla bondéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r
1) Z tytutu zbytych lokat 3289 0
2) Z tytutu mslrummlow poghodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych j ch a 0 40
4) Z tytutu dywidendy 428 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszd 0 0
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmiot; lajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 1080 0
-zapis na akcje 1080 0
Razem 4797 40

Nota nr 3 Zobownqzama Subfunduszu

Z ig: w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r
1) Z tytutu nabytych aktywow 188 5548
2) Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig Sut do odkupu 0 0
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wplat na Jednostkl ictwa 12 2965
5) Z tytutu odkupionych k ictwa 3405 2751
6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodow Sut 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytulu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 1574 2063
13) Pozostale 23 220
Razem 5202 13 547
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2008 r. 31.12.2007 r
Wartos¢ Wartos¢
na dziei na dzien
Struktura Srodkéw bilansowy | Warto$é¢ bilansowy | Warto$é
pienigznych na rachunkach w danej na dzien w danej na dzien
bankowych w tys. PLN Waluta walucie bilansowy | Waluta walucie bilansowy
Banki:

BRE

Bank S.A. PLN 50334 50334 | PLN 19 651 19 651

BRE

Bank S.A. EUR 16 52 | EUR 15 55

Razem 50 386 19 706
30.06.2008 r. 31.12.2007 r

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pieni¢znych ‘Wartos¢ na ‘Wartos¢ na

utrzymy ych w celu jenia biezacy iazan { w dzien dzien

tys. PLN bilansowy bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych*): 35 046 11790

*) Sredni poziom $rodkéw pieniez w okresie sp 'm liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r

1) Poziom igzenia aktywow i i rvzyklem

stopy procentowej, w podziale na kategorle bilansowe, w tym: - -

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej Wymka_]q(,ym 7¢ stopy
procentowej w tys. 0 0

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw §rodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 15339

2) Poziom igzenia aktywow i i ryzykiem

kredytowym, w Eodzlale na kategorie bllansowe W tym: - -
a) kwoty odzwi zenie ryzykiem

kredytowym na dzieft bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie

wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nic uwzglednia sig

wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer w tys. 0 15339
b) ic istnicjacych przypadkow ik i ryzyka

kredytowego w poszezegolnych kategoriach lokat w tys. 0 0

3) Poziom igzenia aktywow i ia; ryzykiem

walutowym, ze iem przyp: 6 j koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat w tys. 12 568 23767
a) érodki pienigz 52 55
b) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 428 23712
¢) naleznosci 88 0

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2008 r. 31.12.2007 r
Walutowa struktura pozycji ‘Wartosé ‘Wartosé
bilansu, z podzialem wedlug walut na dzien na dzien
i po przeliczeniu na walute polsky | Jednostk bilansow | Jednostk bilansow
w tys. PLN a Waluta Yy a Waluta Yy
Pozycja bilansu po przeliczeniu
na walute sprawozdania
finansowego
a) w walucie sprawozdania
finansowego w tys. W tys. PLN 428 223 W tys. PLN 588 973
Srodki pienigzne w PLN W tys. PLN 50334 W tys. PLN 19 651
leznosci W tys. PLN 4709 W tys. PLN 40

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, denominowane w
PLN, w tym: W tys. PLN 373 180 W tys. PLN 569 282
- dhuzne papiery warto$ciowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 15339
b) w walutach obcych po
przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego w tys. W tys. PLN 12 568 W tys. PLN 23767
Srodki pienigz W tys. PLN 52 W tys. PLN 55
- w walucie obcej W 1ys. EUR 16 W 1ys. EUR 15
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 52 W tys. PLN 55
Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 12 428 w tys. PLN 23712
- w walucie obcej W 1ys. EUR 812 W 1ys. EUR 1062
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 2722 W tys. PLN 3805
- w walucie obcej W 1ys. CZK 61264 W 1ys. CZK 143 167
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 8577 W tys. PLN 19299
- w walucie obcej W 1ys. GBP 267 W 1ys. HUF 42 866
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 1129 W tys. PLN 608
Naleznosci W tys. PLN 88 W tys. PLN 0
- w walucie obcej W tys. CZK 630 W tys. CZK 0
- w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 88 W tys. PLN 0
Razem 440 791 612 740

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Ujemne réznice Kursowe w

przekroju lokat Subfunduszu w 01.01.2008- 01.01.2007- 01.01.2007-

tys. PLN 30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.
Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne Ujemne
réznice réznice réznice réznice réznice réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizo niezreali | zrealizo niezreali | zrealizo niezreali

kladniki lokat wane zowane wane zowane wane zowane

Akcje 0 -92 0 -366 0 0

Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0

Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0

Prawa poboru 0 0 0 0 0 0

Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0

Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
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Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spélkach z ograniczona
odpowiedzialnosci 0 0 0 0 0 0
Jednostki 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za

ranica 0 0 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Razem 0 -92 0 -366 0 0

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat,
wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysKu (straty) w tys.
PLN 01.01.2008-30.06.2008 r. 01.01.2007-31.12.2007 r. | 01.01.2007-30.06.2007 r.
Wzrost Wzrost Wzrost
(spadek) (spadek) (spadek)
Wartosé¢ niezrealizo | Wartosé niezrealizo | Wartos¢ niezrealizo
zrealizowa | wanego zrealizowa | wanego zrealizowa | wanego
nego zysku | zysku nego zysku | zysku nego zysku | zysku
(straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z
zbycia wyceny zbycia wyceny zbycia wyceny
Skladniki lokat lokat aktywéw lokat aktywéw lokat aktywéw
1) Skladniki lokat
notowane na aktywnym
rynku, w tym: -62 137 -83 583 5622 -31930 3620 17 363
- dluzne papiery
warto$ciowe 0 0 -57 -8 0 0
2) Skladniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostale 0 0 0 0 0 0
Razem -62 137 -83 583 5565 -31938 3620 17 363
‘Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
01.01.2008- 01.01.2007- 01.01.2007-
30.06.2008 r. 31.12.2007 r. 30.06.2007 r.
Wartosé w ‘Warto$é w Warto$é¢ w
okresie okresie okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa spr pr pr
1) Czgs¢ stala wynagrodzenia 9491 8737 1178
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od
wynikow 0 0 0
Razem 9491 8737 1178
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. | 31.12.2006r. | 31.12.2005r.
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
tys. 435 589 599 193 7 631 | Nie dotycz;
2) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Warto$¢ aktywow netto na kategorig A na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN 100,76 135,35 101,73 | Nie dotyczy
4) Warto$¢ aktywow netto na kategorie B
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe w PLN - - - Nie dotyczy
5) Warto$¢ aktywow netto na kategorig C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - - - Nie dotyczy
INFORMACJA DODATKOWA

Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu

finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami

finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw

wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa.

Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie dotyczy

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez
Subfundusz.
Nie dotyczy

. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odp: j za pr ie ksiag r ych:

Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Warszawa, dnia 26.08.2008 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku subfunduszu Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul.
Domaniewska 39, obejmujacego:

= wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 44.402 tysigcy ztotych,

= bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 48.529 tysigcy zlotych,

= rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 15.608 tysigcy ztotych,

= zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwotg
22.751 tysigey zlotych, oraz

= noty objasniajace i informacjg dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

. Za rzetelno$§¢, prawidlowos$¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow (,,Normy”). Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu
dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie roznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnodci,
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Biegty rewident nr 10018/7417

prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian

w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za
okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, zpozniejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,

zostalo  dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o
ktorym wydalismy raport z przegladu z datg 26 sierpnia 2008 roku.
w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegty rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, na ktore sktada sig:

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dziefi 30.06.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,
. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

NN AW =

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
Noble Fund Luxury oraz Noble Fund Timingowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W
dniu 14 lipca 2007 r. weszly w zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat
wydzielony dodatkowo Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, w dniu
6 grudnia 2007 r. - Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund
Timingowy. Noble Fund Timingowy rozpoczat dziatalnos¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z
czym nie zostal objety przegladem sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30
czerwca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata
miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoétek (zwanego dalej
,Subfunduszem”).

1L

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008
roku przy ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIL. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V.

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich

Spotek odbywa si¢ glownie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w

akcje matych i $rednich spotek, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez
mate i rednie spotki rozumie sig spotki ktore nie wehodza w sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1.

. Zawieraé

Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednoscei,

e) inne niz okre§lone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg.

umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subunduszu.

. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierdéw wartosciowych na

zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o

terminie splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢
nizsza niz 60% warto$ci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) w czgéci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czg$ci I i 3 Rozdziatow 1-V Czgsci II Statutu.

VII. Okres

sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od
dnia  bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy warto$cia aktywow netto

wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Strona 26/40

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Matych i Srednich Spotek * Subfundusz Noble Fund Luxury



VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat

na kategorie zwiazany jest
manipulacyjnych.

sposobem pobierania oraz wysokoscia optat

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do

wysokosci 5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%

1. Tabela gléwna

kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Malych i Srednich Spélek

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych)

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug ceny nabycia w ‘Warto$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w aktywach ‘Warto$¢ wedlug ceny Warto$é wedlug wyceny Procentowy udzial w
tys. dzien bilansowy w tys. ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. [ aktywach ogélem
Akcje 55925 42996 88,12 69 467 64 964 90,25
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 1200 950 1,95 1300 1378 191
Prawa poboru 0 456 0,93 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spélkach z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Je;lmstki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00 0 0 0,00
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibg za granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 57125 44402 91,00 70767 66342 92,16
2. Tabele uzupelniajace
Wartos$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
| Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba Kraj siedziby emitenta Wartos¢ wedlug ceny nabycia w tys. dzieii bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 3729170 | - 55925 42 996 88,12
Razem aktywny rynek regulowany _ _ 3729170 | - 55925 42996 88,12
OINFI, PLNFI1500011 Aktywny rynek regulowany GPW 72 583 Polska 1465 1321 2,71
080CTAVA, PLNFI0800016 Aktywny rynek regulowany GPW 578 746 Polska 2252 1568 321
ABG, PLSTRPRO0014 Aktywny rynek regulowany GPW 100 000 Polska 694 567 116
ABPL, PLAB00000019 Aktywny rynek regulowany GPW 108 993 Polska 2834 1569 322
BANKIER PL, PLBANKR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 206 072 Polska 2472 2617 536
BBIZENNFI, PLNFI1000012 Aktywny rynek regulowany GPW 111100 Polska 769 181 037
CCIINT, NL0000687309 Aktywny rynek regulowany GPW 60 000 Holandia 1819 1440 2,05
CIECH, PLCIECH00018 Aktywny rynek regulowany GPW 41820 Polska 4950 2802 5,74
CPENERGIA, PLCPENR00035 Aktywny rynek regulowany GPW 333923 Polska 3005 1286 2,64
ECHO, PLECHPS00019 Aktywny rynek regulowany GPW 125 000 Polska 794 544 111
EUROCASH, PLEURCH0001 1 Aktywny rynek regulowany GPW 85 000 Polska 1090 1063 2,18
EUROTEL, PLERTEL00011 Aktywny rynek regulowany GPW 67574 Polska 1320 1135 2,33
GFPREMIUM, PLGFPRE00040 Aktywny rynek regulowany GPW 47064 Polska 967 854 175
HANDLOWY, PLBH00000012 Aktywny rynek regulowany GPW 10 000 Polska 923 800 1,64
HBPOLSKA, PLHDRWL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 50 000 Polska 440 388 0.80
INTERCARS, PLINTCS00010 Aktywny rynek regulowany GPW 15 000 Polska 1984 1410 2,89
INTERSPPL, PLINTSP00038 Aktywny rynek regulowany GPW 134881 Polska 1754 937 1.92
K2INTERNET, PLK2ITR00010 Aktywny rynek regulowany GPW 40 000 Polska 1000 828 1,70
KONSSTALL PLKCSTL00010 Aktywny rynek regulowany GPW 20 000 Polska 1300 1219 2,50
KOPEX, PLKOPEX00018 Aktywny rynek regulowany GPW 103 152 Polska 4653 2575 528
LSISOFT, PLLSSFT00016 Aktywny rynek regulowany GPW 133728 Polska 1 660 1030 211
LZPS,PLLZPSK00019 Aktywny rynek regulowany GPW 33493 Polska 251 129 026
NETMEDIA, PLNTMDA00018 Aktywny rynek regulowany GPW 340 522 Polska 2913 3844 7.88
NOVITUS, PLNOVTS00018 Aktywny rynek regulowany GPW 100 033 Polska 2648 1239 2,54
NOWAGALA, PLCRMNG00029 Aktywny rynek regulowany GPW 200 000 Polska 916 738 151
ORGANIC, PLORGNK00010 Aktywny rynek regulowany New Connect 90319 Polska 2457 1987 4,07
OPONEO, PLOPNPLO0013 Aktywny rynek regulowany GPW 185 721 Polska 1486 3046 624
OPTOPOL, PLOPLTC00026 Aktywny rynek regulowany GPW 60 000 Polska 1200 1140 2,34
PROJPRZEM, PLPROJP0001S Aktywny rynek regulowany GPW 53215 Polska 1569 1437 2,05
PULAWY, PLZAPUL00057 Aktywny rynek regulowany GPW 11678 Polska 1252 1425 2,92
RONSON, NL0006106007 Aktywny rynek regulowany GPW 100 000 Holandia 575 190 0.39
TERESA, PLPTMED00015 Aktywny rynek regulowany GPW 50 143 Polska 1377 991 2,03
TUP, PLTRNSU00013 Aktywny rynek regulowany GPW 50 000 Polska 1000 650 133
UNIMA, PLUNMST00014 Aktywny rynek regulowany GPW 9410 Polska 136 46 0,09
Wartos$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba Kraj siedziby emitenta Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys. dziei bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 500000 | - 1200 950 195
Razem aktywny rynek regulowany _ _ 500000 | - 1200 950 1,95
POZBUD-PDA, PLPZBDT00021 Aktywny rynck regulowany GPW 500000 | Polska 1200 950 195
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‘Wartos$¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba Kraj siedziby emitenta Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Razem - - 111100 | - 456 0,93
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - 111100 | - 0 456 0,93
BBIZENNFI, PLNFI1000020 Nienotowane na rynku Nie dotyczy 111100 | Polska 0 456
aktywnym 0,93
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami ymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - TIT) 1771 2079
BILANS V. Przychody z lokat netto (I - IV) 1590 1835
ubfundusz Noble Fund Malych i Srednich Spétek
S ., y S Sp VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -14 018 -4 710
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku - - 5720 285
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednosttke 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
uczestnictwa) - 7 tytutu réznic kursowych: 20 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 8298 4425
Pozycje Bilansu 30.06.2008 1. 31.12.2007 r.%) wyceny lokat, w tym: 5 =
- z tytutu réznic kursowych: -
1. Aktywa 48 790,00 71 988,00
1. Srodki pienigzne i ich VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -15 608 -6 545
ekwiwalenty 2768 1014
2. Nalez 1620 4632 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 2311 854
3. Transakcje przy zobowiazaniu i kategorii A (w PLN) **) ’ ’
si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
o . A 0,00 0,00
4. Skladniki lokat notowane na kategorii B (w PLN)
aktywnym rynku, w tym: 43 946 66 342 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
. K A 0,00 0,00
. . . ategorii C (w PLN)
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na *) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapilo w dniu 1 sierpnia 2007 roku.
aktywnym rynku, w tym: 456 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 **) Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa zostat wyliczony na pod: ie danych b:
wyrazonych w PLN
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ Iacznie z wpr notami i oraz
informacja dodatkowy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
11. Zobowiazania 261 708
TIL. Aktywa netto (I - IT) 48 529 71280 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1V. Kapital Subfunduszu 70 682 77 825 Subfundusz Noble Fund Fund Malych i Srednich Spétek
1. Kapital wplacony 140 190 103 771 za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ (w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
ujemna) 69 508 25 946 uczestnictwa)
V. Dochody zatrzymane -9 430 -2 120
1. Zakumulowane, Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2008-30.06.2008 r. 01'08'2007-31']2'2007 r
nierozdysponowane przychody z
lokat netto 3425 -1 835 1. Zmiana wartosci aktywéw netto:
2. Zakumulowany, e -
. ) . 1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
nierozdysponowany zrealizowany 71280 0
U re . okresu sprawozdawczego
zysk (strata) ze zbycia lokat - 6005 -285 2. Wynik m i a -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat . “ff" z operacji za okres sprawozdawczy (razem), -15 608 6545
W odniesieniu do ceny nabycia -12 723 -4 425 | tym:
VII. Kapital Subfunduszu i a) przychody z lokat netto -1590 -1835
zakumulowany wynik z operacji o I A 25720 285
(IV + V-V 48529 71280 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
©) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
-8298 -4 425
wyceny lokat
E;Z‘;Z Jednostelc uczestmictwa 675 485,429 766 434,681 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -15 608 <6545
Liczba jednostek uczestnictwa 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund 0 0
K Lo 0,000 0,000 (razem)
ategorii B
- n — a chodé 0 0
knuba ]fdnos(ek uczestnictwa 0,000 0,000 a) z przychodéw z lokat netto
ategorii C b) lizow " bycia lokat 0 0
Wartos¢ aktywow netto na ze zrealizowanego zysku ze zbycia loka
jednostkg uczestnictwa kategorii A 71,84 93,00 ¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
(w PLN) **) 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
‘Warto§¢ aktyw6w netto na (razem), w tym: <7143 77 825
jednostke uczestnictwa kategorii B 0,00 0,00 a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu 36410 103771
(w PLN) 2 tytulu zbytych jednostek ictwa) ‘ -
‘Warto$¢ aktywow netto na b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu 43562 25946
jednostke uczestnictwa kategorii C 0,00 0,00 z tytutu odkupionych jed; K ictwa)
(w PLN) 6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie
sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 22751 71280
. . o ; . . . 7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu 48529 71280
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku. sprawozdawczego
**) warto$¢ aktywow netto na jednosth ictwa wyliczona jest na podstawie wartoci wyrazonych w PLN 8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 56319 63 127
sprawozdawczym **)
Nifliejszy bila\-ns‘ nalezy lacznie z wpr notami i oraz informacja dodatkows, I1. Zmiana liczby j a kategorii A
ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w
- b e # -90 949,252 766 434,681
okresie sprawozdawczym
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI a) liczba zbytych jednostek ictwa 446 244,394 1043 308,019
Subfundusz Noble Fund Malych i Srednich Spélek b) liczba odkupionych jednoscl ctwa 537 193,646 276 873,338
za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku
) res  styear " ; " . ¢) saldo zmian 290 949,252 766 434,681
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa)
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w 0,000 0,000
okresie sprawozdawezym 5 4
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2008-30.06.2008 r. 01.08.2007-31.12.2007 r. * . ‘ ,
kil peraey ) a) liczba zbytych jed k a 0,000 0,000
1. Przychody z lokat 181 244
b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 0,000
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 126 24 )
- 5 215 c) saldo zmian 0,000 0,000
2. Przychody odsetkowe 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w 0,000 0,000
. . . . 0 0 okresie sprawozdawczym ’ N
3. Przychody zwiazane z d nieruch: 0000 0000
. a) liczba tych jednostel i ! .
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 5 2) liczba zbytyd = .00 0000
5. Pozostale 0 0 b) liczba a > -
1771 2079 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
11. Koszty 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1763 2071 narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu 675 485,429 766 434,681
- wynagrodzenie TFI 1123 1051 a) liczba zbytych jed k ictwa 1489 552,413 1043 308,019
- wynagrodzenie zmienne TFI 040 1020 b) liczba odkupionych jednostek ictwa 814 066,984 276 873,338
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 ¢) saldo zmian 675 485,429 766 434,681
dystrybucje - n - m
7 3 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
3. Oplaty dla depozytariusza narastajgco od poczatku dzialal; i ’ N
4.‘Oplale zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 a) liczba zbytych jednostek ictwa 0,000 0,000
. . . 0 0 b) liczba odkupionych jed k ictwa 0,000 0,000
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
. . ¢) saldo zmian 0,000 0,000
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci = n ry =
7 Ush oSt zania akt - 0 0 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
‘) s u,gl W zakresie zarzadzania aktywami narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu ’ ”
i ied K i 0,000 0,000
8. Ustugi prawne 0 0 a) liczba zbytych a o o
. . liczba odkupionych iednostek . X X
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 b) liczba < =
0 0 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
10. Koszty odsetkowe - = "
0 0 7. Prz liczba jed k wa ~ _
11. Koszty zwia z daniem nier katego
B . N 4 0 8. Przewidy liczba jednostek ictwa . .
12. Ujemne saldo rdznic kursowych . . Kategorii B
13. Pozostate 9. Przewidy liczba jed k ictwa _ _
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 kategorii C
I11. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
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uczestnictwa kategorii A

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) 93,00 100.00 **%)

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
(W PLN) *¥*¥) 71,84 93.00

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) -45,76% -16,81%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 71,84 88,50

Data wyceny 30.06.2008 11.21.2007

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 93,71 106,18

Data wyceny 02.01.2008 15.10.2007

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 71,84 93,03

Data wyceny 30.06.2008 28.12.2008

7. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) *#%) - -

8. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **#%) - -

9. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) - -

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -

Data wyceny . .
T1. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN) . .

Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) *#%) - -
14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec biez okresu sp
(w PLN) **#%) - -
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) - -
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -

Data wyceny - -
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w

PLN) - -

Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C wedhug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w

$redniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 6,32% 7,91%
1. Procent udzial w: dzenia towarzystwa 6,30% 7,88%
2. Procent udzial w; dzenia dla podmioté

prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% 0,03%
4. Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem

rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie

rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 1 sierpnia 2007 roku.
*¥) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie

*#¥) Warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa

*#5%) Roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z
ujecia w wycenie na koniec okresu sp operacji acych tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ lacznie z wpr iem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze¢$¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE:
SUBFUNDUSZ NOBLE MALYCH I SREDNICH SPOLEK
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L Uj nie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z

przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

~

)

o

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu

wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w

okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu

wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana
stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana
stratg) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja
przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

. W przypadku dhuiznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢

ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako

pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze
zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego

papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig
za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

11.Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz

przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci

kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje
si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku

z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktorych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w
ktorej jest to mozliwe.

16.0Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych

powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlno$ci: ujemne saldo rdznic

kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji
premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku
metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej).

19.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci

godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz

rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw

odpowiednio aktywdw i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i warto$ci z Dnia
Wyceny.

. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto

Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartoéci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

nastgpujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b

=

w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

C

-

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i
2) a w szczegoblnosci, gdy na danym sktadniku nie zawarto zadnej transakeji -
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dhuznych papieréw wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwa przyjmuje sig:

= w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, Ze nie rozni sig¢ znaczaco od
warto$ci oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace —
decyzja o ujgciu tak oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

= w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym dtuznym
papierze warto$ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien
Wyceny przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$é
oszacowana:

o przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value), z zastrzezeniem, ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10
dni roboczych,

o w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie warto$ci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogloszona na innym niz

rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego sktadnika, z zastrzezeniem,
Ze Wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

o w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie beda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem, ze
Wwyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

o jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny skladnika, a dane wejsciowe
do tego modelu bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udzialowych papierow wartosciowych za wartos¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym skladniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc,

= w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, Ze nie
rozni si¢ znaczaco od wartosci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku gltéwnym; z tym, ze
uwzglednienie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujeciu tak oszacowanej
warto$ci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

= w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udzialowym
papierze warto§ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien
Wyceny przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest wartos¢
oszacowana jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy
na rynku gtéwnym; z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

= w przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofert¢ kupna uznaje si¢ ofert¢ zawierajaca najwyzsza ceng
kupna danego sktadnika lokat sposréd ofert ztozonych w danym dniu
wyceny na rynku gtéwnym, za$ za najlepsza ofert¢ sprzedazy - ofertg
zawierajaca najnizsza ceng sprzedazy danego skladnika lokat, sposrod ofert
ztozonych w danym dniu wyceny na rynku gtownym,

C
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dla innych sktadnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane
w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego
modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

d) w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie wartosci godziwej nastgpuje w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na rynku
glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.
Zastosowanie korekty nastgpuje w sposob opisany powyzej,

5)  w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje
si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

C
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w przypadku, gdy papier warto$§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢
o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie
z pkt. 1) i 2), z zastrzezeniem, ze dla sktadnikow lokat notowanych na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A.
rynkiem tym bedzie Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego
wartos$¢ jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglgdnieniem zmian warto$ci tych
papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢
godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w

nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami wartoSciowymi — W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z utraty warto$ci,

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dluznym warto$§¢ tego papieru dluznego bedzie
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wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b

=

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru
dluznego bedzie stanowi¢ sume warto$ci duznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
utraty warto$ci oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a)w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach
emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie

sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 Nalezno$ci subfunduszu w tys. PLN

I\ znosci w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
1) Z tytuhu zbytych lokat 0 0
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytuhu zbytych jed: ck ictwa 24 27
4) Z tytutu dywidendy 52 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiad: h nieruct Sci, w tym 0 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty

dzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostale, w tym: 1544 4 605
- zapis na papiery warto$ciowe 1544 4605
Razem 1620 4632

Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN

Zobowigzani w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
b)w przypadku akcji oraz kwitdow depozytowych opartych na akcjach 1) Z tytulu nabytych aktywéw 0 0
emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdw o 2) Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig do
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym odkupu 0 0
rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana 3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo 4) Z tytutu wplat na jednostki ictwa 14 177
podpisalo umoweg na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktérym 5) Z tytutu odkupionych jednostek ictwa 40 48
wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sig 6) Z tytuty wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
wartosc najnizsza, 7) Z tytulu wyplaty przychodoéw 0 0
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; 9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, 10) Z tytulu dhugoterminowych pozyezek i kredytow 0 0
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z - .
L . 11) Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
postanowieniem pkt. 3) powyzej,
12) Z tytulu rezerw 203 392
5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla 13) Pozostale 4 91
danego typu lokaty: Razem 261 708
a) w pfzypad}l:u kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ienigznyc
piemeznych, 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, Wartosé Warto$é
. 3 Struktura $rodkéw na dzief na dzien
c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model pieni¢znych na bilansowy | Wartosé bilansowy | Wartosé
A fanied rachunkach bankowych w danej na dzien w danej na dzief
ZdySkomowanyCh przeplywow plequnyCh’ w tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane BRE Bank SA PLN 2768 2768 | PLN 1014 1014
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace Razem i 2768 B 1014
siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z 0062008 r AL12.2007T
uwzglqdnieniem zdarzen maquyCh wplyw na warto$¢ gOdZiWQjakie miaiy miejsce Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienigznych - : = -
po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari Wartos¢ na dziefi | Wartosé na dzien
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, w tys. PLN bilansowy bilansowy
. L . . . L. . . $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych*) 1891 757
7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartoSciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego *) Sredni poziom $rodkow pi h w okresie sp m liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej
dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego stanu na poezatku i na koficu okresu sprawozdawezego
rynku, Ekwiwalenty $rodkéw pienig¢znych
8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz Nie dotyczy
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig¢ przy Not 5 Rvavk
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. otanr > Ryzyxa
Ryzyka w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja 1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigza ryzykiem
zoodnieniu z Di 7 riuszem. stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
uzgo eniu €po: yta uszem. a) Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze
. . . X towej W tys. 0 0
3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego Sz‘;y/\izoy‘::: ol W ysryzykiem DrrepTywow Grodkow pi
. . . . . . s . g P
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 0 0
i godziwej, do wysok koryg ] ceny naby: rtos¢ god ikaj
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, 2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzaii funduszu ryzykiem
. kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. 2) kwoty od lajace maksymalne obciazenie ryzyKiem
§ . . y kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
Szczeg()lne Zas adV wyceny nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia
sig warto$ci godziwych dodatkowych zabezpis i W tys. 0 0
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z b) wskazanie istniejacych przypadkow j k ji ryzyka
tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad g;elfy‘f’weg‘i“’_ 052¢ ch kategoriach lokat w tys. o 0 0
. . L. . . . ., oziom y i 3 ryzykiem
przy]qrty_ch dla tych papierow warftosmowych. Prze{dfnlotem Pozyczkl papierow walutowym, ze iem przypadko j koncentracji
warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest ryzyka walutowego w p 6 Kategoriach lokat w tys. 0 873
dopuszczalne przez Subfundusz. a) §rodki pieniez 0 0
2. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia b) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 873
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Nota nr 6 Instrumenty pochodne
3. Zobowiazania z tytutlu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Nie dotyczy
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do
efektywnej stopy procentowe;. odkupu
4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy Nie dotyczy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonoéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
ustalonej na tym rynku. Nie dotyczy
5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w w?lu01e, w ktorej sa fielnomlnowe}ne.. 30.06.2008 1. 31122007 r.
6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w Walutowa struktura pozycji
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego bilansu, z podzialem wedlug Wartosé Wartosé
dlad . lut N d Bank Polski walut i po przeliczeniu na na dzien na dzien
a danc) waluty przez Narodowy bank Folski. walute polska w tys. Jednostka Waluta bilansowy Waluta bilansowy
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Pozycja bilansu po przeliczeniu

na walute sprawozdania

finansowego

a) w walucie sprawozdania

finansowego W tys. PLN 48 790 W tys. PLN 71115
Srodki pienigzne w PLN W tys. PLN 2768 W tys. PLN 1014
Naleznosci W tys. PLN 1620 W tys. PLN 4632
Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, denominowane

w PLN, w tym: W tys. PLN 43 946 W tys. PLN 65 469
- dluzne papiery wartociowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0
Skiadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku, denominowane

w PLN, w tym: W tys. PLN 456 W tys. PLN 0
- dhuzne papiery wartociowe W tys. PLN 0 W tys. PLN 0

b) w walutach obcych po

przeliczeniu na walute

sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 873
Skladniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 0 w tys. PLN 873
- w walucie obcej wtys. EUR 0 W tys. EUR 244
- w walucie sprawozdania

finansowego W tys. PLN 0 W tys. PLN 873

Razem = = 48 790 - - 71988

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu w tys. PLN

Nie dotyczy

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

4) Wartos$¢ aktywow netto na kategori¢ B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe w PLN - - Nie dotycz; Nie dotycz;
5) Warto$¢ aktywow netto na kategorig C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - - Nie dotycz; Nie dotycz;

Ujemne réznice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu w
tys. PLN

01.01.2008-30.06.2008 r.

01.08.2007-31.12.2007 r.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Akcje -20

Skladniki lokat

niezrealizowane

Ujemne réznice
kursowe

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

-23
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Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

oo e lele e |e

Instrumenty pochodne

oo lo e le e |e |e

oo e lele e |e|=
oo e lele|e|e

Udzialy w spolkach z ograniczona

o

o

o
o

P!

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne 0

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
pranica

n

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem -20

oo oo lolele e |e
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) w tys. PLN

01.01.2008-30.06.2008 r.

01.08.2007-31.12.2007 r.

Wartos¢

‘Wzrost (spadek)

Wartos¢

‘Wzrost (spadek)

2
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Skladniki lokat

r niezr g
zysku (straty) z
wyceny aktywéw

zr

1) Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: -5 720

-8298

zysku (straty) ze
zbycia lokat

niezr "
zysku (straty) z
wyceny aktywéw

-285 -4 425

- dluzne papiery wartociowe 0

0

0 0

2) Skladniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 0

0

0 0

3) Nieruchomosci 0

0

0 0

4) Pozostale 0

0

0 0

Razem -5 720

-8298

-285 -4 425

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Malych i Srednich Spélek

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane Kkorekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkows i finansows,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie dotyczy

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Nie dotyczy

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje

niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w

istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy o0s6b reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowi ej za pr ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 26.08.2008 .

01.01.2008-30.06.2008 r.

01.08.2007-31.12.2007 r.

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN sprawozdawczym sprawozdawczym

1) Czg$¢ stala wynagrodzenia 1123 1051
2) Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw

bfund 640 1020
Razem 1763 2071
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane por ze 0 jednostkach ictwa | 30.06.2008 r. | 31.12.2007r. | 31.12.2006r. | 31.12.2005r.
1) Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

tys. PLN 48 529 71280 | Nie dotyczy | Nie dotyczy
2) Warto$¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Warto$¢ aktyw6w netto na kategori¢ A na 71,84 93,00 | Nie dotycz Nie dotycz,

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres sze$ciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku subfunduszu Noble
Fund Luxury (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, roku ul.
Domaniewska 39, obejmujacego:

= wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

= zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 1.654 tysigcy ztotych,

= bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 2.665 tysigcy ztotych,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R.
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= rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 338 tysigcy ztotych,

= zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg
2.165 tysigey ztotych, oraz

= noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidtowo$¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu
odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu
dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za
okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, zpodzniejszymi zmianami) i
odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostalo  dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o
ktorym wydalis$my raport z przegladu z data 26 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

Arkadiusz Krasowski
Biegty rewident nr 10018/7417

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Luxury, na
ktore sktada sie:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2008 r.,

. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2008 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r.,
. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

NN AW =

Mariusz Blachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND LUXURY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
Noble Fund Luxury (zwane dalej ,,Subfunduszami”). W dniu 14 lipca 2007 r. weszlty w
zycie zmiany statutu Funduszu w wyniku ktorych zostat wydzielony dodatkowo
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, w dniu 6 grudnia 2007 r. -
Subfundusz Noble Fund Luxury oraz 23 czerwca 2008 r. Noble Fund Timingowy. Noble
Fund Timingowy rozpoczat dziatalno$¢ 31 lipca 2008 r., w zwiazku z czym nie zostat
objety przegladem sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 r.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata
miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Luxury (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39 (do dnia 5 sierpnia 2008
roku przy ulicy Wotoskiej 18), wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Luxury odbywa sig¢ poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu glownie w akcje lub obligacje zamienne
producentow dobr luksusowych notowanych na rynkach zorganizowanych krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej lub bedacych cztonkami organizacji OECD, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dhuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoscei,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierdow wartosciowych na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o
terminie splaty nie dluzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund

Luxury bedzie stosowat nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢
nizsza niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) w czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Szczegoétowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykutach 9 czgsci I i 3 Rozdziatow I-V Czesci II Statutu.
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VII. Okres sprawozdawczy,
sprawozdania finansowego

dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od
dnia  bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych.

5. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy warto$cia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie

wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w
ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii:
na kategorie zwiazany jest ze
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty wplaty.

, B oraz C. Podziat
sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5%
kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie
sprawozdawczym

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Luxury
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych)

1. Tabela gléwna

30.06.2008 r. 31.12.2007 r. *)
Skladniki lokat ‘Wartos$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Wartos$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogélem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | aktywach ogélem

Akcje 1963 1654 61,53 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dlune papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w 7 ograni p 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly przez instytucj 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzib¢ za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1963 1654 61,53 0 0 0,00

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

2 Tabele uzupelniajace

Kraj siedziby Wartos¢ wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na dzien | Procentowy udzial w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia_w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem

Razem - 24515 - 1963 1654 61,53

Razem aktywny rynek regulowany 24 515 1963 1654 61,53
VX (Szwajcarska Gielda Papierow

RICHEMONT, CH0012731458 Aktywny rynek regulowan: Warto$ciowych w Zurychu) 1690 | Szwajcaria 237 201 7,48
DC (Kopenhaska Gielda Papierow

BANG&OLUFSEN, DK0010218429 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowch) 150 | Dania 21 13 0,48
IM (Wloska Gielda Papierow

BULGARI, IT0001119087 Aktywny rynek regulowan: Warto$ciowych w Medi ie) 2375 | Wiochy 67 51 1,9

CHRISTIAN DIOR, FR0000130403 Aktywny rynek regulowany | FP (EURONEXT Paryz) 430 | Francja 114 94 3.5

HERMES INTERNATIONAL, FR0000052292 Aktywny rynek regulowany | FP (EURONEXT Paryz) 382 | Francja 95 128 4,76
IM (Wloska Gielda Papierow

LUXOTTICA GROUP, IT0001479374 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych w Medi ie) 3507 | Wiochy 232 175 6,51

LVMH, FR0000121014 Aktywny rynek regulowany | FP (EURONEXT Paryz) 429 | Francja 110 96 3,57

PORSCHE AG, DE0006937733 Aktywny rynek regulowany | GY (XETRA-Frankfurt) 423 | Niemcy 173 139 5,17
LN (Londynska Gietda Papierow

BURBERRY GROUP, GB0031743007 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 4014 | Anglia 83 77 2.86
LN (Londynska Gietda Papierow

CARNIVAL PLC, GB0031215220 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 1383 | Anglia 136 94 35
UN (Nowojorska Gielda Papierow

CALLAWAY GOLF CO., US1311931042 Aktywny rynek regulowan: Wartosciowych) 816 | USA 27 20 0,74
UN (Nowojorska Gielda Papierow

COACH INC, US1897541041 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 2248 | USA 142 138 5,13
UN (Nowojorska Gielda Papierow

HARMAN, US4130861093 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 702 | USA 72 62 2,31
UN (Nowojorska Gielda Papierow

POLO RALPH LAUREN, US7315721032 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 515 | USA 68 69 2,57

ROYAL CARIBBEAN CRUISES, UN (Nowojorska Gielda Papierow

LR0008862868 Aktywny rynek regulowan: Warto$ciowych) 1673 | Liberia 136 80 2,98
UN (Nowojorska Gielda Papierow

SOTHEBYS, US8358981079 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 500 [ USA 33 28 1,04
UN (Nowojorska Gielda Papierow

STARWOOD HOTELS, US85590A4013 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 1064 | USA 104 90 3.35
UN (Nowojorska Gielda Papierow

TIFFANY &CO, US8865471085 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 803 | USA 76 69 2,57
UN (Nowojorska Gielda Papierow

TOLL BROTHERS, US8894781033 Aktywny rynek regulowany | Warto$ciowych) 358 | USA 14 14 0,52

KRUK PLKRUK000019 Aktywny rynek regulowany | GPW 1053 | Polska 23 16 0,59

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2008 DO DNIA 30 CZERWCA 2008 R. Strona 34/40

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty * Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji
Subfundusz Noble Fund Matych i Srednich Spotek * Subfundusz Noble Fund Luxury




3. Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy w tys.

rocentowy udzial w aktywach ogélem

CHRISTIAN DIOR 190 7,07
Razem 190 7.07
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ lacznie z wpr notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.

BILANS

Subfundusz Noble Fund Luxury
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

‘Wynik z operacji przy j na j ictwa
kategorii C (w PLN)

0,00

0,00

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

**) Wynik 7 operacji przypadajacy na jednostk zostal

yliczony na y

ie danych bazowych

uczestnictwa) wyrazonych w PLN
— Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ lacznie z wpr notami 'y
Pozycje Bilansu 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.* oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego
L. Aktywa 2 688 500
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1034 500 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
3 o o Subfundusz Noble Fund Luxury
— za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0 (w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto na jednostkg
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1654 0 uczestnictwa)
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Pozycie zestawienia zmian w aktywach nett 01.01.2008- 28.12.2007-
5. iki lokat ni na aktywnym rynku, w tym: 0 0 ozycje zestawienia zmian w aklywach netto 30.06.2008r. 31.12.2007r. %)
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 I. Zmiana wartosci aktyw6w netto:
6. Nier 0 0 1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 500 0
sprawozdawczego
7. Pozostale aktywa 0 0 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 338 0
11. Zobowiazania 23 0 | tym:
-36 0
111, Aktywa netto (I - IT) 2665 500 a) przychody z lokat netto
IV. Kapital 3003 500 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 0
) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 309 o
1. Kapital wplacon; 4231 500 wyceny lokat -
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) 1228 0 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -338 0
V. Dochody zatrzymane -29 0 4. Pyslryhucja dochod6w (pr ) 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 0 (razem)
> Zakomal ierordysp : ZyoK (strata) 76 a) z przychodow z lokat netto 0 0
zbycia lokat 7 0 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -309 0 ¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + 5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), 2503 500
V+/-VI) 2 665 500 W tym:
@) amiana Kaplalu wpfaconego (powickszenie kapitatu # 3731 500
tytulu zbytych s
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 30 152,191 5 000,000 b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie Kapitatu 7 28 o
Liczba j kategorii B 0,000 0,000 tytutu odkupionych jednostek 2)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 2165 500
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5)
Warto:'f aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w 88,37 99,98 7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu 2665 500
PLN) **) sprawozdawczego
:)’\S\l;tos'é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w 0,00 0,00 8. Srejdnia war?os’c’ aktywow netto w okresie 2448 500
) sprawozdawczym **)
:)’\S\l;;os'é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w 0,00 0,00 L. Zmiana liczby j
]]; Zn-nanalhcz!)ﬁjedlrostek uczestnictwa kategorii A w 25 152,191 5000,000
*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku. okresie sprawozdawezym
**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa obliczona zostala na podstawie danych bazowych wyrazonych a) liczba zbytych jed X ictwa 37 706,646 5 000,000
w PLN i " A A
b) liczba odk ch jednostek a 12 554,455 0,000
Niniejszy bilans nalezy Iacznie z wpr iem, notami i oraz informacja ¢) saldo zmian 25 152,191 5000,000
dodatkowy, ktére stanowiy integralng cz¢sé sprawozdania finansowego 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym 0,000 0,000
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ) liczba zbytych jednostc e 0.000 0,000
Subfundusz Noble Fund Luxury b) liczba odkupionych jednostek ictwa 0,000 0,000
za okres 1 stycznia 2008 — 30 czerwca 2008 roku N
: p p ot e i ; ; . : ¢) saldo zmian 0,000 0,000
(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa) e - - —
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w
. e 0,000 0,000
okresie sprawozdawczym
01.01.2008- 28.12.2007-
j i ji 2) liczba ied " i 0,000 0,000
Pozycje rachunku wyniku z operacji 30.06.2008r. 31.12.2007r. *) a) liczba zbytych a
1. Przychody z lokat 44 0 b) liczba odkupionych jed k ictwa 0,000 0,000
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 0 o) saldo zmian _ _ _ 0.000 0.000
0 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco
2. Przychody odsetkowe 25 od poczatku dzialalnoci Subfunduszu 30152191 5 000,000
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nierucl 0 0 a) liczba zbytych jednostel ictwa 42706,646 5 000,000
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0 b) liczba odkupi: h jed k ictwa 12 554,455 0,000
5. Pozostale 0 0 o) saldo zmian 30 152,191 5 000,000
83 0 - n — m —
11, Koszty 05(i Li _ba‘]edjm?s:e!‘ ucz_estmctwa kategorii B narastajaco 0,000 0,000
- 0 poczy
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 49
5 - - - 3 a) liczba zbytych jednostel ictwa 0,000 0,000
2. Wynagrodzenia dla pro acych dystrybucje 0 5 b) liczba odkupionych jed ) ctwa 0,000 0,000
3. Oplaty dla depozytariusza 16 - 0.000 0000
4. Oplaty zwiazane 7 prowadzeniem rejestru aklywow 0 <) saldo zmian : :
1 q 0 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco
. P 0,000 0,000
oni P o 0 od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Py ) 2 0 a) liczba zbytych jed, k ictwa 0,000 0,000
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 o) iorba odkunionyeh fednos - 0,000 0,000
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami d 0 0 ezt R = - -
0 ¢) saldo zmian 0,000 0,000
8. Ushugi prawne 0
———Ep 0 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
0 8. Przewidywana liczba jed k wa kategorii B - -
10. Koszty odsetkowe 0
N . X 0 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C - -
L1. Koszty zwia: z nier 0 1I1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
12. Ujemne saldo réznic kursowych 17 0 uczestnictwa
) 1. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii
13. Pozostale 1 A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 0 o) — - - - — 99.98 100,00
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - I1T) 30 0 2. W:mo§c mk.ly.wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN)
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -36 0 FkE) 88,37 99,98
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -302 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w skali
. . 0 roku) -23.35% -1,82%
1. Zrealizowa sk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 > >
realizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 0 4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
- z tytutu roznic kursowych: 0 i kategorii A w okresie sprawoz 'm (w PLN) 88,37 99,98
lii(;’:/z::ts;l(:Padek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 00 0 Data wyceny 30.06.2008 28.12.2007
> - ) 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
- z tytuhu roznic kursowych: -174 i kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 104,52 99,98
VII. Wynik z operacji (V +- VI) -338 0 Data wycen: 01.02.2008 28.12.2007
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa A wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
. -11,20 0,00 PLN) 88,37 99,98
kategorii A (w PLN) **)
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa Data wyceny 30.06.2008 28.12.2007
M 0,00 0,00
kategorii B (w PLN)
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7. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
ns)

3. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B na konicc biezacego okresu sp zeg0 (W PLN)
hrn) B .

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostkg

uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w skali
roku) - -
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
12. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
13. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

(w PLN) **%) - -
14. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii C na koniec biez okresu sp (w

PLN) ***#) - _

15. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w skali
roku) - -

16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - .

Data wyceny - -
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny - -
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej

wartosci aktywoéw netto w skali roku, w tym: 6,82% 0,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,03% 0,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow

prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,31% 0,00%
4. Procents udziat oplat zwiaz h z pr i

rejestru aktywow Subfundi 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania

aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapilo w dniu 28 grudnia 2007 roku.

#*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym wyliczona zostala w oparciu o warto$é aktywow
netto

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie

*k¥) Za okres 28.12.2007 - 31.12.2007 r. warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa

H*k%) Roznica pomigdzy wartoécia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika
2z ujgeia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy i ¢ Iacznie z wpr i notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego

NOTY OBJASNIAJACE:
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND LUXURY
(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z
2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu
wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana
stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana
stratg) z kontraktu terminowego.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja
przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian,
za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

7. W przypadku dluznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

8. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentdéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie
dotyczy papierow warto$ciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze
zbycia walut obcych wylicza sig¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

10.Przyshugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig
za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

11.Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje
si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w Dniu Wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktorych na
godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w
ktorej jest to mozliwe.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sig je w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlno$ci: ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji
premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku
metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;).

19.Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w Dniach Wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

II1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywdw i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i warto$ci z Dnia
Wyceny.
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. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto

Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

2.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

oparciu o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Warto§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b

=

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

C

N2

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z
kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1)
i 2) a w szczegolnosci, gdy na danym skladniku nie zawarto zadnej transakcji -
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) dla dhuznych papierow warto§ciowych, w tym listow zastawnych, za warto$é
godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc¢,

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie rozni si¢ znaczaco od
warto$ci oszacowanej przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace —
decyzja o ujgciu tak oszacowanej wartosci w ksiggach podejmowana jest w
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 10 kolejnych dni roboczych na danym diuznym
papierze warto$ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzief
Wyceny przypadajacy w 10 dniu roboczym przyjmowana jest warto$¢
oszacowana:

e przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejno$ci wykorzystana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg
Fair Value), z zastrzezeniem, Ze wyznaczona cena nie jest starsza niz 10
dni roboczych,

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie warto$ci oszacowanej
przez serwis Bloomberg - w oparciu o publicznie ogtoszona na innym niz
rynek Gtéwny Aktywnym Rynku ceng tego sktadnika, z zastrzezeniem,
Ze wWyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e w przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie bgda mogly by¢
zastosowane - w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku
ceng nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzeZeniem, ze
wyznaczona cena nie jest starsza niz 10 dni roboczych,

e jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona Wwyznaczona przy
zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny sktadnika, a dane wejsciowe
do tego modelu bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) dla udziatowych papierow warto$ciowych za warto$¢ godziwa przyjmuje sig:

- w przypadku, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji,
ale w danym Dniu Wyceny wyznaczony jest kurs zamknigcia lub jego
odpowiednik— do wyceny przyjmowany jest ten kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc,

- w przypadku, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji i
w tym Dniu Wyceny nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik — do wyceny
przyjmowany jest ostatnio wyznaczony kurs zamknigcia, lub inna, ustalona

przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, z zastrzezeniem, ze nie
rozni si¢ znaczaco od warto$ci oszacowanej jako $rednia arytmetyczna z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy na rynku glownym; z tym, zZe
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
W sytuacji, gdy odchylenie jest znaczace — decyzja o ujgciu tak oszacowanej
warto$ci w ksiggach podejmowana jest w uzgodnieniu z Depozytariuszem,

- w przypadku, gdy przez 5 kolejnych dni roboczych na danym udziatlowym
papierze warto$ciowym nie zostal wyznaczony kurs zamknigcia lub inna,
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, na Dzien
Wyceny przypadajacy w 5 dniu roboczym Dzien przyjmowana jest warto$¢
oszacowana jako $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy
na rynku glownym; z tym, Zze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne,

- w przypadku braku mozliwo$ci oszacowania warto$ci godziwej w sposob
opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o modele opisane w
prospekcie,

- za najlepsza ofertg¢ kupna uznaje si¢ ofertg zawierajaca najwyzsza ceng
kupna danego sktadnika lokat sposrod ofert ztozonych w danym dniu
wyceny na rynku gtéwnym, za$ za najlepsza ofertq sprzedazy - ofertg
zawierajaca najnizsza ceng sprzedazy danego sktadnika lokat, sposrod ofert
ztozonych w danym dniu wyceny na rynku gtéwnym,

c

-

dla innych skfadnikow lokat szacowanie warto§ci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane
wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

d

=

w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych powyzej
oszacowanie  warto$ci  godziwej  nastgpuje W  uzgodnieniu =z
Depozytariuszem,

4) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku
glownym — ostatni dostgpny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, korygowana jest w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Zastosowanie korekty
nastgpuje w sposob opisany powyzej.

5

~-

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na pierwszy Dzien Wyceny kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o
aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.
1) i 2), z zastrzezeniem, ze dla skladnikow lokat notowanych na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. i MTS Ceto S.A. rynkiem tym
bedzie Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

6) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglgdnieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierdw wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami warto$ciowymi — W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z utraty wartosci,

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a)w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powiazane z
wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b)w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dhuznego
bedzie stanowi¢ sumg wartosci diluznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej , z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z utraty
wartosci oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele whasciwe dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt. 5) ponizej,

3) akeje i kwity depozytowe:

a)w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do poszczegolnych,
wybranych  parametrow  finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla
akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b)w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
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przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i 5) Z tytutu odk yeh jed 1 0
zakr'es1e'd21glan1a, k,trorych akcje sa notowane na 1£f1ktywnym'ryn%<u., dg zvycety 6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu o 0
przyjmuje sie warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke 7) 2 tytalu wyplaty przychodéw Subfund o o
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowe na
. ) i IR . 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
$wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka - - -
tego typu oszacowata warto$é akcji przyjmuje sig warto$¢ najnizsza. 9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
. L . 10) Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele £ -
. 2 11) Z tytulu gwarancji lub porgczen 0 0
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku;
przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, 12) Z tytulu rezerw 11 u
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem 13) Pozostate 1 0
pkt. 3) powyzej, Razem 23 0
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla , Lo .
) P P yeeny p Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
danego typu lokaty:
, . , 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przepltywow Struktura Srodkow Wartosé na Wartosé na
pienigznych, pieni¢znych na dzien dzien
B rachunkach bilansowy Warto$¢ na bilansowy ‘Wartos¢ na
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, bankowych w tys. w danej dzien w danej dzien
.. . , PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy
¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model Banki:
zdyskontowanych przepltywow pienigznych. -
Y yeh przeplywow plemeznych, BRE Bank S.A. PLN 937 937 | PLN 500 500
6) jednostki uczestnictwa, gertyﬂkaty 1r}westycyjne i t}ftuly uc;estmctwa gmltowane BRE Bank S.A. CHF 5 10 | cur 0 0
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego 1r'1\,vestowa'ma majace BRE Bank SA. DKK : T oxk o o
siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na
- : ) . . BRE Bank S.A. EUR 18 59 | EUR 0 0
jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce BRE Bank SA. USD 3 10 1 USD 0 0
po dniu ogtoszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat BRE Bank S.A. GBP 4 17 | GBP 0 0
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, Razem 1034 500
7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego 3:,]'0?'2,'?03 r. &f"f‘z,'?‘” r.
. 3 3 artosc na artosc na
, do ktorego dane beda pochodzi¢ z aktywnego $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienignych utrzymywanych | dzief dzief
rynku, w celu zaspokojenia biezacych zobowigzai w tys. PLN bilansowy bilansowy
8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych*): 767 500
nallczonych OdSetCk; przy czym kWOtQ nallczonych odsetek ustala Sig przy *) Sredni poziom $rodkow pil h w okresie spi liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
zastosowaniu efektywnej stopy procemowej. stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego
2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. E!(w(;v:alenty Srodkow pienigznych
ie dotyczy
3. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa Nota nr 5 Ryzyka
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, Ryzvka 30062008, | 31122007~
nowo ustalona skorygowang ceng nabycia. 1) Poziom ia aktywow i igzan ryzykiem stopy
, procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
Szczegolne zasady wyceny a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 0 0
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze 0 0
. . . S, ;. . . sto] rocentowe; tys.
tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad ;) P —— e
przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierdw kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktorych nabycie jest a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na
d I Subfund dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
opuszezalne przez subfundusz. . o . . obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia dodatkowych ieczen w tys. 0 0
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia b) nie isnicia Or; pﬁz’;zf‘wm naczacej koncentracji ryzyka kredytowego 0 0
. . . . W n ¢, 1aC] W Lys.
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. 3) Poziom ia aktywow i T ryzykiem walutowym,
3. Zobowiazania z tytutlu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu sig ze iem przypadké j koncentracji ryzyka walutowego w
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, oszezegblnych kategoriach lokat w tys. 1735 0
metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu a) srodki 9 0
efektywnej stopy procentowe;. b) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1638 0
4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonéw skarbowych notowanych Nota nr 6 Instrumenty pochodne
na aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie roézna od ich wartoéci godziwej Nie dotyczy
ustalonej na tym rynku.
5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku odkupu
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane. Nie dotyczy
6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Nie dotyczy
7. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro. 30.06.2008 r. 31.12.2007 r.
Walutowa struktura pozycji
. . . bilansu, z podzialem wedlug walut i Wartosé
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w__okresie po przeliczeniu na walute polska w na dzied na dzief
sgrawozdawcgym tys. Jednostka Waluta bilansowy | Jednostka Waluta bilansowy
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach Pozycja bilansu po przeliczeniu na
rachunkowosci | walute sprawozdania finansowego
. a) w walucie sprawozdania
finansowego W tys. PLN 953 W tys. PLN 500
Nota nr 2 Naleznosci subfunduszu w tys. PLN Srodki w PLN W tys. PLN 937 wtys. PLN 500
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007 r. 2 W tys. PLN 0]  wiys. PLN 0
Sktadniki lokat notowane na
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0 aktywnym rynku, denominowane w
2) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0 PLN, w tym: W tys. PLN 16| wiys PLN 0
3) Z tytutu zbytych jednostel ictwa 0 0 - dluzne papiery wartosciowe W tys. PLN 0] wiys PLN 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0 sl::m‘l‘:;“:;’a?&'ep"
5) Z tytutu odsetek 0 0 sprawozdania finansowego w tys. W tys. PLN 1735 W tys. PLN 0
6) Z tytutu posiadanych nier i, w tym 0 0 Srodki W tys. PLN 97 |  wiys. PLN 0
NZ tytul:u udziclonych pozyczek, w podziale na podmioty udziclajace , - w walucie obe] s, cnr B s, cHr Y
pozyeze ~w walucic sprawozdania
8) Pozostate finansowego W tys. PLN 10 W tys. PLN 0
Razem 0 0 - w walucie obcej W tys. DKK 1 W 1ys. DKK 0
- w walucie sprawozdania
. . finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 0
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN P R s SOk )
- w walucie obcej W tys. E W 1ys. 2
Zobowigzani w tys. PLN 30.06.2008 r. 31.12.2007r. W walucic sprawozdania
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0 finansowego w tys. PLN 59 W tys. PLN 0
2) Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig Sut do odkupu 0 0 -wwaluc?e obeej _ wos USD 3 w s USD 0
- w walucie sprawozdania
3) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0 finansowego W tys. PLN 10 W tys. PLN 0
4) Z tytuhu wplat na jednostki ictwa 0 0 - w walucie obcej W tys. GBP 4 w tys. GBP 0
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~w walucie sprawozdania

finansowego wys.

PLN

17 W tys. PLN 0

Skladniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym:

W tys.

PLN 1

638 W tys. PLN 0

- w walucie obcej wtys.

CHF

96 W tys. CHF 0

- w walucie sprawozdania

finansowego W tys.

PLN

201 W tys. PLN 0

- w walucie obcej W 1ys.

29 W tys. DKK 0

~w walucie sprawozdania

finansowego wys.

PLN

13 W tys. PLN 0

- w walucie obcej wtys.

EUR

204 wtys. EUR 0

- w walucie sprawozdania

finansowego W tys.

PLN

684 W tys. PLN 0

- w walucie obcej W 1ys.

UsD

269 | was. usp 0

~w walucie sprawozdania

finansowego wys.

PLN

570 W tys. PLN 0

- w walucie obcej wtys.

GBP

40 w tys. GBP. 0

- w walucie sprawozdania

finansowego W tys.

PLN

170 W tys. PLN 0

Razem

[ 2

688 500

Dodatnie roéznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

01.01.2008-30.06.2008 r. 28.12.2007-31.12.2007 r. *)
Wartos$é¢ w okresie ‘Wartos¢ w okresie
‘Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tys. PLN spr Z; pr
1) Czgsé stala wynagrodzenia 49 0
2) Czgse d lez od wyniko;
Subfunduszu 0 0
Razem | 49 0

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys.
PLN

30.06.2008 r. | 31.12.2007 r. | 31.12.2006r. | 31.12.2005r.

2665 500 | Nie dotyczy | Nie dotyezy

2) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN

Nie dotyczy | Niedotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy

3) Warto$¢ aktywow netto na kategorig A na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN

88,37 99,98 | Nie dotyczy | Nie dotyczy

4) Wartos¢ aktywéw netto na kategorie B na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - -

Nie dotyczy | Nie dotyczy

Ujemne réznice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu

01.01.2008-30.06.2008 r.

28.12.2007-31.12.2007 r. *)

5) Wartos$¢ aktywow netto na kategori¢ C na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w PLN - -

Nie dotyczy Nie dotyczy

kursowe

Ujemne réznice

kursowe

Ujemne réznice

Ujemne réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe

zr

Skladniki lokat tys.

w niezr

w tys.

zr w niezr

tys. W tys.

Akcje

-174

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

olo oo o | |o |

o le oo o e |e
oo |o|e o | [ =

ole oo o o e |

Udziaty w spotkach z ograniczona

=3
=Y

=Y

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nier

Statki morskie

Inne

o oo o e |o e |

o oo o e |o e |e

oo |o oo |e e |

Razem

0

Sleleleleole e |eo|e

-174

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) w tys. PLN

01.01.2008-30.06.2008 r.

28..12.2007-31.12.2007 r.*)

Wartosé

‘Wzrost (spadek)

Wartos$é Wzrost (spadek)

zr

4
zysku (straty)

niezr g
zysku (straty) z

zr niezr

2 2
zysku (straty) ze zysku (straty) z

kladniki lokat ze zbycia lokat [ wyceny aktywéw zbycia lokat wyceny aktywéw

1) Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 7.00 -309.00

- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
2) Skladniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 0 0 0 0
3) Nieruch: i 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 7.00 -309.00 0 0

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

Nota nr 11 Koszty subfunduszu

01.01.2008-30.06.2008 r. 28.12.2007-31.12.2007 r. *)
Wartos$¢ w okresie Wartosé w okresie

Koszty pokrywane przez Towarzystwo pr W tys. spr w tys.
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2)W: izenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 3 0
4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru
aktywow Subfund 0 0
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami

bfund 0 0
8) Uslugi prawne 0 0
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwi 2z posiadaniem nierucl Sci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostale 0 0
Razem 3 0

*) Pierwsza wycena i otwarcie ksiag Subfunduszu nastapito w dniu 28 grudnia 2007 roku.

1.

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Luxury

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w
sprawozdaniu finansowym.

Roznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Nie dotyczy

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.
Nie dotyczy

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowi

d

j za prow: ksiag rachunkowych:

Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 26.08.2008 .

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanow
aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu Noble Fund Mieszany,
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spotek oraz Subfunduszu Noble Fund Luxury zapisanych na rachunkach pienigznych i

rachunkach papieréw  warto§ciowych

oraz pozytkow z nich wynikajacych,

przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
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dzien 30 czerwca 2008 r. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r., ze

stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Marta Przeorska
Dyrektor

Departament Rozliczen i
Ustug Powierniczych

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2008 r.

Jarostaw Wylot — Szumanski
Z-ca Dyrektora
Departament Rozliczen i
Ustug Powierniczych
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