SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty ¢ Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi trzema subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany oraz Noble Fund Akcji, zarzadzanych przez Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Sprawozdania finansowe zostaly
sporzadzone za okres sprawozdawczy od 01 grudnia do 31 grudnia 2006 r.

Rok 2006 byt kolejnym bardzo dobrym okresem dla inwestorow rynku funduszy
inwestycyjnych, a dobra koniunktura w polskiej gospodarce pozwala z optymizmem patrze¢
rowniez na rok 2007.

W okresie sprawozdawczym (od 01 grudnia do 31 grudnia 2006 r.) zmiana wartosci jednostek
uczestnictwa wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +0,26%

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +1,12%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +1,73%.

W tym samym okresie glowny indeks warszawskiej gietdy WIG znizkowat o 0,4%, natomiast
indeks MIDWIG spadt o 5%. Na tym tle wyniki poszczegdlnych subfunduszy nalezy oceni¢
bardzo pozytywnie.

Na wyniki akcyjnej czgsci portfeli najwigkszy wplyw miat wlasciwy dobor spotek. Szczegdlny
nacisk ktadziony byl na poszukiwanie niedocenionych spotek dziatajacych w sektorach, ktore
cechowac si¢ beda wysokim wzrostem w najblizszych latach, jak np. w branzy budowlanej i
deweloperskiej, a takze sprzedazy detaliczne;.

Inwestycje subfunduszu Noble Fund Skarbowy oraz czgsci dtuznej subfunduszu Noble Fund
Mieszany skoncentrowane byly na obligacjach Skarbu Panstwa o terminach zapadalnosci w
latach 2008-2009. Obligacje te cechowaly si¢ stosunkowo wysoka rentownos$cia przy
niewielkiej wrazliwosci na spodziewane w roku 2007 podwyzki stop procentowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji i praw do akcji w aktywach subfunduszu
Noble Fund Akcji i Noble Fund Mieszany wynosit odpowiednio 55,78% i 30,47%. Warto
zaznaczy¢, ze w trakcie okresu sprawozdawczego udzial ten byl wyzszy, natomiast jego
spadek na koniec roku byl zwiazany z dynamicznym naplywem nowych $rodkow do
subfunduszy w ostatnich dniach roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Noble Funds FIO wyniosta 29,67
mln zt, z tego w Noble Fund Akcji - 7,63 min zt, Noble Fund Mieszany - 16,81 mln zi, Noble
Fund Skarbowy - 5,23 min zi.

Noble Funds TFI S. A. nalezy do notowanej na GPW spotki Getin Holding S.A, co powoduje,
ze przywiazujemy najwyzsza uwage do bezpieczenstwa oraz przejrzystosci prowadzonej
dziatalno$ci. Towarzystwo zostato utworzone w maju 2006 roku. Zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Noble Funds FIO otrzymali$my dnia 16 pazdziernika 2006 roku.
01 grudnia 2006 roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow Funduszu.

Pragniemy podzigkowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu
zadowolenia z dokonywanych inwestycji. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii (0801
080 770) oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktorej znajda Panstwo informacje o
produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 r.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NOBLE FUNDS FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZA OKRES
OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
do sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 grudnia do 31 grudnia 2006 r.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18,
obejmujacego:

e wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

e polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku w kwocie 15.871,53 tysigcy
zlotych,

e potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa
netto w kwocie 29.676,55 tysigey ztotych,

e potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2,30 tysigcy
zlotych, oraz

e polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg
29.676,55 tysigey ztotych,

(,,zataczone potaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ 1 jasno§¢ zalaczonego potaczonego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skfad
Funduszu subfunduszy: Subfundusz Noble Fund Akcji, Subfundusz Noble Fund Mieszany,
Subfundusz Noble Fund Skarbowy (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne orazczy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

[ e S

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Biegltych Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnos¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej
mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Naszym zdaniem, zalaczone pofaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny potaczonego wyniku
z operacji za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wptywajacymi na jego tresc.

5. ZapoznalisSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow

Subfunduszy, sporzadzona za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku (,Raport Zarzadu”) iuznaliSmy, ze informacje w niej zawarte pochodzace z
jednostkowych sprawozdaf finansowych Subfunduszy sa znimi zgodne. Informacje
zawarte W Raporcie Zarzadu uwzgledniaja postanowienia §37ust. 1 punkt 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza oraz

jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegly rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
potaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktore sktada sig:

. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2006 .,
. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r.,
. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.
. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.
. jednostkowe sprawozdania finansowe za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.
subfunduszy:
- Noble Fund Skarbowy,
- Noble Fund Mieszany,
- Noble Fund Akcji.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

I. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi trzema subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz i Subfundusze zostaly zarejestrowane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

II1. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestru aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit Spotka z o0.0. z
siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 grudnia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r., przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej). Nie istnicja
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okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i 2. Zakumulowany, ni ponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0,00
Subfundusz VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w iesieniu do ceny nabycia 15,57
Y- VIL Kapital i wynik z operacji (IV + V+/-VI) 29 676,55

2. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 Poz.
23) na dzien bilansowy'stospje sig metofly wyceny stosqwane w dniu wyceny tj. w dniu POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

3. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach zlotych z doktadnoscia do dwoch miejsc po

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres 1 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

przecinku. . . . . . Pozycje r wyniku z operacji 01.12.2006-31.12.2006 *)
4. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje roéznica pomigdzy wartoscig aktywOw netto I. Przychody z lokat 33,89
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec ; ?Wiie';dy idi“"l‘: udziaty w zyskach 3(;32
P e . . . . . . t B
biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu TZYCI0CY OCSCTROWE ______ —
) . s N ) 3. Przychody zwigzane z ner 0,00
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu . Dodatnie saldo roznic kursowych 0,00
bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie 5. Pozostale 0,00
1L Koszty 47,16
rawoz m. §
sprawozdawozy LW, Izenie dla towarzystwa 38,57
. . . 2. W dzenia dla podmiotow pi d: dystrybucje 0,00
VI. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszy 3. Oplaty dla depozytariusza 3,50
Subfundusze Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy oferuja 4. Oplaty zwiazane z prowad rejestru aktywow funduszu 0,00
jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwiazany 5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
] . . e : . 6. Uslugi w zakresic rachunkowosci 0,00
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych. Z U;:g e f:z]'l\;‘z':)nviv:;;ltywami T 500
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana 8. Ushugi prawne 0,00
jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa i wynosi: 9.Ustugi wydawnicze, w tym poli 0,00
- w Noble Fund Akcji maksymalnie 4% kwoty wplaty, 10. Kosaty odsetkowe ___ — 0.00
) e 11, Koszty zwiazane z posiad nier 0,0
- w Noble Fund Mieszany maksymaln{e 4% kwoty wplaty, 12. Ujemne saldo roznic kursowych 0.0
- w Noble Fund Skarbowy maksymalnie 0% kwoty wplaty. 13. Pozostale 0.0
Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana | LIL Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00
. . L. . . . TV. Koszty fund tto (I1 - 111 47,16
jest przy zbywaniu oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa i wynosi: v Pr:;:ho d:“z“:;;al:;efu(; = w)) 327
- w Noble Fund Akcji maksymalnie 2% kwoty wplaty oraz maksymalnie 2% kwoty VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 15,57
odkupiem'a, 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0,00
- w Noble Fund Mieszany maksymalnie 2% kwoty wplaty oraz maksymalnie 2% kwoty -2 tytulu réznic kursowych: 0,00
dkupiem'a 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15,57
o > - z tytuhu réznic kursowych: 0,00
- w Noble Fund Skarbowy maksymalnie 0% kwoty wplaty oraz maksymalnie 0% kwoty VIL. Wynik z operacji_(V +-VI) 2,30
odkupienia. *) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana
jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa i wynosi:
- w Noble Fund Akcji maksymalnie 4% kwoty odkupienia, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W _AKTYWACH NETTO
- w Noble Fund Mieszany maksymalnie 4% kwoty odkupienia, Noble Fupds Fundusz I“WQSWCYJHY Otwarty
- w Noble Fund Skarbowy maksymalnie 0% kwoty odkupienia. za okres 1 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)
W okresie sprawozdawczym kazdy z Subfunduszy oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.12.2006-31.12.2006 *)
I. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec popr iego okresu sprawozdawczego 0,00
POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2,30
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty a) przychody  lokat netto . 13,27
., A b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0,00
SPOI‘Z%dZOHe na dzien 31 grudma 2006 roku ¢) wzrost (spadek) i i zysku (straty) z wyceny lokat 15,57
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2,30
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem): 0,00
31.12.2006 T, a)z przych}od(’)w z lokat netto _ 0,00
rtogt et ~ Wartosé wedlug wyceny procentowy udzial b) ze zreallzoxyvanego zys‘ku (straty) ze zbycia lokat 0,00
Skladniki lokat wartose wedlug Ceny  pa dzieni bilansowy w tys. w aktywach ©) z przychodéw ze zbycia lokat 0.00
nabycia w tys. PLN J ogélem 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 29 674,25
Akcje 10 609,05 10 582,67 31,63% a) zwickszenie 2 tytuha zbytych jednosetk y ictwa 30 030.25
Warranty subskrypeyjne 0.00 0.00 0,00% b) z tytutu odk ych jednostel a 356,00
. N 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 29 676,55
Prawa do akcji 163,78 207,17 0.62% 7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 676,55
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym **) 13 145,44
) ty p zy X
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00% %) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada, Pierwsza wycena 1 otwarcie ksiag nastapilo w dniu 1 grudnia 2006 roku.
- *%) Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartoéé aktywow netto na kazdy dzien
Kwity depozytowe 0.00 0,00 0.00% kalendarzowy w badanym okresie
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00%
Dluine papiery warto§ciowe*) 5011,37 5 081,69 15,19% Podpis osoby sporzadzajacej spra
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00% Bos Dewiszek
ialv 5 N 0zena Dewl1sze
Udzlaly w §pnlkf|c.l| z ograniczong 0,00 0,00 0.00%
P = . oo oo oo Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez . . . .
instytucje wspélnego inwestowania majace 0,00 0,00 0,00% Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:
siedzibe za granicy Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00% .
Weksle 0,00 0,00 0,00% Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Depozyty 0,00 0,00 0,00%
Waluty 0,00 0,00 0,00% ’ N
Nieruchomoci 0,00 0,00 0.00% Sylwia Magott
Statki morskie 0,00 0,00 0,00% Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
Inne 0,00 0,00 0,00%
RAZEM 15 784,20 15 871,53 47,44%
*) warto$¢ wedlug ceny nabycia w przypadku diuznych papieréw wartosciowych nie uwzglednia wysokosci zakupionych odsetek Podpis osoby odpowiedzialnej za pr dzenie ksigg rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski
POLACZONY BILANS Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU NOBLE FUND

(w tys. PLN) SKARBOWY ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.

Pozycje Bilansu: 31.12.2006 .

T 35 45824 OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
1. Srodki pienigzne i ich ekwi y 17 582,95 do sprawozdania finansowego za okres
2‘“‘”?%@” 17 58§~3Z od dnia 1 grudnia do 31 grudnia 2006 r.
3. Tr je przy igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0:00
4. iki lokat na aktywnym rynku, w tym: 15 871,53
- dluzne papiery wartosciowe 5081,69 Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
-akcje _ 10 789,84 1. Przeprowadzili$my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
5. Sead papi':r';“\:/:r';';‘z;g\‘;:“e na aktywnym rynku, w tym: g’gg od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku subfunduszu Noble Fund
6. Nier s 0,00 Skarbowy (,,Subfundusz”), subfunduszu wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu
7. Pozostale aktywa 0,00 Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18,
11 ZobowAi zm!im 3 781,69 obejmujacego:
1. 97 whasne 3 780,89 . . .
2. Zobowiazania proporcjonalne fundusza 0.0 e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
11. Aktywa netto (I - II) 29 676,55 o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku w kwocie 1.116,49 tysigcy ztotych,

% §3 gzgég o bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
2. Kapital wyplacony 356,00 5.234, 64 tysicey zlotych,
V. Dochody zatrzymane -13.27 o rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 13,27 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3,64 tysiecy zlotych,
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e zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 5.234,64
tysigcy ztotych, oraz

e noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa,

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2.Za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ 1 jasno§¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej

mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte

w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez

oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad

rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze

przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c¢.

4. Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku;
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo

prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z ustawa o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz

postanowieniami statutu Funduszu, wptywajacymi na jego tres¢.

. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu, sporzadzona za
okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1
grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, o ktéorym wydaliémy opini¢ z dniem 10
kwietnia 2007 roku.

%)

w

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegly rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Skarbowy, na ktore sktada sig:
. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2006 r.,

. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.,

. noty objasniajace,

. informacje dodatkowe.

NN AW -

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

I. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwane dalej ,,Subfunduszami”). Fundusz zostat wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu
Noble Fund Skarbowego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18, wpisane do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestru aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit Spotka z 0.0. z
siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy odbywa si¢ poprzez
aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu w dhuzne papiery warto$ciowe, co obejmuje
obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie
na wierzytelno$ci pienigzne, w tym Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym szczegolnosci w
dhuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski,

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr 146,
poz. 1546), (,,Ustawa”) Subfundusz moze:

1.

4.

Lokowac¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczgdnosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje Wwspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica.

. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subunduszu.

. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw warto$ciowych na zasadach i

warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie trybu i warunkéow udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek na nabycie
maklerskich instrumentow finansowych (Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

3.

4.

calkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktorymi sa dtuzne
papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym Instrumenty
Rynku Pienigznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. dhluzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, porgczane lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej
niz 70% wartoéci Aktywow Subfunduszu,

pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wigeej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog
lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawyoraz w
artykutach 9 cze$ci 11 3 czgscei II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1.

3.

4.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 grudnia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r., przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja
okoliczno$ci  wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.

. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 Poz.
23) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w dniu
wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach zlotych z dokladnoscia do dwoch miejsc po
przecinku.

W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy wartoscia aktywow netto wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu
bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.

Strona 3/17

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty ¢ Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji



Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana 3 . =
jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty H g £ g«z g:g é .§
wplaty. Instrumenty rynku = g g E 2 E <z z5
. . .. Lo . . . . ienicz z -2 B 2 E
Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna pobierana pienigznego £ 4 -E R - g 2 ; 3 % E
. .. . B . g £ £ £g52 £
jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty wptaty oraz F £ Z : 3 3 5 ; z 52575 g3
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej = £ 28 & = Z38& ZEE& &~ F
odkupieniu.
p1en . - i . . . . 0,00 0,00 0.00 0,00%
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana
jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0%
kWOty podlegaJ acej odkuplemu. Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w W artos'c wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w aktywach
. .. . . .. art.. 98 ustawy bilansowy w tys. PLN
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii o
1 é Subl ¢ 0.00 0.00%
A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w okresie sprawozdawczym
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o Wartos¢ wedlug wyceny na dzien o
ZESTAWIENIE LOKAT ktdrych mowa w art..107 ustawy bilansowy w tys. PLN Procentowy udzial w aktywach
Subfundusz Noble Fund Skarbowy 0,00 0,00%
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)
1 Tabela gléwna Papiery warto$ciowe emitowane g E RS
przez migdzynarodowe instytucje e Z _z 2 % i % ] ; .
Ktérych iem jest E 3 S g =3 R E =
— — 3]'12‘2006 L Rzeczpospolita Polska lub s 2% ;- = @ 2 -EE 2 z Z 22
Skladniki lokat \;;irtosc warto$¢ we:l?g pro‘;eAntlnwy przynajmniej jedno z paristw E =2 5 z g E : & E g E z § i
wedlug ceny wyceny na dziei udzial w lezacych do OECD < 58 S < 2 =59 e 2= ]
nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem naleracyeh €0 z M3 & “ = =8z ZEER ~==
PLN PLN —
Akcje 0,00 0,00 0,00% 0.00 0.00 0.00 0.00%
Warranty subskrypeyjne 0,00 0,00 0,00%
Prawa do akeji 0,00 0,00 0,00%
o o wave BILANS
wity depozytowe X . .
Tisty zastamac 500 500 o0k Subfundusz Noble Fund Skarbowy
Diuzne papiery wartosciowe *) 1099.43 111649 20,96% sporzadzony na dzien 31.12.2006 r. (w tys. PLN)
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00%
Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0,00 0,00 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0.00 0,00 0,00% Pozveic Bilansu : 31.12.2006
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00% uzyqe‘ ransu : .12 r.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0,00 0,00 0,00% L Aklyw.a S— 5 326,65
inwestowania majgce siedzibe za granica 1. Srodki pienigzne 4209,26
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00% - depozyty O/N 4209.26
Weksle 0,00 0,00 0,00% 2. znosci 0,90
Depozyty ,0 0,00 ,00% 3. Tr je przy z igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0,00
Waluty ,0 0,00 ,00% 4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1116,49
Nieruchomosci ,0 0,00 ,00% - dluzne papiery wartosciowe 111649
Statki morskie ,0 0,00 ,00% - akcje 0,00
Inne ,0 0,00 ,00% 5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0,00
Razem 109943 1116,49 20,96% - dluzne papiery warto$ciowe 0,00
*) warto$¢ wedlug ceny nabycia w przypadku dtuznych papier6 artosci h nie ledni kosci zakupionych odsetek 6. Nieruchomosci 0,00
7. Pozostale aktywa 0,00
2 Tabele uzupelniajace 11 Zobowigzania 92.01
II1. Aktywa netto (I - IT) 5234,64
= = 1IV. Kapital funduszu 5 231,00
2 k! £ o «E 24 1. Kapitat wplacony 5 287,00
DLUZNE ,E 2 2 E] s z 3z = > . 2. Kapital wyptacony (wielkos$¢ ujemna) 56,00
PAPIERY e ;- - < = z z 2 w £ E e = z Z L £ V. Dochody zatrzymane 3.69
WARTOSCIOWE = [ g 3 E é g é 2 H 2 ‘g R E i g 1. Zak I 5 dyspe przychody z lokat netto 3,69
2 9 3 TE £ 5% FE 8 2% 557 g5¢2 2. Zak , nierozdysp i 2ysk (strata) ze zbycia lokat 0,00
] ] £ ] 5 £8 £§ 2 g52 g25 £%¢%
& z = <35 = ° = = oA SRS VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -0,05
VIIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 5234,64
Dopuszczone do
publicznego 1100,00 1100 109943 111649 20,96%
obrotu:
o termini.e wykupu 300,00 300 29030 290,78  5,46% I. Liczba jednostek uczestnictwa w tym: 52209,724
do 1 roku: _ " Liczba jednostek ctwa kategorii A 52209,724
Obligacje ARiywny 30000 300,00 290,30 290,78 546% 1. Wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (PLN) 100,26
OK0807 ek GPW S poiga 2007.0812 0,00% 15000 15000 14608 14648 2.75% - Wartos¢ aktywéw netto na jednostk ictwa kategorii A (PLN) 10026
(PLO000103859) regulowany anstwa
OK1207 Inny aktywny ~ MTS Skarb o o, o,
(PLO000104014) ek POLAND pagama POISKR 20071212 0.00% 15000 15000 144,12 14430 2.71%
Bony skarbowe 0,00 0 000 000 _0.00% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Bony pieni¢z 0,00 0 0,00 0,00 0,00% Subfundusz Noble Fund Skarbowy
gme — 0,00 0 0,00 0,00 0,00% za okres 1 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)
terminie wykupu 800,00 800 809,13 82571 1550%
powyzej 1 roku:
Obligacje 800,00 800,00 809,13 825,71 15,50%
Aktywny Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.12.2006-31.12.2006 *
DS1109 rynek GPW Sl,(arb Polska 2009-11-24 6,00% 250,00 250,00 259,20 260,27 4,89% . J, - L P L )
Panstwa 1. Przychody z lokat 5,69
(PL0000101473) regulowany n — n
OKO0808 Inny aktywny ~ MTS Skarb N N 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00
(PLO00O104360) ok POLAND patwa POISKE 20080812 0.00% 150,00 15000 139,58 139.86  2.63% 2 Przychody odsetkowe )
PS0310 Inny aktywny MTS  Skarb » 3. Przychody zwiazane z posiad: nier 0,00
(PL0000103735) rynek  POLAND paistwa OSKa 2010-03:245,75% 250,00 25000 257,57 26845 5,03% 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00
PS0608 Inny aktywny ~ MTS Skarb o 0 o, o, 5. Pozostate 0,00
(PL0000102869) ok POLAND patwa POISKE 20080624 575% 150,00 15000 152,78 15713 2,95% T ——— 200
Bony skarbowe 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 1. W ie dla towarzystwa 1,70
Bony pieni¢zne 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00
Inne 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 3. Oplaty dla depozytariusza 0,30
Niedopuszczone do . 4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00
p'IJlbll‘CZ.llegD 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
Fr P r— 6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00
do 1 o TP 0,00 0 0,00 000 000% 7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00
Obligacje 0,00 0 0,00 ___000__0.00% 8. Uslugi prawne _ _ 0,00
Bony skarbowe 0,00 0 000 0,00 0,00% 9.Ustugi wydawnicze, w tym 0,00
Bony pieniez 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 10. Koszty odsetkowe 0,00
Tane 0.00 0 0.00 0.00 _0.00% 11. Koszly zwiazane 7 posiadaniem nier 0.00
O terminie wykupu 12. Ujemne saldo roznic kursowych 0,00
powyzej 1 roku: 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 13. Pozostale 0,00
Obligacje 0,00 0 0,00 0,00 0,00% I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00
Bony skarbowe 0,00 0 0,00 0,00 0,00% 1V. Koszty fi netto (I - IIT) 2,00
Bony pieni¢z 0,00 0 0,00 0,00 0,00% V. Przychody z lokat netto (I - IV) 3,69
Inne 0,00 0 0,00 0,00 0,00% VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -0,05
*) warto$¢ wedtug ceny nabycia w przypadku dtuznych papiero artosciowych nie ledni: kosci zakupionych odsetek 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0,00
- z tytuhu r6znic kursowych: 0,00
3 Tabele dodatkowe 2. Wzrost (spadek) ni 1 zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -0,05
- z tytuhu r6znic kursowych: 0,00
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 3,64
3 T
= 2z EE R
5 Tz ELE z
G towane skladniki lokat = o 5 o EE 5
waranfowane siiadniki loka = = 254 $:% £E% Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 52 209,724
K § EE& E8E, SEE Liczba zarej jednostek a Kategorii A 52209,724
£ = 282 zg=EZ £EEE Wynik  operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) 0,07
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacje 1 100,00 1099.43 111649 20,96% Wynik z operacji przypadajacy na jednostk a kategorii A (w PLN) 0,07
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez NBP - 0,00 0,0 0,0 0,00% *) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego - 0,00 0,00 0,00 0,00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z iem RP) - 0,00 0,00 0,00 0,00%
Papiery wartociowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest RP lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD - 0,00 0,00 0,00 0,00%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
za okres 01 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.12.2006-31.12.2006 *)
1. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Wartosé aktxwéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3,64
a) przychody z lokat netto 3,69
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0,00
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -0,05
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3,64
4. Dystrybucja oW (pr ow) (razem): 0,00
a) z przychoddw z lokat netto 0,00
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0,00
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5 231,00
a) zwigk z tytutu zbytych jed k ictwa 5 287,00
b) z tytutu odkupionych jed; k ictwa 56,00
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 5234,64
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 5 234,64
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym **) 1506,42
IL. Zmiana liczby j ictwa kategorii A
1. Zmiana liczby jed k ictwa w okresie spr
a) liczba nabytych jednostel ictwa 52 768,328
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 558,604
¢) saldo zmian 52 209,724
2. Liczba j uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci
a) liczba nabytych jed: k ictwa 52 768,328
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 558,604
¢) saldo zmian 52 209,724
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na j ¢ ictwa kategorii A
1. warto$¢ aktywow netto na jednostl na koniec dni okresu sp. d: HkE) 100,00
2. warto$¢ aktywOw netto na i ictwa na koniec biezacego okresu spr go FHAE) 100,26
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostk aw okresie sp d ym (W ,
skali roku) 3,06%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
iem daty wyceny) 100,07
data wyceny 01.12.2006
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na j ictwa w okresie sp ym (ze
wskazaniem daty wyceny) 100,29
data wyceny 27.12.2006
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wsk daty wyceny) 100,25
data wyceny 29.12.2006
1V. Procentowy udzial kosztéw fund w $redniej warto$ci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 1,56%
1. Procentowy udziat ia towarzystwa 1,33%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,23%
4. Procentowy udzial oplat zwia: zZp dzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%

*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.

**) Srednia warto$é aktywOw netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$é aktywow netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie

#*%) warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa

#%k¥) roznica pomiedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu.

NOTY OBJASNIAJACE
Subfundusz Noble Fund Skarbowy

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst
jednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych z doktadnoscia do dwoch
miejsc po przecinku, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacjg¢ dodatkowa.

I1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu
pomniejszaja  zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strat¢) z kontraktu
terminowego.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

7. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartociowych
nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytuhu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;
jezeli faktyczne rozliczenie odbywa si¢ w innej kolejno$ci, wowczas ujmowanie nastgpuje
zgodnie z faktyczna kolejnoscia rozliczania.

10.Przysthugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

11.Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:00
Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie
wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okres$li¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegolno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkoéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe. Ze wzgledu na
ograniczenia systemu ksiggowego saldo roznic kursowych obejmuje réwniez dodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei: ujemne saldo roéznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sig na
wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej). Ze wzgledu na ograniczenia systemu
ksiggowego saldo roznic kursowych obejmuje réwniez ujemny zrealizowany wynik na
transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platno$ci
z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

I11. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio

aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu

w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu  podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywdw netto na
jednostkg uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny

Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu

o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w

nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng S$rednia transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu

J—

|58}

w

>

w

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, fixingowego,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
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3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)i2) a
w szczegdlnosei, gdy wolumen obrotdw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski
lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhuiznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto§¢
godziwg przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bgdzie mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng nierézniacego si¢
istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody wyceny nie bgda
mogly by¢ zastosowane, szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

b) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat Subfundusz kieruje sig
nastgpujacymi zasadami:

wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w

okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w

punkcie b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera sig o rynek, w ktorym jako

pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢
jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow warto$ciowych, w nastgpujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienigznego bgdace papierami warto§ciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru diuznego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dituznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu
i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 3) ponizej,
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3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienig¢znych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzef
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci
aktywow netto na jednostkg¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieni¢gznego nie bedace papierami warto$ciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

6) depozyty w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2.Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa

B

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym
rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rozna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w ztotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego S$redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie

jest to mozliwe do waluty Euro.

w

3

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

Nota nr 2 Nalezno$ci subfunduszu w tys. PLN

Naleznosci subfunduszu 31.12.2006 r.
1) Z tytulu zbytych lokat 0,00
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,0
4) Z tytutu dywidend 0,0
5) Z tytulu odsetek 0,9
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,0
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0,0
8) Pozostale 0,0
SUMA 0,90
Nota nr 3 Zobowiazania subfunduszu w tys. PLN
£y 31.12.2006 r.
1) Z tytulu nabytych aktywéw 0,00
2) Z tytulu transakeji przy z igzaniu si¢ do odkupu 0,00
3) Z tytulu mstrumenmw pochodn ch 0,00
4) Z tytulu wplat na jednostk albo certyfikaty inwestycyjne 34,00
5) Z tytulu i j i albo pi certyfikatéw inwestycyjnych 56,00
6) Z tytulu wyplaty dochodé bfund 0,00
7) Z tytulu wyplaty pr 0,00
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00
9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0,00
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
11) Z tytulu gwarancji lub poreczen 0,00
12) Z tytulu rezerw 2,01
13) Pozostale zobowigzania 0,00
SUMA 92,01
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2006 r.
Struktura $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien BRE Bank S.A.: 100% $rodkow
bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki pienigznych.
Na dzieh bilansowy subfundusz nie posiadal
$rodkéw w walutach obeych.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowijzai subfunduszu*) 2 604,63
Ekwi $rodkéw pi W podziale na ich rodzaje Brak

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie
$redniej arytmetycznej wg stanu na pierwszy dzien dziatalnoéci i na koncu okresu
sprawozdawczego. Saldo rachunku bankowego w pierwszym dniu dziatalnosci wyniosto
1000.00 tys. PLN.

Nota nr 5 Ryzyka
Ryzyka 31.12.2006 r.
1) Poziom ia aktywow i ryzykiem stopy

procentowej, w podziale na kategorie bllansowc, w tym:

Warto$¢ aktywow obcigzonych ryzykiem

a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy wynikajacym ze stopy procentowej wynosita

procentowej 1116,49 tys. PLN.
Brak aktywow obciazonych ryzykiem
b) Aktywa ryzykiem przept $rodkow pi przeptywow $rodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej wynikajacym ze stopy procentowe;.
2) Poziom ia aktywow i ryzykiem
kredytowym, w podzlalc na kategorie hllansowc, w tym:
a) kwoty od: zenie ryzykiem kredytowym na

dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypekniaty swoich
obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych

Maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym wynosito na dzien bilansowy 1

dodatkowych zabezpieczen 116,49 tys. PLN
b) ic istnicjacych pr ¥ i ryzyka
kredytowego w Olnych kategonach lokat Brak
3) Poziom i akty\ww i i ryzykiem Brak obciaZenia ryzykiem walutowym
utowym, ze 0 j koncentracji ryzyka poniweaz subfundusz nie posiadal na dzien

walutowego w pos:ue@lnvch knte_gnrmch lokat bilansowy lokat w waluty obce.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2006 r.
Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw pochodnych, dotyczace co najmniej: Brak
a) typ zajetej pozycji -

b) rodzaju instrumentu pochodnego -

<) cel otwarcia pozycji -

d) wartosé otwartej pozycji -

¢) wartos¢ i terminy przyszlych strumieni pienigznych -

1) kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci -

) termin zapadalnosci albo ia instrumentu pochodnego -
h) termin wykonania instrumentu pochod -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Tr je przy igzaniu si¢ subfund lub drugiej strony do odkupu 31.12.2006 r.
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo 1) Tr je przy igzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0,00
ustalona skorygowana cene nabycia. ) transakeje, w wyniku kidrych n: pr cnic na subfundusz praw wlasnosei i ryzyk 0.00
S 51 ¥ b) transakcje, w wyniku ktorych nie pr na praw iryzyk 0,00
DZCZEGOINE Zasaay wyceny o . . . . . 2) Transakeje przy zobowi sie do odkupu, w tym: 0,00
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z tytutu a) keje, w wyniku klorych je pr ienic na druga strong praw wlasnosci i ryzyk 0,00
otrzymanej pozyczki papierdw warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla b) transakeje, w wyniku ktorych nie ie na drugg strong praw wiasnosei i ryzyk 0,00
P L. . . . s L ? 3) Nale/nosu z tymlu papneréw warto$ciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
tych papierow Wartosm(?\yych. Pr;edmlotem po;yczkl papierow wartosciowych moga by¢ vorporzadzenia o p h papierow wartosciowych 0,00
wszystkie papiery warto$ciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz. 4) Zobowigzania z tytulu papnero“ warto§ciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig, rozporzydzenia o p h papieréw wartosciowych 0,00
oczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia Lo .
poczawszy X y Kupnd, 4 skoryg ] Y Y Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
3. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu Kredyty i pozyczki 31.12.2006 1.
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty 1) Informacje o yeh i wykor ych przez kredytach i poz ienigznych w
o ied dk daz . feki . kwocie stanowigcej, na dzlen ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow suhfunduszu, z
roznicy pomigdzy cena odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy okregleniem: Brak
procentowe;j. a) nazwy i siedziby pod dziclaj kredytu (pozyczki)
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b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili ia i jego (jej) procentowego udziatu w aktywach -

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostalej do sptaty -

d) warunkoéw oprocentowania -

¢) terminu splaty -

f) ustanowionych

2)

Informacje o przez P pi

ielony igznych w kwocie
wigcej niz 1 % wartosci akty z okresleni

iacej, na dzien ich

a) nazwy i siedziby podmi ktéremu pozyczki -

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach -

¢) warunkow oprocentowania, terminu splaty -

d) ustanowionych i i -

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

W

aluty i réznice kursowe 31.12.2006 r.

n

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat

iu na walute polska lokat denominowanych w walutach obcych.

2)

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, zgodnie z Subfundusz nie posiadat lokat

3)

i niezrealizowane

h w walutach obcych w
okresic od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.

pr ionym w iu lokat, w podziale na zr

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, zgodnie z Subfundusz nie posiadat lokat

4

i niezrealizowane

h w walutach obcych w
okresic od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.

pr ym w iu lokat, w podziale na zr

W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania

ustalane w walutach obcych nalezy ujawni¢ $redni kurs danej waluty

Dochody i ich dystrybucja

wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
za okres

od 01.12.2006 do 31.12.2006 r.

1

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnic dla kazdej z kategorii

1

Koszty funduszu

aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie subfunduszu Razem -
Akcje -
Obligacje -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony
odrgbnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie
subfunduszu Razem -0,05
Akcje -
Obligacje -0,05
3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywow
niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w
aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala
na wartos¢ aktywoéw i warto$¢ aktyw6w netto subfunduszu Brak
4) Wyplacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat Brak
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
za okres

od 01.12.2006 do31.12.2006 r.

Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji -

2) Koszty subfu aktywow ni ych zwia: bezposrednio ze zbytymi

lokatami, w przekroju zbytych lokat co iej w zakresie pr ionym w pozycji

I1. rachunku wyniku z operacji =

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodr czgSci zmiennej znionej od

wynikéw subfunduszu Wynagrodzenie state 1,70
Wynagrodzenie
zmienne -

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach ictwa kategorii A 31.12.2006 r.

1) Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 5234,64

2) Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe 100,26

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w

hd

b

Podpis osoby spor

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 roku, stad nie wystapity zdarzenia
dotyczace lat ubieglych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 roku, stad nie wystapity réznice
pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami finansowymi.

Korekty bledow podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korekcie
wyceny aktywow na jednostkg uczestnictwa.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu
iich zmian

j spra

Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU NOBLE FUND

MIESZANY ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
do sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 grudnia do 31 grudnia 2006 r.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

IS8}

w

>

w

.Za rzetelnosé,

. Badanie zataczonego jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres

od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku subfunduszu Noble Fund

Mieszany (,,Subfundusz”), subfunduszu wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18,

obejmujacego:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku w kwocie 9.867,63 tysigcy zlotych,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie

16.810,57 tysigcy ztotych,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006

roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1,24 tysigcy ztotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31

grudnia 2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 16.810,57

tysigey zlotych, oraz

noty objasniajace i informacjg dodatkowa,

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

prawidlowo$¢ i jasno§¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania

finansowego, jak réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej

,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i

reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego

sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy

sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne

oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we

wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidlowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej

mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte

w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez

oceng poprawnosci przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad

rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i

ogolnej prezentacji zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze

przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia

opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za

okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji

majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie

o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidiowo

prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz

postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu, sporzadzona za

okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1
grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 10
kwietnia 2007 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegly rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z poézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Mieszany, na ktore sktada sig:
. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2006 r.,

. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.,

. noty obja$niajace,

. informacje dodatkowe

NN R WN =

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

1. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwanymi dalej ,,Subfunduszami”). Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu
Noble Fund Mieszanego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Woloskiej , wpisane do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

I11. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestru aktywow
Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit Spotka z 0.0. z
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa si¢ poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pieni¢znego

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr 146,
poz. 1546), (,,Ustawa™) Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdw lub instrumentow,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednoscei,

e) inne niz okre§lone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bgdzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papierow wartosciowych na zasadach i
warunkach okre§lonych w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005
r. w sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek na nabycie
maklerskich instrumentow finansowych (Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie
splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Noble Fund Mieszany

bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. catkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie sig zawiera¢ w przedziale od
20% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedzie
wynosi¢ nie wigeej niz 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

W czgsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone

powyzej, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat, zgodnie z

obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog
lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okre$lone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w
artykutach 9 czesci Ii 3 czgscei II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 grudnia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r., przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja
okolicznosci  wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.

2. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 Poz.
23) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w dniu
wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

3. Ze wzglgdu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych z doktadnoscia do dwoch miejsc po
przecinku.

4. W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy warto$cia aktywdw netto wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywow netto na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu
bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana
jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty
wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna pobierana
jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 2% kwoty podlegajacej
odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna pobierana
jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii
A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

1 Tabela gléwna

31.12.2006 r. (w tys. PLN)
Skladniki lokat warto$¢ wedlug ceny warto$¢ wedlug wyceny na procentowy udzial w
nabycia w tys. PLN dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
PLN
Akcje 5801,39 5788,42 29,88%
Warranty subskrypcyjne - - 0,00%
Prawa do akeji 90,13 114,01 0,59%
Prawa poboru - - 0,00%
Kwity depozytowe - - 0,00%
Listy zastawne - - 0,00%
Dluzne papiery warto§ciowe *) 3911,94 3 965,20 20,47%
Instrumenty pochodne - - 0,00%
Udzialy w spélkach z ograniczong - - 0,00%
powiedzi 3
i i 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne - - 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane - - 0,00%
przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicy
Wierzytelnosei - - 0,00%
Weksle - - 0,00%
Depozyty - - 0,00%
Waluty - - 0,00%
Nieruchomosci - - 0,00%
Statki morskie N - 0,00%
Inne N - 0,00%
Razem 9 803,46 9 867,63 50,94%
*) wartos¢ wedlug ceny nabycia w przypadku diuznych papierow wartosciowych nie ia wysokosci zakupionych odsetek
2 Tabele uzupelniajace
= = S Eﬂ 4 ELE g g
. E z 5. B% i3z g 2
Akde z c Tz wfz g:f  E:%
T g 5 2§ £c5z £EZ, Esz¢
K 3 2 £F SFs 523% €5z
& z 3 25 58z BEFEE £F3
Dopuszczone do 219804 580139 578842  29.88%
publicznego obrotu
Razem Aktywny rynek- 219804 5801,39 578842  29.88%
rynek regulowany
ALMA r’y\;‘lly(‘::gu‘l{)‘;iy GPW 500 Polska 52,10 47,50 025%
HANDLOWY r/y\r‘]‘lly(‘::gu‘l{) ‘\‘quny GPW 2900 Polska 23181 251,72 1,30%
BZWBK r’y\;‘lly(‘::gu‘l{)‘;iy GPW 465 Polska 105,15 104,63 0,54%
BANKIER PL r’y\;‘lly(‘::gu‘l{)‘;iy GPW 5450 Polska 60,40 56,68 029%
BIOTON r/y\r‘]‘lly(‘::gu‘l{) ‘\‘quny GPW 22000  Polska 60,96 47,96 025%
BANKBPH r’y\;‘lly(‘::gu‘l{)‘;iy GPW 200 Polska 186,15 18530 0,96%
BRE r/y\r‘]‘lly(‘::gu‘l{) ‘\‘quny GPW 100 Polska 33,80 33,60 0,17%
CEDC Aktywny rynek - NASDAQ 800 USA 69.03 69,15 0,36%
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rynek regulowany (PL0000102869) aktywny POLAND Panstwa
Aktywny rynek - o " rynek
CERSANIT rynek regulowany GPw 4210 Polska 173,03 154,09 0.80% [Bony skarbowe 0,00 0 - - 0,00%
Aktywny rynek - o o, [Bony 0,00 0 - - 0,00%
COMP rynek regulowany GPw 230 Polska 19,29 19,13 0,10% inne 0,00 0 - - 0,00%
Aktywny rynek - o o, INiedopuszczone do
ECARD rynek reulowany  OPW 19191 Polska 59.46 58,15 0.30% ‘ o de 0,00 0 000 000  0,00%
Aktywny rynek - o o, O terminie wykupu
ECHO ronch requiomany 9PV 550 Polska 49,72 48,68 0,25% [0 termmnic 0.00 0 000 000  000%
Aktywny rynek - GPW 300 Polska 35.80 34.50 0.18% [Obligacje 0,00 0 - - 0,00%
EMAX rynek regulowany ’ i . [Bony skarbowe 0,00 0 - - 0,00%
! Aktywny ynek - qpyy 1280 Polka 5242 Sld6  027% [Bony 000 0 - - 0.00%
GTC rynek regulowany i . ’ lInne 0,00 0 - - 0,00%
Aktywny rynek - o o, O terminie wykupu
IMPEXMET ronck reonany PV 525 Polska 89,89 90,30 047%  terminie wykup 0.00 0 000 0,00  0,00%
INGBSK Akwny ek Gpw 330 Polska 25615 25344 131% (Obligacje 00 0 - - 000%
?;'lie regu owzll(ny [Bony skarbowe 0,00 0 - - 0,00%
wnysynek - Gy 979 Polska 42,77 268 022% [Bony pieni¢? 000 0 - - 000%
INTERCARS ?;r]:k regulowzln(ny lnne 0,00 0 - - 0,00%
ywny rynek - ) N Fw——— - » TR —— oo o ovsokotel 2ok ;
INTERSPPL rynek regulowany GPW 10 380 Polska 104,26 88,54 0,46% ) warto$¢ wedlug ceny nabycia w przypadku papieréw war nie y al ych odsetek
Aktywny rynek - o o,
KGHM rynek regulowany GPW 2700 Polska 213,67 240,30 1,24% 3 Tabele dodatkowe
Aktywny rynek - o o,
KRUK rynek regulowany GPW 1100 Polska 131,52 148,50 0,77%
MCLOGIC Akt)l/(wny rlymk - GPW 3200 Polska 143,10 148,00 0,76% . . Laczna ‘Warto$é wgdlug Warto$é¢ wedl.llg Proce.ntov‘vy
rynex regulowany Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj liczba cen nabycia w wyceny na dzien udzial w
Aktywny rynek - GPW 4396 Polska 73.57 76.05 0.39% tys. PLN bilansowy w tys. PLN aktywach
MISPOL rynek regulowany " > 3 >
Aktywny rynek - o o, Papiery warto$ciowe gwarantowane Lo
MOSTALPLC rynek regulowany GPW 12 546 Polska 501,07 513,75 2,64% przez Skarb Paiistwa Obligacje 3 900,00 3911,94 3965,20 20,47%
Aktywny rynek - o o, i artosci ara -
MOSTALZAB rynek regulowany GPW 4000 Polska 16,29 16,44 0,08% ::f;:rﬁl[l\;/;nmuowe gwarantowane _ 0,00 0,00 0,00 0,00%
Aktywny rynek - y _
399
NAFTA rynek regulowany GPw 2700 Polska 74,50 " 0,39% Papiery warto§ciowe gwarantowane
Aktywny rynek - GPW 1750 Polska 391,66 397.08 2.05% przez jednostki samorzadu - 0,00 0,00 0,00 0,00%
PEKAO rynek regulowany oo ’ e terytorialnego
PONIG MdwnynekGpw 53000 Polska 18332 19080 099% Papiery warlosciowe gwarantowane
th g X Y przez panstwa nalezace do OECD (z - 0,00 0,00 0,00 0,00%
ywny rynek - o o, 2F iem RP
PKNORLEN rynek regulowany GPW 7990 Polska 406,66 381,12 1,97% wylaczeniem RP)
Aktywny rynek - . Papiery warto$ciowe gwarantowane
PKOBP ek retonany PV 7485 Polska 34743 35180  182% pres miedzynarodowe instytucie
“Aktywny rynck - - N finansowe, ktorych czlonkiem jest RP - 0,00 0,00 0,00 0,00%
PLASTBOX rynek regulowany  OPW 5000 Polska 105,00 117,50 0.61% lub przynajmnicj jedno z paristw
“Aktywny rynek - - . nalezacych do OECD
POLNORD rynek regulowany GPW 750 Polska 51,87 60,75 0,31%
Aktywny rynek - . o,
PROJPRZEM rynek regulowany GPW 2450 Polska 90,34 95,55 0,49%
Aktywny rynek - . o,
PROKOM rynek regulowany GPW 480 Polska 65,74 65,47 0,34% z 5, ;
Aktywny rynek - . o, = = ] M : s g k|
STALPROD ek restonany PV 220 Polska 121,34 118,80 0,61% Instrumenty g E £ £5 E% 3
N . : 2 s sz S >
Aktywny rynek GPW 19700  Polska 47903 48363  249% _rynku z - 2 Er Es £
TPSA rynek regulowany picnigznego - 4 ZE 2 . %z %L £%
N k3 2 El e £% 5 Sz
TVN Altwnynek Gew 3460 Polska 8374 8605 044% E £ £ E 3 2 fg: iz
r/{ktywnl; v Y < & s = 2 BE BE =3
N ‘ N
08OCTAVA rynek regulowany GPW 16 033 Polska 463,22 470,24 2.42% "™ o "™ o
Aktywny rynek - y o, > > > 7
WAWEL rynek regulowany GPW 434 Polska 116,13 114,19 0,59%
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w Warto$¢ wedlug wyceny na dzien . .
art.. 98 ustawy bilansowy w tys. PLN Procentowy udzial w aktywach
A z Grupa UniCredito Italiano S.p.A 582,38 3.01%
: . £ g z2
= ) £ 25 g3 Py
3 S z EER z iki fotow. 7 ien 3
z £ S z z 28 B Z= Skla}imkl lokat nabyte od podmiotéw, VYarlosc wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w aktywach
= = < 2 E ] 223 ] 0 ktérych mowa w art..107 ustawy bilansowy w tys. PLN
H £ £ 72 £:2 £3i~ gL 0,00 0,00%
= 2 =
H z =t 25 zg2 zrEz S|
Prawa do akeji
RUCH-PDA Aktywny rynck - GPW 5633 Polska 90,13 114,01 0,59%
rynek regulowany
. i . 5 = g z
Papiery warto$ciowe emitowane przez 2 4] gz =
g odowe instytucje s £ F EE] 5
s Sz E ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita g z E z 5¢ =5 s
= s = ) 5 4 £ Polska lub przynajmniej jedno z panstw é 5] g = 2t 2= z
B £ £ :; §5& 0% nalezacych do OECD s T £ sE 5= ]

5 Z Fl = = g 5 < < & El ezacych do 2 — 2= 25 8
IDLUZNE PAPIERY E z 2 3 g 3 sz s B = g = g g 2 £%  £% gz
WARTOSCIOWE S S L s £ L Z: Sz isg § g 2 § I 5% 537 £z

T = £ -1 ] =5 2 . = 28 22 ] z ] & z | z2 =ZE=& &F
5 g 2 & g R 2 E£2 tiéz S%
2 3 E £E 5 SE S& L &2 S=20 2 &
& z = X 3 = z8 2= = ZEFL BEE &% 0,00 0,00 0,00 0,00%
[Dopuszczone do 3900,00 3900 391194 396520 20.47%
|publicznego obrotu:
O!O'frr“;l'(':,e wykupu 120000 1200 1177,76 117938 6,09% BILANS
Obligacje 1200,00 1200 1177,76 117938 6,09% Subfundusz.Nloble Fund Mieszany
[Razem Aktywny sporzadzony na dzien 31.12.2006 r. (w tys. PLN)
rynek-rynek
regulowany
“Aktywny Skarb
K0807 rynek -rynek  GPW - .‘_‘{ _ Polska 2007-08-12 0,00% 350,00 350 341,08 341,78 1,76% Pozycje Bilansu : 31.12.2006 r.
(PL0000103859) _regulowan anstwa L Aktywa 19 369,45
Aktywny Skarb 1. Srodki picnigzne 9 499,79
70307 rynek - rynek  GPW Puﬁ:(rwa Polska 2007-03-24 4,20% 500,00 500 500,40 500,90 2,59% - depozyty O/N 9 499,79
(PL0000103297) regulowan; 2. Naleznosci 2,03
[Razem Inny 3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu -
|Aktywny rynek 4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 867,63
Tnny MTS  Skab - dluzne papiery wartosciowe 3965.20
K1207 aktywny o Polska 2007-12-12 0,00% 350,00 350 336,28 336,70 1,74% —ake) 5902.43
PLO000104014 " POLAND Panstwa cje L
( ) ryne = 5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
[Bony skarbowe 0,00 0 - - 0.00% ~ dluzne papiery wartociowe -
[Bony pienigzne 0,00 0 - - 0,00% 6. Nier <ot N
|Inne - 0,00 0 - - 0,00% 7. Pozostale aktywa -
O terminic wykupu 270000 2700 2734,18 278582 14,38% 11. Zobowigzania 2558,88
[powyzZej 1 roku: . ’ — TIL. Aktywa netto (- 1) 16 810,57
(Obligacje . 2700,00 2700 2734,18 2 785,82 14,38% V. Kapital 16 809,33
Raze: Akti“"y 1. Kapital wplacony 17 109,33
:z“slt;:vy;:le' 2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 300,00
jreatowany Aktywny V. Dochody zatrzymane -8,28
DS1109 rynek - rynek  GPW P,S‘,‘f"b, Polska 2009-11-24 6,00% 750,00 750 778,15 78081 4,03% 1. Zakumulowane, nierozdysp przychody 2 lokat netto i -8.28
(PL0000101473) regulowan afistwa 2.Z L ponowany zr zysk (strata) ze zbycia lokat -
“Aktywny VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w do ceny nabycia 9,52
20911 rynek -rynck  GPW K™ poia 20110924 441% 500,00 500 500,50 506,67 2,62% VIL Kapital funduszu i wynik z operacji (IV + V+/-VI) 16 810,57
Panstwa
(PL0000103305) regulowan
Razem Inny 1. Liczba j W tym: 166 242,058
JAktywny rynek ~ Liczba jednostek a kategorii A 166 242,058
K0808 Koy MTS S o o0 0812 000 35000 350 32568 32634 LS 1L Warlosé akiywiw netto na va (PLI) 10112
aktywny . Polska -08- ,00% X X )3 ,68% = = - — -
(PL0000104360) rynek POLAND Panstwa Wartos¢ aktywow netto na a kategorii A (PLN) 101,12
fnny MTS  Skarb
IPS0310 aktywny POLAND Pafistwa Polska 2010-03-24 5,75% 750,00 750 773,37 80536 4,16%
(PL0000103735) rynek C
IPS0608 Inny MTS Skarb Polska 2008-06-24 5,75% 350,00 350 356,48 366,64  1,89%
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Subfundusz Noble Fund Mieszany
za okres 1 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.12.2006-31.12.2006 *)

I. Przychody z lokat 20,99
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
2. Przychody odsetkowe 20,99
3. Przychody zwiazane z posiad nieruct Sci -
4. Dodatnie saldo roznic kursowych -
5. Pozostate -
11. Koszty 29,27
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 24,79
2. Wynagrodzenia dla podmiotow p: d: h dystrybucje -
3. Oplaty dla depozytariusza 4,48
4. Oplaty zwia: z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

o

. Ustugi prawne -

9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10. Koszty odsetkowe -

11. Koszty zwiazane z posiad. nierucl Sci -

12. Ujemne saldo réznic kursowych -

13. Pozostate -

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1V. Koszty funduszu netto (II - 1) 29,27

V. Przychody z lokat netto (I - IV) -8,28
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9,52

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -
- 2 tytulu réznic kursowych: N

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9,52
- 7 tytuhu rézmic kursowych: .
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 1,24

Liczba zarejestrowanych j 166 242,058
Liczba j h jeds k a kategorii A 166 242,058
Wynik z operacji przypadajacy na j ¢ wa (w PLN) 0,01
Wynik z operacji przypadajacy na jed kategorii A (w PLN) 0,01

*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Mieszany
za okres 1 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

01.12.2006-31.12.2006 *)

1. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec popr okresu sprawozt g -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1,24
a) przychody z lokat netto -8,28
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
¢) wzrost (spadek) ni i zysku (straty) z wyceny lokat 9,52
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1,24
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) (razem): -

a) z przychodow z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 809,33
a) Zwi ie z tytutu zbytych jeq ictwa 17 109,33
b) z tytutu odkupionych je ictwa 300,00
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 16 810,57
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 810,57
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym **) 7 838,28
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba nabytych jed, k ictwa 169 195,108
b) liczba ionych jedi k i 2953,050
¢) saldo zmian 166 242,058
2. Liczba j narastajaco od p: k
a) liczba nabytych jed; k ictwa 169 195,108
b) liczba ionych jed k i 2953,050
c) saldo zmian 166 242,058
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na j kategorii A
1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego ***) 100,00
2. warto$¢ aktywow netto na jednostk a na koniec t okresu spra
HkEE) 101,12
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. 13,20%
sprawozdawczym (w skali roku)
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostl a w okresie sp: (ze
daty wyceny) 99,82
data wyceny 22.12.2006
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uc a w okresie spr (ze
daty wyceny) 101,99
data wyceny 18.12.2006
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
pra (ze iem daty wyceny)***) 101,13
data wyceny 29.12.2006
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w
tym: 4,39%
1. Procent udziat ia towarzystwa 3,72%
2. Procent udziat ia dla podmiotow p. dzacych dystrybucje 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.67%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z pr rejestru aktywow funduszu 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%

*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.

**) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$é aktywow netto na kazdy

dzien kalendarzowy w badanym okresie
#%%) warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa

#%k¥) roznica pomiedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec

okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu.

NOTY OBJASNIAJACE
Subfundusz Noble Fund Mieszany
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst
jednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8

pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych z doktadno$cia do dwaoch
miejsc po przecinku, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat,
bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
oraz informacjg¢ dodatkowa.

II. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

2.

20.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,

ktorego dotycza.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatu wyptaconego
jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.
Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
warto$ci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu
pomniejszaja  zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.
Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja przypisana
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.
W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych odrgbnie.
Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy
papierow wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytuhu wystawionych opcji, uznaje sig, iz
wygasnigeiu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premig netto. Zysk lub stratg¢ ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda
najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;
jezeli faktyczne rozliczenie odbywa si¢ w innej kolejnosci, wowczas ujmowanie nastgpuje
zgodnie z faktyczna kolejnoscia rozliczania.

. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru

akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz

przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu

akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku

z operacji.

. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzing
23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sa W
najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

. Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w

zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe. Ze wzgledu na
ograniczenia systemu ksiggowego saldo réznic kursowych obejmuje rowniez dodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo roznic

kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz
zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej). Ze wzgledu
na ograniczenia systemu ksiggowego saldo roznic kursowych obejmuje réwniez ujemny
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

. Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci

godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza

si¢ W czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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II1. Metody wyceny aktywoéw oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dziefi, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W Dniu Wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

5. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa jest rowna wartosci aktywOw netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu
Wyceny

Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu
o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w

nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, Ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sig z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)i2) aw
szczegblnosei, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nierdznigcego sig
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody wyceny nie bgda mogly by¢
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

b) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu bgda
pochodzi¢ z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest
réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieni¢znego bgdace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §cisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa S$cisle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie
stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéow  pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt.
3) ponizej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica -
w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw
na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieni¢znego nie bgdace papierami warto§ciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

6) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skltadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga
by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej o ile, dla bondow skarbowych notowanych na aktywnym
rynku, wartos¢ ta nie jest istotnie rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub
ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktéorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w ztotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

Nota nr 2 Nalezno$ci subfunduszu w tys. PLN

zno$ci 31.12.2006 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 0,00
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
3) Z tytulu zbytych j ictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
4) Z tytulu dywidend 0,00
5) Z tytulu odsetek 2,03
6) Z tytulu posiadanych nier Sci, w tym czynszo 0,00
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0,00
8) Pozostale 0,00
SUMA 2,03
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
igzani: 31.12.2006 r.

1) Z tytulu nabytych aktywow 410,74
2) Z tytulu transakeji przy z igzaniu si¢ do odkupu 0,00
3) Z tytulu instrumentéw pochodnycl 0,00
4) Z tytulu wplat na j i ictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 880,50
5) Z tytulu j a albo wykupi certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
6) Z tytulu wyplaty dochodé 0,00
7) Z tytulu wyplaty pr 6w subfund 0,00
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00
9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
11) Z tytulu gwarancji lub porgczen 0,00
12) Z tytulu rezerw 29,27
13) Pozostale zobowigzania 238,37
SUMA 2 558,88

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2006 r.
Struktura $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien

bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

BRE Bank S.A.: 100% $rodkéw pienigznych.
Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat
$rodkéw w walutach obeych.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych

utrzymywanych w celu ACy £
subfunduszu*) 5 749,90
Ekwi y $rodkéw pi W podziale na ich rodzaje Brak

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej wg stanu na
pierwszy dzien dziatalnosci i na koficu okresu sprawozdawczego. Saldo rachunku bankowego w pierwszym dniu dziafalnosci
wyniosto 2000.00 tys. PLN.

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 31.12.2006 r.
1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:

a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

‘Warto$¢ aktywow obciaz h ryzykiem ikaja ze
stopy procentowej wynosita 2 957,63 tys. PLN.

Aktywa obciazenie ryzykiem przepl:
wynikajacym ze stopy procentowej wynosito na dzien

pienigznych

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow
ienigznyct ikaj ze stopy p! al

bilansowy wynosita 1 007,58 tys. PLN.

P 1ja
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2) Poziom obcigzeni: ywow i
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategone bilansowe, w

tym:

a) kwoty ie ryzykiem
kredytowym na dzie bilansowy w pr7ypddku edyby strony

ji nie wyp swoich obowiazkow, przy czym Wnpme ie ryzykiem kredy 'm wynosito na
nie lednia si¢ w.xr(osu dziwych d y p dzien bi 3965.20 tys. PLN
b) ic istnicjacych przypadkow j
ryzyka kredytowego w poszezegolnych kdteﬂ)nach lokat Brak
3) Poziom ia aktywow i 9
ryzykiem walutowym, ze iem przy Brak obciazenia ryzykiem
koncentracji ryzyka 20 W 6lnych kategoriach bfundusz nie posiadat na dzien bxl.msowy ](\kd( w waluty
lokat obce.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2006 r.

a) typ zajetej pozycji

Informacje dla poszczegélnych rodzaj; nstrument6w pochodnych, dotyczace co najmniej Brak

b) rodzaju instrumentu pochodnego -

¢) cel otwarcia pozycji -

d) wartos¢ otwartej pozycji -

¢) warto§é i terminy przyszlych strumieni pienigznych _

F) kwota bedaca podstawa przyszlych platnosci -

7) termin dalnoci albo ia instrumentu pochodnego -

h) termin wykonania instrumentu pochodnego -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2006 r.
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ druglc] slrnnx do ndkupll, w tym: 0,00

a) transakcje, w wyniku ktorych na suk dusz praw Sci i ryzyk 0,00

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienic na praw iiryzyk 0,00
2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu, w tym: 0,00

a) keje, w wyniku ktérych jc przenicsienic na druga strong praw wlasnosci i ryzyk 0,00

b) kcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przenicsienic na druga strong praw wlasnosei i ryzyk 0,00
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw 0,00
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych N
4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow 0,00
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych N

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki 31.12.2006 r.
1) Informacje o igtych i wykorzystanych przez kredytach i poz
w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw funduszu, z
okresleniem: Brak

a) nazwy i siedziby kredytu (pozyczki)

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili ia i jego (jej) procentowego udziatu w aktywach -

¢) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do splat; -

d) warunkow oprocentowania -

¢) terminu splaty N

2) Informacje o przez w kwocie iacej, na dzien
ich udzielenia, wigcej niz 1 % warto$ci aktywéw funduszu, zokreslemem Brak

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktdremu pozyczki

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach -

) warunkGw oprocentowania, terminu splaty N

) yoh zat N

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Mieszany

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych,
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 roku, stad nie wystapity zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

ujetych w

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

3. Roznice pomiedzy danymi

bl

N

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
finansowym.

ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 21 listopada 2006 roku, stad nie wystapily roznice
pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami finansowymi.

Korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korekcie
wyceny aktywow na jednostkg uczestnictwa.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie nie zawiera
zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny

sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu
iich zmian

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Btachut
Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

d

Podpis osoby odpowi j za prow: ksiag rachunkowych:
Jarostaw Orlikowski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Waluty i réznice kursowe 31.12.2006 r.

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po
przeliczeniu na walute polska

Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat lokat
denominowanych w walutach obcych.

Subfundusz nie posiadat lokat denominowanych
w walutach obcych w okresie od 01.12.2006 r.
do 31.12.2006 1.

2) Dodalmc réznice kursowc w przekroju lokat subfunduszu, zgodnie z
ieniu lokat, w podziale na

pr w
zrealizowane i niezrealizowane

Subfundusz nie posiadat lokat denominowanych
w walutach obcych w okresie od 01.12.2006 r.
do 31.12.2006 1.

3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, zgodnic z
pr w ieniu lokat, w podziale na
zrealizowane i niezrealizowane

4H W przypadkll subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a
3zania ustalane w obcych nalezy ujawni¢ $redni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Dochody i ich dystrybucja za okres od 01.12.2006 do 31.12.2006

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odr¢bnie dla kazdej z

kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Razem -
Akcje -
Obligacje -
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw,
ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego
w bilansie Razem 9,52
Akcje 10,92
Obligacje - 1,40
3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw
niepublicznych, w przekroju zbytych lokat subfunduszu z uwzglgdnieniem
udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miala na warto$¢ aktywéw i warto$é aktywéw netto subfund Brak
4) Wyplacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat
oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat Brak

Nota nr 11 Koszty subfunduszu

za okres od 01.12.2006 do 31.12.2006

Koszty

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co
jmniej w zakresie pr i W pozycji II r wyniku z operacji -

2) Koszty i y bezposrednio ze zbytymi
lokatami, w przekroju zb) tych lokat co j w zakresie pr ionym w

pozycji II. rachunku wyniku z operacji -

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, ‘Wynagrodzenie

uzaleznionej od wynikéw subfunduszu stafe 24,79

Wynagrodzenie

zmienne -
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa kategorii A 31.12.2006 r.
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 16 810,57
2) Warto$¢ aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe 101,12

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU NOBLE FUND
AKCJI ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
do sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 grudnia do 31 grudnia 2006 r.

Dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

5]

w

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres

od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku subfunduszu Noble Fund Akcji

(,,Subfundusz”), subfunduszu wydzielonego w ramach Noble Funds Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, przy ul. Woloskiej 18,

obejmujacego:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku w kwocie 4.887,41 tysigcy ztotych,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie

7.631,34 tysigey zlotych,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006

roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 2,58 tysigcy zltotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31

grudnia 2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 7.631,34

tysigcy ztotych, oraz

noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa,

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

.Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ 1 jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,, Jowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”),
e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
— w duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato rdéwniez oceng poprawno$ci przyjetych i stosowanych przez Zarzad

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R.
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Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku;
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo

prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z ustawa o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz

postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu, sporzadzona za
okres od dnia 1 grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1
grudnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 10
kwietnia 2007 roku.

wn

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly rewident Nr 9707/7255

Beata Snarska
Biegly rewident Nr 10223/7540

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Akcji, na ktore sktada sig:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2006 r.,

. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r.,

. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.,

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r.,

. noty obja$niajace,

. informacje dodatkowe.

NN B W~

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

1. Nazwa funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany ,,Funduszem”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Akcji, Noble Fund
Mieszany oraz Noble Fund Skarbowy (zwanymi dalej ,,Subfunduszami”). Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce
w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu
Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Woloskiej 18 , wpisane do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540, zwane dalej Towarzystwem.

IIL. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestru aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa si¢ poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu glownie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen

inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr 146,

poz. 1546), (,,Ustawa™) Subfundusz moze:

1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim,

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu publicznego

C

nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
dhuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich

¢

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnosci,
) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienig¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na

obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
lub zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem, a jej zawarcie begdzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subunduszu.

. Udziela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw warto$ciowych na zasadach i
warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek na nabycie
maklerskich instrumentow finansowych (Dz. U. Nr 207, poz. 1728).

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie

splaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu stosuje nastgpujace

4

1.

asady dywersyfikacji lokat:

calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2. warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego nie

moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone
powyzej, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z
obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog
lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w
artykutach 9 cze$ci 11 3 czgscei II Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 grudnia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r., przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnicja
okoliczno$ci  wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.

2. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 Poz.
23) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. w dniu
wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach zlotych z dokladnoscia do dwoch miejsc po
przecinku.

4. W sprawozdaniu finansowym wystepuje réznica pomigdzy wartoscia aktywow netto wedlug

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywOw netto na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego. Roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu
bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokos$cia optat manipulacyjnych.

J

ednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sig¢ tym, ze optata manipulacyjna pobierana

jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty
wplaty.

T

ednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna pobierana

jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej
odkupieniu.

T

ednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Ze optata manipulacyjna pobierana

jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4%
kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii
A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku

1 Tabela gléwna

31.12.2006 r.
Skladniki lokat warto$¢ wedlug warto$¢ wedlug procentowy
ceny nabycia w wyceny na dzien udzial w

tys. PLN bilansowy w tys. PLN __aktywach ogélem
Akcje 4 807,66 479425 54.72%
Warranty subskrypeyjne - - 0,00%
Prawa do akeji 73,65 93,16 1,06%

Prawa poboru - 0,00%

Kwity depozytowe 0,00%

Listy zastawne 0,00%

Dluine papiery warto§ciowe 0,00%

Instrumenty pochodne 0,00%

0,00%

Udzialy w sp z ograni pe

0,00%
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Certyfikaty inwestycyjne - - 0,00% Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
Tytuly i przez i i - - 0,00% samorzadu terytorialnego 0,00 0,00 0,00%
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Liczba zarejestrowanych j ictwa 75 017,113
Liczba j h jeds k a kategorii A 75017,113
Wynik z operacji przypadajacy na j ¢ ictwa (w PLN) -0,03
Wynik z operacji przypadajacy na jed i kategorii A (w PLN) -0,03

*) Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 1 grudnia 2006 - 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.12.2006-31.12.2006 *)

1. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Warto$é aktywow netto na koniec popr okresu sprawozt g -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2,58
a) przychody z lokat netto -8,68
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
¢) wzrost (spadek) ni li zysku (straty) z wyceny lokat 6,10
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -2,58
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) (razem): -

a) z przychodow z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat -

¢) z przychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 633,92
a) Zwi ie 7 tytutu zbytych je ictwa 7 633,92
b) z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 7631,34
7. Warto$¢é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 631,34
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym **) 3 800,74
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba nabytych jed; k ictwa 75017,113
b) liczba odkupionych jed k ictwa 0,000
¢) saldo zmian 75017,113
2. Liczba j narastajaco od
a) liczba nabytych jed; k ictwa 75017,113
b) liczba i jed k ictwa 0,000
c) saldo zmian 75017,113
IIL. Zmiana warto$ci aktywéw netto na j kategorii A
1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
100,00
sprawozdawczego ***)
2. warto$¢ aktywow netto na jednostk a na koniec t okresu spra
i) 101,73
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. 20,35%
sprawozdawczym (w skali roku)
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostl a w okresie spi (ze
99,40
daty wyceny)
data wyceny 20.12.2006
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uc a w okresie spr (ze 103.13
daty wyceny) N
data wyceny 13.12.2006
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie 101.74
pra (ze iem daty wyceny) N
data wyceny 29.12.2006
IV. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w skali 4.92%
roku), w tym: >
1. Procent udziat ia towarzystwa 3,74%
2. Procent udziat ia dla podmiotéw p. dzacych dystrybucje 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,18%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z pr d rejestru aktywow funduszu 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%

*) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada. Pierwsza wycena i otwarcie ksiag nastapito w dniu 1 grudnia 2006 roku.

*#*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o warto$é aktywow netto na kazdy
dzief kalendarzowy w badanym okresie

#%%) warto$¢ nominalna jednostki uczestnictwa

#%k¥) roznica pomiedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec
okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu.

NOTY OBJASNIAJACE
Subfundusz Noble Fund Akcji
(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst
jednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pozniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych z doktadnoscia do dwoch
miejsc po przecinku, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje wprowadzenie, zestawienie
lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty
objasniajace oraz informacjg¢ dodatkowa.

II. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego

dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

3. Na potrzeby okresélenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okre§lonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu
pomniejszaja  zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana

ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona

w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierdéw wartosciowych
nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja
kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego

papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego sktadnika;
jezeli faktyczne rozliczenie odbywa si¢ w innej kolejnosci, wowczas ujmowanie nastgpuje
zgodnie z faktyczna kolejno$cia rozliczania.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji

notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

11.Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz

przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang warto§ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu

akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
15.Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:00
Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie
wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w

zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe. Ze wzgledu na
ograniczenia systemu ksiggowego saldo réznic kursowych obejmuje rowniez dodatni
zrealizowany wynik na transakcjach forward.

18.Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych

powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na
wyceng aktywOw nie notowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej). Ze wzgledu na ograniczenia systemu
ksiggowego saldo roznic kursowych obejmuje réwniez ujemny zrealizowany wynik na
transakcjach forward.

19.Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci

godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

20.W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci

z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach
wyceny.

21.Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig

w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

2

%)

ks

W

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

. Zgodnie ze Statutem Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

. W Dniu Wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala sig¢ wedlug stanéw odpowiednio

aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto

Subfunduszu  podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym ujgtych w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny

Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

2.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu
o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Warto§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym

wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego

wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze jezeli na
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aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sig z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)i2) aw
szczegblnosei, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
to ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow zastawnych, za warto$¢
godziwa przyjmuje sig warto§¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng nierdznigcego sig
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody wyceny nie bgda mogly by¢
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w oparciu o model
zdyskontowanych przepltywow pienig¢znych.

b) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu bgda
pochodzi¢ z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sig nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest
réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bgdace papierami warto§ciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diluznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu
i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa S$cisle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sumg wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wilasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 3) ponizej,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych.

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywoéw netto na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pienig¢znego nie bgdace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktorego dane bgda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

6) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga
by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez
Subfundusz.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej o ile, dla bonow skarbowych notowanych na aktywnym
rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie ro6zna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub
ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktéorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w ztotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartos$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

Nota nr 2 Nalezno$ci subfunduszu w tys. PLN

31.12.2006 r.
1) Z tytutu zbytych lokat 0,00
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
3) Z tytulu zbytych j ictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
4) Z tytulu dywidend 0,00
5) Z tytulu odsetek 0,83
6) Z tytulu posiadanych nier Sci, w tym czynszo 0,00
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0,00
8) Pozostale 0,00
SUMA 083
SUMA 083
Nota nr 3 Zobowigzania subfunduszu w tys. PLN
3 31.12.2006 r.
1) Z tytulu nabytych aktywow 470,08
2) Z tytulu transakeji przy i iu si¢ do odkupu 0,00
3) Z tytulu ms(rumemow pochodn ch 0,00
4) Z tytulu wplat naj ictwa albo certyfikaty inwestycyjne 507,69
5) Z tytulu ictwa albo wykupi certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
6) Z tytulu wyplaty dochodé 0,00
7) Z tytulu wyplaty przychodéw subfund 0,00
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00
9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
11) Z tytulu gwarancji lub porgczei 0,00
12) Z tytulu rezerw 15,89
13) Pozostale zobowigzania 137,14
SUMA 1130,80

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich
Struktura $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien
bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

31.12.2006 r.

BRE Bank S.A.: 100% $rodkéw pienigznych.
Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat
Srodkéw w walutach obeych.

Sredni w okresie sprawozdaw czym pouom érodkéw pnemglnych
utrn 'mywanych w celu ) 2 436,95
y Srodkéw pi w podznale na ich rodzaje Brak

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie
$redniej arytmetycznej wg stanu na pierwszy dzien dziatalnosci i na koficu okresu
sprawozdawczego. Saldo rachunku bankowego w pierwszym dniu dziatalno$ci wyniosto
1000.00 tys. PLN.

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 31.12.2006 r.
1) Poziom ia aktywow i i
ryzykiem stopy procentowej, w podzmle na kategorie bilansowe,

W tym:

a) Aktywa obciazone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

Brak aktyw6w obciazonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikacjacym ze stopy procentowe;.

b) Aktywa ot ryzykiem przeplywow Srodkow p b Brak aktyw6w obciazonych ryzykiem przeplywow
wynikajacym ze stopy procentowej $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j.
2) Poziom ia aktywow i i
ryzykiem kredytowym, w podziale na katcgorlc bilansowe, w
tym:

a) kwoty od: beiaZenie ryzykiem

kredytowym na dzief bilansowy w przyp\dku gdyby strony
transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym w opmc

nie uwzglgdnm @u( wa:luscn godziw: ch dodatk Brak lokat obciazonych ryzykiem kredytowym.

b) stniejacych przyy
ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat Brak
3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze przyp: j Brak obciazenia ryzykiem walutowym poni
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach subfundusz nie posiadat na dzien bilansowy lokat w
lokat waluty obce.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 31.12.2006 r.

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw pochodnych, dotyczace co najmniej: Brak

a) typ zajetej pozycji -

b) rodzaju instrumentu -

c) cel otwarcia pozycji -

d) wartos¢ otwartej pozycji -

) warto$¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych -

) kwota bedaca podstawa przysztych platnosci -

ia instrumentu -

) termin dalnoci albo

h) termin wykonania instrumentu pochodnego -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2006 r.
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej stronv do odkupu, w tym: 0,00

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje pr na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0,00

b) transakeje, w wyniku Ktorych nie je przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0,00
2) Tr je przy ig: sig do odkupu, w tym: 0,00
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a) keje, w wyniku ktorych je przeniesienie na druga strone praw wlasnosei i ryzyk 0,00 6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
b) k w wyniku ktérych nie je przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk 0,00 . . e . . o o e
3) Nalezno$ci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséow _SPOSOb v.vplynqc na oceng Sytllaql mathkowej’ ﬁnansowej, Wy]’llkll z operacji funduszu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0,00 iich zmian
4) Zobowiazania z tytulu papieréw war yeh poz ych przez W trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0,00
Podpis osoby sporzadzajacej spra
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Kredyty i pozyczki 31.12.2006 r.
1) Informacje o zaciagnietych i wykor ych przez kredytach i poz ieni¢z
w kw’ocl? stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow funduszu, z Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:
okresleniem: Brak N M
a) nazwy i siedziby podmi: dzielaj kredytu (pozyczki) - Mariusz Staniszewski Mariusz Btachut
b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciagnieeia i jego (jej) procentowego udziatu w aktywach - )
o) kwoty kredytu (pozyczki) pozostale] do splat N Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
d) warunkéw oprocentowania -
E;)) terminu ‘sp%at)‘/ — _ - Sylwia Magott
2) Informacje o udzielonych przez pozy h pienigznych w kwocie iacej, na dzien Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
ich ielenia, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw z okreSleni Brak
a) nazwy i siedziby podmit ktéremu udzielono pozyczki -
b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udzialu w aktywach - Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:
3)} warunkow opl:oce?low‘ania, }erminu splaty : Jarostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe -
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Waluty i roznice kursowe 31.12.2006 r.
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po Na dzien bilansowy subfundusz nie posiadat
przeliczeniu na walute polskg lokat denominowanych w walutach obcych. .. . . .
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, zgodnie z Subfundusz nie posiadat lokat BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytar]usza “'fl rzecz Noble Funds Funduszu
ialem pr ionym w ieniu lokat, w podziale na zrealizowane  denominowanych w walutach obcych w Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw
1 niezrealizowane . . okresie od 01.122006 1. do 31.12.2006 1. aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu Noble Fund Mieszany i Subfunduszu
3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu, zgodnie z Subfundusz nie posiadat lokat . A R o
e poassamionos w semE s oo Lo AOVAS  Somomany e saoeh obych Noble Fund Skarbowy zapisanych na rachunkach pienicznych i rachunkach papieréw
i niezrealizowane okresie od 01.12.2006 r. do 31.12.2006 r. warto§ciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w potaczonym
4) W przypadku funduszy, kidrych aktywa sg wyceniane, a zobowiazania sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2006 r. za okres od 1
ustalane w walutach obcych nalezy ujawni¢ Sredni kurs danej waluty . .
wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy grudnla 2006 1. do 31 gmdnla 2006 ., ze stanem faktycznym-
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja W imieniu Banku:
Dochody i ich dystrybucja za okres od 01.12.2006 do 31.12.2006
1) Zrcal'i'zowany'zysk (strata) ze .zbycia lo}(at, njawr!iony.odrghnic dla kazdej z Razem N Marta Przeorska Agnieszka Sawa
kategorii aktywoéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie subfunduszu .
Akcje . Dyrektor Departamentu Doradca w Departamencie
Obligacje - Rozliczen i Ustug Powierniczych Rozliczen i Ustug Powierniczych

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw,
ujawniony odrg¢bnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego Razem 6,10

w bilansie subfunduszu Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 r.

Akcje 6,10
Obligacje -
3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywéw
niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzgl¢dnieniem udzialu w Brak
aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miala na warto$é aktywow i warto$¢ aktyw6w netto subfunduszu
4) Wyplacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat Brak
oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nota nr 11 Koszty subfunduszu
Koszty za okres od 01.12.2006 do 31.12.2006
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co
jmniej w zakresie pr i w pozycji IL r wyniku z operacji B
2) Koszty fund aktywoéw ni icznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi
lokatami, w przekroju zbytych lokat ¢ jmniej w zakresie pr ionym w -
pozycji IL. rachunku wyniku z operacji
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, Wynagrodzenie 12.08
znionej od wynikow state ”
Wynagrodzenie
zmienne B

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poré 0j ictwa kategorii A 31.12.2006 r.

1) Wartos¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 7631,34

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe 101,73
INFORMACJA DODATKOWA

Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 roku, stad nie wystapity zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

ad

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia W sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami
finansowymi
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 21 listopada 2006 roku, stad nie wystapity réznice
pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikoéw o korekcie
wyceny aktywow na jednostkg uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nierozliczenia transakcji zawartych przez
fundusz:
1) W dniu 12 grudnia 2006 nie rozliczyta sig transakcja kupna papieréw wartosciowych
PLCRSNTO00011, ilos¢ 1 200 z powodu zawieszenia na rynku i braku mozliwosci
dostarczenia papierdw przez kontrpartnera . Transakcja zostata rozliczona 13 grudnia 2006.

i

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 GRUDNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2006 R. Strona 17/17
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty ¢ Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akcji



