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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2013 WRAZ Z OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, dnia 25 marca 2014 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawic¢ Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi siedmioma
subfunduszami zarzadzanymi przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund
Akcji, Noble Fund Akcji Matych iS$rednich Spotek, Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return.
Sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Rok 2013 uptynat pod znakiem trendow wzrostowych na wigkszosci rynkow akcji
w krajach rozwinietych i gorszej koniunktury na emerging markets. Wiele gietd
zanotowato stabszy okres poczawszy od maja, kiedy to zapowiedziano
stopniowe wycofywanie stymulusu pienigznego przez amerykanski Fed.
Inwestorzy potraktowali to jako pretekst do wyprzedazy takich klas aktywow,
jak akcje i obligacje podmiotow na rynkach rozwijajacych sie.

W Polsce inwestorzy zyli oczekiwaniami na dotek koniunktury w pierwszej
potowie roku, a nastepnie z pewna niewiarg obserwowali coraz lepsze dane
ptynace z rodzimej gospodarki. Na wysokosci zadania stanat bank centralny
mocno obnizajac stopy procentowe i wyrazajac gotowos¢ do utrzymania ich na
niskim poziomie przez kolejne kwartaty. W rezultacie nastapit wzrost
zainteresowania lokowaniem w akcje, cho¢ w najwiekszym stopniu dotyczyt on
jedynie specyficznego segmentu spotek o sredniej i matej kapitalizacji.

W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona na
podstawie wycen oficjalnych wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Skarbowy +1,72%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +18,23%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji +8,27%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek
+38,95%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
+13,81%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +5,65%,
- w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Return -0,75%.

W tym samym okresie gtowny indeks warszawskiej gietdy WIG wzrost o 8,06%,
indeks najwiekszych spotek WIG 20 spadt o 7,05%, a mWIG40 - indeks
obrazujacy zachowanie spoétek sredniej wielkosci - zyskat w trakcie roku
31,06%.

Na wyniki subfunduszy najwiekszy wptyw miat dobor spotek oraz udziat
instrumentow akcyjnych w catosci aktywow. Dobre rezultaty pozwalata nam
osiagnac selekcja, co wida¢ najwyrazniej w subfunduszach Noble Fund Akcji,
Noble Fund Mieszany oraz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek. Wtasciwe
wyczucie momentéw zwrotnych na rynku pozwolito wypracowac¢ dodatkowe
zyski dzieki zmianom alokacji w subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus.

Dtuzna czes$¢ subfunduszy Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany i Noble
Fund Timingowy inwestowana byta wciaz wytacznie w zdecydowanej wiekszosci
w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa o réznych terminach zapadalnosci,
cho¢ z przewaga obligacji w segmencie do 3 lat. Wraz z obnizkami stop
procentowych marze kredytowe oferowane inwestorom na rynku obligacji
korporacyjnych stajq sie coraz bardziej istotne w stosunku do rentownosci
obligacji skarbowych. W trakcie roku udziat obligacji korporacyjnych w
aktywach funduszu wzrost.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji i praw do akcji w aktywach
subfunduszy Noble Fund Akcji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy
oraz Noble Fund Global Return wynosit odpowiednio 93,53%, 74,99%, 95,40%,
28,31%, 73,87% oraz 74,54%. Warto zaznaczy¢, iz w trakcie okresu
sprawozdawczego udziat ten ulegat zmianom i rdznit sie od zanotowanego na
koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Noble Funds FIO
wyniosta 1 675,72 mln zt, z tego subfunduszu Noble Fund Skarbowy - 46,80 mln
zt, Noble Fund Mieszany - 296,33 mln zt, Noble Fund Akcji - 665,18 mln zt,
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek - 448,65 min zt, Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus - 49,04 mln zt, Noble Fund Timingowy - 109,43 mln zt
oraz Noble Fund Global Return - 60,29 mln zt.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin
Noble Bank S.A, co powoduje, ze przywiazujemy najwyzsza wage do
bezpieczenstwa oraz przejrzystosci prowadzonej dziatalnosci. Zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego otrzymalismy dnia 16 pazdziernika 2006 roku. 1
grudnia 2006 roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow Funduszu.

Pragniemy podziekowad za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢
Panstwu, by dokonane inwestycje okazaty sie by¢ zyskowne. Zapraszamy do
korzystania z naszej infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowej
www.noblefunds.pl, na ktorej znajda Panstwo informacje o produktach
oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikdw Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  potaczonego  sprawozdania
finansowego Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, na ktore sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat
oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz
potaczony rachunek wyniku z operacji ipotaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej ,Towarzystwem”).Zarzad
Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegoblnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Funduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenie.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosSciowa oceng sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

- list Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikow Funduszu jest
kompletny w rozumieniu §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania
finansowego Funduszu dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standow aktywow kazdego z
Subfunduszy ze stanem faktycznym.
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http://www.noblefunds.pl/

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.

Warszawa, 25 marca 2014 roku

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktére
sktada sie:

1.  wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

2.  potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.,

4.  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

5.  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od

01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzad

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

1. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Timingowy oraz Noble Fund Global Return (zwane dalej ,,Subfunduszami”).
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz moze zbywal rdozne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie
jednostek uczestnictwa oznaczane sg jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zroznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:
- wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposob pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i wytacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwane dalej ,,Towarzystwem”).

lll. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu jest mBank S.A. (dawniej:
BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci
aktywow Funduszu i Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
odbywa sie poprzez aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i
listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wytacznie na
wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku pienieznego, a w
szczegblnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany
odbywa sie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigeznego z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa
sie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtownie w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek odbywa sie poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu
w akcje matych i S$rednich spotek, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat. Przez mate i srednie spotki rozumie sie spotki ktore
nie wchodza w sktad indeksu WIG20.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus odbywa sie poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat.

7. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy
odbywa sig poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje
i dtuzne papiery wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynkow akcyjnych i dtuznych papierdow wartosciowych, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat.

8. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Global Return
jako subfunduszu elastycznego inwestowania odbywa sie poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje idtuzne papiery
wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i dtuznych papierow wartosciowych. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

9. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy,
specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Fundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastepujacych
rynkach: NYSE lub NASDAQ, Amex (American Stock Exchange)
oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago Board Options
Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International
Securities Exchange, NYBOT (New York Board of Trade), NYMEX
(New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX
(Philadelphia Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures
Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nastepujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

- Korei Potudniowej, na rynku Korea Stock Exchange,

- Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores),

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,
- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange
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- Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,
- Kanadzie, na rynku Bourse de Montreal, TSX Group,
- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

d

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt b) lub c) oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

e

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

f) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt b), c) i d),
jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu
ochroneg inwestoréow i oszczednosci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigeznego,
h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie.

4, Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble
Fund Skarbowy bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat,
ktorymi sa dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace
wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku
pienieznego nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

b) Dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu.

c) Pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do
10% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Fundusz dokonujac lokat aktywdow Subfunduszu nie dokonuje lokat w
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity
depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Mieszany bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne bedzie sie zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% wartosci
aktywow Subfunduszu.

b) Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 80% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat, zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do
10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Akcji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne nie moze byc¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu.

b) Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spétek bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

a)  Catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
nie moze byc¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu.

b)  Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuty uczestnictwa stanowi¢c moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Stabilnego Wzrostu Plus bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

a) Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego wynosi od 40% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

b)  Udziat akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitow depozytowych i obligacji zamiennych na akcje, a takze jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania nie moze
przekroczy¢ 50% wartosci aktywow Subfunduszu.

c) Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat dokonywane sa
z uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i
nie przekraczaja 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Timingowy bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)  Catkowita wartosc¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
waha sig od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b)  Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego waha sig od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu
w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble
Fund Global Return bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w
kategorie lokat wymienione w pkt a) i b) powyzej Fundusz inwestuje
aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w
Statucie.

Szczegbdtowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktore moze inwestowac Fundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3
rozdziatow I-VII Czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
potaczonego sprawozdania finansowego

1.  Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje
sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie,
a zobowiazania ustala sie¢ wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w
potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach

ztotych.
W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie
lokat zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzien 31.12.2013 r.

(w tys. PLN)
1. Tabela gtowna
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wartos¢ wedtu: or . Wartos¢ wedtu Wartos¢ wedtu cen .
Sktadniki lokat ceny nabycia \i !Va.rt’o SC wedtug wyceny na | Procentowy ud.nal ceny nabycia \5 na dzien bilansi:vl;/ w Y Procentowy ud’zml
tys. zien bilansowy w tys. w aktywach ogotem tys. tys. w aktywach ogotem
Akcje 1104 416 1426 434 83,14 743 953 901 580 65,91
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 17 430 19 266 1,12 2 451 2752 0,20
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 6176 6372 0,37 38 141 38 602 2,82
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 95 140 97 603 5,69 123 521 130 021 9,50
Instrumenty pochodne 228 821 0,05 440 2 098 0,15
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 2518 2692 0,16 15 166 13938 1,02
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 6 000 6 049 0,35 7 500 7722 0,56
Waluty 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1231908 1559 237 90,88 931172 1096 713 80,16
Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
Funduszu
8. Ustugi prawne 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
POLACZONY BILANS 10. Koszty odsetkowe 6 7
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
sporzadzony na dzien 31.12.2013 r. 12. Ujemne saldo réznic kursowych 2021 5931
(w tys. PLN) 13. Pozostate 621 620
. 31.12.2013 31.12.2012 Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Pozycje Bilansu T r IV. Koszty Funduszu netto (Il - 1I) 68 515 53 781
I. Aktywa 1715 682 1367 932 V. Przychody z lokat netto (I - IV) -21 058 -12 338
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135 730 251 175 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 194 171 218 430
2. Naleznosci 20 295 2 705 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do tym: _ 29 885 64 152
odkupu 0 17 005 - Z tytutu réznic kursowych: -2928 3562
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1518 672 1075 726 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
- dtuzne papiery wartoiciowe 71760 118 854 (straty) z wyceny lokat, w tym: 164 286 154 278
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w - z tytutu réznic kursowych: 2564 12 189
tym: 40 985 21321 VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 173 113 206 092
- dtuzne papiery wartosciowe 25 843 11167 Niniejszy pql@czony rachungk wyniku z c_rpe(agji nalezy apalizowac’ tacznie z wprowadzeniem oraz
6. Nieruchomoici 0 0 zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 39 964 48 493 POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Zobow1lazam'a wtasne sybfunduszy 39 947 48 490 Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 17 3 7a okres 01.01.2013 - 31.12.2013 roku
Ill. Aktywa netto (I - Il) 1675718 1319 439 - N
IV. Kapitat Funduszu 1587 111 1403 945 _ _ (w tys. PLN)
1. Kaplital wplacony ‘ — 27 255 454 22 416 235 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 3011'.1021..225)11 33 r- ;)11..10 21225)1122 r
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -25 668 343 -21 012 290 T Zmiana wartosci aktywow nettor
V. DokChOdE, zatrzymane 3 Fodv 7 ToK -237 122 -245 949 1. Wartose aktywow netto na koniec poprzedniego
;étzt?) umulowane, nierozdysponowane przychody z lokat -81 951 60 893 okresu s.prawozdavYergo 1319 439 963 062
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk t;.n_:l.\/ymk z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 173 113 206 092
(strata) ze zbycia lokat -155 171 -185 056 .
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do a) przychody z lokat netto - 21058 12 338
ceny nabycia 325729 161 443 b) zrealizowany ZysK (stratg) ze zbycia lokat 29 885 64 152
ViI. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji €) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
(IV + V+/-VI) 1675718 | 1319 439 wyceny lokat _ _ 164 286 154 278
Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 173 113 206 092
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu
(razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty ) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 roku 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(w tys. PLN) (razem), w tym: 183 166 150 285
) ) = 01.01.2013 - 01.01.2012 - a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2013 r. 31.12.2012r. tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4839 219 3 166 208
1. Przychody z lokat 47 457 41 443 b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 37 689 30 355 zétyt'ijlu odkupic.mych iidnolstek ut(;zestnilith{) -4 656 053 -3015 923
. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
§ g:zi:(£§ g‘ijvsizgz(i?\:i posiadaniem = 1o sprawozd’ayvczym !3 -4 +/-5) T 356 279 356 377
nieruchomosci 0 0 7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 241 0 sprawozd.awczegcf - - - 1675718 1319 439
= Pozostale 1249 0 8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym 1486 223 1107 566
Il. Koszty Funduszu 68 515 53781 Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 65 462 46 826 zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 405 397
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru
aktywow Funduszu 0 0 Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
5. Optaty za zezwolenia oraz rej?stracyjne 0 0 lwona Jankowska
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci i 0 0 Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z o.o.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31GRUDNIA 2013 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Skarbowy

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  potaczonego  sprawozdania
finansowego Noble Fund Skarbowy (,,Subfundusz”) wchodzacego w skatd Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, na ktoére sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2013 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej ,Towarzystwem”).Zarzad
Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
yustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegoblnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawozdanie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Zze badanie dostarczato wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :
- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacjimajatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.

Warszawa, 25 marca 2014 roku

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Skarbowy, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU NOBLE FUND SKARBOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Timingowy oraz Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato
wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Skarbowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 21 listopada 2006 r., pod
ktora to data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

lll. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Skarbowy
odbywa sie poprzez aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu
gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace
wytacznie na wierzytelnosci pieniezne, w tym instrumenty rynku
pienigznego, w tym w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty  rynku pienigznego  emitowane, poreczane lub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i
b), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach iwarunkach okreslonych w Ustawie i w
Statucie.

4, Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i
warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Skarbowy bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje
lokat, ktorymi sa dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje
obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa

majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pienigzne, w
tym instrumenty rynku pienieznego nie moze by¢ nizsza niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu.

b)  dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartosci
aktywow Subfunduszu,

c) pozostate kategorie stanowi¢ moga nie wiecej niz 30%, przy czym
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0%
do 10% wartosci aktywow Subfunduszu,

d)  Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat
w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru
oraz kwity depozytowe.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktore moze inwestowac Subfundusz okreslone sg w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3
rozdziatu | czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2.  Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje
sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig,
a zobowiazania ustala sie wedtug standéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4.  Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach
ztotych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomiedzy
wartoscia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a wartosciag aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.
Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity
w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaty ujete w ostatniej
wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz
C. Podziat na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 0% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 0% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane
w okresie sprawozdawczym.

1. Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Skarbowy
sporzadzone na dzien 31 grudzien 2013 roku

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych)

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy

ceny nabycia w wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem | tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 40 018 40 682 86,43 40 898 42 457 81,96
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 6 000 6 049 12,85 7 500 7722 14,91
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Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 46 018 46 731 99,28 48 398 50 179 96,87
2.Tabele uzupetniajace
Wartoséc
Wartos¢ | wedtug
wedtug | wyceny Procentowy
Kraj ceny na dzien | udziatw
Dtuzne papiery siedziby | Termin | Warunki Wartos¢ nabycia | bilansowy | aktywach
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta | wykupu | oprocentowania | nominalna | Liczba | w tys. w tys. ogotem
Razem dluine papiery | _ - - - - - - 45964 | 40018 | 40682 86,43
wartosciowe
9 terminie wykupu do 5651 | 3370 3436 7,30
roku: - - - - - - -
Obligacje - - - - - - - 5 651 3370 3436 7,30
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 5566 2520 2573 5,47
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2014- | 0,00% (Zerowy
0KO0114 (PLO000106712) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 01-25 | kupon) 1.000 266 238 266 0,57
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2014- | 0,00% (Zerowy
0K0714 (PLO000107009) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 07-25 | kupon) 1.000 2 000 1951 1974 4,19
RYNEK REGULOWANY
GIELDY PAPIEROW SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | WARTOSCIOWYCH W RZECZYPOSPOLITEJ 2014- | 2,57% (Zmienny
TZ0814 (PLO000106662) | regulowany WARSZAWIE S.A. POLSKIEJ Polska 08-01 | kupon) 100 3300 331 333 0,71
Razem nienotowane na
rynku aktywnym - - - - - - - 85 850 863 1,83
Nienotowane
AMREST HOLDINGS SE, na aktywnym 2014- | 6,02% (Zmienny
SERIA A rynku Nie dotyczy AMREST HOLDINGS SE Polska 12-30 | kupon) 10 000 25 250 250 0,53
Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A., na aktywnym 2014- | 4,41% (Zmienny
SERIA B (PLBPCZT00023) | rynku Nie dotyczy BANK POCZTOWY S.A. Polska 07-10 | kupon) 10 000 60 600 613 1,30
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy | dotyczy | Nie dotyczy dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy | dotyczy | Nie dotyczy dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy | dotyczy | Nie dotyczy dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu
powyzej 1 roku: - - - - - - - 40313 | 36 648 37 246 79,13
Obligacje - - - - - - - 40312 | 36 148 36 741 78,06
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 37050 | 32263 32 804 69,69
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2015- | 6,25% (Staty
DS1015 (PLO000103602) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 10-24 | kupon) 1000 300 310 322 0,68
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2018- | 2,71% (Zmienny
WZ0118 (PL0000104717) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 01-25 | kupon) 1.000 5 500 5 454 5531 11,75
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2021- | 2,71% (Zmienny
WZ0121 (PL0000106068) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 01-25 | kupon) 1.000 12 500 12 202 12 370 26,28
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2015- | 2,71% (Zmienny
WZ0115 (PLO000106480) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 01-25 | kupon) 1000 6 700 6 704 6782 14,41
SKARB PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ 2018- | 3,75% (Staty
PS0418 (PL0000107314) | regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 04-25 | kupon) 1.000 7 050 7090 7295 15,50
GIELDA PAPIEROW RYNEK REGULOWANY
WARTOSCIOWYCH W GIELDY PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
WARSZAWIE S.A., SERIA | Aktywny rynek | WARTOSCIOWYCH W WARTOSCIOWYCH W 2017- | 3,87% (Zmienny
A (PLGPW0000033) regulowany WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska 01-02 | kupon) 100 5 000 503 504 1,07
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - - 100 102 104 0,22
ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU GIELDY
PAPIEROW
KRUK S.A., SERIA 02 Aktywny rynek | WARTOSCIOWYCH W 2016- | 7,25% (Zmienny
(PLKRK0000200) nieregulowany | WARSZAWIE S.A. KRUK S.A. Polska 12-06 | kupon) 1.000 100 102 104 0,22
Razem nienotowane na
rynku aktywnym - - - - - - - 3162 3783 3833 8,15
BBI DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane
SERIA BBI0215 na aktywnym 2015- | 9,21% (Zmienny
(PLNF11200133) rynku Nie dotyczy BBI DEVELOPMENT S.A. Polska 02-23 | kupon) 10 000 15 150 155 0,33
IPF INVESTMENTS Nienotowane
POLSKA SP. 7 0.0., na aktywnym IPF INVESTMENTS POLSKA 2015- | 10,21%
SERIA B (PLIPFIP00025) rynku Nie dotyczy SP.Z0.0. Polska 06-30 | (Zmienny kupon) 100 000 3 320 321 0,68
ECI-BPS REAL ESTATE
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ECI-BPS REAL ESTATE
ZAMKNIETY AKTYWOW Nienotowane FUNDUSZ INWESTYCYJINY
NIEPUBLICZNYCH, SERIA | na aktywnym ZAMKNIETY AKTYWOW 2015- | 7,77% (Zmienny
A (PLECISC00015) rynku Nie dotyczy NIEPUBLICZNYCH Polska 01-27 | kupon) 1.000 250 250 250 0,53
Nienotowane
MAGELLAN S.A., na aktywnym 2015- | 6,71% (Zmienny
TRANSZA 03/2012 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. Polska 01-30 | kupon) 100 000 5 500 514 1,09
KREDYT INKASO S.A., Nienotowane
SERIA S04 na aktywnym 2015- | 7,69% (Zmienny
(PLKRINK00089) rynku Nie dotyczy KREDYT INKASO S.A. Polska 06-08 | kupon) 1.000 300 306 307 0,65
MULTIMEDIA POLSKA
S.A., SERIA Nienotowane
MMP004100520 na aktywnym 2020- | 5,95% (Zmienny
(PLMLMDP00064) rynku Nie dotyczy MULTIMEDIA POLSKA S.A. | Polska 05-10 | kupon) 100 000 1 100 101 0,22
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA O1 na aktywnym 2016- | 7,26% (Zmienny
(PLKRK0000192) rynku Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 11-05 | kupon) 1.000 400 400 416 0,88
Nienotowane
na aktywnym 2016- | 8,66% (Zmienny
WIKANA S.A., SERIA A rynku Nie dotyczy WIKANA S.A. Polska 07-18 | kupon) 1000 100 100 104 0,22
ING BANK SLASKI S.A., Nienotowane i 2017- | 3,59% (Zmienny
SERIA INGBS061217 na aktywnym Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 12-06 | kupon) 100 000 3 300 301 0,64
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(PLBSK0000058) rynku
Nienotowane
MEDORT S.A., SERIA B na aktywnym 2016- | 8,11% (Zmienny
(PLMDRT000019) rynku Nie dotyczy MEDORT S.A. Polska 10-21 | kupon) 1.000 400 400 406 0,86
WORK SERVICE S.A., Nienotowane
SERIA Q na aktywnym 2016- | 7,42% (Zmienny
(PLWRKSR00050) rynku Nie dotyczy WORK SERVICE S.A. Polska 10-04 | kupon) 1.000 350 350 356 0,76
Nienotowane
WRATISLAVIA - BIO SP. Z | na aktywnym WRATISLAVIA - BIO SP. Z 2016- | 8,20% (Zmienny
0.0., SERIAD rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 11-21 | kupon) 1000 96 96 97 0,21
HB REAVIS FINANCE SP. Nienotowane
Z 0. 0., SERIA A na aktywnym HB REAVIS FINANCE SP. Z 2017- | 6,60% (Zmienny
(PLHBRVF00018) rynku Nie dotyczy Polska 11-27 | kupon) 1 000 100 100 100 0,21
Nienotowane
BANK ZACHODNI WBK na aktywnym 2016- | 3,90% (Zmienny
S.A. (PLBZ00000150) rynku Nie dotyczy BANK ZACHODNI WBK S.A. | Polska 12-19 | kupon) 1000 221 221 221 0,47
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA J na aktywnym 2016- | 6,20% (Zmienny
(PLROBYG00149) rynku Nie dotyczy ROBYG S.A. Polska 12-20 | kupon) 100 917 92 92 0,20
Nienotowane
PLAZA CENTERS N.V., na aktywnym 2016- | 8,7% (Zmienny
SERIA A (NL0009524107) | rynku Nie dotyczy PLAZA CENTERS N.V. Holandia 11-16 | kupon) 100 000 1 98 92 0,20
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy | dotyczy | Nie dotyczy dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy | dotyczy | Nie dotyczy dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy Nie dotyczy
Inne - - - - - - - 1 500 505 1,07
Razem nienotowane na | _ R R ] ] R _ 1 500 505 1,07
rynku aktywnym
Certyfikat depozytowy
BANKU GOSPODARKI Nienotowane
ZYWNOSCIOWEJ S.A., na aktywnym BANK GOSPODARKI 2015- | 3,75% (Zmienny
SERIA BGZ0102 270315 rynku Nie dotyczy ZYWNOSCIOWEJ S.A. Polska 03-27 | kupon) 500 000 1 500 505 1,07
Wartos¢
Wartos¢ wg wedtug
Wartos¢ wg wyceny na wyceny na Procentowy
Kraj Warunki ceny nabycia | Warto$¢ wg dzien dzien udziat w
siedziby oprocentowa | w danej ceny nabycia | bilansowy w bilansowy w aktywach
Depozyty Nazwa banku banku Waluta nia walucie w tys. danej walucie | tys. ogotem
Razem - - - - 6 000 000,00 6 000 | 6048 828,81 6 049 12,85
W walutach panstw nalezacych do
OECD - - 6 000 000,00 6000 | 6048 828,81 6 049 12,85
Lokata terminowa, 6 miesigcy, 2014-02-
20 GETIN NOBLE BANK S.A. Polska PLN state, 3,11% 2 000 000,00 2 000 2 022 615,74 2023 4,30
Lokata terminowa, 6 miesigcy, 2014-04-
14 GETIN NOBLE BANK S.A. Polska PLN state, 3,08% 4 000 000,00 4000 4026 213,07 4026 8,55
W walutach panstw nienalezacych do Nie
OECD Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3.Tabele uzupetniajace
Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa wyceny na dzien aktywach
w art.107 ustawy bilansowy w tys. ogotem
Razem 25 309 53,76
Lokata terminowa, 6 miesiecy, 2014-02-20 2023 4,30
Lokata terminowa, 6 miesiecy, 2014-04-14 4026 8,55
Certyfikat depozytowy BANK GOSPODARKI
ZYWNOSCIOWEJ S.A., SERIA BGZ0102 270315 505 1,07
MAGELLAN S.A., TRANSZA 03/2012 514 1,09
0K0714, PLO000107009 1875 3,98
PS0418, PL0000107314 7295 15,50
WZ0115, PL0000106480 6782 14,41
WZ0118, PL0000104717 805 1,71
WZ0121, PL0000106068 1484 3,15

Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wpr

notami

ymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BILANS Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 358 527,962 402 058,153
Subfundusz Noble Fund Skarbowy Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto r’:t':fréi.a:tngmitm na jednostke uczestnictwa 130,55 128,36
na jednostke uczestnictwa ) gorii A (w PLN) *) _ _
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00
S 31.12.2013r. 31.12.2012r. kategorii B (w PLN) ’ ’
Pozycje Bilansu
I. Aktywa 27070 51804 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00
- ———————— n kategorii C (w PLN) ’ ’
1. Srodl.ﬂ plrernezne i ich ekwiwalenty 224 1597 *) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
2. Naleznosci 115 28 wyrazonych w PLN.
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony . . . ' i . . o . . .
do odkupu 0 0 Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
tym: 35 481 38 548
5— dst:‘in; ;?s.plie;y wa.rtos'ciowe - - 35 481 38 548 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w'tyma- niki lokat nienotowane na aktywnym rynku, 11250 1631 Subfundusz Noble Fund Skarbowy
—dluzne papiery wartosciowe 5201 3909 za okres 1 stycznia - 31 grudzien 2013 roku
6. Nieruchomosci 0 0 (w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
7. Pozostate aktywa 0 0 uczestnictwa )
II. Zobowiazania 266 194 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Ill. Aktywa netto (I - II) 46 804 51 610 31.12.2013r. 31.12.2012r.
IV. Kapitat Subfunduszu 39396 45014 I. Przychody z lokat _ 1926 2431
1. Kapitat wptacony 577 746 492 233 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -538 350 -447 219 2. Przychody odsetkowe 1926 2431
V. Dochody zatrzymane 7299 5763 3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z nieruchomosci __
lokat netto 6 744 5 546 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 5. Pozostate 0 0
zysk (strata) ze zbycia lokat 555 217 Il. Koszty SUbef}dUSZU 728 783
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 723 777
ceny nabycia 109 833 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z dystrybucje A
operacji (IV + V+/-V]) 46 804 51610 3. Optaty dla depozytariusza 5 6
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 0 0
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aktywow Subfunduszu 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 A - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 B - -
Subfunduszu 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
8. Ustugi prawne 0 0 C - -
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 . Zmia‘na wartosci aktywow netto na jednostke
10. Koszty odsetkowe 0 0 uczestnictwa _ _
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 1. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 kategorii A na koniec poprzgdmego okresu
3. Pozostale 0 0 sprawozdzli\jvczego ,(W PLN) **) i i 128,36 121,94
IIl, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 1ll) 728 783 PLN) **) 130,55 128,36
V. Przyc!lody z l.ok.at nem? (-v) 1198 1648 3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -386 1025 jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 338 766 sprawozdawczym. (w skali roku) 1,71% 5,26%
tym: 4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
- 2 tytutu réznic kursowych: 0 0 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku -724 259 PLN) 128,25 121,96
(straty) z wyceny lokat, w tym: 2013-01-04;
- Z tytutu réznic kursowych: 0 0 Data wyceny 2013-01-16 | 2012-01-02
VIl. Wynik z operacji (V +/- VI) 812 2673 5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 130,55 128,36
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 2.26 6.65 2013-12-23;
uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 4 ’ Data wyceny 2013-12-27 | 2012-12-31
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
uczestnictwa kategorii B (w PLN) 3 B kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke B B sprawozdawczym (w PLN) **) 130,54 128,33
uczestnictwa kategorii C (w PLN) Data wyceny 2013-12-30 | 2012-12-28
*) Wy_nik z r?per;f'ii przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych 7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
razonych w . 3 i i
m/niejsz;// rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wpr i notami kategom B na koniec poprzedmego okresu
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesc¢ j wego spr ia finar g sprawozdja\:vczego ,(W PLN) . - -
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO I;ﬁle)gorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
Subfundusz NOble Fund S!(arbowy 9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku jednostke uczestnictwa kategorii Bw okresie
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto sprawozdawczym - -
na jednostke uczestnictwa) 10. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke
01.01.2013 | 01.01.2012 uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto - - PLN) - -
31.12.2013 | 31.12.2012 Data wyceny R B
r. r. 11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
|. Zmiana wartosci aktywow netto: uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego PLN) - -
okresu sprawozdawczego 51610 59 021 Data wyceny - -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 812 2673 12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
tym: kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
a) przychody z lokat netto 1198 1648 sprawozdawczym (w PLN) - -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 338 766 Data wyceny § - -
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 724 259 13. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyceny lokat kategorii C na koniec poprzedniego okresu
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 812 2673 sprawozdawczego (w PLN) - -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu o o 14. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
(razem) kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
a) z przychodow z lokat netto 0 0 PLN) _ - . - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 A1 5. Procentowa zmiana wartosq aktywow qetto na
<) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym sprawozdawczym = =
(rézem), \);tym:p P Y -5618 -10 084 16. Minimalna warto§§ aktywow netto na jednostke
2) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu Z uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
X > 85513 124 440 PLN) - -
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) Data wyceny . .
7 tytbu)lu.zjngzjirljapi:a:\p;zﬂl?e\gﬁgiigsnuigz?es(fr:?:;fv{: )Z enie kapitatu -91 131 -134 524 17. Malfsymalna warggéé aktywé\y netto na jednostke
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
-4 806 -7 411 PLN) - -
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) Data wycen - -
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 46 804 51610 wyceny 5 - -
sprawozdawczego 18. Warﬁosc aktywow net'to' na jednostke ucgestn1ctwa
3. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie - kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
. 48 175 51 800 sprawozdawczym (w PLN) - -
sprawozdawczym *)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa Data wyceny Tzial Koszto bfond SodnicT = =
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w -81 Iv. Pr'oc.entowyl udzia osztow_ Subfun uszu. W srednie)
okresie sprawozdawczym -43 530,191 960,078 wartosci aktywow petto w skali roAku, w tym: 1,5126 1,5126
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 659 288,053 | 984 130,912 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%
1066 2. Procentowy udziat wynagrodzema dla podmiotow i i
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 702 818,244 090,990 prowadzacych dystrybUCJe - 0,000/0 0,000/0
¢) saldo zmian 43530,191 | -81 960,078 3. Procentowy udz1at optat dlal depozytariusza i 0,01% 0,01%
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w 4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem
ok.resie sprawozdawczym 0,000 0,000 rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 rz&:;ﬂizrxgzg udziat optat za ustugi w zakresie 0,00% 0,00%
b) liczba odAkuplonych Jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania
9 s.aldo zmian _ _ _ 0,000 0,000 aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w 0,000 0,000 *) Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow netto
okresie sprawozdawczym ’ ’ na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 gbog/iaz;éwa:y przez .WSZYStkiedd“i do (:n",a .p°pzedz,ajacetgt° kolejng Wytckene Wlaizr)ii?- " —
T < Py T wentualna roznica pomigdzy wartoscig aktywow netto na jednost uczestnictwa weadtug ostatnie] wyceny w
b) liczba 0d(kup1onych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 olzresie sprawozdawczyn2 a weartgéciq akty\zéw nyetto na jednostJl<e uczesSnictwa na koniec okrsgzsu sprawgzdgwczz‘go
¢) saldo zmian 0,000 0,000 wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco 358 402 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami
od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 527,962 058,153 objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania
4964 4305 rnar £0-
iczba z| h jedn k uczestni 444,4 1 7 2
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4,63(; 563,;33 NOTY OBJASNIAJACE:
E)’ i;fjt;az‘fi';‘f“’”yc“ Jednostek uczestnictwa =8 3;3;“;2 w0 822%‘;‘3‘ NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco
od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000 SUBFUNDUSZ NOBLE FUND SKARBOWY
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 : P
<) saldo zmian 0,000 0.000 Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco
od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,000 0,000 I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000 - 2 P ] 1 Sp Wy
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
c) saldo zmian 0,000 0,000
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz.
330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktorego dotycza.

2.  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktoérego
wartos¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez uczestnikow
zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna
zeru.

5. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego papieru
wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu finansowym
prezentowane sa tacznie z wartosciag danego sktadnika lokat wedtug wyceny
na dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow przez
emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentéow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie
dotyczy papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie rowniez dla
transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie
netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia
danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie
danego sktadnika.

9.  Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy,
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku
ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw. Niewykonane prawo
poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje sie
dzien wyksiegowania praw z rachunku papieréw wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkow pienigznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

13. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong

rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

lll. Metody wyceny aktywdw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug
stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest roéwna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek
uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w
nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia - w oparciu o cene Srednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod
okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotow
na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego
odpowiednik jest korygowana w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym
listow zastawnych, za wartos¢ godziwa przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartosc¢ publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W
przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych
wartosci do wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogtoszona, na innym niz rynek gtowny aktywnym Rynku,
ceng tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej
opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogtoszona na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej
wskazane metody wyceny nie umozliwiaja oszacowania
wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub przy
zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika, przy
czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréow wartosciowych
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza
sie Srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wytacznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku
braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o
modele opisane w prospekcie,
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c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model
wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla
danego sktadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastepujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny
przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami  majacymi wptyw na ich wartos¢ godziwa,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wvcena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow
wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle,
oraz pozostate instrumenty rynku pienigznego bedace papierami
wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane s $cisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwiazanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa $cisle powiazane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5)
ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku -
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej
na aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na
aktywnym rynku,

b)  w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie
mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku,
do wyceny przyjmuje sie wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezalezng jednostke s$wiadczaca tego
rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo podpisato umowe na
Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢
akcji przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3) powyzej,
5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model

zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,
b)  w przypadku opcji:
1. europejskich: model Blacka-Scholesa,

2. egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie  wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej
opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych:
model zdyskontowanych przeptywow pienigeznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartosé godziwa jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty  rynku  pienieznego nie  bedace  papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub  odpowiedniego dla danego

instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych
odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
wartos$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia

Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem
pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe,
ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie rozna od ich
wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje
sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢  aktywow  Subfunduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie

sprawozdawczym

Nie wprowadzono

zmian zasad rachunkowosci w okresie

sprawozdawczym.

stosowanych

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN

31.12.2013r. | 31.12.2012r.

1) Z tytutu zbytych lokat

2) Z tytutu instrumentow pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1

N

4) Z tytutu dywidendy

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
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7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty
udzielajace pozyczek 0 0 Nie dotyczy
8) Pozostate 0 0
Razem 115 28 Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu Nie dotyczy
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2013r. 31.12.2012r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu __ _ 0 0 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 Zrealizowany zysk (strata)
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 122 54 ze zbycia lokat, wzrost
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 76 74 | | (spadek) niezrealizowanego | 01.01.2013 - 31.12.2013
6) Z tytutu wyptaty dochodow Subfunduszu 0 0 | | zysku (straty) w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 Warto$é Wzrost Wzrost
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 zrealizow | (spadek) (spadek)
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 anego niezrealizowa | Wartos¢ niezrealizowa
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 zysku nego zysku zrealizowaneg | nego zysku
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0 (straty) | (straty) z o zysku (straty) z
12) Z tytutu rezerw 59 65 o ze zbycia wyceny (stra!:y) ze wyceny
13) Pozostate 9 1 Skiadmkl_ Ic_)kat lokat aktywow zbycia lokat aktywow
Razem 266 194 1) Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku, w tym: 338 -724 766 259
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wa,tff;fic',‘f,epap‘ew 338 724 766 259
31.12.2013r. 31.12.2012r. 2) Sktadniki lokat
Struktura nienotowane na aktywnym
Srodkow rynku 0 0 0 0
pienieznych Wartos¢ na Wartos¢ na 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
na dzien g dzien g 4) Pozostale 0 0 0 0
rachunkach bilansowy Wartos¢ na bilansowy Wartos¢ na Razem 338 724 766 259
bankowych w w danej dzien w danej dzien
tys. PLN Waluta walucie bilansowy Waluta walucie bilansowy Wyptacone dochody Subfunduszu
Banki: .
MBANKS.A. | PLN 224 224 [ PLN 1597 1597 Nie dotyczy
Razem 224 1597 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
31.12.2013r. | 31.12.2012r. Nie dotyczy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Wartosé na Wartosé na Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
biezacych zobowigzan Subfunduszu w tys. PLN dzien bilansowy | dzien bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow Koszty pokrywane przez Towarzystwo
pienieznych *): 911 1841 Nie dotyczy
*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej
arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.
01.01.2013 - 01.01.2012 -
Ekwiwalenty $srodkow pienieznych wi:;;:é'zvgﬁ r. wi:i;s',zézv?u r.
Nie dotyczy okresie okresie
sprawozdawczy sprawozdawczy
Nota nr 5 Ryzyka Wynagrodzenie dla Towarzystwa m m
Ryzyka w tys. PLN 31.12.2013r. 31.12.2012r. 1) Czesc stata wynagrodzenia 723 777
1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu 2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie Subfunduszu 0 0
bilansowe, w tym: - - Razem 723 777
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 46 731 42 457
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ? 30 825 29 609
) zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
pienieznych wym.ka]acym ze sltopy procentow’ej w tys. 0 0 31.12.20 | 31.12.20 | 31.12.20
QZF;T(zi::;nkc:l;zﬁzoe\::;;aI&y;:;:jv:ilalzeo::vlv‘?tzeagr;::bfunduszu Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 13r. 12r. 11r.
bilansowe, w tym: ¥ ’ B } 1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
2 —— - —— za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 46 804 51 610 59 021
a)k!(wotﬁ/ oddZ;N 1erc1edla‘]ja;e’n;glksymalne obcmzegll(e 2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, ; - . . .
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, n; kczmec roI;lIJ—;l)brotowego za trzy ostatnie lata g'et g'et gmt
grzdy clfym whopils)ie nie uwzglednia sie wartosci godziwych 46 955 o177 Z) wa?:;‘eégvaktywéw ~5Tto na Jednostie UCesticTwa otyczy otyczy otyczy
odatkowych zabezpieczen w tys. . o A y
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej t‘:tt:%%':;t’/; v':: wgﬁj roku obrotowego za trzy ostatnie 130.55 128.36 121.94
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych b — 7 - - > > >
kategoriach lokat w tys. *) 40922 42 951 ) Wartgsc aktywoy« netto na jednostke uczestnictwa
- dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 34 873 37744 l;:::f;zlla?anzbﬁz:)?erd(l;flxtl’ rotowego za trzy ) }
- l.o katy te.rn?mo.we W GETlN.NOBLE l.SANK, SA. 6049 5207 c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow lata obrotowe w PLN R R
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w tys. - -

7 Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
panstwowe, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle, jak

réwniez lokaty terminowe.

? Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

rocentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

i Ryzyko

kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (w szczegélnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

Rochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegolnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony

do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ NOBLE FUND SKARBOWY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych
ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

lat ubiegtych,

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach,

jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami

finansowymi.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.
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4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz
wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W
zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktore mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca
2013 roku, wdrozono system  zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi
zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iwona Jankowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych
Subfundusz:

Mariusz Staniszewski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer
AgencySp. z o.o.

Cztonek Zarzqdu ProService Transfer
Agency Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEG

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikow Subfunduszu Noble Fund Mieszany
Przeprowadzilismy badanie zataczonegosprawozdania finansowego Subfunduszu

Noble Fund Mieszany(,,Subfundusz”) wchodzacego w skatd Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy

Przyokopowej 33, na ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013
roku,rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej ,Towarzystwem”).Zarzad
Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
»Lustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci

- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez
jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.-

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.
k.
Warszawa, 25 marca 2014 roku
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Mieszany, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.  zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.201 r.,

4.  rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.,

5.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

6.  noty objasniajace,

7.  informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Hominski

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.
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Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy oraz
Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21
listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 21 listopada 2006 r., pod
ktora to data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540
(zwana dalej ,,Towarzystwem”).

lll. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa
sie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, a takze dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1.  Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a)
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktéorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i
b), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigeznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pozniejszymi zmianami) oraz
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie w/w
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zasadach i warunkach
okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach
okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Mieszany bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)  catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne bedzie si¢ zawiera¢ w przedziale od 20% do 80% wartosci
aktywow Subfunduszu,

b)  wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 80% wartosci aktywow
Subfunduszu,

W czesci, w ktdrej aktywa Subfunduszu nie s3 zainwestowane w kategorie lokat
okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie
lokat, zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu, przy czym
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Szczegbdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktore moze inwestowac Subfundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3
rozdziatu Il czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
(tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania  dziatalnosci  Funduszu
i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje sie metody
wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowiazania
ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw,
cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach
ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystepuje rdéznica pomiedzy
wartoscia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w  okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaty ujete
w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C.
Podziat na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie
do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane w
okresie sprawozdawczym.
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1.Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Mieszany
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

31.12.2013r. 31.12.2012r.

Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat

ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 184 909 229 409 74,42 86 356 97 702 63,54
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 1530 1767 0,57 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 2584 2 621 1,70
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 29 542 30 664 9,95 28 011 30 247 19,67
Instrumenty pochodne *) 0 120 0,04 439 211 0,14
Udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 1259 1346 0,44 1279 1286 0,84
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 217 240 263 306 85,42 118 669 132 067 85,89

*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 3 tys. PLN na dzien 31.12.2013 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentow pochodnych wynosi 85,38%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow

ogoétem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazan ogétem zostat zapr

2. Tabele uzupetniajace

y w tabeli uzup

ej do tabeli gtownej.

Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy
Kraj siedziby ceny nabyciaw | wyceny na dzien udziat w

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Razem - - 25341784 | - 184 909 229 409 74,42

Razem aktywny rynek regulowany - - 25 042 284 182 820 227 024 73,65

ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLBSK0000017) regulowany WARSZAWIE S.A. 12 169 | Polska 1380 1379 0,45
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARSZAWIE S.A. 580 | Polska 78 77 0,02
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARSZAWIE S.A. 8 924 | Polska 425 1041 0,34
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARSZAWIE S.A. 40 000 | Polska 582 702 0,23
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARSZAWIE S.A. 87 523 | Polska 2159 2718 0,88
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) regulowany WARSZAWIE S.A. 326 098 | Polska 1489 1784 0,58

ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLECHPS00019) regulowany WARSZAWIE S.A. 554 319 | Polska 3200 3714 1,20

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

W WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) | regulowany WARSZAWIE S.A. 28 000 | Polska 1138 1162 0,38

KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(LU0327357389) regulowany WARSZAWIE S.A. 9 581 | Luksemburg 512 365 0,12

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLKGHM000017) regulowany WARSZAWIE S.A. 108 827 | Polska 12 649 12 842 4,17
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0S00025) regulowany WARSZAWIE S.A. 84 000 | Polska 3294 2978 0,97
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

LPP S.A. (PLLPP0O000011) regulowany WARSZAWIE S.A. 114 | Polska 709 1026 0,33

MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLMSTZB00018) regulowany WARSZAWIE S.A. 661 983 | Polska 783 1297 0,42
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARSZAWIE S.A. 295 768 | Polska 1211 1559 0,51

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLPEKAO00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 48 100 | Polska 7 357 8 634 2,80

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) | regulowany WARSZAWIE S.A. 275 000 | Polska 1571 1416 0,46

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

S.A. (PLPKN0000018) regulowany WARSZAWIE S.A. 152 103 | Polska 6 756 6 236 2,02

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany WARSZAWIE S.A. 466 650 | Polska 15 229 18 395 5,97

CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLCFRPT00013) regulowany WARSZAWIE S.A. 368 827 | Polska 7201 7 303 2,37

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

S.A. (PLPZU0000011) regulowany WARSZAWIE S.A. 20 329 | Polska 7962 9127 2,96

ASSECO POLAND S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLSOFTB00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 10 000 | Polska 501 460 0,15

TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLTLKPLO0017) regulowany WARSZAWIE S.A. 150 000 | Polska 1472 1470 0,48
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARSZAWIE S.A. 172 276 | Polska 1125 1378 0,45

RANK PROGRESS S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLRNKPRO0014) regulowany WARSZAWIE S.A. 636 422 | Polska 5 821 4 009 1,30
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

SCO-PAK S.A. (PLSCOPK00012) regulowany WARSZAWIE S.A. 430 000 | Polska 1183 550 0,18
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014) regulowany WARSZAWIE S.A. 40 000 | Polska 749 1120 0,36
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

DECORA S.A. (PLDECOR00013) regulowany WARSZAWIE S.A. 90 000 | Polska 991 1170 0,38
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

PROJPRZEM S.A. (PLPROJP00018) regulowany WARSZAWIE S.A. 207 178 | Polska 4622 2014 0,65
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

WORK SERVICE S.A. (PLWRKSR00019) | regulowany WARSZAWIE S.A. 250 561 | Polska 2 644 3132 1,02

GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLGTC0000037) regulowany WARSZAWIE S.A. 236 627 | Polska 1860 1763 0,57
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) regulowany WARSZAWIE S.A. 39 417 | Polska 5 826 12 692 4,12

ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 884 965 | Cypr 4281 6 549 2,12
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(CY1000031710) regulowany WARSZAWIE S.A.

PFLEIDERER GRAJEWO S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLZPW0000017) regulowany WARSZAWIE S.A. 50 000 | Polska 779 1425 0,46
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARSZAWIE S.A. 9 651 | Polska 550 786 0,25

ZAKLADY PRZEMYStU

CUKIERNICZEGO MIESZKO S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLMSZK000010) regulowany WARSZAWIE S.A. 800 195 | Polska 3169 3297 1,07
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARSZAWIE S.A. 1011 | Polska 810 1254 0,41
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

MAGELLAN S.A. (PLMGLANO0018) regulowany WARSZAWIE S.A. 14 000 | Polska 666 1106 0,36

BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLBZ00000044) regulowany WARSZAWIE S.A. 8 000 | Polska 3018 3101 1,01
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARSZAWIE S.A. 50 000 | Polska 1 400 899 0,29
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARSZAWIE S.A. 20 920 | Polska 1765 3967 1,29
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) | regulowany WARSZAWIE S.A. 61802 | Polska 698 1232 0,40
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

LIBET S.A. (PLLBT0000013) regulowany WARSZAWIE S.A. 150 000 | Polska 450 453 0,15

ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek

(AT0000652011) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 57 686 | Austria 5 075 6 060 1,97

BBI DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLNF11200018) regulowany WARSZAWIE S.A. 13 320 938 | Polska 5573 5328 1,73

CINEMA CITY INTERNATIONAL NV Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(NL0000687309) regulowany WARSZAWIE S.A. 216 379 | Polska 6 314 6 889 2,23
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) regulowany WARSZAWIE S.A. 44 623 | Polska 5595 12 628 4,10

FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP Aktywny rynek

N.V. (NL0009604859) regulowany PRAGUE STOCK EXCHANGE 30 000 | Czechy 469 539 0,17

AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE | Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

S.A. (LU0299378421) regulowany WARSZAWIE S.A. 479 361 | Luksemburg 3759 7 861 2,55
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

AB S.A. (PLAB00000019) regulowany WARSZAWIE S.A. 37 000 | Polska 1111 1202 0,39
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

ACTION S.A. (PLACTINO0018) regulowany WARSZAWIE S.A. 90 399 | Polska 4003 4339 1,41
Aktywny rynek

AMS A.G. (AT0000920863) regulowany SIX SWISS EXCHANGE 9 000 | Niemcy 2513 3287 1,07

TURK HAVA YOLLARI Aktywny rynek

(TRATHYAQ91M5) regulowany BORSA ISTANBUL 60 000 | Turcja 687 546 0,18
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) | regulowany WARSZAWIE S.A. 126 064 | Polska 4631 14 119 4,58
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

AB AVIAAM LEASING (LT0000128555) | regulowany WARSZAWIE S.A. 123 251 | Litwa 991 1002 0,32

SERINUS ENERGY INC. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(CA81752K1057) regulowany WARSZAWIE S.A. 120 477 | Kanada 1370 1434 0,46

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLFORTE00012) regulowany WARSZAWIE S.A. 7 500 | Polska 272 289 0,09
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

TRAKCJA S.A. (PLTRKPL00014) regulowany WARSZAWIE S.A. 650 000 | Polska 869 838 0,27
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

ROBYG S.A. (PLROBYG00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 428 867 | Polska 858 943 0,31
Aktywny rynek

LEONI AG (DE0005408884) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 11000 | Niemcy 1547 2478 0,80
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regulowany WARSZAWIE S.A. 10 135 | Polska 59 103 0,03

AB AVIA SOLUTIONS GROUP Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(LT0000128381) regulowany WARSZAWIE S.A. 28 793 | Litwa 1799 1333 0,43

LUBELSKIE ZAKLADY PRZEMYStU

SKORZANEGO PROTEKTOR S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLLZPSK00019) regulowany WARSZAWIE S.A. 170 871 | Polska 599 478 0,15

AS SILVANO FASHION GROUP Aktywny rynek

(EE3100001751) regulowany NASDAQ OMX TALLINN 36 500 | Estonia 468 404 0,13

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG Aktywny rynek

(DE0005190003) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 4800 | Niemcy 1262 1696 0,55
Aktywny rynek

IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 141 072 | Austria 1556 1970 0,64

VALERO ENERGY CORPORATION Aktywny rynek

(US91913Y1001) regulowany NASDAQ INTER MARKET 15 000 | Stany Zjednoczone 1346 2277 0,74
Aktywny rynek

BARCLAYS PLC (GB0031348658) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 113 250 | Wielka Brytania 1661 1535 0,50

LLOYDS BANKING GROUP PLC Aktywny rynek

(GB0008706128) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 350 000 | Wielka Brytania 1326 1376 0,45

FIRMA OPONIARSKA DEBICA S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

(PLDEBCA00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 42 381 | Polska 3231 4 442 1,44

PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG Aktywny rynek

(DEOOOPSM7770) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 8 000 | Niemcy 1104 1194 0,39
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany WARSZAWIE S.A. 27 363 | Polska 297 301 0,10
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARSZAWIE S.A. 504 | Polska 42 43 0,01
Aktywny rynek

RTL GROUP SA (LU0061462528) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 1000 | Luksemburg 315 390 0,13

EGE SERAMIK SANAY! VE TICARE Aktywny rynek

(TRAEGSER91F0) regulowany BORSA ISTANBUL 80 000 | Turcja 343 310 0,10

MAGYAR TELEKOM Aktywny rynek

TELECOMMUNICATI (HU0000073507) | regulowany BUDAPEST STOCK EXCHANGE 310 000 | Wegry 1255 1360 0,44
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regulowany WARSZAWIE S.A. 28 150 | Polska 455 448 0,14

Razem aktywny rynek

nieregulowany - 24 000 - 840 516 0,28

PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU

BETONOW PREFABET - BIALE BLOTA | Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU

S.A. (PLPRFBT00015) nieregulowany NEWCONNECT 24 000 | Polska 840 456 0,15

SCANMED MULTIMEDIS S.A. Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU

(PLSCNMD00016) nieregulowany NEWCONNECT 275 500 | Polska 1249 1929 0,62

Procentowy
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach

Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. bilansowy w tys. ogotem

Razem - - 90 000 | - 1530 1767 0,57

Razem nienotowane na rynku

aktywnym - - 90 000 | - 1530 1767 0,57

SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00035) Nienotowane Nie dotyczy 90 000 | Polska 1530 1767 0,57
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na aktywnym

rynku
Wartos¢
wedtug
wyceny na Procentowy
Kraj Warunki Wartos¢ Wartos¢ dzien udziat w
Dtuzne papiery Rodzaj siedziby Termin oprocentow | nominaln wedtug ceny bilansowy w aktywach
wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta | wykupu ania a Liczba nabycia w tys. | tys. ogotem
Razem diuzne papiery | - - - - - - 29 191 29 542 30 664 9,95
wartosciowe
?oiir:’“'"‘e wykupu do 1 i i i i i ] ] 481 1297 1334 0,43
Obligacje - - - - - - - 481 1297 1334 0,43
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 450 447 473 0,15
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2014-04- | 5,75% (Staty
PS0414 (PL0000105433) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1000 450 447 473 0,15
Razem nienotowane na
rynku aktywnym - - - - - - - 31 850 861 0,28
Nienotowane 6,02%
AMREST HOLDINGS SE, na aktywnym AMREST SP. Z 2014-12- | (Zmienny
SERIA A rynku Nie dotyczy 0.0 Polska 30 [ kupon) 10 000 25 250 250 0,08
Nienotowane 6,23%
MAGELLAN S.A., TRANSZA na aktywnym 2014-09- | (Zmienny
9/2012 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. | Polska 30 | kupon) 100 000 6 600 611 0,20
Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
0 terminie wykupu
powyzej 1 roku: - - - - - - - 28 710 28 245 29 330 9,52
Obligacje - - - - - - - 28 710 28 245 29 330 9,52
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 13 500 13 190 14 152 4,59
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2021-10- | 5,75% (Staty
DS1021 (PLO000106670) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1000 3 000 3044 3340 1,08
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2022-09- | 5,75% (Staty
WS0922 (PL0000102646) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 23 | kupon) 1000 2 000 1919 2 240 0,73
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA 2,71%
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2018-01- | (Zmienny
WZ0118 (PL0000104717) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 5 000 4725 5 029 1,63
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA 2,71%
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2015-01- | (Zmienny
WZ0115 (PL0O000106480) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 3 500 3502 3543 1,15
Razem aktywny rynek
nieregulowany - - - - - - - 750 767 777 0,25
ALTERNATYWN
Y SYSTEM
OBROTU
GIELDY
PAPIEROW
Aktywny WARTOSCIOWY
rynek CHW 7,25%
KRUK S.A., SERIA 02 nieregulowa | WARSZAWIE 2016-12- | (Zmienny
(PLKRK0000200) ny S.A. KRUK S.A. Polska 06 | kupon) 1.000 750 767 777 0,25
Razem nienotowane na
rynku aktywnym - - - - - - - 14 460 14 288 14 401 4,68
BBI DEVELOPMENT S.A., Nienotowane BBI 9,21%
SERIA BBI0215 na aktywnym DEVELOPMENT 2015-02- | (Zmienny
(PLNF11200133) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 23 | kupon) 10 000 60 600 619 0,20
IPF i
IPF INVESTMENTS POLSKA Nienotowane INVESTMENTS 10,21%
SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym POLSKA SP. Z 2015-06- | (Zmienny
(PLIPFIP00025) rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 30 | kupon) 100 000 8 852 856 0,28
Nienotowane 6,71%
MAGELLAN S.A., SERIA na aktywnym 2016-03- | (Zmienny
4/2013 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. | Polska 25 | kupon) 100 000 2 200 204 0,07
Nienotowane 7,69%
KREDYT INKASO S.A., SERIA | na aktywnym KREDYT INKASO 2015-06- | (Zmienny
S04 (PLKRINK00089) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 08 | kupon) 1.000 600 612 614 0,20
MULTIMEDIA POLSKA S.A., Nienotowane 5,95%
SERIA MMP004100520 na aktywnym MULTIMEDIA 2020-05- | (Zmienny
(PLMLMDP00064) rynku Nie dotyczy POLSKA S.A. Polska 10 | kupon) 100 000 [ 600 606 0,20
Nienotowane 7,26%
KRUK S.A., SERIA O1 na aktywnym 2016-11- | (Zmienny
(PLKRK0000192) rynku Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 05 | kupon) 1000 600 600 624 0,20
STAROPOLSKIE SPECJALY Nienotowane STAROPOLSKIE 9,16%
SP.Z 0.0., SERIAA na aktywnym SPECJALY SP. Z 2015-05- | (Zmienny
(PLSTRSP00012) rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 17 | kupon) 1000 400 400 405 0,13
Nienotowane 8,66%
na aktywnym 2016-07- | (Zmienny
WIKANA S.A., SERIA A rynku Nie dotyczy WIKANA S.A. Polska 18 | kupon) 1.000 470 470 488 0,16
Nienotowane 7,16%
BIOTON S.A., SERIA B na aktywnym 2016-07- | (Zmienny
(PLBIOTN00110) rynku Nie dotyczy BIOTON S.A. Polska 29 | kupon) 1.000 400 400 405 0,13
Nienotowane 8,11%
MEDORT S.A., SERIA B na aktywnym 2016-10- | (Zmienny
(PLMDRT000019) rynku Nie dotyczy MEDORT S.A. Polska 21 | kupon) 1000 1150 1150 1168 0,38
Nienotowane 6,70%
MAGELLAN S.A., SERIA na aktywnym 2017-04- | (Zmienny
11/2013 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. | Polska 28 | kupon) 100 000 5 500 506 0,16
Nienotowane 7,42%
WORK SERVICE S.A., SERIA | na aktywnym WORK SERVICE 2016-10- | (Zmienny
Q (PLWRKSR00050) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 04 | kupon) 1000 1200 1200 1221 0,40
Nienotowane 8,20%
WRATISLAVIA - BIO SP. Z na aktywnym WRATISLAVIA - 2016-11- | (Zmienny
0.0., SERIAD rynku Nie dotyczy BIO SP. Z 0.0. Polska 21 | kupon) 1000 736 736 743 0,24
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HB REAVIS FINANCE SP. Z Nienotowane HB REAVIS 6,60%
0.0., SERIA A na aktywnym FINANCE 2017-11- | (Zmienny
(PLHBRVF00018) rynku Nie dotyczy SPOLKA Z 0. 0. | Polska 27 | kupon) 1.000 700 700 704 0,23
Nienotowane 6,20%
MAGELLAN S.A., SERIA na aktywnym 2016-05- | (Zmienny
13/2013 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. | Polska 30 | kupon) 100 000 6 600 603 0,19
Nienotowane BANK 3,90%
BANK ZACHODNI WBK S.A., | na aktywnym ZACHODNI WBK 2016-12- | (Zmienny
SERIA A (PLBZ00000150) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 19 | kupon) 1000 3529 3529 3533 1,15
Nienotowane 6,20%
ROBYG S.A., SERIA J na aktywnym 2016-12- | (Zmienny
(PLROBYG00149) rynku Nie dotyczy ROBYG S.A. Polska 20 | kupon) 100 4581 458 459 0,15
Nienotowane 8,7%
PLAZA CENTERS N.V., na aktywnym PLAZA CENTERS 2016-11- | (Zmienny
SERIA A (NL0009524107) rynku Nie dotyczy N.V. Holandia 16 | kupon) 100 000 7 681 643 0,21
Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Kraj
siedziby Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
Rodzaj Nazwa Emitent emitenta Instrument wedtug ceny wyceny na dzien udziat w
Instrumenty pochodne rynku rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach ogoétem
Razem - - - - - 2 699 104 0 120 0,04
Wystandaryzowane instrumenty - - - - - 104 0 0 0,00
pochodne:
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - 104 0 0 0,00
GIELDA GIELDA
PAPIEROW PAPIEROW
WARTOSCIO | WARTOSCIOWY
Futures na indeks WIG20, Aktywny WYCH W CHW
FW20H14, 2014-03-21, rynek WARSZAWIE | WARSZAWIE INDEKS
PLOGF0004663, long contract regulowany S.A. S.A. Polska WIG20 100 0 0 0,00
Aktywny
Futures na indeks DAX, FDAXH14, rynek
2014-03-21, short contract regulowany EUREX EUREX Niemcy INDEKS DAX 4 0 0 0,00
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne: - - - - - 2 699 000 0 120 0,04
Razem nienotowane na rynku
aktywnym ) 3 3 3 ) 2 699 000 0 120 0,04
292.000,00
CHF po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Short_CHF/PLN_20140130 | rynku Nie dotyczy | MBANK S.A. Polska 3,4065 CHF 292 000 0 6 0,00
145.000,00
SOCIETE CHF po
Nienotowane GENERALE S.A. kursie
na aktywnym ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_CHF/PLN_20140203 | rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 3,4182 CHF 145 000 0 4 0,00
225.000,00
CHF po
Nienotowane kursie
na aktywnym ING BANK walutowym
Forward_Short_CHF/PLN_20140310 | rynku Nie dotyczy | SLASKI S.A. Polska 3,4136 CHF 225 000 0 4 0,00
640.000,00
EUR po
Nienotowane kursie
na aktywnym ING BANK walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140120 | rynku Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska 4,1931 EUR 640 000 0 26 0,01
400.000,00
SOCIETE EUR po
Nienotowane GENERALE S.A. kursie
na aktywnym ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140203 | rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,2112 EUR 400 000 0 22 0,01
262.000,00
SOCIETE GBP po
Nienotowane GENERALE S.A. kursie
na aktywnym ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20140305 | rynku Nie dotyczy | POLSCE Polska 4,9902 GBP 262 000 0 -3 0,00
220.000,00
USD po
Nienotowane kursie
na aktywnym ING BANK walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20140121 | rynku Nie dotyczy | SLASKI S.A. Polska 3,0458 USD 220 000 0 7 0,00
300.000,00
SOCIETE USD po
Nienotowane GENERALE S.A. kursie
na aktywnym ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20140203 | rynku Nie dotyczy | POLSCE Polska 3,1107 USD 300 000 0 28 0,01
115.000,00
USD po
Nienotowane kursie
na aktywnym ING BANK walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20140203 | rynku Nie dotyczy | SLASKI S.A. Polska 3,1482 USD 115 000 0 15 0,01
100.000,00
USD po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Short_USD/PLN_20140203 | rynku Nie dotyczy | MBANK S.A. Polska 3,1299 USD 100 000 0 11 0,00
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 0,03%.
Wartosc
Tytuty uczestnictwa wedtug
emitowane przez Wartos¢ wyceny na
instytucje wspélnego wedtug ceny | dzien Procentowy
inwestowania majace nabycia w bilansowy w udziat w
siedzibe za granica Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta | Kraj siedziby emitenta Liczba tys. tys. aktywach ogétem
Razem - - - - 18 000,000 1259 1346 0,44
Razem aktywny rynek
regulowany - - 18 000,000 1259 1346 0,44
iShares DJ US Home Aktywny rynek NASDAQ INTER
Construction Index, ETP, | regulowany MARKET BlackRock, Inc. Stany Zjednoczone 18 000,000 1259 1346 0,44
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ETF (US4642887529) |

3. Tabele dodatkowe

Wartos¢ wedtug Procentowy
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych wyceny na dzien udziat w
mowa w art.107 ustawy bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem 4181 1,35
Forward_Short_CHF/PLN_20140130 [ 0,00
Forward_Short_USD/PLN_20140203 11 0,00
MAGELLAN S.A., TRANSZA 9/2012 611 0,20
MAGELLAN S.A., SERIA 4/2013 204 0,07
MAGELLAN S.A., SERIA 11/2013 506 0,16
MAGELLAN S.A., SERIA 13/2013 603 0,19
WS0922, PL0000102646 2 240 0,73
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wpr notami iajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS - Z tytutu réznic kursowych: 49 33
Subfundusz Noble Fund Mieszany 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 33629 15383
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku (straty) z wyceny lokat, w tym:
(W tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow - 2 tytutu roznic kursowych: 114 -612
netto na jednostke uczestnictwa) VIl. Wynik z operacji (V +/- VI) 32183 27 386
Pozycje Bilansu 31.12.2013r. 31.12.2012r. Wynik Z operacyi przypadajacy na jednostke
|. Aktywa 308 248 153 763 . f * 16,39 23,71
—— - uczestnictwa kategorii A (w PLN) *)
1. Srodll(l pieniezne i ich ekwiwalenty 36 877 21 609 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
§. #f:;::z;; przy zobowiazaniu sie drugiej strony 2082 = uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0.0 0.0
. Wynik z operacji przypadajacy na jednostk
do odkupu 0 0 ucyzestnictpwa k;t:goyi?c (\?qu{N) ! ¢ 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w *) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych
tym: 246 157 126 506 wyrazonych w PLN.
5.d;:lzanden?lfipl]sgtw:i:gf;fx:ne na aktywnym rynku 15 402 24897 Nir]ie'jgzy rachunekl wyniku} z operacji n'aleiy ana]izpwaé Igcznie' oz wprowadzeniem, notan)i
’ objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania
w tym: 17 152 5561 finansowego.
- dtuzne papiery wartosciowe 15 262 5 350
6. Nieruchomosci 0 0 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
7. Pozostate aktywa 0 0 Subfundusz Noble Fund Mieszany
"'ZZ:’;:;"S?:;':L"mentéw = schodmh 11 91§ 6 21; za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku
Il Aktywa netto (I - 1) 296333 127546 (w tys. PLN za wyjatkiem Jgdgost:f uczest:l_ct:«a i wartosci aktywow netto na
IV. Kapitat Subfunduszu 300 182 183 578 Jednostke uczestnictwa )
1. Kapitat wptacony 3705 141 2 994 069 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto :? 11 10 21 '22(?1133 r 30 11 10 21 '22(?1122 r
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 404 959 -2 810 491 T Zmiana wartosci aktywow netto: = . = .
V. Dochody zatrzymane -49 393 47 947 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z okresu sprawozdawczego 147 546 112 225
lokat netto - - 4789 3913 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany (razem), w tym: 32183 27 386
zysk (strata) ze zbycia lokat. i _ -44 604 -44 034 ) pr,zychody 2 lokat netto 76 244
Z:)' c\g:;o::;;g;dek) wartosci lokat w odniesieniu 45 544 11 915 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -570 13 247
VI, Kapl:talil SuI\)lfu/neluszu T zakumulowany wynik z o6 133 o sne (Stract;‘)”fv‘i;tc;@agi'gt”'ezreahmwane@ zysku 33629 15 383
+ V+/-
operacji ) o::e%:cijaina w aktywach netto z tytutu wyniku z 32 183 27 386
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1963 400,767 1155 194,737 4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw)
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 Su.bfunduszu (razem) 0 0
Liczba' ]:ednostt?k uczestnict‘wa kategorii C i 0,000 0,000 2) z przychodow z lokat netto 0 0
‘Iflaatl::os:ﬁa:tm ;E’N';?,Em na jednostke uczestnictwa 150,93 127,72 b) ze zrealiZO\’Nanego zys.ku ze zbycia lokat 0 0
— ~ n - ) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
kategorii B (w PLN) ’ ’ (re.azem) W tym: 116 604 7935
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00 ) zr'm‘ana ke{pitalu wplaconego (powickszenie
kategorii C (w PLN) ’ ’ Kapital tu zbytych ied K ; 711072 240 362
*) Wartos¢ :ktywéw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych ap]s ;‘r:i?r,];uk';;it);zcw ;:tar;ziteegou(czzr:zt;ﬁ;::])e
wyrazonych w PLN.
Niyniejszgy/ bilans nalezy ¢ tacznie z wpr notami iajacymi oraz informacja kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -594 468 -232477
dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 148 787 35 321
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sprawozdawczego 296 333 147 546
Subfundusz Noble Fund Mieszany 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 205 543 127 761
za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku sprawozdawczym **) _
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa _
netto na jednostke uczestnictwa) 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 808 206,030 63 444,686

Pozycje rachunku wyniku z operacji 39 11"1021.'2281133 r- 39 11"1021.'2281122 r-
|. Przychody z lokat 7 636 4124
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5116 2 186
2. Przychody odsetkowe 2 369 1938
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0
nieruchomosci

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
5. Pozostate 151 0
Il. Koszty Subfunduszu 8 512 5368
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8205 5106
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0
dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza 60 46
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 0 0
aktywow Subfunduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0
Subfunduszu

8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 172 196
13. Pozostate 75 18
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 1ll) 8512 5 368
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -876 -1 244
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33 059 28 630
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -570 13 247
tym:

A w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 873 857,194

2 022 854,586

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4065 651,164

1959 409,900

c) saldo zmian 808 206,030 63 444,686
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii
B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0.00 0.00
C w okresie sprawozdawczym ’ ’
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

4, Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

1963 400,767

1155 194,737

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 189 147,685

27 315 290,491

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

30 225 746,918

26 160 095,754

c) saldo zmian

1963 400,767

1155 194,737

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B

narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C

narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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kategorii B

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii C - -

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **) 127,72 102,79

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **) 150,93 127,72

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym. (w skali roku) 18,17% 24,25%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
(w PLN) 125,72 102,66

Data wyceny 2013-04-23 2012-01-09

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
(w PLN) 156,68 127,72

Data wyceny 2013-11-25 2012-12-31

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 150,90 127,63

Data wyceny 2013-12-30 2012-12-28

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym
(w PLN)

Data wyceny

18. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w

tym: 4,14% 4,20%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,99% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z

prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartos¢ aktywow
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny
Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wycene wtacznie.

**) Ewentualna réznica pomiedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego
okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE
FUND MIESZANY

(w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

|. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz
z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr
249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i
w walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktorego dotycza.

2.  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego
warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
rowna zeru.

5.  Odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego
papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat
wedtug wyceny na dzien bilansowy.

6.  Odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie
dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie rowniez
dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowiazan z
tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premie netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i
nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie danego sktadnika.

9.  Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy,
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji
prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12.  Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roznic
kursowych powstate wzwiazku z wycena s$rodkow pienigeznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
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ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

lll. Metody wyceny aktywdow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywoéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie
w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu
wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada
zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

4,  Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek
uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia
wyceny w nastepujacy sposob:

1.  wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia - w oparciu o cene $rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

3. jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w
pkt. 1) i 2) a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotoéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym
listow zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje sie
warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomeberg (w
pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie wartgs¢
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej
Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie jest
mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny
sktadnika  lokat, szacowanie wartosci  godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtoszona, na
innym niz rynek gtowny aktywnym rynku, cene tego
sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogtoszona na aktywnym rynku cene nier6znigcego sig
istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej
wskazane metody wyceny nie umozliwiaja oszacowania
wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub przy
zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika, przy
czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu
o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci
godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje
wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model

wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego
modelu pochodza z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie¢ o aktywny rynek, na ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i
2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze
jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartosc sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki
papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigezne, listy zastawne,
weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace  wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych
instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane sa
Scisle powiazane z charakterem wycenianego papieru
dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi, warto$¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu
wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter ~ wbudowanych
instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie
sq Scisle powiazane z charakterem wycenianego papieru
dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany
instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest
w ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych
mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych
dziatalnosci  emitenta  (cena/zysk, cena/wartos¢
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych na
aktywnym rynku,

b)  w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych
nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢
oszacowana przez  wyspecjalizowana  niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego
typu ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna
jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym
rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
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a) w przypadku kontraktow  terminowych:  model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b)  w przypadku opcji:
1. europejskich: model Blacka-Scholesa,

2. egzotycznych: model skonczonych réznic, model
Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow
analitycznych  bedacych  modyfikacja modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
- w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz

5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym

czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na

podmioty udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 24 4
Razem 8 062 87

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2013 | 31.12.2012
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN r. r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 8723 5279
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 3 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2113 178
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 238
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 539 493
13) Pozostate 523 29
Razem 11915 6217
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Struktura srodkow Warto$
pienieznych na ¢ na
rachunkach Wartos¢ na dzien
bankowych w tys. dzien bilanso | Wartos¢
PLN bilansowy w | Wartos¢ wy w na dzien
danej na dzien danej bilansow
Waluta | walucie bilansowy | Waluta | walucie |y
Banki:
MBANK S.A. PLN 25 151 25151 | PLN 18 785 18 785
DM MBANK S.A. PLN 500 500 | PLN 645 645
MBANK S.A. usb 229 691 | USD 12 37
DM MBANK S.A. usb 247 744 | USD 75 234
MBANK S.A. EUR 1731 7178 | EUR 24 97
DM MBANK S.A. EUR 485 2012 | EUR 338 1384
MBANK S.A. TRY 100 141 | TRY 84 146
MBANK S.A. HUF 1414 20 | HUF 16 463 230
MBANK S.A. GBP 25 124 | GBP 7 37
MBANK S.A. CZK 0 0] CzZK 86 14
MBANK S.A. CHF 93 316 | CHF 0 0
Razem - - 36 877 - - 21 609

zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych 31.12.2013
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. r. 31.12.2012r.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Wartos¢ na
Subfunduszu. biezacych zobowiazan Subfunduszu w tys. PLN g'zlier’\ ZV§rtpi§|na
ilansowy zien bilansowy
2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda pienieznych®) i 29243 __16 666
slt(orygowane;l ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej ;)ryf::t'yczﬂg':{;njf:';%vcvzﬁff }enZQii,"ﬁcUoﬁféfj‘fpri"w'iyd"azﬂiié‘;?m ficzony Jest na podstawie srednie]
stopy procentowej.
3. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia .
umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena Nie dotyczy
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Not. 5 Rvavk
nr Z
4.  Bony skarbowe wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej Ryzyka w tys. PLN =2 Y !:12.2013 T 31.12.2012r.
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw 1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan
skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos$¢ ta nie jest istotnie Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku. podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach goz)szkgygvxysﬁ(c;jqng;; %er;:;];:s?eo:gwej w
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na tys. " 30 664 30 247
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow
- w walucie, w ktérej sa denominowane. srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. ? 24 611 19 655
6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej c) zobowiazania obciazone ryzykiem
wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank ze stopy procentowej w tys. * 0 0
Polski. 2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
7. Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ¥ - -
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro. obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw,
sprawozdawczym przy czym w opisie nie uwzgledr}la sie wartosci
sprawozdawczym godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. 67 664 52 067
b) wskazanie istniejacych przypadkow
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie f,’;izfggglkn‘;,zﬁe;‘;[zgﬂ,'ﬁr;’fﬁ Tzki:te ay:;:: es$° W 48 246 40 218
sprawozdawczym. - dtuzne papiery wartosciowe - Skarb
Panstwa RP 14 625 20 872
- srodki pieniezne zdeponowane na
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu rachunkach bankowych w mBanku S.A. 33 621 19 346
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2013r. [ 31.12.2012r. 3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan
1) Z tytutu zbytych lokat 8038 83 Subfundl:lszu ryzykiem‘ walutowym,. ze
2) Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0 ;vskazamen_\.przy?(adkorv znaczacej
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 pgg::::;gfr]‘;;ﬁzxa:eg:r;?mzi‘;tw W tys
4) Z tytutu dywidendy 0 0 -
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a) srodki pieniezne 11226 2179
b) naleznosci 24 4
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku 26 768 18 366
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku 123 76
e) zobowiazania 3492 3117

T Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
panstwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

? Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw érodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

rocentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

% Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papieréw warto$ciowych (w szczegdlnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych,
certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkoéw pienieznych oraz nie
wywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
% Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « Subfundusz Noble Fund Skarbowy e Subfundusz Noble Fund Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji «

Instrumenty
pochodne 31.12.2013r.
Termin zapadalnosci Termin
Typ Rodzaju Wartos¢ Wartos¢ i terminy albo wygasniecia wykonania
zajetej | instrumentu Cel otwarcia otwartej przysztych strumieni Kwota bedaca podstawa instrumentu instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji pozycji pienieznych przysztych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na
indeks WIG20,
FW20H14,
2014-03-21, Sprawne Przeptywy pienigzne
PLOGF0004663, | zarzadzanie nastepuja w ramach
Kontrakt futures Dtuga long contract portfelem 0 | dziennego réwnania do rynku | - 2014-03-21 | -
Futures na
indeks DAX,
FDAXH14, Sprawne Przeptywy pienigzne
2014-03-21, zarzadzanie nastepuja w ramach
Kontrakt futures Krotka | short contract portfelem 0 | dziennego réwnania do rynku | - 2014-03-21 | -
Sprzedaz CHF na Zabezpieczenie
30.01.2014; kurs przed ryzykiem 292 tys. CHF po kursie
3,4065 Krotka Forward walutowym 6 2014-01-30 | walutowym 3,4065 CHF 2014-01-30 2014-01-30
Sprzedaz CHF na Zabezpieczenie
03.02.2014; kurs przed ryzykiem 145 tys. CHF po kursie
3,4182 Krotka Forward walutowym 4 2014-02-03 | walutowym 3,4182 CHF 2014-02-03 2014-02-03
Sprzedaz CHF na Zabezpieczenie
10.03.2014; kurs przed ryzykiem 225 tys. CHF po kursie
3,4136 Krotka Forward walutowym 4 2014-03-10 | walutowym 3,4136 CHF 2014-03-10 2014-03-10
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie
20.01.2014; kurs przed ryzykiem 640 tys. EUR po kursie
4,1931 Krotka Forward walutowym 26 2014-01-20 | walutowym 4,1931 EUR 2014-01-20 2014-01-20
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie
03.02.2014; kurs przed ryzykiem 400 tys. EUR po kursie
4,2112 Krotka Forward walutowym 22 2014-02-03 | walutowym 4,2112 EUR 2014-02-03 2014-02-03
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie
05.03.2014; kurs przed ryzykiem 262 tys. GBP po kursie
4,9902 Krotka Forward walutowym -3 2014-03-05 | walutowym 4,9902 GBP 2014-03-05 2014-03-05
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie
21.01.2014; kurs przed ryzykiem 220 tys. USD po kursie
3,0458 Krotka Forward walutowym 7 2014-01-21 | walutowym 3,0458 USD 2014-01-21 2014-01-21
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie
03.02.2014; kurs przed ryzykiem 300 tys. USD po kursie
3,1107 Krotka Forward walutowym 28 2014-02-03 | walutowym 3,1107 USD 2014-02-03 2014-02-03
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie
03.02.2014; kurs przed ryzykiem 115 tys. USD po kursie
3,1482 Krotka Forward walutowym 15 2014-02-03 | walutowym 3,1482 USD 2014-02-03 2014-02-03
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie
03.02.2014; kurs przed ryzykiem 100 tys. USD po kursie
3,1299 Krotka | Forward walutowym 11 2014-02-03 | walutowym 3,1299 USD 2014-02-03 2014-02-03
Razem - - - 120 - -
Instrumenty
pochodne 31.12.2012r.
Termin
Wartosc¢ i terminy | Kwota bedaca zapadalnosci albo
Typ Wartos¢ przysztych podstawa wygasniecia Termin wykonania
zajetej Rodzaju instrumentu otwartej strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Przeptywy
pieniezne
Futures na indeks S&P . nastepuja w
500, ESH13, 2013-03-15, | Sprawne zarzadzanie ramach dziennego
Kontrakt futures Dtuga long contract portfelem 0 | réwnania do rynku 2013-03-15 | -
Przeptywy
pieniezne
Futures na indeks DAX, nastepuja w
FDAXH13, 2013-03-15, Sprawne zarzadzanie ramach dziennego
Kontrakt futures Dtuga long contract portfelem 0 | réwnania do rynku 2013-03-15 | -
Przeptywy
Futures na indeks pieniezne
WIG20, FW20H13, 2013- nastepuja w
03-15, PLOGF0003327, Sprawne zarzadzanie ramach dziennego
Kontrakt futures Krotka short contract portfelem 0 | réwnania do rynku | - 2013-03-15 | -
Sprzedaz EUR na 400 tys. EUR po
11.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,1723 Krotka Forward ryzykiem walutowym 22 2013-03-11 | 4,1723 EUR 2013-03-11 2013-03-11
Sprzedaz USD na 310 tys. USD po
06.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
3,1781 Krotka Forward ryzykiem walutowym 18 2013-03-06 | 3,1781 USD 2013-03-06 2013-03-06
Sprzedaz EUR na 100 tys. EUR po
14.01.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,1815 Krotka Forward ryzykiem walutowym 9 2013-01-14 | 4,1815 EUR 2013-01-14 2013-01-14
Sprzedaz USD na 115 tys. USD po
13.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
3,1646 Krotka Forward ryzykiem walutowym 5 2013-03-13 | 3,1646 USD 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na 640 tys. EUR po
04.02.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 22 2013-02-04 | 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Opcja call
wbudowana w
obligacje zamienna Zakup obligacji z 1.136.363 akcji serii
serii A spotki BIOTON wbudowanym Z spotki BIOTON S.A.
S.A. - Opcja call instrumentem 1 - | po 0,22 PLN 2013-04-08 2013-04-08
Opcja call 250 akcji serii H
wbudowana w Zakup obligacji z spotki ERGIS- 2012-12-01
obligacje zamienna wbudowanym EUROFILMS S.A. po 2013-05-31
serii A spotki ERGIS- | - Opcja call instrumentem 134 - | cenie 4,00 PLN 2013-11-30 2013-11-30
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony - w walucie obcej w tys. usD 1203 w tys. UsD 1357
do odkupu - w walucie
Nie dotyczy sprawozdania
finansowego w tys. PLN 3623 w tys. PLN 4207
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki -w waluqe obcej w tys. TRY 606 w tys. TRY 468
Nie dotyczy - Walgme»
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 856 w tys. PLN 812
- w walucie obcej w tys. HUF 97 358 w tys. HUF 0
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe - w walucie
31.12.2013 r. 31.12.2012r. sprawozdania
Walutowa finansowego w tys. PLN 1360 w tys. PLN 0
struktura pozycji - w walucie obcej w tys. GBP 584 w tys. GBP 0
bilansu, z - w walucie
podziatem wedtug sprawozdania
walut i po finansowego w tys. PLN 2911 w tys. PLN 0
przeliczeniu na - w walucie obcej w tys. CHF 972 w tys. CHF 0
walute polska w Wartos¢ Wartos¢ - w walucie
tys. PLN na dzien na dzien sprawozdania
Jednostka | Waluta | bilansowy | Jednostka | Waluta | bilansowy finansowego W tys. PLN 3287 w tys. PLN 0
Pozycja bilansu Sktadniki lokat
po przeliczeniu nienotowane na
na walute . aktywnym rynku w tys. PLN 123 w tys. PLN 76
;prawozdama - w walucie obcej w tys. EUR 12 wtys. EUR 13
inansowego “w walucie
a) w walucie sprawozdania
sprawozdania finansowego W tys. PLN 48| witys. PLN 53
Ziynsansowego w - w walucie obcej w tys. usb 20 W tys. usb 7
. _ - - _ u . - w walucie
Aktywa w tys. PLN 270 107 w tys. PLN 133 138 sprawozdania
Srodllﬂ‘ pi’er'u‘eine w tys. PLN 25 651 w tys. PLN 19 430 finansowego W tys. PLN 61 W tys. PLN 23
Naleznosci w tys. PLN 8038 w tys. PLN 83 - w walucie obcej W tys. CHF 4 W tys. CHF 0
Transakcje przy ~w walucie
zobowiazaniu sie sprawozdania
drugiej strony do finansowego w tys. PLN 14|  wtys. PLN 0
odkupu wtys. PLN 0] wtys PLN 0 Zobowiazania W tys. PLN 3492 witys. PLN 3117
Sktadniki lokat ~w walucie obcej | w tys. EUR 841 wtys. EUR 313
e
) ’ sprawozdania
w é’l’"?' i W tys. PLN 219389 | wtys. PLN 108 140 finansowego W tys. PLN 3489 | wiys. PLN 1278
- dtuzne papiery - - -
wartosciowe W tys. PLN 15402 | wtys. PLN 24 897 - xx:l’:';’: obcej | wlys. usb 0] wtys. UsD 593
Sktadniki lokat :
A sprawozdania
nienotowane na finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 1839
aktywnym rynku, - w walucie obcej w tys GBP 1 W tys. GBP 0
w tym: w tys. PLN 17 029 W tys. PLN 5 485 = - -
~dtuzne papiery o :Vawglléca‘sa
wartosciowe W tys. PLN 15262 |  wtys. PLN 5 350 prawozdan
Zobowiazania W tys PLN 8423 | witys PLN 3100 finansowego W ys. PLN 3| wiys PLN 0
b) w walutach . = Razem - - 296 333 - - 147 546
;?zcgﬁ::]z':?ﬁu na Dodatnie réznice
kursowe w przekroju
walute
sprawozdania lokat Subfunduszu w
finansowego w tys. PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
tys. - - - - - - Dodatnie Dodatnie
Aktywa W tys. PLN 38 141 w tys. PLN 20 625 Dodatnie réznice Dodatnie réznice
Srodki pieniezne w tys. PLN 11 226 w tys. PLN 2179 roznice kursowe roznice kursowe
- w walucie obcej w tys. EUR 2216 w tys. EUR 362 o kursqwe niezrealizow kursqwe niezrealizow
T w walucie Sktadniki lokat zrealizowane | ane zrealizowane | ane
sprawozdania Akcje 88 0 57 0
finansowego w tys. PLN 9190 W tys. PLN 1 481 Kwity depozytowe 58 10 0 0
- w walucie obcej w tys. TRY 100 | wtys. TRY 84 Tytuty uczestnictwa
- w walucie gmitowgne przez
sprawozdania instytucje wspolnego
finansowego w tys. PLN 141 W tys. PLN 146 inwestowania majace
- w walucie obcej w tys. HUF 1414 w tys. HUF 16 463" siedzibe za granica 62 0 0 0
~w walucie Razem 208 10
sprawozdania _ ___
finansowego w tys. PLN 20 w tys. PLN 230 Ujemne réznice X
- w walucie obcej | w tys. USD 476 | wtys. USD 87 kursowe w przekroju
~w walucie lokat Subfunduszu w
sprawozdania tys. PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r.
finansowego w tys. PLN 1435 w tys. PLN 271 Ujemne Ujemne
- w walucie obcej w tys. CZK 0 w tys. CZK 86 Ujemne réznice Ujemne réznice
- w walucie réznice kursowe réznice kursowe
sprawozdania kursowe niezrealizow | kursowe niezrealizow
finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 14 Sktadniki lokat zrealizowane | ane zrealizowane | ane
- w walucie obcej w tys. GBP 25 w tys. GBP 7 Akcje -148 -44 -24 -612
- w walucie Kwity depozytowe -1 0 0 0
sprawozdania Tytuty uczestnictwa
finansowego w tys. PLN 124 w tys. PLN 37 emitowane przez
- w walucie obcej w tys. CHF 93 w tys. CHF 0 instytucje wspolnego
- w walucie inwestowania majace
sprawozdania siedzibe za granica 0 -80 0 0
finansowego w tys. PLN 316 W tys. PLN 0 Razem -159 -124 -24 -612
Naleznosci w tys. PLN 24 w tys. PLN 4
- w walucie obcej w tys. EUR 6 w tys. EUR 1 W przypadku Subfunduszy, 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
- w walucie ktorych aktywa sa
sprawozdania wyceniane, a zobowiazania
finansowego w tys. PLN 24| witys. PLN 4 ustalane w walutach
Sktadniki lokat obcych, nalezy ujawni¢
notowane na $redni kurs waluty
aktywnym rynku w tys. PLN 26768 | wtys. PLN 18 366 sprawozdania finansowego
- w walucie obcej | w tys. EUR 3422 witys. EUR 2988 wyliczany przez NBP, z dnia
= sporzadzenia sprawozdania
- w walucie :
. finansowego (w PLN) Kurs w Kurs w
sprawozdania tosunku do | Walut tosunku do | Walut
finansowego W tys. PLN 14192 | wtys. PLN 12216 Ko EUR stosun :1:72 : UaR“ a stosun :o;sz EUaR“ a
- w walucie obcej | wtys. CZK 3562 | witys. CZK 6939 urs J ]
Tw walucie 2 Y ¥ Kurs USD 3,0120 | USD 3,0996 | USD
sprawozdania Kurs GBP 4,9828 | GBP 5,0119 | GBP
finansowego W tys. PLN 539 | wtys. PLN 1131 Kurs CZK 0,1513 | CZK 0,1630 | CZK
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Kurs TRY 1,4122 | TRY 1,7357 | TRY

Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0140 | HUF

Kurs CHF 3,3816 | CHF 3,3868 | CHF

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat, wzrost
(spadek)
niezrealizowanego zysku 01.01.2013 - 31.12.2013

(straty) w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
Wartos¢ Wzrost Wzrost
zrealizow | (spadek) (spadek)
anego niezrealizow | Wartos¢ niezrealizow
zysku anego zysku zrealizowane | anego zysku
(straty) (straty) z go zysku (straty) z
ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny

Sktadniki lokat lokat aktywow zbycia lokat aktywow

1) Sktadniki lokat notowane

na aktywnym rynku, w tym: -400 33 044 12 634 14 276

- dtuzne papiery

wartosciowe -729 -13 422 87

2) Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym

rynku -170 585 613 1107
3) Nieruchomosci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem -570 33629 13 247 15 383

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartqsc w Wartqsc w
okresie okresie
sprawozdawcz | sprawozdawcz
ym ym
1) Czes¢ stata wynagrodzenia 8 205 5106
2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 0
Razem 8 205 5 106

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach

uczestnictwa 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

1) Wartos¢ aktywow netto na
koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w tys. 296 333 147 546 112 225

2) Wartosc¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii A
na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN 150,93 127,72 102,79

b) Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B
na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN -

c) Wartos¢ aktywow netto na

jednostke uczestnictwa kategorii C
na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN -

INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz

wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji irentownosc
Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacje, ktore mogtyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31
lipca 2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iwona Jankowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych

Subfundusz:

Mariusz Staniszewski Pawet Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer Cztonek Zarzqdu ProService Transfer
AgencySp. z o.o0. Agency Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikow Subfunduszu Noble Fund Akcji

PrzeprowadziliSmy  badanie  zataczonego  sprawozdania  finansowego
Subfunduszu Noble Fund Akcji(,,Subfundusz”) wchodzacego w skatd Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, na ktore sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego,zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
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netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zZwanego dalej
»Towarzystwem”).Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze
zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej
,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na

liste podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym
73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.
Warszawa, 25 marca 2014 roku
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Akcji, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

6. noty objasniajace,
7. informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

|. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Timingowy oraz Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato
wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie
dotyczy Subfunduszu Noble Fund Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 21 listopada 2006 r., pod
ktora to data dokonano wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

Ill. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji
odbywa sie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

4.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreSlone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego,
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f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery

wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w

Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i
warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Akcji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)  catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b)  warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow

Subfunduszu.

W czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie
lokat okreslone powyzej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne
kategorie lokat zgodnie z obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0%
do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktére moze inwestowac Subfundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3
rozdziatu Il czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje
sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig,
a zobowiagzania ustala sie wedtug standéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach
ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ rdznica
pomiedzy wartoscia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Ewentualna roznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego
okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny
nie zostaty ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz
C. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia
optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, Ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, Ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane
w okresie sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji

1. Tabela gtéwna

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

Wartos¢ wedtug ceny w:;t::feﬁwf)?l‘:r\gs:x;ewny Procentowy udziat xir;f:b\;';gmvgv v‘:vyj:r:g;cn\gzdzlii?ﬁ Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabycia w tys. tys. w aktywach ogotem tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem
Akcje 469 083 624 639 92,93 424 001 546 695 73,26
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 3650 4045 0,60 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 3577 3 805 0,57 21 674 22 136 2,97
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 781 885 0,13 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 228 343 0,05 0 554 0,07
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 6 610 6 145 0,82
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 477 319 633717 94,28 452 285 575 530 77,12

2.Tabele uzupetniajace
Wartosc
wedtug ceny | Wartos¢ wedtug | Procentowy
Kraj siedziby nabycia w wyceny na dzieA | udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Razem - - 49 962 630 | - 469 083 624 639 92,93
Razem aktywny rynek regulowany - 49 136 724 462 500 617 008 91,79
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regulowany S.A. 7 841 | Polska 2522 3920 0,58
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany S.A. 47 000 | Polska 5 585 5 480 0,82
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Aktywny rynek

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany S.A. 608 009 | Polska 7274 10 664 1,59
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) regulowany S.A. 440 002 | Polska 1944 2 407 0,36
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLECHPS00019) regulowany S.A. 1557 328 | Polska 6 651 10 434 1,55
. i GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany S.A. 196 708 | Polska 8 150 8163 1,21
| GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLKGHM000017) regulowany S.A. 401 712 | Polska 30 588 47 402 7,05
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0S00025) regulowany S.A. 234 000 | Polska 9 071 8295 1,23
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany S.A. 2 472 | Polska 16 391 22 248 3,31
GIELDA PAPIEROW
MOSTOSTAL ZABRZE - HOLDING S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLMSTZB00018) regulowany S.A. 2500 000 | Polska 3131 4900 0,73
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany S.A. 169 781 | Polska 881 895 0,13
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLPEKAO00016) regulowany S.A. 220 712 | Polska 19 231 39 618 5,89
GIELDA PAPIEROW
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
S.A. (PLPGER000010) regulowany S.A. 159 000 | Polska 2613 2 588 0,39
GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany S.A. 912 451 | Polska 4 853 4699 0,70
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLPKN0000018) regulowany S.A. 617 382 | Polska 19 830 25 313 3,77
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany S.A. 1559 784 | Polska 43 966 61 487 9,15
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) | regulowany S.A. 320 404 | Polska 6 000 6344 0,94
, GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
S.A. (PLPZU0000011) regulowany S.A. 107 285 | Polska 35 194 48 166 7,17
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany S.A. 59 101 | Polska 3 041 2717 0,40
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany S.A. 433 000 | Polska 2 254 3 464 0,52
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) regulowany S.A. 1486 963 | Polska 14 072 9 368 1,39
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SCO-PAK S.A. (PLSCOPK00012) regulowany S.A. 1325 820 | Polska 3725 1697 0,25
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
PROJPRZEM S.A. (PLPROJP00018) regulowany S.A. 342 576 | Polska 10 959 3330 0,50
GIELDA PAPIEROW
GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLGTC0000037) regulowany S.A. 32 611 | Polska 257 243 0,04
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) regulowany S.A. 62 077 | Polska 5103 19 989 2,97
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0O000016) | regulowany S.A. 859 101 | Polska 4 889 6185 0,92
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany S.A. 85 000 | Polska 5875 6 925 1,03
GIELDA PAPIEROW
ZAKLADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
MIESZKO S.A. (PLMSZK0O00010) regulowany S.A. 464 528 | Polska 2117 1914 0,28
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. Aktywny rynek
(PTJMTOAE0001) regulowany NYSE EURONEXT LISBON 205 000 | Portugalia 12 575 12 085 1,80
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
MAGELLAN S.A. (PLMGLANO00018) regulowany S.A. 44 500 | Polska 2 841 3515 0,52
GIELDA PAPIEROW
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLBZ00000044) regulowany S.A. 63 774 | Polska 16 308 24719 3,68
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany S.A. 82 350 | Polska 6813 15618 2,32
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
QUMAK S.A. (PLQMKSK00017) regulowany S.A. 183 000 | Polska 2 456 279 0,42
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regulowany S.A. 328 291 | Polska 1891 7 846 1,17
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BBI DEVELOPMENT S.A. (PLNF11200018) | regulowany S.A. 11929 022 | Polska 4963 4772 0,71
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ACTION S.A. (PLACTINO0018) regulowany S.A. 86 636 | Polska 1377 4158 0,62
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SMT S.A. (PLADVPL00029) regulowany S.A. 347 000 | Polska 2675 7530 1,12
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) regulowany S.A. 185 000 | Polska 1759 2 303 0,34
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GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
IMPEL S.A. (PLIMPEL00011) regulowany S.A. 41 185 | Polska 784 1284 0,19
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) regulowany S.A. 216 513 | Polska 5379 24 249 3,61
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BERLING S.A. (PLBRLNG00015) regulowany S.A. 350 000 | Polska 2 450 2313 0,34
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SERINUS ENERGY INC. (CA81752K1057) regulowany S.A. 252 362 | Kanada 2976 3003 0,45
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
HYGIENIKA S.A. (PLHGNKA00028) regulowany S.A. 300 000 | Polska 961 921 0,14
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
TRAKCJA S.A. (PLTRKPL00014) regulowany S.A. 7 097 354 | Polska 6 141 9 156 1,36
Aktywny rynek
LEONI AG (DE0005408884) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 40 000 | Niemcy 5523 9013 1,34
Aktywny rynek
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 200 000 | Austria 2010 2794 0,42
Aktywny rynek
BARCLAYS PLC (GB0031348658) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 450 000 | Wielka Brytania 6 705 6 098 0,91
ABACUS MINING & EXPLORATION CO Aktywny rynek
(CA0025552096) regulowany TSX VENTURE EXCHANGE 3237 000 | Kanada 2 665 733 0,11
Aktywny rynek
TOM TAILOR AG (DEOOOAQSTST2) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 79 602 | Niemcy 4 659 5 447 0,81
GIELDA PAPIEROW
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLVTGDL00010) regulowany S.A. 1236 230 | Polska 2199 3845 0,57
UNITED POWER TECHNOLOGY AG Aktywny rynek
(DEOOOATEMAK?2) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 123 796 | Niemcy 4193 1595 0,24
Aktywny rynek
ESSAR ENERGY PLC (GBOOB5SXPF57) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 545 000 | Mauritius 3850 1969 0,29
LLOYDS BANKING GROUP PLC Aktywny rynek
(GB0008706128) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 1300 000 | Wielka Brytania 4 403 5110 0,76
STANDARD CHARTERED PLC Aktywny rynek
(GB0004082847) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 85 000 | Wielka Brytania 6613 5760 0,86
Aktywny rynek
VOLKSWAGEN A.G. (DE0007664039) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 10 000 | Niemcy 7 645 8 466 1,26
PROSIEBEN SAT.1 MEDIA AG Aktywny rynek
(DEOOOPSM7770) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 51 000 | Niemcy 6 839 7614 1,13
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany S.A. 655 543 | Polska 6 330 7211 1,07
Aktywny rynek
ADECCO SA (CH0012138605) regulowany SIX SWISS EXCHANGE 15 000 | Szwajcaria 3263 3581 0,53
Aktywny rynek
RENAULT SA (FR0000131906) regulowany NYSE EURONEXT PARIS 19 400 | Francja 4 965 4703 0,70
Aktywny rynek
JC DECAUX SA (FR0000077919) regulowany NYSE EURONEXT PARIS 60 000 | Francja 6271 7 457 1,11
Aktywny rynek
SOCIETE GENERALE SA (FR0000130809) | regulowany NYSE EURONEXT PARIS 20 000 | Francja 3129 3502 0,52
Aktywny rynek
WPP PLC (JEOOB8KF9B49) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 105 000 | Jersey 6 408 7220 1,07
INTERNATIONAL CONSOLIDATED Aktywny rynek
AIRLINES GROUP S.A. (ES0177542018) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 300 000 | Hiszpania 4333 6 000 0,89
Aktywny rynek
RTL GROUP SA (LU0061462528) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 9 000 | Luksemburg 2857 3506 0,52
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATI Aktywny rynek
(HU0000073507) regulowany BUDAPEST STOCK EXCHANGE 2 850 000 | Wegry 11 352 12 501 1,86
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ERGIS-EUROFILMS S.A. (PLEUFLMO00017) | regulowany S.A. 420 000 | Polska 1472 1470 0,22
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE Aktywny rynek
PLC (GBOOB1YKG049) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 135 000 | Wielka Brytania 3306 3350 0,50
AS SILVANO FASHION GROUP Aktywny rynek
(EE3100001751) regulowany NASDAQ OMX TALLINN 265 518 | Estonia 2 994 2 940 0,44
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - 825 906 | - 6 583 7 631 1,14
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
WIND MOBILE S.A. (PLWNDMB00010) nieregulowany NEWCONNECT 154 000 | Polska 1080 1448 0,22
KUJAWSKIE ZAKLADY POLIGRAFICZNE Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
DRUK-PAK S.A. (PLDRKPK00010) nieregulowany NEWCONNECT 171 906 | Polska 3503 3438 0,51
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
LZMO S.A. (PLLZMO000014) nieregulowany NEWCONNECT 500 000 | Polska 2 000 2745 0,41
Kraj Wartos¢ wedtug
siedziby ceny nabycia w Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogoétem
Razem - - 50000 | - 3 650 4 045 0,60
Razem aktywny rynek
regulowany - 50 000 | - 3 650 4 045 0,60
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek | WARTOSCIOWYCH W
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00078) regulowany WARSZAWIE S.A. 50 000 | Polska 3 650 4045 0,60
Kraj Wartos¢ wedtug
siedziby ceny nabycia w Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
Razem - - 76 000 | - 3577 3 805 0,57
Razem aktywny rynek
regulowany - - 76 000 | - 3577 3 805 0,57
0JSC MMC NORILSK NICKEL Aktywny rynek | LONDON STOCK
(US46626D1081) regulowany EXCHANGE 76 000 | Rosja 3577 3 805 0,57
Wartosc
Wartos¢ wedtug Procentow
Kraj Warunki wedtug wyceny na y udziat w
Dtuzne papiery Rodzaj Nazwa siedziby Termin oprocentowa Wartosé¢ ceny dzien aktywach
wartosciowe rynku rynku Emitent emitenta wykupu nia nominalna Liczba nabycia bilansowy ogotem
Razem dtuzne papiery - - - - - - - 900 781 885 0,13
wartosciowe
[0} ter.mlme wykupu do 1 900 781 885 0,13
roku: - - - - - - -
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Obligacje - - - - - - - 900 781 885 0,13
Razem nienotowane na B B R R } } R 900 781 885 0,13
rynku aktywnym
ZAKLADY
Obligacja zamienna serii A PRZEMYSLU
spotki ZAKLADY Nienotowan CUKIERNICZ
PRZEMYStU ena EGO
CUKIERNICZEGO MIESZKO aktywnym Nie MIESZKO 4% (Staty
S.A. (PLMSZK000085) rynku dotyczy S.A. Polska 2014-03-07 | kupon) 1.000 900 781 885 0,13
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Inne dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
0 terminie wykupu Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
powyzej 1 roku: dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Obligacje dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie Nie
Inne dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy dotyczy
Kraj
siedziby Wartos¢ Procentowy
emitenta wedtug ceny | Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa Emitent (wystawc | Instrument nabycia w wyceny na dzien aktywach
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku (wystawca) y) bazowy Liczba tys. bilansowy w tys. ogbtem
Razem - - - - - 7 951
900 228 343 0,05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 1000 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 1000 0 0 0,00
GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIO | GIELDA PAPIEROW
WYCH W WARTOSCIOWYCH
Futures na indeks WIG20, FW20H14, 2014-03- | Aktywny rynek | WARSZAWIE | W WARSZAWIE
21 PLOGF0004663, long contract regulowany S.A. S.A. Polska INDEKS WIG20 1000 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty 7 950
pochodne: - - - - - 900 228 343 0,05
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 950
B B B ) B 900 228 343 0,05
SOCIETE 1.000.000,00 CHF
GENERALE S.A. po kursie
Nienotowane na ODDZIAL W walutowym 1000
Forward_Short_CHF/PLN_20140214 aktywnym rynku | Nie dotyczy | POLSCE Polska 3,4324 CHF 000 0 41 0,01
POWSZECHNA 1.000.000,00 EUR
KASA i po kursie
Nienotowane na OSZCZEDNOSCI walutowym 4,208 1000
Forward_Short_EUR/PLN_20140124 aktywnym rynku | Nie dotyczy | BANK POLSKI S.A. Polska EUR 000 0 55 0,01
SOCIETE 2.000.000,00 EUR
GENERALE S.A. po kursie
Nienotowane na ODDZIAL W walutowym 2 000
Forward_Short_EUR/PLN_20140205 aktywnym rynku | Nie dotyczy | POLSCE Polska 4,2043 EUR 000 0 97 0,01
SOCIETE 550.000,00 EUR
GENERALE S.A. po kursie
Nienotowane na ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140214 aktywnym rynku | Nie dotyczy | POLSCE Polska 4,2269 EUR 550 000 0 38 0,01
POWSZECHNA 1.900.000,00 EUR
KASA po kursie
Nienotowane na 0SZCZEDNOSCI walutowym 4,187 1900
Forward_Short_EUR/PLN_20140320 aktywnym rynku [ Nie dotyczy | BANK POLSKI S.A. Polska EUR 000 0 38 0,00
1.500.000,00 GBP
po kursie
Nienotowane na ING BANK §LASKI walutowym 1500
Forward_Short_GBP/PLN_20140206 aktywnym rynku | Nie dotyczy | S.A. Polska 4,9975 GBP 000 0 8 0,00
250 akcji serii F
spotki ZAKLADY
ZAKLADY PRZEMYStU
Opcja call wbudowana w obligacje zamienng PRZEMYStU CUKIERNICZEGO
serii A spotki ZAKLADY PRZEMYSLU Nienotowane na CUKIERNICZEGO MIESZKO S.A. po
CUKIERNICZEGO MIESZKO S.A., 2014-03-07 aktywnym rynku | Nie dotyczy | MIESZKO S.A. Polska 4,00 PLN 900 228 66 0,01
Niniejsze zestawienie lokat nalezy izowac tacznie z wpr i notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -14 163 107 11960 743
Subfundusz Noble Fund Akcji V. Dochody zatrzymane -175 335 -187 290
sporzadzony na dziei 31 grudnia 2013 roku 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow QEtZt:kumulowany Hieroadysponawany Trealiowany Tk 29 269 27787
netto na jednostke uczestnictwa ) (strata) ze zbycia lokat -146 066 -159 503
Pozycje Bilansu 31.12.2013 31.12.2012 VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
r. r. ceny nabycia 156 390 122 279
I Aktyw.a S— . 672 141 746 236 VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 098 170 280 operacji (IV + V+/-Vl) 665 175 729 333
2. Naleznosci 326 177
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 5012 389,226 5932 177,219
odkupu__ 0 0 Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
tym: 632 489 574 976 W =7 - n
- - s artos¢ aktywow netto na jednostke
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 132,71 122,95
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w Wartosé aktywow netto na jednostke 0.00 0.00
tym: - - — 1228 803 uczestnictwa kategorii B (w PLN) ’ ’
- dtuzne papiery wartosciowe 885 0 Wartos¢ aktywow netto na jednostke 0.00 0.00
6. Nieruchomosci 0 0 uczestnictwa kategorii C (w PLN) ’ ’
7. Pozostate aktywa 0 o *) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
Il. Zobowiazania 6 966 16 903 wyrazonych w PLN. o ) ) . ) )
-7 tytutu instrumentdw pochodnych 0 249 :;r::g:(z)z'v b1:32?ens:Le:Zw?n?r:Lzeo?:lf‘ ‘2(;221:'2 wpro notan}l o jacymi oraz informacja
1il. Aktywa netto (I - Il) 665 175 729 333 ¥ 3 Integraing cze 80 spr na finansowes
IV. Kapitat Subfunduszu 684 120 794 344
1. Kapitat wptacony 14 847 227 12 755 087 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
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Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 1 stycznia - 31grudnia 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 r. 31.12.2012r.

|. Przychody z lokat 26 376 26 842

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 24243 23 956
2. Przychody odsetkowe 1185 2 886

3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0
nieruchomosci
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 241 0

5. Pozostate 707 0
Il. Koszty Subfunduszu 27 858 27 003

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 27 412 23 510
2. Wynagrodzenia dla podmiotow 0 0
prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza 151 192
4. Optaty zwiq'zane z prowadzeniem 0 0
rejestru aktywow Subfunduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz 0 0
rejestracyjne
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania 0 0
aktywami Subfunduszu

8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym 0 0
poligraficzne
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem 0 0
nieruchomosci
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2936
13. Pozostate 295 365
lll. Koszty pokrywane przez 0 0
towarzystwo
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Ill) 27 858 27 003
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -1482 -161
VI. Zrealizowany i niezrealizowany 47 548 128 014
zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 13 437 35 795
lokat, w tym:

- Z tytutu roznic kursowych: -1.421 2175
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego 34111 92 219
zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu roznic kursowych: 2 348 -6 002
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 46 066 127 853
Wynik z operacji przypadajacy na
jednostke uczestnictwa kategorii A (w 9,19 21,55
PLN) *)

Wynik z operacji przypadajacy na

jednostke uczestnictwa kategorii B (w - -
PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na

jednostke uczestnictwa kategorii C (w - -
PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych

wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi

oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Subfundusz Noble Fund Akcji
za okres 1 stycznia - 31 grudzien 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa)

kategorii B w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

c) saldo zmian

0,00

0,00

3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawczym

0,00

0,00

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

c) saldo zmian

0,00

0,00

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A
narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

5012 389,226

5932177,219

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

133 900 493,717

117 656 249,346

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

128 888 104,491

111724 072,127

c) saldo zmian

5012 389,226

5932177,219

5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B
narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

0,00

0,00

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

c) saldo zmian

0,00

0,00

6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

0,00

0,00

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,00

0,00

c) saldo zmian

0,00

0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii B

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
kategorii C

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **)

122,95

97,61

2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego (w PLN) **)

132,71

122,95

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym. (w skali roku)

7,94%

25,96%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

115,57

97,44

Data wyceny

2013-06-27

2012-01-09

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

138,82

123,47

Data wyceny

2013-11-25

2012-12-19

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN) **)

132,68

122,55

Data wyceny

2013-12-30

2012-12-28

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego (w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

18. Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
tym:

4,07%

4,59%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa

4,00%

4,00%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla
podmiotow prowadzacych dystrybucje

0,00%

0,00%

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

0,02%

0,03%

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z
prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu

0,00%

0,00%

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto :? 11.'10 2122:113? r- 39 11.'10 2122(?1122 r
|. Zmiana wartosci aktywow netto: -
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec 729 333 471584
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 46 066 127 853
(razem), w tym:
a) przychody z lokat netto -1482 -161
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 437 35795
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 34111 92 219
(straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z
operacii 46 066 127 853
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) 0 0
Subfunduszu (razem)
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 110 224 129 896
(razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2092140 1930962
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -2 202 364 -1 801 066
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -64 158 257749
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego 665175 729333
8. Srednia wartosc¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawezym *) 685 129 588 443
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
kategorii A w okresie sprawozdawczym -919 787,993 1100 962,612
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 244 244,371 16 947 362,908
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 164 032,364 15 846 400,296
c) saldo zmian -919 787,993 1100 962,612
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowosci

0,00%

0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

0,00%

0,00%
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| zarzadzania aktywami Subfunduszu

*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu
obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wycene wtacznie.

**) Ewentualna réznica pomiedzy wartoécia aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym a wartoécia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego
okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE
FUND AKCJI

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013
poz. 330 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktérego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktdérego
warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4, Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
réwna zeru.

5.  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego
papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat
wedtug wyceny na dzien bilansowy.

6.  Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie rowniez dla
transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i
nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie danego sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji
prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien

ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

16. W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzonag
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

1. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu
wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktoéry przypada
zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

4.  Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek
uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wvcena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza
sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia
wyceny w nastepujacy sposob:
1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamknigcia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia - w oparciu o cene Srednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2. jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3. jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod
okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw
na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia
lub inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik
jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym
listow zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje sie
warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana
jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg Fair
Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu
o publicznie ogtoszona, na innym niz rynek gtowny
aktywnym rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy
obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu
o publicznie ogtoszona na aktywnym rynku cene
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nierdzniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie
umozliwiaja oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona
wyznaczona W oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub przy zastosowaniu wtasciwego
modelu wyceny sktadnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papierow wartosciowych
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu
o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie sredniaq arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci
godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz dokonuje
wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model
wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4. w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika
lokat Subfundusz kieruje sig nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesiagca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje
sig, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wvcena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki
papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace  wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane sa Scisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwiazanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany
w ksiggach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa Scisle
powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych
mozna wskaza¢ emitentoéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow  finansowych  dziatalnosci  emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b)  w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych
nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na

aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢
oszacowana przez  wyspecjalizowana niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu
ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna
jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje
sig wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym
rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw  terminowych:  model
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

b)  w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych roéznic, model
Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogtoszona wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondw
skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku -
w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej
wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
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MBANK S.A. CAD 1 2 | CAD 1370 4272
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie MBANK S.A. CHF 24 82 | CHF 0 0
sprawozdawczym Razem
- 38 098 - - 170 280
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
sprawozdawczym. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Sredni w okresie sprawozdawczym
. poziom $rodkow pienieznych
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu utrzymywanych w celu zaspokojenia
L 31.12.2013 | 31.12.2012 biezacych zobowiagzan Subfunduszu w tys. | Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN r. r. PLN bilansowy bilansowy
1) Z tytutu zbytych lokat 257 112 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 $rodkow pienieznych *): 104 189 104 340
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 *) Sredni poziom srodkow pienigeznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie
4) Z tytutu dywidendy 0 47 sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu pos1adanych me_ruchomosc1, w'tym czynszoy« 0 0 Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych:
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty N
L R Nie dotyczy
udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 69 18 Nota nr 5 Ryzyka
- nalezny zwrot podatku 69 18 Ryzyka w tys. PLN 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Razem 326 177 1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci ggdZiWej
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 31.12.2013 r. | 31.12.2012r. W){)mkijtqcym f)e _stppy procir_ltowe] w iys', 885 0
1) Z tytutu nabytych aktywow 3584 3397 . ) aklywa obclazone ryzykiem przeptywow
= - — srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie rocentowei w tys. 2 0 0
subfunduszu do odkupu 0 0 . c) zobowi;zaniya ;)bciqione ryzykiem przeptywow
3) Z tytutu instrumen.tow poc_hodnych i 0 249 $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 798 10 625 procentowej w tys. ¥ 0 0
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 263 89 2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0 Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
7) Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0 na kategorie bilansowe, w tym: Y - -
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
2z tyt N b Y y y 0 0 nie wypetniaty swoich obowiqzk’éw, przy czym w
) Z tytutu gwarancji lub poreczen opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych
12) 7 tytutu rezerw 2 300 2 426 dodatkowych zabezpieczen w tys. 39 326 171 130
13) Pozostate 21 17 b) wskazanie istniejacych przypadkow
Razem 6 966 16 903 znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
| . . . poszczegolnych kategoriach lokat w tys. > 0 0
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
Strukt 31.12.2013 r. 31.12.2012 r. wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji
gr;:kél:\:a ryzyka walutowego w poszczegélnych
pienieznych na Wartos¢ Wartos¢ ka:g’:)or:ji?hi:);ati:ve tys. v 032_ e 108-
rachunkach na dzien na dzien b nale prenie 69 s
bankowych w bilansowy | Wartos¢ na bilansowy | Wartos¢ ) naleznosci
tys. PLN w danej dzien w danej na dzien c) skladn1}k1‘ lokat ngtowane na aktywnym rynku 125 249 126 320
Waluta | walucie bilansowy | Waluta | walucie bilansowy d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
Banki rynku 277 803
anki: - -
: e) zobowiazania 3309 1527
MBANK S.A. PLN 4242 4242 | PLN 116 106 116 106 T Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
Paﬁstwowe, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
DM MBANK S.A. PLN 1824 1824 | PLN 6 066 6 066 ) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
MBANK S.A. usb 923 2781 | USD 7710 23 898 grocentowq_o do@atniej_ wycem'e na szier’\ bilansow. ) ) o o )
DM MBANK S.A. usb 2158 6501 | USD 1 461 4530 Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wyn}ka]acym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
MBANK S.A. EUR 405 1681 | EUR 59 244 9 Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (w szczegélnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych,
DM MBANK S.A. EUR 1356 5624 | EUR 1486 6074 certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutéw uczestnictwa, depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienigznych oraz nie
MBANK S.A. TRY 46 67 | TRY 4144 7193 wywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane
MBANK S.A HUF 888 12 | HUF 405 6 instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
— % Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
MBANK S.A. GBP 3067 15282 | GBP 376 1 886 aktywach ogotem dla poszczegélnych kategorii lokat.
MBANK S.A. CZK 3 0| CZK 31 5
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne 31.12.2013r.
Wartos¢ i Termin
terminy zapadalnosci albo | Termin
Typ Wartos¢ przysztych wygasniecia wykonania
zajetej Rodzaju instrumentu otwartej strumieni Kwota bedaca podstawa instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji | pozycji pienieznych przysztych ptatnosci w tys. | pochodnego pochodnego
Przeptywy
pienigzne
Futures na indeks nastepuja w
WIG20, FW20H14, ramach
2014-03-21 dziennego
PLOGF0004663, long Sprawne zarzadzanie réwnania do
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku - 2014-03-21
Zabezpieczenie
Sprzedaz CHF na przed ryzykiem 1.000 tys. CHF po kursie
14.02.2014; kurs 3,4324 Krotka Forward walutowym 41 2014-02-14 | walutowym 3,4324 CHF 2014-02-14 2014-02-14
Zabezpieczenie
Sprzedaz EUR na przed ryzykiem 1.000 tys. EUR po kursie
24.01.2014; kurs 4,208 Krotka Forward walutowym 55 2014-01-24 | walutowym 4,208 EUR 2014-01-24 2014-01-24
Zabezpieczenie
Sprzedaz EUR na przed ryzykiem 2.000 tys. EUR po kursie
05.02.2014; kurs 4,2043 Krotka Forward walutowym 97 2014-02-05 | walutowym 4,2043 EUR 2014-02-05 2014-02-05
Zabezpieczenie
Sprzedaz EUR na przed ryzykiem 550 tys. EUR po kursie
14.02.2014; kurs 4,2269 Krotka Forward walutowym 38 2014-02-14 | walutowym 4,2269 EUR 2014-02-14 2014-02-14
Zabezpieczenie
Sprzedaz EUR na przed ryzykiem 1.900 tys. EUR po kursie
20.03.2014; kurs 4,187 Krotka Forward walutowym 38 2014-03-20 | walutowym 4,187 EUR 2014-03-20 2014-03-20
Zabezpieczenie
Sprzedaz GBP na przed ryzykiem 1.500 tys. GBP po kursie
06.02.2014; kurs 4,9975 Krotka Forward walutowym 8 2014-02-06 | walutowym 4,9975 GBP 2014-02-06 2014-02-06
Opcja call wbudowana w Opcja call Zakup obligacji z 66 - | 250 akgji serii F spotki 2014-03-07 2014-03-07
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obligacje zamienna serii A wbudowanym ZAKLADY PRZEMYSLU
spotki ZAKLADY PRZEMYSLU instrumentem CUKIERNICZEGO ,,MIESZKO”
CUKIERNICZEGO MIESZKO S.A. po 4,00 PLN
S.A.
Razem - - - 343 - - -
Instrumenty
pochodne 31.12.2012r.
Kwota bedaca Termin zapadalnosci
Typ Rodzaju Wartos¢ Wartos¢ i terminy podstawa albo wygasniecia Termin wykonania
zajetej instrumentu Cel otwarcia otwartej przysztych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks Przeptywy pieniezne
S&P 500, ESH13, Sprawne nastepuja w ramach
2013-03-15, long zarzadzanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Futures na indeks Przeptywy pieniezne
DAX, FDAXH13, Sprawne nastepuja w ramach
2013-03-15, long zarzadzanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15 | -
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie 3.850 tys. USD po
13.03.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,1773 Krotka Forward walutowym 213 2013-03-13 | 3,1773 USD 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 2.000 tys. EUR po
14.01.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,1436 Krotka Forward walutowym 101 2013-01-14 | 4,1436 EUR 2013-01-14 2013-01-14
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 1.000 tys. EUR po
04.02.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,1492 Krotka Forward walutowym 46 2013-02-04 | 4,1492 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 3.100 tys. EUR po
07.01.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,1232 Krotka Forward walutowym 103 2013-01-07 | 4,1232 EUR 2013-01-07 2013-01-07
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie 3.000 tys. USD po
04.02.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,2241 Krotka Forward walutowym 340 2013-02-04 | 3,2241 USD 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie 1.800 tys. USD po
12.03.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,0926 Krotka Forward walutowym -51 2013-03-12 | 3,0926 USD 2013-03-12 2013-03-12
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie 7.500 tys. USD po
12.03.2013; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,0946 Krotka Forward walutowym -198 2013-03-12 | 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Razem - - - 554 - - - -
- w walucie obcej w tys. TRY 46 w tys. TRY 4144
- w walucie
: . PR P sprawozdania
Nota nr 7 Transakcje przy zobow;azagllu sie Subfunduszu lub drugiej strony finansowego W tys. PLN 67 W tys. PLN 7193
,o odkupu - w walucie obcej w tys. HUF 888 w tys. HUF 405
Nie dotyczy "W walucie
sprawozdania
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki finansowego w tys. PLN 12 w tys. PLN 6
Nie dotyczy - w walucie obcej w tys. GBP 3067 w tys. GBP 376
- w walucie
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe sprawozdania
finansowego W tys. PLN 15 282 w tys. PLN 1886
- w walucie obcej w tys. CZK 3 w tys. CZK 31
31.12.2013 r. 31.12.2012r. - w walucie
Walutowa struktura sprawozdania
pozycji bilansu, z finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 5
podziatem wedtug - w walucie obcej w tys. CAD 1 w tys. CAD 1370
walut i po - w walucie
przeliczeniu na Wartos¢ na Wartos¢ sprawozdania
walute polska w tys. dzien na dzien finansowego w tys. PLN 2 w tys. PLN 4272
PLN Jednostka | Waluta | bilansowy | Jednostka | Waluta | bilansowy Naleznosci W tys. PLN 69 W tys. PLN 65
Pozycja bilansu po - w walucie obcej w tys. EUR 17 w tys. EUR 3
przeliczeniu na ) - w walucie
v_lalute sprawozdania sprawozdania
finansowego finansowego W tys. PLN 69 |  wtys. PLN 12
aw waI:me_ - w walucie obcej w tys. UsD 0 w tys. UsD 15
:_prawoz ania . ) ) ) ) ) o “w walucie
inansowego w tys. sprawozdania
Aktywa w tys. PLN 514 514 w tys. PLN 570 940 finansowego W tys. PLN 0 w tys. PLN 47
Srodl'd piepieine w tys. PLN 6 066 w tys. PLN 122 172 - w walucie obcej W tys. GBP 0 W tys. GBP 1
Naleznosci w tys. PLN 257 w tys. PLN 112 W walucie
Transakcje przy sprawozdania
zobowiqztaniu s;e finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 6
rugiej strony do =
odkuleJ i w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 zléttaoic;lr?el?\?t
Sktadniki lokat aktywnym rynku w tys. PLN 125249 | wiys. PLN 126 320
“ﬁm‘”a”e na « - w walucie obcej w tys. EUR 16 667 | wtys. EUR 9 889
e PLN 507 240 PLN 448 656 - W walucie
tym: 5 - wtys. w tys. sprawozdania
- dtuzne papiery finansowego W tys. PLN 69122 | wiys. PLN 40 427
gﬁrz’s.ﬁ:.o:”i W ys. PLN 0 wtys. PLN 0 - w walucie obcej w tys. usp 1263 w tys. UsD 4979
nieanorgl:\:vaﬁearﬁa - W walucie
aktywnym rynku, w ?ﬁ]raa:;cﬁ:;;a W tys PLN 3805 | witys PLN 15 434
t}/:l‘uine papiery W bys. PLN 951 W bys. PLN 0 - w walucie obcej w tys. HUF 894 900 w tys. HUF 0
warto$ciowe W tys PLN 885 | wtys PLN 0 - w walucie
n n - - sprawozdania
Zobowigzania w tys. PLN 3 657 w tys. PLN 15 376 finansowego W tys. PLN 12 501 W tys. PLN 0
EL:;:?LL::EC'] - w walucie obcej w tys. TRY 0 w tys. TRY 26 730
. . - w walucie
D i
finansowego w tys. _ _ _ ~ _ R f1nan50\;veg}) — w tys. PLN 0 w tys. PLN 46 396
Aktywa W tys. PLN 157 627 | wtys. PLN 175 296 - w walucie obcej W tys. GBP 7126 | wltys. GBP 4417
Srodki pienigzne w tys. PLN 32032 | wtys. PLN 48 108 S‘p‘r’;v",’g;‘c‘l‘;‘;a
- w walucie obcej wtys. EUR 1761 wtys. EUR 1545 finansowego W tys. PLN 35507 | witys. PLN 22136
s-pr;v‘ys;gzza - w walucie obcej w tys. CAD 259 w tys. CAD 618
finansowego w tys. PLN 7 305 w tys. PLN 6318 sia\r,;vv/l:;cjlgria
j xx:l[:cci:: obcej w tys. usb 3 081 w tys. usb 9171 finansowego w tys. PLN 733 w tys. PLN 1927
? - w walucie obcej w tys. CHF 1059 w tys. CHF 0
sprawozdama W walucie
finansowego w tys. PLN 9282 w tys. PLN 28 428 sprawozdania W tys. PLN 3 581 W tys. PLN 0
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finansowego Nie dotyczy

Sktadniki lokat

nienotowane na Wyptacone przychody ze zbycia lokat
aktywnym rynku w tys. PLN 277 w tys. PLN 803 Nie dotyczy

- w walucie obcej w tys. EUR 55 w tys. EUR 61

- w walucie
sprawozdania Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
finansowego w tys. PLN 228 w tys. PLN 250

- w walucie obcej w tys. GBP 2 w tys. GBP 0 Koszty pokrywane przez Towarzystwo:

- w walucie Nie dotyczy
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 8 w tys. PLN 0 01.01.2013 - 01.01.2012 -

- w walucie obcej w tys. uUsD 0 w tys. usD 178 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

- w walucie . Wartos¢ w Wartos¢ w
sprawozdania Wynagrodzenie dla Towarzystwa okresie okresie
finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 553 sprawozdawczy | sprawozdawczy

- w walucie obcej w tys. CHF 12 w tys. CHF 0 m m

- w walucie 1) Czes¢ stata wynagrodzenia 27 412 23 510
sprawozdania 2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
finansowego w tys. PLN 41 w tys. PLN 0 Subfunduszu 0 0
Zobowigzania w tys. PLN 3309 w tys. PLN 1527 Razem 27 412 23510

- w walucie obcej w tys. EUR 0 w tys. EUR 313

W Walzc‘e_ Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
sprawozdania 31.12.201 | 31.12.201 | 31.12.201
flnansowegf) _ W tys. PLN 0 W tys. PLN 1278 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3r. 2r. 1r.

- w waluc_le obcej w tys. Usb 0 W tys. usb 80 1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku

"W wal:me_ obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 665 175 729 333 471 584
Sprawozdania 2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
finansowego _ W tys. PLN 0] wtys. PLN 249 uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy | Nie Nie Nie

- w walucie obcej w tys. GBP 664 w tys. GBP 0 ostatnie lata obrotowe w PLN dotyczy dotyczy dotyczy

- W walucie a) Wartosc aktywéw netto na jednostke
sprawozdania uczestnictwa kategorii A na koniec roku
finansowego W tys. PLN 3309 W tys. PLN 0 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 132,71 122,95 97,61

665 b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
Razem 175 - uczestnictwa kategorii B na koniec roku
— obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN -

Dodatnie roznice kursowe c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
w przekroju lokat uczestnictwa kategorii C na koniec roku
Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 r. | 01.01.2012 - 31.12.2012r. obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN -

Dodatnie Dodatnie Dodatnie

réznice Dodatnie réznice réznice INFORMACJA DODATKOWA

kursowe roéznice kursowe kursowe

zrealizow | kursowe zrealizowa | niezrealizow
Sktadniki lokat ane niezrealizowane | ne ane NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Akcje 1757 1522 4441 0 SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
Kwity d t 366 459 1565 0 N . :
Tyt]u{y f cpzcézsin?:ﬁa 1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych,
emitowane przez instytucje ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
wspolnego inwestowania . . . . , .
ma‘;qce §1edzibe za granica 63 367 152 0 Nle wystapity zdarzenia dqtygzace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w
Razem 2 186 2 348 6 158 0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ujemne réznice kursowe w 2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
przekroju lokat 01.01.2013 - 31.12.2013 bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.

Ujemne Ujemne Ujemne Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w

roznice réznice Ujemne réznice jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

kursowe kursowe réznice kursowe
Skiadniki lokat ;;eea"z"w :'eezrea"mwa ';‘r";‘l’i";:wane :I‘_'ee"eal‘z"w 3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
Akcje 2864 ) 2497 3673 i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
Kwity depozytowe 36 0 0 1962 i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Zﬁil:g’wicnzee;t;'gx:stytu ce Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
wspolnego inwestowania sprawozdaniu finansowym 1 w ppréwnywal_nych danych _finansowych a
majace siedzibe za granica -707 0 -1 486 2367 uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
Razem -3 607 0 sprawozdaniami finansowymi.

W przypadku Subfunduszy, ktérych 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 4, Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz

aktylwa s WVC‘T"‘E":: ﬂb Z°b:W‘leaf"a wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa

ustalane w walutach obcych, nalezy i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
ujawnic sredni kurs waluty sprawozdania subfund

finansowego wyliczany przez NBP, z dnia ubtunduszu

sporzadzenia sprawozdania finansowego Kurs w Kurs w . . . I

(W PLN) stosunku stosunku a) Informacja o Qrzypadkach.mformowama uc'zestmkow o korektach

do Waluta | do Waluta wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Kurs EUR 4,1472 | EUR 4,0882 | EUR . . . .

Kurs USD 3,0120 | USD 3,099 | USD W. O.kFESle od dnia 02.01.2013 roku qo dnia 10.01.2013 rpku miato

Kurs GBP 42,9828 | GBP 5,0119 | GBP miejsce 5 blednych wycen aktywow netto przypadajacych na

Kurs CZK 0,1513 | CZK 0,1630 | CZK jednostke uczestnictwa.

Kurs TRY 1,4122 | TRY 1,7357 | TRY Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w

Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0140 | HUF wyniku realizacji zlecen nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji do”

Kurs CAD 2,8297 | CAD 3,1172 [ CAD wedtug nieprawidtowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa,

Kurs CHF 3,3816 | CHF 3,3868 | CHF nabyli zawyzona liczbe jednostek uczestnictwa. W celu

zrekompensowania strat  pozostatym  uczestnikom  Funduszu

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata)

ze zbycia lokat, wzrost

(spadek) niezrealizowanego

zysku (straty) w tys. PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 r. | 01.01.2012 - 31.12.2012r.
Wartosc Wzrost
zrealizow | Wzrost (spadek) | Wartos¢ (spadek)
anego niezrealizowane | zrealizowa | niezrealizow
zysku go zysku nego zysku | anego zysku
(straty) (straty) z (straty) ze | (straty) z
ze zbycia | wyceny zbycia wyceny

Sktadniki lokat lokat aktywow lokat aktywow

1) Sktadniki lokat notowane

na aktywnym rynku 13 890 34 550 30184 91526

2) Sktadniki lokat

nienotowane na aktywnym

rynku -453 -439 5611 693

3) Nieruchomosci 0 0 0 0

4) Pozostate 0 0 0 0

Razem 13 437 34 111 35795 92 219

Wyptacone dochody Subfunduszu

Towarzystwo przekazato brakujace srodki pieniezne na rachunek
podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,zamiany z” /
Lkonwersji  z” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug
nieprawidtowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa,

otrzymali zanizona kwote z tytutu odkupienia lub ,,zamiany z” /
wLkonwersji z”. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazato dodatkowe $rodki pieniezne na ich rachunki
bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji
do” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidtowej
zawyzonej wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona
liczbe jednostek uczestnictwa . W celu wyrdwnania strat tym
Uczestnikom,  Towarzystwo  dokupito  brakujace  jednostki
uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,zamiany z” /
Lkonwersji  z” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug
nieprawidtowej, zawyzonej wartosci jednostki uczestnictwa,
otrzymali zawyzona kwote z tytutu odkupienia lub ,zamiany z” /
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»konwersji z” . W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom
Funduszu, Towarzystwo dokonato przekazania dodatkowych $rodkow
pienieznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacje, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31
lipca 2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iwona Jankowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywodw ProService Transfer Agency Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych
Subfundusz:

Mariusz Staniszewski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer Cztonek Zarzqdu ProService Transfer
AgencySp. z o.o0. Agency Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  sprawozdania  finansowego
Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”)
wchodzacego w skatd Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, na ktore
sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej ,Towarzystwem”).Zarzad

Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegodlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenie.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.
Warszawa, 25 marca 2014 roku
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Akcji Matych i Srednich Spotek, na ktoére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski Pawet Hominski

Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu  Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Timingowy oraz Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato
wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreélony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek (zwanego dalej
»oubfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 30 lipca 2007 r., pod ktéra
to data dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 1 sierpnia 2007 r.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwana dalej ,, Towarzystwem”).

lll. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spotek odbywa sie poprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu gtéwnie w akcje matych i srednich spotek, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Przez mate i srednie spotki
rozumie sie spotki ktore nie wchodza w sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz jeden rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigeznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego

zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach iwarunkach okreslonych w Ustawie i w
Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i
warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spotek bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) w czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktore moze inwestowac Subfundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3, 4
i 5 rozdziatu IV czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2.  Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy
stosuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia
sie, a zobowigzania ustala sie¢ wedtug stanow odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach
ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica
pomiedzy wartoscig aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego
okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny
nie zostaty ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz
C. Podziat na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia
optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane
w okresie sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)
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1. Tabela gtéwna

31.12.2013r. 31.12.2012r.

Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Prosf:i(:wx;;ﬂzwl
Sktadniki lokat nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogé):em
Akcje 321334 429 790 92,87 127 034 142 858 92,01
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 10 693 1721 2,53 2 166 2432 1,57
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 12 0,00 0 129 0,08
Udziaty w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 332 027 441 523 95,40 129 200 145 419 93,66

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 170 tys. PLN na dzien 31.12.2013 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.
Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 95,40%, natomiast udzla( dodatmej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow

ogotem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazar ogotem zostat zapr

2. Tabele uzupetniajace

y w tabeli uzt

ej do tabeli gtownej.

Wartos¢
wedtug ceny | Wartos¢ wedtug Procentowy
Kraj siedziby nabycia w wyceny na dzien | udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Razem - - 59 636 906 | - 321334 429 790 92,87
Razem aktywny rynek regulowany - - 58 449 283 312 118 419 305 90,60
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany S.A. 148 961 | Polska 13778 16 885 3,65
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany S.A. 1120 | Polska 117 148 0,03
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany S.A. 200 577 | Polska 16 167 23 387 5,05
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany S.A. 516 446 | Polska 5382 9 058 1,96
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CIECH S.A. (PLCIECHO00018) regulowany S.A. 383 142 | Polska 9 109 11897 2,57
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLECHPS00019) regulowany S.A. 2 145 795 | Polska 12 750 14 377 3,11
GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany S.A. 246 225 | Polska 9 624 10 218 2,21
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany S.A. 36 188 | Polska 2576 2995 0,65
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany S.A. 2 180 | Polska 10 528 19 620 4,24
GIELDA PAPIEROW
MOSTOSTAL ZABRZE - HOLDING S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLMSTZB00018) regulowany S.A. 3 545 310 | Polska 4112 6 949 1,50
GIELDA PAPIEROW |
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany S.A. 2 064 406 | Polska 9 520 10 879 2,35
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) | regulowany S.A. 1088 620 | Polska 19 096 21555 4,66
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
TVN S.A. (PLTVN0000017) regulowany S.A. 293 742 | Polska 3677 4318 0,93
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany S.A. 878 357 | Polska 5 565 7 027 1,52
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) regulowany S.A. 1360 745 | Polska 11 081 8573 1,85
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SCO-PAK S.A. (PLSCOPK00012) regulowany S.A. 364 000 | Polska 1001 466 0,10
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014) regulowany S.A. 109 993 | Polska 3075 3080 0,67
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
DECORA S.A. (PLDECOR00013) regulowany S.A. 200 000 | Polska 2215 2 600 0,56
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
PROJPRZEM S.A. (PLPROJP00018) regulowany S.A. 63 361 | Polska 1185 616 0,13
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
WORK SERVICE S.A. (PLWRKSR00019) regulowany S.A. 741 585 | Polska 7519 9270 2,00
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) regulowany S.A. 53 138 | Polska 1084 1806 0,39
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) regulowany S.A. 88 691 | Polska 19 501 28 559 6,17
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
(CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1541990 | Cypr 7 705 11411 2,47
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S.A.

EMPERIA HOLDING S.A.

Aktywny rynek

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

(PLELDRD00017) regulowany S.A. 46 214 | Polska 2743 3 468 0,75
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) | regulowany S.A. 506 128 | Polska 2107 3644 0,79
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany S.A. 4918 | Polska 280 401 0,09
GIELDA PAPIEROW
ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
MIESZKO S.A. (PLMSZKO00010) regulowany S.A. 1432 145 | Polska 5 839 5900 1,27
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany S.A. 2 543 | Polska 1831 3153 0,68
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
MAGELLAN S.A. (PLMGLANO0018) regulowany S.A. 43 699 | Polska 2 449 3452 0,75
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany S.A. 44 881 | Polska 4123 8512 1,84
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
QUMAK S.A. (PLQMKSK00017) regulowany S.A. 14 902 | Polska 173 228 0,05
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) regulowany S.A. 117 319 | Polska 1525 2338 0,50
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
LIBET S.A. (PLLBT0000013) regulowany S.A. 750 000 | Polska 2252 2 265 0,49
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) regulowany S.A. 5590 | Polska 365 349 0,07
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regulowany S.A. 12 625 | Polska 152 302 0,07
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BBI DEVELOPMENT S.A. (PLNFI1200018) | regulowany S.A. 20 546 981 | Polska 7 959 8219 1,78
GIELDA PAPIEROW
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(NL0000687309) regulowany S.A. 497 833 | Holandia 13 963 15 851 3,42
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany S.A. 57 299 | Polska 6 496 16 216 3,50
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V. | Aktywny rynek
(NL0009604859) regulowany PRAGUE STOCK EXCHANGE 128 999 | Czechy 1908 2317 0,50
GIELDA PAPIEROW
AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
S.A. (LU0299378421) regulowany S.A. 704 530 | Luksemburg 4895 11 554 2,50
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
AB S.A. (PLAB00000019) regulowany S.A. 43 414 | Polska 1311 1411 0,30
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ACTION S.A. (PLACTINO0018) regulowany S.A. 111 825 | Polska 3911 5368 1,16
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SMT S.A. (PLADVPL00029) regulowany S.A. 40 000 | Polska 308 868 0,19
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBL00013) regulowany S.A. 75 820 | Polska 1471 1198 0,26
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) regulowany S.A. 65 801 | Polska 526 687 0,15
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
IMPEL S.A. (PLIMPEL00011) regulowany S.A. 45 581 | Polska 945 1421 0,31
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) regulowany S.A. i 146 483 | Polska 4827 16 406 3,54
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) | regulowany S.A. 48 000 | Polska 553 1325 0,29
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
KREDYT INKASO S.A. (PLKRINK00014) regulowany S.A. 163 706 | Polska 2 446 3503 0,76
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
4FUN MEDIA S.A. (PL4FNMD00013) regulowany S.A. 26 029 | Polska 352 484 0,10
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek
(AT0000606306) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 7 000 | Austria 750 744 0,16
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
AB AVIAAM LEASING (LT0000128555) regulowany S.A. 336 948 | Litwa 2 699 2739 0,59
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SERINUS ENERGY INC. (CA81752K1057) | regulowany S.A. 811 854 | Kanada 8 469 9 661 2,09
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLFORTE00012) regulowany S.A. 153 787 | Polska 2887 5921 1,28
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
HYGIENIKA S.A. (PLHGNKA00028) regulowany S.A. 1176 604 | Polska 2 454 3612 0,78
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
TRAKCJA S.A. (PLTRKPLO0014) regulowany S.A. 6 147 353 | Polska 5986 7 930 1,71
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RONSON EUROPE NV (NL0006106007) regulowany S.A. 359 473 | Holandia 410 672 0,14
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ROBYG S.A. (PLROBYG00016) regulowany S.A. 2 880 661 | Polska 5219 6337 1,37
GIELDA PAPIEROW
AB AVIA SOLUTIONS GROUP Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(LT0000128381) regulowany S.A. 83 389 | Litwa 5 089 3 860 0,83
LUBELSKIE ZAKLADY PRZEMYStU Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW 471 072 | Polska 1784 1319 0,28
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SKORZANEGO PROTEKTOR S.A. regulowany WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLLZPSK00019) S.A.
ABACUS MINING & EXPLORATION CO Aktywny rynek
(CA0025552096) regulowany TSX VENTURE EXCHANGE 1169 550 | Kanada 956 265 0,06
GIELDA PAPIEROW
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLVTGDL00010) regulowany S.A. 1618 778 | Polska 2 846 5034 1,09
GIELDA PAPIEROW
FIRMA OPONIARSKA DEBICA S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLDEBCA00016) regulowany S.A. 108 011 | Polska 7 921 11 320 2,45
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany S.A. 407 127 | Polska 3921 4478 0,97
Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu
PHARMENA S.A., PLPHRMN00O11 nieregulowany NewConnect 6 979 | Polska 182 63 0,02
PREFABET - BIALE BLOTA S.A., Aktywny rynek Alternatywny System Obrotu
PLPRFBT00015 nieregulowany NewConnect 33 224 | Polska 1127 714 0,26
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) regulowany S.A. 126 638 | Polska 468 795 0,17
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ALMA MARKET S.A. (PLKRCHMO00015) regulowany S.A. 15 000 | Polska 477 540 0,12
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany S.A. 23 395 | Polska 1724 2 011 0,43
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE Aktywny rynek
(TRAEGSER91F0) regulowany BORSA ISTANBUL 545 000 | Turcja 2 361 2109 0,46
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek
(AT0000652011) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 7 000 | Austria 751 735 0,16
AS SILVANO FASHION GROUP Aktywny rynek
(EE3100001751) regulowany NASDAQ OMX TALLINN 242 806 | Estonia 2 869 2 689 0,58
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - 1187 623 | - 9 216 10 485 2,27
ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
(PLORGNK00010) nieregulowany NEWCONNECT 63 165 | Polska 1718 531 0,11
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
PLASMA SYSTEM S.A. (PLPLSMS00010) nieregulowany NEWCONNECT 61900 | Polska 836 1046 0,23
PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU
BETONOW PREFABET - BIALE BLOTA Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
S.A. (PLPRFBT00015) nieregulowany NEWCONNECT 33 224 | Polska 1127 631 0,14
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
1Z0-BLOK S.A. (PLIZBLK00010) nieregulowany NEWCONNECT 13 237 | Polska 657 833 0,18
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) nieregulowany NEWCONNECT 24 597 | Polska 414 504 0,11
SCANMED MULTIMEDIS S.A. Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
(PLSCNMD00016) nieregulowany NEWCONNECT 991 500 | Polska 4 464 6 940 1,50
Kraj Wartos¢ wedtug
siedziby ceny nabycia w Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 604 357 | - 10 693 11721 2,53
Razem aktywny rynek regulowany - 304 357 | - 5593 5832 1,26
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek | WARTOSCIOWYCH W
CAPITAL PARK S.A. (PLCPPRK00045) | regulowany WARSZAWIE S.A. 250 000 | Polska 1625 1435 0,31
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00078) regulowany WARSZAWIE S.A. 54 357 | Polska 3968 4397 0,95
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - 300000 | - 5100 5 889 1,27
Nienotowane na
aktywnym
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00035) rynku Nie dotyczy 300 000 | Polska 5100 5 889 1,27
Wartos¢
Wartos¢ | wedtug
Kraj wedtug wyceny na | Procentowy
siedziby ceny dzien udziat w
emitenta Instrument nabycia | bilansowy | aktywach
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawcy) | bazowy Liczba w tys. w tys. ogotem
Razem - - - - - 8230 015 0 12 0,00
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 15 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 15 0 0 0,00
Aktywny GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
Futures na indeks WIG40, FW40H14, 2014-03-21, | rynek WARTOSCIOWYCH W WARTOSCIOWYCH W
PLOGF0005009, long contract regulowany WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska Indeks WIG40 15 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: | - - - - - 8 230 000 0 12 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 8 230 000 0 12 0,00
973.000,00
Nienotowane CHF po kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Short_CHF/PLN_20140130 rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 3,4065 CHF 973 000 0 19 0,00
145.000,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE CHF po kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_CHF/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 3,4182 CHF 145 000 0 4 0,00
973.000,00
Nienotowane CHF po kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Long_CHF/PLN_20140130 rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska 3,4345 CHF 973 000 0 -46 -0,01
145.000,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE CHF po kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Long_CHF/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 3,4373 CHF 145 000 0 -7 0,00
450.000,00
Nienotowane EUR po kursie
na aktywnym i walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140120 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,1931 EUR 450 000 0 19 0,00
350.000,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE EUR po kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140205 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,2043 EUR 350 000 0 17 0,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE 450.000,00
na aktywnym S.A. ODDZIAL W EUR po kursie
Forward_Short_EUR/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska walutowym 450 000 0 18 0,00
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4,1952 EUR
632.000,00
Nienotowane EUR po kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,2248 EUR 632 000 0 44 0,01
1.115.000,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE EUR po kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,2102 EUR 1115 000 0 61 0,01
450.000,00
Nienotowane EUR po kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Long_EUR/PLN_20140120 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,1934 EUR 450 000 0 -19 0,00
632.000,00
Nienotowane EUR po kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Long_EUR/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,1969 EUR 632 000 0 -26 0,00
1.565.000,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE EUR po kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Long_EUR/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,1931 EUR 1565 000 0 -59 -0,01
350.000,00
Nienotowane SOCIETE GENERALE EUR po kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Long_EUR/PLN_20140205 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,1936 EUR 350 000 0 -13 0,00
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentow pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 1,20%.
3.Tabela dodatkowa
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w | Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat w
art.107 ustawy bilansowy w tys. aktywach ogotem
Razem -27 -0,01
Forward_Short_CHF/PLN_20140130 19 0,00
Forward_Long_CHF/PLN_20140130 -46 -0,01
Niniejsze zestawienie lokat nalezy izowac tacznie z wpr notami ymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
3. Optaty dla depozytariusza 97 54
BILANS 4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i $rednich Spétek Subfunduszu i i i 0 0
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku 5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow 6. Ustugi w zakresie rachunkowosci _ 0 0
netto na jednostke uczestnictwa) S7.blsth(Jjg1 w zakresie zarzadzania aktywami o o
Pozycje Bilansu 31.12.2013 . | 31.12.2012T. 5 U‘;?ug”f;fawne 5 5
|1' A;kt);wk'a mieIne i skl 4?; ggg 152 i:z 9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
2: Nra(:ei:lggi?leme T SEEn) 3837 382 10. Koszty od§etkowe - - : e ! 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony 11. quzty ZWquang ‘z Pos1adan1em nieruchomosci 0 0
do odkupu 0 0 12. Ujemne saldo rdéznic kursowych 178 91
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 13. Pozostate 80 40
tym: 435 622 145 290 lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
~ dluzne papiery wartoiciowe 0 0 IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Ill) 19 474 7 638
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, V. Przychody z l‘ok‘at nettf) (1-1v) -15 416 5177
w tym: 6071 129 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 105 635 25 649
~dtuzne papiery wartoiciowe 0 0 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 356 -4 027
6. Nieruchomosci 0 0 - Z tytutu réznic kursowych: 176 1
7. Pozostate aktywa 0 0 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
il. Zobowiazania 14158 9687 e ll°k“‘,t3 b %3 gg 2 Zzg
2 LU instrumentdw bochodnyeh 17 - Z tytutu réznic kursowych: - -
m :ﬁ;xa i fl _“IJI) pochodnyc v 653 v 572 VIl. Wynik z operacji_(V +/- V) 90219 20472
IV. Kapitat Subfunduszu 388 991 176 138 - = - -
1. Kapital wptacony 7324798 7003 886 z"cyz"e‘:‘trfi‘c’t";;alf;‘t:g’::’i?idf‘}f;{,j‘)a*l)ed"°5tke 19,18 9,66
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1.935 807 -827 748 - = - -
V. Dochody zatrzymane ~49 839 46 779 m’;’::"fi‘c’f;;alf;'tepgrﬁ'i’;df\ffs‘l_’,j‘)a jednostke - -
l1(;kZaikr:Jent'néJcl'owane, nierozdysponowane przychody z 1165 15749 m‘;‘::"figf;;agiggrgﬁacdaa;{ﬁ)a Jednostke - -
2. Zakumulowany, nigrozdysponowany zrealizowany *) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych
zysk (strata) ze zbycia lokat -18 674 -31 030 wyrazonych w PLN.
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu
do ceny nabycia 109 498 16 219 Niniejszy rach}mek wyniku z ogeracji nalgiy ¢ lq'c'zpie Z wpr nota!ni f)bjaém’ajqcymi
VII. Kapitat Subfunduszu 1 zakumulowany wynik z - oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
operacji (IV + V+/-VI) 448 650 145 578 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 4702 728,381 2 119 851,250 Subfunigs:k:lgsb:esgucr;:iglfcg: 'gral?ég?alzsorr;?;ckz Spétek
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 s . : . X L .
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 (w tys. PLN za wyjatkiem llczpy jednostek ucze;tmctwa i wartosci aktywow
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 95.40 68.67 netto na jednostke uczestnictwa )
kategorii A (w PLN) *) B ’ 01.01.2013 | 01.01.2012
‘I:‘laatl::osrciiaé(':()\':l/ngWNl;etto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 31.12.2013 | 31.12.2012
" - - - r. r.
‘Itlaat::osrcﬁagt&v ngNr)\etto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 1. Zmiana wartosici aktywow netto:
*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 145 578 103 391
wyrazonych w PLN. okresu sprawozdawczego
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie 'szprowadzem'em, notami objasniajacymi oraz informacja ti.mV:Vynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 90 219 20 472
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jedr g0 Spr f g a) przychody 7 lokat netto 5416 5177
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 356 -4 027
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 93279 29 676
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek wyceny lokat : _
za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku 3. Zmiana w faktywach ’netto z tytulu’ wyniku z operacji 90 219 20 472
oLs . . . . 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke (razem) 0 0
uczestnictwa) a) z przychoddw z lokat netto 0 0
Pozycje rachunku wyniku z operacji 3‘111(;1 2%2133'_‘ 321102122(:122'_' b) ze zrealiZO\lNanego Zysku ze zbycia lokat 0 0
I. Przychody z lokat 4 058 2 461 <) z przychodc?w ze zbycia l.okat 0 0
. a — . 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 600 2289 (razem), w tym: 212853 21715
2. Przychody odsetkowe 389 172 a) zmiana Kapitatu wptaconego (powiekszenie Kapitatu z 1320 912 235 966
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu 1108 059 214 251
5. Pozostate 69 0 z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
Il. Koszty Subfunduszu 19 474 7638 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 303072 42187
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 118 7 453 sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu 448 650 145 578
dystrybucje 0 0 sprawozdawczego
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8. Srednia wartosc¢ aktywow netto w okresie

* 295 057 127 217
sprawozdawczym *)
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w 2582 307
okresie sprawozdawczym 877,131 631,063
15 361 3585
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 458,175 829,318
12778 3278
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 581,044 198,255
2582
c) saldo zmian 877,131 307 631,063
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w 0.00 0.00
okresie sprawozdawczym ’ ’
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco 4702 2119
od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 728,381 851,250
30036 14 675
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 857,687 399,512
25334 12 555
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 129,306 548,262
4702 2119
c) saldo zmian 728,381 851,250
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco
od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco
od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
A - -
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
C - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **) 68,67 57,05
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) **) 95,40 68,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym. (w skali roku) 38,93% 20,37%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 69,33 56,88
Data wyceny 2013-01-02 | 2012-01-09
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 99,07 69,56
Data wyceny 2013-11-25 2012-12-19
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 95,47 68,71
Data wyceny 2013-12-30 2012-12-31

7. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

18. Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 6,60% 6,00%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 6,48% 5,86%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania

aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢
aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny
Subfunduszu obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wycene wtacznie.
**) Ewentualna réznica pomiedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego
okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

l. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013
poz. 330 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

ll. Uyimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktorego dotycza.

2.  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego
warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4, Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
rowna zeru.

5.  Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego
papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
bilansowym lokat prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika
lokat wedtug wyceny na dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentoéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie rowniez dla
transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i
nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci
nabycie danego sktadnika.

9.  Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw. Niewykonane
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prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa
poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z rachunku papierow
wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji nienotowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic
kursowych powstate w zwiazku z wycenga srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roéznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

lll. Metody wyceny aktywdw oraz pasywéw

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie¢ w
dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu
wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

4.  Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek
uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wvcena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza'sie
w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia
wyceny w nastepujacy sposob:.

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigecia - w oparciu o cene s$rednia transakcji wazonag
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych
w pkt. 1) i 2) aw szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona
przez rynek wartos$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje sie wartos¢
oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy
nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtoszona, na innym
niz rynek gtowny aktywnym rynku, cene tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest
w oparciu o publicznie ogtoszona na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych
lub przy zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika,
przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych  papierow  wartosciowych
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie srednia
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania
wartosci godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz
dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model
wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na
rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika
lokat Subfundusz kieruje sie¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny
przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych
zdarzeniami  majacymi wptyw na ich wartos¢ godziwa,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki
papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigezne, listy zastawne,
weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienigeznego bedace
papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dtuzne  papiery  wartosciowe zawierajace  wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane s $cisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub  charakterystyki  sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach
rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa Scisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest
w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegolnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:
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a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna
wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku - przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji
do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na
akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna
wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje sie wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na swiadczenie tego typu
ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartosc
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym
rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku  kontraktow  terminowych:  model

zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b)  w przypadku opcji:
1. europejskich: model Blacka-Scholesa,

2. egzotycznych: model skonczonych rdznic, model
Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-

Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej,
c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop

procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogtoszona wartos¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami

wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktorego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. :

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene
nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonéw

skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartosc¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku -
w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej
wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie

w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie

sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
sprawozdawczym.
Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
31.12.2013 | 31.12.2012
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN r. r.
1) Z tytutu zbytych lokat 2901 374
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty
udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 936 8
- zapis na papiery wartosciowe 923 0
Razem 3837 382
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
31.12.2013 | 31.12.201
Zobowiagzania Subfunduszu w tys. PLN r. 2r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 6 100 2939
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 170 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 369 5290
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 253 134
6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 5115 1318
13) Pozostate 151 6
Razem 14 158 9 687
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2013r. 31.12.2012r.
Struktura
srodkow Wartos¢ Wartos¢
pienieznych na na dzien na dzien
rachunkach bilansow | Wartos¢ bilansow | Wartos¢
bankowych w yw na dzien yw na dzien
tys. PLN danej bilansow danej bilansow
Waluta walucie y Waluta walucie y
Banki:
MBANK S.A. PLN 16 086 16 086 | PLN 9371 9371
DM MBANK S.A. PLN 340 340 | PLN 34 34
MBANK S.A. EUR 77 318 | EUR 0 1
DM MBANK S.A. EUR 0 1| EUR 0 0
MBANK S.A. TRY 336 474 | TRY 28 49
MBANK S.A. CAD 18 51 | CAD 1 2
MBANK S.A. CZK 42 6 | CZK 42 7
MBANK S.A. CHF 1 2 | CHF 0 0
Razem - - 17 278 - - 9 464
31.12.2013r. 31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkoéw pienigeznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu w tys. PLN Wartos¢ na dzien

bilansowy

Wartos¢ na dzien
bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

srodkow pienieznych *): 13 371

5872

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej

arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

31.12.20
Ryzyka w tys. PLN 13r.

31.12.201
2r.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym: -

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. " 0

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ? 0

c) zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. ) 0

2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu -
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ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe,

w tym: ¥

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym
w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych

zabezpieczen w tys.

17 460 9593

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat w tys.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w tys.

a) srodki pieniezne

852 59

b) naleznosci

13 8

c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 859 18 894
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 182 129
e) zobowiazania 1669 0

T"Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
?aﬁstwowe, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
)

Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano

zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
rocentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
¥ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (w szczegélnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutéw uczestnictwa, depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych sSrodkow pienieznych oraz nie wywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
Eochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty
pochodne 31.12.2013r.
Termin
zapadaln
osci albo | Termin
wygasnie | wykonani
cia a
instrume | instrume
Rodzaju Wartos¢ Kwota bedaca ntu ntu
Typ zajetej instrumentu otwartej Wartos¢ i terminy przysztych podstawa przysztych pochodne | pochodn
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni pienieznych ptatnosci w tys. go ego
Futures na indeks
WIG40, FW40H14,
2014-03-21, Przeptywy pieniezne nastepuja w
PLOGF0005009, long | Sprawne zarzadzanie ramach dziennego réwnania do 2014-03-
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku - 21
Sprzedaz CHF na 973 tys. CHF po kursie
30.01.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 3,4065 2014-01- | 2014-01-
3,4065 Krotka Forward ryzykiem walutowym 19 2014-01-30 | CHF 30 30
Sprzedaz CHF na 145 tys. CHF po kursie
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 3,4182 2014-02- | 2014-02-
3,4182 Krotka Forward ryzykiem walutowym 4 2014-02-03 | CHF 03 03
Kupno CHF na 973 tys. CHF po kursie
30.01.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 3,4345 2014-01- | 2014-01-
3,4345 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -46 2014-01-30 | CHF 30 30
Kupno CHF na 145 tys. CHF po kursie
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 3,4373 2014-02- | 2014-02-
3,4373 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -7 2014-02-03 | CHF 03 03
Sprzedaz EUR na 450 tys. EUR po kursie
20.01.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 4,1931 2014-01- | 2014-01-
4,1931 Krotka Forward ryzykiem walutowym 19 2014-01-20 | EUR 20 20
Sprzedaz EUR na 350 tys. EUR po kursie
05.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 4,2043 2014-02- | 2014-02-
4,2043 Krotka Forward ryzykiem walutowym 17 2014-02-05 | EUR 05 05
Sprzedaz EUR na 450 tys. EUR po kursie
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 4,1952 2014-02- | 2014-02-
4,1952 Krotka Forward ryzykiem walutowym 18 2014-02-03 | EUR 03 03
Sprzedaz EUR na 632 tys. EUR po kursie
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 4,2248 2014-02- | 2014-02-
4,2248 Krotka Forward ryzykiem walutowym 44 2014-02-03 | EUR 03 03
Sprzedaz EUR na 1.115 tys. EUR po
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym 2014-02- | 2014-02-
4,2102 Krotka Forward ryzykiem walutowym 61 2014-02-03 | 4,2102 EUR 03 03
Kupno EUR na 450 tys. EUR po kursie
20.01.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 4,1934 2014-01- | 2014-01-
4,1934 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -19 2014-01-20 | EUR 20 20
Kupno EUR na 632 tys. EUR po kursie
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 4,1969 2014-02- | 2014-02-
4,1969 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -26 2014-02-03 | EUR 03 03
Kupno EUR na 1.565 tys. EUR po
03.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym 2014-02- | 2014-02-
4,1931 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -59 2014-02-03 | 4,1931 EUR 03 03
Kupno EUR na 350 tys. EUR po kursie
05.02.2014; kurs Zabezpieczenie przed * walutowym 4,1936 2014-02- | 2014-02-
4,1936 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -13 2014-02-05 | EUR 05 05
Razem - - - 12 - -
Instrumenty
pochodne 31.12.2012r.
Termin
zapadalnosci albo
Typ Rodzaju Wartos¢ Wartos¢ i terminy Kwota bedaca wygasniecia Termin wykonania
zajetej instrumentu otwartej przysztych strumieni podstawa przysztych | instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Sprzedaz EUR na 170 tys. EUR po
13.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,1340 Krotka Forward ryzykiem walutowym 3 2013-03-13 | 4,134 EUR 2013-03-13 2013-03-13
Sprzedaz EUR na 500 tys. EUR po
11.02.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,2158 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2013-02-11 | 4,2158 EUR 2013-02-11 2013-02-11
Sprzedaz EUR na 720 tys. EUR po
04.02.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,1378 Krotka Forward ryzykiem walutowym 25 2013-02-04 | 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Sprzedaz EUR na 1.000 tys. EUR po
11.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed kursie walutowym
4,1634 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-03-11 | 4,1634 EUR 2013-03-11 2013-03-11
Razem - - - 129 | - - - -

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31.12.2013r. 31.12.2012r.
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony Walutowa struktura
do odkupu pozycji bilansu, z Wartos¢ Wartosé
Nie dotycz podziatem wedtug walut na na
yezy i po przeliczeniu na dzien dzien
. . ) walute polska w tys. PLN | Jednost bilanso | Jednost bilanso
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki ka Waluta | wy ka Waluta | wy
Nie dotyczy Pozycja bilansu po
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Dodatnie réznice kursowe
w przekroju lokat
Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2013 - 31.12.2013

r.

01.01.2012 - 31.12.2012r.

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
PLN

przeliczeniu na walute Subfunduszu w tys. PLN
:Prawozdanla Ujemne Ujemne Ujemne
lnansowego roznice roznice Ujemne roéznice
a) w walucie kursowe | kursowe roznice kursowe
sprawozdania zrealizow | niezrealizowa | kursowe niezrealizow
finansowego w tys. - - '452 - - - Sktadniki lokat ane ne zrealizowane | ane
Aktywa wtys. | PLN 902 | wtys. | PLN | 136175 pide 3333§ 33113 gg - é’:g
Srodki pieniezne w tys. PLN 16 426 | wtys. PLN 9 405
NaleZnosci W tys. PLN 3824 | wiys. PLN 374 W przypadku Subfunduszy, 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Transakcje przy . ktorych aktywa sa wyceniane,
zobowiazaniu sie drugiej a zobowiazania ustalane w
strony do odkupu w tys. PLN 0| wtys. PLN 0 walutach obcych, nalezy
Sktadniki lokat notowane ujawnié éredni kurs waluty
na aktywnym rynku, w sprawozdania finansowego
tym: w tys. PLN 426 763 | w tys. PLN 126 396 wyliczany przez NBP, z dnia
- dtuzne papiery sporzadzenia sprawozdania
wartosciowe w tys. PLN 0| wtys. PLN 0 finansowego (w PLN) Kurs w Kurs w
Sktadniki lokat stosunku do | Waluta stosunku do | Waluta
nienotowane na Kurs EUR 4,1472 | EUR 4,0882 | EUR
aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 5889 | wtys. PLN 0 Kurs USD 3,0120 | USD 3,0996 | USD
v-«::tli)zér::?oevaep]ery w tys PLN 0] wtys PLN 0 Kurs GBP 4,9828 | GBP 5,019 | GBP
Zobowiazania wtys. | PLN | 12489 | wtys. | PLN 9687 iﬂ:‘: %5 ?l?;; %5 ?;g;g %5
‘;zz“él‘i‘fzg‘:ia:'r‘]:'ﬂﬁ'gep° Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0140 | HUF
sprawozdania Kurs CAD 2,8297 | CAD 3,1172 | CAD
finansowego w tys. . . . _ . . Kurs CHF 3,3816 | CHF 3,3868 | CHF
Aktywa w tys. PLN 9906 | wtys. PLN 19 090
Srodki pieniezne w tys. PLN 852 | wtys. PLN 59
- w walucie obcej w tys. EUR 77 | wtys. EUR 0 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
- w walucie Zrealizowany zysk
sprawozdania (strata) ze zbycia
finansowego w tys. PLN 319 | witys. PLN 1 lokat, wzrost
- w walucie obcej w tys. TRY 336 | witys. TRY 28 (spadek)
~w walucie niezrealizowanego
sprawozdania zysku (straty) w tys.
finansowego W tys. PLN 474 | wtys. PLN 49 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
- w walucie obcej w tys. CAD 18 | wtys. CAD 1 YVartoé )
- w walucie c Warto$
sprawozdania zrealiz c
finansowego W tys. PLN 51| wtys. PLN 2 owane zrealiz
- - g0 owaneg
- w walucie obcej w tys. CZK 42 | wtys. CZK 42
~wwalucie zysku o zysku
sprawozdania (straty V{zrost (§padek) (straty) W_zrost (_spadek)
finansowego W tys PLN 6| wtys PLN 7 ) ze niezrealizowaneg | ze niezrealizowanego
T - - zbycia | o zysku (straty) z | zbycia | zysku (straty) z wyceny
Naleznosci _ W tys. PLN 13| wtys. PLN 8 Sktadniki lokat lokat | wyceny aktywow | lokat | aktywow
- w walucie obcej w tys. EUR 3| witys. EUR 2 1) Sktadniki lokat
- w walucie notowane na
sprawozdania aktywnym rynku 12 170 92607 | -4622 29 602
finansowego w tys. PLN 13| wtys. PLN 8 2) Sktadniki lokat
Sktadniki lokat nienotowane na
notowane na aktywnym aktywnym rynku 186 672 595 74
rynku w tys. PLN 8859 | wtys. PLN 18 894 3) Nieruchomogci 0 0 0 0
- w walucie obcej w tys. EUR 1005 | wtys. EUR 4280 2) Pozostate 0 0 0 0
- w walucie Razem 12 356 93279 | -4027 29 676
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 4168 | wtys. PLN 17 499 Wyptacone dochody Subfunduszu
- w walucie obcej w tys. CZK 15314 | w tys. CZK 0 Nie dotyczy
- w walucie
sprawozdania )
finansowego W tys. PLN 2317 | witys. PLN 0 Wyptacone przychody ze zbycia lokat:
- w walucie obcej W tys. TRY 1493 | wtys. TRY 396 Nie dotyczy
- w walucie Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
sprawozdania Koszty pokrywane przez Towarzystwo
finansowego W tys. PLN 2109 | wtys. PLN 688 Nie dotyczy
- w walucie obcej w tys. CAD 94 | wtys. CAD 227
- w walucie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
sprawozdania W dzenie dla T " 31.12.2013r. 31.12.2012r.
finansowego w tys. PLN 265 | wtys. PLN 707 ynagrodzenie dla Towarzystwa Warto$é w okresie | Wartosé w okresie
Sktadniki lokat : sprawozdawczym sprawozdawczym
nienotowane na 1) Cze$¢ stata wynagrodzenia 11769 5 084
aktywnym .rynku - w tys. PLN 182 | wtys. PLN 129 2) Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od
- w walucie obcej w tys. EUR 38| wtys. EUR 32 wynikow Subfunduszu 7349 2369
sp\lf;xg%gneia Razem 19 118 7 453
finansowego w tys. PLN 159 | w tys. PLN 129
- w walucie obcej W tys. CHF 7] wtys. CHF 0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
- w walucie Dane poréwnawcze o jednostkach 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.201
sprawozdania uczestnictwa r. r. 1r.
finansowego w tys. PLN 23 | wtys. PLN 0 1) Wartosc aktywow netto na koniec roku
Zobowiagzania w tys. PLN 1669 | wtys. PLN 0 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
- w walucie obcej w tys. EUR 390 | wtys. EUR 0 tys. 448 650 145 578 103 391
- w walucie 2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
sprawozdania uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy Nie
finansowego w tys. PLN 1616 | wtys. PLN 0 ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy
- w walucie obcej W tys. CHF 16 | wtys. CHF 0 a) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
~w walucie uczestnictwa kategorii A na koniec roku
sprawozdania obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
finansowego w tys. PLN 53 | wtys. PLN 0 PLN 95,40 68,67 57,05
247 b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
Razem R R 959 R R 145 578 uczestnictwa kategorii B na koniec roku

c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w
PLN

Dodatnie | Dodatnie Dodatnie
réznice réznice Dodatnie réznice
kursowe kursowe réznice kursowe
zrealizow | niezrealizowa | kursowe niezrealizow
Sktadniki lokat ane ne zrealizowane | ane
Akcje 508 0 30 0
Razem 508 0 30 0

Ujemne réznice kursowe w

przekroju lokat

01.01.2013 - 31.12.2013

r.

01.01.2012 - 31.12.2012r.

INFORMACJA DODATKOWA
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych

lat ubiegtych,

ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
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Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz
wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

a)Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b

-

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

c)Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacje, ktore mogtyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31
lipca 2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iwona Jankowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych
Subfundusz:

Mariusz Staniszewski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqgdu Noble Funds TFI
S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer Cztonek Zarzqdu ProService Transfer
AgencySp. z o.o0. Agency Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 grudnia 2014 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikow Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonegosprawozdania finansowego Subunduszu
Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (,,Subfundusz”) wchodzacego w skatd Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Przyokopowej 33, na ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej ,Towarzystwem”).Zarzad
Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
»Lustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenie.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkdw, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.

Warszawa, 25 marca 2014 roku

Oswiadczenie Zarzadu
Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, na ktore sktada sie:
1.  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.  zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.
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3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.,
4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

5.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

6.  noty objasniajace,
7.  informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund
Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy
oraz Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21
listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej
»Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 27 grudnia 2007 r., pod
ktéra to data dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest =zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33,
wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

lll. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez
stosowanie polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej na
inwestowaniu aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i
b), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigeznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w
Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i
warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji
lokat:

a) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego bedzie wynosi¢ od 40% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje, a takze a takze jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania nie moze
przekroczy¢ 50% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, beda
dokonywane  z uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca
ptynnoscia Subfunduszu i nie beda przekracza¢ 20% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktore moze inwestowac Subfundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3
rozdziatu V czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
(tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje
sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie,
a zobowiazania ustala sie wedtug stanow odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach
ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystepuje réznica pomiedzy
wartoscia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Roznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie
wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaty
ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz
C. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia
optat manipulacyjnych.
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Jednostki uczestnictwa kategorii

Jednostki uczestnictwa kategorii
manipulacyjna pobierana jest

A charakteryzuja sie tym,
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty.

B charakteryzuja sie¢ tym,
przy
maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek

Jednostki
manipulacyjna pobierana

ze optata

Zze optata W okresie

zbywaniu jednostek uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym.

uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
sporzadzone na dzien 31 grudzien 2013 r.

uczestnictwa kategorii

sprawozdawczym  Subfundusz
uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane

C charakteryzuja sie tym,
jest wytacznie przy odkupywaniu
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

oferowat

( w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1. Tabela gtéwna

wytacznie

Zze optata
jednostek

jednostki

31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny
Sktadniki lokat ceny nabycia w wyceny na dzien Procentowy udziat w ceny nabycia w na dzien bilansowy w Procentowy udziat
tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem tys. tys. w aktywach ogétem
Akcje 11 859 13 119 26,45 4398 5 021 34,25
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 827 924 1,86 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 376 400 0,81 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 16 576 16 942 34,15 6 488 6793 46,34
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 29 638 31385 63,27 10 886 11814 80,59
2. Tabele uzupetniajace
Wartosc
Wartos¢ wedtug wyceny
wedtug ceny | na dzien Procentowy
Kraj siedziby nabycia w bilansowy w udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. tys. aktywach ogoétem
Razem - - 2706034 | - 11 859 13 119 26,45
Razem aktywny rynek regulowany - 2 601040 | - 11114 12 121 24,44
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany S.A. 3000 | Polska 356 350 0,71
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany S.A. 19 135 | Polska 216 336 0,68
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany S.A. 66 | Polska 11 14 0,03
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0S00025) regulowany S.A. 10 000 | Polska 399 354 0,71
GIELDA PAPIEROW
MOSTOSTAL ZABRZE - HOLDING S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLMSTZB00018) regulowany S.A. 156 218 | Polska 196 306 0,62
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(PLPKN0000018) regulowany S.A. 23 512 | Polska 1099 964 1,94
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany S.A. 10 000 | Polska 400 394 0,79
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany S.A. 6 230 | Polska 317 286 0,58
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SCO-PAK S.A. (PLSCOPK00012) regulowany S.A. 62 341 | Polska 171 80 0,16
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014) regulowany S.A. 10 000 | Polska 274 280 0,57
GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
(CY1000031710) regulowany S.A. 68 862 | Cypr 106 510 1,03
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. Aktywny rynek
(PTJMTOAE0001) regulowany NYSE EURONEXT LISBON 4000 | Portugalia 239 236 0,48
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
MAGELLAN S.A. (PLMGLAN00018) regulowany S.A. 2 500 | Polska 160 198 0,40
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
QUMAK S.A. (PLQMKSK00017) regulowany S.A. 21000 | Polska 244 321 0,65
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regulowany S.A. 16 252 | Polska 217 388 0,78
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
BBI DEVELOPMENT S.A. (PLNFI1200018) | regulowany S.A. 710 000 | Polska 292 284 0,57
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
SERINUS ENERGY INC. (CA81752K1057) | regulowany S.A. 40 000 | Kanada 466 476 0,96
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
HYGIENIKA S.A. (PLHGNKA00028) regulowany S.A. 50 000 | Polska 103 154 0,31
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GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
TRAKCJA S.A. (PLTRKPL00014) regulowany S.A. 500 000 | Polska 422 645 1,30
ABACUS MINING & EXPLORATION CO Aktywny rynek
(CA0025552096) regulowany TSX VENTURE EXCHANGE 235 450 | Kanada 178 53 0,11
Aktywny rynek
ESSAR ENERGY PLC (GBOOB5SXPF57) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 20 000 | Mauritius 138 72 0,15
STANDARD CHARTERED PLC Aktywny rynek
(GB0004082847) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 2 000 | Wielka Brytania 155 136 0,27
PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG Aktywny rynek
(DEOOOPSM7770) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 2 000 | Niemcy 277 299 0,60
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) regulowany S.A. 25 000 | Polska 221 275 0,55
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
PEKAES S.A. (PLPEKAS00017) regulowany S.A. 3274 | Polska 22 33 0,07
Aktywny rynek
RENAULT S.A. (FR0000131906) regulowany NYSE EURONEXT PARIS 600 | Francja 156 145 0,29
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) regulowany S.A. 79 600 | Polska 1632 1733 3,49
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE
ERGIS-EUROFILMS S.A. (PLEUFLM00017) | regulowany S.A. 150 000 | Polska 526 525 1,06
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE Aktywny rynek
PLC (GBOOB1YKG049) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 15 000 | Wielka Brytania 367 372 0,75
Razem aktywny rynek nieregulowany | - - 104 994 | - 745 998 2,01
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
PLASMA SYSTEM S.A. (PLPLSMS00010) nieregulowany NEWCONNECT 9 500 | Polska 128 161 0,32
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
WIND MOBILE S.A. (PLWNDMB00010) nieregulowany NEWCONNECT 46 000 | Polska 323 432 0,87
KUJAWSKIE ZAKLADY POLIGRAFICZNE Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
DRUK-PAK S.A. (PLDRKPK00010) nieregulowany NEWCONNECT 4494 | Polska 92 90 0,18
SCANMED MULTIMEDIS S.A. Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
(PLSCNMD00016) nieregulowany NEWCONNECT 45 000 | Polska 202 315 0,64
Kraj Wartos¢ wedtug
siedziby ceny nabycia w Warto$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 19 000 | - 827 924 1,86
Razem aktywny rynek
regulowany - 9000 | - 657 728 1,47
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek | WARTOSCIOWYCH W
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00078) regulowany WARSZAWIE S.A. 9 000 | Polska 657 728 1,47
Razem nienotowane na rynku
aktywnym - 10000 | - 170 196 0,39
Nienotowane
na aktywnym
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTKO00035) rynku Nie dotyczy 10 000 | Polska 170 196 0,39
Kraj Wartos¢ wedtug
siedziby ceny nabycia w Warto$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Razem - - 8000 | - 376 400 0,81
Razem aktywny rynek
regulowany - - 8000 | - 376 400 0,81
0JSC MMC NORILSK NICKEL Aktywny rynek | LONDON STOCK
(US46626D1081) regulowany EXCHANGE 8 000 | Rosja 376 400 0,81
Wartosc
wedtug
Wartos¢ wyceny na Procentowy
Kraj Warunki Wartos¢ wedtug ceny dzien udziat w
Rodzaj siedziby Termin oprocentow | nominaln nabycia w bilansowy w aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe | rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu ania a Liczba tys. tys. ogoétem
Razem diuzne papiery - - - - Co- - - 16 775 16 576 16 942 34,15
wartosciowe
O terminie wykupu do 1 ) ) ) ) ) ) ) 1650 1543 1634 3,29
Obligacje - - - - - - - 1650 1543 1634 3,29
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 1650 1543 1634 3,29
SKARB
PANSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP 0,00%
rynek BONDSPOT OLITEJ 2014-01- | (Zerowy
0OKO0114 (PLO000106712) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 500 485 499 1,00
SKARB
PAKSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP 0,00%
rynek BONDSPOT OLITEJ 2014-07- | (Zerowy
0K0714 (PLO000107009) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 1150 1058 1135 2,29
Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej
1 roku: - - - - - - - 15 125 15 033 15 308 30,86
Obligacje - - - - - - - 15 125 15 033 15 308 30,86
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 14 900 14 808 15 080 30,40
SKARB
PANSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP 2,71%
rynek BONDSPOT OLITEJ 2018-01- | (Zmienny
WZ0118 (PLO000104717) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1000 5 500 5 462 5531 11,15
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA 2,71%
rynek BONDSPOT RZECZYPOSP 2021-01- | (Zmienny
WZ0121 (PL0000106068) regulowany POLAND OLITEJ Polska 25 | kupon) 1.000 4100 3996 4057 8,18
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POLSKIEJ
Skarb
Aktywny Treasury Panstwa
rynek BondSpot Rzeczypospo 2018-01- | zmienne,
WZ0118, PL0000104717 regulowany Poland litej Polskiej | Polska 25 | 3,98% 1.000 1500 1481 1511 9,26
Skarb
Aktywny Treasury Panstwa
rynek BondSpot Rzeczypospo 2021-01- | zmienne,
WZ0121, PL0O000106068 regulowany Poland litej Polskiej | Polska 25 | 3,98% 1.000 2 600 2 528 2 569 15,74
SKARB
PANSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP
rynek BONDSPOT OLITEJ 2015-04- | 5,50% (Staty
PS0415 (PL0000105953) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 800 831 859 1,73
SKARB
PANSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP 2,71%
rynek BONDSPOT OLITEJ 2017-01- | (Zmienny
WZ0117 (PL0000106936) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1000 500 499 505 1,02
SKARB
PANSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP 2,71%
rynek BONDSPOT OLITEJ 2015-01- | (Zmienny
WZ0115 (PL0000106480) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1 000 500 500 506 1,02
SKARB
PANSTWA
Aktywny TREASURY RZECZYPOSP
rynek BONDSPOT OLITEJ 2018-04- | 3,75% (Staty
PS0418 (PL0000107314) regulowany POLAND POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 3 500 3520 3622 7,30
Razem nienotowane na
rynku aktywnym - - - - - - - 225 225 228 0,46
Nienotowane 8,11%
MEDORT S.A., SERIA B na aktywnym MEDORT 2016-10- | (Zmienny
(PLMDRT000019) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 21 | kupon) 1.000 100 100 102 0,21
Nienotowane WRATISLAVI 8,20%
WRATISLAVIA - BIO SP. Z na aktywnym A-BIOSP. Z 2016-11- | (Zmienny
0.0., SERIAD rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 21 | kupon) 1000 125 125 126 0,25
Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos¢
Wartos¢ | wedtug
wedtug wyceny na | Procentowy
Kraj siedziby ceny dzien udziat w
Rodzaj Emitent emitenta Instrument nabycia bilansowy aktywach
Instrumenty pochodne rynku Nazwa rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba w tys. w tys. ogotem
Razem - - - - - 70 0 0 0,00
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 70 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 70 0 0 0,00
Razem - - - - - 70 0 0 0,00
GIELDA GIELDA
PAPIEROW PAPIEROW
Aktywny WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH
Futures na indeks WIG20, FW20H14, 2014-03-21, rynek W WARSZAWIE W WARSZAWIE INDEKS
PLOGF0004663, long contract regulowany | S.A. S.A. Polska WIG20 70 0 0 0,00
Nie Nie Nie Nie
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy | dotyczy | dotyczy Nie dotyczy
4.Tabela dodatkowa
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w | Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat w
art.107 ustawy bilansowy w tys. aktywach ogoétem
Razem 4576 9,23
WZ0117 (PLO000106936) 505 1,02
WZ0121 (PLO000106068) 1484 2,99
Niniejsze zestawienie lokat nalezy i ¢ tacznie z wpr notami ymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS 362 122 677,366
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 247,293 ’
sporzadzony na dzieh 31grudnia 2013 roku L1:czba ]:ednostek uczestnictwa kategon:1: B 0,000 0,000
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
netto na jednostke uczestnictwa ) rarmsc.‘aktyww netto na jednostke uczestnictwa 135,38 119,05
ategorii A (w PLN) *)
Pozycje Bilansu 31.12.2013 31.12.2012 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
r. r. " 0,00 0,00
I. Aktywa 49 606 14 659 kategorli B (w PLN) . '
- SKtywa - Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Srodl.(l p1ler.11ezne iich ekwiwalenty 15117 2 845 kategorii C (w PLN) 0,00 0,00
2. Naleznosci 3104 0 *) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do wyrazonych w PLN.
odkupu 0 0 Niniejszy bilan§ nalezy ar{alizowaé iqcznie} wpr d: notami ut" " iajacymi oraz informacja
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 961 11814 dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
- dtuzne papiery wartosciowe 16 714 6793
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
tym: 424 0 Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
- dtuzne papiery warto$ciowe 228 0 za okres 01 stycznia- 31 grudnia 2013 roku
6. Nieruchomosci 0 0 (w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
7. Pozostate aktywa 0 0 uczestnictwa )
Il. Zobowiazania 564 54 P . hunk ik . 01.01.2013 - 01.01.2012 -
1II. Aktywa netto (I - Il) 49 042 14 605 ozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
IV. Kapitat Subfunduszu 47 452 15 313 I. Przychody z lokat 565 460
1. Kapitat wptacony 139 263 76 203 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 194 31
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -91 811 -60 890 2. Przychody odsetkowe 371 429
V. Dochody zatrzymane 79 -1533 3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nieruchomosci
netto -654 -525 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 5. Pozostate 0 0
(strata) ze zbycia lokat 733 -1.008 Il. Koszty Subfunduszu 694 478
1. Aktywa 49 606 14 659 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 642 457
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
nabycia 1511 825 dystrybucje
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 3. Optaty dla depozytariusza 10 6
(IV_+ V+/-VI) 49 042 14 605 4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 0 0
aktywow Subfunduszu
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5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 kategorii C
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 uczestnictwa
Subfunduszu 1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke
8. Ustugi prawne 0 0 uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 okresu sprawozdawczego (w PLN) **) 119,05 102,81
10. Koszty odsetkowe 0 0 2. Wartosc aktywow netto na jednostke
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 uczestnictwa kategorii A ne:*komec biezacego okresu
12. Ujemne saldo réznic kursowych 42 15 sprawozdawczego (w PLN) ), _ . 135,38 119,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
13. Pozostate 0 0 . X s .
jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 .
sprawozdawczym. (w skali roku) 13,72% 15,80%
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - Ill) 694 478 — T T -
A hody 2 lok o (- IV 129 18 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
- Przychody z lokat netto (I - IV) - - uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2427 1890 (w PLN) 117,57 103,10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 1741 285 Data wyceny 2013-04-23 2012-01-03
tym: — 5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
- Z tytutu réznic kursowych: 23 7 uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 686 1605 (w PLN) 136,13 118,96
(straty) z wyceny lokat, w tym: Data wyceny 2013-11-29 2012-12-28
-z tytu‘f’ roznic kurﬁowych: -27 -34 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
VIl. Wynik z operacji (V +/- VI) 2298 1872 uczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN) **) 135,39 118,96
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke Data wyceny 2013-12-30 2012-12-31
; P R 6,35 15,25 sl _ _
uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke _ _ uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego
uczestnictwa kategorii B (w PLN) okresu sprawozdawczego (w PLN)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke _ R 8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C (w PLN) uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu
*) Wypik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych sprawozdawczego (w PLN)
:"yr.azf’”ym WPLN. s N A S 9. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na
iniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wpr notami ymi . . i .
oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. jednostke uczestnictwa kategorii Bw okresie
sprawozdawczym
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym
za okres 01 stycznia - 31 grudnia 2013 roku :)thLN)
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw ata wyceny - . _
tto na jednostke uczestnictwa) 11. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke
ne ] uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2013 - 01.01.2012 - (w PLN)
31.12.2013r. 31.12.2012r. Data wyceny
I. Zmiana wartosci aktywéw netto: _ 12. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 14 605 12 422 uczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyceny w
okresu s'prawozdaviczego okresie sprawozdawczym (w PLN)
2. Wynik ztope.rac_u za okres sprawozdawczy 2298 1872 Data wyceny
(razem), w tym: 13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
a) przychody z lokat netto 129 -18 uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1741 285 okresu sprawozdawczego (w PLN)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 686 1605 14. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
(straty) z wyceny lokat uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z 2298 1872 sprawozdawczego (w PLN)
operacji _ _ 15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) 0 0 jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
Subfunduszu (razem) sprawozdawczym
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 (w PLN)
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 32 139 311 Data wyceny
(razem), w tym: 17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie 63 060 13 249 uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) (w PLN)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie Data wyceny
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -30 921 -12 938 18. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa) uczestnictwa kategorii C wedtug ostatniej wyceny w
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie okresie sprawozdawczym (w PLN)
34 437 2183
sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) Data wyceny
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w
49 042 14 605 : s o . :
sprawozdawczego Sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, w
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 18 423 13064 tym: 3,77% 3,66%
sprawozdawczym *) 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,48% 3,50%
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 239 569.927 1846.637 prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
A w okresie sprawozdawczym ’ ’ 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,05%
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 484 515,735 117 067,971 4. Procentowy udziat optat zwigzanych z
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 244 945,808 115 221,334 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
c) saldo zmian 239 569,927 1.846,637 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii rachunkowosci 0,00% 0,00%
B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0.00 *) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartos¢ aktywow
T - o netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu
c) saldo zmian 0,00 0,00 obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wycene wtacznie.
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii 0.00 0.00 **) Ewentualna réznica pomiedzy wartoécia aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
C w okresie sprawozdawczym ’ ’ w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Zi:ae\;/l?zdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 :
c) saldo zmian 0,00 0,00 Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami
i } 3 ] objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania
4. Llczl?a jednostek uczestrﬂctwa‘kétegorn A 362 247,293 122 677,366 finansowego.
narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1153 257,767 668 742,032 . .
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 791 010,474 546 064,666 NOTY OBJASNIAJACE: )
<) saldo zmian 362 247,293 122 677,366 Subfundusz Noble F.und'Stabl'lnego'Wzrostu Plus ) ) . )
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00 netto na jednostke uczestnictwa)
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C
narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu 0,00 0,00 I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie
c) saldo zmian 0,00 0,00 z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013
7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa poz. 330 - tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia
kategorii A _ _ _ - - Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
ﬁétf;';:r‘i‘;‘gywa"a liczba jednostek uczestnictwa rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktérego dotycza.

2.  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego
wartos¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
rowna zeru.

5.  Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego
papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat
wedtug wyceny na dzien bilansowy.

6. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow
przez emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentéow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie
dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie rowniez dla
transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i
nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci
nabycie danego sktadnika.

9.  Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero,
w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji
prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Naleznag dywidende od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

13. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w
dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wedtug standw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu
wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada
zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek
uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wvycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza
sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia
wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest
kurs zamknigcia - w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia - w oparciu o ceng Srednia transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod
okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczeg6lnosci, gdy wolumen obrotow
na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia
lub inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik
jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za wartos¢ godziwa przyjmuje sie wartosc
oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku,
gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtoszona, na innym
niz rynek gtowny aktywnym rynku, cene tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest
w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu 0o model zdyskontowanych przeptywow pienigeznych
lub przy zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika,
przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

w  przypadku udziatowych papierow  wartosciowych
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie $rednia
arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania
wartoéci godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz
dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

z

c) w przypadku innych sktadnikoéw lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model
wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony
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na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie pozwalajacym
na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b),
to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o aktywny
rynek, na ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena,
zgodnie z pkt. 1) i 2).

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny
przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

5. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki
papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienigznego bedace
papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace  wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane s3 $cisle powiazane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami
z nim zwiazanymi, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny wzaleznosci od  charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach
rachunkowych odrebnie,

b)  w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie sa Scisle
powiazane z charakterem wycenianego papieru dtuznego
i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe
dla poszczegolnych instrumentoéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych
mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku
- przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cene akcji do poszczegblnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/warto$¢  ksiggowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie
mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ oszacowanag
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo
podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktorym wiecej niz jedna jednostka tego
typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosc
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym
rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow  terminowych:  model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b)  w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogtoszona wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
wartos$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

6. Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

7. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktoérych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

Szczegoélne zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem
pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe,
ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bondéw skarbowych
notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie rdézna od ich
wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowiagzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a
w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje sie
w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w_okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
sprawozdawczym.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2013 | 31.12.2012
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN r. r.
1) Z tytutu zbytych lokat 2 260 0
2) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty
udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 842 0
- zapis na papiery wartosciowe 842 0

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

| 31.12.2013 ‘ 31.12.2012 |

Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN r. r.
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1) Z tytutu nabytych aktywow 368 0 [ pienieznych *):
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do *) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej
odkupu 0 0 arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0 '
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 9 2 Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 6 Nie dotyczy
6) Z tytutu wyptaty dochodow Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaFy przychodon Subfunduszu 0 0 Nota nr 5 Ryzyka
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) 7 tytutu krotkotermi h 0oz KT kredvid 0 0 31.12.201 31.12.201
) Z tytutu krétko erminowych pozyczek i kredytow Ryzyka w tys. PLN 3r. 2r.
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazah Subfunduszu
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0 ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
12) Z tytutu rezerw 113 43 bilansowe, w tym: - -
13) Pozostate, w tym: 73 3 a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
- zobowigzania z tytutu prowizji 68 3 ze stopy procentowej w tys. ) 16 942 6793
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2 10 827 4705
i c) zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 0 0
31.12.2013r. 31.12.2012r. 2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu
Struktura ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w
srodkow tym: ¥ - -
pienieznych a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
na Wartos¢ na Warto$é na kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
rachunkach dzien dzien transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w
bankowych bilansowy | Wartos¢ na bilansowy | Wartos¢ na opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
w tys. PLN w danej dzien w danej dzien zabezpieczen w tys. 32 059 9 638
Waluta | walucie bilansowy | Waluta | walucie bilansowy b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej
Banki: koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
MBANKS.A. | PLN 12732 12732 | PLN 2159 2159 lokat w tys. ¥ 30635 9148
DM MBANK - dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 16 714 6793
S.A. PLN 411 411 | PLN 271 271 - $rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach w mBank
MBANK S.A. [ USD 21 62 | USD 2 7 S.A. 13 921 2355
DM MBANK 3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu
S.A. usD 126 378 | USD 71 219 ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
MBANK S.A. EUR 9 38 | EUR 40 162 koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
DM MBANK kategoriach lokat w tys. - -
S.A. EUR 98 407 | EUR 0 0 a) srodki pieniezne 1974 415
MBANK S.A. CZK 44 6 | CZK 0 0 b) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3615 399
T Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
MBANK S.A. HUF 760 11 | HUF 23 0 Par’\stwowe, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
MBANK S.A. GBP 30 147 | GBP 0 2 ) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
MBANK S.A. CAD 17 47 | CAD 4 13 zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
MBANK S.A TRY 620 876 | TRY 7 12 procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
— ¥ Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
MBANK S.A. CHF 1 2 | CHF 0 0 uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Razem - - 15 117 - - 2 845 Y Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papieréow wartosciowych (w szczegdlnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych,
certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutdw uczestnictwa, depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienieznych oraz nie

31.12.2013 r. 31.12.2012r. wywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia Wartoéé na Wartoéé na * Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
biezacych zobowiazan Subfunduszu w tys. PLN dzien dzien aktywach ogdtem dla poszczegolnych kategorii lokat.
bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 8 981 1842

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty
pochodne 31.12.2013 r.
Termin
zapadalno
$ci albo Termin
wygasniec | wykonani
ia a
Kwota bedaca instrumen | instrume
Typ Wartos¢ podstawa tu ntu
zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia otwartej Wartos¢ i terminy przysztych strumieni przysztych pochodne | pochodne
pozycji pochodnego pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. | go go
Futures na indeks WIG20, Sprawne
FW20H14, 2014-03-21, zarzadzanie Przeptywy pieniezne nastepuja w ramach 2014-03-
Kontrakt futures Dtuga PLOGF0004663, long contract portfelem 0 | dziennego rownania do rynku 21
Razem - - - 0f- -
Instrumenty
pochodne 31.12.2012r.
Termin
zapadalnosci
albo Termin
Typ Wartos¢ Wartos¢ i terminy wygasniecia | wykonania
zajetej Rodzaju instrumentu Cel otwarcia otwartej przysztych strumieni Kwota bedaca podstawa instrumentu | instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji pienieznych przysztych ptatnosci w tys. pochodnego | pochodnego
Nie
Nie dotyczy dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem - - - Nie dotyczy - - - -
finansowego w tys.
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony Aktywa w tys. PLN 44017 | wtys. PLN 13 845
do odkupu Srodki pieniezne w tys. PLN 13143 | wtys. PLN 2430
Nie dotyczy Naleznosci W tys. PLN 3104 | wtys. PLN 0
Transakcje przy
. . : zobowiazaniu sie drugiej
Nota nr 8 I_(redyty i pozyczki strony do odkupu w tys. PLN 0| wtys. PLN 0
Nie dotyczy Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku, w
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe tym: W tys. PLN 27346 | wtys. PLN 11 415
31.12.2013r. 31.12.2012r. - dtuzne papiery
Walutowa struktura wartosciowe w tys. PLN 16714 | w tys. PLN 6793
pozycji bilansu, z Sktadniki lokat
podziatem wedtug walut Wartosé Wartos¢ nienotowane na
i po przeliczeniu na na na aktywnym rynku, w tym: w tys. PLN 424 | wtys. PLN 0
walute polska w tys. dzien dzien - dtuzne papiery
PLN Jednost bilanso | Jednost bilanso wartosciowe w tys. PLN 228 | wtys. PLN 0
ka Waluta | wy ka Waluta | wy Zobowiazania w tys. PLN 196 | wtys. PLN 54
Pozycja bilansu po b) w walutach obcych
przeliczeniu na walute po przeliczeniu na
sprawozdania walute sprawozdania
finansowego finansowego w tys. - - - - - -
a) w walucie Aktywa w tys. PLN 5589 | wtys. PLN 814
sprawozdania - - - - - -
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Srodki pieniezne w tys. PLN 1974 | wtys. PLN 415 NBP, z dnia sporzadzenia
- w walucie obcej w tys. EUR 107 | w tys. EUR 40 sprawozdania finansowego (w
- w walucie PLN)
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 445 | wtys. PLN 162 Kurs EUR 4,1472 | EUR 4,0882 | EUR
- w walucie obcej w tys. TRY 620 | wtys. TRY 7 Kurs USD 3,0120 | USD 3,0996 | USD
- w walucie Kurs GBP 4,9828 | GBP 5,0119 | GBP
sprawozdania Kurs CZK 0,1513 | CZK 0,1630 | CZK
finansowego w tys. PLN 876 | wtys. PLN 12 Kurs TRY 1,4122 | TRY 1,7357 | TRY
- w walucie obcej w tys. HUF 760 | wtys. HUF 23 Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0140 | HUF
- w walucie Kurs CAD 2,8297 | CAD 3,1172 | CAD
sprawozdania Kurs CHF 3,3816 | CHF 3,3868 | CHF
finansowego w tys. PLN 11 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. UsD 147 | w tys. UsD 73
Spr;v‘:lszllé:ﬁa _ Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
finansowego w tys. PLN 440 | wtys. PLN 226 Zrealizowany zysk
- w walucie obcej w tys. GBP 30| wtys. GBP 0 (strata) ze zbycia
Tw walucie lokat, wzrost
. (spadek)
sprawozdania niezrealizowanego
finansowego w tys. PLN 147 | w tys. PLN 2
- - zysku (straty) w tys.
- w walucie obcej w tys. CAD 17] wtys. CAD 4 PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 . 01.01.2012 - 31.12.2012r.
s}):\:i\rvvg;z;ﬁa Wzrost Wzrost
T spadek spadek
flnansowegf) - W tys. PLN 47 W tys. PLN 13 Wartos¢ :liereal)izowa Wartos¢ Liereal)izowa
- w walucie obcej w tys. CZK 44| witys. CZK 0 zrealizowan | nego zysku zrealizowaneg | nego zysku
- w walucie ego zysku (straty) z o zysku (straty) z
sprawozdania (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny
finansowego W tys. PLN 6| wtys. PLN 0 Sktadniki lokat zbycia lokat | aktywéw zbycia lokat aktywow
- w walucie obcej w tys. CHF 1] witys. CHF 0 1) Sktadniki lokat
- w walucie notowane na
sprawozdania aktywnym rynku, w
finansowego w tys. PLN 2| wtys. PLN 0 tym: 1738 660 276 1 605
Sktadniki lokat - dtuzne papiery
notowane na aktywnym warto$ciowe 0 -84 3 84
rynku w tys. PLN 3615 | witys. PLN 399 2) Sktadniki lokat
- w walucie obcej w tys. usb 133 | wtys. usb 0 nienotowane na
- w walucie aktywnym rynku 3 26 9 0
sprawozdania 3) Nieruchomosci 0 0 0 0
finansowego w tys. PLN 400 | wtys. PLN 0 4) Pozostate 0 0 0 0
- w walucie obcej w tys. TRY 0| wtys. TRY 53 Razem 1741 686 285 1605
- w walucie
sprawozdania .
finansowego w tys. PLN 0| wtys. PLN 92 x\épd’(Z(tiscrlzeydOChOdy Subfunduszu:
- w walucie obcej w tys. EUR 252 | wtys. EUR 29
Spr;v“,’siﬂg‘fia Wyptacone dochody ze zbycia lokat:
finansowego w tys. PLN 1047 | wtys. PLN 119 Nie dotyczy
- w walucie obcej w tys. CAD 19 | wtys. CAD 60
“w walucie Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
sprawozdania 01.01.2013 - 01.01.2012 -
finansowego w tys. PLN 53 | wtys. PLN 188 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
- w walucie obcej w tys. GBP 116 | wtys. GBP 0 Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartos¢ w Wartos¢ w
~w walucie okresie okresie
sprawozdania sprawozdawczy | sprawozdawczy
finansowego w tys. PLN 580 | wtys. PLN 0 _ m m
- w walucie obcej W tys. HUF 109 886 | w tys. HUF 0 1) CzesC stata wynagrodzenia 642 457
~w walucie 2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
sprawozdania Subfunduszu 0 0
finansowego W tys. PLN 1535 | wtys. PLN 0 Razem 642 457
Zobowiagzania w tys. PLN 368 | wtys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. GBP 74 | wtys. GBP 0 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
- w walucie 31.12.20 | 31.12.20 | 31.12.20
sprawozdania Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 13r. 12r. 11r.
finansowego W tys. PLN 368 | wtys. PLN 0 1) Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego
Razem - - 49 042 - - 14 605 za trzy ostatnie lata obrotowe w tys. 49 042 14 605 12 422
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Dodatnie réznice kursowe na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata Nie Nie Nie
w przekroju lokat 01.01.2013 - 31.12.2013 obrotowe w PLN dotyczy dotyczy dotyczy
Subfunduszu w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. a) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Dodatnie | Dodatnie Dodatnie kategorii A na koniec roku obrotowego za trzy
réznice réznice Dodatnie réznice ostatnie lata obrotowe w PLN 135,38 119,05 102,81
kursowe | kursowe réznice Kursowe b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
zrealizow | niezrealizowa | kursowe niezrealizowa kategorii B na koniec roku obrotowego za trzy
Sktadniki lokat ane ne zrealizowane | ne ostatnie lata obrotowe w PLN
Akcje 15 0 0 0 c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Tytuly uczestnictwa kategorii C na koniec roku obrotowego za trzy
emitowane przez instytucje ostatnie lata obrotowe w PLN
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0 0 INFORMACJA DODATKOWA
Razem 15 0 0 0
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Ujemne roznice kursowe w
przekroju lokat 01.01.2013 - 31.12.2013 SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
Subfunduszu w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
Ujemne Ujemne Ujemne 1. In.formacje o znaczquch zdarzeniach .d.otyczqcych lat ubiegtych,
réznice réznice Ujemne réznice ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
kursowe kursowe réznice kursowe ) ) X X . X
zrealizow | niezrealizowa | kursowe niezrealizowa Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w
Sktadniki lokat ane ne zrealizowane | ne jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Akcje -37 -23 -1 -34
Kwity depozytowe -1 -4 0 0 2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
Tytuty uczestnictwa bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
emitowane przez instytucje
wspélnegp inwestowania Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
majace siedzibe za granica 0 0 -6 0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Razem -38 -27 -7 -34
3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
W przypadku Subfunduszy, 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
ktorych aktywa sa i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
wyceniane, a zobowiazania ) . L. ) L X . )
ustalane w walutach obcych, Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
nalezy ujawni¢ $redni kurs sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a
waluty sprawozdania Kurs w Kurs w
finansowego wyliczany przez | stosunku do Waluta stosunku do Waluta
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uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz
wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacje, ktore mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31
lipca 2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Iwona Jankowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych
Subfundusz:

Mariusz Staniszewski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Pawet Hominski .
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer Cztonek Zarzqdu ProService Transfer
AgencySp. z o.o0. Agency Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 grudnia 2013 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Uczestnikow Subfunduszu Noble Fund Timingowy

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonegosprawozdania finansowego Noble Fund
Timingowy (,,Subfundusz”) wchodzacego w skatd Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Przyokopowej 33, na ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013

roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej , Towarzystwem”).Zarzad
Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu finansowym. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.
Warszawa, 25 marca 2014 roku
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Timingowy, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.201 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

6. noty objasniajace,
7. informacje dodatkowe.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Timingowy oraz Noble Fund Global Return.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada 2006 r.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sie 18 lipca 2008 r., pod ktora
to data dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwana dalej ,, Towarzystwem”).

lll. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2.  Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy
odbywa sie poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w
akcje i dtuzne papiery wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papierow wartosciowych,
z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz jeden rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigeznego,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz  bankow
powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach iwarunkach okreslonych w Ustawie i w
Statucie.

4, Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i
warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Timingowy bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

c) w czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie,
przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa stanowic¢
moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktére moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 315
rozdziatu VI czesci 1l Statutu.

VIIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje
sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie,
a zobowigzania ustala sie wedtug stanow odpowiednio aktywow i
zobowiagzan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4, Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiagcach
ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica
pomiedzy wartoscia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego
okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny
nie zostaty ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz
C. Podziat na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia
optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, Ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.
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W  okresie

sprawozdawczym Subfundusz oferowat

wytacznie

jednostki

uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane

w okresie sprawozdawczym.

( w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1. Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. | bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 74228 83 505 73,16 34379 38 058 36,28
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 730 809 0,71 285 320 0,30
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1611 1516 1,33 3284 3288 3,13
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 8223 8 430 7,39 13 449 14 071 13,41
Instrumenty pochodne *) 0 196 0,17 1 60 0,06
Udziaty w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica 1259 1346 1,18 1278 1287 1,23
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 86 051 95 802 83,94 52 676 57 084 54,41

*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 8 tys. P!

LN na dzien 31.12.2013 r. zostata zaprezentowana w zobowiazaniach Subfunduszu.

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogétem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 83,77%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow
ogoétem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazan ogétem zostat zapr iaj:

2. Tabele uzupetniajace

y w tabeli uzup

ej do tabeli gtownej.
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Wartosc
wedtug
Wartos¢ wyceny na
wedtug ceny | dzien Procentowy
Kraj siedziby nabycia w bilansowy w udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. tys. aktywach ogoétem
Razem - - 6 755 324 | - 74 228 83 505 73,16
Razem aktywny rynek regulowany - - 6 755 324 | - 74 228 83 505 73,16
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARSZAWIE S.A. 25 000 | Polska 764 776 0,68
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLECHPS00019) regulowany WARSZAWIE S.A. 382 524 | Polska 1984 2563 2,25
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLKGHM000017) regulowany WARSZAWIE S.A. 77 809 | Polska 9133 9 181 8,04
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0S00025) regulowany WARSZAWIE S.A. 103 585 | Polska 4040 3672 3,22
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLLWBGDO00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 7 491 | Polska 958 942 0,83
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
NETIA S.A. (PLNETIA00014) regulowany WARSZAWIE S.A. 128 693 | Polska 580 678 0,59
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. | Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLPKN0000018) regulowany WARSZAWIE S.A. 140 951 | Polska 6141 5779 5,06
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany WARSZAWIE S.A. 191 192 | Polska 6674 7537 6,60
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) | regulowany WARSZAWIE S.A. 38 293 | Polska 797 758 0,66
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
S.A. (PLPZU0000011) regulowany WARSZAWIE S.A. 14 561 | Polska 5879 6 537 5,73
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 28 689 | Polska 1377 1319 1,16
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) regulowany WARSZAWIE S.A. 250 000 | Polska 2 555 2 450 2,15
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) regulowany WARSZAWIE S.A. 318 242 | Polska 3061 2 005 1,76
GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLGTC0000037) regulowany WARSZAWIE S.A. 501 069 | Polska 3 806 3733 3,27
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) regulowany WARSZAWIE S.A. 14299 | Polska 1454 4 604 4,03
ZAKLADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
MIESZKO S.A. (PLMSZKO00010) regulowany WARSZAWIE S.A. 194 199 | Polska 805 800 0,70
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLBZ00000044) regulowany WARSZAWIE S.A. 3000 | Polska 1165 1163 1,02
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
BBI DEVELOPMENT S.A. (PLNFI1200018) | regulowany WARSZAWIE S.A. 2 730 389 | Polska 1006 1092 0,96
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(NL0000687309) regulowany WARSZAWIE S.A. 93 277 | Holandia 2 418 2970 2,60
AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
S.A. (LU0299378421) regulowany WARSZAWIE S.A. 143 601 | Luksemburg 1013 2 355 2,06
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET Aktywny rynek
AS (TREDOTO00013) regulowany BORSA ISTANBUL 75000 | Turcja 986 710 0,62
Aktywny rynek
TURK HAVA YOLLARI (TRATHYAO91M5) | regulowany BORSA ISTANBUL 160 000 | Turcja 2 062 1455 1,28
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICAQ0010) regulowany WARSZAWIE S.A. 37 410 | Polska 1182 4190 3,67
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ROBYG S.A. (PLROBYG00016) regulowany WARSZAWIE S.A. 57 083 | Polska 68 126 0,11
Aktywny rynek
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 60 000 | Austria 605 838 0,73
Aktywny rynek
BARCLAYS PLC (GB0031348658) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 39 750 | Wielka Brytania 596 539 0,47
GLENCORE XSTRATA PLC Aktywny rynek LONDON STOCK EXCHANGE 121 000 | Szwajcaria 1702 1885 1,65
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(JEOOB4T3BW64) regulowany
LLOYDS BANKING GROUP PLC Aktywny rynek
(GB0008706128) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 350 000 | Wielka Brytania 1326 1376 1,21
Aktywny rynek
RIO TINTO PLC (GB0007188757) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 8 800 | Wielka Brytania 1255 1495 1,31
PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG Aktywny rynek
(DEOOOPSM7770) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 14 000 | Niemcy 1854 2 090 1,83
Aktywny rynek
STROEER MEDIA AG (DE0007493991) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 10 823 | Niemcy 503 579 0,51
Aktywny rynek
RTL GROUP SA (LU0061462528) regulowany XETRA INTERNATIONAL MARKET 3000 | Luksemburg 955 1169 1,02
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATI Aktywny rynek
(HU0000073507) regulowany BUDAPEST STOCK EXCHANGE 310 000 | Wegry 1255 1360 1,19
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek
(AT0000652011) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 25594 | Austria 2 301 2 689 2,36
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) regulowany WARSZAWIE S.A. 96 000 | Polska 1968 2 090 1,83
Wartos¢ Wartos¢ wedtug
wedtug ceny | wyceny na Procentowy
nabycia w dzien bilansowy | udziatw
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. w tys. aktywach ogotem
Razem - - 10 000 | - 730 809 0,71
Razem aktywny rynek regulowany - 10 000 | - 730 809 0,71
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00078) regulowany WARSZAWIE S.A. 10 000 | Polska 730 809 0,71
Wartos¢ Wartos¢ wedtug
wedtug ceny | wyceny na Procentowy
nabycia w dzien bilansowy | udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. w tys. aktywach ogoétem
Razem - - 40000 | - 1611 1516 1,33
Razem aktywny rynek regulowany - - 40 000 | - 1611 1516 1,33
SBERBANK OF RUSSIA ADR Aktywny rynek LONDON STOCK
(US80585Y3080) regulowany EXCHANGE 40 000 | Rosja 1611 1516 1,33
Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
Kraj Warunki Wartos¢ wedtug ceny | wyceny na udziat w
Dtuzne papiery Rodzaj siedziby Termin oprocentow | nominaln nabycia w dzien bilansowy | aktywach
wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta | wykupu ania a Liczba tys. w tys. ogotem
Razem diuzne papiery | - - - - - - 6435 8 223 8 430 7,39
wartosciowe
O terminie wykupu do
1 roku: - - - - - - - 513 853 904 0,80
Obligacje - - - - - - - 513 853 904 0,80
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 500 453 499 0,44
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA 0,00%
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2014-01- | (Zerowy
0KO0114 (PLO000106712) | regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 500 453 499 0,44
Razem nienotowane na | _ B B R } } } 13 400 405 0.36
rynku aktywnym ’
Nienotowane 6,02%
AMREST HOLDINGS SE, na aktywnym AMREST SP. Z 2014-12- | (Zmienny
SERIA A rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 30 | kupon) 10 000 10 100 100 0,09
Nienotowane 6,23%
MAGELLAN S.A., na aktywnym 2014-09- | (Zmienny
TRANSZA 9/2012 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. | Polska 30 | kupon) 100 000 3 300 305 0,27
Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy
O terminie wykupu .
powyzej 1 roku: - - - - - - - 5922 7 370 7526 6,59
Obligacje - - - - - - - 5922 7370 7526 6,59
Razem aktywny rynek
regulowany - - - - - - - 3500 3 545 3 664 3,21
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2015-10- | 6,25% (Staty
DS1015 (PLO000103602) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 24 | kupon) 1.000 500 522 536 0,47
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2015-04- | 5,5% (Staty
PS0415 (PL0000105953) regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 1500 1522 1610 1,41
SKARB
Aktywny TREASURY PANSTWA 2,71%
rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOL 2015-01- | (Zmienny
WZ0115 (PL0000106480) | regulowany POLAND ITEJ POLSKIEJ Polska 25 | kupon) 1.000 1500 1501 1518 1,33
Razem nienotowane na | _ _ _ _ R R R 2422 3825 3862 3,38
rynku aktywnym
BBI DEVELOPMENT S.A., | Nienotowane BBI 9,21%
SERIA BBI0215 na aktywnym DEVELOPMENT 2015-02- | (Zmienny
(PLNF11200133) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 23 | kupon) 10 000 20 200 207 0,18
IPF
IPF INVESTMENTS Nienotowane INVESTMENTS 10,21%
POLSKA SP. Z 0.0., na aktywnym POLSKA SP. Z 2015-06- | (Zmienny
SERIA B (PLIPFIP00025) rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 30 [ kupon) 100 000 6 639 642 0,56
ECI-BPS REAL
ESTATE
FUNDUSZ
ECI-BPS REAL ESTATE INWESTYCYJINY
FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
ZAMKNIETY AKTYWOW | Nienotowane AKTYWOW 7,77%
NIEPUBLICZNYCH, SERIA | na aktywnym NIEPUBLICZNYC 2015-01- | (Zmienny
A (PLECISC00015) rynku Nie dotyczy H Polska 27 | kupon) 1000 250 250 250 0,22
Nienotowane 6,71%
MAGELLAN S.A., SERIA na aktywnym 2016-03- | (Zmienny
4/2013 rynku Nie dotyczy MAGELLAN S.A. | Polska 25 | kupon) 100 000 3 300 305 0,27
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KREDYT INKASO S.A., Nienotowane 7,69%
SERIA S04 na aktywnym KREDYT INKASO 2015-06- | (Zmienny
(PLKRINK00089) rynku Nie dotyczy S.A. Polska 08 | kupon) 1.000 300 306 307 0,27
STAROPOLSKIE SPECJALY | Nienotowane STAROPOLSKIE 9,16%
SP.Z0.0., SERIAA na aktywnym SPECJALY SP. Z 2015-05- | (Zmienny
(PLSTRSP00012) rynku Nie dotyczy 0.0. Polska 17 | kupon) 1000 250 250 253 0,22
Nienotowane 8,66%
na aktywnym 2016-07- | (Zmienny
WIKANA S.A., SERIA A rynku Nie dotyczy WIKANA S.A. Polska 18 | kupon) 1000 290 290 301 0,26
Nienotowane 7,16%
BIOTON S.A., SERIA B na aktywnym 2016-07- | (Zmienny
(PLBIOTN00110) rynku Nie dotyczy BIOTON S.A. Polska 29 | kupon) 1000 200 200 202 0,18
Nienotowane 8,11%
MEDORT S.A., SERIA B na aktywnym 2016-10- | (Zmienny
(PLMDRT000019) rynku Nie dotyczy MEDORT S.A. Polska 21 | kupon) 1 000 500 500 508 0,44
Nienotowane 7,42%
WORK SERVICE S.A., na aktywnym WORK SERVICE 2016-10- | (Zmienny
SERIA Q (PLWRKSR00050) | rynku Nie dotyczy S.A. Polska 04 | kupon) 1.000 600 600 611 0,54
Nienotowane 8,7%
PLAZA CENTERS N.V., na aktywnym PLAZA CENTERS 2016-11- | (Zmienny
SERIA A (NL0009524107) | rynku Nie dotyczy N.V. Holandia 16 | kupon) 100 000 3 290 276 0,24
Nie Nie Nie Nie
Bony skarbowe Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Bony pieniezne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy [ Nie dotyczy Nie dotyczy
Nie Nie Nie Nie
Inne Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy dotyczy dotyczy Nie dotyczy | dotyczy dotyczy Nie dotyczy [ Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartosc
Wartos¢ | wedtug
wedtug wyceny na | Procentowy
Kraj siedziby ceny dzien udziat w
emitenta Instrument nabycia bilansowy | aktywach
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba | w tys. w tys. ogotem
Razem - - - - - 3150
698 0 196 0,17
Wystandaryzowane instrumenty - - - - -
pochodne: 698 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 698 0 0 0,00
GIELDA
PAPIEROW i
Futures na indeks W1G20, FW20H14, Aktywny WARTOSCIOWYCH | GIELDA PAPIEROW
2014-03-21, PLOGF0004663, long rynek W WARSZAWIE WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE INDEKS
contract regulowany S.A. S.A. Polska WIG20 691 0 0 0,00
Aktywny
Futures na indeks DAX, FDAXH14, 2014- rynek
03-21, short contract regulowany EUREX EUREX Niemcy INDEKS DAX 2 0 0 0,00
Aktywny CHICAGO
Futures na indeks S&P, ESH4, 2014-03- rynek MERCANTILE Stany
21, short contract regulowany EXCHANGE CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE | Zjednoczone | INDEKS S&P 5 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty 3150
pochodne: - - - - - 000 0 196 0,17
Razem nienotowane na rynku B B B } } 3150
aktywnym 000 0 196 0,17
715.000,00
EUR po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym 715
Forward_Short_EUR/PLN_20140120 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,1931 EUR 000 0 30 0,03
565.000,00
EUR po
Nienotowane kursie
na aktywnym i walutowym 565
Forward_Short_EUR/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,2248 EUR 000 0 39 0,03
250.000,00
EUR po
Nienotowane kursie
na aktywnym POWSZECHNA KASA walutowym 250
Forward_Short_EUR/PLN_20140310 rynku Nie dotyczy 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. | Polska 4,1845 EUR 000 0 5 0,00
300.000,00
USD po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym 300
Forward_Short_USD/PLN_20140121 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 3,0458 USD 000 0 9 0,01
300.000,00
USD po
Nienotowane kursie
na aktywnym SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAL walutowym 300
Forward_Short_USD/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy W POLSCE Polska 3,1107 USD 000 0 28 0,03
720.000,00
USsD po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym 720
Forward_Short_USD/PLN_20140203 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 3,1482 USD 000 0 93 0,08
300.000,00
USD po
Nienotowane kursie
na aktywnym i walutowym 300
Forward_Long_USD/PLN_20140121 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 3,0423 USD 000 0 8 -0,01
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 0,17%.
Wartosc
Tytuty uczestnictwa wedtug
emitowane przez Wartosc wyceny na
instytucje wspoélnego wedtug ceny | dzien Procentowy
inwestowania majace Nazwa nabycia w bilansowy w udziat w
siedzibe za granica Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba tys. tys. aktywach ogétem
Razem - - - - 18 000 1259 1346 1,18
Razem aktywny rynek
regulowany - - 18 000 1259 1346 1,18
iShares DJ US Home
Construction Index,
ETP, ETF Aktywny rynek NASDAQ INTER BlackRock,
(US4642887529) regulowany MARKET Inc. Stany Zjednoczone 18 000 1259 1346 1,18
3. Tabele dodatkowe
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R. Strona 62/80

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty « Subfundusz Noble Fund Skarbowy « Subfundusz Noble Fund Mieszany « Subfundusz Noble Fund Akcji «
Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek « Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus « Subfundusz Noble Fund Timingowy « Subfundusz Noble Fund Global Return




Wartos¢ wedtug Procentowy
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, | wyceny na dzien udziat w
o ktorych mowa w art.107 ustawy bilansowy w tys. aktywach ogotem
Razem 610 0,54
MAGELLAN S.A., TRANSZA 9/2012 305 0,27
MAGELLAN S.A., SERIA 4/2013 305 0,27
Niniejsze zestawienie lokat nalezy izowac tacznie z wpr i notami

BILANS

Subfundusz Noble Fund Timingowy
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa )

ymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

uczestnictwa kategorii B (w PLN)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa kategorii C (w PLN)

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podsta

wyrazonych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy anal ¢ tacznie z wpr

e danych bazowych

notami objasniajacymi

_ _ 31.12.2013 | 31.12.2012 oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
Pozycje Bilansu iy r
I Aktywa _ 114135 104 914 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
;' Z“:dlf' pienigzne 1 ich ekwiwalenty 13 ;‘8“5) 2!; 332 Subfundusz Noble Fund Timingowy
. Naleznosci X . .
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do Za. okr_es 01. stycz.ma 31 grudzien 201 3 r(?ku - ,
odkupu 0 17 005 (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 91339 55116 netto na jednostke uczestnictwa)
- dtuzne papiery wartosciowe 4163 12 163 01.01.2013 | 01.01.2012
5. Sktadniki lokat nienot kt: ku, j ieni. i - -
tym: adniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 4471 1981 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 31.12.2013 | 31.12.2012
- dtuzne papiery wartosciowe 4267 1908 . — — L L
T vy |. Zmiana wartosci aktywow netto:
6. Nieruchomosci 0 0 1 Wartode aktywd m foni an
7. Pozostate aktywa 0 0 - Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego 92 629 30751
= N okresu sprawozdawczego
Il. Zobowiazania 4709 12 285 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 8 13 ty;n' ’ 4091 13 055
il Akty}va netto (I - 1) 109 426 92 629 a) przychody z lokat netto 1363 2579
v. KaP'ta‘ Subfunduszu 62 827 50 121 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 250 9903
1. Kapitat wptacony 3115 724 2710 460 c) wzrost (spadyek))/ niezrealizowane);,o zysku (straty) z
2. Kapitat wyptacony (wielko¢ ujemna) -3052897 | -2 660 339 wyceny lokat Y Y 5204 5731
V. Dochody zatrzymane 37116 38 229 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4091 13 055
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu
netto -8 240 -6 877 (razem) 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk a) z przychoddw z lokat netto 0 0
\(/Sltra\;f) ZethyU'; l‘:(kat toici lokat Sriesienia d 45 356 45 106 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
na.byciZ;os (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 0 483 4279 <) 7 przychodéw ze zbycia lokat 0 0
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z (Zzze“;:;"‘)’v ‘;Vy'r‘:,p‘ta'e w okresie sprawozdawczym 12 706 48 823
operacji (IV + V+/-VI) 109 426 92 629 a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
) > 405 264 255 567
768 583 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 549,758 659,984 , tytbu),‘j’g;ﬂaptfnp;é#;‘e‘gzgi:;ﬁ':igz‘;s(tz:?c”t‘fl{:)ze”‘e kapitatu -392 558 206 744
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 . A 16 797 61878
W k J . E) ) sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
artos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 142.38 135.49 7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu
Ixtegorn ;la((w PLN) *) S ’ , sprawozdawczego 109 426 92 629
artos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.00 0.00 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
Kategorii B (w PLN) i ' ’ ’ sprawozdawczym *) 116 244 46 761
‘I:‘latrtosc”a(l-‘(t(yw;rlNl;etto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
ategorii C (w ’ ’ T T n T -
*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych 1. ZIT.“ana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w 84 889,774 392
wyra okresie sprawozdawczym 560,252
yrazonych w PLN. 7860 2036
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 189,142 177,263
dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 2775 1643
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 299,368 617,011
c) saldo zmian 84 889,774 | 392 560,252
RACHUNEK WYNIKU Z OF_’EBACJI 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w
Subfundusz Noble Fund Timingowy okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
za okres 01 stycznia - 31 grudnia 2013 roku a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
uczestnictwa ) ¢) saldo zmian 0,00 0,00
: : -, 01.01.2013 - 01.01.2012 - 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w
Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2013 r. 31.12.2012r. okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
I. Przychody z lokat 3553 1095 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 420 379 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 1050 716 c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4, Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco 768 683
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 549,758 659,984
5. Pozostate 83 0 ) ) ) 26 278 23 418
II. Koszty Subfunduszu 4916 3674 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 981,785 792,643
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 647 3418 b liczba odkupi hied K . 25510 22735
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 ) liczba o L upionych jednostek uczestnictwa 432,027 132,659
dystrybucje c) saldo zmian 768 549,758 | 683 659,984
3. Optaty dla depozytariusza 3 30 5d Liczba kjeciljm.)s::elk u’cz_estgifctvza kategorii B narastajaco
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 0 0 od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
aktywéw Subfunduszu a) l!czba zbytygh Jednqstek uczestnlctwal 0,00 0,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 b) liczba od}kupmnych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 C). saldo.zm1an . _ _ 0,00 0,00
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 6. Liczba ]ednt?stek qu_estnlctwa kategorii C narastajaco
Subfunduszu od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0 0 a) l?czba zbytygh jednqstek uczestnictwg 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 b) liczba od}kup1onych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 5 3 c) salc!o zmian__ 4 . _ 0,00 0,00
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
12. Ujemne saldo roznic kursowych 183 202 A 5 _ . _ K _ m — z z
13. Pozostate 38 21 g rzewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii ) )
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 n - n n =
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il - 1il) 2916 3674 z Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii ) )
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -1363 -2 579 1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 454 15 634 uczestnictwa
1. Zrealizoyaqy zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 250 9 903 1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- 2 tytutu réznic kursowych: -444 -43 kategorii A na koniec poprzedniego okresu
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 5204 5731 sprawozdawczego (w PLN) **) 135,49 105,64
Z wyceny lokfitf w tym: 2. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
- 2 tytutu réznic kursowych: -394 -234 kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 4091 13 055 PLN) **) 142,38 135,49
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke 532 19.09 jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) ’ ’ sprawozdawczym. (w skali roku) 5,09% 28,26%
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke - - 4. Minimalna warto$c aktywow netto na jednostke 127,97 105,47
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uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny 2013-04-23 2012-01-09
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 151,42 135,49
Data wyceny 2013-11-25 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 142,38 134,76
Data wyceny 2013-12-30 | 2012-12-28
7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) - -
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) - -
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym - -
10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -
Data wyceny - -
11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -
Data wyceny - -
12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - -
13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) - -
14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
PLN) - -
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym - -
16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -
Data wyceny - -
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -
Data wyceny - -
18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - -
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej

wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 4,23% 7,86%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 7,31%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04% 0,06%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania
aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢ aktywow
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu
obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wycene wtacznie.

**) Ewentualna réznica pomiedzy wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego
okresu. -
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Timingowy

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013
poz. 330 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego
warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
réwna zeru.

5.  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego
papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat
wedtug wyceny na dzien bilansowy.

6.  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w ztotych, a w
przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia transakcji (nie
dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie rowniez dla
transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i
nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie danego sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji
prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

15. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

16. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéow zmniejszaja uprzednio utworzonag
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

lll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu
wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada
zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réowna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

4.  Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci

aktywow netto Subfunduszu

podzielonej przez liczbe jednostek

uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza

sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia
wyceny w nastepujacy sposob:

1)wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego:

a)

b)

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia - w oparciu o ceng srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego,

2)jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3)jezeli

w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod

okreslonych w pkt. 1) i 2) a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotow
na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia
lub inna, ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik
jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej:

a)

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje sie wartosc¢
oszacowana przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku,
gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtoszona, na innym
niz rynek gtowny aktywnym rynku, cene tego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga byc
zastosowane, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest
w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nierdzniacego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli
wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych
lub przy zastosowaniu wtasciwego modelu wyceny sktadnika,
przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

w  przypadku udziatowych papieréw  wartosciowych
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
dostepne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie $rednia
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania
wartosci godziwej w sposob opisany powyzej, Subfundusz
dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model
wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

4)w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a)

b)

wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie

wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

5)do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji,

zgodnie z postanowieniami

powyzszymi, na potrzeby wyceny

przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych

zdarzeniami

majacymi  wptyw na ich wartos¢ godziwa,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartosc sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza

sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki

papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

b)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne,
weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

dtuzne
instrumenty pochodne:

instrumenty pochodne
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

listy zastawne,

papiery  wartosciowe  zawierajace = wbudowane

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow

pochodnych i ryzyka z nim zwiazane sa Scisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z
nim zwiazanymi, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany
w ksiegach rachunkowych odrebnie,

w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwiazane nie s $cisle powiazane z
charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest
w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i
wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie.

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych
mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktoérych akcje sa notowane na aktywnym
rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow  finansowych  dziatalnosci  emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b)  w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych
nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢
oszacowana przez  wyspecjalizowana  niezalezng
jednostke s$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu
ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna
jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje
sig wartos¢ najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w
oparciu o modele wyceny
parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na aktywnym
rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

tych lokat przy zastosowaniu

w oparciu o modele wyceny

a) w przypadku kontraktow  terminowych:  model

zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b)  w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,
- egzotycznych: model skonczonych réznic, model
Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym

dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-

Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji ~wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
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instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktéorego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktorych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia sig¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonéw
skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku -
w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej
wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w_okresie

sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie

sprawozdawczym
Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.201 31.12.201
Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 3r. 2r.
1) Z tytutu zbytych lokat 4783 2 004
2) Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 10
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty
udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate 2 0
Razem 4785 2014

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.201 | 31.12.201
Zobowiazania Subfunduszu w tys. PLN 3r. 2r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 3733 3366
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 8 13
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 578 7 047
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 14
6) Z tytutu wyptaty dochodow Subfunduszu 0 0

7) Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 383 1836
13) Pozostate 6 9
Razem 4709 12 285
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Struktura
srodkow
pienieznych
na Warto$¢ na Wartos¢ na
rachunkach dzien dzien
bankowych bilansowy | Wartos¢ na bilansowy | Wartos¢ na
w tys. PLN w danej dzien w danej dzien
Waluta | walucie bilansowy | Waluta | walucie bilansowy
Banki:
MBANK S.A. PLN 3 040 3040 | PLN 22 031 22 031
DM MBANK
S.A. PLN 1244 1244 | PLN 1259 1259
MBANK S.A. usb 35 106 | USD 1 4
DM MBANK
S.A. usb 117 352 | USD 524 1624
MBANK S.A. EUR 41 1830 | EUR 458 1870
DM MBANK
S.A. EUR 1078 4469 | EUR 419 1714
MBANK S.A. TRY 525 742 | TRY 161 279
MBANK S.A. HUF 616 9 | HUF 78 1
MBANK S.A. GBP 347 1731 | GBP 1 5
MBANK S.A. CZK 111 17 | CZK 61 10
MBANK S.A. NOK 0 0 | NOK 1 1
Razem - - 13 540 - - 28 798
31.12.2013r. 31.12.2012r.
Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu w tys.
PLN Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkow pienieznych *): 21169 17 378

*) Sredni poziom srodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej

arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 31.12.2013r.

31.12.2012r.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: -

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej

wynikajacym ze stopy procentowej w tys. " 8 430

14 071

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow
srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. ? 5785

4183

c) zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow
srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. 3 0

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym w
opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen w tys. 22174

59 947

b) wskazanie istniejacych przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat w tys. 4163

11430

- dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa
4163

11430

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w tys.

a) srodki pieniezne 9 256

5508

b) naleznosci 2

0

c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 047

16 133

d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku 204

73

e) zobowigzania 1805

1904

7 Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
anstwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.
) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

Procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
% Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (w szczegdlnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych,
certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytutow uczestnictwa, depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie
wywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

% Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
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Instrumenty pochodne 31.12.2013r.
Termin
Kwota bedaca zapadalnosci albo
Typ Rodzaju Wartos¢ Wartos¢ i terminy podstawa wygasniecia Termin wykonania
zajetej instrumentu otwartej przysztych strumieni | przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks
WIG20, FW20H14, Przeptywy pieniezne
2014-03-21, nastepuja w ramach
PLOGF0004663, Sprawne zarzadzanie dziennego rownania
Kontrakt futures Dtuga long contract portfelem 0 | do rynku - 2014-03-21
Futures na indeks Przeptywy pieniezne
DAX, FDAXH14, nastepuja w ramach
2014-03-21, short Sprawne zarzadzanie dziennego réwnania
Kontrakt futures Krotka contract portfelem 0 [ do rynku - 2014-03-21
Futures na indeks Przeptywy pieniezne
S&P, ESH4, 2014- nastepuja w ramach
03-21, short Sprawne zarzadzanie dziennego réwnania
Kontrakt futures Krotka contract portfelem 0 [ do rynku - 2014-03-21
715 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
20.01.2014; kurs 4,1931 Krotka Forward ryzykiem walutowym 30 2014-01-20 | 4,1931 EUR 2014-01-20 2014-01-20
565 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
03.02.2014; kurs 4,2248 Krotka Forward ryzykiem walutowym 39 2014-02-03 | 4,2248 EUR 2014-02-03 2014-02-03
250 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
10.03.2014; kurs 4,1845 Krotka Forward ryzykiem walutowym 5 2014-03-10 | 4,1845 EUR 2014-03-10 2014-03-10
300 tys. USD po
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
21.01.2014; kurs 3,0458 Krotka Forward ryzykiem walutowym 9 2014-01-21 | 3,0458 USD 2014-01-21 2014-01-21
300 tys. USD po
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
03.02.2014; kurs 3,1107 Krotka Forward ryzykiem walutowym 28 2014-02-03 | 3,1107 USD 2014-02-03 2014-02-03
720 tys. USD po
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
03.02.2014; kurs 3,1482 Krotka Forward ryzykiem walutowym 93 2014-02-03 | 3,1482 USD 2014-02-03 2014-02-03
300 tys. USD po
Kupno USD na Zabezpieczenie przed kursie walutowym
21.01.2014; kurs 3,0423 Dtuga Forward ryzykiem walutowym -8 2014-01-21 | 3,0423 USD 2014-01-21 2014-01-21
Razem - - - 196 | - - -
Instrumenty pochodne 31.12.2012r.
Kwota bedaca Termin zapadalnosci | Termin
Rodzaju Wartos¢ Wartosc¢ i terminy podstawa albo wygasniecia wykonania
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia otwartej przysztych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks Przeptywy pienigzne
S&P 500, ESH13, Sprawne nastepuja w ramach
2013-03-15, long zarzadzanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku 2013-03-15
Futures na indeks Przeptywy pienigzne
DAX, FDAXH13, Sprawne nastepuja w ramach
2013-03-15, long zarzadzanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku 2013-03-15
Futures na indeks
WIG20, FW20H13, Przeptywy pieniezne
2013-03-15, Sprawne nastepuja w ramach
PLOGF0003327, zarzadzanie dziennego réwnania do
Kontrakt futures Krotka short contract portfelem 0 | rynku - 2013-03-15
Zabezpieczenie 675 tys. NOK po
Sprzedaz NOK na przed ryzykiem kursie walutowym
04.02.2013; kurs 0,5589 | Krotka Forward walutowym 2 2013-02-04 | 0,5589 NOK 2013-02-04 2013-02-04
Zabezpieczenie 250 tys. USD po
Sprzedaz USD na przed ryzykiem kursie walutowym
15.01.2013; kurs 3,2292 | Krotka Forward walutowym 31 2013-01-15 | 3,2292 USD 2013-01-15 2013-01-15
Zabezpieczenie 45 tys. USD po
Sprzedaz USD na przed ryzykiem kursie walutowym
06.03.2013; kurs 3,1781 Krotka Forward walutowym 3 2013-03-06 | 3,1781 USD 2013-03-06 2013-03-06
Zabezpieczenie 500 tys. USD po
Sprzedaz USD na przed ryzykiem kursie walutowym
12.03.2013; kurs 3,0946 | Krotka Forward walutowym -13 2013-03-12 | 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Zabezpieczenie 165 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na przed ryzykiem kursie walutowym
13.03.2013; kurs 4,1340 Krotka Forward walutowym 3 2013-03-13 | 4,134 EUR 2013-03-13 2013-03-13
Zabezpieczenie 715 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na przed ryzykiem kursie walutowym
04.02.2013; kurs 4,1378 Krotka Forward walutowym 25 2013-02-04 | 4,1378 EUR 2013-02-04 2013-02-04
Zabezpieczenie 220 tys. USD po
Sprzedaz USD na przed ryzykiem kursie walutowym
13.03.2013; kurs 3,1646 | Krotka Forward walutowym 9 2013-03-13 | 3,1646 USD 2013-03-13 2013-03-13
Opcja call wbudowana w Zakup obligacji z 1.136.363 akcji serii
obligacje zamiennga serii wbudowanym Z spotki BIOTON S.A.
A spotki BIOTON S.A. - Opcja call instrumentem 0 po 0,22 PLN 2013-04-08 2013-04-08
Razem - - - 60 B - R
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony [ pozyczkach papieréw wartosciowych w tys. |
do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej 31.12.20 | 31.12.20 5 .
strony do odkupu 13r. 12r. Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, Nie dotyczy
w tym: 0 17 005
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk w tys. 0 17 005 31.12.2013 1. 31.12.2012r.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Walutowa struktura
Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk w tys. 0 0 pozyciji bilansu, z
2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w podziatem wedtug
tym: 0 0 walut i po
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na przeliczeniu na
druga strone praw wtasnosci i ryzyk w tys. 0 0 walute polska w Wartos¢ Wartos¢
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na tys. PLN Jednostk na dzien | Jednostk | Walut | na dzien
druga strone praw wtasnosci i ryzyk w tys. 0 0 a Waluta bilansowy | a a bilansowy
3) Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Pozycja bilansu po
Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach przeliczeniu na
papierow wartosciowych w tys. 0 0 walute
4) Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych sprawozdania
przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o 0 0 finansowego
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a) w walucie - w walucie obcej W tys. EUR 18 | wtys. EUR 7
sprawozdania - w walucie

finansowego w tys. - - - - - - sprawozdania

Aktywa w tys. PLN 85 626 w tys. PLN 83 200 finansowego w tys. PLN 74 w tys. PLN 28
Srodki pienigzne w tys. PLN 4284 w tys. PLN 23 290 - w walucie obcej w tys. NOK 0 w tys. NOK 4

Naleznosci W tys. PLN 4783 w tys. PLN 2014 - w walucie
Transakcje przy sprawozdania
zobowiazaniu sie finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 2
drugiej strony do Zobowiazania w tys. PLN 1805 w tys. PLN 1904
odkupu w tys. PLN 0] wtys. PLN 17 005 - w walucie obcej w tys. UsD 3| witys. usD 202
Sktadniki lokat - w walucie
notowane na sprawozdania
aktywnym rynku, w finansowego w tys. PLN 8 w tys. PLN 626
tym: W tys. PLN 72292 | wtys. PLN 38 983 - w walucie obcej w tys. EUR 433 | wtys. EUR 313

- dtuzne papiery - w walucie
wartosciowe w tys. PLN 4163 w tys. PLN 12 163 sprawozdania
Sktadniki lokat finansowego w tys. PLN 1797 | wtys. PLN 1278
nienotowane na - w walucie obcej w tys. GBP 0] wtys. GBP 0
aktywnym rynku, w " w walucie
tym: w tys. PLN 4267 w tys. PLN 1908 sprawozdania

- dtuzne papiery finansowego w tys. PLN 0| wtys. PLN
wartosciowe w tys. PLN 4267 w tys. PLN 1908 - w walucie obcej W tys. TRY 0 W tys. TRY 0
b) w walutach “w walucie
obcych po sprawozdania
przeliczeniu na finansowego w tys. PLN 0| wtys. PLN 0
walute Razem - - 109 426 - - 92 629
sprawozdania
finansowego w tys. - - - - - -

Aktywa w tys. PLN 28 509 w tys. PLN 21714 Dodatnie réznice kursowe
Srodki pieniezne w tys. PLN 9 256 w tys. PLN 5 508 w przekroju lokat 01.01.2013 - 31.12.2013

- w walucie obcej w tys. EUR 1519 | wtys. EUR 877 Subfunduszu w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.

- W walucie Dodatnie | Dodatnie Dodatnie
sprawozdania P P . P
finansowego w tys. PLN 6299 w tys. PLN 3584 roznice roznice D.° d atnie roznice

0 T kursowe kursowe réznice kursowe

-w waluqe obcej w tys. TRY 525 w tys. TRY 161 zrealizow | niezrealizowa | kursowe niezrealizow
S'pr;y":;;é;‘;ﬁ Sktadniki lokat ane ne zrealizowane | ane
finansowego w tys. PLN 742 w tys. PLN 279 ﬁkgjte 3 : 12? 33 13 g
- w walucie obcej w tys. HUF 616 w tys. HUF 78 wity depozytowe

~w walucie Tytyly uczestnlctvj/a )

. emitowane przez instytucje
sprawozdania . . :
finansowego w tys. PLN 9 w tys. PLN 1 wsp_olnego mwestowan@
- - majace siedzibe za granica 62 0 0 0

- w walucie obcej w tys. usb 152 w tys. usb 525 Razem 308 34 19 0

- w walucie
sprawozdania T ——
finansowego W tys. PLN 458 w tys. PLN 1628 U]emne.rozmce kursowe w
- w walucie obcej w tys GBP 347 w tys GBP 1 przekroju lokat

~wwalicie - - Subfunduszu w tys. PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 r. | 01.01.2012 - 31.12.2012 .
sprawozdania Ujemne Ujemne Ujemne
finansowego W tys. PLN 1731 w tys. PLN 5 roéznice Ujemne réznice | réznice réznice
- w walucie obcej w tys. CZK 111 w tys. CZK 61 kursowe kursowe kursowe kursowe

~w walucie zrealizow | niezrealizowan | zrealizowa | niezrealizowa
sprawozdania Sktadniki lokat ane e ne ne
finansowego w tys. PLN 17 w tys. PLN 10 Akcje -694 -348 -62 -175
- w walucie obcej w tys. NOK 0 w tys. NOK 1 Kwity depozytowe -58 0 0 -58

- w walucie Tytuty uczestnictwa
sprawozdania emitowane przez instytucje
finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 1 wspolnego inwestowania
b) w walutach majace siedzibe za granica 0 -80 0 -1
obcych po Razem -752 -428 -62 -234
przeliczeniu na
walute . W przypadku Subfunduszy, 31.12.2013 . 31.12.2012r.
s_prawozdama ktorych aktywa sa
finansowego w tys. - - - - - - wyceniane, a zobowiazania
Naleznosci w tys. PLN 2 w tys. PLN 0 ustalane w walutach obcych,

- w walucie obcej w tys. EUR 0] wtys. EUR 0 nalezy ujawni¢ éredni kurs

- w walucie waluty sprawozdania
sprawozdania finansowego wyliczany przez
finansowego W tys. PLN 2 w tys. PLN 0 NBP, z dnia sporzadzenia
Sktadniki lokat sprawozdania finansowego (w
notowane na . PLN) Kurs w Kurs w
aktywnym rynku w tys. PLN 19 047 w tys. PLN 16 133 stosunku do Waluta stosunku do Waluta
- w walucie obcej w tys. EUR 1776 w tys. EUR 1618 Kurs EUR 4,1472 | EUR 4,0882 | EUR

- w walucie Kurs USD 3,0120 | USD 3,0996 | USD
sprawozdania Kurs GBP 4,9828 | GBP 5,0119 | GBP
finansowego W tys. PLN 7365 | wtys. PLN 6613 Kurs CZK 0,1513 | CZK 0,1630 | CZK
- w walucie obcej w tys. CZK 0] witys. CZK 16 184 Kurs TRY 1,4122 | TRY 1,7357 | TRY

- W waluc1§ Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0140 | HUF
?ﬁ\r:r\:;gi:d:gn;a W tys PLN 0| wtys. | PN 2638 Kurs CAD 2,8297 | CAD 3,172 | CAD
~w walucie obcej W tys. USD 950 | wtys. | USD 1487 Kurs NOK 0,4953 | NOK 0,552 | NOK
Spr;xgig;:a i Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
finansowego W tys. PLN 2862 | wtys. PLN 4610 Zrealizowany zysk (strata)

- w walucie obcej w tys. TRY 1533 wtys. TRY 1077 ze zbycia lokat, wzrost

“w walucie (spadek) niezrealizowanego
sprawozdania zysku (straty) w tys. PLN 01.01:2013 - 31.12.2013r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
finansowego wtys. PLN 2165| wtys. | PLN 1869 Wartos¢ | Warost
- w walucie obcej w tys. NOK 0 w tys. NOK 726 zrealizow Wartgsc (s_padek)_

- anego zrealizowa | niezrealizowa

- w walucie

. zysku Wzrost (spadek) nego zysku | nego zysku
sprawozdania (straty) niezrealizowane (straty) ze | (straty) z
ﬁnansowegf) < W bys. PLN 0 W bys. PLN 403 ze zb;,cia o zysku (straty) zg zbyci: wycer):y

W waluc'le obcej w tys. GBP 1063 w tys. GBP 0 Sktadniki lokat lokat wyceny aktywoéw | lokat aktywow
shr;v‘:l:zhégneia 1) Sktadniki lokat notowane
finansowego W tys. PLN 5295 | wtys. PLN 0 na alzii/]\;v:eyr;agr::;, W tym: 83 5067 9 583 5649
- w walucie obcej w tys. HUF 97 358 w tys. HUF 0 wartoéciowe 487 409 9 466
S‘p r;v‘z’gilé;‘nia 7) Sktadniki lokat
finansowego w tys. PLN 1360 w tys. PLN 0 's,ﬁﬂztowane na aktywnym 333 137 320 82
Stdadniki lokat 3) Nieruchomogci 0 0 0 0
aktywnym rynku w tys. PLN 204 w tys. PLN 73 4) Pozostate 0 0 0 0
- w walucie obcej w tys. USD 431 witys. UsD 14 Razem 250 5204 9 903 5731

- w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. PLN 130 w tys. PLN 43
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Wyptacone dochody Subfundusz:
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat:
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartqsc w Wartqsc w
okresie okresie
sprawozdawczy | sprawozdawczy
m m
1) Czes¢ stata wynagrodzenia 4 647 1864
2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 1554
Razem 4 647 3418

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach

31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011

uczestnictwa r. r. r.

1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

tys.

109 426 92 629 30751

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN

Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

a) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

PLN

142,38 135,49

105,64

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

PLN

c) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

PLN

INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

1.

a)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz
wptyw wywotanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 02.01.2013 roku do dnia 10.01.2013 roku miato
miejsce 6 btednych wycen aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w
wyniku realizacji zlecen nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji do”
wedtug nieprawidtowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa,
nabyli zawyzona liczbe jednostek uczestnictwa. W celu
zrekompensowania  strat  pozostatym  uczestnikom  Funduszu
Towarzystwo przekazato brakujace s$rodki pieniezne na rachunek
podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji
z” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidtowej,
zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona kwote z
tytutu odkupienia lub ,zamiany z” / ,konwersji z”. W celu
wyrownania strat tym Uczestnikom, Towarzystwo przekazato
dodatkowe $rodki pieniezne na ich rachunki bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,zamiany do” / ,konwersji
do” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidtowej
zawyzonej wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizona liczbe

b)

<)

jednostek uczestnictwa . W celu wyrownania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo dokupito brakujace jednostki uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,,zamiany z” / ,konwersji
z” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidtowej,
zawyzonej wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote
z tytutu odkupienia lub ,zamiany z” / ,konwersji z” . W celu
wyrownania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
dokonato przekazania dodatkowych srodkoéw pienieznych na rachunek
podstawowy Funduszu.

W dniu 17.10.2013 roku miata miejsce btedna wycena aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa. Wartos¢ btednej wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita 147,01 PLN,
natomiast poprawna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wynosita 147,00 PLN. Towarzystwo jest zobowiazane do
zrekompensowania strat powstatych w wyniku btednej wyceny, jednak
ze wzgledu na wykrycie btednej wyceny jeszcze przed powstaniem
strat uczestnikow, nie wystapita koniecznos¢ przeprowadzania korekty
zlecen.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktoére
mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacje, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian.

Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31
lipca 2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iwona Jankowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Transfer Agency Sp. z o.0.

Podpisy osdb reprezentujacych Subfundu:
Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hominski
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Paewt Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer
Agency Sp. z o.o.

Cztonek Zarzqdu ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 25 marca 2014 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH NOBLE FUNDS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow Subfunduszu Noble Fund Global Return

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Noble Fund
Glabal Return (,,Subfundusz”) wchodzacego w skatd Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
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Przyokopowej 33, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania
finansowego Subfunduszu odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A ( zwanego dalej ,Towarzystwem”).Zarzad
Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnito wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (takst jednolity: DZ. U. z 2013 r., poz.330 ze zm.), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w
szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanej dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Subfunduszu oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenie.

Badania sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosowanie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu finansowym. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw, sprawozdanie -w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczato wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zadaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku,
jak tez jego wyniku z operacji za roku obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku.

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych ,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Jacek Marczak

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.-

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:-

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k.
Warszawa, 25 marca 2014 roku
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A.
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund
Global Return, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2.  zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2013 r.,

3.  bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.,

4, rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

5.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.,

6.  noty objasniajace,

7.  informacje dodatkowe.

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Hominski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble
Fund Skarbowy, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund
Timingowy oraz Noble Fund Global Return. Postanowienie o wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato
wydane w dniu 21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1
grudnia 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Global Return
(zwanego dalej ,Subfunduszem”). Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu
przyjmuje sie 12 marca 2009 r., pod ktora to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 13
marca 2009 roku.

Il. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej
33,wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

Ill. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr
aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Global Return jako
subfunduszu  elastycznego inwestowania odbywa sie  poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w akcje idtuzne papiery
wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i dtuznych papierow wartosciowych. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.
Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i
ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004, Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem
Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok od dnia, w ktorym
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po raz pierwszy
instrumentow,

nastapi zaoferowanie tych papieréw lub

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrone inwestordow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigeznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym umowa ma na
celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pozniejszymi zmianami) oraz w ramach systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach iwarunkach okreslonych w Ustawie i w
Statucie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie sptaty nie dtuzszym niz 1 rok na zasadach i
warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble
Fund Global Return bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) w czesci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w
kategorie lokat wymienione w pkt a) i b) powyzej Fundusz inwestuje
aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w
Statucie.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych
oraz peten katalog lokat, w ktére moze inwestowac¢ Subfundusz okreslone sa w
artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V czesci | i artykule 3

rozdziatu VIl czesci Il Statutu.

VIl. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje
sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig,
a zobowiazania ustala sie wedtug standéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach
ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica
pomiedzy wartoscia aktywow netto wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Ewentualna rdznica wynika z ujecia w wycenie na
koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego
okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny
nie zostaty ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIl. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz
C. Podziat na kategorie zwiazany jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia
optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty oraz przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata
manipulacyjna pobierana jest wytacznie przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wytacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie byty dystrybuowane
w okresie sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Global Return
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.
( w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych )

1. Tabela gtéwna

31.12.2013r. 31.12.2012r.

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Sktadniki lokat ceny nabycia w wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien w aktywach

tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem | tys. bilansowy w tys. ogotem
Akcje 43 003 45972 74,54 67 785 71 246 50,43
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 612 651 1,06 10 599 10 557 7,47
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 34 675 36 453 25,80
Instrumenty pochodne *) 0 150 0,24 0 1144 0,81
Udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica 0 0 0,00 5999 5220 3,69
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 43 615 46 773 75,84 119 058 124 620 88,20

*) Ujemna wycena instrumentéw pochodnych w wysokosci 239 tys. PLN na dzien 31.12.2013 r. zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 75,60%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow
ogoétem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazar ogotem zostat zapr

2. Tabele uzupetniajace

y w tabeli uzup

ej do tabeli gtownej.

Wartosc
wedtug
Wartos¢ wyceny na
wedtug ceny | dzien Procentowy
Kraj siedziby nabycia w bilansowy w udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. tys. aktywach ogétem
Razem - - 2258 274 | - 43 003 45972 74,54
Razem aktywny rynek regulowany 2 258 274 43 003 45 972 74,54
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Aktywny rynek
JERONIMO MARTINS SGPS SA (PTJMTOAE0001) regulowany NYSE EURONEXT LISBON 31000 | Portugalia 1854 13828 2,96
Aktywny rynek
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany VIENNA STOCK EXCHANGE 100 000 | Austria 1157 1397 2,26
Aktywny rynek
BARCLAYS PLC (GB0031348658) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 200 000 | Wielka Brytania 2 884 2710 4,39
UNITED POWER TECHNOLOGY AG Aktywny rynek XETRA INTERNATIONAL
(DEOOOATEMAK2) regulowany MARKET 63 274 | Niemcy 2249 815 1,32
Aktywny rynek
LLOYDS BANKING GROUP PLC (GB0008706128) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 250 000 | Wielka Brytania 846 983 1,59
Aktywny rynek
STANDARD CHARTERED PLC (GB0004082847) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 33 000 | Wielka Brytania 2 567 2236 3,63
BERKELEY GROUP HOLDINGS PLC Aktywny rynek
(GB0OOB02L3W35) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 10 000 | Wielka Brytania 1171 1323 2,14
Aktywny rynek
TAYLOR WIMPEY PLC (GB0008782301) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 250 000 | Wielka Brytania 1300 1389 2,25
Aktywny rynek XETRA INTERNATIONAL
VOLKSWAGEN A.G. (DE0007664039) regulowany MARKET 3000 | Niemcy 2285 2 540 4,12
Aktywny rynek XETRA INTERNATIONAL
PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG (DEOOOPSM7770) regulowany MARKET 22 000 | Niemcy 2901 3285 5,33
Aktywny rynek
ADECCO SA (CH0012138605) regulowany SIX SWISS EXCHANGE 12 000 | Szwajcaria 2611 2 865 4,65
Aktywny rynek
RENAULT SA (FR0O000131906) regulowany NYSE EURONEXT PARIS 10 000 | Francja 2 560 2424 3,93
Aktywny rynek
JC DECAUX SA (FR0000077919) regulowany NYSE EURONEXT PARIS 25 000 | Francja 2 609 3107 5,04
Aktywny rynek
SOCIETE GENERALE SA (FR0000130809) regulowany NYSE EURONEXT PARIS 12 000 | Francja 1797 2 101 3,41
Aktywny rynek
WPP PLC (JEOOB8KF9B49) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 45 000 | Wielka Brytania 2 638 3094 5,02
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP | Aktywny rynek
SA (ES0177542018) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 140 000 | Hiszpania 2011 2 800 4,54
Aktywny rynek XETRA INTERNATIONAL
SAF-HOLLAND SA (LU0307018795) regulowany MARKET 60 000 | Luksemburg 2333 2 689 4,36
Aktywny rynek
HOME RETAIL GROUP PLC (GBOOB19NKB76) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 160 000 | Wielka Brytania 1209 1530 2,48
Aktywny rynek XETRA INTERNATIONAL
RTL GROUP SA (LU0061462528) regulowany MARKET 7000 | Luksemburg 2222 2727 4,42
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATI Aktywny rynek
(HU0000073507) regulowany BUDAPEST STOCK EXCHANGE 800 000 | Wegry 3187 3509 5,69
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE Aktywny rynek
(GBOOB1YKG049) regulowany LONDON STOCK EXCHANGE 25 000 | Wielka Brytania 612 620 1,01
Wartos¢
wedtug
ceny
Instrument nabycia w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) bazowy Liczba tys.
Razem - - 13000 | - 612 651 1,06
Razem aktywny rynek
regulowany - - 13 000 | - 612 651 1,06
0JSC MMC NORILSK NICKEL Aktywny rynek LONDON STOCK
(US46626D1081) regulowany EXCHANGE 13 000 | Rosja 612 651 1,06
Wartos¢
Wartos¢ | wedtug
Kraj wedtug wyceny Procentowy
siedziby ceny na dzien udziat w
Rodzaj emitenta Instrument nabycia | bilansowy | aktywach
Instrumenty pochodne rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) (wystawcy) | bazowy Liczba w tys. w tys. ogoétem
Razem - - - - - 15 850 350 0 150 0,24
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - - - - - 350 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany - - - - - 350 0 0 0,00
Aktywny GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
Futures na indeks WIG20, FW20H14, 2014-03- rynek WARTOSCIOWYCH W WARTOSCIOWYCH W INDEKS
21, PLOGF0004663, long contract regulowany WARSZAWIE S.A. WARSZAWIE S.A. Polska WIG20 350 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne: - - - - - 15 850 000 0 150 0,24
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - - 15 850 000 0 150 0,24
800.000,00
CHF po
Nienotowane SOCIETE GENERALE kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_CHF/PLN_20140214 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 3,4324 CHF 800 000 0 33 0,05
500.000,00
EUR po
Nienotowane SOCIETE GENERALE kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140205 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,2043 EUR 500 000 0 24 0,04
550.000,00
EUR po
Nienotowane SOCIETE GENERALE kursie
na aktywnym S.A. ODDZIAL W walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140214 rynku Nie dotyczy POLSCE Polska 4,2269 EUR 550 000 0 38 0,06
1.000.000,00
EUR po
Nienotowane kursie
na aktywnym i walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140311 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,2122 EUR 1 000 000 0 47 0,08
2.400.000,00
EUR po
Nienotowane POWSZECHNA KASA kursie
na aktywnym 0SZCZEDNOSCI BANK walutowym
Forward_Short_EUR/PLN_20140314 rynku Nie dotyczy POLSKI S.A. Polska 4,2009 EUR 2 400 000 0 84 0,14
600.000,00
GBP po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20140206 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 4,9975 GBP 600 000 0 3 0,01
2.000.000,00
GBP po
Nienotowane kursie
na aktywnym walutowym
Forward_Short_GBP/PLN_20140311 rynku Nie dotyczy ING BANK SLASKI S.A. Polska 5,0218 GBP 2 000 000 0 40 0,06
Nienotowane POWSZECHNA KASA 4.000.000,00
Forward_Short_USD/PLN_20140124 na aktywnym | Nie dotyczy 0SZCZEDNOSCI BANK Polska USD po 4 000 000 0 120 0,19
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rynku POLSKI S.A. kursie
walutowym
3,046 USD
2.100.000,00
USD po
Nienotowane POWSZECHNA KASA kursie
na aktywnym OSZCZEDNOSCI BANK walutowym
Forward_Long_USD/PLN_20140124 rynku Nie dotyczy POLSKI S.A. Polska 3,0602 USD 2 100 000 0 -93 -0,15
1.900.000,00
USD po
Nienotowane POWSZECHNA KASA kursie
na aktywnym OSZCZEDNOSCI BANK walutowym
Forward_Long_USD/PLN_20140124 rynku Nie dotyczy POLSKI S.A. Polska 3,0933 USD 1900 000 0 -146 -0,24
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 17,24%.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy ¢ tacznie z wpr notami ymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
BILANS z wyceny lokat, w tym:
Subfundusz Noble Fund Global Return - Z tytutu réznic kursowych: 1069 -4 689
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -2 556 12 781
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa ) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke -4,92 10,83

uczestnictwa kategorii A (w PLN) *)

Pozycje Bilansu 311 Zr.201 33 '1%_'2012 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke R B
I Aktywa 6.1 574 14'1 291 uczestnictwa kategorii B (w PLN)
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14596 16 582 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke - -
2 leznoici 6 uczestnictwa kategorii C (w PLN)
- Na eznosc.:l _ — — 17 *) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do wyrazonych w PLN.
odkupu 0 0 Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 46 623 123 476 oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
- dtuzne papiery wartosciowe 0 36 453
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ty(rjr;: _ i — 383 1 213 Subfundusz Noble Global Return
5 Nli‘ez;‘jcii?;z?cyar osclowe o o za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku
7' Pozostate aktywa o 0 (w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
il. Zobowiazania 1386 37153 netto na jednostke uczestnictwa)
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 239 72 01.01.2013 - 01 '01_'2012
11l. Aktywa netto (I - 1) 60 288 138 138 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 31.12.2013 31.12.2012
IV. Kapitat Subfunduszu 64 143 139 437 r. T
1. Kapitat wptacony E— 2 545 555 2 384 297 I. Zmiana wartosci aktywéw netto:
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 481 412 -2 244 860 1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 138 138 173 668
\1/. ?o;:hod?( zatrzyn'!ane - = -7 049 -6 392 okresu sprawozdawczego
- Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
netto -14 578 -11 588 tym: 4 peracl P v ) -2 556 12781
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk a) przychody z lokat netto 22 990 4 807
S‘Itra‘:;) zetz:aymz lokl;at i Tokat Sriesienin d 7529 519 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2333 8183
. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny : T
nabycia 3194 5093 Wycg:])\,/«lzorlt()as: (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1899 9 405
VII\} +K3T/t-$l{| Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 60 288 138 138 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 556 12 781
( ) 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu 0 0
519 17180 {razem)
0 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 967,648 101,492 E)) igzz;ﬁ;iowv;:el%kit srllit;'ge Zbycia lokat 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 <) 2 przychodéw zegzb ycia Tokat Y 0 0
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 5 Zmiaﬁ {v kapitale w gkresie sprawozdawczym
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa . Y .p P! Y -75 294 -48 311
kategorii A (w PLN) *) 115,94 117,06 (razem), w tym:
— - - - a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
\lrlaatret;:;iaé(tngri;etto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 161 258 365 662
— - - - b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu R }
xi:;:;iagtmgm?e“o na jednostke uczestnictwa 0,00 0,00 z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 236 552 413973
*) Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie -77 850 -35530
wyrazonych w PLN. sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 60 288 138 138
Niniejszy bilans nalezy anali: ¢ tacznie z wpr notami objasniajacymi oraz informacja sprawozdawczego
dodatkowa, ktore stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym *) 117 652 152 520
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Subfundusz Noble Fund Global Return 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w -660 -434
za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku okresie sprawozdawczym 133,844 824,124
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na ]ednostke 3232
uczestnictwa ) a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1401 372,934 362,22;
. . N 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Pozycje rachunku wyniku z operacji 31.12.2013 . 31.12.2012 r. b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 061 506,778 192’?1;11
1. Przychody z lokat 3343 4030 . -660 133,844 )
- — - ldo zmian ’ 824,124
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2116 1514 9 sa - - - = 2
2. Przychody odsetkowe 988 2516 ozk'rzza:;;a::r:vcvi% ;iiz’;z:ek uczestnictwa kategorii B w 0.00 0.00
3. Przychody ZW‘QZ‘?‘Y“* z posiadaniem nieruchomosci 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0’ 00 0’ 00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
5. Pozostate, w tym: 239 0 <) saldo zmian 0,00 0,00
- doptata do zmniejszenia nominatu akcji 237 0 3 Zmi ~ - - — 2 2
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w
1I. Koszty Subfur)duszu 6333 8 837 okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
;' Wynagrodzenie dla towarzystwa - 4715 6 105 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
d . ‘tNytr:agrodzema dla podmiotow prowadzacyc 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
3V5 O”/{ “tclzl Tesontarioe % 3 c) saldo zmian 0,00 0,00
- Jpaty ¢fa depozytariusza___ - 4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco 1 7 64 1180
4. Opllaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 0 0 od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 519 967,648 101,492
aktywoéw Subfunduszu 21564 26 163
5. OP‘atY z zezw9len1a oraz re]gs!:racy]ne 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 562,801 189,867
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 21 044 18 983
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 595,153 088,375
Subfunduszu 1180
8. USlUg‘: prawne _ _ _ 0 0 c) saldo zmian 519 967,648 101,492
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco
10. Koszty odsetkowe _ _ _ _ 0 2 od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
1. Kgszty Zwigzane z POSIadanlem nieruchomosci 0 0 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1446 2491 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
IV. Koszty Subfunduszu netto (I - Iil) 6333 8837 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -2 990 -4 807 od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 0,00 0,00
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 434 17 588 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2333 8183 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- Z tytutu réznic kursowych: -1 265 1403 ) saldo zmian 0,00 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) -1899 9 405 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii - -
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A

8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii
C - -

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) **) 117,06 107,54

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) **) 115,94 117,06

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii Aw okresie
sprawozdawczym. (w skali roku) -0,96% 8,85%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 107,23 105,73

Data wyceny 2013-06-24 | 2012-07-24

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 121,79 117,53

Data wyceny 2013-01-24 2012-12-18

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 115,61 116,48

Data wyceny 2013-12-30 2012-12-28

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
sprawozdawczym

10. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (W
PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawczym

16. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

18. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w sredniej .
wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 5,38% 5,79%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,01% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania

aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia wartosc¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o wartos¢ aktywow
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszu
obowiazywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wycene wtacznie.

**) Ewentualna réznica pomiedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego
okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Subfundusz Noble Fund Global Return

(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa)

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

I. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013
poz. 330 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Il. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktorego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest nastepny dzien po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego
wartos¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikow zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4.  Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
réwna zeru.

5.  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie od nominatu dtuznego
papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa tacznie z wartoscia danego sktadnika lokat
wedtug wyceny na dzien bilansowy.

6.  Odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta.

7.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metoda HIFO ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej -
najwyzszej biezacej jednostkowej wartosci ksiegowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metode stosuje sie
rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktoérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostang transakcje zbycia i
nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie danego sktadnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji
prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiegowania praw z rachunku
papierow wartosciowych.

10. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

11. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa
wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach
oraz przychody odsetkowe.

13.  Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic
kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

1ll. Metody wyceny aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
wedtug stanow aktywow oraz wartosci aktywow i zobowiazan w tym dniu
wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada
zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywow Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek
uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wvcena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza
sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia
wyceny w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia - w
oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o
cene $rednia transakcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia,
w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych - w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych
w pkt. 1) i 2) aw szczegblnosci, gdy wolumen obrotow na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za wartos¢ godziwa przyjmuje sie wartos¢ oszacowana,
przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej -
Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogtoszona, na innym niz rynek gtowny aktywnym rynku,
cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane metody
nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o publicznie ogtoszona na aktywnym
rynku cene nierdézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie
powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja oszacowania
wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub przy zastosowaniu
wtasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) w przypadku udziatowych papierow wartosciowych szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o dostepne na
aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy - do wyceny wylicza sig S$rednia arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, Zze uwzglednianie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W
przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele
opisane w prospekcie,

4)

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o wtasciwy model wyceny sktadnika lokat,
a dane wejsciowe do tego modelu pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat
Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest
do obrotu w momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w
okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji,
zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje
sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki
papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle, oraz pozostate instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2) dtuzne papiery  wartosciowe
instrumenty pochodne:

zawierajace  wbudowane

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych
i ryzyka z nim zwiazane sa SciSle powiazane z charakterem
wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi, wartosc¢
tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegblnych  wbudowanych instrumentow
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Wbudowany instrument
pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrebnie,

b)  w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych
i ryzyka z nim zwiazane nie sa Scisle powiazane z charakterem
wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktorych
mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym
rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow  finansowych  dziatalnosci  emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow
notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych
na akcjach emitowanych przez podmioty, dla ktérych
nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na
aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢
oszacowana przez  wyspecjalizowana  niezalezng
jednostke s$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu
ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna
jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje
sig wartos¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru - w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sq notowane na aktywnym
rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktow  terminowych:  model

zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
b)  w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,
- egzotycznych: model skonczonych réznic, model
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Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop
procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami
wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktéorego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktdrych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagty.
Kazda zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa powyzej,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Statut
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, wycenia sie¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia sig¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow
skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartos¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku -
w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej
wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w_okresie

Nie wprowadzono zmian
sprawozdawczym.

sprawozdawczym

stosowanych zasad rachunkowosci w okresie

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2013 | 31.12.2012

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty
udzielajace pozyczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 13 15
- Z tytutu zwrotu podatku 13 15
Razem 66 17
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2013 | 31.12.2012
Zobowiagzania Subfunduszu w tys. PLN r. r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 613 2 556
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentow pochodnych 239 72
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 318 7
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 9 45
6) Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 207 472
13) Pozostate 0 1
Razem 1386 3153
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Struktura srodkéw Wartosc Wartosc
pienieznych na na dzien na dzien
rachunkach bilansow | Wartos¢ bilansow | Wartos¢
bankowych w tys. yw na dzien yw na dzien
PLN danej bilansow danej bilansow
Waluta walucie y Waluta walucie y
Banki:
MBANK S.A. PLN 2 476 2476 | PLN 3831 3831
DM MBANK S.A. PLN 765 765 | PLN 956 956
MBANK S.A. usb 71 214 | USD 14 43
DM MBANK S.A. usb 649 1955 | USD 375 1162
MBANK S.A. EUR 437 1814 | EUR 1310 5358
DM MBANK S.A. EUR 750 3111 | EUR 1047 4279
MBANK S.A. TRY 0 1 [ TRY 70 122
MBANK S.A. HUF 162 2 | HUF 6 401 90
MBANK S.A. GBP 849 4232 | GBP 137 688
MBANK S.A. CAD 7 21 | CAD 3 10
MBANK S.A. CZK 9 1| CZK 263 43
MBANK S.A. CHF 1 4 | CHF 0 0
Razem - - 14 596 - - 16 582
| 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienigeznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
w tys. PLN Wartos¢ na Wartos¢ na

dzien bilansowy

dzien bilansowy

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych *): 15 589

24932

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej
arytmetycznej stanu na poczatku i na kofcu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 31.12.2013r.

31.12.2012r.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: -

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. " 0

36 453

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w
tys. 2 0

7175

c) zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow
srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. ¥ 0

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: ¥ -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych

zabezpieczen w tys. 15038

54 253

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w tys. 8765

46 638

- dtuzne papiery wartosciowe - Skarb Panstwa RP 0

36 453

- srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach w

mBanku S.A. 8765

10 185

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w
tys.

a) srodki pieniezne 11 355

11795

b) naleznosci 66

16

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN

r.

r.

c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 623

87 023

1) Z tytutu zbytych lokat

d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 389

1216

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytutu dywidendy

w

5) Z tytutu odsetek

o|w|o|o|o

o|Nv|ofo|o

7 Za aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
Eanstwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
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¥ 7a zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
¥ Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (w szczegdlnosci: obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych,
certyfikatow depozytowych i listéw zastawnych), jednostek oraz tytutéw uczestnictwa, depozytéw bedacych

sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienieznych oraz nie
wywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
% Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty
pochodne 31.12.2013r.
Termin
Kwota bedaca zapadalnosci albo
Typ Rodzaju Wartos¢ Wartos¢ i terminy podstawa wygasniecia Termin wykonania
zajetej instrumentu Cel otwarcia otwartej przysztych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
Futures na indeks
WIG20, FW20H14, Przeptywy pieniezne
2014-03-21, Sprawne nastepuja w ramach
PLOGF0004663, long | zarzadzanie dziennego rownania do
Kontrakt futures Dtuga contract portfelem 0 | rynku - 2014-03-21 | -
Sprzedaz CHF na Zabezpieczenie 800 tys. CHF po
14.02.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,4324 Krotka Forward walutowym 33 2014-02-14 3,4324 CHF 2014-02-14 2014-02-14
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 500 tys. EUR po
05.02.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,2043 Krotka Forward walutowym 24 2014-02-05 4,2043 EUR 2014-02-05 2014-02-05
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 550 tys. EUR po
14.02.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,2269 Krotka Forward walutowym 38 2014-02-14 4,2269 EUR 2014-02-14 2014-02-14
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 1.000 tys. EUR po
11.03.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,2122 Krotka Forward walutowym 47 2014-03-11 4,2122 EUR 2014-03-11 2014-03-11
Sprzedaz EUR na Zabezpieczenie 2.400 tys. EUR po
14.03.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,2009 Krotka Forward walutowym 84 2014-03-14 4,2009 EUR 2014-03-14 2014-03-14
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie 600 tys. GBP po
06.02.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
4,9975 Krotka Forward walutowym 3 2014-02-06 4,9975 GBP 2014-02-06 2014-02-06
Sprzedaz GBP na Zabezpieczenie 2.000 tys. GBP po
11.03.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
5,0218 Krotka Forward walutowym 40 2014-03-11 5,0218 GBP 2014-03-11 2014-03-11
Sprzedaz USD na Zabezpieczenie 4.000 tys. USD po
24.01.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,046 Krotka Forward walutowym 120 2014-01-24 3,046 USD 2014-01-24 2014-01-24
Kupno USD na Zabezpieczenie 2.100 tys. USD po
24.01.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,0602 Dtuga Forward walutowym -93 2014-01-24 3,0602 USD 2014-01-24 2014-01-24
Kupno USD na Zabezpieczenie 1.900 tys. USD po
24.01.2014; kurs przed ryzykiem kursie walutowym
3,0933 Dtuga Forward walutowym -146 2014-01-24 3,0933 USD 2014-01-24 2014-01-24
Razem Razem - - - 150 | - - -
Instrumenty
pochodne 31.12.2012r.
Kwota bedaca Termin zapadalnosci
Typ Rodzaju Wartos¢ Wartosc¢ i terminy podstawa albo wygasniecia Termin wykonania
zajetej instrumentu otwartej przysztych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienieznych ptatnosci w tys. pochodnego pochodnego
2.000 tys. CAD
Sprzedaz CAD na po kursie
14.01.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
3,2456 Krotka Forward ryzykiem walutowym 251 2013-01-14 3,2456 CAD 2013-01-14 2013-01-14
3.100 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na kursie
07.01.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
4,1619 Krotka Forward ryzykiem walutowym 223 2013-01-07 4,1619 EUR 2013-01-07 2013-01-07
600 tys. GBP po
Sprzedaz GBP na kursie
14.01.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
5,0942 Krotka Forward ryzykiem walutowym 46 2013-01-14 5,0942 GBP 2013-01-14 2013-01-14
850 tys. GBP po
Sprzedaz GBP na kursie
27.02.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
5,1305 Krotka Forward ryzykiem walutowym 78 2013-02-27 5,1305 GBP 2013-02-27 2013-02-27
9.000 tys. TRY po
Sprzedaz TRY na kursie
09.01.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym 1,746
1,746 Krotka Forward ryzykiem walutowym 97 2013-01-09 TRY 2013-01-09 2013-01-09
4.000 tys. USD po
Sprzedaz USD na kursie
04.02.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
3,2272 Krotka Forward ryzykiem walutowym 466 2013-02-04 3,2272 USD 2013-02-04 2013-02-04
2.400 tys. EUR po
Sprzedaz EUR na kursie
20.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
4,1179 Krotka Forward ryzykiem walutowym -7 2013-03-20 4,1179EUR 2013-03-20 2013-03-20
1.000 tys. USD po
Sprzedaz USD na kursie
13.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
3,1773 Krotka Forward ryzykiem walutowym 55 2013-03-13 3,1773 USD 2013-03-13 2013-03-13
2.450 tys. USD po
Sprzedaz USD na kursie
12.03.2013; kurs Zabezpieczenie przed walutowym
3,0946 Krotka Forward ryzykiem walutowym -65 2013-03-12 3,0946 USD 2013-03-12 2013-03-12
Razem - - - 1144
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony walut i po
do odkupu przleliczenlitlj( na
; walute polska w
Nie dotyczy tys. PLN
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Pozycja bilansu po
Nie dotyczy przeliczeniu na
walute
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe sprawozdania
31.12.2013r. 31.12.2012r. finansowego
Walutowa struktura Wartosé na Wartosé na a) w walucie
pozycji bilansu, z dzien dzien sprawozdania
podziatem wedtug | Jednostka | Waluta | bilansowy | Jednostka | Waluta | bilansowy finansowego w tys. - - - - - -
Aktywa w tys. PLN 3241 w tys. PLN 41 241
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Srodki pieniezne w tys. PLN 3241 w tys. PLN 4787 finansowego

Naleznosci w tys. PLN 0 W tys. PLN 1 Sktadniki lokat
Transakcje przy nienotowane na
zobowiazaniu sie aktywnym rynku w tys. PLN 389 w tys. PLN 1216
drugiej strony do - w walucie obcej w tys. EUR 47 w tys. EUR 55
odkupu w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 - w walucie
Sktadniki lokat sprawozdania
notowane na finansowego w tys. PLN 193 w tys. PLN 223
aktywnym rynku, w - w walucie obcej w tys. UsD 40 w tys. UsD 168
tym: w tys. PLN 0 w tys. PLN 36 453 - w walucie

- dtuzne papiery sprawozdania
wartosciowe w tys. PLN 0 w tys. PLN 36 453 finansowego w tys. PLN 120 w tys. PLN 521
Sktadniki lokat - w walucie obcej w tys. GBP 9 w tys. GBP 25
nienotowane na - w walucie
aktywnym rynku, w sprawozdania
tym: w tys. PLN 0] wtys. PLN 0 finansowego W tys. PLN 43| witys. PLN 124

- dtuzne papiery - w walucie obcej W tys. CAD 0] wtys. CAD 81
wartosciowe W tys. PLN 0 w tys. PLN 0 ~w walucie
Zobowigzania w tys. PLN 534 w tys. PLN 525 sprawozdania
b) w walutach finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 251
obcych po - w walucie obcej W tys. TRY 0] wtys. TRY 56
przeliczeniu na ~w walucie
walute . sprawozdania
sPrawozdanla finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 97
finansowego w tys. ' - ~ - - - - w walucie obcej w tys. CHF 10 w tys. CHF 0
Aktywa w tys. PLN 58 433 W tys. PLN 100 050 " w walucie
Srodki pieniezne w tys. PLN 11 355 w tys. PLN 11795 sprawozdania

- w walucie obcej w tys. EUR 1187 w tys. EUR 2 357 finansowego w tys. PLN 33 w tys. PLN 0

- w walucie Zobowiazania w tys. PLN 852 w tys. PLN 2628
sprawozdania - w walucie obcej w tys. EUR 0 w tys. EUR 627
finansowego w tys. PLN 4925 w tys. PLN 9 637 “w walucie

- w walucie obcej w tys. HUF 162 w tys. HUF 6 401 sprawozdania

- w walucie finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 2563
sprawozdania - w walucie obcej w tys. usb 79 w tys. usb 21
finansowego w tys. PLN 2 w tys. PLN 90 ~w walucie

- w walucie obcej w tys. usb 720 w tys. usb 389 sprawozdania

- w walucie finansowego w tys. PLN 239 w tys. PLN 65
sprawozdania - w walucie obcej w tys. GBP 123 w tys. GBP 0
finansowego W tys. PLN 2169 w tys. PLN 1205 ~w walucie

- w walucie obcej w tys. CZK 9 w tys. CZK 263 sprawozdania

W walucie_ finansowego w tys. PLN 613 w tys. PLN 0
sprawozdania Razem - - 60 288 - - 138 138
finansowego w tys. PLN 1 w tys. PLN 43

- w walucie obcej w tys. GBP 849 w tys. GBP 137

- w walucie
sprawozdania Dodatnie réznice kursowe
finansowego W tys. PLN 4232 | wtys. PLN 688 w przekroju lokat 01.01.2013 - 31.12.2013

- w walucie obcej w tys. TRY O wtys. TRY 70 Subfunduszu w tys. PLN r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.

- w walucie Dodatnie | Dodatnie Dodatnie
sprawozdama réznice réznice Dodatnie réznice
finansowego W tys. PLN 1 W tys. PLN 122 kursowe | kursowe réznice kursowe

- w walucie obcej w tys. CAD 7| wtys. CAD 3 zrealizo | niezrealizow | kursowe niezrealizow

- w walucie Sktadniki lokat wane ane zrealizowane | ane
sprawozdania Akcje 1731 929 2 872 0
finansowego w tys. PLN 21 W tys. PLN 10 Kwity depozytowe 97 320 1 406 0

- w walucie obcej w tys. CHF 1 w tys. CHF 0 Tytuty uczestnictwa

- w walucie emitowane przez instytucje
sprawozdania wspolnego inwestowania
finansowego w tys. PLN 4] wtys. PLN 0 majace siedzibe za granica 270 0 374 0
Naleznosci w tys. PLN 66 w tys. PLN 16 Razem 2098 1249 4 652 0

- w walucie obcej w tys. EUR 3 W tys. EUR 2

- w walucie
sprawozdania Ujemne roéznice
finansowego w tys. PLN 13 W tys. PLN 8 kursowe w

- w walucie obcej w tys. usb 0 w tys. usD 2 przekroju lokat

- w walucie Subfunduszu w tys.
sprawozdania PLN 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r.
finansowego w tys. PLN 0 W tys. PLN 6 Ujemne Ujemne

- w walucie obcej W tys. CAD 0] wtys. CAD 1 Ujemne réznice réznice Ujemne réznice

- w walucie réznice kursowe kursowe kursowe
sprawozdania kursowe niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowan
finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 2 Sktadniki lokat zrealizowane | ne e e

- w walucie obcej w tys. GBP 11 w tys. GBP 0 Akcje -2 571 0 -3022 -3 285

- w walucie Kwity depozytowe -322 0 -172 -1.025
sprawozdania Tytuty uczestnictwa
finansowego w tys. PLN 53 w tys. PLN 0 emitowane przez
Sktadniki lokat instytucje wspolnego
notowane na inwestowania
aktywnym rynku w tys. PLN 46 623 w tys. PLN 87 023 majace siedzibe za

- w walucie obcej w tys. EUR 5525 w tys. EUR 4449 granica -470 -180 -55 -379

- w walucie Razem -3 363 -180 -3 249 -4 689
sprawozdania
finansowego W tys. PLN 22913 | wtys. PLN 18188 W przypadku Subfunduszy, 31.12.2013 . 31.12.2012r.

- w walucie obcej w tys. HUF 251 199 w tys. HUF 0 ktorych aktywa sa

- w walucie wyceniane, a zobowiazania
sprawozdania ustalane w walutach
finansowego w tys. PLN 3509 w tys. PLN 0 obcych, nalezy ujawnic¢

- w walucie obcej w tys. TRY 0 w tys. TRY 14 571 $redni kurs waluty

- w walucie sprawozdania finansowego
sprawozdania wyliczany przez NBP, z dnia
finansowego W tys. PLN 0] witys. PLN 25 291 sporzadzenia sprawozdania

- w walucie obcej w tys. UsD 216 w tys. uUsD 7 821 finansowego (w PLN) Kurs w Kurs w

W walucie stosunku do Waluta stosunku do Waluta
sprawozdania Kurs EUR 4,1472 | EUR 4,0882 | EUR
finansowego w tys. PLN 651 w tys. PLN 24242 Kurs USD 3,0120 | USD 3,0996 | USD

- w walucie obcej w tys. CAD 0] witys. CAD 2 160 Kurs GBP 4,9828 | GBP 5,0119 | GBP

- w walucie Kurs CZK 0,1513 | CZK 0,1630 | CZK
sprawozdania Kurs TRY 1,4122 | TRY 1,7357 | TRY
finansowego w tys. PLN 0 w tys. PLN 6732 Kurs HUF 0,0140 | HUF 0,0140 | HUF

- w walucie obcej w tys. GBP 3349 w tys. GBP 2 508 Kurs CAD 2,8297 | CAD 3,1172 | CAD

- w walucie Kurs CHF 3,3816 | CHF 3,3868 | CHF
sprawozdania
finansoweg.o _ w tys. PLN 16 685 w tys. PLN 12 570 Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

-w waluqe obcej w tys. CHF 847 w tys. CHF 0 Zrealizowany zysk (strata)

- w walucie ze zbycia lokat, wzrost 01.01.2013 - 31.12.2013
sprawozdania W tys. PLN 2865 | wtys. PLN 0 (spadek) niezrealizowanego r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r.
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zysku (straty) w tys. PLN
Wartosc Wzrost Wzrost
zrealizow | (spadek) (spadek)
anego niezrealizowa | Wartos¢ niezrealizowa
zysku nego zysku zrealizowane | nego zysku
(straty) (straty) z g0 zysku (straty) z
ze zbycia | wyceny (straty) ze wyceny
Sktadniki lokat lokat aktywow zbycia lokat aktywow
1) Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku, w tym: -972 -905 3093 7 422
- dtuzne papiery
wartosciowe 1328 -1309 1778 154
2) Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku 3305 -994 5 090 1983
3) Nieruchomosci 0 0 0 0
4) Pozostate 0 0 0 0
Razem 2333 -1.899 8183 9 405

Wyptacone dochody Subfuduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo:

Nie dotyczy
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartqsc w Wartqsc w
okresie okresie
sprawozdawczy | sprawozdawczy
m m
1) Cze$¢ stata wynagrodzenia 4715 6 105
2) Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
Subfunduszu 0 0
Razem 4715 6 105

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach 31.12.201 31.12.201 31.12.201
uczestnictwa 3r. 2r. 1r.

1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

tys.

60 288 138 138 173 668

2) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe w PLN Nie dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy

a) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

PLN

115,94 117,06 107,54

b) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

PLN

c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w

PLN

INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

1.

a)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych E uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio  sporzadzonymi i opublikowanymi  jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz
wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od dnia 02.01.2013 roku do dnia 10.01.2013 roku miato
miejsce 7 btednych wycen aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy nabyli jednostki uczestnictwa subfunduszu w
wyniku realizacji zlecen nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji
do” wedtug nieprawidtowej, zanizonej wartosci jednostki
uczestnictwa, nabyli zawyzong liczbe jednostek uczestnictwa. W
celu zrekompensowania strat pozostatym uczestnikom Funduszu
Towarzystwo przekazato brakujace srodki pienigzne na rachunek
podstawowy subfunduszu, podwyzszajac kapitat subfunduszu.
Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,zamiany z” /
Lkonwersji  z” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug
nieprawidtowej, zanizonej wartosci jednostki uczestnictwa,
otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia lub ,,zamiany z” /
Lkonwersji z”. W celu wyréwnania strat tym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazato dodatkowe srodki pienigzne na ich
rachunki bankowe.

Uczestnicy, ktorzy dokonali nabycia lub ,,zamiany do” / ,konwersji
do” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug nieprawidtowej
zawyzonej wartosci jednostki uczestnictwa, otrzymali zanizong
liczbe jednostek uczestnictwa . W celu wyréwnania strat tym
Uczestnikom,  Towarzystwo dokupito  brakujace jednostki
uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorzy dokonali odkupienia lub ,zamiany z” /
wkonwersji  z” jednostek uczestnictwa subfunduszu wedtug
nieprawidtowej, zawyzonej wartosci jednostki uczestnictwa,
otrzymali zawyzona kwote z tytutu odkupienia lub ,,zamiany z” /
wkonwersji z” . W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom
Funduszu, Towarzystwo dokonato przekazania dodatkowych
srodkow pienigznych na rachunek podstawowy Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c)Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie  wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestiag korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym informacje, ktore mogtyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31
lipca 2013 roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iwona Jankowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywow ProService Transfer Agency Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych Sub’

Mariusz Staniszewski Pawet Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
S.A.

Sylwia Magott
Cztonek Zarzqdu Noble Funds TFI
S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Robert Chmielewski

Prezes Zarzqdu ProService Transfer Cztonek Zarzqdu ProService Transfer
Agency Sp. z o.o. Agenncy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 25 marca 2014 r
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Warszawa, dnia 25 marca 2014 r.

mBankSA, wypetniajac obowiazki

Oswiadczenie

Depozytariusza na rzecz Noble Funds

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu
Noble Fund Mieszany, Subfunduszu Noble Fund Skarbowy, Subfunduszu Noble
Fund Akcji Matych i Srednich Spoétek , Subfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus, Subfunduszu Noble Fund Timingowy oraz Subfunduszu Noble
Fund Global Return, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych, przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 r. za okres od 1
stycznia 2013 r. do 31grudnia 2013 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Slagorska
Menedzer wydziatu
Departament Rozliczer i
Ustug Powierniczych

Sporzadzit: Hanna Wisniewska

Magdalena Toporowska
Menedzer wydziatu
Departament Rozliczen i
Ustug Powierniczych
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