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DEFINICJE | SKROTY

Depozytariusz

mBank Spétka Akcyjna

Fundusz Noble Fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi subfunduszami, subfundusz
Noble Fund Africa and Frontier

Informacja niniejsza Informacja dla klienta alternatywnego

funduszu inwestycyjnego

Jednostki Uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa w Funduszu

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Prospekt Informacyjny

Prospekt Jednostek

Uczestnictwa

informacyjny dotyczacy

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolniend, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru

Statut

statut Funduszu

Towarzystwo, Zarzadzajacy

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna

Uczestnik

podmiot uprawniony z Jednostek Uczestnictwa

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz.
1896 ze zm.)




Il INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE USTAWY, W ZAKRESIE JAKIM NIE ZOSTAtY
ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM.

1. Dane Funduszu

a. Nazwa Funduszu
Noble Fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi

subfunduszami, subfundusz Noble Fund Africa and Frontier

b. Siedziba i adres Funduszu
Warszawa (01-208), ul. Przyokopowa 33

c. Prawa Uczestnika
Prawo do otrzymania Jednostek Uczestnictwa oraz do ich wykupienia, zgodnie z
Prospektem Informacyjnym (Rozdziaty 111.2.3- 111.2.9) oraz ze Statutem (Czes¢ |, Rozdziaty
IV oraz VII- VIII).
Dalsze prawa Uczestnika okresla Prospekt Informacyjny (w szczegélnosci Rozdziat 111.2.2)
oraz Statut.

2. Dane Zarzadzajacego

a. Nazwa Zarzadzajacego
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

b. Siedziba i adres Zarzgdzajgcego
Warszawa (01-208), ul. Przyokopowa 33

c. Obowiazki Zarzadzajacego
Zarzadzajgcy tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go wobec oséb trzecich.

3. Dane Depozytariusza

a. Nazwa Depozytariusza
mBank Spotka Akcyjna

b. Siedzibaiadres Depozytariusza
Warszawa (00-950), ul. Senatorska 18

c. Obowigzki Depozytariusza
Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie
Aktywéw Funduszu z zachowaniem przepisow prawa, a w szczegdlnosci Ustawy oraz
Rozporzadzenia 231/2013.
Depozytariusz w zakresie wynikajgcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu zobowigzany jest do:
1) przechowywania Aktywéw Funduszu,
2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,
3) zapewnienia, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do




prowadzenia takich rachunkow zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w
tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspodlnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu oraz odpowiednio wartos¢
Aktywéw netto Subfunduszu oraz wartos¢ Aktywdéw netto danego Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii tego Subfunduszu byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie s3
one sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

10) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalno$¢ Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -9 oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do przeprowadzenia likwidacji Funduszu, w
przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania Funduszu, o ktérych mowa w art. 246 ust.
1 Ustawy, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 i
art. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow
finansowych bedacych papierami wartosciowymi stanowigcymi aktywa Funduszu i ktore
zapisywane s3 na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze za te aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktdre nie
moga by¢ zapisane na rachunku papieréow wartosciowych, a sg przechowywane przez
Depozytariusza. Zgodnie z Ustawg okreslona powyzej odpowiedzialnos¢ Depozytariusza
nie moze by¢ wytgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu. W przypadku utraty instrumentu finansowego , o ktérym mowa w akapicie
powyzej, Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam
instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgca wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa .Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jesli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze
utrata Instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Prawa Uczestnika

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzagdzania Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku, gdy
Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajgca — przeciwko tej spdtfce z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezgcym do kompetencji
spotki  zarzadzajgcej. Ponadto Depozytariusz zapewnia statg kontrole czynnosci
wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Komisji, ze Fundusz
dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow.



4. Dane podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu
Dane te zostaty wskazane w Rozdziale V Prospektu Informacyjnego.
5. Opis dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, ktérego dziatalnosé
polega na inwestowaniu $rodkéw pienieznych wptacanych przez Uczestnikow.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu.

Szczegbtowy opis przedmiotu dziatalnosci funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej, w szczegdlnosci opis rodzajow
aktywow, w ktére moze inwestowad, technik, ktére moze stosowac, rodzajow ryzyka
zwigzanego z dokonywanymi inwestycjami i ograniczen inwestycyjnych okreslone zostaty
w Rozdziale I11.3.1 Prospektu Informacyjnego oraz w Statucie: Czes¢ | Rozdziat V, Czes¢ Il
art. 2-4.

6. Dzwignia finansowa

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Szczegétowe zasady
dokonywania inwestycji w wyzej wspomniane instrumenty wskazane zostaty w Statucie:
Czesc |, Rozdziat V oraz Czesc Il, Rozdziat Statutu Funduszu.

Maksymalny wewnetrzny limit poziomu dzwigni finansowej okreslony przez Towarzystwo
dla Funduszu wynosi 200 % wartosci aktywdw netto obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania.

7. Opis procedur zmiany strategii lub polityki inwestycyjnej

Fundusz moze zmienic¢ strategie lub polityke inwestycyjng w drodze zmiany Statutu.
Zasady w zakresie zmiany statutu zostaty okreslone w art. 32 Czesci | Statutu. Kwestie
zmiany Statutu reguluje takze Ustawa, w szczegdlnosci jej art. 24.

Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

8. Podstawowe skutki prawne inwestycji

Inwestycja w Jednostki Uczestnictwa polega na przekazaniu srodkéw pienieznych na rzecz
Funduszu w zamian za emitowane przezen Jednostki Uczestnictwa. Skutkiem inwestycji
jest nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktére mogg zostaé spieniezone na warunkach
okreslonych w Statucie (Czes$¢ |, Rozdziaty VII- VIII) oraz w Prospekcie Informacyjnym
(Rozdziaty 111.2.4-111.2.7).

Zinwestycjg w Jednostki Uczestnictwa wigzg sie ryzyka opisane szczegétowo w Prospekcie
Informacyjnym (Rozdziat 111.3.1.2).

9. Spetnienie wymogu kapitatu wtasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia
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Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne co najmniej na poziomie wynikajagcym z
przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig
zawodowg, zwigzang z zarzgdzaniem Funduszem, Towarzystwo pokrywa za pomoca
dodatkowych kapitatéw witasnych, na poziomie okre$lonym w art. 14 Rozporzadzenia
231/2013.

Kapitaty te wskazano w Rozdziale Il Prospektu Informacyjnego.

. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo zarzadzania portfelem Funduszu

Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani jego
czescig podmiotowi trzeciemu.

. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo zarzadzania ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie powierzyto zarzadzania ryzykiem Funduszu podmiotowi trzeciemu.

. Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci

Depozytariusz nie powierzyt wykonywania zadnych czynnosci podmiotowi trzeciemu.

. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu

Metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zostaty uregulowane w Rozdziatach IIl.3- lll.4
Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci |, Rozdziale IX Statutu.

. Zarzadzanie ptynnoscia

Towarzystwo zarzadza ptynnoscig funduszu poprzez stosowny dobdr aktywow, w
szczegblnosci uwzgledniajgc kryterium ptynnosci, rozumianej jako mozliwos¢ szybkiej
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym aktywie, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez znaczgcego negatywnego wptywu na jego
wartosc.

Towarzystwo utrzymuje poziom ptynnosci funduszu odpowiedni do jego zobowigzan
bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci aktywoéw na rynku.

Zarzadzanie ptynnoscig realizowane jest m.in. poprzez:

- analize poszczegdlnych aktywéw Funduszu oraz struktury catego portfela pod wzgledem
ryzyka ptynnosci Funduszu,

- ocene wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcej aktywoéw na ptynnos¢ Funduszu,
- uwzglednianie profilu bazy inwestoréw, w tym ich rodzaj, wzgledng wartos¢ inwestycji
oraz warunki wykupywania Jednostek Uczestnictwa,

- uwzglednianie prognozowanych oraz rzeczywiscie sktadanych zapiséw oraz zgdan
wykupu Jednostek Uczestnictwa,

- ograniczanie ryzyka ptynnosci poprzez ustanawianie stosownych wewnetrznych limitéw
inwestycyjnych,

- uwzglednianie testow warunkéw skrajnych obszaru ptynnosci.

15. Procedura nabycia Jednostek Uczestnictwa



Procedura nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata opisana w Rozdziale I11.2.3- Il.2.4
Prospektu Informacyjnego.

16. Réwne traktowanie Uczestnikow

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie sposobem i
wysokoscig Optat Manipulacyjnych  w  rozumieniu Prospektu Informacyjnego.
Rozrdznienie to zostato wskazane w art. 5 Czesci Il Statutu.

Niektdrzy Uczestnicy mogg zostaé zwolnieni z takich optat lub takie optaty moga zostaé
obnizone, na zasadach wskazanych w art. 18 oraz 27 Czesci | Statutu.

W pozostatym zakresie wobec wszystkich Uczestnikdow stosowane sg takie same
zasady, a ich uprawnienia nie s3 w zaden sposdb rdéznicowane, poza réznicami
wynikajgcymi z liczby posiadanych przez danego Jednostek Uczestnictwa.

17. Optaty i koszty ponoszone bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow

18.

19.

20.

21.

22.

a. Optaty i koszty ponoszone bezposrednio przez Uczestnikow

Uczestnicy ponoszg bezposrednio optaty wskazane w Rozdziale 111.3.1.5.3 Prospektu
Informacyjnego, a takze w art. 18 Czesci | Statutu oraz w art. 5 Czesci Il Statutu.

b. Optaty i koszty ponoszone posrednio przez Uczestnikdw

Uczestnicy ponoszg posrednio koszty okreslone w art. 5 Czesci Il Statutu. Koszty te,
jako ponoszone przez Fundusz, wptywajg na obnizenie wartosci jego aktywow, a tym
samym posrednio- na warto$s¢ aktywow w przeliczeniu na jedng Jednostke
Uczestnictwa, a tym samym- na proporcjonalnie nizszg wyptate na rzecz Uczestnika.

Informacja o sprawozdaniu rocznym AFI
Do dnia sporzadzenia i udostepnienia Informacji, nie powstat obowigzek sporzadzenia
sprawozdania rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art.
222d Ustawy.

Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu
Wycena dokonywana jest w kazdym dniu, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wycena publikowana jest na stronie
www.noblefunds.pl.

Informacja o prime brokerze
Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

Udostepnienie informacji, o ktérej mowa w art. 222b Ustawy

Informacje beda udostepniane uczestnikom na stronie internetowej www.noblefunds.pl
wraz ze sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
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(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (dalej: ,Rozporzadzenie SFTR”)
przekazuje sie nastepujace informacje

1) Dokonujac lokat Aktywow, Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu:

a) beda stosowaty transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych w rozumieniu Artykutu
3 ust. 11 rozporzadzenia SFTR (, TFUPW”),

b) nie bedg stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2) Ogdlny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:

W zaleznosci od stosowanej polityki inwestycyjnej, Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu
moga dokonywac nastepujacych TFUPW:

a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)

Transakcja odkupu oznacza transakcje, poprzez ktérg kontrahent przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe, albo gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita
uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy, dla kontrahenta sprzedajgcego
papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo),
natomiast dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu (reverse repo).

b) Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oraz zacigganie poiyczek papieréw
wartosciowych

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych

oznacza transakcje, poprzez ktdrg kontrahent przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji

jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w przysztym

terminie lub na zgdanie strony przekazujgce;j.

c) Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy-back)

Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell-buy-back oznacza transakcje, w ktérej kontrahent kupuje
lub sprzedaje papiery wartosciowe, lub gwarantowane prawa do papierdw wartos$ciowych, zgadzajgc
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych, lub takich gwarantowanych praw
tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie. Przy czym taka transakcja buy-sell-back
lub sell-buy-back nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktdrej mowa w przypadku transakcji odkupu.

Dokonywanie TFUPW stuzy m.in. realizacji celu inwestycyjnego Funduszu poprzez zapewnienie
mozliwosci efektywnego zarzadzania srodkami ptynnymi oraz uzyskania wyzszej stopy zwrotu z
inwestycji.

3) Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW:

a) Rodzaje Aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakgcji
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

b) Maksymalny odsetek zarzagdzanych aktywodw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji
Maksymalny odsetek Aktywdéw Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

c) Szacowany odsetek zarzagdzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegélnych rodzajow
tych transakg;ji



Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Subfundusz moze by¢ od 0%
do 20 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w zaleznosci od stosowanej polityki inwestycyjnej
przez dany Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw:

Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwage wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta
co nastepuje w drodze weryfikacji jego sytuacji finansowej oraz ratingu nadanego przez uznang
agencje ratingowg a takze przez uwzglednienie czy kontrahent wykonuje dziatalno$¢ zwigzang z
TFUPW w sposéb profesjonalny a tym samym czy posiada stosowng licencje na prowadzenie
dziatalnosci tego rodzaju.

Kontrahentami w transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia:

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegoblnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panistwa lub NBP oraz akcje
emitentow z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do
OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej. W odniesieniu do papierow wartosciowych zabezpieczeniami
TFUPW mogg by¢ wytgcznie aktywa, ktdrych ewentualne nabycie przez Fundusz w odniesieniu do
poszczegdlnych Subfunduszy nie naruszy ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu, w tym
ograniczen w zakresie dywersyfikacji lokat, i w przypadku ktérych istnieje popyt i podaz
umozliwiajgcych ich zbywanie w sposdb ciagty.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczern, poza ogdélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczenn wystgpi¢ mogg w ramach instrumentdw tej samej klasy, przy czym
dostrzegalng w praktyce korelacja mogg odznaczac sie akcje w zwigzku z podobnymi zachowaniami
inwestorow na danym rynku.

6) Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen:
Aktywa podlegajagce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza.

7) Opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana

jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace:
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz przepiséw prawa
oraz na zasadach okreslonych w umowach z kontrpartnerami transakcji.

Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartosci zmiennych depozytow zabezpieczajgcych.

8) Opis ryzyk zwigzanych z TFUPW jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami:
ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemdéw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych mogacych
skutkowac w szczegdlnosci opdznionym rozliczeniem transakcji

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu
zabezpieczenia, ktére moze okazacd sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci.

ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow



Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w
szczegblnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta;

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujgce;j
te papiery wartosciowe;

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach poza
Rzeczpospolitg Polska, w ktérych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji okreslone sg
w sposéb odmienny;

ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent
ponownie uzywa papierdw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i moze dojs¢ do
sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska zabezpieczenia w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie
sie z obowigzkdw wynikajgcych z zawartej transakgji.

9) Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen:

Nie istniejg dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Zgodnie z

Rozporzadzeniem SFTR, Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ na wtasny rachunek Aktywow

przechowywanych na rachunkach Funduszu.

10) Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW:
Catos$¢ dochoddéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i opfaty, na zasadach i w granicach
limitow okreslonych Statutem Funduszu sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, lub bedga
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze
Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu catosci lub czesci takich kosztéw przez czas oznaczony
lub nieoznaczony, ze srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i
optaty moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa. Fundusz moze zawieraé TFUPW réwniez z podmiotami
powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisdw prawa.



