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Organizacja i zarzadzanie

Adres siedziby Spétki:
69, route d'Esch
L - 1470 Luxembourg

Zarzad Spotki

Prezes:

Martin Vogel,
niezalezny doradca,
Zurych, Szwaijcaria

Czlonkowie:

Me Freddy Brausch,

partner Linklaters LLP,

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Jean-Michel Loehr,

dyrektor zarzadzajacy,

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.,
Esch-sur-Alzette, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Martin Jufer,

dyrektor zarzadzajacy,

Julius Baer Investment Funds Services Ltd.,
Zurych, Szwajcaria

Daniel Kornmann,
dyrektor zarzadzajacy,
Bank Julius Bar & Co. AG,
Zurych, Szwajcaria

Fabrice Vallat,

dyrektor zarzadzajacy,
Bank Julius Bar & Co. AG,
Zurych, Szwajcaria

(od 11 listopada 2008 r.)

Spotka zarzadzajaca

Julius Baer (Luxembourg) S.A.
25, Grand-Rue
L - 1661 Luxembourg

Zarzad spotki zarzadzajacej

Prezes:

Martin Vogel,
niezalezny doradca,
Zurych, Szwajcaria

Czlonkowie:

Daniel Kornmann,
dyrektor zarzadzajacy,
Bank Julius Bér & Co. AG,
Zurych, Szwajcaria

Fabio Oetterli,
dyrektor zarzadzajacy,
Julius Bér Holding AG,
Zurych, Szwaijcaria

Martin Jufer,

dyrektor zarzadzajacy,

Julius Baer Investment Funds Services Ltd.,
Zurych, Szwajcaria

Michel Malpas,
niezalezny doradca,
Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Dyrektorzy zarzadzajacy spotki zarzadzajacej

Dr Dieter Steberl,

dyrektor zarzadzajacy,

Julius Baer (Luxembourg) S.A.,

Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Stéphanie Clément,

dyrektor zarzadzajacy,

Julius Baer (Luxembourg) S.A.,

Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Doradca inwestycyjny

Bank Julius Bar & Co. AG
Bahnhofstralle 36

P.O. Box

CH - 8010 Zurich

W zakresie subfunduszu INFRASTRUCTURE FUND:
Macquarie Capital Investment Management (Australia) Limited
Level 7, No. 1 Martin Place

2000 Sydney, Australia

W zakresie subfunduszu NATURAL RESOURCES FUND

(od 1 sierpnia 2008 r.) oraz subfunduszu AGRICULTURE FUND:
Wellington Management Company, LLP

75 State Street, Boston, Massachusetts 02109 USA

Kazdy doradca inwestycyjny moze na wiasny koszt skorzystaé
z pomocy subdoradcéw dla poszczeg6inych subfunduszy.

Julius Baer Multistock Advisory
25, Grand-Rue
L - 1661 Luxembourg

Depozytariusz, administrator, gtéwny agent ptatnosci
i agent domicylowy

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L - 4360 Esch-sur-Alzette

Agent rejestrowy i transferowy

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L - 4360 Esch-sur-Alzette

Przedstawiciele krajowi

Szwaijcaria:

Julius Baer Investment Funds Services Ltd.
Hohlstralte 602

CH - 8010 Zurich

Niemcy:

Bank Julius Bér (Deutschland) AG
An der Welle 1

D - 60322 Frankfurt am Main
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Austria:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A-1010 Vienna

Wiochy:

Dott. Matteo Angeloni
Via Montesanto, 68
|- 00195 Rome

Francja:

Caceis Bank

1-3, place Valhubert
F - 75013 Paris

Hiszpania:

Atlas Capital Inversiones A.V., S.A.
C./Montalban 9

E - 28014 Madrid

Wielka Brytania:

GAM Sterling Management Ltd.
12 St. James's Place

London, SW1A INX, U.K.

Dystrybutorzy

Spotka ilub spétka zarzadzajaca powotaty i mogg powotywac
dalszych dystrybutoréw upowaznionych do sprzedazy akcji
w jednej jurysdykcji lub w wiekszej liczbie jurysdykcii.

Audytor

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
Réviseur d'entreprises

400, route d'Esch

L - 1471 Luxembourg

Doradca prawny
Linklaters LLP

35, avenue John F. Kennedy
L - 1855 Luxembourg




Noty do sprawozdania finansowego

Informacje prawne

Julius Baer Multistock (,Spétka”) zostata utworzona 1 grudnia
1989r. na czas nieokre$lony. Przyjeta ona forme Société
d'Investissement a Capital Variable (otwartej spétki inwestycyjnej —
SICAV) zgodnie z ustawa z dnia 10 sierpnia 1915 r. Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga. Spétka zostata zarejestrowana zgodnie
z cze$cig | ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. jako przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS).

Spotka  jest zarejestrowana pod numerem B 32188
w luksemburskim rejestrze handlu i spotek. Spotka ma siedzibe
pod adresem: 69, route d’Esch, L - 1470 Luxembourg.

Uruchomiono nastepujacy subfundusz:
Julius Baer Multistock - ENERGY TRANSITION FUND
(dnia 31 pazdziernika 2008 r.)

Zasady rachunkowosci
Forma sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone zgodnie
zwymogami  prawnymi  dla  funduszy  inwestycyjnych
w Luksemburgu. Niniejszy raport zostat przygotowany w oparciu
o ostatnie wyliczenie warto$ci aktywdw netto na koniec okresu
sprawozdawczego (dalej: NAV — warto$¢ aktywdw netto).

Konsolidacja

Kazdy z subfunduszy Spétki sporzadza sprawozdania dotyczace
swojego wyniku z dziatalnoci operacyjnej w walucie danego
subfunduszu. Sprawozdania Spétki (funduszu parasolowego) sq
sporzadzane w CHF poprzez konsolidacje aktywéw i pasywow
poszczegdlnych subfunduszy z zastosowaniem kurséw wymiany
obowigzujgcych w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

Rachunkowos¢

Sprawozdanie finansowe Spdtki jest przygotowywane zgodnie
Z przepisami dotyczacymi przedsiebiorstw  zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
obowigzujgcymi w Luksemburgu.

Do sporzadzania sprawozdan finansowych stosuje sie zasade
memoriatu. Zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposdb ciggty.

Wycena aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa sg wyceniane wedlug wartosci nominalnej,
Z ponizszymi wyjatkami.

Waluty obce

Transakcje realizowane w walutach innych niz waluta danego
subfunduszu sq przeliczane z zastosowaniem kursu wymiany
obowigzujacego w dniu transakci.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz waluta danego
subfunduszu sgq przeliczane z  zastosowaniem  kursu
obowigzujacego w dniu bilansowym. Dodatnie i ujemne réznice
kursowe zostaty wykazane w rachunku zyskow i strat za biezacy
okres sprawozdawczy.

Portfel papieréw warto$ciowych

Papiery wartosciowe notowane na gieldzie lub na innych
publicznych rynkach regulowanych sg wyceniane wedtug ostatniej
dostepnej ceny w okresie sprawozdawczym. Papiery wartosciowe
nienotowane na gietdzie sg odpowiednio oznaczone. Ich warto$¢
opiera sie na przewidywanej cenie sprzedazy, wycenionej w dobrej
wierze zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

Niezrealizowane zyski/straty z papieréw wartosciowych sg
wykazywane jako roznica pomiedzy wartoscig rynkowg oraz
$rednim kosztem nabycia. Papiery wartosciowe w walutach innych
niz waluta odpowiedniego subfunduszu sg przeliczane
z zastosowaniem kursu wymiany obowigzujacego w dniu
bilansowym lub w dniu sprzedazy, zaleznie od sytuacji. Wszelkie
dodatnie i ujemne roznice kursowe sg wykazywane w rachunku
zyskow i strat wraz z zyskami/stratami z papieréw warto$ciowych.

Zrealizowane  zyski/straty netto ze sprzedazy papierow
warto$ciowych sg ustalane z zastosowaniem $redniego kosztu
historycznego.

Dywidendy sg wykazywane na dzier bez prawa do dywidendy.
Dochdd z papierow warto$ciowych jest wykazywany bez podatkéw
zatrzymanych u zrédta.

Liczba opcji, warrantéw i praw jest odnotowywana w zestawieniu
aktywow netto.

Pozyczki papieréw warto$ciowych

Dochdd z pozyczek papieréw wartosciowych jest wykazywany
oddzielnie w rachunku zyskow i strat. Szczegdtowe informacje
dotyczace pozyczonych papieréw wartoSciowych na dzien
bilansowy sg uwzgledniane w wykazie inwestycji. Warto$¢ rynkowa
na dzien bilansowy pozyczonych papieréw wartosciowych wynosi:

Julius Baer Multistock —

ASIA STOCK FUND usb 415626
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR 415248
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND  EUR 764 678
GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND EUR 239 946
GLOBAL OPPORTUNITIES STOCKFUND  USD 655 467
INFRASTRUCTURE FUND EUR 3171
NATURAL RESOURCES FUND usb 475915
Transakcje terminowe

(walutowe transakcje terminowe typu forward, transakcje

terminowe typu future, swapy)

Transakcje terminowe sg wykazywane z zastosowaniem ceny
rynkowej na dzien bilansowy, w zalezno$ci od pozostatego okresu
obowigzywania kontraktu. Niezrealizowane zyski/straty sa
definiowane jako réznica pomigdzy uzgodniong ceng transakci
aceng rynkowg na dzien bilansowy. Niezrealizowane zyski/straty
sq wykazywane w rachunku zyskéw i strat.

Koszty utworzenia
Skapitalizowane koszty utworzenia nowych subfunduszy mozna

odpisa¢ w réwnych kwotach w koszty tych subfunduszy w okresie
pieciu lat.
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Podatki
Zgodnie z prawem Luksemburga, Spétka nie podlega
luksemburskiemu  podatkowi  dochodowemu.  Dywidendy

wyptacane przez Spdtke nie podlegajg obecnie podatkowi
zatrzymanemu u zrodla w Luksemburgu. Spdétka ma jednak
obowigzek wpfacania podatku rocznego wartosci 0,05% aktywdow
netto (taxe d'abonnement’” - podatek subskrypcyjny).
Zmniejszona stawka podatku subskrypcyjnego wartosci 0,01%
zostanie zastosowana do aktywéw netto w ramach akcji serii C
(dla inwestorow instytucjonalnych). Taka klasyfikacja jest oparta na
interpretacji przez Spotke biezacej sytuacji prawnej. Sytuacja
prawna moze si¢ zmieni¢ ze skutkiem wstecznym, co moze
powodowa¢ zastosowanie wstecz stawki podatku 0,05%. Podatek
jest nalezny kwartalnie z dotu, w odniesieniu do wiasciwych
aktywow netto na koniec kazdego kwartatu. W zakresie, w jakim
pewne kraje naktadajq podatek na zrealizowane zyski kapitatowe,
subfundusze tworza odpowiednie rezerwy na niezrealizowane
zyski kapitatowe.

Kategorie akcji

Kazdy subfundusz moze emitowac rézne kategorie akcji:

akcje serii A: akcje z podziatem zysku,
- akcje serii B: akcje z akumulacjg zysku,

- akcje seri C (dla inwestorow
z akumulacjg zysku,

instytucjonalnych): akcje

- akcje seri Ca (dla inwestoréw instytucjonalnych):
z podziatem zysku,

akcje

- akcje serii E (dla wybranych dystrybutoréw, zgodnie z definicjg
zawartg w prospekcie): akcje z akumulacjg zysku.

Konsolidacja aktywow i wspolne nimi zarzadzanie

W celu skutecznego zarzadzania i ograniczenia kosztow
administracyjnych, jesli polityki inwestycyjne poszczegoinych
subfunduszy na to zezwalaja, Zarzad moze zdecydowaé
owspolnym zarzadzaniu niektorymi lub wszystkimi aktywami
wybranych subfunduszy oraz innych luksemburskich UCITS grupy
Julius Baer (,aktywa wspdtzarzadzane”). W takim przypadku do
wspdlnie  zarzadzanych  aktywow  réznych  subfunduszy
zastosowana zostanie technika konsolidacji aktywow. Aktywa
wspotzarzadzane beda nazywane ,pulg aktywéw”. Takie pule bedg
wykorzystywane wytacznie do celéw zarzadzania wewnetrznego.
Nie bedg one stanowi¢ niezaleznych podmiotéw prawnych ani nie
beda bezposrednio dostepne dla inwestoréw.

Niezrealizowane zyskilstraty z danej puli aktywdéw sg rozdzielane
na fundusze w momencie kazdego wyliczenia NAV, na podstawie
codziennie aktualizowanych wspotczynnikéw rozdziatu puli. Nie ma
gwaranciji, ze suma takich niezrealizowanych zyskow/strat bedzie
odpowiada¢  wykazanej zmianie netto  niezrealizowanej
amortyzacji/niezrealizowanego umorzenia w odniesieniu  do
papieréw wartosciowych na poziomie subfunduszu.
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Optaty

Za ustugi doradztwa dotyczace portfeli subfunduszy oraz zwigzane
znimi ustugi administracyjne i dystrybucyjne na koniec kazdego
miesigca pobierane beda od subfunduszy nastepujace optaty
roczne, w oparciu o warto$¢ aktywéw netto poszczegoinych

subfunduszy.

Przeglad optat (w skali roku)

Waluty

Akcje serii A/B/E*

Akcje serii C/Ca**

Julius Bear Multistock-

AGRICULTURE FUND

ASIA STOCK FUND

BIOTECH FUND

BLACK SEA FUND

CENTRAL EUROPE STOCK FUND
ENERGY TRANSITION FUND
EUROLAND VALUE STOCK FUND
EUROPE GROWTH STOCK FUND
EUROPE LEADING STOCK FUND
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND
EUROPE STOCK FUND

EUROPE VALUE STOCK FUND
GERMAN VALUE STOCK FUND

GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND
GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND
GLOBAL STOCK FUND
INFRASTRUCTURE FUND

JAPAN STOCK FUND

LUXURY BRANDS FUND

NATURAL RESOURCES FUND
NORTHERN AFRICA FUND

RUSSIA FUND

SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND
SWISS STOCK FUND

US LEADING STOCK FUND

US STOCK FUND

US VALUE STOCK FUND

CHF, EUR, GBP, USD
usD
CHF, EUR, USD
CHF, EUR, USD
EUR, USD
CHF, EUR, USD
EUR, USD
EUR
EUR, USD
EUR
EUR
EUR
EUR, USD
EUR
EUR, USD
EUR, USD
EUR
CHF, EUR, USD
JPY, EUR, USD
CHF, EUR, USD
CHF, EUR, USD
CHF, EUR, USD
CHF, EUR, GBP, USD
CHF
CHF
usb
usD
usD

1,60%
1,40%
1,60%
1,60%
1,60%
1,60%
1,20%
1,20%
1,20%
1,60%
1,20%
1,20%
1,20%
1,40%
1,60%
1,40%
1,20%
1,60%
1,20%
1,60%
1,60%
1,60%
1,60%
1,40%
1,00%
1,20%
1,20%
1,20%

*) Za akcje serii E pobierana jest dodatkowa optata dystrybucyjna wartosci maksymainej 0,75% w skali roku.

**) W odniesieniu do dystrybucji, oferowania lub posiadania akcji serii C lub Ca, Spétka nie bedzie

wyptaca¢ dystrybutorom prowizji za ewentualne ustugi dystrybugji.

0,85%
0,65%
0,85%
0,85%
0,85%
0,85%
0,55%
0,55%
0,55%
0,65%
0,55%
0,55%
0,50%
0,85%
0,85%
0,55%
0,55%
0,85%
0,65%
0,85%
0,85%
0,85%
0,85%
0,65%
0,40%
0,55%
0,55%
0,55%
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Opfaty wymienione powyZzej s przeznaczane na wynagrodzenia
dla dystrybutorow i zarzadcéw aktywow za dystrybucje akcji
subfunduszy oraz na wynagrodzenia dla inwestorow
instytucjonalnych, ktérzy utrzymuja akcje subfunduszy na rzecz
0sdb trzecich.

Wiasciwy doradca inwestycyjny ma réwniez prawo do otrzymania
prowizji za wyniki (performance fee) dla okres$lonych subfunduszy,
zgodnie z ponizszymi zasadami.

Julius Baer Multistock - CENTRAL EUROPE STOCK FUND*

Doradca inwestycyjny ma réwniez prawo do otrzymania prowizji za
wyniki (,prowizja za wyniki") w odniesieniu do subfunduszu
CENTRAL EUROPE STOCK FUND. Prowizja za wyniki jest
obliczana na kazdy dzien wyceny i potragcana na rezerwe
z wartosci aktywow netto funduszu CENTRAL EUROPE STOCK
FUND, wedtug ponizszych stawek i na ponizszych zasadach.
Prowizja za wyniki nalezna doradcy inwestycyjnemu jest faktycznie
wyptacana na koniec roku obrotowego.

Prowizja za wyniki w odniesieniu do subfunduszu CENTRAL
EUROPE STOCK FUND oraz odpowiednich kategorii akcji jest
zalezna od najwyzszego wyniku historycznego (high water mark)
oraz progowej stopy zwrotu (hurdle rate), czyli indeksu
pordwnawczego (benchmark index). Doradca inwestycyjny jest
uprawniony do premii za wyniki, gdy warto$¢ aktywéw netto
przypadajaca na akcje na koniec roku obrotowego jest wyzsza niz
najwyzsze wyniki historyczne i progowa stopa zwrotu (zgodnie
z definicjg zamieszczong ponizej).

Jesli warto$¢ aktywow netto przypadajaca na akcje w ostatnim
dniu wyceny kolejnego roku obrotowego jest wyzsza niz poprzedni
najwyzszy wynik historyczny, ustala sie najwyzszy wynik
historyczny dla wartosci aktywoéw netto przypadajacej na akcje,
obliczonej przed potraceniem prowizji za wyniki. W innej sytuacji
najwyzszy wynik historyczny pozostaje niezmieniony. Poziom
bazowy progowej stopy zwrotu na poczatku roku obrotowego jest
rowny wartosci aktywow netto przypadajacej na akcje w ostatnim
dniu wyceny poprzedniego roku obrotowego. Na tej podstawie
doradca inwestycyjny ma prawo do prowizji za wyniki wytgcznie,
gdy wszelkie odnotowane przez subfundusz EUROPE STOCK
FUND straty zostang odzyskane w catosci.

Prowizja za wyniki wynosi 20% kwoty, o ktorg wartos¢ aktywow
netto przypadajaca na akcje (przed potraceniem prowizji za wyniki)
przekracza progowg stope zwrotu lub najwyzszy wynik historyczny,
zaleznie od tego, ktéry z tych wskaznikéw jest wyzszy
(przekroczenie wynikow”). Przekroczenie wynikow jest jednak
ograniczone do 25%. Progowa stopa zwrotu odpowiada
przystosowanemu indeksowi EUR dla Europy Wschodniej
,Customised MSCI Eastern European EUR Index” (dla Rosji — 30%
wazonej kapitalizacji rynkowej), a od 1 stycznia 2007 r. indeksowi
catkowitej stopy zwrotu 10/40 dla rynkéw wschodzacych ,MSCI
Emerging Europe 10/40 Total Return Index”.

* Premia za wyniki w odniesieniu do subfunduszu CENTRAL EUROPE STOCK
FUND bedzie po raz ostatni ustalona, przeniesiona na rezerwe i wyptacona
zgodnie z powyzszymi wymogami za okres konczacy si¢ 31 lipca 2008 r., ze
skutkiem od 1 sierpnia 2008 r.

Julius Baer Multistock - INFRASTRUCTURE FUND

Doradca inwestycyjny ma réwniez prawo do otrzymania prowizji za
wyniki (,prowizjia za wyniki") w odniesieniu do subfunduszu
INFRASTRUCTURE FUND.

Prowizja za wyniki jest nalezna, gdy procent zwrotu od poczatku
roku obrotowego przewyzsza procent zwrotu dla indeksu
poréwnawczego — indeksu dla infrastruktury globalnej ,Macquarie
Global Infrastructure Index” (przekroczenie wynikéw indeksu
poréwnawczego), a roéwnocze$nie wartos¢ aktywéw netto
przypadajagca na akcje jest wyzsza niz najwyzszy wynik
historyczny (przekroczenie najwyzszego wyniku historycznego).
Spetnione musza by¢ oba warunki. Prowizja za wyniki wynosi 10%
w skali roku przekroczenia najwyzszego wyniku historycznego lub
przekroczenia wynikéw indeksu poréwnawczego, przy czym za
podstawe do obliczenia prowizji za wyniki postuzy nizsza
z wartosci przekroczenia wynikow.

Najwyzszy wynik historyczny: W momencie uruchomienia
subfunduszu INFRASTRUCTURE FUND najwyzszy wynik
historyczny jest rowny poczatkowej cenie emisyjnej. Jesli wartos¢
aktywow netto przypadajaca na akcje w ostatnim dniu wyceny
kolejnego roku obrotowego bedzie wyzsza niz poprzedni
najwyzszy wynik historyczny, a procent zwrotu w roku obrotowym
bedzie wyzszy niz procent zwrotu dla indeksu poréwnawczego,
ustala sie najwyzszy wynik historyczny dla wartosci aktywéw netto
przypadajacej na akcje, obliczonej w ostatnim dniu wyceny danego
roku obrotowego przed potraceniem premii za wyniki. We
wszystkich innych przypadkach najwyzszy wynik historyczny
pozostaje niezmieniony.

Kwota prowizji za wyniki jest przeliczana na kazdy dziern wyceny
zgodnie z powyzszymi warunkami, na podstawie przekroczenia
wynikéw od poczatku roku obrotowego, przy czym dla danego
subfunduszu tworzona jest rezerwa. Przeliczona kwota prowizji za
wyniki jest poréwnywana na kazdy dzien wyceny z prowizja, na
ktorg utworzono rezerwe w poprzednim dniu wyceny. Kwota
rezerwy utworzonej w poprzednim dniu wyceny jest korygowana
odpowiednio w gére lub w dét na podstawie roznicy ustalonej
pomiedzy kwotg obliczong ponownie, a kwota, na ktorg wczesniej
utworzono rezerwe.

Prowizja nalezna doradcy inwestycyjnemu, obliczona zgodnie
z powyzszymi warunkami, jest faktycznie wyptacana na koniec
roku obrotowego Spétki.

Dzieki temu prowizja za wyniki jest wyptacana wytacznie, jesli
procent zwrotu z subfunduszu INFRASTRUCTURE FUND
mierzony w catym roku obrotowym przewyzsza procent zwrotu dla
indeksu  poréwnawczego (przekroczenie wynikow indeksu
pordwnawczego), a rownocze$nie wartos¢ aktywow netto
przypadajaca na akcje jest wyzsza niz najwyzszy wynik
historyczny (przekroczenie najwyzszego wyniku historycznego).




Noty do sprawozdania finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Walutowe transakcje terminowe typu forward

Niezrealizowane

Nabycie Sprzedaz Termin zapadalno$ci Waluta zyski/straty
Julius Baer Multistock - EUROPE GROWTH STOCK FUND
GBP 1701180 EUR 1800 000 22 stycznia2009r.  EUR -39 747
EUR -39 747
Julius Baer Multistock — GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND
EUR 315239 JPY 50 000 000 23 lutego 2009r. EUR -78 539
EUR 1500000 JPY 231 060 000 23 lutego 2009r.  EUR -319 308
EUR 1800000 JPY 228 042 000 26 stycznia 2009r.  EUR 9893
JPY 78000000 EUR 623 501 26 stycznia 2009r.  EUR 11173
EUR 3146870 USD 4589 080 23 lutego 2009r.  EUR -105 102
EUR 1109520 USD 1550 000 23 lutego 2009r. EUR 11872
EUR -492 357
Julius Baer Multistock — GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND
usD 35066 CZK 689 041 27 stycznia 2009r.  USD -15
usb 140263 CzZK 2763879 27 stycznia2009r.  USD -459
CZK 1496 267 USD 80 967 27 stycznia2009r.  USD -4 789
usb 23294 CZK 468 788 21maja2009r. USD -799
usb 174555 CZK 3498 615 27 pazdziernika 2009 r.  USD -3 627
usb 62321 PLN 196 484 19 listopada 2009 r.  USD -1945
usb 197493 PLN 619 099 19 listopada 2009r.  USD -4 968
usb 47951 PLN 147 547 21 maja2009r. USD -1099
usb 248954 PLN 780 594 20 pazdziernika 2009 r.  USD -6 832
PLN 182963 USD 65 897 20 pazdziernika 2009 r.  USD -5 991
PLN 815583 USD 301723 19 listopada 2009 r.  USD -35 216
PLN 597631 USD 223 565 20 pazdziernika 2009 r.  USD -27 889
usb 24034 PLN 73954 21maja2009r. USD -551
usD -94 180
Julius Baer Multistock — NATURAL RESOURCES FUND
BRL 1338000 USD 602 296 20 lutego 2009r.  USD -40 041
BRL 997000 USD 411643 20 lutego 2009r.  USD 7316
usD 3114486 BRL 5332 000 20 lutego 2009r.  USD 891749
usD 859 024




Noty do sprawozdania finansowego

Pochodne instrumenty finansowe (ciag dalszy)

Transakcje terminowe typu future

Liczba Termin Niezrealizowane
kontraktéw  Zobowigzanie zapadalno$ci  Waluta zyski/straty
Julius Baer Multistock — EUROPE LEADING STOCK FUND
DOW JONES STOXX 50 /PRICE EUR Nabycie 1205 25196550 20 marca2009r. EUR 458 408
EUR 458 408
Julius Baer Multistock — EUROPE STOCK FUND
DOW JONES EURO STOXX 50/PR.IND Nabycie 188 4607918 20 marca2009r. EUR 71469
EUR 71 469
Julius Baer Multistock — GERMAN VALUE STOCK FUND
DAX-INDEX Nabycie 5 604313 20 marca 2009r. EUR 9504
EUR 9 504
Julius Baer Multistock — GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND
DJ STOXX 600 BANKS PRICE EUR Nabycie 20 148300 20 marca2009r. USD -11 815
HONG KONG HANG SENG INDICES Nabycie 3 2160750 29 stycznia 2009r. USD 5226
TOPIX INDEX (TOKYO) Nabycie 16 137920000 12 marca 2009r. USD 43 595
DJ STOXX 600 BANKS PRICE EUR Nabycie 24 177960 20 marca2009r. USD -10 508
usbD 26 498
Julius Baer Multistock — SWISS STOCK FUND
SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR Nabycie 775 42245250 19 marca2009r. CHF -69 750
CHF -69 750
Julius Baer Multistock - EUROPE GROWTH STOCK FUND
DOW JONES STOXX 50 /PRICE EUR Nabycie 120 2509200 20marca2009r. EUR 41703
EUR 41703
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Noty do sprawozdania finansowego

Pochodne instrumenty finansowe (ciag dalszy)

Swap na zwrot catkowity

Stopa Stopa
Wartos¢ Termin procentowa  procentowa  Niezrealizowane
Opis nominalna zapadalno$ci  od nabycia od sprzedazy zyski/straty
Julius Baer Multistock — AGRICULTURE FUND
TRS JP Morgan Stanley - SPGCAGP Index 1752 399 30 czerwca 2009 . - 0,37 EUR 53423
TRS JP Morgan Stanley - DJAIGAG Index 1183 585 30 czerwca 2009 r. - 0,35 EUR 22919
EUR 76 342
Julius Baer Multistock — EUROLAND VALUE STOCK FUND
TRS HENNES & MAURITZ 193 200 27 maja 2009 r. - 0,35% EUR 70
TRS HOME RETAIL GROUP 16 724 25 sierpnia 2009 . - 040% EUR 1032
EUR 1102
Julius Baer Multistock - EUROPE STOCK FUND
TRS HENNES & MAURITZ 181 683 27 maja 2009 r. - 0,35% EUR 66
TRS HOME RETAIL GROUP 15726 25 sierpnia 2009 r. - 0,40% EUR 970
EUR 1 036
Pozostate koszty obejmuja:
Optata manipulacyjna
Waluta Optaty licencyjne i pozostate koszty Suma
Julius Baer Multistock —
AGRICULTURE FUND usbD 4727 49 145 53872
ASIA STOCK FUND usbD 2971 440 869 443 840
BIOTECH FUND usbD 4 356 25016 29372
BLACK SEA FUND EUR 31022 506 527 537 549
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR 18178 324116 342294
ENERGY TRANSITION FUND usb 855 1481 2336
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR 48 858 484 163 533 021
EUROPE GROWTH STOCK FUND EUR 14789 123 840 138 629
EUROPE LEADING STOCK FUND EUR 44124 335499 379623
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR 23625 218413 242038
EUROPE STOCK FUND EUR 43603 378 159 421762
EUROPE VALUE STOCK FUND EUR 898 7638 8536
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR 52 354 468 743 521097
GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND EUR 10 764 81975 92739
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND EUR 27793 130 962 158 755
GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND usb 20586 168 436 189 022
GLOBAL STOCK FUND EUR 19 687 162 014 181701
INFRASTRUCTURE FUND EUR 16 169 143 807 159 976
JAPAN STOCK FUND JPY 6 540 177 76 076 794 82616 971
LUXURY BRANDS FUND EUR 8 968 68 918 77 886
NATURAL RESOURCES FUND usb 39 489 393724 433213
NORTHERN AFRICA FUND EUR 18 339 248 111 266 450
RUSSIA FUND usbD 25 366 254 068 279434
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF 32024 197 665 229689
SWISS STOCK FUND CHF 91148 510 040 601188
US LEADING STOCK FUND usbD 42784 348 372 391156
US STOCK FUND usD 5403 50 684 56 087
US VALUE STOCK FUND usbD 22376 172330 194 706
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Informacja dodatkowa dla akcjonariuszy szwajcarskich

Wskaznik obrotu w ramach portfela (%)

Julius Baer Multistock -

AGRICULTURE FUND 444,51
ASIA STOCK FUND 73,43
BIOTECH FUND 29,28
BLACK SEA FUND 33,17
CENTRAL EUROPE STOCK FUND 130,40
ENERGY TRANSITION FUND -15,33
EUROLAND VALUE STOCK FUND 17,60
EUROPE GROWTH STOCK FUND 244,80
EUROPE LEADING STOCK FUND 17491
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND 45,23
EUROPE STOCK FUND 54,69
EUROPE VALUE STOCK FUND 255,38
GERMAN VALUE STOCK FUND 69,07
GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND 49,70
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND 31,35
GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND 360,28
GLOBAL STOCK FUND 178,72
INFRASTRUCTURE FUND -11,02
JAPAN STOCK FUND 223,00
LUXURY BRANDS FUND -30,59
NATURAL RESOURCES FUND 52,83
NORTHERN AFRICA FUND 61,82
RUSSIA FUND 60,94
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND 50,20
SWISS STOCK FUND 112,68
US LEADING STOCK FUND -45,43
US STOCK FUND -33,17
US VALUE STOCK FUND 87,48

Wskazniki TER (Total Expense Ratio — wskaznik kosztéw catkowitych) oraz PTR (Portfolio Turnover Ratio — wskaznik obrotu w ramach
portfela) sg obliczane zgodnie z odpowiednimi ,Wytycznymi SFA w zakresie obliczania i ujawniania wskaznikéw TER i PTR”.
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Julius Baer Multistock

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO

na dzien 31 grudnia 2008 r. CHF
Aktywa
Inwestycje w warto$ci rynkowej 2173 224 583
(Koszt: 3 394 241 056)
Instrumenty pochodne w warto$ci rynkowej
- transakcje terminowe typu future 818 169
- walutowe transakcje terminowe typu forward 26 814
- swapy 84 418
Gotowka w banku 145413 319
Naleznosci od makleréw 12436 308
Nalezne subskrypcje 6332 226

Naleznosci z tytutu swapow 451
Dywidendy i odsetki 2480997
Inne naleznosci 181 800

Suma aktywow 2340999 085

Pasywa
Zobowigzania na rzecz makleréw 9145 282
Zobowigzania z tytutu wykupu 10784 771

Zobowigzania z tytutu swapéw 1811

Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 3097 085
Zobowigzania z tytutu podatku od subskrypcji 252141
Inne zobowigzania 3592478
Suma pasywow 26 873 568

Aktywa netto

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Aktywa netto na poczatku roku obrotowego
Rdznice kursowe

Roznice kursowe — subfundusze

Suma zyskdow/strat

Subskrypcje/wykupy netto

Podziat dywidendy

Aktywa netto na koniec okresu obrotowego

KURSY WYMIANY WALUT ZASTOSOWANE DO KONSOLIDACJI
Na dzien 31 grudnia 2008 r. w CHF

1 EUR = 1,479499

1 GBP =1,530268

1 USD = 1,064349

1 JPY =0,011669

Dotaczone noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

2314125 517

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Dochéd
Dochéd z inwestycii
Odsetki bankowe

Dochdd z pozyczek papieréw wartosciowych

Pozostate dochody
Dochod odsetkowy z tytutu swapow
Wyréwnanie

Suma dochodu

Koszty
Optaty za zarzadzanie
Wynagrodzenie depozytariusza
Podatek od subskrypgji i inne podatki
Odsetki bankowe
Swapy na stope odsetkowq
Pozostate koszty*
Wyréwnanie

Suma kosztow

Zysk/strata netto
Zrealizowane zyski/straty z tytutu:
- papieréw warto$ciowych
- Swapéw

— walutowych transakcji terminowych typu forward

- opgji
— transakciji terminowych typu future
— walut obcych

Zrealizowane zyski/straty netto
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji/
niezrealizowanego umorzenia z tytutu:
- papierow warto$ciowych
- Swapow
- opgji

— walutowych transakcji terminowych typu forward

- transakcji terminowych typu future

Suma zyskow/strat

30 czerwca 2008 r.
CHF

6495 522 917
-304 069 587
-7 745 246
-1206 127 454
-703 559 590
-2 704 047

CHF

23321084
2082185
1915 861

24983
2605
587 618

27934 336

19932 199
1415287
606 989
89213

6 364
10018 528
220 950

32289 530
-4 355194

-786 212 967
-1634 930
904 148
-8724
-25396 919
-1644 754

-818 349 340

-856 630 503
103 291

77 386

234 167
3597 252

-1 670967 747

31 grudnia 2008 r.
CHF

4271 316 993
14 947 787
-115 675 344
-1670967 747
-182 617 552
-2 878 620

4271 316 993

2314125 517
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Julius Baer Multistock - BLACK SEA FUND

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
na dzien 31 grudnia 2008 r. EUR za okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. EUR
Aktywa Dochéd
Inwestycje w warto$ci rynkowej 43 312 656 Dochéd z inwestycji 431522
(Koszt: 140 312 466) Odsetki bankowe 26010
Gotdéwka w banku 184 732 Dochéd z pozyczek papierow warto$ciowych 81149
Naleznosci od maklerow 652 745
Nalezne subskrypcje 94 408 Suma dochodu 538 681
Dywidendy i odsetki 148 854
Inne nalezno$ci 57 075 Koszty
Optaty za zarzadzanie 1191912
Suma aktywow 44 450 470 Wynagrodzenie depozytariusza 303 420
Podatek od subskrypcji i inne podatki 20 882
Pasywa Odsetki bankowe 10617
Zobowigzania na rzecz makleréw 47 332 Pozostate koszty* 537 549
Zobowigzania z tytutu wykupu 187 900
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 135353 Suma kosztow 2064 380
Zobowigzania z tytutu podatku od subskrypcji 4 645
Inne zobowigzania 63 021 Zysk/strata netto -1525 699
Zrealizowane zyski/straty z tytutu:
Suma pasywow 438 251 - papierow warto$ciowych -116 622 330
— transakcji terminowych typu future 22 478
Aktywa netto 44012 219 - walut obcych 53 094
Zrealizowane zyski/straty netto -118 072 457

Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji/
niezrealizowanego umorzenia z tytutu:

- papieréw wartosciowych -78 232 507

— transakcji terminowych typu future 1532

Suma zyskow/strat -196 303 432
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2008 r.
EUR EUR
Aktywa netto na poczatku roku obrotowego 190 251 330 291771057
Rdznice kursowe - subfundusz -4 487 668 9050 139
Suma zyskow/strat -47 829 077 -196 303 432
Subskrypcje/wykupy netto 153 879 770 -60 462 592
Podziat dywidendy -43 298 -42 953
Aktywa netto na koniec okresu obrotowego 291771 057 44012219

*Patrz str. 11.

Wskaznik TER (Total Expense Ratio — wskaznik kosztéw catkowitych) wynosi 2,65% dla akcji CHF A, 2,61% dla akcji EUR A, 2,64% dla akcji USD A, 2,64% dla
akcji CHF B, 2,63% dla akcji EUR B, 2,62% dla akcji USD B, 1,77% dla akcji CHF C, 1,75% dla akcji EUR C, 1,73% dla akcji USD C, 3,24% dla akcji CHF E,
3,38% dla akcji EUR E oraz 3,32% dla akcji USD E (wskazniki TER i PTR sg obliczane zgodnie z odpowiednimi ,Wytycznymi SFA w zakresie obliczania
i ujawniania wskaznikow TER i PTR".

Dotaczone noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Julius Baer Multistock - BLACK SEA FUND

ZESTAWIENIE POROWNAWCZE 30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2008 r.
EUR EUR EUR
Liczba akcji znajdujacych sie w obiegu
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — CHF) 17 196,53 39847,72 30 840,28
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A - EUR) 54 977,24 96 925,31 67 322,76
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — USD) 38 759,67 64 586,54 54 827,28
Akcje z akumulacja zysku (akcje serii B — CHF) 292 950,94 421 676,51 329495,82
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — EUR) 794 463,18 1422 194,75 949 767,42
Akcje z akumulacja zysku (akcje serii B — USD) 274 503,40 605 345,94 395 664,28
Akcje z akumulacja zysku (akcje serii C — CHF) 115 168,00 117 988,00 117 988,00
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — EUR) 196 453,80 541 150,71 297 412,71
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — USD) 13980,00 16 960,00 10 240,00
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — CHF) 5741,00 356,00 10,00
Akcje z akumulacja zysku (akcje serii E - EUR) 2891467 33724,53 26 743,43
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — USD) 125 250,00 104 901,20 65 863,00
Aktywa netto 190 251 330 291771 057 44012 219
Wartos¢ aktywow netto (NAV) przypadajaca na akcje
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — CHF) 115,04 93,77 19,58
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — EUR) 113,66 95,83 21,48
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — USD) 113,66 111,43 22,47
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — CHF) 115,04 94,06 19,75
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — EUR) 113,66 96,00 21,72
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — USD) 113,57 111,71 22,67
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — CHF) 115,53 95,27 20,09
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — EUR) 114,14 97,23 22,10
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — USD) 114,05 113,15 23,07
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — CHF) 114,65 93,03 19,51
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — EUR) 113,27 94,96 21,40
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — USD) 113,16 110,47 22,34
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A — CHF) - 0,35 0,20
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A — EUR) - 0,20 0,40
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A — USD) - 0,30 0,25
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Julius Baer Multistock - BLACK SEA FUND

PORTFEL PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 r.

Liczba/ Papiery warto$ciowe Warto$¢ % aktywow Liczba/ Papiery wartosciowe Warto$¢ % aktywow
warto$¢ rynkowa netto warto$¢ rynkowa netto
nominalna usb nominalna usD
(w tys.) (w tys.)
SUMA 43312 656 98,41% 14763  KRAMATORSKY CEM.PLANT PUSHKA 197 187 0,45%
) 30 MARIUPOL MACHINEBUILDING PLANT 40 043 0,09%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA 26453 895 60,10% 06  MOSTOBUD SHS 12436 0,03%
PUBLICZNYCH GIELDACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 280  YASINOVATSKY MACHINE BUILD.PL. 45137 0,10%
1532 YASYNOVSKIY COCKING 112 882 0,26%
Akcje zwykle bez ustalonej dywidendy 25398 971 57,70% 0,262  YENAKIEV METALLURGICAL PLANT 1291 0,00%
Turcja 10 888 566 24,74% Kazachst 632 000 1,44%
160  ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT 727998 1,65% 71 KAZMUNAIGAS EXPLORATION 632 000 1,44%
SANAYII AS PRODUCTION
671 HACI OMER SABANCI HOLDING 1022501 2,32%
800  KOC HOLDING AS 958 283 2,18% Wyspa Guemsey 455 093 1,03%
371 PETROL OFISI 479425 1,09%
29 PETROL OFISI 38039 0,09% 184 KAZAKHGOLD 455093 1,03%
263  TEKFEN HOLDING AS 353 660 0,80%
117 TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINE 872883 1,98% Australia 415 800 0,94%
330  TURKHAVA YOLLARI 865 658 1,97%
450  TURK TELEKOMUNIKASYON AS 727 069 1,65% 3 MCB AGRICOLE HOLDING /SGDR 6300 0,01%
478  TURKCELL ILETISIM HIZMET AS 1887078 4,29% 195  MCB AGRICOLE HOLDING /SGDR 409 500 0,93%
1023 TURKIYE GARANTI BANKASI 1225913 2,7%%
135  TURKIYE GARANTI BANKASI 161707 0,37% Bulgaria 198 346 0,45%
700 TURKIYE IS BANKASI 1325996 3,01%
600  TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS 242 356 0,55% 19 BULGARIAN AMERICAN CREDIT BANK JSCO 119 465 0,27%
74 CHIMIMPORT AD 78 881 0,18%
Rosja 5071 197 11,51%
Holandia 101 330 0,23%
716  IDGC NORTHERM CAUCASIA 1214721 2,76%
23 LUKOIL-SPON ADR 513009 1.17% 1929  KDD GROUP N.V. 101330 0,23%
7 MMC NORILSK NICKEL -ADR- 32582 0,07%
72 MMC NORILSK NICKEL -ADR- 332130 0,75% Luksemb 85157 0,19%
15  MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR 290 466 0,66%
59 NOVOLIPETSK STEEL 407 811 0,93% 15 EVRAZ GROUP SA 85 157 0,19%
12 NOVOLIPETSK STEEL 85387 0,19%
150 OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 1537700 3,49% Malezja 77 474 0,18%
194  SEVERSTAL 396 866 0,90%
50 VIMPELCOM-SP ADR 260525 059% 262 STEPPE CEMENTLTD 77474 0,18%
Cypr 3682773  837% Brytyjskie Wyspy Dziewicze 35 112 0,08%
278  CBRETAIL INVEST PUBLIC /GDR 1 447 004 3,29% 716 ORSUMETALS CORP 35112 0.08%
10 CBRETAIL INVEST PUBLIC /GDR 39000 0,09% '
188 KREMNEY PUBLIC CO /GDR 431979 0,98% Fundusze inwestycyjne 1041 349 2379
250  WAYMORE HOLDING LTD /SGDR 1750 000 3,98% ’
193 XXICENTURY INVESTMENTS PUBLIC LTD 14790 0,03% Rumunia 1041 349 237%
Wielka Brytania 1187 458 2,69% 1794 SIF 1 BANAT CRISANA 243 363 0,55%
1702 SIF 2 MOLDOVA BACAU 224 437 051%
143 CADOGAN PETROLEUM PLC 20118 0,05% 1348 SIF 3 TRANSILVANIA BRASOV 91280 0,21%
169  EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP 583 134 1,32% 1770 SIF 4 MUNTENIA BUCURESTI 275 322 0.63%
180 KAZAKHMYS PLC 428134 0.97% 1421 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA 206 947 047%
900  UKRPRODUCT GROUP LTD 156 072 0,35%
Opcje, , 13 575 0,03%
Rumunia 1003 964  2,28% Peie, warranty, prawa °
CAD 13 575 0,03%
1330  BANCA TRANSILVANIA 867 442 1,97%
4673 FLAMINGO INTERNATIONAL SA sagar  0,08% 784 ORSUMETALS COR WRT 05-21.3.11 13575 0,03%
2256 SNP PETROM SA 101635 0,23% '
usD 0 0,00%
Wyspa Man 881 831 2,01%
4600  MARANIBRANDS WRT 0 0,00%
206  KAZAKHSTAN KAGAZY PLC/GDR 52 468 0,12%
3871  LANDKOM INTERNATIONAL PLC 434333 0,99%
224 ZHAIKMUNAI LP - GDR REG S-WiI 395030 0,90%
Ukraina 682 870 1,56%
2980  ALCHEVSKYY KOKSOCHIMICHNYY ZAV 59705 0,14%
36 AVDIEVSKY KOKS SHS 17143 0,04%
3 AZOVSTAL IRON & STEEL WORKS 246 0,00%
2 INTERPIPE NYZHNODNIPROSKY /ADR 196 800 0,45%

Niniejsze zestawienie zmian w inwestycjach jest dostepne bezptatnie u krajowych agentéw ptatno$ci oraz u przedstawiciela w Szwajcarii.

Wszelkie niespojnosci w procentach aktywow netto sg wynikiem réznic powstatych przy zaokraglaniu.
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Julius Baer Multistock - BLACK SEA FUND

PORTFEL PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 r. (ciag dalszy)

Liczba/ Papiery wartoéciowe Wartoé¢ rynkowa % aktywow
warto$¢ usb netto
nominalna
(wys.)
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE 10 456 208 23,77%
NA INNYCH RYNKACH REGULOWANYCH
Akcje zwykte bez ustalonej dywidendy 10 456 208 23,717%
Rosja 5510 425 12,54%
282 ARMADA JSC 199 373 0,45%
8  ARZAMAS INSTRUMENT ENGINE FACT 114 532 0,26%
13 GAZENERGOSERVICE OAO 121957 0,28%
17000  HOLDING MRSK OAO 366 574 0,83%
1950  KAZAN HELICOPTER PLANT JSC 482 520 1,10%
2170  LENENERGO 997 207 2,27%
11382  0OJSC SELIGDAR 804 659 1,83%
5  SILVINIT 460 504 1,05%
162460  TUPOLEV OAO MOSCOA 804 002 1,83%
2223 ULAN-UDEN AVIATION PLANT OJSC 306 469 0,70%
1206  YAKUTIA RAILWAYS JSC 852628 1,94%
Stany Zjednoczone 4945 783 11,23%
640  CASPIAN SERVICES INC 76920 0,17%
990  CASPIAN SERVICES INC /RESTRICT 59493 0,14%
23400  MARANIBRANDS INC 4809 370 10,92%
PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE 6402 553 14,54%
NA GIELDZIE
Akcje zwykte bez ustalonej dywidendy 6402 553 14,54%
Luk burg 4915 000 11,16%
500 RURIK REAL ESTATE INV 4915000 11,16%
Stany Zjednoczone 1201 994 2,73%
1 KARAVAN REAL ESTATE LTD B 707 102 1,61%
14000  ONLINE AUTO PATNERS INC/RGTD 494 892 1,12%
Ukraina 285 559 0,65%
31 EKVIN CORP 0JSC 285 559 0,65%
Opcje, warranty, prawa 0 0,00%
usb 0 0,00%
330  CASPIAN SVCES -31.7.10WRT STR4 0 0,00%
9400  MARANI0.56/08 WRT 0 0,00%
14000  ONLINE AUTO RGTD 0 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w inwestycjach jest dostepne bezptatnie u krajowych agentéw ptatnosci oraz u przedstawiciela w Szwajcarii.
Wszelkie niespdjnosci w procentach aktywéw netto s wynikiem réznic powstatych przy zaokraglaniu.
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Julius Baer Multistock - NORTHERN AFRICA FUND

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO

na dzien 31 grudnia 2008 r. EUR za okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. EUR
Aktywa Dochéd
Inwestycje w warto$ci rynkowej 39 309 459 Dochéd z inwestycji 729 446
(Koszt: 64 378 749) Odsetki bankowe 71305
Gotowka w banku 1835140 Wyréwnanie 18 749
Naleznosci od maklerow 273435
Nalezne subskrypcje 215698 Suma dochodu 819 500
Dywidendy i odsetki 120 949
Koszty
Suma aktywow 41754 681 Optaty za zarzadzanie 575928
Wynagrodzenie depozytariusza 87 694
Pasywa Podatek od subskrypcji i inne podatki 12 401
Zobowigzania na rzecz makleréw 107 849 Odsetki bankowe 21931
Zobowigzania z tytutu wykupu 362 797 Pozostate koszty* 266 450
Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie 166 702
Zobowigzania z tytutu podatku od subskrypcii 4315 Suma kosztow 964 404
Inne zobowigzania 122 289
Zysk/strata netto -144 904
Suma pasywow 763 952 Zrealizowane zyski/straty z tytutu:
— papierow wartociowych -19 354 613
Aktywa netto 40990 729 — walutowych transakcji terminowych typu forward 20 335
- walut obcych 139 504
Zrealizowane zyski/straty netto -19 339 678
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji/
niezrealizowanego umorzenia z tytutu:
— papierow wartociowych -21 195 542
Suma zyskow/strat -40 535 220

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

30 czerwca 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

EUR EUR
Aktywa netto na poczatku roku obrotowego 0 107 764 753
Roznice kursowe 0 2688 117
Suma zyskoéw/strat -3122 988 -40 535 220
Subskrypcje/wykupy netto 110 887 741 -28 737 579
Podziat dywidendy 0 -189 342
Aktywa netto na koniec okresu obrotowego 107 764 753 40990 729

*Patrz str. 11.

Wskaznik TER (Total Expense Ratio — wskaznik kosztéw catkowitych) wynosi 2,56% dla akcji CHF A, 2,53% dla akcji EUR A, 2,58% dla akcji USD A, 2,52% dla
akcji CHF B, 2,49% dla akcji EUR B, 2,54% dla akcji USD B, 1,37% dla akcji CHF C, 1,67% dla akcji EUR C, 1,67% dla akcji USD C, 3,01% dla akcji CHF E,
3,29% dla akcji EUR E oraz 3,40% dla akcji USD E (wskazniki TER i PTR sg obliczane zgodnie z odpowiednimi ,Wytycznymi SFA w zakresie obliczania
i ujawniania wskaznikow TER i PTR".

Dotaczone noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Julius Baer Multistock - NORTHERN AFRICA FUND

ZESTAWIENIE POROWNAWCZE

30 czerwca 2008 r.

31 grudnia 2008 r.

EUR EUR
Liczba akcji znajdujacych sie w obiegu
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — CHF) 242281 2 586,23
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — EUR) 20 855,42 18 159,77
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — USD) 26 159,75 23 684,96
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — CHF) 31383,20 27980,72
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B— EUR) 650 268,56 351 800,26
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — USD) 220 146,04 149 690,89
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — CHF) 105,00 10,00
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — EUR) 158 518,77 116 291,42
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — USD) 1281,00 6443,73
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — CHF) 389,00 10,00
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — EUR) 24 412,41 12 760,61
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — USD) 14 658,81 17 546,00
Aktywa netto 107 764 753 40990 729
Warto$¢ aktywow netto (NAV) przypadajaca na akcje
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — CHF) 98,19 51,95
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — EUR) 101,58 58,55
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A — USD) 113,03 56,21
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — CHF) 98,17 55,74
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — EUR) 101,59 62,59
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii B — USD) 113,04 61,30
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — CHF) 98,78 56,37
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — EUR) 102,23 63,26
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii C — USD) 113,75 61,97
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — CHF) 97,82 55,35
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — EUR) 101,23 62,13
Akcje z akumulacjg zysku (akcje serii E — USD) 112,62 60,85
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A — CHF) - 4,35
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A— EUR) - 4,60
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A— USD) - 5,25
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Julius Baer Multistock - NORTHERN AFRICA FUND

PORTFEL PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 r.

Liczba/ Papiery warto$ciowe Warto$¢ % aktywow Liczba/ Papiery wartosciowe Warto$¢ % aktywow
warto$¢ rynkowa netto warto$¢ rynkowa netto
nominalna EUR nominalna EUR
(wtys.) (wtys.)
SUMA 39309 459  95,90% Kenia 1956 337 4,76%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA 34382 293 83,00% 220 BAMBURICEMENT CO LTD 3339048 0,81%
PUBLICZNYCH GIELDACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 302 BARCLAYS BANK OF KENYA LTD 140 072 0,34%
115 DIAMOND TRUST OF KENYA LTD 72722 0,18%
Akcje zwykfe bez ustalonej dywidendy 34183 037 83,41% 260  EAST AFRICAN BREWERIES LTD 344 436 0,84%
240 EQUITY BANKLTD 389 242 0,95%
Egipt 16357 528 39,91% 286 KENYA ARWAYS LTD 74 882 0,18%
2222 KENYA COMMERCIAL BANK 480 427 117%
117 COMMERCIAL INTERNATIONAL BANK 565703 1,38% 600  KENYAELECTR GEN CO 87 489 0,21%
293 COMMERCIAL INTL BANK-SP GDR 1444372 352% 1000  SAFARICOM 33119 0,08%
250  CREDIT AGRICOLE EGYPT 265960 0,65%
480  EFG-HERMES HOLDING SAE 1090 951 2,66% Togo 801 216 1,95%
70 EGYPTIAN INTL.PHARMACEUTICAL 248534 0.61%
302 EGYPTIAN KUWAITI HOLDING CO 282491 0,69% 3150  ECOBANK TRANSNATIONAL INC 801216 1,95%
81  ELEZZSTEELCO 105 202 0,26%
443 ELEZZ STEEL CO 575109 1,40% Mauritius 662 140 1,62%
93 EL SEWEDY CABLES HOLDING CO 923975 2,25%
47 GHABBOUR AUTO 102399 0.25% 138 MAURITIUS COMMERCIAL BANK 372093 091%
26  LECICO EGYPT SAE 120643 0.29% 251  STATE BANK OF MAURITIUS LTD 290 047 0,71%
140 MARIDIVE & OIL SERVICES SAE. 276 968 0,68%
52 MOBINIL-EQYPTIAN MOBILE NETORK 998 759 2,44% Wielka Brytania 643 707 1,56%
18 NAMAA FOR DEV AND RE INVEST CO 15060 0,04%
187  NATIONAL SOCIETE GENERAL BANK 451242 1,10% 571 AFRENPLC 153 501 0,37%
103~ ORASCOM CONSTRUCTION INDUSTRIES 1887122 4,60% 966  LONRHO AFRICA PLC 45 457 0,11%
12 ORASCOM CONSTRUCTION INDUSTRIES 1749937 4.27% 65  TULLOW OIL PLC 444 749 1,08%
12 ORASCOM TELECOM HOLDING SAE 233527 0,57%
507  ORASCOM TELECOM HOLDING SAE 2017436 492% Nigeria 611 415 1,49%
245  PALM HILLS DEVLOPMENTS SAE 197 000 0,48%
37 REMCO FOR TOURISTIC VILLAGES 26 660 0,07% 112 DIAMOND BANK PLC 313180 0,76%
CONSTRUCTION \ 59 GUARANTY TRUST BANK 148 025 0,36%
32 SIX OF OCTOBER DEVELOPMENT & 177 411 0,43% 60 GUARANTY TRUST BANK 150 210 0,37%
INVESTMENT
35 SOUTH VALLEY CEMENT 24 195 0,06% Kuwejt 589 982 1,44%
500  TALAAT MOUSTAFA GROUP 199 715 0.49%
1120  TELECOMEGYPT 2377157 580% 270 MOBILE TELECOMMUNICATIONS CO KSC 589 982 1,44%
Maroko 3833181 9,36% Szwajcaria 456 911 1%
54 ATTIARIWAFA BANK 1225 398 2,99% N
: 20 ORASCOM DEVELOPMENT HOLDING AG 456 911 1,11%
126 MAROC TELECOM 1736073 4,24% :
7 ONASA 871710 2,13% Katar 439 784 1.07%
Tunezja 8503 167 8,56% 20 QATAR TELECOM (Q-TELL) QS.C. 439784 1,07%
20 AMEN BANK AB TUNISIE 364 930 0,89% Australia 347 530 0,85%
28 BANQUE DE L'HABITAT 350 746 0,86%
10 BANQUE DE TUNISIE 576 232 1.41% )
23 BANQUE INTERNATIONAL ARABE DU 469 930 1,15% 800 CENTAMINEGYPT LIMITED 347530 0.85%
TUNISIE ) y
34 CIE INTL DE LEASING CIL 323657 0.7%% Singapur 312 619 0,76%
100 POULINA GROUP 329 967 0,80% .
188 SOCIETE TUNISIENNE DE L AR 271141 0,66% 659  GMG GLOBAL 312619 0.76%
30 TUNISIE LEASING SA 375310 0,92% ) .
174 TUNISIE PROFILES ALUMINIUM SA 441254 1.08% Stany Zjednoczone 190 874 047%
Kanada 3032498 741% 2123 ERHCENERGY INC 190 874 047%
i 0
25  ADDAX PETROLEUM CORP 307 252 0,75% Irlandia 187 928 046%
128 ANVIL MINING LTD 80559 0,20%
10 BANRO CORP 79982 0.20% 2391  KENMARE RESOURCES PLC 187928 0,46%
300  BANRO CORP 226611 0,55% )
474 EQUINOX MINERALS LTD 375344 0.92% Francja 160 820 0,39%
322 EQUINOX MINERALS LTD 258 406 0,63%
28 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 287 340 0.70% " SLEE'VNET EggﬁT'ONALE DE PLANTATIONS 160 820 0.39%
200 MOTO GOLDMINES LTD 215616 0,53%
240 RED BACK MINING INC 1201388 2,93%

Niniejsze zestawienie zmian w inwestycjach jest dostepne bezptatnie u krajowych agentéw ptatno$ci oraz u przedstawiciela w Szwajcarii.

Wszelkie niespdjnosci w procentach aktywéw netto s wynikiem réznic powstatych przy zaokraglaniu.
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Julius Baer Multistock - NORTHERN AFRICA FUND

PORTFEL PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 r. (ciag dalszy)

Liczba/ Papiery wartoéciowe Wartoé¢ rynkowa % aktywow
wartos¢ EUR netto
nominalna
(wtys)
Bermudy 95 400 0,24%
200  AFRICAN MINERALS LTD 48 096 0,12%
195  NAMAKWA DIAMONDS LTD 47 304 0,12%
Opcje, warranty, prawa 199 256 0,49%
TND 80 555 0,20%
17000  RIGHT TUNISIE 08-3.3.08 *** 3251 0,01%
53600  RIGHTS TUNISAIR B.S.08 77304 0,19%
usb 118 701 0,29%
150000  BANRO CORPORAT 08-17.9.11 WRT 118 701 0,00%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE 4721 932 11.50%
NA INNYCH RYNKACH REGULOWANYCH
Akcje zwykte bez ustalonej dywidendy 4721 908 11,50%
Maroko 4721 908 11,50%
1 BANQUE CENTRALE POP.MAROC 298 872 0,73%
35  BANQUE MAROCAINE DU COMMERCE 849918 2,07%
EXTERIEUR
4 BQMAROC.DU COMMERCE ET INDUS. 324 063 0,79%
99  DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA SA 910 106 2,22%
2 HOLCIM MAROC SA 407 320 0,99%
4 LAFARGE CIMENTS 481598 1,17%
9  SALAFIN 528 363 1,29%
3 SONASID 583 836 1,42%
2 WAFA ASSURANCE 337832 0,82%
Opcje, warranty, prawa 24 0,00%
TND 24 0,00%
141 RIGHTS TUNI PR.ALUM.20.6.08** 24 0,00%
PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE 205 234 0,50%
NA GIELDZIE
Akcje zwykte bez ustalonej dywidendy 205 234 0,50%
Zambia 205 234 0,50%
390  ZAMBEEF PRODUCT PLC 205234 0,50%

Niniejsze zestawienie zmian w inwestycjach jest dostepne bezptatnie u krajowych agentéw ptatno$ci oraz u przedstawiciela w Szwajcarii.
Wszelkie niespojnosci w procentach aktywdw netto sg wynikiem réznic powstatych przy zaokraglaniu.
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Adresy

Siedziba Spotki

Julius Baer Multistock
69, route d'Esch
L - 1470 Luxembourg

Spotka zarzadzajaca

Julius Baer (Luxembourg) S.A.
25 Grand-Rue

L- 1661 Luxembourg

Tel.: (+352) 26 48 44-1
Faks:  (+352) 26 48 44- 44

Marketing

Julius Baer Investment Funds Services Ltd.
HohlstralRe 602

CH - 8010 Zurich

Tel.: (+41) (0) 58 888 11 11

Faks:  (+41)(0) 58 888 11 22

Depozytariusz, administrator, gldwny agent ptatnosci
i agent domicylowy
Agent rejestrowy i transferowy

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L - 4360 Esch-sur-Alzette

Tel.: (+352) 2605-1

Faks:  (+352) 2460-9500

Audytor

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
Réviseur d'entreprises

400, route d'Esch

L - 1471 Luxembourg

Tel.: (+352) 4948 48 1
Faks:  (+352) 4948 48 29 00

Doradca prawny

Linklaters LLP

35, avenue John F. Kennedy
L - 1855 Luxembourg

Tel.: (+352) 26 08 1
Faks:  (+352) 26 08 83 8




Wazne informacje prawne

Dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig oferty ani porady inwestycyjnej. Zostaly one podane wytacznie do celéw
informacyjnych. Nie przyjmujemy Zzadnej odpowiedzialno$ci za prawidtowo$¢ i doktadno$¢ danych. Wszelkie rekomendacje lub
opinie dotyczace poszczeg6lnych funduszy, subfunduszy, kategorii akcji, rynkéw, rozwoju rynkéw lub tym podobnych wyrazajg
wylgcznie osobistg opinie danego autora i moga sie w zmieni¢ w jakimkolwiek momencie, przy czym nie sg one wigzace w stosunku
do Swiss & Global. Spétki GAM Holding Ltd, ich pracownicy lub podmioty stowarzyszone mogg w kazdym momencie posiada¢ akcje
w jednym z subfunduszy wspomnianych w niniejszym dokumencie lub w wiekszej liczbie tych subfunduszy. Przetozenie
rekomendacji w zakresie funduszy zawartych w niniejszym dokumencie na dziatania bedzie sie zawsze odbywac¢ na wylaczng
odpowiedzialno$¢ posrednika lub inwestora. Decyzje dotyczace inwestycji nalezy podejmowac¢ wytacznie po wnikliwym zapoznaniu
sie z biezacym Prospektem i/lub Regulaminem Funduszu, biezacym skrétem prospektu oraz statutem, ostatnimi raportami rocznym
i pétrocznym, a takze po zasiegnieciu porady u niezaleznego specjalisty ds. finansowych i podatkowych. Wymienione dokumenty
mozna uzyskac¢ bezptatnie dzwonigc pod numer +4 58 426 6000. Mozna je takze otrzymac¢ pod adresami wskazanymi ponize;.

Wartos$¢ jednostek oraz zwrotu generowanego przez te jednostki moze zaréwno wzrosnaé jak i spas¢. Jest to zalezne od
niestabilnosci rynku oraz wahan kurséw wymiany. Wczes$niejsze wyniki nie sg wyznacznikiem wynikéw biezacych lub przysztych.
Wartosci wynikéw sg obliczane bez uwzglednienia prowizji i kosztéw, ktére wynikajg ze sprzedazy i wykupu inwestycji. Podziat na
sektory, kraje i waluty oraz ewentualnie wskazane indeksy poréwnawcze moze sie w kazdej chwili zmieni¢ zgodnie z politykg
inwestycyjng okreslong w Prospekcie.

Fundusze Julius Baer z siedzibg w Luksemburgu sg zasadniczo zarejestrowane do celéw oferty publicznej w Luksemburgu,
Szwaijcarii, Niemczech, Austrii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Holandii oraz we Wioszech. Jednak ze wzgledu na rézne procedury
rejestracji, nie mozna udzieli¢ gwarancji, ze kazdy z funduszy, subfunduszy oraz kazda z kategorii akcji jest lub bedzie
zarejestrowana w kazdej z jurysdykcji w tym samym czasie. W rzeczywistosci ,fundusze funduszy” sg rejestrowane wytgcznie
w niektorych krajach. Aktualng liste rejestracji mozna znalez¢ na stronie internetowej www.jbfundnet.com. Nalezy takze uwzgledni¢
warunki lokalne wymienione ponizej. Trzeba pamieta¢, ze w kazdej jurysdykcji, w ktérej fundusz, subfundusz lub kategoria akcji nie
zostaly zarejestrowane do celéw oferty publicznej, moga one podlega¢ wiasciwym przepisom lokalnym i moga by¢ sprzedawane
wylgczne w ramach oferty niepublicznej lub inwestycji instytucjonalnych. Fundusze Julius Baer nie sg zarejestrowane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki i w ich terytoriach zaleznych i dlatego nie moga by¢ tam oferowane do sprzedazy ani sprzedawane.

SZWAJCARIA: Dostosowane do przepiséw UE fundusze inwestycyjne Julius Baer z siedzibg w Luksemburgu sg dopuszczone do
oferty publicznej i dystrybucji w Szwajcarii. Przedstawiciel: Swiss & Global Asset Management Ltd., Hohlstrasse 602, Postfach, CH-
8010 Zurich. Agent ptatnosci: Bank Julius Baer & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zurich. Fundusze inwestycyjne
Julius Baer z siedzibg w Szwajcarii (w kategoriach ,Fundusze papieréw wartosciowych” oraz ,Pozostate fundusze”) sg dopuszczone
od dystrybucji publicznej i oferty publicznej wylacznie w Szwajcarii. Zarzadca funduszu: Swiss & Global Asset Management Ltd.,
Zurich. Bank depozytariusz: Bank Julius Baer & Co. AG, Zurich or RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Esch-sur Alzette, Zurich
Branch, Badenerstrasse 567, CH-8048 Zurich.

NIEMCY: Dostosowane do przepiséw UE fundusze inwestycyjne Julius Baer z siedzibg w Luksemburgu sa dopuszczone do oferty
publicznej w Niemczech. Agent ptatnosci: Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, P.O. Box, D-60062 Frankfurt/Main.

AUSTRIA: Dostosowane do przepisow UE fundusze inwestycyjne Julius Baer z siedzibg w Luksemburgu sg dopuszczone do oferty
publicznej i dystrybucji w Austrii. Agent ptatnosci: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Vienna.

HISZPANIA: Nastepujace SICAV z siedzibg w Luksemburgu sg wpisane do rejestru Krajowej Komisji ds. Rynku Papieréw
Wartosciowych (CNMV) zagranicznych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania dopuszczonych do obrotu w Hiszpanii: Julius Baer
Multibond (nr 200), Julius Baer Multicash (nr 201), Julius Baer Multistock (nr 202), Julius Baer Multicooperation (nr 298) oraz Julius
Baer Multipartner (nr 421).

SINGAPUR: Oferta lub zaproszenie, ktére sa przedmiotem niniejszego dokumentu, nie sg dopuszczone do sprzedazy detalicznej.
Niniejszy prospekt zostat zdefiniowany w obowigzujacej w Singapurze ustawie o papierach warto$ciowych i transakcjach
terminowych typu future (SFA). W konsekwencji nie ma zastosowania odpowiedzialno$¢ ustawowa w ramach tej ustawy
w odniesieniu do tresci prospektéw. Inwestor powinien doktadnie rozwazy¢, czy inwestycja jest dla niego odpowiednia. Oferta lub
zaproszenie, ktére sg przedmiotem niniejszego dokumentu, moga by¢ skierowane do inwestoréw instytucjonalnych przewidzianych
w art. 304 SFA. Dokument ten nie zostat zarejestrowany jako prospekt przez Urzad ds. Polityki Pienieznej (MAS) Singapuru. Dlatego
ani ten dokument, ani zaden inny dokument lub materiat zwigzany z ofertg lub sprzedazg albo zaproszeniem do subskrypcji lub
nabycia akcji/jednostek/udziatbw nie moga byé rozprowadzane ani dystrybuowane, a akcje/jednostki/udziaty nie moga by¢
oferowane ani sprzedawane, ani tez nie moga by¢ one przedmiotem zaproszenia do subskrypcji lub nabycia w Singapurze, czy to
bezposrednio czy posrednio, z wylgczeniem (i) inwestoréw instytucjonalnych okreslonych w art. 304 SFA, (ii) wtasciwej osoby lub
jakiejkolwiek osoby okreslonej w art. 305(2), zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 305 SFA, lub (iii) w inny sposéb zgodnie
z warunkami wszelkich innych wiasciwych postanowien SFA.

WIELKA BRYTANIA: Fundusze Julius Baer Multistock i Julius Baer Multibond sg uznanymi przedsiebiorstwami inwestowania
zbiorowego na podstawie art. 264 brytyjskiej ustawy o ustugach finansowych i rynkach z 2000 r., przy czym nalezy zwréci¢ uwage,
ze ochrona w ramach systemu gwarantowania ustug finansowych (FSCS) nie sg dostepne w przypadku inwestycji w te fundusze.
Julius Baer Multistock oraz Julius Baer Multibond sg funduszami parasolowymi z odpowiedzialnoscig rozdzielong na subfundusze.
Akcje funduszy Julius Baer Multistock i Julius Baer Multibond nie sg dostepne do sprzedazy w zadnym kraju ani jurysdykcji,
w ktérych taka sprzedaz bytaby zabroniona. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni przeczyta¢ prospekt funduszy
parasolowych Julius Baer Multistock lub Julius Baer Multibond. Kopie rzeczonych prospektéw oraz sprawozdan finansowych mozna
uzyskac¢ w spoétce Julius Baer International Limited, 64 St James’s Street, London SW1A 1NF, ktéra posiada upowaznienie Urzedu
Regulacji Rynkéw Finansowych (FSA) i podlega przepisom tego urzedu.
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