Julius Baer Multistock
Société d'Investissement a Capital Variable

Sprawozdanie roczne

na dzien 30 czerwca 2012 r. (zbadane)

Subskrypcje sg wazne tylko jesli zostang dokonane na podstawie biezacego prospektu emisyjnego lub
kluczowych informaciji dla inwestoréw, ostatniego raportu rocznego oraz najnowszego raportu pétrocznego,
w przypadku po6zniejszej publikacii.

Statut, wazny prospekt emisyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw, sprawozdania roczne i
potroczne, a takze informacje oparte na wytycznych SFA dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do opfat
za zarzadzanie, mozna uzyskac¢ bezptatnie od przedstawiciela w Szwajcarii i/lub od odpowiedniego agenta
ptatnosci.

W przypadku rozbiezno$ci pomiedzy wersjg niemiecka a ttumaczeniem, tekstem autentycznym jest wersja
niemiecka.

FUNDUSZ INWESTYCYJNY Z SIEDZIBA W LUKSEMBURGU

Przedstawiciel w Szwaijcarii: Swiss & Global Asset Management AG,Hardstralle 201, P.O. Box, CH-8037 Zurich (nowy adres od 19 wrze$nia 2011 r.)
Agent ptatnosci w Szwajcarii: Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrale 36, P.O. Box, CH - 8010 Zurich

Agent ptatnosci w Niemczech: DekaBank Deutsche Girozentrale, HahnstraRRe 55, D — 60528 Frankfurt/Main

Agent ds. informacji w Niemczech: Swiss & Global Asset Management Kapital AG, Taunusanlage 15, D - 60325 Frankfurt/Main

Agent pfatnosci w Austrii: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A - 1010 Wieden

Przedstawiciel i agent ptatnosci w Lichtensteinie: LGT Bank w Lichtensteinie AG, Herrengasse 12, FL — 9490 Vaduz
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Zarzad potwierdza, ze fundusz stosowat sie do zasad postepowania ALFI dla funduszy inwestycyjnych z Luksemburga we wszystkich

istotnych aspektach w okresie sprawozdawczym (30 czerwca 2012 r.)




Organizacja i zarzad

Spotka ma siedzibe pod adresem
69, Route d'Esch
L - 1470 Luksemburg

Zarzad Spotki

Prezes:

Martin Jufer

Cztonek Zarzadu

Swiss & Global Asset Management
Zurych, Szwaijcaria

Cztonkowie:

Freddy Brausch

Partner Linklaters LLP

Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Andrew Hanges
Dyrektor generalny
GAM (UK) Ltd.
London, UK

Jean-Michel Loehr

Dyrektor ds. stosunkéw przemystowo-rzadowych

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

(od 27 czerwca 2012: RBC Investor Services Bank S.A.)
Esch-sur-Alzette, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Dr. Thomas von Ballmoos

Dyrektor zarzadzajacy

Swiss & Global Asset Management Ltd.
Zurych, Szwajcaria

Spotka zarzadzajaca

Swiss & Global Asset Management (Luksemburg) S.A.
25, Grand-Rue
L - 1661 Luksemburg

Zarzad Spotki Zarzadzajacej

Prezes:

Martin Jufer

Cztonek Zarzadu

Swiss & Global Asset Management
Zurych, Szwaijcaria

Cztonkowie:
Andrew Hanges
Dyrektor generalny
GAM (UK) Ltd.
London, UK

Yvon Lauret
Niezalezny Doradca
Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Michel Malpas
Niezalezny Doradca
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Michele Porro

Cztonek Zarzadu

Swiss & Global Asset Management AG.
Zurych, Szwajcaria

Dyrektorzy Spétki Zarzadzajacej

Ewald Hamlescher

Dyrektor Zarzadzajacy

Swiss & Global Asset Management (Luksemburg) S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Steve Kieffer

Dyrektor Zarzadzajacy

Swiss & Global Asset Management (Luksemburg) S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzadzajacy inwestycjami

Dla Julius Baer Multistock - INFRASTRUCTURE FUND:
Macquarie Capital Investment Management (Australia) Limited
Level 7, No. 1 Martin Place

2000 Sydney, Australia

Dla Julius Baer Multistock - NATURAL RESOURCES FUND i
AGRICULTURE FUND:

Wellington Management Company, LLP

75 State Street,

Boston, Massachusetts 02109, USA

Dla Julius Baer Multistock - JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL

VALUE:

Bank Julius Bar & Co. AG
Bahnhofstralle 36

P.O. Box

CH - 8010 Zurich

Dla Julius Baer Multistock - US LEADING STOCK FUND:
Sarofim International Management Company

Two Houston Center

Suite 2907

909 Fannin St.

Houston, Texas 77070, USA

Dla pozostatych Funduszy:

Swiss & Global Asset Management Ltd.
Hardtrafle 201

P.O. Box

CH - 8005 Zurich

(od dnia 19 wrzesnia 2011 r.)

Kazdy doradca inwestycyjny moze pozyskiwa¢ wsparcie
poddoradcéw dla poszczegdlnych subfunduszy na wtasny koszt.

Doradca Inwestycyjny
Swiss & Global Advisory S.A.

25, Grand-Rue
L - 1661 Luksemburg




Organizacja i zarzad

Depozytariusz, administrator, gtéwny agent ptatnosci i
agent lokalny, agent rejestrowy i agent transferowy

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

(od 27 lipca 2012 r.:RBC Investor Services Bank S.A.)
14, Porte de France

L - 4360 Esch-sur-Alzette

Dystrybutorzy

Firma ilub Spdtka Zarzadzajaca powotata i moze powotywaé
kolejnych dystrybutoréw autoryzowanych do sprzedazy udziatéw w
jednym lub kilku krajach.

Audytor

PricewaterhouseCoopers S.fr..
400, Route d'Esch
L - 1471 Luksemburg

Doradca prawny

Linklaters LLP
35, Avenue John F. Kennedy
L - 1855 Luksemburg

Przedstawiciele krajowi

Szwajcaria:

Swiss & Global Asset Management AG
HardstraRRe 201

P.O. Box

CH - 8037 Zurych

(nowy adres od 19 wrze$nia 2011 r.)

Niemcy:

Agent pfatnosci

Deka Bank Deutsche Girozentrale
Hahnstralte 55

D - 60528 Frankfurt nad Menem
(od 1 stycznia 2011 r.)

Niemcy:

Agent ds. Informacji

Swiss & Global Asset Management Kapital AG
Taunusanlage 15

D - 60325 Frankfurt nad Menem

Austria:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A - 1010 Wieden

Francja:

Caceis Bank

1-3, Place Valhubert
F - 75013 Paryz

Hiszpania:

Atlas Capital Inversiones A.V., S.A.
C. / Montalban 9

E - 28014 Madryt

Wielka Brytania:

GAM Sterling Management Ltd.
12 St. James’s Place
London, SW1A 1NX, Wielka Brytania

Belgia

RBC Dexia Investor Services Belgium S.A.
(od 27 lipca 2012 r.: RBC Investor Services Bank S.A.)

Place Rogier 11
B - 1211 Bruksela

Lichtenstein

LGT Bank in Lichtenstein AG.
Herrengasse 12

FL — 9490 Vaduz

Taiwan

Concord Capital Management Corp.
9F,No. 176, Sec. 1

Keelung Rd.

Taipei, Tajwan, R.O. C.

Szwecja

MFEX Mutual Fund
Exchange AB
Linnegatan 9-11

SE - 1114 47 Sztokholm




Informacja o zarzadzaniu ryzykiem (nieaudytowana)

Metoda zaangazowania

Na podstawie przegladu polityk oraz strategii inwestycyjnych (biorac pod uwage pochodne instrumenty finansowe) profil ryzyka nizej
wymienionych subfunduszy zostat okreslony w oparciu 0 metode zaangazowania (ustalone w opariu o faczne ryzyko zobowiazar).

Powyzsze oznacza, ze taczne zobowigzania subfunduszy mogag zosta¢ podwojone poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych.
Gorne ograniczenie zobowigzan poszczegoinych subfunduszy wynosi 200%. W celu okreslenia facznych zobowigzan, poszczegdine
pozycje w instrumentach pochodnych sg przeksztatcane w ekwiwalentne pozycje w aktywach bazowych. taczne zobowigzania z
instrumentoéw pochodnych sg ograniczone do wartosci 100% portfela i rowne sumie poszczegolnych zobowigzan po operacji nettowania
lub hedgingu. Ponizsze subfundusze okreslajq swoje profile ryzyka w oparciu o metode zaangazowania:

Juliusz Baer Multistock:

AFRICA OPPORTUNITIES FUND
AGRICULTURE FUND

ASIA STOCK FUND

BIOTECH FUND

BLACK SEA FUND

CENTRAL EUROPE STOCK FUND
CHINDONESIA FUND

ENERGY TRANSITION FUND

EURO LARGE CAP STOCK STOCK FUND
EUROLAND VALUE STOCK FUND

EUROPE SELECTION FUND

EUROPE SMALL&MID CAP STOCK FUND
EUROPE STOCK FUND

GERMAN VALUE FUND

GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND
GLOBAL SELECTION FUND

GLOBAL STOCK FUND

HEALTH OPPORTUNITIES FUND
INFRASTRUCTURE FUND

JAPAN STOCK FUND

JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE
LUXURY BRANDS FUND

NATURAL RESOURCES FUND

NORTHERN AFRICA FUND

RUSSIA FUND

SWISS SMALL&MID CAP STOCK FUND
SWISS STOCK FUND

US LEADING STOCK FUND

US VALUE STOCK FUND

Value at risk

taczne narazenie na ryzyko nizej wymienionych subfunduszy zostato okre$lone za pomoca modelowego podejscia, ktére uwzglednia
wszystkie ogdlne i specyficzne ryzyka rynkowe mogace spowodowac istotng zmiane wartosci ich portfeli (value at risk). Value At risk
(VaR) jest obliczane dla poziomu ufnosci wynoszacego 99%. W celu obliczenia catkowitego narazenia na ryzyko przyjeto okres jednego
miesiaca (20 dni). Dzwignia finasnowwa zostata obliczona z wykorzystaniem metody zaangazowania. Dane dla, ktorych przeprowadzane

byly obliczenia obejmuja okres od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca 2012 .

Julius Baer Rodzaj Limit VaR (%)
Multistock metody VaR
ABSOLUTE RETURN VaR 10 %

EUROPE EQUITY FUND  absolutny

Zastosowanie limitow VaR

Model
symulacji

Monte
Carlo

Portfel
odniesienia

Brak
zastosowania

Srednia warto$¢
dzwigni finansowej

67,9%




Raport audytora

Do akcjonariuszy Julius Baer Multistock

ZostaliSmy powotani przez walne zgromadzenie akcjonariuszy do zbadania zataczonego sprawozdania finansowego Julius Baer Multistock
oraz jej subfunduszy, ktére obejmuje zestawienie aktywdw netto i zestawienie inwestycji na dziern 30 czerwca 2012 r., rachunek zyskéw i strat
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za konczacy sie tg datg rok sprawozdawczy, a takze podsumowanie gtéwnych zasad
rachunkowosci oraz inne noty do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu SICAV za sprawozdanie finansowe

Zarzad SICAV jest odpowiedzialny za sporzadzenie i zaprezentowanie w sposob prawdziwy i rzetelny niniejszego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniami ustawowymi oraz przepisami dotyczacymi sporzadzania oraz prezentowania sprawozdan finansowych
obowigzujacymi w Luksemburgu. Obowigzek ten obejmuje opracowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej w zakresie
sporzadzania i prezentowania sprawozdan finansowych w sposéb prawdziwy oraz rzetelny w taki sposob, aby byty one wolne od powaznych
zafatszowan, bez wzgledu na to czy wynikajg one z niedoktadnosci, czy z naruszenia.

Odpowiedzialno$¢ Niezaleznego biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wydanie opinii na temat przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego w oparciu 0
przeprowadzone przez nas badanie niniejszego sprawozdania finansowego. Przeprowadzilismy je zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi w Luksemburgu przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego. Standardy te
wymagajg zastosowania starannosci oraz postepowania zgodnie z kodeksem etyki zawodowej, a takze planowania i przeprowadzania
badania w celu uzyskania uzasadnionej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje podjecie krokow zmierzajacych do uzyskania dowoddw potwierdzajacych kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym.
Wybor tego, jakie kryteria oceny zostang zastosowane, zalezy od decyzji Niezaleznego biegtego rewidenta; réwniez od decyzji rewidenta
zalezy ocena ryzyka, ze sprawozdanie finansowe moze zawiera¢ istotne zafatszowania w wyniku niedoktadnosci lub uchybien. W zakresie
oceny tego ryzyka Niezalezny biegty rewident bada system kontroli wewnetrznej ustanowiony w celu przygotowywania i zaprezentowania
sprawozdania finansowego w sposob prawdziwy i rzetelny, aby mozna byto okre$lic odpowiednie $rodki, jakie nalezy zastosowa¢ w danych
okoliczno$ciach, przy czym ocena skutecznoSci takiego systemu nie jest zadaniem rewidenta. Badanie obejmuje rowniez oceng tego, czy
zastosowane zasady rachunkowosci i szacunki poczynione przez Zarzad SICAV sg uzasadnione, a takze oceng ogdlnej prezentacii
sprawozdania finansowego.

Wierzymy, ze dowody przez nas uzyskane stanowig wystarczajaca i uzasadniong podstawe dla naszej opinii.
Opinia z badania

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe przedstawia w prawdziwy i rzetelny sposob aktywa oraz pozycje finansowg Julius Baer Multistock
oraz jej subfunduszy na dzien 30 czerwca 2012 r., a takze rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
sprawozdawczy konczacy sie tg data, zgodnie z postanowieniami ustawowymi oraz przepisami dotyczacymi sporzadzania i prezentowania
sprawozdan finansowych obowigzujacych w Luksemburgu.

Nie ograniczajac swojej opinii, powotujemy sie na noty ze sprawozdania finansowego obejmujace noty ,Wycena aktywow i pasywow” oraz
LPortfele papieréw wartociowych".

Pozostate informacje

ZapoznaliSmy sie w ramach swoich uprawnien z trescig informacji dodatkowej zawartej w sprawozdaniu finansowym, jednak nie byto
potrzeby zastosowania zadnych szczegdlnych $rodkéw zgodnie ze wspomnianymi wyzej zasadami. Dlatego nasza opinia nie dotyczy
informacji dodatkowej. Nie mamy zadnych uwag do tej informacji bedacej cze$cig ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers S.f r.l.Luksemburg, 12 pazdziernika 2012 r.
Reprezentowana przez

Roxane Haas

PricewaterhouseCoopers S.a r.l. 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
T:+352 494848 1.F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé
Expert comptable (autorisation gouvernementale n°95992)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 — Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447




Informacje prawne

Julius Baer Multistock (,Spétka”) zostat utworzony 1 grudnia 1989 r.
na czas nieokreslony. Przyjefa ona forme Société d’Investissement a
Capital Variable (otwartej spotki inwestycyjnej - SICAV) zgodnie z
ustawg Wielkiego Ksiestwa Luksemburga z dnia 10 sierpnia 1915 .
Zostata  zarejestrowana jako  przedsiebiorstwo  zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) zgodnie z
Czescig | ustawy z dnia 17 grudnia 2011 r.

Spotka jest zarejestrowana pod numerem B - 32188 w
luksemburskim rejestrze handlu i spotek. Spétka ma siedzibe pod
adresem: 69, Route d’Esch, L - 1470 Luxembourg.

W trakcie roku obrachunkowego uruchomiono nastepujace
subfundusze:

- Julius Baer Multistock — AFRICA OPPORTUNITIES FUND
(od 31 stycznia 2012r.)

Zasady rachunkowosci
Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami
prawnymi dla funduszy inwestycyjnych w Luksemburgu. Ninigjszy
raport zostat przygotowany w oparciu o ostatnie wyliczenie warto$ci
aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (dalej: NAV —
warto$¢ aktywow netto) .

Konsolidacja

Kazdy z subfunduszy Spétki sporzadza sprawozdania dotyczace
swojego wyniku z dziatalnosci operacyjnej w walucie danego
subfunduszu. Sprawozdania Spétki (funduszu parasolowego) sq
sporzadzane w CHF poprzez konsolidacje aktywow i pasywow
poszczegdlnych subfunduszy z zastosowaniem kurséw wymiany
obowigzujacych w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

Rachunkowo$¢

Sprawozdania finansowe roczne i niebadane potroczne Spotki sg
przygotowywane zgodnie z przepisami dotyczacymi przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartociowe (UCITS)
obowigzujacymi w Luksemburgu.

Do sporzadzania sprawozdan finansowych stosuje sie zasade
memoriatu. Zasady rachunkowosci sg stosowane w sposdb ciagly.

Wycena aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej, z
nastepujacymi wyjatkami.

Ponadto, niektére papiery wartosciowe (m.in. przed IPO, akcje o
prawach ograniczonych) wycenia sie zgodnie z ustalonymi
metodami/modelami, za ktére odpowiedzialny jest zarzad Funduszu.

Waluty obce

Transakcje realizowane w walutach innych niz waluta danego
subfunduszu przelicza sie z zastosowaniem kursu wymiany
obowigzujgcego w dniu transakcji.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz waluta danego
subfunduszu przelicza sie z zastosowaniem kursu obowigzujgcego
w dniu bilansowym. Dodatnie i ujemne réznice kursowe zostaty
wykazane w rachunku zyskdéw i strat za biezacy okres
sprawozdawczy.

Uwagi do sprawozdania rocznego

Portfel papieréw warto$ciowych

Papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub na innych
publicznych rynkach regulowanych wycenia sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej ceny w okresie sprawozdawczym. Papiery wartoSciowe
nienotowane na gietdzie sg odpowiednio oznaczone. Ich warto$¢
opiera sie na przewidywanej cenie sprzedazy, wycenionej w dobrej
wierze zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

Niezrealizowane  zyskifstraty z papierow wartosciowych sg
wykazywane jako réznica pomiedzy wartoscig rynkowg a $rednim
kosztem nabycia. Papiery warto$ciowe w walutach innych niz waluta
odpowiedniego subfunduszu sg przeliczane z zastosowaniem kursu
wymiany obowigzujacego w dniu bilansowym lub w dniu sprzedazy,
zaleznie od sytuacji. Wszelkie dodatnie i ujemne réznice kursowe sg
wykazywane w rachunku zyskéw i strat wraz z zyskami/stratami z
papieréw wartosciowych.

Zrealizowane zyski/straty netto ze sprzedazy papieréw wartociowych
ustala sie z zastosowaniem $redniego kosztu historycznego.

Dywidendy wykazuje sie na dziefi bez prawa do dywidendy. Dochod z
papierow  wartoSciowych  jest wykazywany bez podatkéw
zatrzymanych u zrédta.

Liczbe opcji, warrantéw i praw odnotowuje sie w zestawieniu aktywow
netto.

Fundusz posiada aktywa, ktére z braku plynnosci rynkéw zostaly
wycenione zgodnie z modelami opisanymi powyzej. Udziat tych
aktywéw w stosunku do aktywow netto Funduszu na dzien 30 czerwca
2012r.
¢ 7,85% w subfunduszu Julius Baer Multistock — ABSOLUTE
RETURN EUROPE EQUITY FUND
¢ 1,08% w subfunduszu Julius Baer Multistock — AFRICA
OPPORTUNITIES FUND
¢ 0,59% w subfunduszu Julius Baer Multistock — ASIA STOCK FUND
¢ 15,10% w subfunduszu Julius Baer Multistock - BLACK SEA FUND
¢ (,66% w subfunduszu Julius Baer Multistock — CHINDONESIA
FUND
¢ 7,93% w subfunduszu Julius Baer Multistock - CENTRAL EUROPE
STOCK FUND
¢ (,08% w subfunduszu Julius Baer Multistock - EUROPE STOCK
FUND
¢ 1,21% w subfunduszu Julius Baer Multistock — NATURAL
RESOURCES FUND
¢ 1,63% w subfunduszu Julius Baer Multistock - NORTHERN AFRICA
FUND
¢ 10,85% w subfunduszu Julius Baer Multistock — RUSSIA FUND

W rezultacie po sprzedazy tych papierow wartosciowych moga
pojawi¢ sie rozbieznosci pomiedzy wyceng i ofrzymang ceng
sprzedazy.

Pozyczki papierow warto$ciowych
Dochdd z pozyczek papieréw wartosciowych wykazuje sie oddzielnie

w rachunku zyskow i strat. Warto$¢ rynkowa pozyczonych papierow
warto$ciowych na dzien 30 czerwca 2012 wynosi:

Julius Baer Multistock

AGRICULTURE FUND usD 1876 409
ASIA STOCK FUND usb 1526 442
BIOTECH FUND usb 862 384
BLACK SEA FUND EUR 132 296

CENTRAL EUROPE STOCKFUND  EUR 174 823
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CHINDONESIA FUND usD 330274
ENERGY TRANSITION FUND usD 4590 262
EURO LARGE CAP STOCKFUND  EUR 782760
EUROLAND VALUE STOCKFUND  EUR 2648 930
EUROPE SELECTION FUND EUR 1207 305
R ORC SuIALL & MID CAP EUR 4762851
EUROPE STOCK FUND EUR 1793 961
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR 3209092
GLOBAL SELECTION FUND EUR 154 176
GLOBAL STOCK FUND EUR 76 827
INFRASTRUCTURE FUND EUR 1765 263
JAPAN STOCK FUND JPY 239083 748
LUXURY BRANDS FUND EUR 10799 882
NATURAL RESOURCES FUND usD 1495 348
NORTHERN AFRICA FUND EUR 530 467
g\L/JVI\ll%S SMALL & MID CAP STOCK CHF 9079 836
SWISS STOCK FUND CHF 14 932 825
US LEADING STOCK FUND usD 3068 944
Kontrakty terminowe

(walutowe transakcje terminowe typu forward, transakcje terminowe
typu future, swapy)

Transakcje terminowe sg wykazywane z zastosowaniem ceny
rynkowej na dzien bilansowy, w zalezno$ci od pozostatego okresu
obowigzywania kontraktu. Niezrealizowane zyski/straty definiuje sie
jako réznice pomiedzy uzgodniong ceng transakcji a ceng rynkowa na
dzien bilansowy. Niezrealizowany zyskistrate wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Walutowe kontrakty terminowe wykazane w zestawieniach
instrumentéw pochodnych sg pogrupowane wg. walut, z mozliwym
najwczesniejszym terminem wykupu w kazdym przypadku.

Podatki

Zgodnie z prawem Luksemburga Spdtka nie podlega
luksemburskiemu podatkowi dochodowemu. Dywidendy wyptacane
przez Spotke nie podlegajq obecnie podatkowi zatrzymanemu u
zrodta w Luksemburgu. Spdtka ma jednak obowigzek wptacania
podatku rocznego wartosci 0,05% aktywéw netto (taxe
d'abonnement” - podatek subskrypcyjny). Zmniejszonej stawce
podatku subskrypcyjnego wartosci 0,01% podlega¢ beda aktywa
netto w ramach akcji serii C, Ca, Ch oraz Cah (dla inwestoréw
instytucjonalnych). Taka klasyfikacja jest oparta na interpretacji przez
Spdtke biezacej sytuacji prawnej. Sytuacja prawna moze sie zmieni¢
ze skutkiem wstecznym, co moze powodowaé zastosowanie wstecz
stawki podatku 0,05%. Podatek jest nalezny kwartalnie z dotu, w
odniesieniu do wiasciwych aktywéw netto na koniec kazdego
kwartatu. W zakresie, w jakim pewne kraje naktadajq podatek na
zrealizowane zyski kapitatowe, subfundusze tworzg odpowiednie
rezerwy na niezrealizowane zyski kapitatowe.

Koszty transakcyjne

Koszty transakcyjne gtoéwnie obejmuja prowizje brokerskie. Koszty
transakcyjne obejmuja takze optaty skarbowe, optaty handlowe oraz
inne zagraniczne optaty. Koszty transakcyjne poniesione w okresie

sprawozdawczym sa uwzglednione w kosztach kupowanych i
sprzedawanych instrumentéw finansowych.

Koszty transakcyjne poniesione przez fundusz przy kupnie i
sprzedazy instrumentow finansowych w okresie od 1 lipca 2011 r. do
30 czerwca 2012 r:

Julius Baer Multistock

ASOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR 160 867

AFRICA OPPORTUNITIES FUND EUR 41027
AGRICULTURE FUND usD 220570
ASIA STOCK FUND usD 547 296
BIOTECH FUND usD 28 365
BLACK SEA FUND EUR 112183
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR 150 695
CHINDONESIA FUND usD 106 246
ENERGY TRANSITION FUND usD 120014
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR 121 221
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR 54 851
EUROPE SELECTION FUND EUR 1108891
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR 185 222
EUROPE STOCK FUND EUR 503 408
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR 216 787
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND  EUR 264170
GLOBAL SELECTION FUND EUR 7904
GLOBAL STOCK FUND EUR 75 091
HEALTH OPPORTUNITIES FUND usD 16 915
INFRASTRUCTURE FUND EUR 70 998
JAPAN STOCK FUND JPY 22474900
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ~ EUR 161 951
LUXURY BRANDS FUND EUR 145 664
NATURAL RESOURCES FUND usD 126 049
NORTHERN AFRICA FUND EUR 187 332
RUSSIA FUND usD 89718
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF 61374
SWISS STOCK FUND CHF 147 379
US LEADING STOCK FUND usD 38 243
US VALUE STOCK FUND usD 25607

Podane w powyzszej tabeli koszty transakcyjne moga by¢é mylace
poniewaz rdzne koszty ponoszone w trakcie zawierania transakcji nie
zawsze sa oddzielnie raportowane i czasem s Wwliczane
bezposrednio w koszty kupna lub sprzedazy. W przypadku wyzej
wymienionych subfunduszy moze to oznacza¢ wystepowanie réznic w
kosztach transakcyjnych dla pordwnywalnych inwestycji oraz
wolumendw obrotow.

Opis filii na Mauritiusie

Julius Baer multistock — CHINDONESIA FUND (,subfundusz”)
inwestuje cze$¢ lub wszystkie aktywa w Multistock Fund (Mauritius)
Ltd. Na dzien 30 czerwca 2012 r., 19,81% aktywodw netto subfunduszu
byto tam zainwestowanych. Multistock Fund (Mauritius) Ltd. (,podmiot
zalezny”) zostat utworzony 17 wrzesnia 2010 r. otwata spétka
inwestycyjna (,Collective Investment Scheme”, ktéremu przyznano
licencje ,Export Fund” zgodnie z Kategorig nr 1 Global Business
License przyjetej przez Mauritian Financial Services Commission) w
Mauritiusie jako podmiot zalezny subfunduszu, ktory jest nadzorowany
przez Financial Services Commission of Mauritius. Szczeg6towych
informacje o podmiocie zaleznym i jego zarzadzaniem zawarte sa w
prospekcie informacyjnym funduszu.

Bezpos$rednie inwestycie w Idiach mogq by¢ przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu zaleznego. Inwestycje tego typu sa
korzystne ze wzgledu na umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania (,DTA”) zawartego miedzy Indiami a Mauritiusem.
Inwestycje podmiotu zaleznego sg uwzgledniane w rocznym
sprawozdaniu subfunduszu w jego portfelu instrumentéw finansowych
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tak samo jak gdyby byly to bezposrednie inwestycje subfunduszu.
Zapewnia to przejrzystos¢ inwestycji podmiotu zaleznego.

Podmiot zalezny posiada certyfikat rezydencji podatkowej (TRC)
wydany przez Urzad Podatkowy Republiki Mauritius, a wobec
powyzszego jest traktowany jako rezydent podatkowy w Republice
Mauritius i moze odnosi¢ korzy$ci z umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartej miedzy Idniami a Mauritiusem. Na tej
podstawie podmiot zalezny jest uprawniony do otrzymywania
okreslonych ulg podatkowych w Indiach. Jednakze nie ma gwarancji,
ze podmiot zalezny zachowa swoj status rezydenta podatkowego w
przysziosci. Wykorzystanie podmiotu zaleznego zarejestrowanego na
Mauritiusie dla celéw podatkowych jest oparte na obecnie
obowigzujacych przepisach prawa w wyzej wymienionych krajach.
Jednakze nie mozna zagwarantowaC, ze korzysci podatkowe
wynikajace z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania bedg
mozliwe w przysziosci oraz nie bedg celem retroaktywnych zmian w
prawie Indii, Mauritiusa oraz Unii Europejskiej. Takie zmiany mogg
spowodowac utrate korzysci podatkowych oraz wptynaé na wynik
subfundszu.

Kategorie akcji

Kazdy subfundusz moze emitowaé rozne kategorie akcji (patrz
aktualny prospekt informacyjny):

— akcje serii A: akcje z podziatem dochodéw i/lub zyskow
kapitatowych

— akcje serii B: akcje bez podziatu dochodéw iflub zyskow
kapitatowych

— akcje serii C (dla inwestoréw instytucjonalnych): akcje bez podziatu
dochodoéw iflub zyskéw kapitatowych

— akcje serii Ca (dla inwestoréw instytucjonalnych): akcje z podziatem
dochodoéw iflub zyskéw kapitatowych

— akcje serii E (dla wybranych dystrybutoréw, zgodnie z definicjg
zawartg w prospekcie): akcje bez podziatu dochodéw iflub zyskow
kapitatowych

Akcje serii A, B, C, Ca, oraz E moga by¢ oznaczone dodatkowo literg
h (serie akcji zabezpieczone przed ryzykiem kursowym)

Konsolidacja aktywow i wspolne nimi zarzadzanie

W celu skutecznego zarzadzania oraz ograniczenia kosztéw
administracyjnych, o ile zezwalajg na to zasady inwestycyjne
poszczegolnych subfunduszy, Zarzad moze podja¢ decyzje o
wspdlnym  zarzadzaniu niektorymi lub  wszystkimi  aktywami
wybranych subfunduszy oraz innych luksemburskich UCITS grupy
Swiss&Global Asset Management. Aktywa takich subfunduszy
nazywa sie dalej ,aktywami wspétzarzadzanymi”. W takim przypadku
do wspolnie zarzadzanych aktywéw réznych  subfunduszy
zastosowana zostanie technika konsolidacji aktywéw. Aktywa
wspétzarzadzane bedg nazywane ,pulg aktywéw”. Takie pule bedg
wykorzystywane wytacznie do celéw zarzadzania wewnetrznego. Nie
bedg one stanowi¢ niezaleznych podmiotéw prawnych ani nie bedg
bezposrednio dostepne dla inwestorow.

Niezrealizowane zyski/straty z danej puli aktywow s rozdzielane na
fundusze w momencie kazdego wyliczenia NAV, na podstawie
codziennie aktualizowanych wspdtczynnikéw rozdziatu puli. Nie ma
gwarancji, ze suma takich niezrealizowanych zyskéw/strat bedzie
odpowiada¢  wykazanej  zmianie  netto  niezrealizowanej
aprecjacji/deprecjacji w odniesieniu do papieréw wartosciowych na
poziomie subfunduszu.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne oznaczajq koszty poniesione w zwigzku z
dziatalno$cig Spotki. Obejmujg one nastepujace rodzaje kosztow —
chyba, Ze zostaty wczesniej osobno wspomniane lub wigczone:

Koszty zarzadu operacyjnego i nadzoru nad dziatalno$cig gospodarczg
Spotki, koszty ustug podatkowych, prawnych i audytorskich, koszty
zakupu i sprzedazy papieréw warto$ciowych, optaty publicznoprawne,
koszty zwigzane ze zwolywaniem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, koszty certyfikatow akcji, sprawozdan i prospektow,
sprzedazy i marketingu, a takze wsparcia dystrybucji, emisji i wykupu
Akcji, wyptaty dywidendy, wynagrodzenie agentéw ptatniczych i
przedstawicieli oraz RBC Dexia S.A. (od 27 lipca 2012 : RBC Inwestor
Services Bank S.A.) petnigcej funkcje administratora gtéwnego agenta
ptatnosci i agenta rejestrowego oraz agenta transferowego, koszty
rejestracji, sprawozdan dla wiasciwych organdéw nadzoru, optaty i
wydatki Zarzadu Spotki, sktadki ubezpieczeniowe, odsetki, optaty za
notowania gietdowe i optaty brokerskie, zwrot wydatkéw
depozytariusza oraz wszystkich innych podmiotéw zwigzanych
umowami ze Spotka, koszty obliczania i opublikowania wartosci
aktywéw netto przypadajacej na jedng Akcje oraz cen Akcji, opfaty
licencyjne za korzystanie z marki ,Julius Bar”.
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Optaty za zarzadzanie

Za ustugi doradztwa dotyczace portfeli subfunduszy, zwigzane z nimi
ustugi administracyjne i dystrybucyjne na koniec kazdego miesigca
pobierane beda od subfunduszy nastepujace optaty roczne, w oparciu

0 warto$¢ aktywow netto poszczegoinych subfunduszy:

Przeglad optat (w skali roku)

Waluta

Akcje serii A/Ah/B/Bh/E*

Akcje serii C/Ca/Ch**

Julius Baer Multistock
ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND

AFRICA OPPORTUNITIES FUND
AGRICULTURE FUND

ASIA STOCK FUND

BIOTECH FUND

BLACK SEA FUND

CENTRAL EUROPE STOCK FUND
CHINDONESIA FUND

ENERGY TRANSITION FUND

EURO LARGE CAP STOCK FUND
EUROLAND VALUE STOCK FUND
EUROPE SELECTION FUND

EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND
EUROPE STOCK FUND

GERMAN VALUE STOCK FUND

GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND
GLOBAL SELECTION FUND

GLOBAL STOCK FUND

HEALTH OPPORTUNITIES FUND
INFRASTRUCTURE FUND

JAPAN STOCK FUND

JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE
LUXURY BRANDS FUND

NATURAL RESOURCES FUND
NORTHERN AFRICA FUND

RUSSIA FUND

SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND
SWISS STOCK FUND

US LEADING STOCK FUND

US VALUE STOCK FUND

EUR, CHF, USD, GBP
EUR
USD, EUR, CHF
usD
usD
EUR, CHF, USD
EUR
usD
USD, EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR, USD
EUR
EUR
usD
EUR, CHF, USD
JPY, EUR
EUR, CHF, USD
EUR, CHF, USD, GBP
USD, CHF, EUR
EUR, CHF, USD
USD, EUR
CHF
CHF
usD
usD

*) Dodatkowa opfata dystrybucyjna za akcje serii E w wysokosci max 0.75% p.a.
**) W odniesieniu do dystrybucji, oferowania lub posiadania akcji serii C, Ca lub Ch, Spétka nie bedzie wyptaca¢ dystrybutorom prowizji za

ewentualne ustugi dystrybucji

1,20%
1,60%
1,60%
1,40%
1,60%
1,60%
1,40%
1,40%
1,60%
1,20%
1,20%
1,20%
1,60%
1,20%
1,20%
1,60%
1,20%
1,20%
1,60%
1,60%
1,20%
1,60%
1,60%
1,60%
1,60%
1,60%
1,40%
1,00%
1,20%
1,20%

0,60%
0,85%
0,85%
0,65%
0,85%
0,85%
0,85%
0,75%
0,85%
0,55%
0,55%
0,55%
0,65%
0,55%
0,50%
0,85%
0,55%
0,55%
0,85%
0,85%
0,65%
0,85%
0,85%
0,85%
0,85%
0,85%
0,65%
0,40%
0,55%
0,55%

Optaty wymienione powyzej sg przeznaczane na wynagrodzenia dla dystrybutordw i zarzadcéw aktywdw za dystrybucje akcji subfunduszy oraz na
wynagrodzenia dla inwestorow instytucjonalnych, ktérzy utrzymujg akcje subfunduszy na rzecz os6éb trzecich
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Prowizja za wyniki

Julius Baer Multistock — ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY
FUND/ Julius Baer Multistock — INFRASTRUCTURE FUND

Doradca inwestycyjny ma prawo do otrzymania prowizji za wyniki
(performance fee) w przypadku ABSOLUTE RETURN EUROPE
EQUITY FUND oraz INFRASTRUCTURE FUND

Prowizja za wyniki INFRASTRUCTURE FUND jest nalezna, gdy
procent zwrotu od poczatku roku obrotowego przewyzsza procent
zwrotu dla indeksu poréwnawczego indeksu dla infrastruktury globalnej
Macquarie Global Infrastructure Index (przekroczenie wynikéw indeksu
poréwnawczego), a réwnoczesnie wartos¢ aktywdw netto przypadajaca
na akcje jest wyzsza niz najwyzszy wynik historyczny (przekroczenie
najwyzszego wyniku historycznego).

Prowizja za wyniki ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND jest
nalezna, gdy procentowy zwrot od poczatku roku obrotowego
przewyzsza procentowy zwrot dla indeksu pordwnawczego,
okreslonego ponizej dla odpowiedniej waluty (przekroczenie wynikow
indeksu poréwnawczego), co bedzie korygowane na koniec kazdego
kwartatu (ostatni dzier wyceny w marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu)
do panujacych warunkéw rynkowych oraz gdy jednoczesnie warto$é
aktywow netto przypadajaca na akcje jest wyzsza niz najwyzszy wynik
historyczny (przekroczenie najwyzszego wyniku historycznego).

Spetione musza by¢ oba warunki. Prowizja za wyniki wynosi 10% w
skali roku przekroczenia najwyzszego wyniku historycznego lub
przekroczenia wynikéw indeksu poréwnawczego, przy czym za
podstawe do obliczenia prowizji za wyniki postuzy nizsza z wartosci
przekroczenia wynikow.

Najwyzszy wynik historyczny: W momencie uruchomienia subfunduszu
najwyzszy wynik historyczny jest rowny poczatkowej cenie emisyjnej.
Jesli wartos¢ aktywow netto przypadajaca na akcje w ostatnim dniu
wyceny kolejnego roku obrotowego bedzie wyzsza niz poprzedni
najwyzszy wynik historyczny, a procent zwrotu w roku obrotowym
bedzie wyzszy niz procent zwrotu dla indeksu poréwnawczego, ustala
sie najwyzszy wynik historyczny dla wartosci aktywéw netto
przypadajacej na akcje, obliczonej w ostatnim dniu wyceny danego
roku obrotowego przed potraceniem premii za wyniki. We wszystkich
innych  przypadkach najwyzszy wynik historyczny pozostaje
niezmieniony.

Kwota prowizji za wyniki jest przeliczana na kazdy dzien wyceny
zgodnie z powyzszymi warunkami, na podstawie przekroczenia
wynikéw od poczatku roku obrotowego, przy czym dla danego
subfunduszu tworzona jest rezerwa. Przeliczona kwota prowizji za
wyniki jest poréwnywana na kazdy dzien wyceny z prowizjg, na ktorg
utworzono rezerwe w poprzednim dniu wyceny. Kwota rezerwy

utworzonej w poprzednim dniu wyceny jest korygowana odpowiednio w
gore lub w dét zaleznie od réznicy ustalonej pomiedzy kwotg obliczong
ponownie, a kwota, na ktérg wczesniej utworzono rezerwe.

Prowizje nalezng doradcy inwestycyjnemu, obliczong zgodnie z
powyzszymi warunkami, faktycznie wyptaca sie na koniec roku
obrotowego Spatki.

Dzieki temu prowizje za wyniki wyptaca sie wylacznie je$li procent
zwrotu z subfunduszy ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND
lub INFRASTRUCTURE FUND mierzony w catym roku obrotowym
przewyzsza procent zwrotu dla indeksu  poréwnawczego
(przekroczenie wynikow indeksu poréwnawczego), a réwnoczesnie
warto$¢ aktywoéw netto przypadajaca na akcje jest wyzsza niz
najwyzszy wynik historyczny (przekroczenie najwyzszego wyniku).

Indeksy poréwnawcze dla subfunduszy i odpowiedniej waluty

Juliusz Baer Multistock
ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND

wEUR:  EUR 3 miesigczny LIBOR
w CHF:  CHF 3 miesieczny LIBOR
w USD: USD 3 miesieczny LIBOR
w GBP:  GBP 3 miesieczny LIBOR
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Pozostate koszty obejmuja:

Waluta Optaty Koszty Opfaty Pozostate Suma
operacyjne licencyjne koszty
Julius Baer Multistock -
ABSOLUT E RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR 59216 84 585 1708 499 146 008
AFRICA OPPORTUNITIES FUND EUR 9451 0 0 9451
AGRICUL TURE FUND usDb 314279 11643 640 326 562
ASIA STOCK FUND usDb 767 374 30424 661 798 459
BIOTECH FUND usD 45382 3002 659 49043
BLACK SEA FUND EUR 405 876 18085 11376 435337
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR 367 233 9182 500 376 915
CHINDONESIA FUND usb 108 066 2415 661 111142
ENERGY TRANSITION FUND usD 109163 9551 650 119 364
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR 326 144 16638 500 343282
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR 246771 83712 6920 262 063
EUROPE SELECTION FUND EUR 547 160 15639 1035 563 834
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR 376733 16 364 10519 403616
EUROPE STOCK FUND EUR 605 694 31075 1540 638 309
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR 750 437 22892 742 774071
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND EUR 436 963 12135 500 449 598
GLOBAL SELECTION FUND EUR 40375 4130 530 45035
GLOBAL STOCK FUND EUR 342 306 8995 1000 352 301
HEALTH OPPORTUNITIES FUND usD 57663 1634 1649 60 946
INFRASTRUCTURE FUND EUR 0 200443 9 346 503 210292
JAPAN STOCK FUND JPY 134 069 633 3111207 66 282 137247122
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE EUR 865019 0 3226 868 245
LUXURY BRANDS FUND EUR 643 959 21704 830 666 493
NATURAL RESOURCES FUND usD 347 316 13296 3333 363 945
NORTHERN AFRICA FUND EUR 528 807 31361 504 560 672
RUSSIA FUND usb 152470 5386 640 158 496
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF 403 928 25693 1202 430823
SWISS STOCK FUND CHF 847 837 34 096 1202 883 135
US LEADING STOCK FUND usD 845 161 19735 1318 866 214
US VALUE STOCK FUND usb 292731 12859 663 306 253
Instrumenty pochodne
Walutowe transakcje terminowe typu forward
Niezrealizowane
Nabycie Sprzedaz Termin zadalnosci Waluta zyskilstraty
Julius Baer Multistock - ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND
CHF 13700 000 EUR 11411909 18 lipca 2012 EUR -2744
GBP 2790000 EUR 3442320 18 lipca 2012 EUR 5253
usb 7020000 EUR 5591102 18 lipca 2012 EUR -60 212
EUR -57 703
Julius Baer Multistock - JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE
CHF 7421480 EUR 6182 656 11 lipca 2012 EUR -2894
CHF 1525443 JPY 127500 000 11 lipca 2012 EUR 10937
CHF 4229420 usDb 4 470 880 11 lipca 2012 EUR -031
EUR 6 164 464 JPY 629 700 000 11 lipca 2012 EUR -54 878
EUR 19479 2% usDb 24780000 11 lipca 2012 EUR -45 450
usD 2 554 350 EUR 2000000 11 lipca 2012 EUR 4753
usD 775 841 JPY 62 300 000 11 lipca 2012 EUR -4014
EUR -92 477
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Transakcje terminowe typu futures

Liczba Warto$¢ Niezrealizowane
Waluta  kontrakiow  rynkowa Termin zapadalnosci ~ Waluta  Zyskifstraty
Julius Baer Multistock - BLACK SEA FUND
RUSSIAN RTS INDEX USD Nabycie ~ USD 320 677 269 17 wrzesnia 2012 EUR 25725
EUR 25725
Julius Baer Multistock - GERMAN VALUE STOCK FUND
DT BOERSE MID CAP INDEX Zoyde  EUR 82 4223000 21 wrzegnia 2012 EUR 45907
EUR -45 907
Julius Baer Multistock - RUSSIA FUND
RUSSIAN RTS INDEX USD Nabycie ~ USD 250 671475 17 wrzesnia 2012 usD 25505
usD 25505
Julius Baer Multistock - SWISS STOCK FUND
SMIINDEX/OHNE
DIVIDENDENKORR. Nabycie CHF 1 60 590 21 wrze$nia 2012 CHF 1440
CHF 1440
Swapy
Julius Baer Multistock- ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND
Typ*  Kontrahent — indeks bazowy Wgnosc Termin zapadalnosci Placona stopa N|ezrea||zpwane
nominalna procentowa zyski/straty
LIB1M EUR-
CFD DEUTSCHE BANK AG - ACERINOX SA EUR 110 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - AKZO NOBEL LIB1M EUR-
CFD NV (EUR 2) EUR 105000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIB1M GBP +
CFD DEUTSCHE BANK AG - AMEC PLC GBP 240000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - ANTENA 3 DE LIB1M EUR-
CFD TELEVISION SA EUR 271000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - ARYZTA AG LIBIM CHF +
CFD INAM. CHF 35000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIB1M GBP-
CFD ASTRAZENECA PLC GBP 140 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIB1M EUR-
CFD AUTOGRILL SPA EUR 480 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - BABCOCK LIBIM GBP +
CFD INTERNATIONAL GROUP GBP 399 400 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - BASF NAMEN- LIBIMEUR +
CFD AKT. EUR 50 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIBIMEUR +
CFD DEUTSCHE BANK AG - BELGACOM SA EUR 80 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - BHP LIB1M GBP +
CFD BILLITON PLC GBP 180 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - BMW- LIBIMEUR +
CFD BAYER.MOTORENWERKE EUR 50 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIBIMEUR +
CFD DEUTSCHE BANK AG - BNP PARIBAS EUR 100 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
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Uwagi do sprawozdania rocznego

Instrumenty pochodne (kontynuacja)

Swapy (kontynuacja)
Julius Baer Multistock - ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND (kontynuacja)

Wartos¢ Ptacona stopa Niezrealizowane
Typ* Kontrahent — indeks bazowy nominalna Termin zapadalnosci procentowa zyski/straty
DEUTSCHE BANK AG - BURBERRY LIB1M GBP +
CFD GROUP PLC GBP 270000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIB1M GBP-
CFD DEUTSCHE BANK AG - CAPITA --- SHS GBP 305000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIB1M GBP +
CFD DEUTSCHE BANK AG - CENTRICA PLC GBP 1200 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - DAIMLER AG | LIBIM EUR-
CFD NAMEN-AKT. EUR 50 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - DEUTSCHE LIBIM EUR +
CFD POST AG EUR 350 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - DEUTSCHE LIBIM EUR-
CFD TELEKOM /NAM. EUR 170 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - E.ON - LIB1M EUR-
CFD NAMEN AKT. EUR 75700 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIBIM EUR-
CFD EADS,EUR. AERONAUT.DEFENCE+SP. EUR 70000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM EUR-
CFD DEUTSCHE BANK AG - EDF EUR 207 500 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM EUR-
CFD DEUTSCHE BANK AG - ENI SPA ROMA EUR 170 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIB1M GBP +
CFD FERREXPO PLC GBP 240000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIBIM EUR-
CFD DEUTSCHE BANK AG - FIAT EUR 1080 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - FRANCE LIBIM EUR-
CFD TELECOM SA EUR 250 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIB1M GBP-
CFD GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 300 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIB1M GBP-
CFD GLENCORE INTL GBP 900 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIBIM EUR-
CFD HEIDELBERGCEMENT AG EUR 75000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - HENNES & STIB1M SEK-
CFD MAURITZ "AB' SEK 130 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM EUR +
CFD DEUTSCHE BANK AG - ILIAD EUR 42000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIB1M GBP +
CFD DEUTSCHE BANK AG - IMP TOBACCO GBP 161100 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIBIM EUR +
CFD DEUTSCHE BANK AG - INDITEX /REG. EUR 60 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIB1M GBP-
CFD DEUTSCHE BANK AG - INFORMA PLC GBP 900 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - IPSOS SA LIBIM EUR +
CFD PARIS EUR 61352 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIB1M GBP +
CFD DEUTSCHE BANK AG - ITV PLC GBP 3000000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIB1M GBP +
CFD KINGFISHER PLC GBP 550 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LAGARDERE LIBIM EUR-
CFD SCAINOM. EUR 211400 1 stycznia 2040 0,4% EUR
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Uwagi do sprawozdania rocznego

Instrumenty pochodne (kontynuacja)

Swapy (kontynuacja)

Julius Baer Multistock - ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND (kontynuacja)

Warto$¢ Ptacona stopa Niezrealizowane
Typ* Kontrahent — indeks bazowy nominalna Termin zapadalnosci procentowa zyski/straty
LIBIM EUR +
CFD  DEUTSCHE BANK AG - LANXESS AG EUR 50 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LOTIOMATICA LIBIM EUR-
CFD  SPAROMA EUR 47000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LVMH MOET LIBIM EUR +
CFD  HENNESSY EUR 0.3 EUR 39 600 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - MARKS AND LIB1M GBP-
CFD  SPENCER /NEW GBP 1185800 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM EUR-
CFD  DEUTSCHE BANK AG - METRO AG EUR 125000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - MITIE LIB1M GBP +
CFD  GROUPPLC GBP 660 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - MTU AERO LIBIM EUR +
CFD  ENGINES HOLD EUR 60 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - NATIONAL LIB1M GBP +
CFD  EXPRESS GROUP PLC GBP 370000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - NATIONAL LIB1M GBP-
CFD GRIDPLC GBP 450 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM EUR-
CFD  DEUTSCHE BANK AG - NESTE OIL OY J EUR 250 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - NESTLE / LIBIM CHF-
CFD ACTNOM CHF 30000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIB1M GBP +
CFD  DEUTSCHE BANK AG - NEXT PLC GBP 85000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - NOPEC NIB1M NOK+
CFD  GEOPHYSICAL NOK 240 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - NOVARTIS AG LIB1M CHF +
CFD  BASEL/NAM. CHF 110 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - PETROLEUM NIB1M NOK-
CFD  GEO-SERVICES ASA NOK 480000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - RED ELE CORP LIBIM EUR +
CFD --SHS EUR 80300 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIBIM EUR +
CFD  DEUTSCHE BANK AG - RWE EUR 100 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIBIM EUR +
CFD  SALZGITIER AG EUR 80000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIBIM EUR +
CFD  DEUTSCHE BANK AG - SANOFI EUR 87 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
NIBIMNOK+
CFD  DEUTSCHE BANK AG - SEADRILL L TD NOK 160 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
LIB1M GBP-
CFD  DEUTSCHE BANK AG - SGCLN GBP 425000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - SIEMENS AG LIBIM EUR-
CFD  /NAM. EUR 55000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIBIM EUR-
CFD  THYSSENKRUPP AG DUESSELDORF EUR 200 000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - UBS AG LIBIM CHF-
CFD  /NAMENSAKTIEN CHF 220000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM EUR +
CFD  DEUTSCHE BANK AG - UNICREDIT AZ EUR 800 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR




Uwagi do sprawozdania rocznego

Instrumenty pochodne (kontynuacja)

Swaps (kontynuacja)

Julius Baer Multistock - ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND (kontynuacja)

Warto$¢ Ptacona stopa Niezrealizowane
Typ* Kontrahent — indeks bazowy nominala Termin zapadalnoci procentowa zyski/straty
LIBIM EUR-
CFD  DEUTSCHE BANK AG - VALLOUREC EUR 99 400 1 stycznia 2040 0.4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - VOLKSWAGEN LIBIMEUR +
CFD  AGIVORZUG. EUR 30 000 1 stycznia 2040 0.35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIBIM GBP-
CFD  WHITBREAD PLC GBP 111100 1 stycznia 2040 0.4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - WILLIAM LIBIM GBP +
CED HILLPLC GBP 1253800 1 stvcznia 2040 0.35% EUR
EUR
Julius Baer Multistock - AGRICULTURE FUND
Otrzymywana
Wartos¢ stopa Ptacona stopa Niezrealizowane
Typ* Kontrahent — indeks bazowy nominalna  Termin zapadalno$ci procentowa procentowa zyski/straty
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL- SPGCGRP
TRS  SPGCGRP INDEX USD 1187905 30 listopada 2012 Index 0,25% usb 37205
JP MORGAN LONDON -IFFDBP1M IFFDBP1M
TRS  INDEX usDb 93600 31 pazdziernika 2012 Index 0,00% usD -13026
JPMORGAN LONDON -IFFDBP1M IFFDBP1M
TRS  INDEX usb 93600 30 listopada 2012 Index 0,00% usb -13 021
JPMORGAN LONDON - IFFDBP1 M IFFDBP1M
TRS  INDEX usDb 93600 31 grudnia 2012 Index 0,00% usD -13015
MORGAN STANLEY CIE SPGCGRP
TRS  INTERNATIONAL - SPGCGRP INDEX usDb 332912 29sierpnia2012 Index 0,15% usD 60 809
MORGAN STANLEY CIE SPGCGRP
TRS _ INTERNATIONAL - SPGCGRP INDEX usb 1781399 28 marca 2013 Index 0.15% usb 325 386
usb 384 338
Julius Baer Multistock - EUROPE STOCK FUND
Warto$¢ Ptacona stopa Niezrealizowane
Typ* Kontrahent — indeks bazowy nominala Termin zapadalnoci procentowa zyskilstraty
DEUTSCHE BANK AG - BASF NAMEN- LIBIMEUR +
CFD  AKT. EUR 20000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - BHP LIBIM GBP +
CFD  BILLITONPLC GBP 30 000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - BMW- LIBIMEUR +
CFD  BAYER.MOTORENWERKE EUR 5000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - LIBIM EUR-
CFD  CARREFOUR SA EUR 40000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
LIBIM GBP-
CFD  DEUTSCHE BANK AG -INMARSAT PLC GBP 30000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
DEUTSCHE BANK AG - RECKITI LIBIM GBP +
CFD  BENCKISER GROUP PLC GBP 20000 1 stycznia 2040 0,35% EUR
DEUTSCHE BANK AG - SIEMENS AG LIBIM EUR +
CFD  INAM. EUR 7200 26 sierpnia 2040 0,35% EUR

15



Uwagi do sprawozdania rocznego

Instrumenty pochodne (kontynuacja)

Swaps (kontynuacja)

Julius Baer Multistock - EUROPE STOCK FUND (kontynuacja)

Wartos¢ Ptacona stopa Niezrealizowane
Typ* Kontrahent — indeks bazowy nominala Termin zapadalnosci procentowa zyski/straty
DEUTSCHE BANK AG - THE SWATCH LIBIM CHF +
CFD  GROUP AG CHF 1200 26 sierpnia 2040 0,35% EUR
LIBIM EUR -
CFD  DEUTSCHE BANK AG-TOD'S SPA EUR 40000 1 stycznia 2040 0,4% EUR
EUR

*CFD = Kontrakt na réznice
TRS = Swap absolutnego zwrotu




Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestorow (niezbadane)

Wskaznik obrotu w ramach portfela (w %)

Julius Baer Multistock -

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND 795,70%
AFRICA OPPORTUNITIES FUND 2,40%
AGRICULTURE FUND 184,97%
ASIA STOCK FUND 187,27%
BIOTECH FUND 29,42%
BLACK SEA FUND 89,05%
CENTRAL EUROPE STOCK FUND 138,26%
CHINDONESIA FUND 186,78%
ENERGY TRANSITION FUND 115,13%
EURO LARGE CAP STOCK FUND 39,03%
EUROLAND VALUE STOCK FUND 211,09%
EUROPE SELECTION FUND 715,74%
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND 103,19%
EUROPE STOCK FUND 292,57%
GERMAN VALUE STOCK FUND 59,72%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND 169,93%
GLOBAL SELECTION FUND 92,39%
GLOBAL STOCK FUND 249,62%
HEALTH OPPORTUNITIES FUND 53,26%
INFRASTRUCTURE FUND 85,63%
JAPAN STOCK FUND 86,73%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE 19,62%
LUXURY BRANDS FUND -60,69%
NATURAL RESOURCES FUND 165,40%
NORTHERN AFRICA FUND -60,66%
RUSSIA FUND 97,711%
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND 38,79%
SWISS STOCK FUND 58,73%
US LEADING STOCK FUND -34,46%
US VALUE STOCK FUND 105,69%

Korekta wskaznikow obrotu portfela wskazanych w sprawozdaniu rocznym z dnia 30 czerwca 2011 r.

Z powodu bledéw obliczeniowych, niektére ze wskaznikéw PTR wskazanych w sprawozdaniu rocznym z dnia 30 czerwca 2011 r. zostaty blednie podane. Ponizsza tabela zawiera
poprawione wartosci wskaznika PTR dla subfunduszy, dla kidrych zostaty one btednie podane w sprawozdaniu rocznym.

PTR podany w sprawozdaniu rocznym Poprawiony PTR dla 30
z 30 czerwca 2011 . czerwca 2011 r.

Julius Baer Multistock-
ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND 1046,98% 1025,23%
BLACK SEA FUND 66,95% 58,48%
CENTRAL EUROPE STOCK FUND 79,53% 79,18%
CHINDONESIA FUND 167,91% 167,06%
EUROPE STOCK FUND 322,73% 314,68%
GLOBAL EMERGING MAEKETS STOCK FUND 246,42% 242,97%
GLOBAL SELECTION FUND 3,51% 8,24%
HEALTH OPPORTUNITIES FUND -38,95% 31,27%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE 23,25% 22,00%
RUSSIA FUND 23,86% 23,54%

Wskaznik PTR (Portfolio Turnover Ratio — wskaznik obrotu w ramach portfela) oblicza sie zgodnie z odpowiednimi ,Wytycznymi SFA w zakresie
obliczania i ujawniania wskaznikéw TER i PTR”
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Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestoréw (niezbadane)

Wyniki*

Julius Baer Multistock - Waluta ~ Seria 1 rok 3lata Od poczatku dziatalnosci
Stopa zwrotu Benchmark Stopazwrotu  Benchmark Stopa zwrotu Benchmark

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND CHF Ah 1,30% 0,09% - - 1,04% 0,09%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND CHF Bh 1,42% 0,09% - - 1,19% 0,09%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND CHF Ch 1,88% 0,09% - - 1,62% 0,09%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR A 2,23% 1,28% - - 9,72% 2,05%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR B 2,20% 1,28% - - 9,62% 2,05%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR C 2,77% 1,28% - - 11,02% 2,05%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR Ca 2,11% 1,28% - - 10,96% 2,05%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND EUR E 1,31% 1,28% - - 8,39% 2,05%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND usb Ah - - - 0,43% 0,30%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND usb Bh - - - 0,43% 0,30%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND usb Ch - - - 0,17% 0,30%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND GBP Ah - - - 0,18% 0,44%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND GBP Bh - - - 0,18% 0,44%

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUND GBP Ch - - - 0,39% 0,44%

AFRICA OPPORTUNITIES FUND EUR A - - - 6,92%

AFRICA OPPORTUNITIES FUND EUR B - - - 6,95%

AFRICA OPPORTUNITIES FUND EUR C - - - 6,63%

AFRICA OPPORTUNITIES FUND EUR E - - - -1,22%

AGRICUL TURE FUND CHF A -8,32% 9,66% - -37,62%

AGRICUL TURE FUND CHF B -8,35% 9,65% - -37,62%

AGRICUL TURE FUND CHF C -7,60% 12,33% - -35,60%

AGRICUL TURE FUND EUR A 6,85% 39,44% - -16,47%

AGRICUL TURE FUND EUR B 6,86% 39,43% - -16,48%

AGRICUL TURE FUND EUR C 6,10% 42,85% - -13,75%

AGRICUL TURE FUND EUR E -7,55% 36,34% -18,93%

AGRICUL TURE FUND usb A -18,49% 26,23% - -32,66%

AGRICUL TURE FUND usb B -18,48% 26,24% -32,65%

AGRICUL TURE FUND usb C 17.87% 29,20% - -30,53%

AGRICULTURE FUND usb E -19,09% 2341% - -34,69%

ASIA STOCK FUND usb A -16,69% -13,40% 13,32% 32,93% 52,78% 235,75%

ASIA STOCK FUND usb B -16,69% -13,40% 13,33% 32,93% 52,90% 235,75%

ASIA STOCK FUND usb C -16,11% -13,40% 15,81% 32,93% 53,50% 115,61%

ASIA STOCK FUND usD E -17,32% -13,40% 10,81% 32,93% 7767% 213,00%

BIOTECH FUND usD A 23,31% 22,35% 54,36% 80,92% 40,39%

BIOTECH FUND usb B 23,31% 22,35% 54,36% 80,92% 40,39%

BIOTECH FUND usb C 24,18% 22,35% 57,65% 80,92% 45,02%

BIOTECH FUND usD E 22,39% 22,35% 51,09% 80,92% 36,10%

BLACK SEA FUND CHF A -20,05% -15,26% 9,65% 16,72% -78,75% -43,33%

BLACK SEA FUND CHF B -20,02% -15,26% 9,65% 16,72% -78,75% -43,33%

BLACK SEA FUND CHF C -19,28% -15,26% 12,73% 16,72% -77,68% -43,33%

BLACK SEA FUND EUR A -18,75% -13,88% 39,45% 48,23% -70,99% -24,06%

BLACK SEA FUND EUR B -18,74% -13,88% 39,47% 48,23% -70,99% -24,06%

BLACK SEA FUND EUR C -18,01% -13,88% 43,29% 48,23% -69,55% -24,06%

BLACK SEA FUND EUR E -19,35% -13,88% 36,34% 48,23% -72,16% -24,06%

*Informacje i stopy zwrotu dotycza poprzedniego okresu sprawozdawczego i nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikow w

przysztosci.

(Stopa zwrotu funduszy jest obliczana zgodnie z wiasciwymi “Wytycznymi SFA dotyczacymi obliczania | publikowania wynikéw funduszy”)




Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestoréw (niezbadane)

Wyniki* (kontynuacja)
Julius Baer Multistock - Walsta  Seria 1rok 3lata 0d poczatku dziatalnosci
Stopa zwrotu Benchmark | Stopa zwrotu Benchmark | Stopazwrotu Benchmark
BLACK SEA FUND usb A -28,90% -24,62% 26,16% 34,12% -72,85% -26,92%
BLACK SEA FUND usb B -2891% -24,62% 26,16% 34,12% -72,85% -26,92%
BLACK SEA FUND usb c -28,28% -24,62% 29,55% 34,12% -71,50% -26,92%
BLACK SEA FUND usb E -29,44% -24.62% 23,34% 34,12% -13,95% -26,92%
CENTRAL EUROPE STOCKFUND EUR A -18,36% -13,03% 38,30% 54,11% 98,33% 243,02%
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR B -18,36% -13,03% 38,30% 54,11% 98,30% 243,02%
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR c -17,62% -13,03% 41,50% 54,11% 112,89% 243,02%
CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR E -18,97% -13,03% 35,23% 54,11% 77,89% 208,99%
CHINDONESIA FUND usb A -13,56% - -17,83% -
CHINDONESIA FUND usb B -13,55% - -17,84% -
CHINDONESIA FUND usb C -12,69% - -16,52% -
CHINDONESIA FUND usb E -14,20% - -18,88% -
ENERGY TRANSITION FUND EUR A -17,74% 340% - 14,96% -
ENERGY TRANSITION FUND EUR B -17,74% 3,37% - 14,90% -
ENERGY TRANSITION FUND EUR c -17,25% 549% - 17,90% -
ENERGY TRANSITION FUND EUR E -18,35% 1,07% - 11,82% -
ENERGY TRANSITION FUND usb A -27,99% 641 % - 14,90% -
ENERGY TRANSITION FUND usb B -27,99% 6,41% - 14,86% -
ENERGY TRANSITION FUND usb c -27,56% -4.50% - 17,86% -
ENERGY TRANSITION FUND usb E -28,53% -8,50% - 11,78% -
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR A -17,98% -17,29% - - 5,22% 5,42%
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR B -17,98% -17,29% - - -5,35% 5,42%
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR c -16,77% -17,29% - - -2,68% 5,42%
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR Ca -16,84% -17,29% - - -2,76% 542%
EURO LARGE CAP STOCK FUND EUR E -18,03% -17,29% - - 6,56% 542%
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR A -11,55% -15,94% 16,84% 10,99% 20,79% 3,78%
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR B -11,55% -15,94% 16,85% 10,99% 20,87% 3,78%
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR C -10,94% -15,94% 19,44% 10,99% 31,77% 3,78%
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR Ca -10,94% -15,94% 19,57% 10,99% -15,28% -18,87%
EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR E -12,22% -15,94% 14,25% 10,99% -16,07% 6,79%
EUROPE SELECTION FUND EUR A -10,07% -4,58% 15,99% 32,70% -16,23% -7,68%
EUROPE SELECTION FUND EUR B -10,09% -4,58% 15,98% 32,70% -16,23% -7,68%
EUROPE SELECTION FUND EUR C 941% -4,58% 18,64% 32,70% -12,23% -7,68%
EUROPE SELECTION FUND EUR Ca 9,40% -4,58% 18,48% 32,70% -5,23% 0,26%
EUROPE SELECTION FUND EUR E -10,75% -4.58% 13,42% 32,70% -20,19% -7,68%
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR A -11,76% -7,96% 36,03% 48,72% 22,02% 21,82%
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR B -11,75% -7,96% 36,04% 48,72% 22,07% 21,82%
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR c -10,87% -7,96% 40,17% 48,72% -14,50% 6,46%
EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND EUR E -12,42% -7,96% 33,01% 48,72% -36,55% -3,61%
EUROPE STOCK FUND EUR A -11,46% -4.58% 17,35% 32,70% 140,70% 239,94%
EUROPE STOCK FUND EUR B -11,46% -4,58% 17,34% 32,70% 156,38% 236,19%
EUROPE STOCK FUND EUR c -10,80% -4,58% 20,01% 32,70% -20,29% 11,29%
EUROPE STOCK FUND EUR E -12,13% -4.58% 14,711% 32,70% -40,57% 0,04%
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR A -12,89% -12,68% 38,90% 37,05% 302,83% 171,97%
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR B -12,89% -12,68% 38,89% 37,05% 303,33% 171,97%

*Informacie i stopy zwrotu dotycza poprzedniego okresu sprawozdawczego i nie stanowia gwarancji osiggnigcia podobnych wynikéw w

przysziosci.

(Stopa zwrotu funduszy jest obliczana zgodnie z wiasciwymi “Wytycznymi SFA dotyczacymi obliczania | publikowania wynikéw funduszy”)




Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestoréw (niezbadane)

Wyniki* (kontynuacja)
Julius Baer Multstock - Walita  Seria 1 1ok 3lata 0d poczatku dziatalnosci
Stopazwrotu  Benchmark Stopa zwrotu Benchmark | Stopazwrotu ~ Benchmark

GERMAN VALUE STOCK FUND EUR C -12,19% -12,68% 42,26% 37,05% 66,33% 24,93%
GERMAN VALUE STOCK FUND EUR E -13,54% -12,68% 35,81% 37,05% 16,80% 17,25%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND EUR A -7,95% -3,98% 34,73% 46,20% 10,25% 32,14%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND EUR B -7,95% -3,98% 34,74% 46,20% 10,26% 32,14%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND EUR C 117% -3,98% 38,20% 46,20% 15,62% 32,14%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND EUR E -8,63% -3,98% 31,73% 46,20% 5,60% 32,14%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND usb A -19,54% -15,95% 21,63% 32,28% -11,64% 9,39%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND usb B -19,54% -15,95% 21,61% 32,28% -11,70% 9,39%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND usb C -18,87% -15,95% 24,65% 32,28% -7,88% 9,39%
GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND usb E -20,14% -15,95% 18,92% 32,28% -15,01% 9,39%
GLOBAL SELECTION FUND EUR A 6,74% 8,55% 30,53% 51,05% 0,49% 16,99%
GLOBAL SELECTION FUND EUR B 6,74% 8,55% 31,91% 51,05% 1,49% 16,99%
GLOBAL SELECTION FUND EUR C 6,10% 8,55% 34,55% 51,05% 457% 16,99%
GLOBAL SELECTION FUND EUR E -143% 8,55% 271.22% 51,05% -3,04% 16,99%
GLOBAL STOCK FUND EUR A 2,711% 8,55% 29,36% 51,05% -25,51% 21,37%
GLOBAL STOCK FUND EUR B 2,711% 8,55% 29,37% 51,05% -25,78% 21.37%
GLOBAL STOCK FUND EUR C -1,94% 8,55% 32,38% 51,05% -28,11% 4,18%
GLOBAL STOCK FUND EUR E -3,43% 8,55% 26,50% 51,05% -50,30% -8,06%
HEAL TH OPPORTUNITIES FUND usb A 2,31% 540% - 17,03% 23,07%
HEAL TH OPPORTUNITIES FUND usb B 2,31% 540% - 16,97% 23,07%
HEAL TH OPPORTUNITIES FUND usb C 3,03% 540% - 18,53% 23,07%
HEAL TH OPPORTUNITIES FUND usb E 1,55% 540% - 15,53% 23,07%
INFRASTRUCTURE FUND CHF A 6,99% 8,93% 11,34% 8,15% -36,85% -28,62%
INFRASTRUCTURE FUND CHF B 7,00% 8,93% 11,35% 8,15% -36,90% -28,62%
INFRASTRUCTURE FUND CHF C 7.92% 8,93% 14,08% 8,15% -34,30% -28,62%
INFRASTRUCTURE FUND EUR A 8.87% 10,71% 42,03% 37,35% -12,08% -1,65%
INFRASTRUCTURE FUND EUR B 8,87% 10,71% 42,02% 37,35% -12,09% -1,65%
INFRASTRUCTURE FUND EUR C 9,80% 10,71% 45,50% 37,35% -8,45% -1,65%
INFRASTRUCTURE FUND EUR E 8,05% 10,71% 38,87% 37,35% -15,32% -1,65%
INFRASTRUCTURE FUND usb A -4.89% -3,09% 27.87% 24.27% -18,25% -7,58%
INFRASTRUCTURE FUND usb B -4,89% -3,09% 27.87% 24.21% -18,24% -7,58%
INFRASTRUCTURE FUND usb C 4.11% -3,09% 30,98% 24.21% -14,86% -7,58%
INFRASTRUCTURE FUND usb E 5,52% -3,09% 2537% 24.21% -20,99% -7,58%
JAPAN STOCK FUND EUR A 797% 5,99% 26,54% 16,76% -18,56% -27,10%
JAPAN STOCK FUND EUR B 7,94% 5,99% 26,49% 16,76% -18,73% 27,10%
JAPAN STOCK FUND EUR C 8,92% 5,99% 29,94% 16,76% -14,85% 27,10%
JAPAN STOCK FUND EUR E 7,14% 5,99% 23,68% 16,76% -21,98% 27,10%
JAPAN STOCK FUND JPY A -7,24% -8,34% 6,15% -12,64% -15,58% -40,87%
JAPAN STOCK FUND JPY B -71,25% -8,34% 6,16% -12,64% -15,62% -40,87%
JAPAN STOCK FUND JPY C 6,42% -8,34% -3,60% -12,64% -24,26% -36,92%
JAPAN STOCK FUND JPY E -7,95% -8,34% -8,24% -12,64% -32,94% -30,36%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE CHF Ah 0,73% 6,81% - -4,63% -5,16%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE CHF Bh 0,72% 6,81% - -4,62% -5,16%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPEC IAL VALUE CHF Ch 0,02% 6,81% - -3,13% -5,16%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPEC IAL VALUE EUR A 0,00% 8,55% 33,88% 51,05% T47% 3,32%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE EUR B 0,02% 8,55% 33,86% 51,05% 746% 3,32%

*Informacie i stopy zwrotu dotycza poprzedniego okresu sprawozdawczego i nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci.

(Stopa zwrotu funduszy jest obliczana zgodnie z wiasciwymi “Wytycznymi SFA dotyczacymi obliczania | publikowania wynikéw funduszy”)
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Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestoréw (niezbadane)

Wyniki* (kontynuacja)
Julius Baer Multistock - Walsta  Seria 1 rok 3lata 0d poczatku dziatalnosci
Stopazwrotu  Benchmark Stopa zwrotu Benchmark | Stopazwrotu ~ Benchmark
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ~ EUR C 0,79% 8,55% 36,78% 51,05% 12,08% 3,32%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ~ EUR E 0,76% 8,55% 30,89% 51,05% 2,32% 3,32%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ~ USD Ah -7,20% -4,98% - -4,20% -1,29%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ~ USD Bh -7,20% -4,98% - -4.20% -1,29%
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ~ USD Ch - - 7,62% 14,26%
LUXURY BRANDS FUND CHF A 1,48% - 65,42% 18,48% -
LUXURY BRANDS FUND CHF B 1,46% - 65,41% 1847% -
LUXURY BRANDS FUND CHF c 2,24% - 69,42% 22,11% -
LUXURY BRANDS FUND EUR A 3,14% - 110,23% 58,46% -
LUXURY BRANDS FUND EUR B 3,14% - 110,26% 58,47% -
LUXURY BRANDS FUND EUR c 391% - 115,28% 64,09% -
LUXURY BRANDS FUND EUR E 2,38% - 105,58% 53,38% -
LUXURY BRANDS FUND GBP B - - -111% -
LUXURY BRANDS FUND GBP C - - -5,90% -
LUXURY BRANDS FUND usb A 9,76% - 90,10% 35,81% -
LUXURY BRANDS FUND usb B 9,76% - 90,09% 35,80% -
LUXURY BRANDS FUND usb C 9,09% - 94,74% 40,70% -
LUXURY BRANDS FUND usb E -10,44% - 85,85% 31,43% -
NATURAL RESOURCES FUND CHF A -13,711% - -4.51% -40,53% -
NATURAL RESOURCES FUND CHF B -13,711% - -4.57% -40,54% -
NATURAL RESOURCES FUND CHF c -12,89% - 2,15% -38,18% -
NATURAL RESOURCES FUND EUR A -12,31% - 21,25% -17,73% -
NATURAL RESOURCES FUND EUR B -12,31% - 21,25% -A7,12% -
NATURAL RESOURCES FUND EUR c -11,48% - 24.38% -14,43% -
NATURAL RESOURCES FUND EUR E -12,96% - 18,55% -20,45% -
NATURAL RESOURCES FUND usb A -23,27% - 9,68% -26,24% -
NATURAL RESOURCES FUND usb B -23,21% - 9,68% -26,25% -
NATURAL RESOURCES FUND usb c -22,54% - 12,53% -23,28% -
NATURAL RESOURCES FUND usb E -23,84% - 7,23% -28,69% -
NORTHERN AFRICA FUND CHF A -14,12% - -17,59% -40,30% -
NORTHERN AFRICA FUND CHF B -14,12% - -17,59% -40,32% -
NORTHERN AFRICA FUND CHF C -13,27% - -15,25% -37,64% -
NORTHERN AFRICA FUND EUR A -12,75% - 4,60% -17,53% -
NORTHERN AFRICA FUND EUR B -12,75% - 4,78% -17,37% -
NORTHERN AFRICA FUND EUR C -11.87% - 7,62% -13,83% -
NORTHERN AFRICA FUND EUR E -13,40% - 2,30% -20,22% -
NORTHERN AFRICA FUND usb A -23,64% - 5,40% -26,28% -
NORTHERN AFRICA FUND usb B -23,64% - 5,39% -26,26% -
NORTHERN AFRICA FUND usb C -22,839% - 2,72% -23,02% -
NORTHERN AFRICA FUND usb E 24.21% - -7,51% -28,72% -
RUSSIA FUND EUR A -16,42% -18,71% 51,95% 60,42% -13,57% -18,73%
RUSSIA FUND EUR B -16,42% -18,71% 51,93% 60,42% -13,58% -18,73%
RUSSIA FUND EUR C -15,92% -18,711% 55,34% 60,42% -10,85% -18,73%
RUSSIA FUND EUR E -17,04% -18,71% 48,87% 60,42% -15,92% -18,73%
RUSSIA FUND usb A -26,87% -28,85% 37,80% 45,15% -30,27% -34,54%
RUSSIA FUND usb B -26,87% -28,85% 37,73% 45,15% -30,31% -34,54%

*Informacje i stopy zwrotu dotycza poprzedniego okresu sprawozdawczego i nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci.

(Stopa zwrotu funduszy jest obliczana zgodnie z wiasciwymi “Wytycznymi SFA dotyczacymi obliczania | publikowania wynikéw funduszy”)
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Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestoréw (niezbadane)

Wyniki* (kontynuacja)
Julius Baer Muttistock - Walita  Seria 1ok 3lata Od poczatku dziatalnosc
Stopazwrotu  Benchmark Stopa zwrotu Benchmark | Stopazwrotu ~ Benchmark

RUSSIA FUND usb c -26,43% -28,85% 40,74% 45,15% -28,14% -34,54%
RUSSIA FUND usb E -21.42% -28,85% 34,84% 45,15% -32,20% -34,54%
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF A -12,90% -10,87% 11,89% 19,04% 260,81% 379,83%
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF B -12,90% -10,87% 11,89% 19,04% 261,13% 379,83%
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF c -12,16% -10,87% 14,77% 19,04% 65,89% 71,15%
SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND CHF E -13,55% -10,87% 9,40% 19,04% -13,88% 32,64%
SWISS STOCK FUND CHF A 6,11% -0,90% 10,13% 20,82% 24413% 437,88%
SWISS STOCK FUND CHF B 6,10% -0,90% 10,14% 20,82% 244.44% 437,88%
SWISS STOCK FUND CHF C -5,39% 0,90% 12,74% 20,82% 4,24% 20,98%
SWISS STOCK FUND CHF E 6,81% -0,90% 7,70% 20,82% -22,93% 8,19%
US LEADING STOCK FUND usb A 8,29% 545% 55,76% 57,70% 261,95% 391,95%
US LEADING STOCK FUND usb B 8,29% 545% 55,76% 57,70% 319,18% 504,33%
US LEADING STOCK FUND usb C 9,15% 545% 59,70% 57,70% 30,85% 26,56%
US LEADING STOCK FUND usb E 748% 545% 52,28% 57,70% 10,57% 34,01%
US VALUE STOCK FUND usb A 2,40% 4,41% 40,26% 55,04% 27,31% 71,68%
US VALUE STOCK FUND usb B -240% 4,41% 40,25% 55,04% 27,32% 71,68%
US VALUE STOCK FUND usb c -1,61% 4,41% 43,66% 55,04% 45,02% 71,68%
US VALUE STOCK FUND usb E -3,13% 4,41% 37,16% 55,04% 17,78% 71,68%

*Informacje i stopy zwrotu dotycza poprzedniego okresu sprawozdawczego i nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci.

(Stopa zwrotu funduszy jest obliczana zgodnie z wiasciwymi “Wytycznymi SFA dotyczacymi obliczania | publikowania wynikéw funduszy”)
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Dodatkowe informacje dla szwajcarskich inwestoréw (niezbadane)

Benchmarki

Julius Baer Multistock-

ABSOLUTE RETURN EUROPE EQUITY FUNOD
AFRICA OPPORTUNITIES FUND
AGRICULTURE FUND

ASIA STOCK FUND

BIOTECH FUND

BLACK SEA FUND

CENTRAL EUROPE STOCK FUND
CHINOONESIA FUND

ENERGY TRANSITION FUND

EURO LARGE CAP STOCK FUND
EUROLANO VALUE STOCK FUND
EUROPE SELECTION FUND

EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND
EUROPE STOCK FUND

GERMAN VALUE STOCK FUND

GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND
GLOBAL SELECTION FUND

GLOBAL STOCK FUND

HEALTH OPPORTUNITIES FUND
INFRASTRUCTURE FUND

JAPAN STOCK FUND

JULIUS BAER EQUITY FUNO SPECIAL VALUE
LUXURY BRANDS FUND

NATURAL RESOURCES FUND
NORTHERN AFRICA FUND

RUSSIA FUND

SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND
SWISS STOCK FUND

US LEADING STOCK FUND

US VALUE STOCK FUND

*ND=bez dywidendy
**GD=z dywidendg

BBA LIBOR EUR 3 Months
brak
brak

MSCI AC Asia ex Japan ND*

MSCI EM Europe ND*

MSCI EM Europe ND*

MSCI EM Europe 10/40 ND*

brak

brak

EURO STOXX 50 ND*

MSCI EMU ND*

MSCI Europe ND*

MSCI Europe Small Cap ND*

MSCI Europe ND*

Composite DAX Index (CDAX) GD**
MSCI Emerging Markets ND*

MSCI World ND*

MSCI World ND*

MSCI World Health Care ND*
Macquarie Global Infrastructure Index Main GD**
MSCI Japan / ND*

MSCI World ND*

brak

brak

brak

MSCI Russia 10/40 ND*

Swiss Performance Index (SPI) Small- & Mid-Cap GD**
Swiss Performance Index (SPI) GD**
S&P 500 GD**

MSCI USA ND*
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Juliusz Baer Multistock

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO
na dzien 30 czerwca 2012r.

Aktywa

Inwestycje w wartosci rynkowej (Koszt: 2 424 006 987)
Instrumenty pochodne wedtug wartosci rynkowej
- fransakcje terminowe typu futures

- walutowe transakcje terminowe typu forward

- swapy

Gotowka w banku

Naleznosci od brokerow

Nalezne subskrypcje

Nalezno$ci ze swapow

Dywidendy i odsetki

Inne naleznoéci

Suma aktywow

Pasywa

Zadtuzenie na rachunku bankowym

Zobowigzania na rzecz brokeréw

Zobowigzania z tytutu wykupu

Zobowigzania z tytutu swapéw

Zobowigzania z tytutu optat za zarzadzanie

Prowizja za wyniki

Nalezny podatek subskrypcyjny ,Taxe d'abonnement”

Podatek od zyskéw kapitatowych z tytutu zrealizowanych

zvskow/strat z papierow wartosciowvch
Podatek od zyskéw kapitatowych z tytutu niezrealizowanych

zyskow/strat z papierow wartosciowych
Inne zobowigzania

Suma pasywow

Aktywa netto

CHF

2365332 981

1339

-180 390
363776
47797 326
26 569 132
8102942
451953
7354330
188 833

2455982 222

365619
29094 735
8480 052
2702034
2239625
71129
233141

16 234

94 068

1036 550

44 333 187
2411649 035

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Aktywa netto na poczatku roku obrotowego/okresu sprawozdawczego

Réznice kursowe

Réznice kursowe — subfundusz

Suma zyskow/strat

Subskrypcje wykupy netto

Podziat dywidendy

Aktywa netto na koniec roku obrotowego/okresu

KURSY WALUTOWE ZASTOSOWANE DO
KONSOLIDACJI na dzien 30 czerwca 2012 w CHF
1EUR =1.20116 CHF

1 USD = 0,94650 CHF

1JPY =0,01186 CHF

Dotaczone noty stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finanoswego

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 1 lipca 2011 r. do 30
czerwca 2012r.

Dochad

Dochdd z inwestycji

Odsetki bankowe

Dochdd z pozyczek papieréw wartosciowych
Zysk nadzwyczajny i inne przychody

Zysk odsetkowy z tytutu swapow

Pozostate przychody

Wyréwnanie

Suma dochodu

Koszty

Optaty za zarzadzanie
Wynagrodzenie depozytariusza
Podatek od subskrypcji i inne podatki
Odsetki bankowe

Wydatki odsetkowe z tytutu swapow
Inne wydatki

Wyréwnanie

Koszty ogotem

Zysk/strata netto

Zrealizowane zyskifstraty z tytutu:

- papierow wartosciowych

- swapow

- walutowych transakcji terminowych typu forward

- kontraktow futures

- walut obcych

Podatek od zyskow kapitatowych z tytutu zrealizowanych

zyskow/strat z papieréw wartosciowych

Zrealizowane zyski/straty netto

Zmiana netto niezrealizowanego wzrostu wartosci/deprecjaciji z
tytutu:

- papierow wartosciowych

- swapow

- walutowych transakcji terminowych typu forward

- kontraktow futures

Podatek od zyskow kapitatowych z tytutu niezrealizowanych
zyskdwistrat z papieréw wartosciowvch

Suma zyskow/strat

Na dzien 30 czerwca2011r.  CHF

CHF

58 977 281
138772
2535377
7

11005
585272
928611

63 176 395

29117643
1563 878
955 335

37548
528 646

14 468 219
233707

47 598 340

15 578 055

-125 046 525
-1312 831-

2726971

1589011
-1934 6380

-53 550

-113 907 449

-139.082 379
934734
-384 790
5533
59707

-252 505 124

Na dzien 30 czerwca 2012r. CHF

2418705879 2559207 009
-229 626 284 60420 277
8 687 166 -3962 543
269599 003 -252 505 124
93 699 900 50 156 535
-1858 655 -1667 119
2559207 009 2411649 035




Juliusz Baer Multistock - AFRICA OPPORTUNITIES FUND

ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO
na dzien 30 czerwca 2012r.

Aktywa
Inwestycje w wartosci rynkowej (Koszt: 7 855 180)
Gotowka w banku

Dywidendy i odsetki

Suma aktywow

Pasywa

Zobowigzania z tytuu opfat za zarzadzanie

Nalezny podatek subskrypcyjny ,Taxe d'abonnement”
Inne zobowigzania

Suma pasywow

Aktywa netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

EUR

7204 816
169 433

9467

7383716

9766
1911
2132
13 809

7369 907

Aktywa netto na poczatku roku obrotowego/okresu sprawozdawczego

Suma zyskow/strat
Subskrypcje wykupy netto

Aktywa netto na koniec roku obrotowego/okresu sprawozdawczego

*patrz strona 10

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 31 stycznia 2012 r. (data uruchomienia)do 30 czerwca
2012r.

Dochaod

Dochdd z inwestycji
Odsetki bankowe
Suma dochodu

Koszty

Oplaty za zarzadznie

Podatek od subskrypciji i inne podatki
Odsetki bankowe

Pozostate koszty*

Wyréwnanie

Koszty ogétem

Zyskistrata netto

Zrealizowane zyski/straty z tytutu:

- papieréw wartosciowych

- walut obcych

Zrealizowane zyskilstraty netto

Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacjilniezrealizowanego
umorzenia z tytutu:

- papieréw wartosciowych

Suma zyskowi/strat

EUR

103 139
514

103 653

43235
1911
171
9451
13157
67 925

35728
-108 674

7927
65019

650 364

-715 383

Na dzien 30 czerwca 2012r. EUR

715383
8085290

7 369 907

TER (Wspdtczynnik kosztow catkowitych) wynosi 1.95% dla akcj serii A w EUR, 2.04% dla akgji serii B w EUR, 1,20%** dla akcji serii C w EUR oraz 2.74% dla akgji serii
E w EUR. (TER jest obliczany zgodnie z odpowiednimi "Wytycznymi SFA w zakresie obliczania i ujawniania wskaznikéw TER i PTR")
**Ze wzgledu na krétki okres czasu od subskrypcji wspdtczynniki TER moze nie oddawa¢ rzeczywitego poziomu kosztow

Dotgczone noty stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finanoswego



Juliusz Baer Multistock - AFRICA OPPORTUNITIES FUND

ZESTAWIENIE POROWNAWCZE na dzien 30
czerwca 2012
EUR

Liczba akcji znajdujacych sie w obrocie
Akcje z podziatem zysku (Akcje serii A - EUR) 10.00
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - EUR) 78 810.00
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - EUR) 10.00
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii E - EUR) 377.57
Aktywa netto 7369 907

Warto$¢ aktywow netto (NAV) na akcje
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A - EUR) 93.08
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - EUR) 93.05
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - EUR) 93.37

Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii E - EUR) 92.78



Juliusz Baer Multistock - AFRICA OPPORTUNITIES FUND

PORTFEL AKTYWOW NA 30 CZERWCA 2012

Liczba /Warto$¢ Papiery wartosciowe Warto$¢ % | Liczba /Wartos¢ Papiery wartosciowe Warto$¢ % aktywow
nominalna (w 1000) rynkowa aktywéw | nominalna (w 1000) rynkowa netto
(EUR) netto (EUR)
SUMA 7204816 97,76% | Kenia 118978 1,62%
] 477800 EQUITY BANKLTD 94 960 1,29%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOTWANE NA 6595269 8948% 48000 SCAN GROUP LTD 24018 0,33%
PUBLICZNYCH GIELDACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Opcje warranty, inne 3376 005%
Akcje 6595269 8948% | prawa
TND 3376 0,05%
RPA 3391310 46,00% 25085 RIGHTS TUNISIE PROFILES 2012 3376 0,05%
28530  BARLOWORLDLTD 222656 3,02%
18067  IMPERIAL HOLDINGS LTD 209408  4,06%
6229  KUMBAIRONORELTD 329235 447%
38062  MTNGROUPLTO 516788 7.01%
79325  MURRAY AND ROBERTS HOLDINGS 188856  2,56%
8494  NASPERSLTDN 355092 4.83%
30855  NEDBANK GROUP 516950 7.01%
12700  SASOL LTD/REG. 418973  568%
21197 THE FOSCHINI GROUP 261437 3,55%
58054  WOOLWORTHSHLD LTD 281015  3.81%
Kanada 953814 12,94%
119915  BANRO CORP 345730  4,69%
30515  FIRST QUANTUM MINERALS LTD 424562  5,76%
19720  IAMGOLD SHS 183522  249%
Wielka Brytania 719820 9.78%
39620  TULLOWOILPLC 719820 9,78%
Egipt 44771 6,04%
31841  COMMERCIAL INTL. BANKLTD 107509  146%
66032  EZZ STEEL 60033 081%
79899  JUHAYNAFOOD INDUSTRIES 49362 087%
3000  ORASCOM CONSTRUCTION INDUSTRIE 96990 1,32%
103662  ORASCOM TELECOM HOLDING 40987  056%
11068  SIXTH OF OC.DVPT & INV/SOD SA 24400 0,33%
114960  TMGHOLDING 65490 0,89%
Wyspy Bermudy 373072 5,06%
95223  AFRICAN MINERALSLTD 373072 5,06%
Irfandia 285892 3,88%
585615  KENMARE RESOURCES PLC 285892 3,88%
Jersey 272180 3,69%
3840  RANDGOLD RESOURCESLTD 272180  3,69%
Tunezja 154410  2,09%
20445  POULINA GROUP HOLDING 77646  1,05%
25085  TUNISIE PROFIELS ALUMINIUM 76764  1,04%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA 156406 212%
INNYCH RYNKACH REGULOWANYCH e
Akcje 156406 2,12%
Maroko 156406  2,12%
5165  ATTIJARIWAFA BANK 156406  2,12%
NIENOTOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE 453141 6,16%
Akcje 449765 6,11%
Nigeria 330787  449%
66280  GUINESS NIGERIA 73163 0,99%
389050  LAFARGE CEMENT WAPCO NIGERIA 77226 1,05%
2709920  ZENITHBANK 180398  245%

Informacje o0 zmianach w zakresie inwestycji dostepne sa bezpfatnieu krajowych agentéw ptatnosci w Szwaijcarii.
Wszelkie niescistosci w zakresie udzialéw procentowych w aktywach netto wynikajg z zaokraglen.



Juliusz Baer Multistock - NORTHERN AFRICA FUND

ZESTAWIENIE AKTYWOW NETTO
na dzien 30 czerwca 2012r.

Aktywa

Inwestycje w wartosci rynkowej (Koszt: 53 843 429)
Gotowka w banku

Nalezne subskrypcje

Dywidendy i odsetki

Suma aktywow

Pasywa

Zadtuzenie na rachunku bankowym
Zobowigzania w stosunku do brokeréw
Zobowigzania z tytutu wykupu
Zobowigzania z tytuu opfat za zarzadzanie

Nalezny podatek subskrypcyjny ,Taxe d'abonnement”

Inne zobowigzania
Suma pasywow

Aktywa netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

EUR

42 802 945
2938516
1120431

109 999

46971 891

2

777901
161 094
49994
4220
31001
1024 212

45947 679

Aktywa netto na poczatku roku obrotowego/okresu sprawozdawczego

Réznice kursowe — subfundusz
Suma zyskow/strat
Subskrypcje wykupy netto
Podziat dywidendy

Aktywa netto na koniec roku obrotowego/okresu sprawozdawczego

*patrz strona 10

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EUR
od 1 czerwca 2011 r.do 30 czerwca 2012r.
Dochéd
Dochdd z inwestycji 1324730
Odsetki bankowe 6137
Dochdd z pozyczek papieréw wartosciowych 22790
Inny dochod 237
Wyréwnanie 152578
Suma dochodu 1506 472
Koszty
Oplaty za zarzadznie 866 744
Wynagrodzenie depozytariusza 1174
Podatek od subskrypcii i inne podatki 21434
Odsetki bankowe 6893
Pozostate koszty* 560 672
Wyréwnanie 1598
Koszty ogotem 1458 515
Zyskistrata netto 47957
Zrealizowane zyski/straty z tytutu:
- papieréw wartosciowych -8791729
- walut obcych -147 940
Zrealizowane zyskilstraty netto -8891712
Zmiana netto niezrealizowanej amortyzacji/niezrealizowanego
umorzenia z tytutu:
- papieréw wartosciowych -5 327035
Suma zyskowl/strat -14218 747
Na dzier 30 czerwca 2011r.  EUR Na dzien 30 czerwca 2012r. EUR
84 006 424 84214 601
2045511 5032767
-13663 772 -14 218 747
16 058 865 -28 993 390
-141 405 -87 552
84214 601 45947 679

TER (Wspdtczynnik kosztéw catkowitych) wynosi 2.63% dla akcj serii A w CHF, 2.66% dla akciji serii Aw EUR, 2.63% dla akciji serii A w USD, 2.63% dla akiji serii Bw
CHF, 2.67% dla akciji serii Bw EUR, 2.64% dla akiji serii B w USD, 1.63% dla akcji serii C w CHF, 1.61% dla akcji serii C w EUR, 1.65% dla akciji serii C w USD, 3.41%
dla akgji serii E w EUR oraz 3.39% dla akiji serii E w USD. (TER jest obliczany zgodnie z odpowiednimi "Wytycznymi SFA w zakresie obliczania i ujawniania wskaznikéw

TERIPTR’)

Dotgczone noty stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finanoswego

NAF -1
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ZESTAWIENIE POROWNAWCZE na dzieri 30
czerwca 2010
EUR
Liczba akcji znajdujacych sie w obrocie
Akcje z podziatem zysku (Akcje serii A - CHF) 3226.58
Akcje z podziatem zysku (Akcje serii A - EUR) 1901213
Akcje z podziatem zysku (Akcje serii A - GBP) 10.00
Akcje z podziatem zysku (Akcje serii A - USD) 14 958.25
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - CHF) 37 448.82
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - EUR) 358 549.71
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - GBP) 10.00
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - USD) 89 014.38
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - CHF) 22170.00
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - EUR) 228 502.27
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - USD) 95777.32
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii E - EUR) 19830.95
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii E - USD) 9976.00
Aktywa netto 84 006 424
Wartos¢ aktywdw netto (NAV) na akcje
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A - CHF) 73.35
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A- EUR) 92.83
Akcje z podziatem zysku (Akcje serii A - GBP) 96.37
Akcje z podziatem zysku (akcje serii A- USD) 7812
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - CHF) 81.94
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - EUR) 103.05
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - GBP) 96.37
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii B - USD) 88.92
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - CHF) 84.00
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - EUR) 105.57
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii C - USD) 91.10
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii E - EUR) 101.15
Akcje z akumulacja zysku (Akcje serii E - USD) 87.28
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A - CHF) 290
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A - EUR) 3.00
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A - GBP)
Dywidenda za poprzedni rok obrotowy (akcje serii A - USD) 3.50

na dzien 30
czerwca 2011
EUR

443461
28234.36

24194.87
88 664.91
325 821.85

393 856.66
35810.00
64 387.65
94183.42
31003.19

5891.00

84 214 601

60.50
83.29

82.60
69.49
94.70

96.57
71.90
97.78
99.83
92.12
94.05

2.20
2.20
1.80
2.50

na dzien 30
czerwca 2012
EUR

2890.02
29569.59

22286.02
93914.41
221 883.57

49144.28
35510.00
92934.48
76720.31
27374.43

1914.00

45947 679

50.27
70.93

61.30
59.68
82.63

73.74
62.36
86.17
76.98
79.78
71.28

1.80
1.80

2.00

NAF -2



Juliusz Baer Multistock - NORTHERN AFRICA FUND

PORTFEL AKTYWOW NA 30 CZERWCA 2012

Liczba Warto&é Papiery wartosciowe Warto$¢ % aktywow Papiery wartosciowe Wartos¢ %
nlgrfwi r?alnaa (V‘V)SC rynkowa netto Liczba Wartoé rynkowa aktywow
1000) (EUR) nominalna (w 1000) (EUR)  netto
SUMA 42802945  93,16% 220899  POULINA GROUP HOLDING 838927  1.83%
ZEYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOTWANE NA womaE 1825 53600  SOCIETE TUNISIENNE DE L AIR 42743 009%
PUBLICZNYCH GIELDACH ’ 269289 TUNISIE PROFIELS ALUMINIUM 824067 1,79%
Akcje 35953287  7825% | Wyspy Bermudy 2476658  538%

613021  AFRICAN MINERALSLTD 2401743 522%
Egipt 10650674  23,19% 1443206  NAMAKWA DIAMONDS LTD 74915 0,16%

2938500  AMER GROUP 752246 055%

99453  COMMERCIAL INTL/GDR (REG.S) 33345  073% | Irlandia 2092602  456%
146275  COMMERCIAL INTL. BANK LTD 493890  1,07% 3205152  KENMARE RESOURCESPLC 1564724 341%
233279 CREDIT AGRICOLE EGYPT 275193 060% 6520788  PETROCELTICINTLPLC 527878 1,15%
137694  EGYPTIAN INTL PHARMACEUTICAL 569863 124%

704164  EZZSTEEL 640186 139% | Jersey 976641  2,12%
2300000  JUHAYNAFOOD INDUSTRIES 1420943 3,09% 570000  CENTAMINSHS 487850  1,06%
94734  NATIONAL SOCIETE GENERALE BANK 357321 0,78% 6896  RANDGOLD RESOURCESLTD 488791  1,06%
53850  ORASCOM CONSTRIND./SGDR 1720845  375%
38213 ORASCOMCONSTRUCTIONINDUSTRIE 1235421  269% | Australia 676124  147%
2263643  ORASCOM TEL MED 435737 095% 105000  MINERAL DEPOSITS LIMITED 367235 0.80%
2263643  ORASCOM TELECOMHOLDING 895008  195% 4671500  NYOTAMINERALS 308889  067%
1781810 PALM HILLS DEVLOPMENTS SAE 44957 097%
154788  SEWEDY ELEC 475927 104% | Zambia 573569  1,25%
198278  SIXTH OF OC. DVPT & INV/SOD SA 43719 095% 1389629 ZAMBEEF PRODUCT PLC 573569 125%

218345  TELECOMEGYPT 377703 082%
500000  TMGHOLDING 284839 062% | Francja 519482 1,13%
7750 STE.INTERN. PLAN. HEVEAS SIPH 519482 1,13%

Kanada 5530215  12,03%
135000  AUREUS MINING 9343  020% | Niemcy 358386  0,78%
647364  BANROCORP 1866434  4,06% 42665  ADC AFRICAN DE CORP GMBH & CO 358386 0,78%

51650  BANROCORP 14855 032%

156224 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 2173579 473% | Maroko 27512 050%

134124 |AMGOLD SHS 1248212 272% 22702 MAROC TELECOM 27512 050%

Nigeria 4319932 940% | ZDTWALKE PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOTWANENA 6666531 14,51%
14840328 ACCESS BANK NIGERA 46629  101%
2653700  ASHAKA CEMENT 119483 026% | Papiery wartosciowe 6666531 1451%
773936 DANGOTE CEMENT PLC 412164 090%
5396265  DANGOTE FLOUR MILLS PLC 142384 031% | Kenia 3310346 7,22%
6208768  DANGOTE SUGAR REFINERY 125648 0.27% 260200  ATHIRIVER MINING LTD 508583 1,11%
4278880  DIAMOND BANK NIGERIA PLC 4539 010% 159800  BAMBURICEMENT COLTD 248096  054%
4436738  FIRST BK OF NIGERIA 234563 051% 1721000  BARCLAYS BANK 200247 046%
1383930  GLAXOSMITHKLINE NIGERIA 185779 0.34% 143990  DIAMOND TRUST OF KENYALTD 140056 0,30%
3154152 GUARANTY TRUST BANK 229058 050% 208300  EAST AFRICAN BREWERIES LTD 444181 097%

109804  GUARANTY TRUST BK PLCISGDR 475885  1,04% 2335800  EQUITY BANKLTD 464227 1,01%
231439 GUINESS NIGERIA 255472 056% 3271680  KENYAAIRWAYSLTD 41308 0,90%
157893  NESTLE FOODS NIGERIA PLC 341125  074% 1600810  KENYA COMMERCIAL BANK 348095  0.76%
696394  NIGERIAN BREWERIES PLC 341300 0.74% 1415100  KENYAELECTR GEN CO 113821 0.25%

11655555  SKYEBANKPLC 162517 0,35% 12859700  SAFARICOM 420954 092%
19539732 UNITED BANK FOR AFRICA 346236  075%

7022500  ZENITHBANK 467484  102% | Maroko 3060500  6,65%
35713 ATTIJARIWAFA BANK 1081458 2,35%
Wielka Brytania 3841800  8.36% 5169  BCPMAROC 92487  0.20%
2083156 FIRESTONE DIAMONDS PLC 160914 0,35% 68213  DOUJA PROM. GRP ADDOHA MAROC 413001 0,90%
153000  HUMMINGBIRD RESOURCES PLC 200897  046% 2219 HOLCIM 391022 085%
483800 LN MINING 1168974  254% 2766  LAFARGE CIMENTS 386680  0.84%
9042871  LONRHO* 752166 164% 3695  SALAFIN (GRP BMCE) 166953  0.36%
85311 TULLOWOILPLC 1549939  337% 1888  WAFAASSURANCES. MAROC 528899  1,15%
Tunezja 3709602  8.08% | Togo 178895  039%

28132 AMEN BANK AB TUNISIE 532795  1,16% 3150000  ECOBANK TRANSNATIONAL INC 178895  0,39%

17737 BANQUE DE L HABIT AT 153375 0.33%

23350  BANQUE DE TUNISIE 136509  030% | Nigeria 116790 025%

97750  BANQUE NATIONALE AGRICOLE BNA 567569 124% 12200 DIAMOND BANK NIGERIA PLCIGDR 16790 0,25%

7364  BAT 256914 056%

68950 L ACCUMULATEUR TUNISIEN (ASSAD) 356703 0,78%




PORTFEL AKTYWOW NA 30 CZERWCA 2012 (kontynuacja)

: — py 5
Liczbia Martosé Papiery warto$ciowe W:I:g)s: :fkt 5
nominalna (w 1000) ?éUR‘)N neti/:’ :

PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA RYNKU 183127 0,40%

REGULOWANYM

Opcje warranty, inne

prawa 183127  0,40%

TND 183127  0,40%
269 289 RIGHTS TUNISIE PROFILES 2012 36237 0,08%
377 851 RIGHTS TUNISIE PROFILES AL 146890 0,32%

NAF - 4



Adresy

Siedziba Spotki

Julius Baer Multistock
69, Route d'Esch
L - 1470 Luksemburg

Spotka zarzadzajaca

Swiss & Global Asset Management (Luksemburg) S.A.
25, Grand-Rue

L - 1661 Luksemburg

Tel. (+352) 2648441

Faks (+352) 26 48 44 44

Przedstawiciel w Szwajcarii

Swiss & Global Asset Management AG.
Hardstrale 201

P.O. Box

CH-8005 Zurich

(nowy adres od 19 wrzesnia 2011 r.)
Tel.  (+41) (0) 58 426 60 60

Faks (+41) (0) 58 426 61 00

Depozytariusz, administrator, gtéwny agent pfatnosci i
agent lokalny, agent rejestrowy i transferowy

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

(od 27 lipca 2012 r.: RBC Investor Services Bank S.A.)
14, Porte de France

L - 4360 Esch-sur-Alzette

Tel. (+352)26 051

Faks (+352) 24 60 95 00

Audytor

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative
400, Route d'Esch

L - 1471 Luksemburg

Tel. (+352)4948 481

Faks (+352)4948 482900

Doradca prawny

Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy
L - 1855 Luxembourg

Tel. (+352) 26 08 1

Faks (+352) 26 08 88 88



Wazne informacje prawne

Dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig oferty ani porady inwestycyjnej. Zostaty one podane wytgcznie do celéw informacyjnych. Nie
przyjmujemy zadnej odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ i doktadnos¢ danych. Opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie moga ulec zmianie
i odzwierciedlajg punkt widzenia Swiss & Global Asset Management w obecnej sytuacji gospodarczej. Niniejszy dokument jest kwalifikowany jako
dokument marketingowy. Decyzje dotyczgce inwestycji nalezy podejmowaé wytgcznie po wnikliwym zapoznaniu sie z biezgcym prospektem i/lub
regulaminem funduszu, biezgcym skrétem prospektu (albo kluczowymi informacjami dla klientéw jak tylko bedg dostepne) oraz statutem, ostatnim
raportem rocznym i pétrocznym (,dokumenty prawne”), a takze po zasiegnieciu porady u niezaleznego specjalisty ds. finansowych i podatkowych.
Warto$¢ jednostek oraz zwrotu generowanego przez te jednostki moze zaréwno wzrosngé jak i spas¢. Jest to zalezne od zmiennosci rynku oraz
wahan kurséw wymiany. Swiss & Global Asset Management nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty. Wczesniejsze wyniki nie sg
wyznacznikiem wynikéw biezgcych lub przyszitych. Wyniki wartosci i zyskéw nie uwzgledniajg prowizji i kosztoéw, ktére mogg byé pobierane przy
zakupie, sprzedazy i/lub zamianie jednostek. Swiss&Global Asset Management nie jest czescia Grupy Juliusz Baer. Fundusze UCITS
(przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) sg, co do zasady, zarejestrowane na potrzeby oferty publicznej w
Luksemburgu. Jednak ze wzgledu na réznice w procedurach rejestracyjnych nie mozna da¢ gwarancji, ze kazdy fundusz, subfundusz lub kategoria
akcji jest lub bedzie zarejestrowana w kazdej jurysdykcji w tym samym czasie. W rzeczywistosci fundusze funduszy sa rejestrowane wylgcznie w
niektdrych krajach. Aktualng liste rejestracji mozna znalez¢ na stronie internetowej www.jbfundnet.com . Nalezy takze uwzgledni¢ warunki lokalne
wymienione ponizej. Fundusze nie podlegajace harmonizacji zgodnie z prawem UE, takie jak fundusze utworzone na podstawie szwajcarskiego
prawa specjalistyczne fundusze inwestycyjne (,SIF”), a takze fundusze utworzone na podstawie Czesci Il prawa Luksemburga mogag nie byc¢
dostepne do sprzedazy we wszystkich jurysdykcjach lub okreslonym kategoriom inwestoréw. Zwracamy uwage, ze w kazdej jurysdykcji gdzie
fundusze, subfundusze albo r6zne kategorie akcji nie sa zarejestrowane na potrzeby oferty publicznej, to mogg na podstawie wtasciwego lokalnego
prawa by¢ oferowane inwestorom prywatnym badz instytucjonalnym. W szczegélnosci fundusze Julius Baer nie sg zarejestrowane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki i na ich terytoriach zaleznych i dlatego nie moga by¢ tam oferowane do sprzedazy ani sprzedawane.

Wazne informacje dla poszczegdéinych krajow

LUKSEMBURG

Dokumenty prawne sg dostepne bezptatnie w jezyku niemieckim na stonie internetowej www.jbfundnet.com

SZWAJCARIA

Dokumenty prawne w jezyku niemieckim mozna bezptatnie uzyska¢ pod nastepujgcymi adresami.

Fundusze dziatajace na podstawie szwajcarskiego prawa: w siedzibiespotka zarzadzajgca Swiss & Global Asset Management Ltd., Hardstrasse
201, P.O. Box, CH-8037 Zurich, bank opiekun: Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-801 o Zurich lub RBC Investor
Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zurich Branch, Badenerstrasse 567, CH-8048 Zurich lub Royal Bank of Canada (Suisse) SA, Rue Francois-
Diday 6, CH-1204 Geneva. Fundusze z siedzibg w Szwajcarii sg dopuszczone do publicznej dystrybucji oraz oferowania wylacznie w Szwajcarii.
Reprezentant w Szwajcarii dla funduszy zgodnie z prawem Luksemburga: Swiss & Global Asset Management Ltd., Hardstrasse 201, Postfach, CH-
8037 Zurich. Agent Ptatnosci: Bank Julius Baer & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zurich.

NIEMCY

Dokumenty prawne w jezyku niemieckim mozna bezptatnie uzyska¢ u agenta ds. informacji. Agentem ptatnosci jest DekaBank Deutsche
Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main; agent ds. informacji: Swiss & Global Asset Management Kapital AG, Taunusanlage 15,
D-60325 Frankfurt am Main.

LIECHTENSTEIN

Dokumenty prawne w jezyku niemieckim mozna bezptatnie uzyska¢ w siedzibie reprezentanta i agenta ptatnosci: LGT Bank in Liechtenstein AG,
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

AUSTRIA

Dokumenty prawne w jezyku niemieckim mozna bezptatnie uzyska¢ w siedzibie agenta ds. informatcji i agenta ptatnosci: Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1 01 O Vienna.

HISZPANIA
Dokumenty prawne w jezyku hiszpanskim mozna bezptatnie uzyskac¢na stronie internetowej www.jbfundnet.com. Numer w rejestrze CNMV: Julius

Baer Multibond (No. 200), Julius Baer Multicash (No. 201), Julius Baer Multistock (No. 202), Julius Baer Mullicooperation (No. 298), Julius Baer
Multipartner (No. 421) oraz Julius Baer Special Funds (No 1131).

AZJA PACYFIK



Fundusze wymienione w niniejszym dokumencie nie sg zatwierdzone ani zarejestrowane do sprzedazy publicznej w regionie Azji i Pacyfiku. W
zwigzku z tym nie wolno prowadzi¢ publicznego obrotu nimi w tym regionie. W Hongkongu dokument ograniczony jest wylgcznie do inwestoréw
zawodowych (zgodnie z Rozporzadzeniem o Papierach Wartosciowych i Kontraktach Futures (Cap. 571)). W Singapurze udziatéw w funduszu nie
mozna oferowac klientom detalicznym. Niniejszy dokument nie stanowi prospektu emisyjnego w rozumieniu singapurskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych i Kontraktach Futures, rozdziat 289 (,SFA”) W zwigzku z tym odpowiedzialno$¢ ustawowa na mocy tej Ustawy w stosunku do tresci
prospektéw nie ma zastosowania. Niniejszego dokumentu nie mozna udostgpnia¢ w Singapurze innym osobom niz (i) inwestorom instytucjonalnym
okreslonym w pkt. 304 SFA, (i) wkasciwym osobom lub jakimkolwiek osobom zgodnie z pkt. 305(2) oraz zgodnie z warunkami, okreslonymi w pkt.
305 SFA lub (iii) w inny sposob zgodnie z warunkami jakichkolwiek innych obowigzujgcych postanowien SFA. W innych krajach Azji i Pacyfiku
niniejszy dokument skierowany jest tylko do rozpowszechniania wewngtrzbranzowego, instytucjonalnego i/lub do inwestoréw kwalifikowanych
(zgodnie z definicjg w jurysdykcji czytelnika). W Japonii fundusze wymienione w niniejszym dokumencie nie sg zarejestrowane do sprzedazy
publicznej ani niepublicznej zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz firmach inwestycyjnych i nie ujawnia sie ich publicznie zgodnie z
ustawg o instrumentach finansowych i prawem dewizowym (,FIEL”"). Dlatego zadnej z akcji funduszy wymienionych w niniejszym dokumencie nie
mozna oferowa¢ w Japonii ani mieszkancom Japonii. Materiat ten skierowany jest wylgcznie do obiegu branzowego, instytucjonalnego i/lub
inwestorow wykwalifikowanych. Kazda osoba otrzymujgca niniejszy materiat ma zakaz oferowania go mieszkancom Japonii i informowania
mieszkancéw Japonii o funduszu wymienionym w niniejszym dokumencie. W innych krajach Azji i Pacyfiku niniejszy dokument skierowany jest tylko
do rozpowszechniania wewnatrzbranzowego, instytucjonalnego i/lub do inwestoréw kwalifikowanych (zgodnie z definicjg w jurysdykcji czytelnika).

WIELKA BRYTANIA

UCITS z siedzibg w Luksemburgu sg uznawane na podstawie sekcji 264 Financial Services and Markets Act 2000: Agentem jest GAM Sterling
Management Limited, 12 St. James's Place, London SW1 A 1 NX. Bezpfatne kopie dokumentéw prawnych w jezyku angielskim sa dostepne w
siedzibie agenta lub w Swiss & Global Asset Management (Luxembourg) S.A. - UK Branch, UK Establishment No. BR014702, 12 St James's Place,
London SW1 A 1 NX. Inwestycje w fundusze nie sg chronione na podstawie Financial Services Compensation Scheme.

BELGIA

W zakresie tego dokumentu termin “fundusze” oznacza SICAV, subfundusze SICAV albo FCPs. Optaty gietldowe oraz podatki sg ponoszone przez
inwestoréw. Podatek gietdowy wynosi 0.65% | jest stosowany do umorzen | konwersji akcji akumulowanych (o maksymalnej warto$ci EUR 975 na
transakcje). Optata emisyjna pobierana przez posrednikéw wynosi maksymalnie 5% dla subfunduszy wydzielonych w ramach Julius Baer Multistock
and Julius Baer Multipartner oraz maksymalnie 3% dla subfunduszy wydzielonych wramach Julius Baer Multibond. Faktycznie pobierane optaty
muszg by¢é zawsze zgodne z postanowieniami prospektu emisyjnego. Podatek od dywidend wynoszacy 21% ("precompte mobilier") dotyczy
dywidend wyptacanych przez Julius Baer Multibond. Prospekt oraz jego aneks sporzgdzony dla Belgii, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne
sprawozdanie finansowe oraz aktualne pétroczne sparwozdanie finansowe Julius Baer Multistock, Julius Baer Multibond, and Julius Baer
Multipartner sg bezptatnie dostepne w jezyku francuskim w nastepujgcych miejscach: w siedzibie Spotki w Luksemburgu; w gtéwnym biurze RBC
Investor Services Belgium, Place Rogier 11, 1210 Bruksela, ktore $wiadczy ustugi finansowe w Belgii; bezposrednio w Belfius Banque z siedzibg w
Boulevard Pacheco 44, 1000 Bruksela.

SZWECJA

Prospekt w jezyku angielskim oraz kluczowe informacje dla inwestoréw w jezyku szwedzkim dostepne sg bezptatnie w siedzibie agenta ptatnosci:
MFEX Mutual Funds Exchange AB, Linnegatan 9-11, SE-114 47 Sztokholm.

HOLANDIA

Prospekt w jezyku angielskim oraz kluczowe informacje dla inwestoréw w jezyku holenderskim dostepne sa bezptatnie na stronie internetowe;:
www.jbfundnet.com .

FRANCJA

Prospekt oraz jego aneks sporzadzony dla Francji, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne sprawozdanie finansowe oraz aktualne pétroczne
sparwozdanie finansowe Julius Baer Multistock, Julius Baer Multibond, Julius Baer Multicash oraz Julius Baer Multipartner w jezyku francuskim sg
bezptatnie dostepne w siedzibie Spétki w Luksemburgu, w siedzibie banku korespondenta we Francji dla SICAV Julius Baer Multistock, Julius Baer
Multibond and Julius Baer Multicash: CACEIS Bank, z siedzibg 1-3, place Valhubert - 75013 Paris, dla SICAV Julius Baer Multipartner: Oddo & Cie,
z siedzibg 12, boulevard de la Madeleine -75440 Paris Cedex 09. Inwestorzy proszeni sg 0 szczeg6towe zapoznanie sie ryzykami opisanymi w
prospektach SICAV.

IZRAEL

W Izraelu nie sg ani nie bedg podejmowane jakiekolwiek dziatania, ktére umozliwiatyby oferowanie produktéw lub dystrybucje publiczng tego
dokumentu marketingowego w lIzraelu. W szczeg6lnosci dokument marketingowy nie zostat poddany przegladowi i zatwierdzeniu przez organ
bezpieczenstwa lzraela. W zwigzku z tym dokument marketingowy mozna wykorzystywa¢ do bezposredniego lub posredniego oferowania lub
sprzedazy jakichkolwiek produktow wytgcznie inwestorom zaliczajgcym sie do wymienionych w pierwszym suplemencie do izraelskiej ustawy o
papierach wartosciowych z roku 1968 i wytgcznie do tego celu. Niniejszego dokumentu marketingowego nie mozna reprodukowaé ani
wykorzystywac¢ do jakichkolwiek innych celéw, ani dostarcza¢ jakimkolwiek innym osobom oprécz oséb, do ktérych wystano egzemplarze. Kazda
osoba nabywajgca produkt nabywa go zgodnie z wkasnym rozumieniem, dla wkasnych korzysci oraz na wtasny rachunek i jej celem ani zamiarem
nie jest rozpowszechnianie lub oferowanie go innym osobom. Kazda osoba nabywajgca produkt posiada taka wiedze, wiedze i doSwiadczenie w
kwestiach finansowych i biznesowych, ktéra umozliwia jej ocene ryzyka i zasadnosci inwestycji w produkt. Zadnej czesci tego dokumentu



marketingowego nie nalezy traktowa¢ jako doradztwa inwestycyjnego lub marketingu inwestycyjnego zgodnie z rozporzgdzeniem w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, marketingu inwestycyjnego i ustawg o zarzgdzaniu portfelami z roku 1995.

WLOCHY

Niniejszy dokument jest przeznaczony do wewnetrznego uzytku przez posrednikéw dziatajgcych na rzecz Swiss & Global Asset Management,
inwestoréw instytucjonalnych oraz kwalifikowanych i nie bedzie przekazywany stronom trzecim. W szczegélnosci niniejszy dokument nie bedzie
wykorzystywany do celéw reklamowych oraz publicznego oferowania funduszy i ich subfunduszy. Prospekt, kluczowe informacje dla inwestorow,

roczne sprawozdanie finansowe oraz aktualne pétroczne sprawozdanie, a takze formularze zapiséw oraz lista dystrybutoréw poszczegélnych
SICAV nie wchodzg w zakres powyzszych ograniczen. Powyzsze dokumenty sg bezptatnie dostepne w jezyku wtoskim na stronie internetowej

www.jbfundnet.com .

ESTONIA

Prospekt oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg bezptatnie w jezyku angielskim w siedzibie dystrybutora: Swedbank, AS, Liivalaia 8,
EE-15040 Tallinn.

tOTWA

Prospekt oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg bezptatnie w jezyku totewskim w siedzibie autoryzowanego przedstawiciela:
Swedbank AS, Balasta dambis 1 a, LV-1 048 Ryga.

LITWA

Prospekt oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg bezptatnie w jezyku litewskim w siedzibie autoryzowanego przedstawiciela:
Swedbank AB, Konstitucijos pr. 20A, L T - 03502 Wilno.

IRLANDIA

Dokumenty prawne dostepne sg bezptatnie w jezyku angielskim w siedzibie agenta: RBC Investor Services Ireland George's Quay House, 43
Townsend Street, Dublin 2, Ireland.

PORTUGALIA

Prospekt oraz kluczowe informacje dla inwestorow dostepne sg bezptatnie w jezyku angielskim oraz portugalskim na stronie internetowe;:
www.jbfundnet.com

CYPR

Prospekt oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg bezptatnie w jezyku angielskim na stronie internetowej www.jbfundnet.com oraz w
siedzibie przedstawiciela na Cyprze: Cyprus Development Bank Public Company Ltd, 50 Arch. Makarios Ill Ave., 1508 Nicosia, Cyprus.
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