SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS SFIO) Z WYDZIELONYMI
SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fund Black Sea
z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Rozdzial I. DANE O FUNDUSZU

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Data i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 sierpnia 2010 r. pod
numerem RFI 560

1.1.2. Zastrzezenie, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowiazan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zastrzega, iz warto$¢

jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz zalezy od warto$ci

aktywow subfunduszu i jego zobowigzan, w zwiazku z czym uczestnik moze, w wyniku

umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzymaé¢ mniejsza kwote niz kwota, ktora wptlacit do

Subfunduszu.

113 Informacje na temat obowiazkéw podatkowych funduszu
Poniewaz fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy
o funduszach inwestycyjnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od 0sob prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000r. nr 54 poz. 654 z pozniejszymi zmianami).

Informacje o obowiazkach podatkowych uczestnikow funduszu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest
zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

114 Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz - jezeli

fundusz zbywa wiecej niz jedna kategorie jednostek;
Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane s3 jako:
- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

1.15. Zwiezle informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa;

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim niniejszego skrotu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestrow, na
ktorych ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposob nieprawidlowy lub nieczytelny,
albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyla Jednostek Uczestnictwa posiada status
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana
przez Inwestora w okresie nie dluzszym niz 30 dni od dnia ztoZenia zlecenia otwarcia Rejestru,
chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie zostalo ztozone, wymaga
dokonania wptaty jednoczesnie ze zfozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia
Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wplaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w
Rejestrze Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru.

Uczestnik postuguje si¢ numerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoj numer Rejestru po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa.
W zalezno$ci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik zobowigzany jest
podawa¢ numer Rejestru badZz Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Rejestru badZ Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposob nieprawidlowy albo wywotujacy watpliwosci co do
treSci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy nalezytej starannos$ci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wplaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujagca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku
zamiany jako kwot¢ minimalnej wplaty do Subfunduszu rozumie si¢ kwotg, na jaka zostata
zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie, niniejszym
skrocie Prospektu i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wplaty $rodkow pienigznych na
pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowiazany
do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr,

dokument wplaty $rodkow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwe
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidualnie
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wplaty na wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu
lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wptaty $rodkow pienigznych
powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwg Subfunduszu i numer rachunku naby¢
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych numeru
REGON oraz nazwy instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wplaty §rodkow pieni¢znych na rachunek tego subfunduszu
(wplata bezposrednia). Dokonana wptata jest rownoznaczna ze zlozeniem zlecenia otwarcia
subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wplaty $rodkow
pieni¢znych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwg¢ subfunduszu i numer rachunku naby¢
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych numeru
REGON oraz nazwe instytucji.

Dokument wplaty srodkéw pienigznych wypelniony w sposob nieprawidlowy albo wywolujacy
watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz begdzie zwracal otrzymane srodki
pieni¢zne. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w wypehieniu dokumentu wplaty
$rodkow pienigznych Subfundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie
bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wplata.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania zlecenia oraz wplaty zgodnie z
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacj¢ takiego zlecenia lub
wplaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycj¢ lub
inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbg Jednostek nabytych za dokonang wplate, jednak nie pézniej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zloZenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty
srodkow - w przypadku dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wplaty uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty srodkow przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zloZenia zlecenia nabycia i wptynigcia $rodkow na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez
Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wplaty uwaza si¢
dzien wptynigcia $rodkéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplynigcia $rodkow na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uczestnika wplaty bezposredniej

- chyba Ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wplat bezposrednich po
otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynigciu $rodkow pienigznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastgpnego
Dnia Wyceny po dniu, w ktorym spetnione zostaly Iacznie dwa warunki: Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia oraz informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu $rodkow
pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.

W przypadku wplaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANIJU Subfunduszu z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat od Depozytariusza informacjg¢ o wplynigciu $srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okre$la si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

Kwota wptlaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabela Optat x Kwota wplaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odmowic realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej wplaty
bedzie mniejsza lub wigksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia Przydzielone
Jednostki Uczestnictwa sa raportowane z doktadno$cia do trzech miejsc po przecinku.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow
sa okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywaé
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien zapoznaé si¢ z tymi umowami
(regulaminami).

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13
lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat
za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
jest czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspoOlnosci majatkowej matzenskiej moga nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastgpuje po zlozeniu
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przez matzonkow o$wiadczenia, ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majatkowej matzenskiej
i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowien ponizszych.

W przypadku, w ktorym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest
uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE — za
posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptlaty srodkow pieni¢znych z rachunku bankowego
osoby zawierajacej Umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez
Towarzystwo (przez co rozumie si¢ takze wplatg Srodkow pienigznych objetych wyptata
transferowa z dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE)
prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia
$rodkow danych wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska,
numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Towarzystwo. Dokonanie wplaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze wuzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Towarzystwu, w sposOb przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zroédet (Dz.U. 00.116.1216).

Wysokos¢ wptat

Pierwsza wplata $rodkow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zt. a kazda nastgpna wplata Uczestnika - nie
mniej niz 100 zt. Pierwsza wplata $rodkow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa dla 0sob uczestniczacych w Programach lub Uczestnikow IKE powinna wynosi¢
nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.
Whplaty i wyptaty srodkoéw pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wylacznie w ztotych.

Sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umoweg o skladanie zlecen za pomoca
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania
zlecen za ich pomocg. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci sktadania zlecen za pomoca
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogloszenia w sieci Internet na
stronie www.noblefunds.pl lub za po$rednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowaé
Uczestnikoéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego
petnomocnika, a takze zlecenia przesytane za posrednictwem Internetu przyjmowane sa przez
Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjal si¢
przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania
takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik
sporzadza zlecenie na pismie. Umowa, o ktorej mowa w powyzej zawiera udzielane przez
Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecef pisemnych na podstawie jego dyspozycji
telefonicznych.

Umowy o skfadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesytanych za
posrednictwem Internetu okre$laja jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne
skladania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegdIno$ci sposob nadania hasta.
Umowy nie mogg ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialnosci Towarzystwa
wynikajacych z niniejszego Statutu i przepisow prawa.

W przypadku skiadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia
bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, skfadane za posrednictwem telefaksu, ktore zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposob prawidlowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu s3 wypehiane wyltacznie na formularzach
udostgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sa wazne, o ile
zostang wypelnione w sposob prawidlowy i nie wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do
ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidlowego dziatania odpowiedniego urzadzenia,
za pomocg ktorego przekazywane sa dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czg$ci Jednostek Uczestnictwa z
danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigeej niz 90 dni, nie
pobiera si¢ Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkow na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujaca wplaty winna wskazaé, ze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie datg
wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji w danym

Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.
Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlegaé szczegdlnym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowej.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypelnione zlecenie
odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane
w inny udostgpniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w
wyniku ktorej wyplacona zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych (z zastrzezeniem, ze
w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana
jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Optaty Manipulacyjnej) badz odkupienie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z
tytulu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedlug metody HIFO,
co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedlug
najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetiony w sposéb nieprawidlowy
lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci,
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
drobnych nieprawidlowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie
z wola Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowiazany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub
kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedna Jednostke Uczestnictwa nie objeta blokada -
odkupione zostaja wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie, niniejszym skrocie
Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba maloletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze skfada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze czynno$cia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 ztotych w okresie kolejnych 30
dni. Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzsza kwote, jezeli $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyplacone na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza na imi¢ maloletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, Fundusz
dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, z
wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz
wyjatkow okreslonych w Ustawie o IKE.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czg$ci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. W tym przypadku za zgoda i na
warunkach okreslonych przez Komisjg:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigey,

2) w okresie nie przekraczajacym szeSciu miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki w ratach.
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116 OkreSlenie_sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwiazane z innym Subfunduszem

W ramach zamiany pomig¢dzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego

zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym

nabyciem, za calo$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa

innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i

nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nast¢puje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objg¢ta zamiang nie moze by¢
nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Skrotu Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zréodlowym po cenie rownej
WANJU Subfunduszu zrédlowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskana w ten sposob kwotg Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkéw pienieznych.

Zamianie moga podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na
IKE wylacznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktore to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

11.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej
publikowana jest warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalana w danym
dniu_wyceny, a takZze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceng
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nastgpnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doklada staran, aby oglosi¢ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu
wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec
opdznieniu.

2. INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Africa

2.1.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Africa

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu

warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Julius Baer Multistock - Northern Africa
Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,,JB Northern Africa Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

2.1.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Africa
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuly uczestnictwa subfunduszu
JB Northern Africa Fund wydzielonego w ramach Spoiki.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze

powodowac¢ ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto§¢ transakcji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie

wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna

lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegblowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa wymienione w prospekcie.

1) ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna JB Northern Africa Fund

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Africa w tytuly uczestnictwa JB Northern Africa
Fund wiaze si¢ z konieczno$cia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnosci JB Northern
Africa Fund.

2) Ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze si¢ z konieczno$cia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegaja ogdlnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

3) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cia trwalej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym réwniez z trwala lub
czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno
czynnikami wewngtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewngtrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

4) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

5) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub
rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego
pakietu papierow warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

6) Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny
wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegolnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ si¢ do
wzmocnienia lub ostabienia zyskownos$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$¢
kursow walut obcych moze powodowa¢ zwigkszong zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

7) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy

zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca

wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z

przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny

wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

8) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow

warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang stratg¢ w przypadku

niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow warto$ciowych lub zmian na rynku danego
sektora.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres co

najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z

inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwo$cia silnych wahafi warto$ci ich inwestycji,

szczegolnie w krotkim okresie.

2.15. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy wynosi: []* %

* Nie dotyczy — na dziefi sporzadzenia Skrotu Prospektu dane s niedostgpne.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

- 4 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

- 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Opfata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za zamiang lub
konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat, stanowigcej zatacznik do Prospektu, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u poszczegdlnych
dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Oplat stanowiacej zalacznik do Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywéw netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty dzialalnosci
subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie  dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz
tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotdow w obrocie papierami warto§ciowymi,
instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych ustalenie nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalnos¢ maklerska $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktéorym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na podstawie, ktérych
koszty dzialalno$ci subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na interes
uczestnikéw subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze takich
uméw i porozumien, oraz o wpltywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Na chwile obecna Towarzystwo nie stosuje wzorca sluzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych
stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.2. Noble Fund Black Sea
2.2.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Black Sea

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Julius Baer Black
Sea Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,,JB Black Sea Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Black Sea
Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuty uczestnictwa subfunduszu
JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spotki.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do

inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staraf, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac¢ ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakceji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie
wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

2.2.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymienione w prospekcie.

1) Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna JB Black Sea Fund

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Black Sea w tytuly uczestnictwa JB Black Sea
Fund wiaze si¢ z koniecznoscia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnosci JB Black Sea
Fund.

2) Ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze si¢ z konieczno$cia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

3) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym roéwniez z trwala lub
czasowa niemoznos$cia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewngtrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

4) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywaé na spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

5) Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiagzane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie lub
rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie duzego
pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

6) Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny
wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegolnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych moga przyczyni¢ si¢ do
wzmocnienia lub ostabienia zyskowno$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$é
kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszong zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

7) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca
wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

8) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang stratg w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku danego

sektora.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres co

najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiagzane z

inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwo$cia silnych wahaf wartosci ich inwestycji,

szczegodlnie w krotkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztéw Calkowitych (WKC)

Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy wynosi: []* %

* Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optlatg Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Oplatg
Manipulacyjna w wysokoéci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Opfata manipulacyjna za konwersje lub zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za zamiang lub
konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat stanowiacej zatacznik do Prospektu, z tym zastrzezeniem,
ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty dokonanej w ramach
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Opfat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub
Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Szczegdtowe informacje o stawkach opfat manipulacyjnych obowiazujacych u poszczegdlnych
dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Opfat stanowiacej zatacznik do Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty dzialalnoSci
subfunduszu bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dziatalno§¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w
obrocie papierami wartoSciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systemoéw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztoéw na rzecz
tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami warto§ciowymi,
instrumentami rynku pienig¢znego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na podstawie, ktérych
koszty dzialalno$ci subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na interes
uczestnikow subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze takich
umow i porozumien, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostepne.

Wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Na chwile obecna Towarzystwo nie stosuje wzorca stluzacego do oceny efektywno$ci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych
stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszio$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

Rozdzial II. PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1. FEirma, siedziba i adres depozytariusza
BRE Bank Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze§cia
Nie ma zastosowania.

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byla Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdziat I11. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezbedne do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa za posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada
wylacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ maklerskg lub
innego niz podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, posiadajacego zezwolenie
Komisji na po§rednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, odpowiadac
beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda bedzie wynikiem
okolicznosci, za ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2. Wskazanie, ze pelne informacje na temat funduszu znajduja si¢ w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace funduszu
Petne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna uzyska¢, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 ponizej.

3.  Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w_ktérych mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Prospekt, roczne i polroczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostgpne
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl .

Skrét Prospektu dostepny bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl oraz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81-30 fax. (22) 288-81-31 adres poczty
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elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow.

4. Informacja o mozliwosci zgloszenia Zadania udostepnienia Prospektu i sprawozdan
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnie dorgczy mu Prospekt, roczne i potroczne
pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

6. Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji skrotu
prospektu.
Skrét prospektu funduszu zostal sporzadzony w dniu 29 czerwca 2010 r. w Warszawie w
siedzibie towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewskiej 39. Skrot prospektu byt
aktualizowany jednokrotnie — dnia 11 sierpnia 2010 r.
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