PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otarty (SFIO)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem
subfunduszami:

1.  Noble Fund Africa;

2. Noble Fund Black Sea;

zaradzanym przez:

Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotkayika

z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \Warsa

inwestyegjn otwartym z  wydzielonymi

adres internetowy: www.noblefunds.pl

Fundusz prowadzi dzialalé® zgodnie z prawem wspdélnotowym regaltym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery waidmwe.

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r.
oraz aktualizowany jednokrotnie w dniu 11 sierpR@L0 r. Niniejszy tekst jednolity zostat
sporadzony w dniu 11sierpnia 2010 r.

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

INFORMACJE ZAWAR TE W

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych H&pdAkcyjna, z siedzilp w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

1.2. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedainych za informacje zawarte w

Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wsPekcie, w tym za informacje
finansowe s:

Mariusz Staniszewski- Prezes Zarggdu Towarzystwa

Mariusz Btachut - Wiceprezes Zanrlu Towarzystwa

Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu

Giwiadczenie 0sob, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajp zadnych faktéw ani okoliczrigi, ktoérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a take, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie
istniejs, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczop ktére mogtyby wywrzée
znacacy wplyw na sytuagj prawry, maptkowa i finansova Noble Funds
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

1.3.

rzadn Towarzystwa

u Towarzystwa

Rozdziat II.DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzysta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.SA siedzih w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl

adres internetowywww.noblefunds.pl

2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16dazéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie #sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a take data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisaleerejestru przedgbdiorcow,
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospouzy
Krajowego Rejestrud8lowego pod numerem KRS 0000256540.

0 numerze

pod ktérym Towarzystwo jet

4. Wysokasé i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wsokas¢ sktadnikow
kapitatu witasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzig bilansowy wysoké&t i sktadniki kapitatu witasnego Towarzystwa byty

nastpujace:

Kapitat wiasny: 18.941.906,01 zt.
Kapitat zakladowy: 500.200.zt.
Kapitat zapasowy: 5.373.800.zt.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadidkapitatow.
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towezystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysada@ 500.200,00 zt zostatl w petni optacony
gotéwka przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzer kapitatu w rejestrze
przedsgbiorcow.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech

tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z liczly gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem domingcym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.Anipwa
posiada on 70 % gloséw na walnym zgromadzeniu Toysava.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiageymi co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s

Getin Noble Bank S.A., z siedaibv Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B
posiadajcy 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

. Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 13 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

Mariusz Bfachut zam. w Warszawie, posiadgj 13 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkéw zaradu Towarzystwa
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarglu Towarzystwa
Mariusz Btachut - Wiceprezes Zagrlu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu

7.2. czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
Krzysztof Rosinski — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej.

7.3. 0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami

Pawet Hominski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143). Zalzapcy
subfunduszami: Noble Fund Skarbowy, Noble Fund k&eg, Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus, Noble Fund Global Return, Noble FAfrita i Noble Fund Black Sea.

Andrzej Lis — Zaradzapcy subfunduszem Noble Fund Akcji oraz Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Africa i NoBlend Black Sea.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione wpkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

8.1. Zarad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie oterhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gtéyiandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. ¥ku 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Etepzencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zationy jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @xa 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inweghggo w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Mariusz Btachut — Wiceprezes Zaradu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowd. Od
1997 roku licencjonowany doradca inwestycyjny fice nr 88). W latach 1997-98
zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku doradesestycyjnego. W latach 1998 -
2003 zwizany z grup Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na stais@w
analityka akcji, kierownika dziatu analiz i zadzapcego funduszami akcji. Od wrgga
2003 do sierpnia 2006 zatrudniony jako doradca styoyjny w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za s@dwanie portfelami akcji.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zarglzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzdzanie finansami. Ukmzyla podyplomowe studia rachunko$eo w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zasrizania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kgp rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@kat Ksiggowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 do wizia 2006 zwizana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec®&O TFI S.A), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kierucego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Rada nadzorcza
Krzysztof Rosinski— Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoly Gtéwhégndlowej w Warszawie i
Podyplomowych Studiéw Menedrskich oraz Zaggzania Bankiem Komercyjnym w
SGH. Ukaiczyt takze studium Managerial Skills for International Bieses na INSEAD
we Francji.

W latach 1994 - 1998, zwdany byt z Bankiem Handlowym w Warszawie, gdzienm.i
kierowat projektami: Zurich Handlowy i TFI Banku hidlowego.

Nastpnie w latach 1998-2001 piastowat funkdfzionka Zarzdu i Wiceprezesa w
PKO/Handlowy PTE SA. W latach 2001 — 2003 qzminy byt z Projektem Citilnsurance
Polska TU SA, od 2002 r. jako Wiceprezes Zadm Citilnsurance Polska TUnRSA.

W latach 2003 — 2006 zwdany byt z Grup PZU, najpierw jako Szef bancassurance a
pocawszy od 2005 jako Wiceprezes Zaulm PZU Zycie SA odpowiedzialny m.in. za
sprzeda i produkty.

Z grum GETIN Holding zwizany jest od 2006 roku. Do tej pory piastowat steisko
Wiceprezesa Zasdu TU EUROPA SA i TUZ EUROPA SA gdzie odpowiadat m.in za
sprzeda i rozwoj produktéw. Od 2007.09 — Wiceprezes 4drzGetin Holding SA a od
2008.01 Prezes Zamu (po poiczeniu Getin Bank S.A. z Noble Bank S.A. pehi
funkcje Prezesa Zanzlu Getin Noble Bank S.A.).

Jarostaw Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankow& i finanse.
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Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I99.) oraz na Uniwersytecie w
St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Od roku 1995 pracowat jako asystent w dziale audytPMG (Niemcy). W latach
1996-1999 w KPMG (Polska) a w latach 1999-2000 entins Finance Sp. z 0.0. Od
2000-2004 w Expander S.A. petoifunkcg Prezesa Zasrlu, a w 2005 roku w GETIN
Holding S.A. jako czlonek rady nadzorczej. W lat&tl04-2006 petnit funkej Prezesa
Zarzadu w Open Finance SA.

Pan Jarostaw Augustyniak petni obecnie fugkéjiceprezesa Zasdu w Noble Bank.
S.A.

Radostaw Stefurak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. W
latach 1998-2001 w Arthur Andersen Sp. z o0.0. —aldzaudytu i doradztwa
gospodarczego. W 2001 — specjalista w BZ WBK S.4.2001 do 2006 w Lukas Bank
S.A. m.in. jako Dyrektor Departamentu Analiz i Rozén Biznesowych. Od listopada
2006 r. w GETIN Holding S.A. jako Dyrektor FinanspwObecnie czlonek zagdu tej
spoki.

Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym biegigmidentem, wpisanym w 2005 r.
na list; biegtych rewidentéw pod numerem 10430. Obecnieigekze funkcg Czlonka
Zarzadu Getin Noble Bank S.A.

8.3. Zarzmdzajacy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie
Pawet Hominski
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankovwéd.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadatt@iA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995-97 zatrudniony w Domu Maklerskim Magijako analityk. Nagpnie w
latach 1997-99 zasdzal polsly czscia aktywdw niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999-2006 pracowat w Brechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwegjiyego odpowiedzialnego za
zarzdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zdtiony w Noble Funds TFI SA,
gdzie jest odpowiedzialny za zadzanie czscia akcyjm Funduszu Noble Funds FIO
oraz subfunduszami, Noble Fund Africa i Noble Fitack Sea.
Andrzej Lis
Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie narnku Finanse i Bankoweé.
W latach 2000-2002 pracowat w domu maklerskim WoGd&pany w Departamencie
Analiz. W latach 2005-2007 zatrudniony w Domu Intyegjnym BRE Banku jako
analityk zajmujcy sk m.in. spétkami z sektora IT. W maju 2007 gyt do zespotu w
Noble Funds TFI SA na stanowisko analityka akcjid Gtycznia 2009 jest
odpowiedzialny za zasgzanie czscia akcyjma Funduszu Noble Funds FIO. Posiada
licenci doradcy inwestycyjnego nr 304.
Andrzej Domaiski
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kigku Ekonomia. W latach 2006
— 2007 pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych Bar®@H na stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007-2010 zatrudniony w KB fla stanowisku dealera akcji a
nastpnie zaradzapcego funduszami akcyjnymi.

9. Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.
Na dzie&h sporadzania Prospektu Towarzystwo zgfza innymi, nieohjtymi
Prospektem, funduszami:
- Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- Noble Fund 1 Fundusz Inwestycyjny Zamigj
- Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamitgi

Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

1.1 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleaina utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lip2810 r. 0 numerze
DFL/4033/21/19/10/VI/MM.

1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundusgzinwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveg@tych w dniu 5 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFI 560.

2. Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo ati@jwe Uczestnika okétone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu i danej kategorii reprezenjeginakowe
prawa majtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chwith odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mply¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie eprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, zrzsasniem, ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obawany nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wandb nieprzekraczapej kosztéw urgzdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami pragymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwag
uzyskam z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - pikuednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do waitmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesac przed $mierca Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesiczne
wynagrodzenie w sektorze przedsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtéwnego Usdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, orgataci tej osobie kwag
uzyskanm z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspéinym
Rejestrze Madefiskim

Jednostka Uczestnictwa g@by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podigatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6 odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusefgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied dat podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stregniev.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tdne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarake:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stargpaisob i wysoka
pobieranych Optat Manipulacyjnych.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa garpiSubfunduszami,

- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zmku z
jego likwidacp,

- rozporadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na ehglgamierci,

- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetilotczestnictwa

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu

informacyjnego Funduszu oraz rocznego i poétrocznggdczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszamae sprawozdajednostkowych

Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjnegandtszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydBigii
Subfunduszami oraz sprawozadgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrgrzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynhbif8wduszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa
Zasady odnosize s¢ do przeprowadzenia zapiséw w agku z tworzeniem Funduszu.

Do utworzenia Funduszu niegine jest zebranie wptat do Subfunduszy tworzonych w
ramach Funduszu wadznej wysokéci nie nizszej ni 4.000.000 (cztery miliony) zi,
zebranych w drodze zapiséw prowadzonych przez Towséwo. Do utworzenia
Subfunduszu niezioine jest zebranie wptat do Subfunduszu w wys$okoie nizszej ni.
100.000 (sto tysty) zt.

Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbieragdy v drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przezily z Subfunduszy.

Zapisy zostas przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez patgmiprawnione
zgodnie ze Statutem do nabywaniadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Uprawnionymi do nabywaniazhdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s

1. osoby fizyczne,
2. osoby prawne,
3. jednostki organizacyjne nie posiag® osobowgci prawnej.

Uczestnikami nie magby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraeideb
instytucje wspdlnego inwestowania z siedz#a granig zaradzane przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa gozpie s¢ nie p&niej niz 7
(sibdmego) dnia od dnia dmzenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Fundiisz
zakaczy st po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpewa zapiséw, z
zastrzeéeniem, ze Towarzystwo mze postanowi o wczéniejszym zakéczeniu
przyjmowania zapiséw, jeli zostan dokonane wplaty w wymaganej wysdéko
okreslonej powyej. O dacie rozpogzia oraz zakfczenia przyjmowania zapiséw, w
tym w szczeg6Inei o wezéniejszym zakaczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo
poinformuje poprzez ogtoszenie na stronie intemejovww.noblefunds.pl

Cena Jednostki Uczestnictwa glej zapisem wynosi 100 zt.

Podmiot zapisugcy sk na Jednostki Uczestnictwa winien 46 wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciobstn Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtdciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostkzdstnictwa
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ponosi osoba dokoruga zapiséw. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jesvaminkowy i
nieodwotalny.

Whiesienie wptat w ramach zapiséw na Jednostki lceetwa winno nagpi¢ w formie
srodkéw piengznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzonygezr
Depozytariusza.

W ramach zapiséwddla przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zaékaenia przyjmowania zapiséw przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dmakaiczenia przyjmowania
zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Prajdi®dnostek Uczestnictwa ngstw
oparciu 0 wanie ztazone zapisy oraz poprzez wpisanie do Subrejestrigjtdikzby
Jednostek Uczestnictwa jaka przypada za wpld Subfunduszu, powkszory o
wartas¢ otrzymanych pgytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza,okees od
dnia wptlaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowagizprzez Depozytariusza na
rzecz danego Subfunduszu, do dnia przydziatu Jéekbkzestnictwa.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1)  w ktérym postanowienieadlu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych statogsprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofatiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata
si¢ ostateczna, lub

3)  uplywu terminu na dokonanie zapiséw na JednostlkielSmictwa licac od dnia
dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, w prZgadie zebrania przez
Towarzystwo wplat w wymaganej wyscla okreslonej powyej,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z otrzymanymiygkami, pobranymi optatami
manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Deytariusza za okres od dnia
wptlaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusmadnia wysipienia jednej z
przestanek okidonych w pkt 1) - 3).

Towarzystwo w przypadku nie zebrania wymaganychatvpt ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, ktére szwiazane z subfunduszem, w terminie 14 dni od dnia
uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostkiedimictwa zwraca wptaty do
subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Rgjamiusza, a subfundusz do
ktérego nie dokonano wptaty w wysakd minimalnej nie zostaje utworzony.

Zasady odnosce s¢ do przeprowadzenia zapisOw w zZwku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokoi nie nizszej niz 100.000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgwostaa przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat przez podmioty uprawniore rhbywania i zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanigspap na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie € w dniu nasipujacym po wefciu w zycie zmiany statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakpy po uptywie 14 dni od dnia rozpacia
przyjmowania zapisow.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.

4. W ramach zapis6wHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dtiziszym ni 14 dni od dnia zak®zenia przyjmowania zapiséw, o
ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&ci przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziataldp w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuntetek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wptata d

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysétioFundusz nie zostaje utworzony, a
wptaty dokonane do Subfunduszy zostgnzez Towarzystwo zwrécone wraz z
otrzymanymi paytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazais

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganegakgici, a dokonana zostata
wplata do Funduszu w minimalnej wymaganej wysecko poprzez wplaty
konieczne do utworzenia pozostatego SubfunduszbfuBdusz, do ktérego nie
dokonano wptaty w wysokei minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach
tworzenia Funduszu. Wplaty do tego Subfunduszuargsprzez Towarzystwo
zwrécone wraz z otrzymanymi pgtkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wyseko Fundusz nie zostaje
utworzony, a wplaty dokonane do obydwu Subfundusaystam przez
Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymiptkami i z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza.

7. Wptlaty s dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysepwadzony
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

2.4. Sposoéb i szczeg6towe warunki:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za pgrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®e i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktorych ewidencjonowane §ednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleigenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznii
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie @mabgldnostek Uczestnictwa posiada

status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsllym niz 30 dni od dnia ztzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybae dany Dystrybutor za prednictwem, ktérego zlecenie
zostalo zlagone, wymaga dokonania wplaty jednogzie ze ztgeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wpflaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusay; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny euRejestru.

Uczestnik postuguje sinumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj numer Rejestru po odkupiewszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zaimosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozyciizéstnik
zobowhzany jest podawa lub numer Rejestru doz Subrejestru na wszystkich
zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo dounérzia zlecenia lub dyspozycji,
ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numejeRtru ladz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaallyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznizi maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtowdzi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptlaty nie mee by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obagiljaca w Subfunduszu, wskazana pji W przypadku
zamiany jako kwag minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie &wotg, na jak
zostala zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabyeignostek Uczestnictwa e
zost& pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadansaopmi w Statucie,
Prospekcie i Tabeli Opfat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowihzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodmiewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bé&mminich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane:
nazw; Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduprzyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zieniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneg®jestru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suihiiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgSubfunduszu i numer

rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL draenia i nazwiska, a w

przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz ramstytuciji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr ma@ nabywa Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovgunfeinduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptayodkéw piengznych na rachunek tego
subfunduszu (wptata bezfgednia). Dokonana wpfata jest rbwnoznaczna zg¢eriiem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostekestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wpfatysrodkéw pienéznych powinien zawieka nastpujace dane: nazy
subfunduszu i numer rachunku néb8ubfunduszu. Uczestnik jest zobawany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Ureesva, numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych ewumREGON oraz nazw
instytucji.

Dokument wpfaty srodkéw piengznych wypetniony w sposéb nieprawidiowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimypgadku Subfundusz ¢bzie
zwracatl otrzymanesrodki pienkzne. W przypadku drobnych nieprawidto$ed w
wypetnieniu dokumentu wpfatyrodkéw pienéznych Subfundusz doly naleytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnieamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zlece decydujce znaczenie doizie miat numer rachunku bankowego,
na ktéry zostata dokonana wptata.

Fundusz doty nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpfaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasairza realizagj takiego zlecenia
lub wptlaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz #eo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne éwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamplak, jednak nie péniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zinia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspmnictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wplaty uwa sk dziei otrzymania wptaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z&nia zlecenia nabycia i wphytia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundusa®r [Pepozytariuszaabdz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wmtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzieh wptynigcia srodkéw na rachunek nabglanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptggia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznei, za ktére Towarzystwo nie ponosi
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odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podkstairzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiysaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwptynieciu srodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpwdANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgst&acznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimack od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
rownej WANJU Subfunduszu z ngphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informgazjwplynieciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabe Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wplaty kxdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadéoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania Jedmhodtiezestnictwa w ramach
Programéw & okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uaoiest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu mmewi
zapoznd sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyla 13 lat, mee sklada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuge,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnonie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdinéci maptkowej matefiskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspdiny Rejestr Ad@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspolndgci majatkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM okfene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaazmelaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zagien@Em postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergjy w imieniu Funduszu Umowvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za @grednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatrodkow
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pcxezozumie si takze wptat
srodkéw pienéznych objtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony priEpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufewarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@nidkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanega giawarzystwo. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towamxysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzana abrotu finansowego waioi
majtkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyclirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokosé¢ wptat

Pierwsza wptatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 ziotych, a kala nastpna
wptlata Uczestnika - nie mniejnil00 ztotych. Pierwsza wplataodkéw pienéznych
Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa dlé esaestniczcych w Programach
lub Uczestnikéw IKE powinna wynasinie mniej nk 500 ztotych, a kada nastpna
wptata Uczestnika - nie mniejznll00 ztotych. Wptaty i wyptatyrodkéw piengznych w
zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestaienog, by¢ dokonywane
wytacznie w zlotych.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umowo skladanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusferalje maliwos¢ skladania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom aiivosci sktadania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfgienw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a ta&k mae
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na fawlie umowy z Funduszem padj
sig przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spoegiza zlecenie na finhie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovienie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o skiadanie zledetelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych
za pdrednictwem Internetu okélaja jakiego rodzaju zlecenia mo@yc sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleageoraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegéitheposob nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczd uprawni¢i Uczestnikéw i odpowiedzialroi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku skladania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia kdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za spEnictwem telefaksu, ktére
zostaly:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidlowy, czytelny i nie wywujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skiadane za {ednictwem Internetu as wypetniane wyicznie na
formularzach udosgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposéb i § wazne, o ile zostapwypetnione w sposéb prawidlowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentyczni.

Fundusz ma prawo odmdééviprzyjecia dyspozyciji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidiowegoiatimia
odpowiedniego utgizenia, za pomagdktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmika pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagw dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestyy

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysmké&woty odpowiadajce]
kwocie, jaky Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegoloéai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia 7#nia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphgio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokeeaijwptaty winna wskaza ze
wplata dotyczy reinwestycji (wpisag ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa
przelewie dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavio do reinwestycji
w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w damgku kalendarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progranoie podlegéd szczeg6linym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtevypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zarpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaginiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyc: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwadh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostaniereslona kwota $rodkéw
pienigznych (z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczdoi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwot#to - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Funduszmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa npsfe w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupadnylednostek Uczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezemta
Dystrybutorowi lub bezpgednio Funduszowkadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie peouptyraé¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybee
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtno

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwygpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposépwotujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli mazliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Funduszogdoialezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaestnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniago@nie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawanumer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma pdmaadrzucenia zlecenia, ktére nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestturiumer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa déma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednbkte&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wypza ni mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostelkzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatyniej niz jedma Jednostk
Uczestnictwa nie ohkfa blokadi - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.
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Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Usiméctwa mae zostd pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrSitatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat.

Osoba maloletnia, ktéra nie utczyta 13 lat, mge skiadé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndécia nie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imétoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromaddoma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekestaictwa zgromadzonych na
IKE, z wylczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamigromidzy
Subfunduszami oraz wytkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostlczestnictwa innego funduszu oraz

wysokai¢ optat z tym zwiazanych

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek UWtizésa
danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa takienejakategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydmjeth w
ramach tych funduszy. Konwersji podlegdpdnostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstaje@nego zleceniazadat
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmdwz jednoczesnym nabyciem,
za cald¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, JednodtiEzestnictwa innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach
innego funduszu zagdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsigk
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedslosiczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

2.4.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Wdzestnictwa lub wyptat dochodéw

Funduszu

Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletr@ely przypadku WRM wyplata
moze zostd dokonana na rachunek podany przez jednego zzom@dw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zenodokonéd wyptaty w gotowce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwos¢, lub Fundusz mie przekazé& wyplai
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwiocznie po odkupiedeanostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomidzy Dniem Wyceny przyfym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewgrodkéw piengznych
przeznaczonych na wypéabedzie nie krétszy i 1 dziei i nie diwszy niz 5 dni, chyba
ze op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynicia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym e¢kwstajj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastkJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstitk Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostlkwiazane z innym Subfunduszem

oraz wysokdé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany powrtzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsind z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy caydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakedzie obgta zamiaa nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendetiek Uczestnictwa
obowizujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasdtiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledtisztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngsiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesfnict

Zlecenie zamiany nie dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olkdlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusaydzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej dloeej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.

2.4.6. Spetnianie §wiadczei naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecaé

Uczestnikbw oraz bédnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢ré® Funduszu tj. w przypadku:

. zlecel nabycia - realizacji zlecenia fdiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zlecer odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyypadajicym po uptywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszeni@ania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedziaktowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdie
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny bigej mae skutkowa
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundustbuy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - ni@ naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostalo zrealizowane w prawidiowym Dniu \&lyg.

. zlecenia odkupienia - mie otrzym& mniejsa kwotg srodkéw piengznych z
tytutu odkupienia, ri gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawjbtowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikandtszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zm@g w wartaici wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogyyjezeli wskazane powaej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziagabczestnika, niezwtocznie naprawi
Uczestnikowi poniesian przez niego szkad chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci za nieterminow realizacg zlecen Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialied za nieterminow realizacy zlece
Uczestnikéw Funduszu, w przypadku, w ktérym ni¢limeosé terminowej realizaciji
zlecenia wynika z okoliczrei, za ktére odpowiada:

. Uczestnik Funduszu lub
. bank krajowy lub instytucja kredytowa.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesipreez osoby nabywgge lub
odkupugce jednostki uczestnictwa za gpednictwem banku krajowego lub instytuciji
kredytowej odpowiada wytznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylzhze
szkoda jest wynikiem okoliczdoi, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowie
ponosi odpowiedzialriei. Tym samym, jeeli nieterminowa realizacja zlecenia rgmsia

z winy banku krajowego lub instytucji kredytowejsmezzenia Uczestnika, o ktorych
mowa powyej, winny by kierowane do banku krajowego lub instytucji krexlyej.
Powyzsze postanowienia nie wykluczaj zgtoszenia takiego roszczenia #ek
bezpdgrednio do Towarzystwa, ktére zobawane kdzie do jego rozpatrzenia.

Btedna wycena:

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta agya od
blednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugy transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do”
otrzymali wkcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania spagostalym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakej srodki piengzne na rachunek
podstawowy Subfunduszu pakszapc kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokongpy transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" Jedrelst
Uczestnictwa otrzymali zarona kwotg z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo kezelje dodatkowesrodki
pienigzne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw dokacygh transakcji ,odkupienia”
oraz ,zamiany z” w dniach &dinej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy warté prawidlowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
blednie wyliczonej, Uczestnicy dokorualy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do”
otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyménia strat Uczestnikom,
Towarzystwo dokupuje na ich rejestry bradaajliczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokongy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” Jedndste
Uczestnictwa Funduszu otrzymali zaweya kwotg z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub ,zamiany z”. W celu wyréwnaniaastpozostalym Uczestnikom,
Towarzystwo przekazuje bralap srodki pienkzne na rachunek Subfunduszu.

2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

1) Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potdimnie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzzniem ppkt 4 ponej, zostanie niezwlocznie wystane do
Uczestnika listem zwyklym, z tynmye jezeli Uczestnik wyrazi tak wolg, a Fundusz
udostpni taky mazliwos¢:

a) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

b) potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

c) potwierdzenie mce byt wystane poczt elektroniczi, co ma skutek wystania pogzt
lub

d) potwierdzenie mie byt udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie wvew, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

e) potwierdzenie mie@ by dodatkowo wystane w formie wiadokm tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomié SMS).

3)Potwierdzenie me mie formg wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem.
W przypadku dostarczania potwierdzeza pomog technik teleinformatycznych,
Fundusz zapewnia zycie technik zapewniagych poufnéé, mazliwos¢ odczytu i
wydruku oraz integralnig danych.

4)Potwierdzenia dotyaze transakcji w ramach Programéw mdg¢ przekazywane w
terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowe;j.
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2.5.

2.6.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczkatifezy sprawdzenie prawidtovéoi
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczménformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwiergch nieprawidtowsciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumeguejudziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegdlnéci:

a) dat wydania potwierdzenia,

b) nazw Funduszu i Subfunduszu,

c) dane identyfikuyjce Uczestnika,

d) dat; zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa deaigjgorii,

e) liczky zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaefleategorii i ich wartéc,

f) liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danymfuBuluszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednobetestnictwa,

g) w przypadku IKE, informacje okilone w Umowie o prowadzenie IKE.
Czestotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwakdkm Dniu Wyceny.
Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi:

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa mgstie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamptak, jednak nie psniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptlaty zaspmmnictwem Dystrybutora; w
takim przypadku za dziedokonania wplaty uwa st dzien otrzymania wptaty
srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z&nia zlecenia nabycia i wphytia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio
na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundpizar Depozytariusza
badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfundwszakim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwa sk dzien wptynigcia srodkéw na rachunek naby
danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptygia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestaptaty bezpéredniej,

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznei, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

2.7.

2.8.

2.9.

odkupienia

Od dnia zigenia Dystrybutorowi lub bezgmednio Funduszowtadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenauptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opé&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnigglijenie
mozna dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywadgainostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartas¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przekroczy
okreslona w Statucie warte.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeli nie mana dokonéa wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgch do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorytupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgada
warunkach okrdonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozosté zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczgym széciu miesgcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypia tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywad Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktérych 3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywanewsytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywaniaaddania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki orgenyime nie posiadage osobowsci
prawnej.

Zwiezte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowzujacych przepiséw, w tym informacje
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa age sk konieczndé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalega od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycj w celu ustalenia

obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagjniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgjn na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgi@u podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia db lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikdw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszaseby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Plodgtkowane s dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitalowych. Nie dotyczy tockiodéw z tytutu udziatu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalng@de pracowniczych programoéw
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o P reigdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatace na podstawie przepiséw o funduszach inwestycyinyOd
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowydfbiera si na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczaltowany podatek ddolgy, z zastrzeeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranyedad dochodu oszedzapcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutlu zwrotu, wzumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnycirodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emesdalrz tytutu zwrotusrodkéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psbep o0 pracowniczych
programach emerytalnych

Dochoddéw tych nieaczy st z dochodami opodatkowanymi na zasadachstngch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c UstawyTorf@ ustala siprzychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdioszu.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéeicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosiez uwzgtdnieniem uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynikapj z wigciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taknows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezyigjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyptaty:

- transferowe $rodkdw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu emiesgo lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepis6w o indywidyah kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie etaémym dokonane na
rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do §roldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT watnpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g dochody z tytutu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach ertenych, uzyskane w zaiku z:

- gromadzeniem i wyptatirodkéw przez oszerzapcego,

- wyptaty srodkéw dokonam na rzecz 0s6b uprawnionych do tystodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptat transferowy

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdgcmdzapcy
gromadzit oszogdncsci na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidafaka mazliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytulu gromada@szczdnaosci na wicej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu p@dw o indywidualnych
kontach emerytalnych pobiera giryczattowany podatek dochodowy w wysésior5 %
uzyskanego dochodu naziym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest ré&nica medzy kwoh stanowica wartai¢ srodk6w zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a sarmwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; & straty z kapitaléw pieginych i praw majtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pogrieh

W  zwiazku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegapziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosovearalz¢ moze rownie: ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i dézo (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z pdiejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spétek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udzialu w Funduspodlegas obowizkowi
podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach ogélnych @&nych w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b pyat (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tefawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opaniasia.

Powyssze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostgnizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mi€ zastosowania w przypadku, zgi

Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zavenianw; w

sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.

. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsg w ktérym najp6zniej publikowana

jest wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
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3.
3.1

wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidPayw
Wartcgsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wakib Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfemd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢ezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezaiych od
Funduszu wycena aktywOw oraz ogtoszenie Wartdktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i oglkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Africa

3.1.1. Zwigzty opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.1.1.2.

Od 70% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jesttytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Northern Africa Fund wydzielonegoramach Spétki Julius Baer
Multistock utworzonej jako SICAV zgodnie z praweniélkiego Ksistwa Luksemburga
bedacej przedsibiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papigartaiciowe
(UCITS).

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

Zwizty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywow Subfunduszutyuty uczestnictwa
subfunduszu JB Northern Africa Fund wydzielonegmamach Spotki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBaubfunduszuss

1) dla diénych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piegnego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodémio
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pigahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résnivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod&é instrumentéw bazowych z politgk
inwestycyjr, obownzujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnad¢, rozumiana jako zgodié zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartgci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn@Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dos¢pnasc.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopi@é odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dtwnych papieréow

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz édzie si

3.1.15

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zZmianom.

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera umowy, ktérych przedmiotem %
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne oraz
jaki b ¢da mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz meze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zasti@mowy majce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamgae instrumenty pochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegage na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
1)  opis ryzyka zwihzanego z politylg inwestycyjna:

a) ryzyko wynikajace z inwestycji w tytuly uczestnictwa JB Northern Arica
Fund;

Inwestowanie do 100% Aktywoéw Noble Fund Africa viuly uczestnictwa JB Northern
Africa Fund waze st z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnéi
JB Northern Africa Fund, w tym:

ryzyko zmian stoép procentowych

W przypadku dokonywania bezfzednio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace dochdéd w postaci oprocentowania, JB NortheriicAfFund narzony jest
na ryzyko zmian stop procentowychslleynkowe stopy procentowea podwyzszane,
wartcs¢ takich sktadnikéw lokat JB Northern Africa Fund ieoulec znacznemu
obnizeniu. Ryzyko takiego ob#nia jest jeszcze whisze w sytuacji, gdy JB Northern
Africa Fund posiada réwnielokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do
terminu zapadalrigi i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowadi¢ do regulowania nakmosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku piegnego kkdacego w pérednim lub
bezpdgrednim posiadaniu JB Northern Africa Fundzeav p&niejszym okresie obny¢

sig. Zazwyczaj prowadzi to do spadkéw cen danego papieartgciowego,
przewyzszajcych spadki cen spowodowane ogélnymi wahaniamiayykni.

ogdlne ryzyko rynkowe

W  przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartasciowe i inne skiadniki lokat JB Northern Africa Fimaraony jest na ryzyko
wynikajace z trendéw i tendencji wygiujacych na rynkach, szczegdélnie na rynkach
akcji, ktére opieraj sig na r@norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki mog prowadzé do znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wphawggh na
caly rynek. Papiery warfoiowe emitowane przez emitentéw posiadggh wysoki
rating zasadniczo podlegajemu samemu ogélnemu ryzyku rynkowemu jak inne
papiery wartéciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztattowanie s cen papieréw wartgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Northern Africa Funaleinione jest
rowniez od czynnikéw specyficznych dla danej spotkéidcej emitentem tych papierow
lub instrumentéw, w szczeg6lém od sytuacji ekonomicznej emitenta.sllezynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszaj, cena danego papieru wag@®wego mae
spa&¢ w znacznym stopniu i w sposob trwaly, bez wdgl na ogdlnie pozytywny pod
innymi wzgkdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywiazania sk ze zobowazan ptatniczych

Emitent papieréw warteiowych kydacych w pdrednim lub bezpaednim posiadaniu
JB Northern Africa Fund lub dimik w odniesieniu do roszcéenalezacych do JB
Northern Africa Fund mee sta& sic niewypfacalny. To mge spowodows, iz aktywa JB
Northern Africa Fund skladage s¢ z tych papieréw warteiowych lub roszcze starn,
sie ekonomicznie bezwarfoiowe.

ryzyko zwigzane z drugy strona transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez JBrtiérn Africa Fund &
przeprowadzane bez {rednictwa gieldy lub rynku regulowanego (,transakcj
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszajce i wykraczaice poza ogdlne ryzyko
niewywiazania s¢ ze zobowizan pfatniczych),ze druga strona transakcji @e nie
wywiazat sig lub nie w petni wywiza® sic ze swoich zobowizan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub péredniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Northern Africa Fund namay jest na ryzyko walutowe,§ sktadniki
lokat denominowane w walucie obcej nigzabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty
obcej w stosunku do waluty bazowej JB Northern a&friFund powodowataby spadek
wartasci aktywoéw denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBthern Africa Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powedup zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, miw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Northern Africa Fund jestzegodlnie uzaliony od
ksztattowania si wartcsci lokat kydacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwnie
rozwoju poszczeg6lnych rynkéw lub rynkéw z nimi zmanych kdz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Northern Afrleéand inwestycji w pewnych
krajach lub regionach powoduje zmniejszenie dywéagji ryzyka. W konsekwencji
JB Northern Africa Fund jest szczegdlnie uzaleny od rozwoju sytuacji w
poszczegolnych krajach lub regionach, lub krajackgionach z nimi zwgzanych lhdz
tez sytuacji w spotkach zwkanych z tymi krajami lub regionami lub w nich
dziatapcych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabikidon krajach, w ktérych ulokowane snwestycje
JB Northern Africa Fund, nmie spowodow& iz JB Northern Africa Fund nie otrzyma w
ogole lub w petni kwotysrodkéw piengznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo
wyptacalngci emitenta danego papieru wadmwego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyze dewiz lub transferu,allz inne zmiany prawne,
stanowi, przyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmgpe nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw wargoiowych, tzn. papieréw wargoiowych, ktérych nie mana
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fatwo sprzed& maze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywéw
nie jest plynny, istnieje ryzykae nie lzdzie mana go sprzedalub bgdzie mana go
sprzedd jedynie po znacznie i8zej cenie mi cena nabycia. Nabycie nieptynnego
sktadnika aktywéw mize spowodowd iz jego cena nabycia znacznie wanie.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajade z maliwosci, iz
JB Northern Africa Fund m® miet uniemaliwiony dostp, catkowicie lub cgsciowo,
do sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depazyw przypadku upadiei,
zaniedbania,swiadomego wykroczenia lub oszulaych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodacymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanRwiatowy jako kraje posiadaje ,wysoki dochéd
narodowy brutto na jednego mieszka”, tzn. w krajach, ktore niesrozwinigte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyeymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych laah
podlegaj wigkszemu ryzyku plynnei i wickszemu ogdlnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto mie powsté zwigkszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwazku

z rozliczaniem transakcji w papierach wadiowych tych krajow, szczegélnieze
bezpdgrednie dostarczenie papierow wadiowych (,z kki do reki”) za zaptay maze
okaz& sk tam niemdaliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawn
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowoi, przeprowadzania audytu i
sporadzania raportow w tych krajach mpg znacznym stopniu odbiegaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych nydh krajach. W takich krajach
moze take powsta zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdlnéci maze wynika z rézniacych s¢ metod uzyskiwania prawa wiasieo do
nabytych sktadnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentiwocentowanych as to
inwestycje, ktore nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uzngagena ratingowg (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych mwa zaldyé¢, iz posiadatyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
ogblnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje wiza sig regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolnei kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogélnym ryzykienynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phgmio

ryzyko nieosignigcia celéw inwestycyjnych JB Northern Africa Fund

Nie mazna zagwarantowaosigniecia celu inwestycyjnego JB Northern Africa Fund,
jak réwniez osiagngcia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mégtby sohbigczy¢ posiadacz
jednostek JB Northern Africa Fund. Wastgednostki JB Northern Africa Fund e
wah& sk, a czsto nawet spadapowodujc straty posiadaczy jednostek, szczegélnie ze
wzgledu na ryzyko, ktéremu generalnie podlegaktadniki lokat nabyte przez JB
Northern Africa Fund, a zwtaszcza ryzyko podejmogvg@nzy wyborze poszczeg6inych
sktadnikéw lokat. Inwestorzy przyjmujyzyko, iz mogi ewentualnie otrzyniamniejsz
kwote, niz pocatkowo zainwestowali. Ani Spotka Zardzapca, ani strony trzecie nie
daja gwarancji osigniecia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Northerifrida
Fund.

ryzyko zwiazane z wartdcia aktywéw JB Northern Africa Fund

Z powodu rd@nych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Northern
Africa Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wacicaktywow JB Northern Africa
Fund i wycena wartei aktywéw JB Northern Africa Fund przypadeych na klag
jednostek, istnieje ryzykaze wart@¢ aktywow JB Northern Africa Fund lub wagto
aktywow JB Northern Africa Fund przypadeych na klag jednostek zmniejszy i
Nadmierne odkupywanie jednostek JB Northern Afrieand lub nadmierny podziat
zyskéw z inwestycji mee mig taki sam skutek. Zmniejszenie; svartaici aktywéw JB
Northern Africa Fund lub warsei aktywéw JB Northern Africa Fund przypadeych na
klas; jednostek mee doprowadzi do sytuaciji, w ktérej zaarlzanie JB Northern Africa
Fund lub klas jednostek stanie ginieoptacalne, co ostatecznie iacsta sig przyczyn,
likwidacji JB Northern Africa Fund lub klasy jedrtek, a w konsekwencji przyczyn
strat inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fundzm@odlegéd ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest optione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jesiugzony do pozostawienia
zainwestowanychsrodkéw w JB Northern Africa Fund przez okres zdlzy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niegodki nadal kda podlega ryzykom
wiasciwym dla JB Northern Africa Fund. Z koleijeJB Northern Africa Fund zostanie
zlikwidowany lub jéli Spétka Zaradzapca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu jednostek, inwestor nieddie miat maliwosci dalszego
utrzymywania swoickrodkéw zainwestowanych w JB Northern Africa Fund. Samo
dotyczy sytuacji, gdy JB Northern Africa Fund ge#y sk z innym funduszem; w takim
przypadku inwestorzy automatycznie stagie posiadaczami jednostek w innym
funduszu. Pobierana przy zbyciu jednostek inwestoroptata za zbycie nie
zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowawszelkie zyski z inwestycji, szczegdlnie
jesli okres inwestowania jest krotki. Zsi jednostki zostaj odkupione w celu
zainwestowania uzyskanyctrodkéw winny rodzaj inwestycji, inwestor m®, poza
kosztami ju poniesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu zbyjgdnostek inwestorowi),
poniei¢ dodatkowe koszty, takie jak oplata za odkupiengsigdanej jednostki JB
Northern Africa Fund lub dodatkowe optaty za zbyxigtutu zbycia inwestorowi innych
jednostek. Powysze wzgtdy mogy przegdzic o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegaje na tym,ze skladniki lokat trag wartcs¢ z

powodu obnienia wartéci pienadza. Inflacja mee doprowad#i do tegoze dochéd JB
Northern Africa Fund oraz waié skifadnikow lokat jako takie zmniejszsic pod

wzgledem sity nabywczej. Rifie waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomiczrewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenamient sic. To maze mig€ negatywny
wplyw na inwestygj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@# druga strona nie dokona
ptatndici lub przekazu w terminieadz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach og6lnych dotycrcych JB Northern Africa Fund

Regulamin Zaradzania i polityka inwestycyjna JB Northern Africairfd, jak réwnie
inne postanowienia ogdlne dotyce JB Northern Africa Fund, megosta& zmienione,
o ile jest to dopuszczalne. W szczegébi@miana polityki inwestycyjnej JB Northern
Africa Fund dokonana w ramach zakresu lokat dozmyb przez Dyrektyw UCITS
moze wplym¢ na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwigzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Northern Africa Funthgapcego bardzo pozytywne
wyniki w danym okresie czasu, gziowo wynikaj ze zdolnéci ludzi zajmujcych si
inwestycjami oraz wkxiwych decyzji jego zarglu. Niemniej jednak sktad osobowy
zaradu JB Northern Africa Fund nie st zmient. Istnieje maliwosé, ze nowo
zaangaowane osoby zajmage s¢ inwestycjami kda dziata& zmniejszym
powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie B Northern Africa Fund z
powodu przeptywow jednostek

Zbywanie jednostek JB Northern Africa Fund inwestormaze prowadzi do zbycia
sktadnikéw lokat aby uzyskaptynnadi¢ w celu zainwestowania wplywggych srodkéw
pienigznych. Takie transakcje wia si z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Northern Africa Fund, szczegdlnie wtedyly zbywanie oraz
odkupienie jednostek przeprowadzone w jednym dn@ rdwnowaa sk nawet w
przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@®celowe) jako zrédto
nabywanych skfadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogdlnego
ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjm tych funduszy, podejmuje réwiieyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediusz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozhémi, z ograniczan
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitgki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkowania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a fa&k ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzmdzapcy funduszami docelowymi dzialgjw sposob niezakmy od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych peopodj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie
bazuj na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywaehez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dzalej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijusfie®ny szanse i ryzyka xaych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rOwnowg.

Jeili JB Northern Africa Fund inwestuje w fundusze dlmeve, wéwczas zaréwno na
poziomie JB Northern Africa Fund, jak réwniea poziomie funduszy docelowych
powstaj regularne koszty, w szczeg6#ed sa to zwlaszcza prowizje za zadzanie
(state i/lub zalene od wynikéw), prowizje pobierane przez bank dgpamusza oraz
pozostate koszty, ktére odpowiednio alieija posiadacza jednostek JB Northern Africa
Fund.

szczegolne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeéw
inwestycyjnych

Spotka Zargdzajca mae stosowé techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzadzania, szczeg6lnie gaumowy odkupu papieréw wagciowych, pdyczanie
papieréow wartéciowych, a take instrumenty pochodne okfene w Regulaminie
Zarzdzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymiN@thern Africa Fund, wcelu
efektywnego zawmzania portfelem gcznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spotka Zadzapca mae stosowa techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co seoprowadzi do zyskéw JB Northern Africa
Fund przy spadku kurséw odniesieniadb do strat JB Northern Africa Fund przy
wzroscie odpowiednich kurséw. Stosowanie tych stratégivestycyjnych moe byt
ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ogreze ustawowych i nie ma
zadnej pewngci, iz poprzez realizagj powyzszych strategii faktycznie zostanie
osignigty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi

Obro6t transakcjami terminowymi, takimi jak kontrpititures, opcje lub transakcje swap
i transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowiébliransakcjami
odnoszacymi sk do przysztej warteci zbywalnych papieréw wargoiowych i innych
instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie inséntéw pochodnych w celu
zabezpieczenia wadoi skltadnikéw lokat JB Northern Africa Fund probuge w
mozliwie najwigkszym stopniu zmniejszy ryzyko ekonomiczne zwtane z danym
sktadnikiem lokat JB Northern Africa Fund. Jednccize jednak oznacza toe JB
Northern Africa Fund nie dglzie jwz miat wplywu na pozytywne ksztaltowanie watd
zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lojiicji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walutei s z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktérym JB Northern Africa Fumde podlegalby, gdyby nie
stosowano tych strategii. Takie ryzyka obejmuj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spolarzdzapca w odniesieniu do
przysztego ksztaltowania esiwysokdci stop procentowych, kurséw i rynkéw
walutowych mog okazé sk mylne;
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2. niepeta wspoizalenos¢ pomigdzy cem transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéresgszabezpieczane, z takim skutkiete, zupelne
zabezpieczeniesprzed ryzykiem czasami nie jest #iwe;

3. maliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegmstrumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina
ekonomicznie zneutralizowa(zamkngé), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne
korzystne inwestycyjnie;

4.  ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5. maliwo$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktémazna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6.  ryzyko,  druga strona staniegsniewyptacalna lub niedolzie wywiazywat sk ze
zobowhzan wynikajacych z transakciji.

b)  Profil ryzyka Noble Fund Africa

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wagoowe whze st z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny papieréow warfoiowych podlegaj og6inym
tendencjom rynkowym pangym w kraju i naswiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnéci do wywiazywania st z zacignigtych zobowazan, w tym réwnie z
trwaly lub czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka mie
mie¢ miejsce w nagpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wetwvenymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewrgtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawpg.iPogorszenie gskondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemispadku cen dinych papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agenajatingows i wynikajacy z niego spadek cen
diuznych papieréw wartziowych kydacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduddieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji reow przypadku negatywnego zachowania
sig cen papieréw wartgiowych wplywa& na spadki wart@i Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitzransakcji mee powodowéa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umowmymfimikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktorej nie jest rhove
dokonanie transakcji pakietem papieréw wsstowych bez istotnego wplywu na ich
cer.

ryzyko walutowe;

W  przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siygi na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery wait@we lub tytuty uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a tag inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgstych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymnoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurktego wzgidem walut obcych
mo przektada sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zéwglych parametréw
makroekonomicznych, me wplywa& na atrakcyjné¢ inwestycyja oraz ceny
krajowych papieréw wartziowych, szczeg6lnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw egaibwych na rynku bda
wplywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaleny od Towarzystwa Depozytariusz, meowystpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towdmgsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waé Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nae spowodowéaskumulowan strat; w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weiderych lub zmian na rynku
danego sektora.

2)  opis ryzyka zwhzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegici:

a) ryzyko nieosihgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje ggiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadesau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym okare g ryzykiem, ktére moe
powodowa wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezeiiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagte dochodowft Subfunduszu jest zwzana take

z wihéciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzipod uwag bezpdredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na rentowgich inwestycji.

b)  ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczonyptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na nrpsjace okolicznéci zwiazane z
Funduszem:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwZaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysapienie przestanek
rozwiagzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 1epbez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pigejzaradzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmage zaradzanie Funduszem, w przypadku pezé& zaradzania,
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwilg wejscia wzycie zmian w Statucie dotygezych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmlzahcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykonajswoje czynnéci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tyohow a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowysszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podj¢ decyzi o pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. Rokenie naspuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Paiczenie nagpuje przez przeniesienie mt§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejauggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu miziegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. UczestnicylBszu informowanigo zamiarze
polaczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziernmikeskazanych w statutach
taczacych s¢ funduszy, jednate nie mai wplywu na podicie decyzji o paiczeniu.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwesfjjoego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padi decyzip o przeksztalceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negstije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu eglana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. ZmianatuBu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inweginej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutzestnicy

nie maj wptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowitatutu.

c)  ryzyko niewyptacalndici gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie moégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warteciowe s gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldoi
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d)  ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal, stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu

aktywow. Maze st rowniez bezpdrednio przyczyri do spadku wart@i instrumentéw
dtuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegolnéci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceftalncsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wptyw na kondyaj finansow emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyziiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

3.1.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@laypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekayjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subifiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnoici tych zasad z przygta przez subfundusz politylq
inwestycyjna.

1.  Ustalanie Wartgici Aktywoéw oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowihzan Funduszu oraz zobowgan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywow Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasici Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustaloma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
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Dniu Wyceny. Na potrzeby okslania Wartdci Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywoéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wéciggodziwe;j.

1.3. Warté¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgaiia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wasto Aktywéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wako Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Wartgé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaz&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane ssnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsia koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waggiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera 8io rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie ZIpkt2).

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piepznego ldace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfaidlyStopy Procentowej,

2) dhwzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmtdw pochodnych i ryzyka
z nim zwhzane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego papierarggo i
ryzykami z nim zwizanymi warté¢ tego papieru dinego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papmiertnego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleici od charakterystyki wbudowanego

« listy zastawne,

« dluzne papiery wart@iowe,

« Instrumenty Rynku Pieginego,

* Instrumenty Pochodne,

* tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
W nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego degtnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w syseemotowa ciagtych, w
ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkis — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syste notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdaia — w oparciu o censredniy transakcji
wazoma wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaransakgj, z
zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixawa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysige notowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesinolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wmycsktadnika lokat korzystacsi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nmidiwe zastosowanie metod okfenych w pkt.
1) i 2) a w szczegolrsei, gdy wolumen obrotow na danym skfadniku lokadt je
znacaco niski lub jeeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni dgsty w momencie dokonywania
wyceny kurs jest korygowany w spos6b ufiwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dinych papieréw wartziowych, w tym listow zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartai¢ oszacowas przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wastopublikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie
mozliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skladnika lokat,
szacowanie wartgi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogloszonm, na innym ni rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego skladnika. W
przypadku, gdy obie powgj opisane metody niegtla mogly by zastosowane,
szacowanie wartgi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogloszom na Aktywnym Rynku cep nier@niacego s¢ istotnie sktadnika, w
szczeg6lnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan Jeeli
wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uitiaia oszacowania warfoi
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 mozigyskontowanych
przeptywdéw pieniznych lub przy zastosowaniu wtEwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejowe do tego modelu ¢da pochodz z
Aktywnego Rynku

b)w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanychearfundusze zagraniczne
szacowanie wartgi godziwej zostanie dokonane w oparciu o ostatgszor
przez fundusz zagraniczny wattaaktywdw netto na tytut uczestnictwa,

c) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowaniartaéci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o:

« wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowaniezaléna jednostk swiadczca
tego rodzaju ustugi, o ile mtiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednrpstk
przeptywdw pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lub,

« wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane §&e&we do tego modelugha
pochodz¢ z aktywnego rynku lub,

* powszechnie uznane metody estymaciji.

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebmotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokattf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Pkponiej. Wbudowany
instrument pochodny niegizie wykazywany w kggach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instnutde pochodnych i ryzyka
z nim zwhzane nie s $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru
dtuznego i ryzykami z nim zwzanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wyceny $lwe dla poszczeg6lnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) peji wykazywany w ksigach
rachunkowych odibnie,
3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeptywow
pieniznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, madiglmianowy, lub Monte
Carlo,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, st6p momwych: model
zdyskontowanych przeplywow pieganych.
4) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszagraaiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny waidaktywow netto na tytut uczestnictwa,
5) instrumenty rynku pieainego nie bdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa#oi godziwej, ustalonej za pomgcanalizy
zdyskontowanych przeplywoéw piennych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego darglippochodzt z Aktywnego Rynku,
6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy warti nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalagsiprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, bxda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat figwluszu dotychczas
wycenianego w warei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustaloa skorygowan cerg nabycia.

4.  Szczeg6lne zasady wyceny

4.1. Zobowazania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych, wycenia si
wedlug zasad przgiych dla tych papieréw wargoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery wargsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjySProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wart@ ta nie jest istotnie eda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktdrejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje sj w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a sk w relacji do waluty USD, a
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jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.
5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw subfundubioble Fund Africa

(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundse@alistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), opisanych voz&ziale Ill w par. 3.1.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu spdeonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.
Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszu oraz za wyb6r i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sotfiszu.
Naszym zadaniem bylo wydanieiwdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunikeowéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr. Subfunduszu.
Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadziny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kiisposob, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywoéw Subfundimz
zgodne z Rozposzizeniem oraz g kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Subiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, sy we wszystkich istotnych aspektach:
. zgodne z Rozposzizeniem;
. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politgk inwestycyjm okreslona
w Rozdziale Il w par. 3.1.1 Prospektu InformacyoeFunduszu oraz w art. 8
Rozdziatu V Czsci | i art. 3 Rozdziatu | Gg&ci |l statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Warszawa, dnia 29 czerwca 2010 roku

3.1.5.Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciagzajacych Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysalo spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2.Wskazanie Wspotczynnika Kosztéw CatkowityclfWKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udzial kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalndscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wsp6tczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:

WAN -

K -

t-

oznaczaredni wartai¢ aktywow netto funduszu,

oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w pisaggh o szczegélnych

zasadach rachunkoda funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optagkierskich,
podatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaginigtych pazyczek lub kredytow,

3) $wiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,

4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uciesta
lub innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,

5) wartdci ustug dodatkowych,

oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niegzmanych bezpwednio z dziatalnécia
inwestycyjmy Funduszu wsredniej wartéci aktywéw netto Funduszu za dany rok, azéak
wskazanie kategorii kosztow funduszu nigozonych do wskanika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

3.1.5.3.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wyncsi: [I* %

* Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu darg s
niedostpne.

Wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika Kosztéw
Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaagnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- oplaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai
- 4 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezasa

- 2 % kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostétzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4 % kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C,

Optata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lulddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceilowgodnie

z zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastteaiem,ze maksymalna wysoké tej optaty

nie mae by wicksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne medoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowadzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kimduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdgednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmzekraczajca
100 000 zt lub ztzenia pisemnej deklaracfidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deldrgest wizaca dla Uczestnika,

3)  wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazinuiotéw zalenych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depaausza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikbw Dysttgbéw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstax@e/artych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uwzgHbnienia reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokoqeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czsci | Statutu Funduszu.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipulaml) obowizujacych u
poszczego6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welf&ptat stanoweicej zahcznik
do Prospektu.

3.1.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktoérej wysokd&¢é jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zargdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4 % Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczasedi& Subfunduszu, w kdym
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Dniu Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmiuw
poprzednim Dniu Wyceny, z zastvemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest
od wartdci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegalngoz art. 6 ust. 11 ¢&ci

| Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane egtrminie 7 dni od zakezenia
danego miegta w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatnifddienego
miesica.

Ponad wynagrodzenie okiene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowdego réwnowart@ $wiadczel, jakie Subfundusz dolzie
otrzymywat jako znaegy klient JB Northern Africa Fund. Wynagrodzenie to
wyptacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od dwigptaty $wiadczenia na rzecz
Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zargdzanie JB Northern Africa Fund

Prowizja nalena Spoéice Zarglzapcej z tytulu zarzdzania i centralnego
administrowania JB Northern Africa Fund, a #ekz tytutu dystrybucji jednostek
uczestnictwa, z uwzglinieniem poszczeg6lnych typéw klas jednostek uckesta JB
Northern Africa Fund pobierana jest w wységio

- 1,6% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu A, B, E,

- 0,55% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jest
obliczana na podstawie waftd aktywéw netto ustalanej codziennie. Spotka
Zarzmdzapca mae pobierd nizsz prowizjg wedtug wlasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spoice Adrapcej przystuguje dodatkowa opfata
dystrybucyjna w wysokai maksymalnie 0,75% waroi aktywow netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzéine zwizane z dystrybugjtych jednostek
przez dystrybutoréwaswolne od optat; Spotka Zagdzajpca mae pobierd nizsz oplat
wedtug wlasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i naigmie subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund. W przypadku nafgyev imieniu subfunduszu Julius
Baer Multistock- Northern Africa Fund jednostek UGb UCITS, ktére § bezpdrednio
lub pdsrednio zaradzane przez Spéikzaradzajca albo przez spotk z ktow Spotka
zaradzapca jest powizana w ramach wspdélnego zaizania albo wspdlinej kontroli,
lub poprzez bezgoednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowelgo lu
akcji uprawniajcych do glosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa
subfunduszu w zakresie takich inwestycji w pgaine fundusze docelowe mapgosta
obchizone wyhcznie zmniejszon optath stanowica maksymalnie 0,25%sredniej
wartosci aktywéw netto subfunduszu Julius Baer Multistodlorthern Africa Fund w
skali roku. Ponadto Spotka nie peo obcizy¢ subfunduszu Julius Baer Multistock-
Northern Africa Fundzadnymi optatami z tytutu sprzeda lub wykupu naliczonych
przez powizane fundusze docelowe.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanievptywu tych $wiadczen na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzicy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dzialalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamalb rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadizce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezr Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemimioty prowadzce dziatalnéc
maklersk $wiadczen dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

transakcyjnych  lub

3.1.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.1.6.1.Wartai¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedostpne.

3.1.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu daneisdostpne.

3.1.6.3. Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Na chwik obecn Towarzystwo nie stosuje wzorcastoego do oceny efektywsoi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu daneisdosg¢pne.

3.1.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia

przez Fundusz oraz wysok€ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzatniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysgdio pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

3.2. Noble Fund Black Sea
3.2.1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

Od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jesttytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ranSgediki Julius Baer Multistock
utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiegoi¢sswa Luksemburgaddacej
przedstbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papieartaiciowe (UCITS).

Fundusz mge inwestowa Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

3.2.1.2. Zwizty opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywow w tytuly ustméctwa subfunduszu JB
Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spétki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBaubfunduszuss

1) dla dhenych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piestnego i listow
zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w krajedabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio

c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka eisiycyjnego zwizanego z

danym papierem warfoiowym lub Instrumentem Rynku Pigahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod®é instrumentdw bazowych z polityk

inwestycyjr, obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartgci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstribmentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo@bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,
e) dos¢pnasc.

3.2.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu
wartasciowych.

indeksu akajib |dhznych papieréw

3.2.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego i ulegé istotnym
Zmianom.

3.2.1.5 Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktoérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prgigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zasti@mowy majce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamge instrumenty pochodne.

Subfundusz dofty wszelkich stams, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczalty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka
inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

1)  ryzyko zwigzane z polityky inwestycyjna Noble Fund Black Sea;

Inwestowanie do 100% Aktywéw Noble Fund Black Seatytuly uczestnictwa JB
Northern Africa Fund wize sk z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z
dziatalngci JB Black Sea Fund.

ryzyko zmian stoép procentowych
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W przypadku dokonywania bezypednio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace dochdd w postaci oprocentowania, JB Black Sead Fharaony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. sllerynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikow lokat JB Black Sea Fundzmaulec znacznemu olxeiniu.
Ryzyko takiego obuenia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund
posiada réwnie lokaty oprocentowane o diszym okresie pozostalym do terminu
zapadalnéci i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowd¢ do regulowania naimosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku pieanego kdacego w pérednim lub
bezpdrednim posiadaniu JB Black Sea Fundzmev p&niejszym okresie obay¢ sig.
Zazwyczaj prowadzi to do spadkéw cen danego papievartgciowego,
przewyzszapcych spadki cen spowodowane ogéinymi wahaniamiawymi.

ogolne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartosciowe i inne skladniki lokat JB Black Sea Fund wmarg jest na ryzyko
wynikajace z trendéw i tendencji wygtujacych na rynkach, szczegdlnie na rynkach
akcji, ktore opieraj si na r&norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki mog, prowadzé do znacznych i dugotrwatych spadkéw cen wphaeggh na
caly rynek. Papiery warfoiowe emitowane przez emitentow posiadggh wysoki
rating zasadniczo podlegaemu samemu og6lnemu ryzyku rynkowemu jak innagrgp
wartasciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie si cen papieréw wargiowych i instrumentdw rynku pieginego
bezpdgrednio lub pérednio posiadanych przez JB Black Sea Fund immee jest
réwniez od czynnikdw specyficznych dla danej spétkdicej emitentem tych papierow
lub instrumentéw, w szczegélw od sytuacji ekonomicznej emitenta.slezynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszak, cena danego papieru wat@wego mae
spa&c¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez wdgl na ogélnie pozytywny pod
innymi wzgkdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywiazania sk ze zobowazan ptatniczych

Emitent papieréw wartgiowych kydacych w pérednim lub bezp&@ednim posiadaniu
JB Northern Africa Fund lub dhmik w odniesieniu do roszcéenalezacych do JB
Northern Africa Fund mee st& sk niewyptacalny. To mze spowodows iz aktywa JB
Northern Africa Fund skladaje s¢ z tych papieréw wartziowych lub roszcae star
si¢ ekonomicznie bezwartoiowe.

ryzyko zwiazane z drugy strona transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez HglBSea Fundasprzeprowadzane
bez pdrednictwa gieldy lub rynku regulowanego (,transakpjozagietdowe”), istnieje
ryzyko (przewyszajpce i wykraczajce poza ogdlne ryzyko niewyszania s¢ ze
zobowizan platniczych),ze druga strona transakcji & nie wywazat sk lub nie w
petni wywiaza® sig ze swoich zobowizanh.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpwedniego lub péredniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko walutowe, §ke sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nig Zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej
w stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund mmmataby spadek waroi
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JicBl Sea Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powedup zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopfe koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Black Sea Fund jest szcrag6luzaleniony od
ksztattowania si wartcsci lokat kgdacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwaie
rozwoju poszczegoélnych rynkéw lub rynkéw z nimi zmanych hdz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwigzane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fonestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji keyW konsekwencji JB Black Sea
Fund jest szczeg6lnie uzatéony od rozwoju sytuacji w poszczegdlnych krajdeh
regionach, lub krajach i regionach z nimi zmanych hdz tez sytuacji w spétkach
zwigzanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dajacych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabilgon krajach, w ktorych ulokowane snwestycje
JB Black Sea Fund, me spowodowd iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogdle lub w
petni kwoty srodkéw pienéznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wypfacaltio
emitenta danego papieru wdtmwego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotygze dewiz lub transferu,addz inne zmiany prawne,
stanowi, przyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmape nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw wargoiowych, tzn. papieréw wargoiowych, ktérych nie mma
fatwo sprzedd maze prowadz do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywow
nie jest ptynny, istnieje ryzykaie nie kydzie mana go sprzedalub bydzie mana go
sprzedd jedynie po znacznie i8zej cenie mi cena nabycia. Nabycie nieptynnego
sktadnika aktywéw mize spowodowd iz jego cena nabycia znacznie wanie.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwihzane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajinde z maliwosci, iz
JB Black Sea Fund nmie mig uniemaliwiony dostp, catkowicie lub czsciowo, do
sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depozyeie przypadku upadkei,
zaniedbania,swiadomego wykroczenia lub oszulaych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodacymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanKwiatowy jako kraje posiadaje ,wysoki dochdd
narodowy brutto na jednego miesaka”, tzn. w krajach, ktére nieysrozwinigte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyezymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych kaeh
podlegaj wigkszemu ryzyku plynrizi i wigkszemu ogélnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto mge powstd zwigkszone ryzyko prowadeze do strat inwestagego w
zwigzku z rozliczaniem transakcji w papierach wéetowych tych krajow, szczegodlnie,
ze bezpérednie dostarczenie papieréw wadiowych (,z kki do reki”) za zaptay moze
okaz& sk tam niemaliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawin
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowo, przeprowadzania audytu i
sporadzania raportow w tych krajach mpg znacznym stopniu odbiegjaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych nydh krajach. W takich krajach
moze take powstd zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdlnéci maze wynika z rézniacych s¢ metod uzyskiwania prawa wiasioo do
nabytych sktadnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentiwocentowanych as to
inwestycje, ktére nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uznaagena ratingowe (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych moa zalay¢, iz posiadalyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
ogdlnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje wiza sig regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolriei kredytowej,
ryzykiem zmian stép procentowych, ogdélnym ryzykiemynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phgmio

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mazna zagwarantowaosigniecia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak
réwniez osiagngcia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mégtby sobigczy¢ posiadacz
jednostek JB Black Sea Fund. Wattgednostki JB Black Sea Fund seowahé sig, a
czgsto nawet spadapowodujc straty posiadaczy jednostek, szczegoélnie ze ¢eimgha
ryzyko, ktéremu generalnie podlegaktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fund, a
zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszdmggh sktadnikéw lokat.
Inwestorzy przyjmuj ryzyko, & mogi ewentualnie otrzynia mniejsa kwotg, niz
pocatkowo zainwestowali. Ani Spotka Zamzapca, ani strony trzecie nie daj
gwarancji osigniecia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Black $ead.

ryzyko zwigzane z wartdcia aktywéw JB Black Sea Fund

Z powodu rénych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wéacioaktywéw JB Black Sea Fund i
wycena wartéci aktywéw JB Black Sea Fund przypagajch na klas jednostek,
istnieje ryzyko,ze warté¢ aktywéw JB Black Sea Fund lub wastaaktywow JB Black
Sea Fund przypadgjych na klag jednostek zmniejszy i Nadmierne odkupywanie
jednostek JB Black Sea Fund lub nadmierny podzjakéw z inwestycji mze miet
taki sam skutek. Zmniejszenieg sivartasci aktywéw JB Black Sea Fund lub waito
aktywow JB Black Sea Fund przypagtajch na klas jednostek mze doprowadzi do
sytuacji, w ktérej zarmzanie JB Black Sea Fund lub kagednostek stanie i
nieoptacalne, co ostatecznie rrosté sig przyczyn likwidacji JB Black Sea Fund lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przycztrat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fundzengpodlega ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest opdione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jesiugzony do pozostawienia
zainwestowanycKrodkéw w JB Black Sea Fund przez okreszdiy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niegoodki nadal kda podlegé ryzykom wigciwym dla JB
Black Sea Fund. Z kolei§é JB Black Sea Fund zostanie zlikwidowany lublij&potka
Zarzadzapca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia obligateggrodkupu jednostek,
inwestor nie hdzie mial maliwosci dalszego utrzymywania swoiclrodkéw
zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dgtggmiacji, gdy JB Black Sea
Fund podczy st z innym funduszem; w takim przypadku inwestorzyoaatycznie
stap sk posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobiefamg zbyciu jednostek
inwestorom optata za zbycie e zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowa
wszelkie zyski z inwestycji, szczeg6lniesljeokres inwestowania jest krotki. Zadi
jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania uzyskanyasdkéw winny rodzaj
inwestycji, inwestor mee, poza kosztami juponiesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), pokdedodatkowe koszty, takie jak optata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkoplaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powsze wzgtdy mog, przeadzic o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegage na tym,ze skiadniki lokat trag wartgs¢ z

powodu obnienia wartéci pienidza. Inflacja mée doprowadzi do tegoze dochéd JB
Black Sea Fund oraz wastosktadnikéw lokat jako takie zmniejssic pod wzgédem
sity nabywczej. Réne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomiczreawpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenamiené sic. To maze mie negatywny
wplyw na inwestyej oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wéciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@# druga strona nie dokona
ptatndici lub przekazu w terminieadz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach og6lnych dotyercych JB Black Sea Fund

Regulamin Zargdzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Furak jéwnie: inne
postanowienia ogélne dotygze JB Black Sea Fund, mpgost& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczeg6ked zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund
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dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych prageldyw; UCITS mae wplyraé
na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwigzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fundgajstego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, gziowo wynikaj ze zdolnéci ludzi zajmujcych si
inwestycjami oraz wixiwych decyzji jego zardlu. Niemniej jednak sklad osobowy
zaradu JB Black Sea Fund me sk zmient. Istnieje maliwos¢, ze nowo
zaangaowane osoby zajmage s¢ inwestycjami lda dzial& zmniejszym
powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie B Black Sea Fund z powodu
przeptywdw jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestoromzemprowadzi do zbycia
sktadnikéw lokat aby uzyskaplynnas¢ w celu zainwestowania wplywagych srodkéw
pienigznych. Takie transakcje wia si¢ z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Black Sea Fund, szczegdlnie wtedy, gbdyvzanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie réwriave® nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@®celowe) jako zrédto
nabywanych sktadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogélnego
ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjry, tych funduszy, podejmuje réwrieyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediussz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozhdei, z ograniczon
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitgki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkcjwania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a f&k ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przepltywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzapcy funduszami docelowymi dziatgjw spos6b niezalmy od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych meopodj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie
bazup na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywachez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijusfi®ny szanse i ryzyka idych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rownowg .

Jeli JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelom@yczas zaréwno na poziomie
JB Black Sea Fund, jak rowiiena poziomie funduszy docelowych powsteggularne
koszty, w szczegoéldei 53 to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state ilub zatee od
wynikéw), prowizje pobierane przez bank depozy&mauoraz pozostate koszty, ktére
odpowiednio obeizaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegolne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeéaw
inwestycyjnych

Spotka Zargdzajca mae stosowé techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzadzania, szczeg6lnie gaumowy odkupu papieréw waggciowych, payczanie
papieréw wartéciowych, a take instrumenty pochodne oKtene w Regulaminie
Zarzadzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi BBick Sea Fund, wcelu
efektywnego zawglzania portfelem gkznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spotka Zadzapca mae stosowa techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co meoprowadzi do zyskéw JB Black Sea Fund
przy spadku kurséw odniesieniagdd do strat JB Black Sea Fund przy wsie
odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii istyeyjnych mae by ograniczone
warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniceistawowych i nie maadnej pewngci,

iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie zostanie aggiigty zamierzony cel.

ryzyko zwiazane z transakcjami terminowymi

Obrét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrgKutures, opcje lub transakcje swap
i transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowiébhransakcjami
odnoszacymi sk do przysziej wartéci zbywalnych papieréw warfoiowych i innych
instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie insgéntéw pochodnych w celu
zabezpieczenia walgoi sktadnikéw lokat JB Black Sea Fund prébuje wi mazliwie
najwigkszym stopniu zmniejszyryzyko ekonomiczne zwtane z danym sktadnikiem
lokat JB Black Sea Fund. Jednogzie jednak oznacza tae JB Black Sea Fund nie
bedzie juz miat wptywu na pozytywne ksztattowanie watbzabezpieczonego sktadnika
lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéw futures lofacji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany waluaaei s z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktorym JB Black Sea Fund riellegatby, gdyby nie stosowano
tych strategii. Takie ryzyka obejnauj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Sppiarzdzapca w odniesieniu do
przyszlego ksztaltowania esi wysokdci stép procentowych, kurséw i rynkéw
walutowych mog okaza sk mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomigdzy cem transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéresszabezpieczane, z takim skutkierg, zupetne
zabezpieczeniegprzed ryzykiem czasami nie jest sliwe;

3. mazliwy brak plynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina
ekonomicznie zneutralizowa(zamkn¢), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne i
korzystne inwestycyjnie;

4.  ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5. maliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, kiémazna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6.  ryzyko, # druga strona staniegsniewyptacalna lub niedolzie wywiazywat sk ze
zobowhizan wynikajacych z transakcji.

2)  profil ryzyka Noble Fund Black Sea

b)  ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wagciowe whze Sk z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny papieréw warfoiowych podlegaj og6inym
tendencjom rynkowym pangym w kraju i naswiecie.

c) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolngci do wywikzywania s¢ z zaciagnigtych zobowazan, w tym réwnie: z
trwak lub czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zobayeen. Sytuacja taka nie
mie¢  miejsce w naspstwie pogorszenia @i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wewmnymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewrgtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawmg.iPogorszenie gkondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemigspadku cen dimnych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwnigyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agendjatingows i wynikajacy z niego spadek cen
diuznych papieréw warteiowych kdacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

d)  ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduddigterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji fieow przypadku negatywnego zachowania
sig cen papieréw warsiowych wplywa na spadki wartei Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitzransakcji mae powodowéa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umowmghikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

e)  ryzyko ptynnaosci;

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktérej nie jest rdove
dokonanie transakcji pakietem papieréw wgstowych bez istotnego wplywu na ich
cer.

f) ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siy@ na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery waitowe lub tytuty uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a tak inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwgstych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowyminoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurkatego wzgidem walut obcych
moa przektada sig na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zovghtych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa& na atrakcyjné¢ inwestycyjm oraz ceny
krajowych papierow wartziowych, szczegdlnie w przypadku gwalttownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw edaibwych na rynku bda
wplywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy
zobowizany jest niezafmy od Towarzystwa Depozytariusz, meowystpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarmgsnie ma wplywu, a
majca negatywny wplyw na waé Aktywoéw Subfunduszu.

h)  ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

2)  opis ryzyka zwhzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczemusici:

a) ryzyko nieosihgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gggiigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadtisau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym okare g ryzykiem, ktére mee
powodowa wahania wartéeci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezebiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagze dochodowét Subfunduszu jest zaZana take

z wiasciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni w&ipod uwag bezpdredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowéoich inwestycji.

b)  ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczniei, na wystpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczonyvptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na npsjace okolicznéci zwiazane z
Funduszem:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwZaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysipienie przestanek
rozwiagzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 1epbez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pigejzaradzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmage zaradzanie Funduszem, w przypadku pezd& zaradzania,
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwila wejscia wzycie zmian w Statucie dotygezych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmlzahcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugeg Fundusz, wykonajswoje czynnéci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tyohow a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowysszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu
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Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podipé decyzp o pohkczeniu Funduszu z innym funduszem

inwestycyjnym zarzdzanym przez Towarzystwo. Rokenie nagpuje po wydaniu
zgody Komisji na palczenie. Palczenie nagpuje przez przeniesienie mtju funduszu

przejmowanego do funduszu przejauggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu pziefego w zamian za jednostki

uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicylszu informowanigo zamiarze

polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dzierimikeskazanych w statutach

taczacych s¢ funduszy, jednate nie maj wptywu na podjcie decyzji o paiczeniu.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyonego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzi o przeksztalceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negstije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu cglana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmian@atuBu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki intwegnej Funduszu, wchodzi w

zycie w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutzestnicy
nie maj wplywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowiStatutu.

c)  ryzyko niewyplacalndci gwaranta;
Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przefciowo

nawet do 100% warfai swoich aktywoéw w papiery warfoiowe jednego emitenta tych

papieréw, jeeli te papiery wartéciowe @ gwarantowane przez Skarb riBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

d)  ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza

nominalr, stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
Aktywoéw. Moze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegdlnéci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkow, caeitalndici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieogy istotnie wplywa@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondyagj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana wartéé¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z

tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez Subfundusz

stopy zwrotu.
3.2.3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko

zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartasci ich
inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie.

3.2.4. Okrelenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisady w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz politylg
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdgci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na diesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia

wartasci  zobowihzan Funduszu oraz zobow#dan Funduszu zwizanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WanitoAktywoéw Netto Funduszu oraz

ustalenia Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wado Aktywéw Netto

Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tade ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartdAktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna siWartasci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustajoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w

Dniu Wyceny. Na potrzeby okflania Wartéci Aktywow Netto na Jednostk

Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz

kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz wargé zobowizan Funduszu w danym Dniu

Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywéw i zobowszah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia

zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4

i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej wéciggodziwe;j.

1.3. Warté¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wasto Aktywéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waié Aktywéw Netto Funduszu stanowi

suma Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wako Aktywoéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku
2.1. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si

w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaz&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. listy zastawne,

. dtuzne papiery wart&iowe,

. Instrumenty Rynku Pieginego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze z@grae.

2.3. Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego degmego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemotowa ciagtych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkis — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w sysige notowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazoma wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaéwaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fiximwa,
to do wyceny skfadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystaesi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt.
1) i 2) a w szczegdldeoi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokegt je
znacaco niski lub jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni dgsty w momencie dokonywania
wyceny kurs jest korygowany w sposéb uiwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku ditnych papieréw wartziowych, w tym listbw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowadp przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie waétopublikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W pragigu, gdy nie &dzie
mozliwe zastosowanie powgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie wartei godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogtoszon, na innym ni rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika. W
przypadku, gdy obie powegj opisane metody niegla mogly byt zastosowane,
szacowanie wartgi godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogloszom na Aktywnym Rynku cep nier&niagcego st istotnie sktadnika, w
szczego6lnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigan Jeeli
wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uttiwia oszacowania warfoi
godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o mor#yskontowanych
przeptywoéw pienjznych lub przy zastosowaniu wvétiwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejowe do tego modelu ¢da pochodzt z
Aktywnego Rynku

b)w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanychearfundusze zagraniczne
szacowanie warkei godziwej zostanie dokonane w oparciu o ostatgjiszon
przez fundusz zagraniczny wastaktywow netto na tytut uczestnictwa,

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanierteci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o:

wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowaniezaleéna jednostk swiadczca
tego rodzaju ustugi, o ile natwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostk
przeptywow piengznych zwiazanych z tym sktadnikiem lub,

wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane $e@we do tego modelugha
pochodzt z aktywnego rynku lub,

powszechnie uznane metody estymacji.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotebmotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsna koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ofor na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miasa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru waciowego opiera 8io rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie ZIpkt2).

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw
wartosciowych, w nasfpujacy sposéb:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku piennego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfelgyStopy Procentowej,
2) diwne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmide pochodnych i ryzykla
z nim zwizane § $cisle powazane z charakterem wycenianego papierurgigo

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea, Strona

15/41

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

i ryzykami z nim zwazanymi warté¢ tego papieru ditnego lkdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego pamlkrinego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zadesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposedliczania oprocentowania
bedzie uwzgédnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z kiponiej. Wbudowany
instrument pochodny niegizie wykazywany w kggach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instnutde pochodnych i ryzyka
z nim zwhzane nie & $cisle powhzane z charakterem wycenianego papieru
diuznego i ryzykami z nim zwzanymi wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wyceny $lwe dla poszczegolnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) gejii wykazywany w ksigach
rachunkowych odibnie,
3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysfowanych przeplywow

pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, madielmianowy, lub Monte
Carlo,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop mowwych: model

zdyskontowanych przeplywow pieganych.
4) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgramiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny wadaktywow netto na tytut uczestnictwa,
5) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pomgcanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego danglbpochodzt z Aktywnego Rynku,
6) depozyty — w wartzi godziwej wynikaicej z sumy wart@&i nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala g siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, oryth mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fiBwuszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wasto
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustaloa skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Zobowizania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw wartéciowych, wycenia si
wedlug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjySProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastowych, przy zobowizaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomidzy cem odkupu, a ceqnsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@ kibnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowkania Subfunduszu denominowane w walutach obcyaenis
sig lub ustala w walucie, w ktérejsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgidenominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, efa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to méliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduspble Fund Black
Sea (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NobledsuSpecjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), opisanych voz&ziale Ill w par. 3.2.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu spdeonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jbfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadzltny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfundimz
zgodne z Rozpogzizeniem oraz s kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslona
w Rozdziale 1ll w par. 3.2.1 Prospektu InformacyjoeFunduszu oraz w art. 8
Rozdziatu V Czsci | i art. 3 Rozdziatu Il Cgci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Warszawa, dnia 29 czerwca 2010 roku

3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcizajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitgy, w ktorych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow élare g w treici art. 6
Rozdziatu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspdiczynnika Kosztow Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwzanych bezpérednio z dziatalndicig
inwestycyjna Funduszu wsredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANTt x 100 %

gdzie:
WAN - oznaczaredni wartai¢ aktywow netto funduszu,
K- oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w piszegh o szczegdinych

zasadach rachunkowa funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optagkierskich,
podatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaginigtych pazyczek lub kredytow,

3) $wiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,

4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uciesta
lub innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,

5) wartdci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktdry przedstawiandane.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezranych bezpaednio z dziatalnécia
inwestycyjr,. Funduszu wéredniej wartdci aktywow netto Funduszu za dany rok, azeéak
wskazanie kategorii kosztéw funduszu nigsonych do wskaika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynai: [I* %
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdosg¢pne.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym optat transakcyjnych
Koszty Subfunduszu nie wdzone do Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklde, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, prowizg rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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- $wiadczenia wynikajce z realizacji umow, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

- optaty zwhzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
oplaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartasci ustug dodatkowych.

3.25.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

- 4 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wezdsa

- 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C,

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysoki wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastresiem,ze maksymalna wysoké tej optaty

nie mae by wicksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne mogy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwoti
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcévadzb okreslona grup
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kimduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt lub zigenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatéiwote w
okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie; deldrgest wizaca dla Uczestnika,

3)  wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazingiotéw zalenych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depadusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dysttgbdw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaréeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

7)  wramach uwzgHbnienia reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokoguggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz

w art. 7 czsci | Statutu Funduszu.

Szczeg6towe informacje o stawkach opftat maniputamli obowazujacych u
poszczego6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfapfat stanowicej zahcznik
do Prospektu.

3.2.5.4.Wskazanie opfaty zmiennej, ¢glacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokd&¢ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoKeci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagteenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarfé 4 % Wartdci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczasedi Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przestpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmuw
poprzednim Dniu Wyceny, z zasteamiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest
od wartdci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegalngoz art. 6 ust. 11 ¢&ci

| Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jegtrminie 7 dni od zak@zenia
danego miegta w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatnifddenego
miesica.

Ponad wynagrodzenie okiene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowdego réwnowart& $wiadczéi, jakie Subfundusz dozie
otrzymywat jako znacgy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wypie jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptatyiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zargdzanie JB Black Sea Fund

Prowizja naléna Spéice Zarmzapcej z tytulu zaradzania i centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, aztak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,

z uwzgtdnieniem poszczegdéinych typow klas jednostek ucrssia JB Black Sea
Fund pobierana jest w wysaia:

- 1,6% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu A, B, E,
- 0,55% rocznie - za jednostki nzdee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wéctoaktywéw netto ustalanej codziennie.
Spéika Zaradzapca mae pobierd nizsz prowizjg wedtug wiasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdrajcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysoki maksymalnie 0,75% waroi aktywéw netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugj tych
jednostek przez dystrybutoréva svolne od opfat. Spétka Zaydzapca mae pobierd
nizsz optat wedlug wtasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i oaigmie subfunduszu JB Black Sea
Fund. W przypadku nabycia w imieniu subfunduszuBM&k Sea Fund jednostek UCI
lub UCITS, ktére s bezpdrednio lub pérednio zarzdzane przez Sp&kZarzdzapca
albo przez spoétg z kt Sor}Tl% ar dzaﬁgazd s oo] gnr\ﬁv. ral g&rﬁ‘o&%ﬁ'
zarzdzania albo wspé K 0 €2 U € € posiada
ponad 10% kapitatu zakladowego Iub akcji uprawaeipgh do g}osowama (,powzany
fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w zakresikich inwestycji w powizane
fundusze docelowe magzosté obchzone wyhkcznie zmniejszan optat stanowica
maksymalnie 0,25%redniej wartéci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w
skali roku. Ponadto Spoétka nie meoobcizy¢ subfunduszu JB Black Sea Furatnymi
opfatami z tytutu sprzedg lub wykupu naliczonych przez poygane fundusze
docelowe.

15%nic

3.2.5.6.Wskazanie istniejcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieplywu tych s$wiadczei na
wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokdé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklersls w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wagtdowymi, instrumentami rynku piegiinego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania pryemimioty prowadace dziatalné¢
maklersk $wiadczeér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

lub

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wgeiu historycznym
3.2.6.1. Wartdg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.2.6.2. Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.2.6.3. Okrdlenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz

Na chwik obecm Towarzystwo nie stosuje wzorca stoego do oceny efektywsol
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.3.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrés, o ktérych mowa w

pkt 3.2.6.2
Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgtiego przez Fundusz wzorca za ostathie 2, 3, 5 i
10 lat
Nie dotyczy — na dzie sporazdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane s
niedosgpne.

3.2.3.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysok€ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci
Towarzystwo zastrzega niniejszynke indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@to pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

Rozdziat IV.
1.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
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Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
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Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres obowizkéw Depozytariusza:
Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychotbowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowhzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejesiktywéw Funduszu
obejmuj:

1.  Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wiaiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Defpomysza i
inne podmioty na mocy oelnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekestnictwa odbywalo i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotycgch Aktywoéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagpowalo bez nieuzasadnionego oépignia, oraz
kontrolowanie terminowei rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby War6é Netto Aktywéw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w
sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybage s sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i StatuteyRomywanie obowizkoéw

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgodém tych czynnéci z prawem i Statutem.

Wobec Uczestnikow

Depozytariusz zobowzany jest dzialaw interesie Uczestnikéw, w tym Depozytariusz
obowhzany jest niezwlocznie zawiadami&NF, ze Fundusz dziala z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgtdnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przeaddych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikéw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz ~ wyspuje w imieniu  Uczestnikbw z powodztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdean lub nienalgytym
wykonaniem obowizkdw w zakresie zagdzania Funduszem ijego reprezentacii.
Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnia zgodédych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia
stah kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uc#esin

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umowktérych przedmiotem 3
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustery, oraz umoéw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz mge zawieréd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw.

W szczego6lnéci Fundusz mee zawierd z Depozytariuszem nagiujace umowy:

rachunki rozliczeniowe oraz umowy ziotéwkowych i lutawych lokat
terminowych o okresie zapadaied nie digszym né 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane asw celu sprawnego zajdzania big¢aca plynndcia
Subfunduszu w szczegobw ze wzgkdu na pewn& i szybkd¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresi@zhidnym do zaspokajania

biezacych zobowizan Subfunduszu. 2.

2) umowy, ktérych przedmiotermq spapiery wartéciowe emitowane przez Skarb

Paistwa i Narodowy Bank Polski, 2.1.

transakcji.

5)  umowy dotycgce nasfpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw
dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag by¢ nabywane w
ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,
inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Piesanego radéw paistw
czlonkowskich, radéw pastw europejskich innych hipaistwa cztonkowskie
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwaciji,
Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony
skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Pieanego radu lub
agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, gddie, inne
papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktérych agentem emisji lub podmiotem przechawyin te obligacje, inne papiery
diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane s w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzie z przygta
polityka inwestycyjm, Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innemioty
oferupce dhzne papiery wart@wiowe. Ponadto zawieranie tych uméw z
Depozytariuszem odbywagsna naspujacych warunkach:

a)  wartg¢ papieréw wartéciowych kedacych przedmiotem umowy nie me
stanowt wigcej niz 25% wartdci emisji danego papieru wastowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisji,
taczna warté¢ papierébw wartéciowych nie mae przekroczy 25%
wartasci emisji, albo,

b)  w przypadku programéw emisji papierow waciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariuszaaczha warté¢ papieréw
wartasciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjenie maze
przekroczy 25% wartéci wszystkich papierow  warfoiowych
oferowanych w ramach danego programu.

6)  umowy kredytu w rachunku bigcym, przy czym:

a) umowy zawierane ¢da przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, 2ezegélnéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwagrane kda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszBwiazane z
zawarciem umowy,

- wysoka¢ odsetek od kredytu w rachunku hieym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoka¢ marzy bankoweyj;

b) korzystanie z kredytu w rachunku hieym nie mae doprowadzi do
naruszenia limitu zagganych kredytow.

7) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy
zawierane tda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iséene
Uczestnikbw i na warunkach rynkowych. W przypadkiezikwidowania do
konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmacgrowadzonym w
zwiazku z dziafalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, przy uwaghieniu interesu Uczestnikow i
nie kxdzie wiksza ni wysokd¢ odsetek ustawowych obayziujacych w dniu
pokrycia debetu.

6. Fundusz mie bez ogranicZe zawierdé z Depozytariuszem umowy innezni
umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa magkowe, w
szczegOlInéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umawo pdredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.odm beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJ ACYCH FUNDUSZ
1) umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigace i pomocnicze 1.

Dane o podmiocie Uczestnikbw  Funduszu

Transferowy)

prowadgcym  rejestr (Agent

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spotka z ograniazodpowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 96ks (+48 22) 58 81 950.

Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestyiely Otwarty

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnighgmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekracmajch dat Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnetgz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwzdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane kda nastpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejgoi: ocena i koszty transakcji, a ngstie, jezeli
cena i koszty transakcji oferowane przez Depozy$ad § na poziomie gorszym
niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczeniarisakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz wiarygoditgpartnera transakcji.

4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS adravalutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz
w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowychyprzgkdnieniu kryteriéw
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne

banki. Przy ocenie konkurencyjgw warunkéw transakcji pod uwadrane hda 3.

nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejm: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depaiysza s na
poziomie gorszym ai oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia

transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zonaiarygodné¢ partnera 4.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny@ty

z siedzifa w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39602 Warszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

Zakres §wiadczonych ustug:

« przyjmowanie zlecg okreslonych w Statucie,

. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow.

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 82;672 Warszawa.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

zlecito raadzanie portfelem

Firma, siedziba i adres podmiotu§wiadczacego ustugi polegajce na doradztwie

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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w zakresie obrotu papierami wartdgciowymi
Nie ma zastosowania.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Na dzigéi sporadzenia prospektu nie Towarzystwo nie dokonalo wybpodmiotu
uprawnionego do badania sprawoidiaansowych Funduszu

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Na dzi&i sporadzenia prospektu Towarzystwo nie zlecito prowadaenisag
rachunkowych Funduszu

Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezkedne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag;, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za goednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgweelpowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylthze szkoda jest wynikiem
okoliczngici, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabyemj lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za peednictwem podmiotu prowadeego dzialaln@ maklersly lub
innego nt podmiot prowadzy dziatainé¢ maklersly, posiadajcego zezwolenie
Komisji na pdrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucmistva,
odpowiadé beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyli@ szkoda tdzie
wynikiem okoliczndci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedziédmno

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym pgtzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i pétroczne petone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkavge Subfunduszy dogine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i potrocznegoaione
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi @uhiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu doginy kgdzie w sieci Internet na stronie www.noblefunda@z u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

3. Miejsca, w ktérych mazna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu #na uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (+48 22) 28&381{ax. (+48 22) 288-81-31, adres

poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na sach internetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzipw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea, Strona
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ROZDZIAL VI. ZAL ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikbw oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstug. Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eBepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmamg srodki piengzne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki pienkzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfio z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu obejmug
srodki piengzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusme srodki pienkzne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek speniajcy facznie nasfpujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynka jednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wyspuija zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny 8 podawane do publicznej wiadoked

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzigé, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Waitd\ktywoéw Netto Funduszu oraz
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspadniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa guadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecg zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesioictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckvwdadcze zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop;, przy zastosowaniu ktérej nastje
zdyskontowanie do himcej wartdci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawa
Funduszu, przyszlych przeptywéw piemiych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie prdowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu sim@, stanowica wewrtrzny
stop; zwrotu sktadnika aktywow lub zoboaziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE - rozumie sj przez to wyodgbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UcestKiE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Rynku Pienigznego— rozumie sj przez to instrumenty rynku pieinego w
rozumieniu Ustawy,

Inwestorze — rozumie si przez to osob zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w tym
osol; na rzecz ktorej otwarto Rejestr i Subrejestr, @&mie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwastor staje giUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie sj przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych —
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumigatawy,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie si przez to optat pobieran przez Towarzystwo z tytutu

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji

Jednostek Uczestnictwa pagdey funduszami zasgizanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pagzy Subfunduszami,

PPE — rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktémyrowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie sj przez to odpowiedni program, realizowany na zastaaérelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie sj przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowty integrala cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikéw— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych dotycacych
Uczestnikow,

rozumie Si przez to

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozpormzenie Rady Ministréw z dnia 13 wiga
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusmwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartagake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Spotce lub Funduszu Zagranicznym- rozumie si przez to Julius Baer Multistock utworzony
jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Kstwa Luksemburgachacy przedsibiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wegiowe (UCITS),

Spoice zaradzajacej lub Spoétce zaradzajacej Funduszem Zagranicznym-Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

Statucie— rozumie si przez to statut Funduszu,
Subfunduszu — rozumie si przez to nieposiadgja osobowdci prawnej, wydzieloq

organizacyjnie a&¢ Funduszu, charakteryzigh sii w szczeg6lnéci odmienm polityka
inwestycyjn,

Subrejestrze — rozumie sj przez to wydzielop w ramach Rejestru ewideqcposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikbw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczm ewidencg danych dotycacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sj przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienvatzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udgphiane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegtych
Spolke Akeyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie sj przez to osob fizyczrna, osole prawr lub jednostk organizacyja
nie posiadaijca osobowsci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikfapisane &
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie sj przez to osobfizyczm, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie sj przez to umow Programu, lub umowo skftadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumowg zawary z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie si przez to pisempumowg zawarg z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszginacici na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie si przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyafjny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 zg,zm

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw; z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539).

Ustawie o PIT — rozumie sj przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oso6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6  p&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 148. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — rozumie si przez to wart& Aktywoéw Funduszu
pomniejszona o zobowizania Funduszu; Wagé Aktywow Netto Funduszu jest sariVartas¢
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warté¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowizania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedniz$¢ zobowiazan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatlu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasmi Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
sig przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny ziekbry przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfumdugdre w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

Wspolnym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspélnie dla malonkéw pozostaicych we wspdineci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad majku wspoélnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa— rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.
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Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny @tarty

Czec |

Fundusz

Rozdziat I.

Postanowienia ogdline.

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osabprawr i dziata pod nazw Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Fuszdem".

2. Fundusz mee wywaé nazwy skréconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwggtyen otwartym z wydzielonymi
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzila Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwal&szy Inwestycyjnych
6. Wylkcznym przedmiotem dziataléei Funduszu jest lokowanigodkéw piengznych

7. Fundusz dziala w imieniu wiasnym i na wiasrecz, ze szczegélnym uwzgdhieniem
interesu Uczestnikéw, przestrzegagasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Art. 2

Subfundusze

1. Z zastrzeeniem ust. 4, Fundusz sklada sinasgpujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Africa,
2) Noble Fund Black Sea.
Subfundusze nie posiada@sobowdci prawnej.

3. Subfundusze prowaalzézna polityke inwestycyjn.

4. Nowe Subfundusze madyc tworzone na zasadach oimnych w art. 7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skroty
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieggirzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwiazane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azeak
obstug. Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow,eBepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow.,

2) Aktywach Funduszu — rozumiezgirzez to mienie Funduszu obejameé srodki piengzne
z tytutu wptat Uczestnikéw, inngrodki piengzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfia z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie; girzez to mienie kalego Subfunduszu obejmuop
srodki pienkzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusane srodki pienkzne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumieggorzez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Fundusz

5) Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumiegsprzez to Towarzystwo w zakresie, w jakimspaniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa quadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlece zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednosteke$inictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwdadczeé zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozievsk przez to wyodtbniony zapis
w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UgikestKE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghey do ewidencjonowania jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie gizez to instrumenty pochodne w rozumieniu

Ustawy,

9) Instrumentach Rynku Pienego — rozumie giprzez to instrumenty rynku pieginego
w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze — rozumieesprzez to osap zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w
tym osole na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, arétnie nabyta Jednostek
Uczestnictwa; W zwizku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictweestor staje si
Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumig [mizez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywaodtki Uczestnictwa tdych kategorii
okreslonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnyeh rozumie si przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumigatawy,

14) Optacie Manipulacyjnej — rozumiegsprzez to opftat pobieran przez Towarzystwo z
tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestraicw tym z tytutu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagdey funduszami zasdlzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pagzy Subfunduszami,

15HPBBEUSTEMIS QRROL, U BB RRIES PR AP B 9 EHRF U5 %8B mowa NWSERXRYINYC!

o PPE,
1§pdkaspké&gjra- rozumieggirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

Y Ebrenyghawierodz eozuintiez nei gozerm pon awaniwyieidn e pnogtekn|J ceedizoetemayw okredlaseda Us
okreslonych w art . 21 Statutu, na podstawie Umowy Dkoatj,

18) Regulaminie IKE — rozumie¢sprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowgy integralla czgé¢ Umowy o prowadzenie IKE,

19) Rejestrze — rozumiegsprzez to elektronicznewidencg danych dotycazcych danego
Uczestnika,

20) Rejestrze Uczestnikbw — rozumieg sprzez to elektroniczn ewidencg danych
dotyczicych Uczestnikow,

21) Spoice lub Funduszu Zagranicznym — rozumig Bizez to Julius Baer Multistock
utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego d¢&twa Luksemburga ddacy
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiesrtasiciowe (UCITS),

22) Spoice zarmzajcej lub Spoéitce zamrlzapcej Funduszem Zagranicznym — Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

23) Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu — rozumiegsprzez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielom
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryagh sii w szczegodlnéci odmienm polityka
inwestycyjm,

25) Subrejestrze — rozumie; §irzez to wydzielogaw ramach Rejestru ewidergposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

26) Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie pizez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczm ewidencg danych dotycacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

27) Tabeli Optat — rozumie iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowhzujacych stawek Optat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie — rozumie i przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spolk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie pszez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomidzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestniku — rozumie ¢siprzez to osop fizyczm, osoly prawry lub jednosti
organizacyjn nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane sJednostki Uczestnictwa lub ich utamkowestz,

31) Uczestniku IKE lub Oszedzahcym — rozumie si przez to osob fizyczra, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

32) Umowie Dodatkowej — rozumiegsprzez to umow Programu, lub umowo skiadanie
zlece przez telefon lub internet, lub immmowg zawarg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

33) Umowie o prowadzenie IKE — rozumig pirzez to pisempumowg zawarg z Funduszem
przez osob uprawnion do gromadzenia oszginaici na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy
o IKE, regulujica uprawnienia i obovazki Funduszu i Uczestnika IKE,

34) Ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.),

35) Ustawie o IKE — rozumiegprzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116 poz. 1205 ze)zm

36) Ustawie o obrocie — rozumiegsprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1563®%&n. zm.),

37) Ustawie o PPE — rozumie; girzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116 poz. 120Zrme),
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38) Wartgci Aktywow Netto Funduszu — rozumiegsprzez to warté¢ Aktywéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Wargé Aktywow Netto Funduszu jest suriwartasé
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

39) Wartdgci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumiegsprzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszgno zobowizania Funduszu zwzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednize$¢ zobowihzah Funduszu dotyexych catego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udzialu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasit Aktywow
Netto Funduszu,

40) Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastéczestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny pelbm przez
liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfumgugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikow,

41) Wspolnym Rejestrze Madnskim lub WRM — rozumie giprzez to Rejestr prowadzony
wspdlnie dla malonkéw pozostajcych we wspdélngci maptkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad majku wspoélnego mabnkoéw,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie girzez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il.

Towarzystwo.

Art. 4

Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odptaéinaci¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

2. Towarzystwo zarglza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gotosuskach z
osobami trzecimi.

3. Do skiadania @viadczer woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwéch czltonkéw
zarzdu Towarzystwaacznie.

4. Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikéw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za vkizelszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowzkéw w zakresie zasglzania

Funduszem i jego reprezentacji, chyb® niewykonanie Ilub nienalgte wykonanie
obowihzkéw spowodowane jest okoliczimiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie

ponosi.

6. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5 &use nie ponosi odpowiedziakw.

Rozdziat IlI.

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Fundusz
Art. 5

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowagzym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésitywow Funduszu jest BRE Bank
Spéika Akcyjna z siedzipw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszued& szczegblowe obowzki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umoue maze ograniczy obowizkow
Depozytariusza okéonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywowb8induszy, mge zosté
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Famgubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikowzalenie od Towarzystwa.

Rozdziat IV.

Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 6

Whtaty niezledne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezime jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonycezprz
Towarzystwo wptlat do Subfunduszy wskazanych w2attst. 1 Statutu watznej wysokéci nie
nizszej ni 4.000.000 (cztery miliony) zt. Do utworzeniazkego z Subfunduszy, wskazanych
w art. 2 ust. 1 Statutu niegine jest zebranie wptat do Subfunduszu w wys$oknie nizszej
niz 100.000 (sto tysty) zt., z zastrzeeniem, i taczna wysoké&t wptat do Funduszu nie nae
by¢ nizsza, nk kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2.  Wplaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbieragdn bv drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przezily z Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu

3. Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw nadstiti Uczestnictwa Subfunduszy s
osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4.  Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnicteealégo z Subfunduszy rozpocznig si

nie p&niej niz 7 (si6dmego) dnia od dnia dozenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakiiczy po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpgna przyjmowania zapisow,

z zastrzeeniem, ze Towarzystwo mze postanowi 0 wczéniejszym zakéczeniu
przyjmowania zapisow, jeli zostan dokonane wptaty w wysokoi okreslonej w ust. 1. O
dacie rozpoazia oraz zakfczenia przyjmowania zapisow, w tym w szczegétnoo
wczesniejszym zakéczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformup@przez
ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunids.p

5. Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy aft¢j zapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. Podmiot zapisuapy sk na Jednostki Uczestnictwa winien 246 wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciodstn

8. Wszelkie konsekwencje wynilkap z niewlaciwego wypeienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokgeaugzapisow.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwanwyki nieodwotalny.

10. Whniesienie wptat w ramach zapiséw na Jednddtiziestnictwa winno nagti¢ w formie
srodkéw piengznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzorgzpbepozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dnidmia zak@czenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydzial Jetdtod)czestnictwa nagti w oparciu o
waznie ziazone zapisy oraz poprzez wpisanie do Subrejestriejtaiczby Jednostek
Uczestnictwa, jaka przypada za wglalb Subfunduszu, powkszorn, o warté¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza,okaes od dnia wplaty na rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariuszazecz danego Subfunduszu, do
dnia przydzialu Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni oéad

1) w ktérym postanowienieadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych staloggprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofgtiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednddtzestnictwa, jeeli w tym terminie
nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu w mininjaineokaici okreslonej w ust. 1 lub na
zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fungirsvestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z otrzymanymizypkami, pobranymi optatami
manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Deytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnistpignia jednej z przestanek
okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana vepéso:

1) Funduszu w minimalnej wysoku okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a
wptlaty dokonane do Subfunduszy zostgmzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazaiszgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wys@kmkreslonej w ust. 1, a dokonana zostata
wptata do Funduszu w minimalnej wysdkookreslonej w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do
utworzenia pozostatego Subfunduszu, Subfundusz kidoego nie dokonano wplaty w
wysokaci minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach teria Funduszu. Wplaty do tego
Subfunduszu zostanprzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymiypiami i z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysdkbokreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony, a wptaty dokonane do obydwu Subfundussstam przez Towarzystwo zwrécone
wraz z otrzymanymi pgtkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytarajszgodnie z
postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzieé Wyceny przypada nie pobiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwsgych i
jest nim dzié otwarcia ksig rachunkowych Funduszu.

Art. 7
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, aéagod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, m® tworzyé nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze anbgc
utworzone zgodnie z zasadami gtoeymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w flistmianie ulega rownieProspekt.
3. Do utworzenia nowego Subfunduszu nigitie jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokaci nie nizszej nz 100.000 (sto tysty) zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgzostam przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9 StaRrzyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznieesw dniu nasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej
mowa w ust. 1 i zakiezy po uplywie 14 (czternastu) dni od dnia rozgo@ przyjmowania
zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczym nrgsiacym po dniu, w ktérym zostarelozone
prawidiowe zapisy na kwetwvynoszca lub przekraczaga facznie 100.000 (sto tygy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusgtepzapisem wynosi 100 (sto) zt.

6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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7. W terminie nie diz;szym niz 14 (czternécie) dni od dnia zakizzenia przyjmowania
zapis6w, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo priglizJednostki Uczestnictwa.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&i przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dziataddpw tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestract
nie p&niej nz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonanraygziatu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

9. Wplaty a dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysmwadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Rozdziat V.

Postanowienia wspdlne dotyge celu inwestycyjnego poszczeg6inych Subfunduszy
oraz polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

Art. 8

Informacje dotycace indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdingubfunduszy i
zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowiewisp6ine dotyczce polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla daSeffunduszu
kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokaszczegdlne ograniczenia inwestycyjne,
okresla Cz:s¢ Il Statutu. Okrélone w ust. 3 ponkej papiery wartéciowe i prawa magkowe
bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, azmlograniczenia inwestycyjney svspélne dla
wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje ggiiecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz meze lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy @dargich w Czsci |l Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszeraigzne, na zasadach olmmych w
ust. 10,

2) listy zastawne, ditne papiery wart&iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego na
zasadach okgonych w ust. 4,

3)

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiasérumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 5 — 9.

depozyty bankowe, na zasadach élkreych w ust. 4,

4. Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ustpid 2) i 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

1) dtwne papiery wartciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) dhwzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejsRiej lub w pastwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

3) dhwzne papiery wart@@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego kdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)zady dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentévigjeCzes¢ Il Statutu odnoszca si do danego
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokatytdw Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjachdgitowych, o terminie zapadakwd nie
dhuzszym nk rok ptatne naaadanie lub ktére mma wycofd@ przed terminem zapadakw oraz
za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod waiiem,ze bank ten podlega
nadzorowi wkaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdélnotowym,

5) Instrumenty Rynku Piegiinego inne ri okreslone w punktach 2) i 3) powgj, jezeli
instrumenty te podlegajegulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz

sa:

a) emitowane, paczone lub gwarantowane przez Skarddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostk samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiladze
publiczne péstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralnyisp@a czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UpEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne
niz paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkunsava federalnego, przez jednego z czlonkéw
federacji, albo przez organizaaniedzynarodow, do ktorej nalgy co najmniej jedno pstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, paczone lub gwarantowane przez podmiot podlgnyaj nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okréonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegpji stosujcy sk do zasad, ktéreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem wspéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery w@mitwe $ w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) povey.

6) dilwne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne i okreslone w

punktach powyszych.

5. Fundusz, pod warunkiem zgodobz Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundnseestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem @ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarsrimenty pochodne,
moze inwestowé Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnyeh, celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzierumsentem bazowym magdoy¢ diuzne
papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Pigtiinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typwdod, gdzie instrumentem bazowym
moa by¢ kursy walut.

6. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz w zku z funkcjonowaniem Subfunduszy ieo
zawierg& umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieanydaryzowane
Instrumenty Pochodne, Zeli umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestyegp
zZwigzanego ze zmian

1) kurséw, cen lub warfei, dluznych papieréw wart@iowych i Instrumentéw Rynku
Pientznego, posiadanych przez Subfundusz, albozrgich papieréw warkziowych i
Instrumentéw Rynku Pieginego, ktére Subfundusz zamierza mahy przysziéci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowewtazanego z tymi instrumentami
finansowymi,

2)
3) wysokdci stép procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery

wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizan Subfunduszu;

kurséw walut w zwazku z lokatami Subfunduszu,

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ggndy¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osignigcia poniszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zarzdzajcego istnieje znaaee ryzyko wzrostu wartgi instrumentéw finansowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéanfipwych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zargdzapcego istnieje znagze ryzyko spadku wartoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz m® zawiera transakcje, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanérungenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayjmanego Subfunduszu, oki@nym w
odpowiednim rozdziale gzci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za utljem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, & przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytorRzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyangtwie cztonkowskim,

3) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w uspk8
1i2 powyej lub przez rozliczenie piegiine,

4) baz Instrumentéw Pochodnych stanavimstrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 1 i 2 powyej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje czs¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacjransakcji. Aktywa te obejmajw

szczegdlnéci tytuly uczestnictwa, dine papiery wartiiowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego i inne prawa mgkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy

dostawe tych tytutbw uczestnictwa, papieréw wast@wych, Instrumentéw Rynku
Pientznego lub innych praw makowych albo srodki pienkzne lub plynne papiery
wartosciowe emitowane przez SkarbfRawva, Narodowy bank Polski, fistwo cztonkowskie
lub paistwo naleace do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewidwgeliczenie

pienigzne.

9. Fundusz mee zawierd umowy, ktoérych przedmiotem as Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wadznie poprzez zawieranie terminowych transakcjiutyprward,

jezeli umowy te maj na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego aanego ze zmian
kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkigen,

1) strom transakcji jest podmiot z siedaibw Rzeczypospolitej Polskiej, pstwie

czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym i paistwo czlonkowskie,
podlegajcy nadzorowi whciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupiteéowym

w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegayv kazdym dniu roboczym mdiwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej westgodziwej,

3) instrumenty te magzosta& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nichtaapae
by¢ w dowolnym czasie zamkgia przez transakejéwnowaaca albo zlikwidowana.

10. Jeeli Czs¢ 1l Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi do 100% @irto
Aktywoéw Subfunduszu me@ byt lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przezdfusze
zagraniczne, z zastrzeniem,ze:

1) jezeli powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie geiej jednak ni 50% tych Aktywow
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lokowane kdzie w tytuty uczestnictwa funduszu zagraniczné@mesc |l Statutu odnosza s¢
do danego Subfunduszgdzie wskazywata ten fundusz zagraniczny,

2) jezeli do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanedkie w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego, G&¢ Il Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszgdzie wskazywé ten
fundusz zagraniczny, okilea¢ polityke inwestycyjr, tego funduszu oraz wskazyivarysokai¢
optat za zargdzanie pobieranych przez podmiot zglzahcy funduszem zagranicznym.

11. Fundusz mie lokowa do 100% wartéci Aktywow Subfunduszy w papiery wagtiowe
i inne instrumenty finansowe denominowane w walutalscych.

12. Fundusz lokgp Aktywa Subfunduszu zobowziany jest do przestrzegania r@sijacych
limitow:

1) mae lokowa do 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wasgiowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, z tienkiczna warté¢
lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku Piesgtnego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watieyzyka kontrahenta wynikaga z transakcji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawlartyctym
podmiotem nie mie przekroczy 20% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2) jezeli Czs$¢ 1l Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w pkt 1) mee by zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdgci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 30% wacioAktywoéw Subfunduszu,

3) mae lokowd do 20 % wartéci Aktywoéw Subfunduszuatznie w papiery wartziowe
lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmioty najee do grupy
kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachmwm&sci, dla ktérej jest spoarizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tygenFundusz nie nie lokowa& wiecej niz 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitatowej,

4) jezeli Cz$¢ 1l Statutu odnosza s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w pkt 3) mge by zwigkszony do 10% jeeli taczna warté¢ lokat w papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdgci Aktywow, nie przekroczy 30% waroi Aktywow Subfunduszu,

5)

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bankthgzny

maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

b) diuzne papiery wartciowe wyemitowane przez jegnnstytucg kredytow, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu guamu na celu ochrgnposiadaczy tych papieréw
wartasciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wéaciowych s
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia wykupu zapewniaj
spetnienie wszystkicwiadczeér pieniznych wynikajcych z tych papieréw wargoiowych
oraz w przypadku niewyptacalfm emitenta zapewni@j pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkich§wiadcze pienkznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych,

z tym ze hczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Pieginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depoaytym podmiocie oraz wargé ryzyka
kontrahenta wynikapa z transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankienmae przekrocz§ 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

13. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucgdytowe;.

14. taczna warté¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 6), nie zeqprzekrocz§ 10% wartgci
Aktywéw Subfunduszu.

15. Jeeli Czs¢ Il Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych

mowa powyej w ust. 12 nie stosujegsilo lokat w papiery warkgiowe emitowane, peczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) pastwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwo naleace do OECD,

6) midzynarodow instytucje finansow, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lab ¢

najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

16. Fundusz me lokowa do 30% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wastdowe
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmioty wymienionestv 15, przy czym
taczna warté¢ lokat w papiery wartaiowe lub Instrumenty Rynku Pietzthego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery waftiowe $ porczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warké ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmioterm s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartgchtym podmiotem nie nie
przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitéw
wartosciowych i instrumentow
pochodnych.

inwestycyjnych Fundusmvzgkdnia warté¢ papierow
rynku piegiinego stanowacych baz instrumentow

18. W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych gumiotem g Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami ggalicymi nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigjegraniczé, o ktérych mowa w ust. 12
pkt 1) i 2), z tymze hczna warté¢ lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m fyodmiocie oraz ward
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotera Bliewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem mie przekroczy 20% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

19. Fundusz mee zacagal, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyohy
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nie przekraczarej 10%
Wartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umppozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wgdznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia ligcych
zobowizan, czs¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI

Uczestnicy.

Art. 9

Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywaniazidania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
1)
2)
3)

2. Uczestnikami nie magby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraeicizip
instytucje wspoélnego inwestowania z siedzia granig zaradzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

osoby fizyczne,
osoby prawne,

jednostki organizacyjne nie posiagta osobowsci prawnej.

Art. 10
Osoby fizyczne

Czynndici zwiazane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa ariog
wykonywane:
1.  w wypadku osoby fizycznej magiej peta zdoInci¢ do czynnéci prawnych - osokcie,

2. w wypadku osoby fizycznej maiej ograniczoa zdolng¢ do czynnéci prawnych -
wytacznie za zgodl jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowyklego zarzdu, a

w zakresie przekraczglym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczenidus
opiekuczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych - wyicznie

przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresieneaci zwyklego zarzdu, a w zakresie
przekraczajcym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczesiuopiekuczego.

Art. 11
Petnomocnicy

1. Czynndci zwiazane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa anog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

2. Petnomocnikiem mi@ by osoba fizyczna posiad@p peha zdolng¢ do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mee posiadé nie wicej niz 4 peinomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzieladédszych petnomocnictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo mi@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obgcino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora Ilub podpisem pawiadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoivaony przez Fundusz.

2. Peinomocnictwo m@ byt udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z clawil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiediyspozycji, nie péniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni kalendarzowych od z#mnia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze opdénienie wynika z okolicznixi, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dzialania na WspdirRejestrze Maknskim maze by
dokonane wyicznie przez zgodne i jednoczesn@viadczenie mabnkéw. Do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przezvwaadczenie przynajmniej jednego z uaikow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza teiytn Rzeczpospolitej Polskiej winno
by¢ paswiadczone przez polgkplacéwle dyplomatycza, placéwk konsularm, zagranicza
placéwk; banku polskiego lub podmiot umocowany do tego pizendusz. Petnomocnictwo
udzielone w ¢zyku obcym winno b§ przettumaczone nagzyk polski przez tlumacza
przyskgtego.
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6. Petnomocnictwo mi@ mig forme petnomocnictwa ogélnego - upoivaajacego do
wszelkich czynnéci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samynmesik jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhi@einomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wo#nie tych czynnéi, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysiigia
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikdw, Rejestry, Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejedticzestnikow, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informadggyczice Uczestnikow oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziateinm&ategorie.

3. Kademu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jebirena zasadach oktenych w
Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadkuynemia Jednostek Uczestnictwa w
wigcej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestkazdym z Subfunduszy,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sabywane.

4. Dane dotycxe Uczestnika IKE isrodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowaneasna wyodgbnionych Subrejestrach.

5. Kademu Inwestorowi, ktéry ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zayasy
w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru

6. Uczestnik postuguje sinumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.e&toik
moze postugiwé sk numerem Rejestru nadanym przez Fundusz réwmiebec innych
funduszy inwestycyjnych otwartych zadzanych przez Towarzystwo, ktorych statuty
przewiduj taka sam zasad, jezeli mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.

7. Uczestnik zachowuje swdj numer Rejestru po oaip wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyogfinyotwartych zarmzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidujpka sam, zasad.

8. Uczestnik zobowzany jest podawanumer Rejestru dolz Subrejestru na wszystkich
zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo douseérzia zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer RejestidztSubrejestru.

Rozdziat VII

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie dsthk Uczestnictwa oraz zygane z tym
optaty.

Art. 14
Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stanawprawo majtkowe Uczestnika, okétone w Ustawie i
Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu ijdeategorii reprezentujjednakowe
prawa majtkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie zmoby¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdasrzeeniem ust. 7 i 9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani
6. Jednostki Uczestnictwa mpdy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z

przedmiotu zastawu naguje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

7.

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdezaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkupednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warfgi nieprzekraczapej kosztow uradzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wypfacitej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia;

2) osoby, ktar Uczestnik wskazat Funduszowi - odk&idednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Rejestrze do waxtd nie wyzszej ni przypadajce na ostatni miegt przed
$miercia. Uczestnika dwudziestokrotne przgole miesiczne wynagrodzenie w sektorze
przedstbiorstw bez wyptat nagréod z zysku, ogtaszane prPezzesa Gléwnego Udu
Statystycznego, oraz nie przekraazej kcznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptaciej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestaictapisanych we Wspdlnym Rejestrze
Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione prz8ubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 7 nie wchegdo spadku po Uczestniku.

W razie$mierci Uczestnika, Fundusz jest obarany nazadanie:

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategdwriB i C, ktére rénia sk sposobem
pobierania optaty manipulacyjnej.

Art. 15
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jedkddtzestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazdemo Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnidezpdrednio lub za pérednictwem
Dystrybutoréw.

3. Szczegblowe zasady zbywania i odkupywania Jeelkotlczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, azakv ramach reinwestycji okila Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa waamPrograméw okééa Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegaydkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywan 3ednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu WécioAktywéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Art. 16
Forma i wysoké¢ wptat

1. Pierwsza wpfatarodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 ztotych, a kada nastpna wptata
Uczestnika - nie mniej ni100 ziotych. Pierwsza wptataodkéw pienéznych Inwestora na
nabycie Jednostek Uczestnictwa dla oséb uczegtryick w Programach lub Uczestnikéw IKE
powinna wynosi nie mniej nk 500 ztotych, a kala nastpna wptata Uczestnika - nie mniegni
100 ziotych.

2. Wplaty i wyptaty srodkéw piengznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mply¢ dokonywane wyicznie w ztotych.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyla Uczestnikowi potdiEmnie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposéb przesylania orazstrgotwierdzeé okreslone g w Prospekcie Informacyjnym.
Art. 18

Optaty Manipulacyjne

1. Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uazieswa, a take ich konwersji lub

zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.
2.

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — w aaku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w a@ku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

Optata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierasa je

3) Jednostek Uczestnictwa kategori C - w aaku z odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.
3. Niezalenie od Optat Manipulacyjnych oldlenych w ust. 2 w zwizku z zamiaa lub

konwersj Jednostek Uczestnictwa danej kategorii mbg pobierane Optaty Manipulacyjne z
tytutu zamiany lub konwersiji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposéh pobierania zostaty okilene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w €i Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mogby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpainio.

6. Towarzystwo, meze obnky¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcosaz okreslona grupg nabywcow, z
obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych w ust. 7.

7. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obanie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1
2) w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kvpozekraczajca 100.000 zt lub

zlozenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatdvoty w okreSlonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jestuga dla Uczestnika,

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rumduszu lub subfunduszu,
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3) wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oradniotéw zalenych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich domimgych, pracownikbw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackéwiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotow wspotprageych z  Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umééwiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

7) wramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art.

7.

8. Przezdczne nabycie Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mewst. 7 pkt 2) rozumie si
kolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek Uczestnictwa w tégmivskazanym w
deklaracji zlaonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Toysamo. W przypadku
zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystvezpdrednio lub za péaednictwem
Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacjikideacji i przyznanej znce albo
zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaracj

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obyto wysokd¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowizku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkdw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1),
3), 6) i 7), ma obowzek przy skladaniu zlecenia pédgtut obnizenia lub zwolnienia.

Rozdziat VIII

Szczegoblne zasady dotyce nabywania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Art. 19

Wspolny Rejestr Maknski

1. Osoby pozostage w zwizku makenskim mog, nabywa Jednostki Uczestnictwa na swoj
WRM zgodnie z zasadami oktenymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Makonkowie dziatajcy facznie, nabywajcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdéiny
Rejestr, sktadajoswiadczenia o:
1) pozostawaniu we wspolém maptkowej, umaliwiajacej nabywanie zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,
2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przezzkego z matonkéw, na ich wspélny Rejestr,
wszystkich uprawni@ zwiazanych z nabywaniem #zadaniem odkupienia  Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek btoiewa,
zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zawrtdiaj oraz zlecenia konwersji, zamiany i
Transferu Jednostek Uczestnictwa, azéaka podejmowanie wszelkich nalgch matonkom
srodkéw piengznych,
3) wyrazeniu zgody na realizagizleceé zgodnie z kolejnécia ich sktadania przez kdego z
makonkdéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdiej w chwili sktadania zlecenia
przez pierwszego z mainkoéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siytacznie do
zgodnego éwiadczenia woli maidonkow,

4) wyrazeniu zgody na wykzenie odpowiedzialdei Towarzystwa za skutki zienych
przez matonkéw i ewentualnych petnomocnikévwadan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

3. Ponadto mabnkowie zobowjzani g do:

1) wskazania wspéinego adresu noakow, na ktdry przesytaneytn potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspolfo
majatkowej.

4. Na IKE mde gromadzi oszczdnaici wytacznie jeden Oszedzajcy. IKE nie mae by
prowadzone w ramach WRM.

Art. 20
Indywidualne Konta Emerytalne
1. Fundusz mee zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lthizesa w ramach prowadzenia IKE
jest zawarcie przez osplzamierzajca gromadzt srodki na IKE Umowy z Funduszem o
prowadzenie IKE.

3. Umow o prowadzenie IKE mae zawrzé wylacznie osoba fizyczna magga
nieograniczony obowkek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Palskiktéra
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #eoby¢ zawarta bezpwednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw dajatych na zlecenie Funduszu. W
przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierarsa g pérednictwem Dystrybutora,
zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczee zlzeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa awadzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o provesiikz IKE nie jest rbwnoznaczne
ze ziaeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.zPreenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa rozumie sw takim przypadku dokonanie pierwszej wplaty K& |

lub wplaty transferowej do IKE, na podstawie zaepmmowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezgmednio Funduszowi lub za gednictwem Dystrybutora waego,
prawidiowo wypetnionego i podpisanego zlecenia s@#yednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzgga zawrzé umow o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy oovpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwz st za zawatt z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszgizajcemu indywidualny numer IKE, umbwiajacy jego
identyfikacg.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE powinny by
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wwisym prowadzenie IKE.

7. Regulamin IKE stanowty integralm czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okita zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowgki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w gzkiu z
gromadzeniem oszednaici na IKE. Okréla on w szczegolriai:

1) spos6b oznaczenia dyspozycji dotyayzch oszczdnasci gromadzonych na IKE,

2) sposoéb pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wplat dakgeta przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyoemaksymala wysoka¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

3) zakres, ogstotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE érodkach zgromadzonych
na IKE,

4)  warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty tiferowej oraz zwrotu,
5) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wys@kaptat minimalnych,

6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE peay Subfunduszami,
Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamigmzanymi przez Towarzystwo,

albo

7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie |IKffarmowania o tych zmianach,

8) zasady pobierania oktenych Statutem optat zazanych z nabywaniem, odkupywaniem,
zamian i konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasabyizania lub
zwalniania z ponoszenia tych optat. Regulamin IKEighny jest w siedzibie Towarzystwa, na
stronie Towarzystwa w sieci Internet.

8. Osoba zamierzgja zosta Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadeen
IKE obowiszana jest zlgy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, wykidito
oswiadczeniu potwierdza, w szczegddob o pouczeniu jej w zakresie oklenym w
ponizszym zdaniu. Osobie tej udzielagspouczenia o konsekwencjach gromadzenia
oszczdnosci na wkcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz pcdpia
Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym dokonangptaty transferowej z uprzednio
posiadanego indywidualnego konta emerytalnego db. Plerwsza wptata na IKE me by
dokonana nie wczeiej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

9. W Umowie o prowadzenie IKE Oszgizajpcy maze wskaza jedm lub wigcej oséb,

ktérym zostaa wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jeguoierci. Wskazanie
to maze by w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku bradob wskazanych
przez Oszozlzapcego jako uprawnione do otrzymanieodkéw z IKE w przypadku jego
$mierci osobami uprawnionymi do tyéhodkéw s spadkobiercy Oszedzajcego.

10. Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE ri® nasipi¢ wytacznie:

1) w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzapcego, po osgnieciu przez niego wieku 60 latabdz nabyciu uprawnig
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wagtd wptat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem zitenia
przez Oszogzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku Oszedzapcych urodzonych miedzy dniem 1 stycznia 1946 rneer 31
grudnia 1948 r. - na wniosek Oszdzahcego, po osignieciu przez niego wieku 60 latabz
nabyciu uprawnig emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wafth wptat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

3) w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - naosek
Oszczdzapcego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wastd wptat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem zitenia
przez Oszoglzapcego wniosku o dokonanie wyptaty;

4)  w przypadkémierci Oszczdzajcego - na wniosek osoby uprawnionej.
11.
12.

Oszczdzajcy, ktory dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zatoy¢ IKE.
Wyptata transferowsaodkéw zgromadzonych na IKE e by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktrOszczdzajcy zawart umow o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktdrego przypit Oszczdzajcy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzoneadiaby uprawnionej albo do PPE, do
ktérego osoba uprawniona przysita — w przypadkémierci Oszczdzahcego.
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13. Przedmiotem wyplaty i wyplaty transferowej z@oby¢ wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku, gdy Uczestnik IKE dokonuje korsjie
pomigdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zgdzanymi przez
Towarzystwo lub zamiany poruzy Subfunduszami oraz veykéw okreslonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptayptat transferowych okione s
w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzeeniem ust. 26, rozwranie Umowy o prowadzenie IKE ngstije w przypadku
zlozenia przez Oszedzajcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacjinegi 3 miesice. Zlazenie zlecenia zwrotu
srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowyrowadzenie IKE i skutkuje jej
rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzonystodkéw, jezeli nie zachodz przestanki do
wyptaty lub wypfaty transferowej.

16. W przypadku wypfaty/wyptaty transferowgpdkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem razwje s¢ z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzerfd Inastpuje zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE, 2eli nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym tzk do celéw podatkowych, traktujeg gpozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qgzamcego, jeeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachggzzestanki do wypfaty lub wyptaty transferowej.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszgizapcego Fundusz przylj wyptate transferow z PPE,

Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wagti 7 dni, licac od dnia zleenia przez

Oszczdzapcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankeskazany przez Zakiad
Ubezpieczé Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w rdemion Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

20. Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o majepodatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 —zalo kwot wskazan w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeHiE przez Oszaglzapcego zostaje
on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktérych maewast. 20 i jest obowrany do
zlozenia dwiadczenia o zapoznaniwsi tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu me by wylacznie caté¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Oszedzajcy gromadzirodki w ramach IKE na podstawie uméw zawartych z
réznymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest satérodkéw zgromadzonych w ramach IKE
w tych funduszach.

23. Zwrotsrodkéw nastpuje take w nastpujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nagtuje likwidacja Funduszu a Osztizajcy nie spetnia warunkéw
do wyptaty lub wyplaty transferowej, z uwzdhieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisaaelKE s przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzyteldoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowahe jawrot; w
takim przypadku pozostalgrodki zgromadzone na IKEasprzekazywane Oszedzapcemu
réwniez w formie zwrotu.

24. Oszczdzajcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadonem otwarciu likwidacji
Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zgdzanym przez
Towarzystwo, do ktérego mogtaby dyokonana konwersja — zawézemow; o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego z dnmstytuch finansow i dostarczy potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przysienia do PPE — dostarazypotwierdzenie
przystupienia do tego programu, w celu dokonania wyptagnsferowej. W przypadku
niedopetnienia powaszych obowizkéw, jereli Oszczdzapcy nie spetnia warunkéw do
wyptaty, nastpuje zwrot srodkdw. Postanowienia powsze stosuje si odpowiednio w

Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym @@ystwo mae pobré optat przy
wyptacie transferowej oraz zwrociez@i od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie
uplyrglo jeszcze 12 miesty. Opfata powgsza nie mee by wyzsza nk 10% srodkéw
podlegajcych wyptlacie i ustalana jest w tabeli optat mafapyjnych obgtej Regulaminem
IKE, z zastrzgeniem,ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersjizatmiany w ramach
IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Towarzystwo seoodroczy w czasie pobranie optat, o ktérych
mowa w zdaniach poprzedzeych, przy czym odroczenie i dotyczy wytacznie optat za
zbywanie, konwersjlub zamiag Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienzzzr
Uczestnika IKE warunkéw dotygezych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 21
Programy

1. Fundusz mee samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyingaradzanymi przez
Towarzystwo prowadziProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mce prowadzi programy systematycznego
nastpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwdbsk na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PS|I me wiazaé sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznii wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimeglwysokdci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétmmkresla¢ nazwe PSI, wysoké¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobgwje s¢ systematycznie inwestowarodki,
zasady pobierania optat manipulacyjnych, ze szdeggd uwzgkdnieniem optat, o ktorych
mowa w pkt 4 poriej, zasady rozwiania umowy oraz sposo6b informowania Uczestnikéw o
zmianie warunkéw programu,

inwestowania (PSI) na

4) jezeli Cz$¢ Il Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w
PSI mae wiazat sig z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optatipalacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jstilo uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PSI.

3. Fundusz mee prowadzi PPE na nasgpujacych zasadach:

1) szczegblowe warunki PPE oki@ umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracoglawc
ktéra okrdéla w szczegéln@i wysokd¢ i sposéb pobierania Optaty Manipulacyjnej oraz
kategorg Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach daneggamu,

2) Fundusz mee zawrzé umowg PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz mge prowadzi pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na ¢magtcych
zasadach:

1
2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa gnbgé wnoszone przez pracodagyc
uczestnikow PPI.

3) Fundusz mze zawrzé umowg PPI wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegsddpowiednio do PPI,

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferawsgrzecznych zlededotyczicych

przypadku, gdy przefie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy tego samego Subrejestria sne realizowane w nagujacy spos6b: blokada Subrejestru
inwestycyjnych powodujeze Oszczdzapcy bxdzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane Uczestnika i odwotanie peinomocnictwa jest wykongeiav pierwszej kolejnii.

na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszashestycyjnych zarmzanych przez
rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE nagtije przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE.

26. Poza przypadkami olstenymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozygivje sg¢ w
sytuacji, w ktérej Oszezizajcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teienB0 dni
od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE #iwe jest dokonywanie wplat do xdych
Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zaskergiem,ze kczna suma
wplat do wszystkich Subfunduszy lub funduszy w rokalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wplat na IKE oldlenej przepisami prawa. Uczestnik IKE meo
dokonywa zamiany pomidzy Subfunduszami, eli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do
ktérego dokonywana jest zamiana, réwnzapisywanesna IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE mpe dokona konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wgtnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zaszizanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utdesva zostam
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zgaku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przeiaite
postanowieniami Statutu zgodnie z tabeptat manipulacyjnych obia Regulaminem IKE.

2. Pozostale zlecenia wykonywangve nastpujacym poradku: nabycie, transfer, zamiana,
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyefestru

1. Uczestnik mge ztazy¢ dyspozyat ustanowienia blokady cade posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa. Blokadostan rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w
przyszigci.

2. Blokada polega na wadzeniu, przez okéony okres lub do odwotania, mawvosci
sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada
moze zosta odwotana przez Uczestnika wzdym czasie.

3. Zazgod Funduszu Uczestnik me ztazy¢ dyspozyat ustanowienia blokady, ktéra przed
uptywem okresu, na jaki zostala ustanowionaenoy odwotana wydcznie przez wyznaczan
przez Uczestnika osgbtacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej
osobie petnomocnictwa, ktére g@by¢ odwotane jedynie za jej zggdoraz wyrazi zgod; na
wyptaceniesrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalggahcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pedoaika. Fundusz nie kontroluje
zasadnéci zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jedkobkczestnictwa i nie
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ponosi odpowiedzialriei za realizagj zlecé: ztozonych przez petnomocnika. Zleceniazzdoe
przez Uczestnikadula traktowane jako ztmne pod warunkiem;e wyznaczona osoba wyrazi
zgod; na ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4. (Oiwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o wstéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowaniwiadczenia przez Agenta Transferowego,
lecz nie péniej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego @wiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

5. Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. WgEsazmianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mtiwosci ztozenia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany)
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadamisthngmi w Ustawie. Wpisanie zastawu ngst

nie p&niej niz w terminie 7 dni, od zieenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatio
Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnikzenaidzielé zastawnikowi pethomocnictwa,
ktére mae by odwotane jedynie za zgedzastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenie
srodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwagtgbh zastawem na
rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX

Ustalanie Wartéci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 24

Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieiePaw
Wartgsciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dfiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje:

1) wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oddzielmia kazdego z Subfunduszy,
Aktywéw Subfunduszu;

2) ustalenia wartwi zobowihzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dlazdemo z
Subfunduszy, zobowzai Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartzi Aktywoéw Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzeldia kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla #@ego z Subfunduszy, Watt Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla @ego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartd¢ Aktywow Funduszu oraz warié zobowizah Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tym Dniu Whyceoraz wartéci aktywow i
zobowizan w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalagghomniejszajc
Wartas¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zoh@ania w tym Dniu
Wyceny.

4. Fundusz prowadzi kgii rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zolaemia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi &gi rachunkowe odbnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fuselu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym i & one zgodne z przepisami dotgcymi rachunkowsci funduszy
inwestycyjnych.

6. Wartd¢ godziwg skltadnikbw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema si w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniuDVyceny.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotevbrotu na wjcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyboryzeku
gtéwnego dla danego skladnika lokat Fundusizie kierowat sj nastpujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen afor na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier wastbowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkegym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie 1), to
wycena tego papieru wagmiowego opiera 8io aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena.

Rozdziat X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 25

Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samymekszaj odpowiednio Wart& Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Udziat Uczestnikéw w dochodach, o ktérych mowa w izawiera & w kwocie otrzymanej z
tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostetebtnictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéwigkajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrynajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczeg6inych rodzajéw kosztow

Rodzaje, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztow isdajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokai¢ oraz terminy, w ktérych najwcgzeiej maze nasqpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okedone s w Czsci Il Statutu.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.  Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Fun@uszobowizat si do inwestowania
znacznychrodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Funduszenprzyzné dodatkoweswiadczenie
ustalane i wyptacane na zasadach dkrgich w usgpach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez FundéeZadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest:
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart umaovkreslona w pkt 1) w danym okresie

rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnicwegisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszaelrednia Warté¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadgth na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym bytagksza ni 100.000 zlotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymamwiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dhug@ okresu rozrachunkowego oklena jest w umowie, o ktorej
mowa w pkt 1) i mee by ustanowiona w szczegdkw jako mies¢czny, kwartalny,
poétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umpaktorej mowa w pkt 1) magustalt
inna dlugas¢ okresu rozrachunkowego.

3.  Wysokag¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlusstalona zostanie
jako cz$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem, naliczonego od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysokd¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa wlugialeec bedzie od
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez danego
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszwkresie rozrachunkowym oraz
dhugdsci okresu rozrachunkowego. Wysakotego swiadczenia, w zalmosci od dlugdci
okresu rozrachunkowego okfe taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa td uspetniane jest z eici rezerwy
utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, puggiwem terminu, w ktérym wyptacane
jest Towarzystwu wynagrodzenie za z@zanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienieswiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane fesprzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfundzeskwot naleznego muswiadczenia, po
cenie Jednostek Uczestnictwa obguijacej w dniu realizacjtwiadczenia, chybae Uczestnik
zadecyduje o wyplacigwiadczenia w formie pieatnej powiadamiajc o tym Fundusz
najp&niej na 7 dni roboczych przed daspetnieniaswiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikowedacych uczestnikami Programéw wysdkokwoty, o
ktérej mowa w ust. 2 mi@ zosté przez Fundusz ohivna.

Rozdziat XI

Obowizki informacyjne Funduszu.

Art. 28

Ogtaszanie prospektéw informacyjnych. Inne oglogz&unduszu

1. Prospekty informacyjne oraz skréty prospektéworimacyjnych Funduszu i inne
ogtoszenia dotyexe Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisaamigpi Statutu $

publikowane przez Fundusz na stronie internetowajwmoblefunds.pl, chybaze Statut

wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa styoloia skrot prospektu
informacyjnego.
3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Egstva, Fundusz zobowduje

sig przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi infojeami o zmianach w tym
prospekcie, na adres korespondencyjny wpisany toefastru.
4. Fundusz &dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictsaa na stronie

internetowej www.noblefunds.pl aktualne informaocjemianach w prospekcie informacyjnym
lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Wa#o Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastiJczestnictwa
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niezwlocznie po ich ustaleniu udgghiane lda przez Fundusz na stronie internetowej sprawozdanie finansowe na dzierozpoczcia likwidacji Subfunduszu zawierge co
www.noblefunds.pl. najmniej;,

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnyno aflamiarze a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
polczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikaasggu ogoélnopolskim ,Gazeta b)
Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawadiiennika ,Gazeta Gieldy Parkiet”, w
dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

bilans,
c) zestawienie lokat,
d) noty objaniajace

- sporadzone zgodnie z przepisami o szczeg6lnych zasadachunkowéci funduszy
inwestycyjnych.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy . . .
7) po dokonaniu czynroi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spardza sprawozdanie

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednwstisprawozdania finansowe zawierajce co najmniej:

kazdego z Subfunduszyeta publikowane w trybie ok&onym w przepisach okéjacych

zasady prowadzenia rachunkaifunduszy inwestycyjnych. a) bilans zamkrtia sporadzony na dzig nastpujacy po dokonaniu czynioi okreslonych

w pkt 1),
2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronierinetowej www.noblefunds.pl pétroczne i

roczne paiczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkspvawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy. c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaiczenia likwidacji, wynikajcych z roszcze
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

b) listg wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfluszu,

3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Bysava, Fundusz zobowaduje
sic przesté mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesbczne i péiroczne  8) srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie bylo riove, Towarzystwo przekazuje do
pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostlepraavozdania finansowe dego z depozytu gdowego.

Subfunduszy. 10. W trybie, o ktérym mowa w ust. 5 -9, Towarzystnie mae zlikwidowa wszystkich
Subfunduszy.

Rozdziat XII

Zasady rozwjzania Funduszu i Subfunduszy. Rozdziat XIII

Art. 30 Laczenie Subfunduszy.

Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu Art. 31

1. Fundusz rozwizuje s¢ w przypadkach okéonych w Ustawie. Tryb faczenia Subfunduszy.

2. Wystpienie przestanek rozwdania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz 1. Subfundusze magdyy¢ faczone ze sap

niezwiocznie opublikyj w pismie okrelonym w art 28 ust. 6 Statutu. 2. Pohczenie nagpuje przez przeniesienie m#u Subfunduszu przejmowanego do

3. Likwidacja Funduszu odbywaesv trybie okrélonym w Rozporzdzeniu Rady Ministrow ~ Subfunduszu przejmagego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejmawanego

z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwid&enduszy inwestycyjnych. Jednostek Uczestnictwa oklenej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wediug postaebest, 5 — 10 pose]. Jednostki Uczestnictwa oktenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Pokczenie Subfunduszy napuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Kginis

5. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzsmdokona likwidacji Subfunduszu. o - ) )
uwzgkdnieniem wiaciwych dla hczenia funduszy przepiséw Ustawy.

6. Subfundusz mi@ zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji
0 jego likwidacji. Decyzja mee zosté podita, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastpujacych przestanek: Rozdziat XIV

1) w przypadku spadku Wakti Aktywéw Netto Subfunduszu pomij kwoty 500.000 Postanowienia kicowe.
(pigéset tysgcy) ztotych, Art. 32

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zazazizanie Subfunduszem nie  zmjany Statutu
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakwd tego Subfunduszu przez okres co najmniej

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Eerd.
dwunastu nagpujacych po sobie miesty kalendarzowych. ! utu nie wymaga zgody Lz row

2. Zmiany Statutu wraz z informacp terminie wejcia w zycie tych zmian g ogtaszane na

7. Wszystkie Subfundusze podleghlkwidaciji rzypadku rozwizania Funduszu.
zystkie Subfundusze podiegliwidacyi w przypadku rozwgzania Funduszu stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z

) i ; 3. Zmiana Statutu, wchodzi zycie:
rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

1) w terminie 3 miegcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statietteli zmiana

8. 0Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu nieaszbywane oraz odku ane Jednostki
poGL ! CASZOYW pyw Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zaster@em ust. 4,

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdividacji Subfunduszu nie jest ustalana
Wartes¢ Aktywéw Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkesticzestnictwa tego ~ 2) W terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statunakvesie zmiany

Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jedkdstzestnictwa tego Subfunduszu. celu inwestycyjnego Subfunduszu lubewgj niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad

lityki i tycyjnej Subfund lub ydej niz jed Subfund \
9. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z poliyki Inwestycyne] sublunduszu fub gie) niz jednego subiunduszu

rozwiazaniem Funduszu prowadzona jest z zachowanienamgstych zasad: 3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu pozostatych przypadkach zmian

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego yikdw, sciagnieciu nalenosci Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszumiorzeniu Jednostek Uczestnictwa 4 Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mee zosta skrocony za zezwoleniem Komisji.
likwidowanego Subfunduszu przez wyptanzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom 5. Zmiana Statutu nie zosta wprowadzona nazadanie Komisji w terminie przez ai
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa okreslonym.

tego Subfunduszu. Wyptat&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszozen

nastpi¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek inf&gufunduszu lub rachunek innego

funduszu inwestycyjnego zadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostekAn' 33

uczestnictwa, Kwestie nieuregulowane w Statucie

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinnoébhyokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuyj@siepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego

interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszuzqstatych Uczestnikow, oraz innych ogdlnie obowiujacych przepiséw polskiego prawa.

3) o rozpoczciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznigformuje Komisg,
podmioty, ktérym powierzytlo wykonywanie swoich obiazkéw, w tym Depozytariusza, oraz

podmioty, za ktérych pmednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkedmictwa, CzEscll

4) o wystpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu likwidacji SUBFUNDUSZE
Towarzystwo ogtasza jednokrotnie na stronie intexnej Towarzystwa,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4) Towarzystweywa wierzycieli, ktorzy posiadaj Rozdziat |

wierzytelngci zwiazane z likwidowanym Subfunduszem, do zgltaszaniacas w terminie 30 Noble Fund Africa

dni od dnia ogtoszenia o likwidacji, przy czym og#enie kdzie wskazywaten termin, At 1

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likagji Subfunduszu, spadza Nazwa Subfunduszu
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Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Africa.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywow w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu §uiaer Multistock - Northern Africa Fund
wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,8BHérn Africa Fund”).

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych popej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicrevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢&a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikbodjat i
ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz w egar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) €ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w dine papiery wart@@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego Iedace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskikjb innym pastwie
czlonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obresti gapewnione w okresie nie iaym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) gei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci Aktywow
Subfunduszu w papiery wagowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 30% wadth Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowiglije
taczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitcAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie me przekroczy 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz okéfa, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgci | Statutu nie stosujecsto lokat w papiery wartgiowe emitowane, pczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samorziu terytorialnego,

3) paistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naléace do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Afneestpuje poprzez inwestowanie od 70
% do 100% Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczesiva (jednostki) JB Northern Africa
Fund. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niey zainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzeym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozesta
kategorie lokat okrdone w art. 8 ust. 3 G%ci | Statutu, zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innychzrtuty uczestnictwa JB Northern Africa
Fund a:

1) dla dhgnych papieréw warteziowych,
zastawnych:

Instrumentéw Rynku Pieinego i listdw

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzil emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmémeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résnwarunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnéc¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z politykinwestycyjm,
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynnac¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@é transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyo&blnstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeagotvego,

e) dosgpnasc.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Northern Africa Fund.

1. JB Northern Africa Fund inwestuje swoje aktywaghbwnej mierze w akcje spoétek
majacych siedzik lub prowadzcych przewaajaca czs¢ swojej dziatalnéci w paistwach
afrykanskich pota@onych na poétnoc od réwnika. Nie ¢eej niz jedna trzecia aktywow tego
subfunduszu me by inwestowana w starannie dobrane akcje spotek ychipaistw lub w
papiery wartéciowe o stalym oprocentowaniu lub o zmiennej stppigligacje zamienne i
obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub w warrastyoskrypcyjne (maksymalnie do 25%
aktywow JB Northern Africa Fund). Nie gdej niz 15% aktywéw JB Northern Africa Fund
moze by inwestowane w warranty subskrypcyjne na akcjeiue instrumenty udziatowe.

2. Celem inwestycyjnym Spokki zadzapcej JB Northern Africa Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu d&ii aktywnemu zargdzaniu zmierzagcemu do dlugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB NortherrioafFund.

3. Celem inwestycyjnym JB Northern Africa Fund jeatrost aktywow tego subfunduszu w
dtugim okresie czasu.

4. Aktywa JB Northern Africa Fund madpy¢ lokowane w nasgpujace kategorie lokat:
1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:
a) ktore zostaly dopuszczone do obrotu luprzedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

b) ktoére & przedmiotem obrotu na rynku regulowanym whgtie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechniznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agly;

c) ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notbwa gietdzie papieréow wargciowych w
paistwie trzecim lub s przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym wigpaie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbszystkich i funkcjonacym w sposéb
ciagly;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikajce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowizanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéetowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonacym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskane agweijednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne radanie, o terminie nie diszym ni dwandcie (12)

mieskcy, zatl@one w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdngiedziba znajduje siv

paistwie czlonkowskim UE, w pstwie czionkowskim OECD Ilub w patwie, ktére

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przelgmtania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupeAdtion Financiere Internationale
,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliezav gotéwce, ktdreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okienym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery wagoiowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artyklld
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansavymiany lub walutami, w ktére JB
Northern Africa Fund me inwestowé zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacthdnych rynku pozagietdowega s
instytucje podlegafe nadzorowi, nalace do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz
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c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego pagjiewviarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spéiki, wedtug waito
godziwe;j.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektyws 85/611/EWG, zmienian
Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,Dytgwa 85/611/EWG”) i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majce swoj siedzily w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fistwie
trzecim, pod warunkierze:

a) tego typu UCI s dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi
przez wigciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSf réwnowane z przepisami prawa
wspoélnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgopdedniej wspotpracy mdzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jestvndwazny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczeg&éthgod warunkiemze wymagania dotyezre
podziatu aktywéw funduszu, zagania i udzielania pgczek oraz niepokrytej sprzeda
zbywalnych papieréw warfoiowych i instrumentéw rynku pieginego § réwnowane z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalné¢ UCI podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktérenazliwiaja ocery
aktywow i pasywéw, dochodéw i transakcji za danyesksprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki majzostd nabyte, mog, inwestowé tacznie nie
wigcej niz 10% wartdci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub inregCl.

Jezeli Spotka nabywa jednostki innych UCITS i/lub imfy UCI ktére § zaradzane

bezpdrednio lub pérednio przez ¢ sam, Spotle zarzadzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spolk zaradzapca poprzez wspokp administragj lub kontrot albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udzial, Spoétka zagdzapca lub inny podmiot mce nie nalicza

Spéice optlat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCl.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére nie s dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkierre emisja lub emitent tych instrumentéw podlega jpiszem
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenkze:

a) instrumenty teasemitowane lub gwarantowane przez organy administrzadowej, wiadze
regionalne lub lokalne albo bank centralnyngtwa czionkowskiego UE, Europejski Bank
Centralny, Unj Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, pstwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez fistwo wchodzce w skiad federacji, lub przez
organizaaj migdzynarodow podlegaica prawu publicznemu, do ktérej najeprzynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) @1 one emitowane przez przegsibrstwo, ktérego papiery wadciowe s przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiub),

c) s1 one emitowane lub gwarantowane przez instytpodlegajca nadzorowi przez wigiwy
organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowanymprawie wspoélnotowym UE lub przez
instytuck podlegajca przepisom dotyegym nadzoru, ktére zdaniem CSSFréwnowane z
przepisami prawa wspélnotowego i ich przestrzggajb

d) 1 one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy haldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkiennstrumenty takie podlegaprzepisom o ochronie
inwestoréw, ktére g réwnowane z przepisami przewidzianymi w ppkt a)-c) nireejgo pkt,
oraz pod warunkienze emitent jest spGdi ktérej kapitat zakladowy wynosi co najmniej
dziesi¢ (10) milionéw euro i ktéra oglasza oraz publikug@voje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktérej jedna lub wicej spétek jest notowanych na gietdzie papieréwtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadikenia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

5. Spotka mee zainwestowd nie wicej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB
Northern Africa Fund w zbywalne papiery wadmwe i instrumenty rynku pieginego inne
niz wymienione w ust. 4 pkt 1)-2)

6. Spotka nie mee nabywé metali szlachetnych ani certyfikatow ich repremgmtych.

7. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.

8. Spoétka mee inwestowd nie wicej niz 10% wartdci aktywoéw netto subfunduszu JB
Northern Africa Fund w papiery wagmiowe lub instrumenty rynku piegiinego jednego i tego
samego emitenta. Spotka meo inwestowa nie wicej niz 20% wartéci aktywoéw netto
subfunduszu JB Northern Africa Fund w lokaty prde@ne przez jedni ta sam instytucg.
Ryzyko niewywizania s¢ z zobowizan pfatniczych przez kontrahentéw w transakcjach z
udzialem instrumentéw pochodnych transakcji rynkazagieldowego nie nie przekroczg
nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywoéw netto subfunduszu JB Northern Africa &ujezeli kontrahentem
jest wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB Northern Africa &uwe wszystkich
pozostalych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku wura@niu
artykutu 111, pierwszy akapit, paragraf 2 Oko6InikssSF nr 07/308) kalego z subfunduszy nie
moze przekroczy wartcici aktywoéw netto danego subfunduszu. W przypadkaostych

funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka ¢lerey jest zgodnie z koncepcjustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadkw@awansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podégiem modelowym (model waroi wazonej ryzykiem), uwzgidniapcym
wszystkie ogdlne i konkretne rodzaje ryzyka rynjakie mog prowadzé do istotnej zmiany
wartasci portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekroczy limitbw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 8 - 13 niniejszego artykutu. Limitéakich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w

Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartaiciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzi¢ pod uwag dla celéw postanowfeniniejszego artykutu.

9. Ogodlna wart& papieréw wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigniego,

w ktére subfundusz JB Northern Africa Fund inwestppnad 5% swoich aktywow netto, nie
moze przekrocz§ 40% wartdci aktywdw netto. Ograniczenie to nie dotyczy loKab
transakcji pozagietdowych na instrumentach pocholnyzawieranych z instytucjami
finansowymi zgodnie z zasadami nadzoru astoéciowego.

10. Bez wzgidu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 8 subfundusz JB
Northern Africa Fund mie inwestowa nie wicej niz 20% swoich aktywow netto w pasiza
kombinacg sktadnikéw lokat pozostagych w zwizku z jedm i ta sam, instytuch:

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego emitowane przez taknstytucy,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub
c) transakcje pozagietdowe na instrumentach pogrdurawierane z takinstytucp.

11. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku piegtinego 8 emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wladze lokalnefigiavo z poza UE albo maizynarodowe
organizacje podlegaje prawu publicznemu, ktérych cztonkiem jest priymaej jedno
paistwo cztonkowskie UE.

12. Limit okreSlony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 25% dla okilenych dhenych
papieréw wartéciowych, jeeli sa one emitowane przez instytgdinansows majca siedzilg

w jednym z péastw czlonkowskich UE, ktéra na mocy Wawych przepisow prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochrgninstytucji inwestuicych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegdlrgi sumy pochodze z emisji takich diinych papieréw
wartasciowych powinny by inwestowane zgodnie z wEwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczacym stopniu pokrywaj zobowizania wynikajce z dhinych papieréw
wartosciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére g przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyaziuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Catkowita warté¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Northafrica Fund inwestuje
ponad 5% aktywoéw netto w dine papiery wartciowe, o ktérych mowa w powegj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartéci aktywOw netto tego
subfunduszu.

13. Papiery warteiowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 11 i 12, nie
sa uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjmy ktérym mowa w ust. 9.
Ograniczé okreslonych w ust. 8-12 nieatzy sk: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 8 - 12 w papiery waggiowe lub instrumenty rynku pieginego pochodge od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zafoe u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie magzekroczy 35% wartéci aktywéw netto JB Black
Fund. Spdéiki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporzdzania skonsolidowanych sprawosda
finansowych zgodnie z definigczawarg w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkaigb — naleéa do jednej grupy przeddiiorstw,
uwazane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia poaych limitdw inwestycyjnych.
Subfundusz JB Northern Africa Fund meozainwestowa do 20% swoich aktywéw netto w
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego jednej grupy przedsiorstw.

14. W odrénieniu od limitow wskazanych w ust. 8 — 13, Spéliaazadzajca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywéw JB Northern Africa Fund w
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ré@nych emisji, ktére § emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralmgsiwo czionkowskie UE lub jego
wladze centralne, regionalne lub lokalne, przefispgo naléace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §&jedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jéli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
zostaly wyemitowane w ramach przynajmniej ssae raznych emisji, przy czym papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie mogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Northern Africadru

15. Niezalénie od limitéw inwestycyjnych okéonych w ust. 17 ponej, limity przewidziane
w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumengiuzne jednego emitenta wynaesz
maksymalnie 20%, i celem strategii inwestycyjnej JB Northern Afri€and jest doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw tych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:
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a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergmcgla rynku, ktérego dotyczy,

c) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wywmagprzez wisciwe przepisy.

Limit okreslony powyzej maze zosté zwigkszony do 35%, pod warunkienie jest to
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uzasadnione wytkowa koniunktue rynkowa, a w szczeg6lrigi koniunktug na rynkach
regulowanych, na ktérych okilene papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozyck. Inwestycja do wysokwmi tego limitu maliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

16. Subfundusz JB Northern Africa Fund zmonabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% waroi swoich aktywow netto.

17. Spotka lub Spoétka Zaadzapca, w stosunku do wszystkich zagzanych przez i
funduszy inwestycyjnych kwalifikagych s¢ jako UCITS nie mge nabywa zadnych akcji z
prawem glosu, poprzez ktére mogtaby wywiemnaczny wplyw na polityk ekonomicza
emitenta. Ponadto Spoétka mnabywa dla subfunduszu JB Northern Africa Fund niecej
niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

- 10% dhznych papieréw wartiowych tego samego emitenta,

- 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

- 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowizuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku miigznego i jednostek
docelowego funduszu, §& nie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub kwoty netto
wyemitowanych jednostek. Nie obawauje on réwnie w takim zakresie, w jakim te papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego § wyemitowane lub gwarantowane przez
paistwo czlonkowskie UE lub jego wiadze centralnejoraglne lub lokalne, jak rownieprzez
kraj trzeci, ladz tez przez mgdzynarodow organizacj podlegajca prawu publicznemu, do
ktérej naleyy jedno lub wicej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowdzuje réwnieg w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych pr3ebh
w kapitale spotki zatoonej w pastwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtowmie
papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzily w takim pastwie, jezeli - zgodnie z
prawem takiego pestwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatudkbji Spotka mee
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentéw w tym pestwie. Wyhczenie to jednak dulzie
miato zastosowanie jedynie wowczas, gdy spotkazoma w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzgtnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 8 -13, 16 i 17.
W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych r&fonych w ust. 8-13 oraz 16
zastosowanie ma odpowiednio ust. 18.

Ograniczenie to nie ma réwiigastosowania, yeli Spétka posiada 100% udziatéw lub akcji
lub posiada udzialy lub akcje w spétkach zaeh, w ktdrych wspoélnikami lub
akcjonariuszami $ inne przedsbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wytacznym przedmiotem dziataléc podmiotdéw spétek zakmych jest dzialaln@ w zakresie
zarzdzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wiasnyneniu lub w imieniu Spotki, w
kraju, w ktérym podmiot zaleyy posiada siedziéy w odniesieniu do umarzania akcji na
whniosek akcjonariuszy.

18. Spoétka nie ma obowdku przestrzegania limitéw inwestycyjnych oiomych w
niniejszym paragrafie, eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteéiowych i
instrumentéw rynku pieninego stanowdcych czs$¢ jej aktywéw. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosowazasad okrdonych w ust.
8 — 15 przez okres s@@u miesicy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spoétka przekroczy limity inwestycyjne, o ktétycmowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezalmych lub jeeli przekroczenie tych limitdbw nagtito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spétka zobemdna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi¢ jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiphc pod uwag interesy
swoich uczestnikéw.

19. Spotka nie mee zacigas pazyczek. Jednak Spotka e nabywa waluty obce w formie
pozyczek réwnolegtych (back-to-back loan). Spétkazeno

1) zacigm¢ pozyczkg na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Northern Africa Fund, paatunkiemze pazryczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacigna¢ pazyczkg na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywow
netto, pod warunkieme payczka taka przeznaczona jest na zakup nieruckoinméezlydnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui;

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie mpdacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywéw netto.

20. Spoétka lub bank depozytariusz nie mogdziel& pozyczek ani wysfpowa jako
poreczyciel dla osob trzecich na rachunek subfundusBu Nbrthern Africa Fund, z
uwzgkdnieniem ust. 8 - 12. Spéka v® jednak nabywa zbywalne papiery warfciowe,
instrumenty rynku pieginego lub akcje w funduszach docelowych albo insémimy
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) i 5) ktdiie zostaly w cakei pokryte.

21. Spokka lub bank depozytariusz nie zmadokonywé niepokrytej sprzedy zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, akcji w funduszach docelowych lub
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ustké3) i 5).

22. Spotka mee utrzymywa aktywa ptynne, ktére w okénych okoliczndciach mog
wzrosmy¢ do 49% aktywdéw subfunduszu JB Northern Africa Fund

23. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazeéorzysté z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instruméwt finansowych, przy czym
zobowizana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw prawa

i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w szczeggilmmbowazana jest przy obliczaniu
limitbw inwestycyjnych bra pod uwag instrumenty bazowe finansowych instrumentéw
pochodnych oraz produkty strukturyzowane wykorzystye przez subfundusz JB Northern
Africa Fund. Zagregowane ryzyko wynikag z wykorzystania instrumentéw pochodnych nie
moze przekraczé wartdsici aktywéw netto subfunduszu JB Northern Africa &uiStosujc
szczegdlne techniki inwestycyjne oraz instrumemgrisowe, Spétkaduzie czas przestrzega
postanowié@ okreslonych w Okoélniku 07/308 CSSF oraz wszystkich okdw
uzupetniajcych, zmieniajcych lub zasgpujacych ten Okoélnik, a tale wszelkich innych
wihasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB MonttAfrica Fund, Spotka wenie
rowniez pod uwag wymog utrzymywania odpowiedniego poziomu plyfrigrzy stosowaniu
szczegdlnych technik inwestycyjnych i instrumentdiwansowych (gtéwnie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktéw strukturyzowetmy

24. Spoétka mee inwestowd aktywa subfunduszu JB Northern Africa Fund w ogmjéi call,
o ile podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekrypozagietdowego, 2eli
kontrahentami w takich transakcjach snstytucje finansowe, specjalizop s¢ w tego typu
transakcjach.

25. Za wyjtkiem swapéw, operacji hedgingowych, opisanych w 28 i 28 poniej poniej,

oraz swapéw, opcji i innych instrumentéw pochodny&iore § wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzieafsy catkowitego zwrotu) poigj),

transakcje terminowe typu futures oraz opcje narunsenty finansowe asograniczone do
umoéw hkedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. oWy na opcje
pozagieldowe mag by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami ®kich

transakcjachss instytucje finansowe, specjaliage s¢ w tego typu transakcjach.

26. Aby zabezpieczysic przed stabymi wynikami rynku, Spoétka ue zawieré kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkdigéacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak réwnieupowa& opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz ku@o instrumenty finansowe, a tak
przystpowa zawier& transakcje typu swap, w ktorych plagnb migdzy Spoélla a
kontrahentem zatg od zmiany okr&onych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligaadfio
innych indeks6w lub instrumentéw finansowych. Paie tego typu transakcje call i put maj
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja midzy struktua portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a strukturastosowanego indeksu
gieldowego

27. Aby zabezpieczysi; przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiermansakcje typu futures stép
procentowych i transakcje sprzegapciji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put

na stopy procentowe lub zawiérgansakcje typu swap na stopy procentowe, kontrajiu
forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tmwapcje”) z instytucjami finansowymi

0 najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

28. Aby zabezpieczy sk przed ryzykiem wynikagcymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spétka miee, w ramach transakcji pozagietldowych, zawigrav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymiajwyzszym ratingu, specjalizagymi si

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Northern Africa Fund.

29. Aby zabezpiecZy sk przed ryzykiem niesptaconych kredytéw i ryzykienrat

wynikajacych z pogorszeniaesizdolndgci kredytowej kredytobiorcy, Spétka rbe, w ramach
transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Northéfrica Fund, nabywa opcje

kredytowe, zawieratransakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”"), tedwge typu swap na
zwloke w spfacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDSwvap na zwrot catkowity
powiazanych z kredytem oraz podobnych kredytowych imsentéw pochodnych z
instytucjami o najwyszym ratingu.

30. Dla subfunduszu JB Northern Africa Fund, Spoétkaze wykorzystywd finansowe
instrumenty pochodne w celu skutecznego gw#ania portfelem tego subfunduszu. Spétka
moze np. kupowé i sprzedawa kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje
instrumentéw finansowych oraz wykorzystydvanstrumenty pochodne w celu zagzania
wahaniami kurséw walut.

Spéitka mae rowniez przystpowa do swapéw odsetkowych i kredytowych (swapéw nagsto
procentowy, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), séapna zwlok w sptacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), spéaw inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapéw kredytowych (swapcji), azakkwapdw, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpétka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub tewmizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje teaninyg zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

31. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazmaawiera
transakcje terminowe typu forward z brokerami/deate specjalizujcymi sk w takich
transakcjach dggacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi sk w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktéryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejrukupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczeaigtpuje w z goéry ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spoétkazmaistalé z brokerem/dealerenie odkupi lub
odsprzeda papiery wakmiowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
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zrealizowane zyski lub straty z transakcji zogtawyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje kupn zamiarem nabycia oktenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptadi brokerowi/dealerowi zwykle optaty zawarte w cengapierow
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyzku z
pézniejszym rozliczeniem.

32. Spotka mze, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanoaria Okolnika CSSF nr
08/356, paycza papiery wartéciowe JB Northern Africa Fund osobom trzecim (o tesui
maksymalnie do 100% szacunkowefznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spoétka ma prawo w kedej chwili wypowiedzié umowe pozyczki papierow
wartosciowych zaadac zwrotu payczonych papieréw wargoiowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zaspdzapca zobowizana jest korzysta z uznanych organizaciji
clearingowych lub instytucji finansowych o najiggym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostrznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspélnotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do watm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly okrgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowegnej wartéci pozyczonych papieréw waroiowych.
Zabezpieczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednimzemposiada formg lokat
diugoterminowych lub papieréw, Feli sa one wyemitowane lub posiadagwarancy paistw
czionkowskich OECD, ich wiadz centralnych, regiowah czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyahitentéw, lub akcji w spétkach o

wysokim ratingu (pod warunkieme przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypade
ewentualnych spadkéw cen w okresiegtizly ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem

przedmiotowych payczonych papieréw waroiowych), przy czym okres trwania takiego

zabezpieczenia rzecz Spotki powinno odpowdadiresowi na jaki zostata zawarta umowa

pozyczki papieréow wartéciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynilag z
jednej lub wekszej liczby payczek papierow wartgziowych i/lub transakcji wykupu papieréw
wartasciowych,
Africa Fund, gdy drug strory transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we
wiasciwych przepisach, lub 5% aktywow tego subfunduszuozostatych przypadkach.

33. Zgodnie z postanowieniami Okoélnika CSSF nr B8/Bpdtka mee zawieréa umowy
odkupu papieréw wargiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedagy, na mocy ktérych
zbywapcy ma prawo lub obowzek wykupé sprzedane papiery wagtdowe od nabywcy po
cenie statej i w terminie ustalonymi ¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymegsé, podlegaj hastpujacym wytycznym:

a) kontrahentem umowy odkupu jestzmdy¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegza zasadom nadzoru

ostraznosciowego uznanym przez CSSF za réwerdre zasadom przewidzianym prawem

wspdélnotowym;

b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB

Northern Africa Fund musi ey przez caly czas w stanie wyaet sig ze zobowizan
wynikajacych z umowy odkupu;

c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynikag z jednej lub wkszej liczby
pozyczek papieréow wartgiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae
przekroczy w sumie 10% aktywéw subfunduszu JB Northern Afiieand, gdy druga strona
transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we wixiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

34. Aby zabezpieczysig przed ryzykiem walutowym, Spétka e zawierd na gieldzie lub

innym rynku regulowanym albo w ramach transakcjgmietdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktora uwaana jest za ryzykowen lub w celu catkowitego

wyeliminowania takiego ryzyka i przgja na walu referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane g za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Northern cafri
Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swamjutowe mog by¢ realizowane przez
Spotke na otwartym rynku z instytucjami finansowymi owggszym ratingu, specjalizagymi
sig w tego typu transakcjach.

35. Spotka mee stosowa produkty strukturyzowane w interesie skuteczneg@gdzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Northern Africa Fu@ferta produktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegodlioi skrypty dhine powazane z kredytem, skrypty dine powazane z
kapitalem wilasnym, skrypty dine powizane z wynikami, skrypty dime powizane z
indeksem oraz inne skrypty diwe, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z viEiwymi przepisami prawa. Tego typu transakcje haeawiera

z instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi sk w takich transakcjach.
Produkty strukturyzowane stanewi kombinacg innych produktéw. W produkty
strukturyzowane mag by¢ wbudowane instrumenty pochodne i/lub inne techrokaz
instrumenty inwestycyjne. W zwiku z powyszym oprocz ryzyka zwzanego z papierami
wartasciowymi nalery wzia¢ pod uwag ryzyko zwihzane z instrumentami pochodnymi i
innymi technikami oraz instrumentami inwestycyjny@asadniczogone naraone na ryzyko
rynkowe instrumentéw bazowych, na ktéryehaparte. W zalenosci od struktury instrumenty
takie mo@ by¢ bardziej zmienne, a zatem mogochgat za soh wigksze ryzyko ni
inwestycje bezpgednie. Mae réwnie: wysipi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej

straty zainwestowanego kapitatu w wyniku ruchéw narrynku bazowym lub cen instrumentu
bazowego.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesira pobiera OptatManipulacyjr, w
wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Utretwva kategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2 % kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgtny Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomidzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjnej.

4. Optlata manipulacyjna za zamgapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z

kzasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i

Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&inictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optfata manipulacyjna za konwergpobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i

nie mee przekroczy w sumie 10% aktywdédw subfunduszem JB Northern Prospektem informacyjnym, z tym zastremiem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie

moze by wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&inictwa w
funduszu docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytadgpozytowych, innych niDepozytariusz,
oraz instytucji rozliczeniowych zwtane z inwestycjami Funduszu, w szczegédhoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty Zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d) opfaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdngiz,

e) prowizje bankowe zwrane z przekazywaniefnodk6w pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzypaek,

f) podatki i inne obecizenia nalaone przez wikciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

g) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 porikj.

7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zgdzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczongj Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarfé 4 % Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmnegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 7 tworzy s w ciezar kosztéw Funduszu zgzianych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve W kwocie réwnej wysokéi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towangst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od Wartéci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wait@rzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ddcickStatutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od za@kaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni daidanego miesca.

10. Ponad wynagrodzenie okiene w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do patrier
wynagrodzenia stanowdego réwnowart& $wiadcze, jakie Subfunduszdolzie otrzymywat

jako znaczcy klient JB Northern Africa Fund. Wynagrodzeniengptacane jest Towarzystwu

w terminie 7 dni od dnia wyptatwiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 awéne bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza gina podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu do Wasto
Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dai&Vyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeéeniem zdania naginego, jéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obcihza tylko niektére z Subfunduszy i nie ofg@ Funduszu w cadei, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych tamsz oblicza s na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycag, ostatni Dzi# Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzeswiera umow zbycia lub nabycia
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sktadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji Subfunduszu.

obcizaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waitransakcji danego Subfunduszu w
wartdici transakcji ogétem. W ramach kosztéw albiejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztow na kategorie Jednostek Uczestaj ktdre rénia si¢ od siebie wydcznie
sposobem pobierania opfat manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu aw@anych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztow z tytutu podatkéw i innych olagen nalazonych przez witciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrioi.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych op@n natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagiuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wigciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,zgi likwidacja nie jest prowadzona w zygku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abaja koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. & z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudddrym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczeahe jest w ten sam sposéb jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyitkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo z@0
postanowd o pokryciu z wiasnyckrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzehigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ilgci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora opgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Warb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami @4t. z zastrzeeniem,ze partycypac
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfai Aktywow Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwaja
przewyzszapce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo mee postanowi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty, w tym szczeg6kw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza inneznoptaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzecznfige
Transferowego oraz biegtego rewidenta pokrywanprsez Towarzystwo. Towarzystwo e
postanowé o pokryciu z wiasnychrodkéw wskazanych w ugiach powyszych kosztow
obchzajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarmlzanie JB Northern Africa Fund

1. Prowizja nalena Spoéice Zawmmlzapcej z tytulu zargdzania i  centralnego
administrowania JB Northern Africa Fund, azak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzgkdnieniem poszczeg6inych typdw klas jednostek ucketsta JB Northern Africa
Fund pobierana jest w wysaia:
1
2) 0,55% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jest

obliczana na podstawie wafto aktywdw netto ustalanej codziennie. Spétka Zdrapca
moze pobierd nizsz prowizjg wedtug wlkasnego uznania.

1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdzapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% waroi aktywéw netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugjtych jednostek przez
dystrybutoréw s wolne od optfat; Spétka Zagdzapca mae pobierd nizsz optak wedtug
wlasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, dptenog by¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i mzigmie subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund. W przypadku nayev imieniu subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund jednostek UCI IUHCITS, ktére g bezpdrednio lub
posrednio zargdzane przez Spaikzaradzapca albo przez spolk z kton Spoétka zarzdzajca
jest powszana w ramach wspoélnego zadzania albo wspoélnej kontroli, lub poprzez
bezpdrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% Kkapitatu zaktadowegb &kcji
uprawniajcych do gtosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w
zakresie takich inwestycji w powdane fundusze docelowe mpgost& obcihzone wyhcznie
zmniejszon optak stanowica maksymalnie 0,25%$redniej wartéci aktywow netto
subfunduszu Julius Baer Multistock- Northern Afrieand w skali roku. Ponadto Spoétka nie
moze obcizy¢ subfunduszu Julius Baer Multistock- Northern AdriEundzadnymi optatami z
tytutu sprzeday lub wykupu naliczonych przez paygane fundusze docelowe.

4. Wysoké¢ prowizji za zarzdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.

5. Ptatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsi na koniec kadego
mieskca.

6. Prowizja za zaezizanie JB Northern Africa Fund, o ktérej mowa w. Uspowyej jest

uwzgkdniona w wycenie tytutdbw uczestnictwa JB Northerfnida Fund i nie stanowi kosztu

Rozdziat Il

Noble Fund Black Sea
Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazWoble Fund Black Sea.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaijego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszaprpez aktywne inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfurmlusjulius Baer Black Sea Fund
wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,[#8kB8Sea Fund”).

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw warfoiowych i innych praw matkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych popej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ogranicevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢&a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikad{at i
ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysokd¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz w egar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) €ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w dine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ldace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskikjb innym pastwie
czlonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrest zapewnione w okresie nie zZBaym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okéa, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie agej niz 10% wartéci Aktywow
Subfunduszu w papiery wagmiowe lub Instrumenty Rynku Piesthego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 30% waéth Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) @ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wastowe lub Instrumenty Rynku Piexznego
wyemitowane przez jeden podmiot naley do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktérej jest spoezizane skonsolidowane sprawozdanie kapitaloweglije
taczna warté¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wéanittAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nie przekroczg§ 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz okék, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgci | Statutu nie stosujeesto lokat w papiery wartgiowe emitowane, pQczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorziu terytorialnego,

3) paistwa czlonkowskie,

4) jednostki samorglu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6) migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Bl8ela nagpuje poprzez inwestowanie od
70 % do 100% Aktywéw tego Subfunduszu w tytuly wtaetwa (jednostki) JB Black Sea
Fund. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niey zainwestowane w kategorie lokat, o
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ktérych mowa w zdaniu poprzedzeym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozesta
kategorie lokat okrdone w art. 8 ust. 3 G%ci | Statutu, zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla pozostalych kategorii lokekat innych nt tytuly uczestnictwa
Julius Baer Black Sea Fundt s

1) dla dhgnych papieréw warteziowych,
zastawnych:

Instrumentéw Rynku Pieinego i listdw

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnéc¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgkinwestycyjr,
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@é transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&blnstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeazotvego,

e) dostpnasc.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Black Sea Fund.

1. Do 100% Aktywéw Noble Fund Black Sea lokowanyjelst w tytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w rarSadiki.

2. JB Black Sea Fund inwestuje co najmniej dwiedie swoich aktywéw w akcje spoétek
majacych siedzik lub prowadzcych przewaajaca czs$¢ swojej dziatalnéci w paistwach
basenu Morza Czarnego. Niegagj niz jedna trzecia aktywoéw tego subfunduszuzendye
inwestowana w starannie dobrane akcje spétek zcimpastw lub w papiery wart@iowe o
statym oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, olgjgazamienne i obligacje z warrantem
subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne (makajme do 25% aktywow JB Black Sea
Fund). Nie wicej niz 15% aktywéw JB Black Sea Fund meoby¢ inwestowane w warranty
subskrypcyjne na akcje lub inne instrumenty udmialolnwestycje w Rosji dokonywane s
wytacznie w papiery wartziowe znajdujce s¢ w obrocie na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych Rosyjskiego Systemu Handlu lub na Moskigejskliedzybankowej Gieldzie
Walutowej.

3. Celem inwestycyjnym Spoiki zamdzapcej JB Black Sea Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu d&i aktywnemu zargdzaniu zmierzacemu do dtugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB Black SeadFu

4. Celem inwestycyjnym JB Black Sea Fund jest wzmigywéw tego subfunduszu w
dtugim okresie czasu.

5. Aktywa JB Black Sea Fund mpby¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:
1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:
a) ktore zostaly dopuszczone do obrotu lulprzedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

b) ktére g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wngiwie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU”), ktory jest rynkiem powszechnignanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agly;

c) ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notowa gieldzie papieréw wardoiowych w
paistwie trzecim lub $ przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym wispaie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonggym w sposéb
ciagly;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikajce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowizanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéetowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjongagym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskane agweijednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty platne radanie, o terminie nie diszym ni dwandcie (12)
mieskcy, zal@one w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdrygiedziba znajduje siv
paistwie czionkowskim UE, w pestwie czlonkowskim OECD lub w patwie, ktére

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeeiatania Praniu Brudnych Piedzy
(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupeAdtion Financiere Internationale
,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) Instrumenty pochodne, w tym instrumenty roaicz w gotéwce, ktéreaprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okienym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery wagciowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykiid
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansavymiany lub walutami, w ktére JB
Black Sea Fund mie inwestowéa zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacth@dnych rynku pozagietldowega s
instytucje podlegafe nadzorowi, nalace do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego paidewiarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spoétki, wedtug waito
godziwe;j.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektywa 85/611/EWG, zmienian
Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,Dytgkwa 85/611/EWG”) i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majce swoj siedzily w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fistwie
trzecim, pod warunkierze:

a) tego typu UCI s dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi
przez wigciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSFréwnowane z przepisami prawa
wspoélnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgoadedniej wspotpracy nadzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest nmdwezny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczegédngod warunkiemze wymagania dotyeze
podziatu aktywéw funduszu, zagania i udzielania pgczek oraz niepokrytej sprzega
zbywalnych papieréw wargoiowych i instrumentéw rynku pieginego § réwnowane z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalnég¢ UCI podlega pélrocznym i rocznym raportom, ktérenailiwiaja ocery
aktywow i pasywéw, dochoddw i transakcji za danyesksprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki majzost@ nabyte, mog, inwestowé tacznie nie
wigcej niz 10% wartdci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub inregCl.

Jezeli Spotka nabywa jednostki innych UCITS i/lub irfy UCI ktére § zaradzane
bezpdrednio lub pérednio przez 4 sam, Spoéitk zarzdzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spo zaradzapca poprzez wspokp administragi lub kontrok albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udzial, Spétka zagdzapca lub inny podmiot ma nie nalicza
Spéice optlat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§wv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCl.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére nie g dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkierze emisja lub emitent tych instrumentéw podlega |piszem
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenkze:

a) instrumenty te as emitowane lub gwarantowane przez organy admimistraadowej,
wladze regionalne lub lokalne albo bank centralagspwa cztonkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Uri Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez pstwo wchodzace w skiad federacji, lub przez
organizaaj migdzynarodow podlegajca prawu publicznemu, do ktdrej naleprzynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) s one emitowane przez przegsibrstwo, ktdérego papiery wagciowe $ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiub),

c) s one emitowane lub gwarantowane przez instytyspdlegajca nadzorowi przez
wiasciwy organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefinioysam w prawie wspélnotowym UE
lub przez instytugj podlegajca przepisom dotyekym nadzoru, ktére zdaniem CSSE s
rownowane z przepisami prawa wspdélnotowego i ich przegapea lub

d) s one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy haldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkigen instrumenty takie podlegajprzepisom o
ochronie inwestoréw, ktéreyséwnowane z przepisami przewidzianymi w pkt 1-3 niniejszeg
pkt, oraz pod warunkieme emitent jest spoik ktérej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesi¢ (10) miliondw euro i ktéra ogtasza oraz publikigevoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktérej jedna lub wicej spotek jest notowanych na gieldzie papieréwtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadikenia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

6. Spotka mee zainwestowa nie wigcej niz 10% wartdci aktywow netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w zbywalne papiery waciowe i instrumenty rynku pieginego inne ri
wymienione w ust. 5 pkt 1) - 2).

7. Spotka nie mee nabywd metali szlachetnych ani certyfikatow ich repremgtych.
8. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.

9. Spoétka mee inwestowda nie wkcej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w papiery wastiowe lub instrumenty rynku piegiinego jednego i tego

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
35/41

adres internetowy: www.noblefunds.pl



samego emitenta. Spotka meo inwestowa nie wicej niz 20% wartéci aktywoéw netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w lokaty prowadpurez jedn i ta sam instytuci. Ryzyko
niewywiazania st ze zobowizan ptatniczych przez kontrahentéw w transakcjach zialdm
instrumentéw pochodnych transakcji rynku pozagielelgo nie mee przekroczy
nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundelijekontrahentem jest
wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartdci aktywoéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundwseystkich pozostatych
przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku wuraniu
artykutu 111, pierwszy akapit, paragraf 2 Ok4Iniks8SF nr 07/308) kalego z subfunduszy nie
moze przekroczy wartcci aktywoéw netto danego subfunduszu. W przypadkaostych
funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka flerey jest zgodnie z koncepcjustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadkwaveansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podégiem modelowym (model waroi wazonej ryzykiem), uwzgidniajpcym
wszystkie ogdlne i konkretne rodzaje ryzyka rynjakie mog, prowadzé do istotnej zmiany
wartaici portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekrocz§ limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 9 - 14 niniejszego artykutu. Limitdakich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w
Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartasciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzia¢ pod uwag dla celéw postanowieniniejszego artykutu.

10. Ogé6lna wart@ papieréw wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigniego, w

ktére subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje pdtadswoich aktywéw netto, nie e

przekroczy 40% wartdci aktywéw netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokalb transakcji
pozagietdowych na instrumentach pochodnych zawjetanz instytucjami finansowymi
zgodnie z zasadami nadzoru ogirgéciowego.

11. Bez wzgidu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 9 subfundusz JB Black
Sea Fund me inwestowa nie wicej niz 20% swoich aktywow netto w pamsiza kombinacg
sktadnikéw lokat pozostagych w zwizku z jedn i ta sam instytuch:

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku pieginego emitowane przez taknstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub

c) transakcje pozagieldowe na instrumentach pogreidnawierane z takinstytuch.

12. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 9 zd. 1 ulega podwuszeniu do 35%, jeli papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego § emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalnefg®vo z poza UE albo muizynarodowe
organizacje podlegage prawu publicznemu, ktérych cztonkiem jest przymaej jedno
paistwo cztonkowskie UE.

13. Limit okrelony w ust. 9 zd. 1 ulega podwszeniu do 25% dla ok§nych dhznych
papieréw wartéciowych, jeeli sa one emitowane przez instytgdinansovwy, majca siedzilg

w jednym z pastw cztonkowskich UE, ktéra na mocy Wéavych przepiséw prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochrgninstytucji inwestujcych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegolrigi sumy pochode z emisji takich dinych papieréw
wartosciowych powinny by inwestowane zgodnie z vit@wymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczagym stopniu pokrywaj zobowhzania wynikajce z dtznych papieréw
wartasciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére $ przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wysziuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Catkowita wartéc inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Black $@nd inwestuje
ponad 5% aktywow netto w dine papiery wart&iowe, o ktérych mowa w powegj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekrocz§ 80% wartdci aktywéw netto tego
subfunduszu.

14. Papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, nie s
uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjry ktérym mowa w ust. 10.
Ograniczé okreslonych w ust. 9-13 nieatzy sk: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 9 do 13 w papiery waktmowe lub instrumenty rynku piegzinego pochode od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zafee u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie magrzekroczy 35% wartdci aktywoéw netto JB Black
Fund. Spofki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporgdzania skonsolidowanych sprawosda
finansowych zgodnie z definiczawary w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkawo — nalea do jednej grupy przedgiorstw,
uwazane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia psaych limitéw inwestycyjnych.
Subfundusz JB Black Sea Fund za@ainwestowado 20% swoich aktyw6éw netto w papiery
wartasciowe i instrumenty rynku piegitnego jednej grupy przedsiorstw.

15. W odrénieniu od limitéw wskazanych w ust. 9 — 14, Sp&lleazadzaphca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywow JB Black Sea Fund w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego ré@nych emisji, ktére & emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralrgisiwo czionkowskie UE lub jego
wiladze centralne, regionalne lub lokalne, przeaspao naléace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §kjedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jgli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego

zostaty wyemitowane w ramach przynajmniej ssae réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie naogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.

16. Niezalenie od limitdw inwestycyjnych ok&onych w ust. 18 pogej, limity przewidziane
w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumentiuzne jednego emitenta wynasz
maksymalnie 20%, i celem strategii inwestycyjnej JB Black Sea Fuedt doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw atych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,
b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergncstla rynku, ktérego dotyczy,
c) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wywmagprzez wiciwe przepisy.

Limit okreslony powyzej maze zostd zwigkszony do 35%, pod warunkieme jest to
uzasadnione wytkowa koniunktun rynkowa, a w szczegdldgi koniunktun na rynkach
regulowanych, na ktérych olglene papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokmi tego limitu maliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

17. Subfundusz JB Black Sea Fund zmonabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% waroi swoich aktywow netto.

18. Spotka lub Spoétka Zadzapca, w stosunku do wszystkich zagzanych przez ni
funduszy inwestycyjnych kwalifikapych s¢ jako UCITS nie mee nabywad zadnych akcji z
prawem gtosu, poprzez ktére mogtaby wywieznaczny wptyw na polityk ekonomicza
emitenta. Ponadto Spétka peonabywa dla subfunduszu JB Black Sea Fund nigcej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,
b) 10% dhinych papieréw warteiowych tego samego emitenta,
c) 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

d) 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowizuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku miginego i
jednostek docelowego funduszuglienie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub
kwoty netto wyemitowanych jednostek. Nie obazuije on réwnie w takim zakresie, w jakim
te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego § wyemitowane lub gwarantowane
przez pastwo cztonkowskie UE lub jego wiadze centralnejamealne lub lokalne, jak réwnie
przez kraj trzeci, 40z tez przez m¢dzynarodow organizacj podlegajca prawu publicznemu,
do ktérej naley jedno lub wicej paistw czlonkowskich UE.

Limit ten nie obowizuje réwnieg w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych przez
Spolke w kapitale spéiki zatmnej w paistwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtéwnie
w papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzity w takim paistwie, jezeli - zgodnie
z prawem takiego g@twa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatualktji Spétka mée
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym passtwie. Wyhczenie to jednak duizie
miato zastosowanie jedynie woéwczas, gdy spotkazpala w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzghnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 9 -14, 17 i 18.
W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych refionych w ust. 9-14 oraz 17
zastosowanie ma odpowiednio ust. 19.

Ograniczenie to nie ma réwaigastosowania, jeli Spétka posiada 100% udziatéow lub
akcji lub posiada udzialy lub akcje w spétkach zajeh, w ktérych wspoélnikami lub
akcjonariuszami $ inne przedgbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wytacznym przedmiotem dziataléci podmiotéw spotek zatmych jest dziataln@ w zakresie
zarzydzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wiasnyneniu lub w imieniu Spotki, w
kraju, w ktérym podmiot zaigy posiada siedzg) w odniesieniu do umarzania akcji na
wniosek akcjonariuszy.

19. Spoétka nie ma obowdku przestrzegania limitbw inwestycyjnych olomych w
niniejszym paragrafie, jeli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteéiowych i
instrumentéw rynku pieginego stanowicych cz$¢ jej aktywow. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosow@azasad okrdonych w ust.
9- 16 przez okres s@@u miesgcy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spotka przekroczy limity inwestycyjne, o ktétyenowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezakmych lub jeeli przekroczenie tych limitow nagtito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spotka zobawéna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjioic pod uwag interesy
swoich uczestnikéw.

20. Spotka nie me zaciga® pazyczek. Jednak Spoétka e nabywa waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spétkazengednak:

1) zacigmé pozyczkg na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% waroi swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Black Sea Fund, pod wéunke payczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacigma¢ pazyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% wartoi swoich aktywow
netto, pod warunkienme paryczka taka przeznaczona jest na zakup nieruchkoiniezl;dnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui;

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie me@dacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywéw netto.

21. Spétka lub bank depozytariusz nie mogdzield pazyczek ani wysipowa jako
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porgczyciel dla 0s6b trzecich na rachunek subfundug&lack Sea Fund, z uwzglnieniem
ust. 9 - 13. Spoétka nie jednak nabywazbywalne papiery warfgiowe, instrumenty rynku
pienigznego lub akcje w funduszach docelowych albo insémty finansowe, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3) i 5) ktére nie zostaly w cg&gopokryte.

22. Spokka lub bank depozytariusz nie zmadokonywé niepokrytej sprzedg zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, akcji w funduszach docelowych lub
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ustk63) i 5).

23. Spotka mee utrzymywa aktywa ptynne, ktére w okénych okoliczndciach mog
wzrosry¢ do 49% aktywéw subfunduszu JB Black Sea Fund.

24. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazméorzysta z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instruméwt finansowych, przy czym
zobowhzana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw prawa

i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w szczegdilrmbowiizana jest przy obliczaniu
limitbw inwestycyjnych bra pod uwag instrumenty bazowe finansowych instrumentéw
pochodnych oraz produkty strukturyzowane wykorzystye przez subfundusz JB Black Sea
Fund. Zagregowane ryzyko wynikap z wykorzystania instrumentéw pochodnych niezéno
przekracza wartdici aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundsufto szczegdine
techniki inwestycyjne oraz instrumenty finansowepéRa Ilydzie czas przestrzega
postanowié okreslonych w Okdélniku 07/308 CSSF oraz wszystkich okdw
uzupetniagcych, zmieniajcych lub zasgpujacych ten Okdlnik, a tale wszelkich innych
wiasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Be& Fund, Spétka wmie rownie:
pod uwag wymog utrzymywania odpowiedniego poziomu plyfeio przy stosowaniu
szczegdblnych technik inwestycyjnych i instrumentéiwansowych (gtéwnie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktéw strukturyzowatny

25. Spotka mee inwestowa aktywa subfunduszu JB Black Sea Fund w opcje patlj o ile
podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekry pozagietdowego, eli
kontrahentami w takich transakcjach snstytucje finansowe, specjaliaog s¢ w tego typu
transakcjach.

26. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w 28 i 29 poniej poniej,

oraz swapoOw, opcji i innych instrumentéw pochodny&hore s wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzieafsy catkowitego zwrotu) poiej),

transakcje terminowe typu futures oraz opcje narunsenty finansowe asograniczone do
uméw fpdacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. olyn na opcje
pozagieldowe mag by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami wakidh

transakcjachss instytucje finansowe, specjalizog s¢ w tego typu transakcjach.

27. Aby zabezpieczysk przed stabymi wynikami rynku, Spoétka e zawierd kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkuigacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak réwnieupowa opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz ku@d instrumenty finansowe, a tak
przystpowa zawierg transakcje typu swap, w ktorych pfatob migdzy Spotk a
kontrahentem zatg od zmiany okréonych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligadpo
innych indekséw lub instrumentéw finansowych. Puagetego typu transakcije call i put maj
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja maidzy struktus portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a struktuzastosowanego indeksu
gietdowego.

28. Aby zabezpieczysie przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka

moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiertransakcje typu futures stop
procentowych i transakcje sprzegapcji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put
na stopy procentowe lub zawiérransakcje typu swap na stopy procentowe, kontraiiu
forward oraz opcji ha swapy stép procentowych (tawapcje”) z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

29. Aby zabezpieczy si przed ryzykiem wynikacymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spotka mie, w ramach transakcji pozagietdowych, zawdemav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowyminajwyzszym ratingu, specjalizagymi sk

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

30. Aby zabezpieczy sk przed ryzykiem niesptaconych kredytow i ryzykienras
wynikajacych z pogorszeniaesizdolnagci kredytowej kredytobiorcy, Spoétka rbe, w ramach
transakcji pozagieldowych dla subfunduszu JB Bl&aa Fund, nabywaopcje kredytowe,
zawier& transakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”), tedwge typu swap na zwigkw
sptacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS3yap na zwrot catkowity powkanych z
kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentéwcheanych z  instytucjami o
najwyzszym ratingu.

31. Dla subfunduszu JB Black Sea Fund, Spétkaemwaykorzystywa finansowe instrumenty
pochodne w celu skutecznego zgizania portfelem tego subfunduszu. Spétkazenop.
kupow& i sprzedawa kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzajestiumentow
finansowych oraz wykorzystywanstrumenty pochodne w celu zasizania wahaniami kurséw
walut.

Spotka mae réwnie: przystpowa do swapow odsetkowych i kredytowych (swapoéw na

stop; procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS"), sdwapma zwlok w sptacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), spéav inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapow kredytowych (swapcji), azealswapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktérSpétka i kontrahent uzgodni

dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub tewmizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje teanimg zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

32. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazmaawiera
transakcje terminowe typu forward z brokerami/desate specjalizujcymi sk w takich
transakcjach dgacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi sic w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktéryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejmukupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczemigtpuje w z gory ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotkazemaistak z brokerem/dealerenie odkupi
lub odsprzeda papiery waftiowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zostawyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje lupn zamiarem nabycia okfenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptaai brokerowi/dealerowi zwykte oplaty zawarte w cemapieréw
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyeku z
pézniejszym rozliczeniem.

33. Spoétka mee, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanoari@ Okolnika CSSF

nr 08/356, pgycza papiery wartéciowe JB Black Sea Fund osobom trzecim (o wéaito
maksymalnie do 100% szacunkowefznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spétka ma prawo w kdej chwili wypowiedzié umowg pozyczki papieréw
wartosciowych zaada® zwrotu payczonych papieréw warfociowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zasdzajca zobowizana jest Kkorzysta z uznanych organizacji
clearingowych lub instytucji finansowych o najisgym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostrenosciowego uznanym przez CSSF za réwegdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspdlnotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do wafm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly o&rgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowsg2nej wartéci pazyczonych papieréw wargciowych.
Zabezpieczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednirozemposiada formg lokat
diugoterminowych lub papieréw ,7eli s3 one wyemitowane lub posiadagwarancg paistw
czionkowskich OECD, ich wtadz centralnych, regioyah czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyefitentéw, lub akcji w spétkach o
wysokim ratingu (pod warunkieme przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek
ewentualnych spadkéw cen w okresiegtlzy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych pyczonych papieréw warfociowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spotki powinno odpowdaderesowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréw wartéciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynilcg z
jednej lub wgkszej liczby payczek papieréw wartziowych i/lub transakcji wykupu papieréw
wartosciowych, nie mee przekroczy w sumie 10% aktywow subfunduszem JB Black Sea
Fund, gdy drug strory transakcji jest instytugjkredytows, o ktérej mowa we wigiwych
przepisach, lub 5% aktywéw tego subfunduszu w patysh przypadkach.

34. Zgodnie z postanowieniami Okdlnika CSSF nr B8/&Bpotka mee zawierd umowy
odkupu papieréw wargiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedaicy, na mocy ktérych
zbywapcy ma prawo lub obowzek wykupé sprzedane papiery wagtiowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi ¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymepsé, podlegaj nastpujacym wytycznym:

a) kontrahentem umowy odkupu jest zadby¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegeq zasadom nadzoru
ostraznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspoélnotowym;

b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB
Black Sea Fund musi byrzez caly czas w stanie wyze sk ze zobowizan wynikajacych z
umowy odkupu;

c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wyniiag z jednej lub wekszej liczby
pozyczek papieréw wartgiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae
przekrocz¢ w sumie 10% aktywéw subfunduszu JB Black Sea Fuguy, druga strona
transakcji jest instytugj kredytowa, o ktérej mowa we wigiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

35. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem walutowym, Spoétka o zawieré na gietdzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakc@gmetdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na waduktéra uwaana jest za ryzykowan lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i prZeja na walut referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane g za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Black SeaFun

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swaylutowe mog by¢ realizowane
przez Spotg na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o wggszym ratingu,
specjalizujcymi sk w tego typu transakcjach.

36. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skuteczneg@adzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Black Sea Fund. @fgstoduktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegdlidoi skrypty diene powizane z kredytem, skrypty dime powizane z
kapitalem wiasnym, skrypty dine powiazane z wynikami, skrypty dime powizane z
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indeksem oraz inne skrypty diwe, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z @zia | ustawy z 2002 r. i towarzyseych jej regulacji
wykonawczych. Tego typu transakcje mglezawierg z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w takich transakcjach. Produkty strukturyzowane
stanowa kombinacg innych produktéw. W produkty strukturyzowane mdg< wbudowane
instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz instenty inwestycyjne. W zwiku z
powyzszym oprécz ryzyka zwkanego z papierami wagmiowymi naley wzia¢ pod uwag
ryzyko zwhzane z instrumentami pochodnymi i innymi technikaamaz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczoasone naraone na ryzyko rynkowe instrumentéw bazowych, na
ktérych g oparte. W zalnoici od struktury instrumenty takie me@y¢ bardziej zmienne, a
zatem mog pochga za soh wigksze ryzyko ni inwestycje bezpgednie. Mae réwnie
wystpi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej stratpirawestowanego kapitatu w
wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instrotebazowego.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcizajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjr w
wysokaci nie wyzszej n:

1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera Optat

Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostikzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

2) 4 %kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostézestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgimy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomdzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjne;.

4. Optata manipulacyjna za zamjapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mae

by¢ wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekes&toictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optata manipulacyjna za konwergjobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysokoé tej opfaty nie moe

by¢ wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestoictwa w funduszu
docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytdgpozytowych, innych niDepozytariusz,

oraz instytucji rozliczeniowych zwzane z inwestycjami Funduszu, w szczegéthoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d)

e) prowizje bankowe zwrane z przekazywaniefnodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowzypaek,

f) podatki i inne obeizenia naléone przez whciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

9)
7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczongj Wartdgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4 % Wartdci
Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi w
ust. 7 tworzy si, w cigzar kosztow Funduszu zgaanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve W kwocie réwnej wysokéi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towanzgst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafi@wluszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od waite@rzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢fcickStatutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzidanego miegtca.

optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdagtz,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 porikj.

10. Ponad wynagrodzenie okiene w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do paiex
wynagrodzenia stanowdego rownowart& swiadcze, jakie Subfundusz duzie otrzymywat
jako znaczcy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wypie jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptatiwiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 z@@ne bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waito Aktywow Netto Subfunduszu do Waét
Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dai&Vyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeéeniem zdania naginego, jéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obciaza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadei, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych tamsz oblicza s na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycag, ostatni Dzie Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzswiera umow zbycia lub nabycia
sktadnikéw lokat dotycra wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakciji
obcizaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waittransakcji danego Subfunduszu
w wartadici transakcji ogétem. W ramach kosztéw afaejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztow na kategorie Jednostek Uczetstaj ktore rania si od siebie wydcznie
sposobem pobierania opfat manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu aganych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wiciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrici.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych ob@n nalazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wigciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zwku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu abajih koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. @ z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudaarym jest Towarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczae jest w ten sam sposéb jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo 0
postanowd o pokryciu z wiasnychrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obsgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipos/ymienione w
ust. 6 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ilgici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofiija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Watb Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami @4t. z zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wygnadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Koszty likwiga
przewysszajce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo me postanowi o pokryciu czsci lub cal@ci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w usg¢pach powyszych koszty, w tym szczeg6kw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza inneznbplaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzeczntage
Transferowego oraz biegtego rewidenta, pokrywanergez Towarzystwo. Towarzystwo e
postanowd o pokryciu z wiasnychirodkéw wskazanych w ugtach powyszych kosztéw
obchzajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarmzanie JB Black Sea Fund

1. Prowizja nalena Spoéice Zarmlzapcej z tytulu zarzdzania i centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, azeak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem poszczeg6lnych typéw klas jednostek uckssta JB Black Sea Fund
pobierana jest w wysokoi:

1)
2)

1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,

0,55% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wanit@ktywéw netto ustalanej codziennie.
Spéika Zaradzaphca mae pobierd nizsz prowizjg wedtug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spéice #mapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokiei maksymalnie 0,75% waroi aktywoéw netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugjtych jednostek przez
dystrybutoréw g wolne od opfat. Spotka Zardzahca mae pobiera nizsz oplat wedtug
wlasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optabogy by¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i ozigmie subfunduszu JB Black Sea Fund.
W przypadku nabycia w imieniu subfunduszu JB Bl&ela Fund jednostek UCI lub UCITS,
ktére  bezpdrednio lub pérednio zargdzane przez Sp&kZarzdzapca albo przez spotk z
ktéra Spoétka Zargdzapca jest powizana w ramach wspoélnego zadzania albo wspoéinej
kontroli, lub poprzez bezgrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowego
lub akcji uprawniajcych do gtosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu
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w zakresie takich inwestycji w pogziane fundusze docelowe mprpst@& obchzone wyhcznie
zmniejszon optat stanowica maksymalnie 0,25%¢$redniej wartéci aktywéw netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w skali roku. Pon&gtitka nie mge obcizy¢ subfunduszu
JB Black Sea Fundadnymi optatami z tytulu sprzeda lub wykupu naliczonych przez
powiazane fundusze docelowe.

4. Wysokéc prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.

5. Ptatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego
miesica.

6. Prowizja za zaszizanie JB Black Sea Fund, o ktérej mowa w ust.\ypej jest

uwzgkdniona w wycenie tytutdbw uczestnictwa JB Black S&and i nie stanowi kosztu
Subfunduszu.
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3.1.4.  Okrélenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw wsuothfiszu oraz
SPIS TRESCI oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaioZinansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opishny prospekcie
Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W informacyjnym z przepisami dotygzymi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a
PROSPEKCIE takze o zgodnéci i kompletndci tych zasad z przgfa przez subfundusz politgk
TNWESTYCY I vttt ettt ettt e 9
1 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.... 3.1.5.  Informacje o wysoKoi optat i prowizji zwhzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
1.1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztdmtizajacych Subfundusz ......... 11
1.2 Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odeW|edZ|atn3aa informacje zawarte w  3.1.5.1. Koszty Subfunduszu
Prospekcie, w tym za informacje finansowe .. 3.1.5.2. Wskazanie Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowity®WKC) wraz z informaej ze
1.3. Oswiadczenie 0séb, o ktorych mowa w pkt 1. 2. odzwierciedla on udziat kosztéw niezawanych bezpoednio z dziatalngcia
. inwestycyjr, Funduszu wéredniej wartéci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH....... oooveevo. 1 takze tv{s{jazanie kategorii kosztjéw funduszj,v;mbnych do wskanika WK();, w
1. Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzystwaraz z numerami tym opfat tra_msakcyjnych """""""" " e e 1
telekomunikacyjnymi, adresem giéwnej strony intéomej i adresem poczty 3.1.5.3. Optaty manlpulacy]ne z tyt‘u}u zbycia i odkgplene}mostek Uczestnictwa oraz inne
EIEKITOMICZNE] ... ... eeeeees s eee e 1 opfaty uiszczane bezgdnio przez Uczestnika
2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia wgkonywanie dziatalngi 3.1.5.4. Wskazanie oplaty zmiennejediicej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
DIZEZ TOWRIZYSIWO ... reeevveeeeeeeeseoseeeeeesessesssesesseeeseeessessseesesseeesseeeseseessssesseees 1 zaradzanie, _ktoreJA . wysoki@ jest uzaleniona qd wyr_ukow S_ubfundgszu,
3. Oznaczenieglu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwst f@rejestrowane, prezentowanej w fiu procentowym w stosunku doedniej Warteci Aktywow
3 1AKE UALA WPISU 0O TEJESIIU 1rvvvvvvveereeeeeeommeommesesesseeeseessesesseeseesessesseessessenees 1 Netto Subfunduszu; .......... s s e l 1
4. Wysokasé i skiadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tynysskai¢ skiadnikéw ~ 3-1.5:5. Wskazanie maksymalinej wysétiowynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie
kapitatu wiasnego na ostatni dzibilansowy Subfunduszelm Wska;anle maksymalnego poziomu wydagma za zngizamg
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towatag 1 fur_1duszem Inwestycyjnym - otwartym, funduszem zagamym  lub instytue
6. Nazwa i siedziba podmiotu dominggo wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech zbiorowego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orsiedziba akcjonariuszy !(apltalovyej towarzystwa, el F_““dus? lokuje powej 50 % swoich f?"“VWOW w
Towarzystwa, wraz z liczbgloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszygelie jednostki uc;estmctyya, AcertyflkatAy mwestycyjnebluytuly uczestnictwa tych
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej licglyséw na walnym zgromadzeniu funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania................... e SRR 11
akcjonariuszy ... 1 3.1.5.6. V\{skaza'mle istniglych umoéw lub porozumfe na ‘podstaW|e, lktorych koszty
7. Imiona i Nazwiska: .............. 1 dziatalngci Subfunduszu bezprednio lub pérednio @ rozdzielane midzy
71 czlonkéw zargdu Towarzystwa ... 1 Subfundu;z a Towarzystwo lub inny podmiot......................i .......................... 12
7. czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa 1 3.1.5.7. Wsklaganle yslug dodatkowych oraz wskazwplyqutychs'madczdn na wysokec¢
7.3.  0s6b fizycznych zasgizapcych fuNdUSZAMI .........o.ovevveeeeeeeeeeee e 1 prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatains¢ maklersiy oraz na
8. Informacje o petnionych przez osoby wymieniongkt/ 7 funkcjach poza Towarzystwem, o wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.. - 12
ile ta okoliczné¢ moze miet znaczenie dla sytuaciji uczestnikow Funduszu....... 1 3.1.6.Podstawowe dane finansowe SubfunduszueiListorycznym................ :
81 Zarzd............ 3.1.6.1.Wartéc aktywow' n_etto Subfunduszg na kOnIfEC ostatnlegq uﬂfqtowego ........... - 12
8.2 Rada nadzorcza 3.1.6.2. Wlelkoéc' sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Udnéswa za ostatnie 2,
8.3. Zarzdzapcy funduszami zatrudnieni w Towarzystwie 3,5 |’ 10 Alat ................................................................. s RIS 12
9. Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyggm zaradzanych przez 3.1.6.3. Okreslen_le wzorca s&gceg_o do oceny e_:fekt_ywsu inwestycji w Je“'?"St_k'.
Towarzystwo, NieoltyCh PrOSPEKIEM. ...........ov.oveveiveeeeeeeeeeeeeee oo 2 Uczestnictwa odzwierciedigiego zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej
oddajicych cel i polityk inwestycyjrm, Subfunduszu okéonego przez Subfundusz 12
Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU ...ttt e ee e ene e 2 3.1.6.4. Informacja osrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwroturzygtego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséktdorych mowa w pkt 3.1.6.2.12
1 Informacje o Funduszu 2 3.1.6.5. Informacja,ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestysjt uzalgniona od
11 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniaubatorzenie Funduszu. -2 wartoici Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkupienia przez Fundusz
1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundusesestycyjnych.......... .2 oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnychzae wyniki
2. Informacje wspélne dla wszystkich Subfunduszy............
2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa......ccoceec.eeeee. 3.2. Noble Fund Black Sea .... .
2.2. Zwigzte okrélenie praw Uczestnikow 3.2.1.  Zwigzly opis polityki inwestycyjnej... .12
2.3. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Udzestn 2 3.2.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfijac 12
2.4. Sposob i szczegdlowe warunki: ............ 3.2.1.2. Zwigzly opis kryteriéw kryteriéw doboru lokat do portieinwestycyjnego ............. 12
2.4.1.  Zbywanie Jednostek Uczestnictwa..... 3.2.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksji lub dienych papieréw

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

2.43. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uoikéwa innego funduszu oraz  3.2.1.4.

WYSOKGEE optat Z tym ZWHZANYCH .....cooiiiiiiiiiiiiiiic e 5
2.4.4. Wyptlaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczedtma lub wyptat dochodéw
FUNQUSZU ..ottt e e e e e e e e e e e e eeaaa e e e snatnaaeeaeeas 5 3215

2.45. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostkizavie z innym Subfunduszem oraz
wysokas¢ optat z tym zwizanych ... ...5

2.4.6. Spelnianie $wiadczéi nalenych z tytutu nieterminowych realizacji zlece 3.2.2.
Uczestnikow oraz ktnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednpstk

UCZESTNMICIWAL ...ttt eettiee ettt et et e et e e st e e e st e e e st e e e e nbaae e e sbeeesnnnaeeas 3.2.3.
2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia 3.2.4.
2.5. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa .
2.6. Okreslenie termindw w jakich najpie] NASAPI: ...........ccverieiiiiiieiicie e meene
2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po mmkio wptlaty na te jednostki... 6
2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa zgéoszeniu zadania ich
oL | (W o117 o1 OO PP PPPTRPPR R PPRRRON 6
2.7. Okoliczngici, w ktérych Fundusz nie zawiesi zbywanie lub odkupywanie 3.2.5.
Jednostek Uczestnictwa 6
2.8. Okreslenie rynkéw, na ktérychaszbywane Jednostki Uczestnictwa 3.25.1.
2.9. Zwigzte informacje na temat oboazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikow 3.2.5.2.

Subfunduszu, wraz ze wskazaniem ob@wjacych przepiséw, w tym informacje czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwazeist konieczné¢ uiszczania podatku
JOCHOUOWEGO ...ttt 6

2.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, wrigim najpéniej publikowana
jest warté¢ aktywéw netto na jednostkuczestnictwa, ustalana w danym dniu 3253
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia nstek

[0 To74 =1 a1 (o1 Y7 VS 6 3.2.5.4.

2.11.  Informacja o utworzeniu rady iNWeStOrow. ......cceeevveeeen.
3. Informacje o Subfunduszach..
3.1. Noble Fund Africa..................
3.1.1. Zwigzly opis polityki inwestycyjnej......
3.1.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfijac...
3.1.1.2. Zwigzly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwesyjnego Funduszu ...
3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksji lub dhwznych papieréw
wartasciowych - charakterystykindeksu oraz stopieodzwierciedlenia indeksu...... 7
3.1.1.4. Jeeli wartgs¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszdze si
charakteryzowa duza zmienndcia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przypj
techniki zaradzania portfelem - wytae wskazanie tej cechy
3.1.1.5 Wskazanie, czy fundusz e zawieréa umowy, ktérych przedmlotermsnstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdie oraz jaki dta miaty

wplyw na ryzyko zwizane z przyjta polityka iINWeStYCYjL. ........coverveiiviiiieniicinians 7 325.7.

3.1.2. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwaynw ryzyka

3.2.5.5.

3.2.5.6.

wartasciowych - charakterystykindeksu oraz stopieodzwierciedlenia indeksu.... 12
Jeeli wartas¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusgdzie si
charakteryzowa dwza zmienndcia wynikajaca ze skladu portfela lub z praygj
techniki zaradzania portfelem - wygane wskazanie tej cechy ............c.ceevvvvmen 12
Wskazanie, czy fundusz e zawierd umowy, ktérych przedmiotemydnstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdice oraz jaki drla miaty

wplyw na ryzyko zwizane z przyjta polityka iINWeStyCYjL. ........cocvvverviiiienecnnnn 12
Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwaynw ryzyka
inwestycyjnego zwizanego z przyfa polityka inwestycyja Funduszu .................. 12
Okreslenie profilu INWESTOTA ........cooueiiiiieeeeeiee e 15

Okrélenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow wsodfiszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaioZinansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opishny prospekcie
informacyjnym z przepisami dotygzymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnéci i kompletndci tych zasad z przgfa przez subfundusz polityk

INWESTYCY M. ettt ettt e e e et e e b e e et e e e enneeas 15
Informacje o wysokai optat i prowizji zwazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztdmthzajacych Subfundusz ......... 16
KOSZtY SUDFUNAUSZU ..o et 16

Wskazanie Wspoiczynnika Kosztéw Catkowity®WVKC) wraz z informagj, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwanych bezpoednio z dzialalnécia
inwestycyjr, Funduszu wéredniej wartéci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu nigabnych do wskeaika WKC, w
tym opfat tranSakCYJNYCH ........oiuiiiiiii et 16

. Optlaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupieneddostek Uczestnictwa oraz inne

optaty uiszczane bezgednio przez UczestniKa ...........cccoovveieeeeenciniiiienicnn 17
Wskazanie optaty zmiennejgdiicej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzdzanie, ktérej wysok@ jest uzaleniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w gfiu procentowym w stosunku dwedniej Wartéci Aktywow
Netto SUBTUNAUSZU;.......ccociiiiiiiiii i 17
Wskazanie maksymalnej wys@kiowynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie
Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wydagnia za zanzizanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagamym lub instytugj
zbiorowego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jeli Fundusz lokuje powej 50 % swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneb Iuytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania...........
Wskazanie istniglych uméw lub porozumie na podstawie, ktéryc
dziatalngci Subfunduszu bezgrednio lub pérednio @ rozdzielane midzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmIOt...ccee.eeeeiiiiiiiiiieee s 17
Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazaplgwu tychswiadczer na wysoké¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziataind¢ maklersly oraz na

inwestycyjnego zwizanego z przya polityka inwestycyja FUNdUSZU ................... 7 wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem.................... 17
3.1.3.  Okreslenie profilu INWESTOTA .........cuuiiiiiiei et 9 3.2.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszgeiwistorycznym.... .17
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3.2.6.1. Wartcs¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniega mikotowego........... 17
3.2.6.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Udné@dwa za ostatnie 2,
3, 5020 AL i 17
3.2.6.3. Okreslenie wzorca stmcego do oceny efektywsoi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciediggego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajcych cel i polityk inwestycyjrm, Subfunduszu okionego przez Subfundusz 17
3.2.3.4. Informacja osrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zweofarzyjtego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséktorych mowa w pkt 3.2.6.217
3.2.3.5. Informacja,ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestggt uzaléniona od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciakwapienia przez Fundusz
oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnychzae wyniki

historyczne nie gwarantjzyskania podobnych w przysgéo.................c.ccceeveenne. 17
Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU .....c..ccooiiiiiiiiiiiiin i 17
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z nametelekomunikacyjnymi ...... 17
2. Zakres 0bOWIZKOW DEPOZYLANIUSZA: ......ccouveeeriiiieeimeereeaieeeeibee et 18
3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem urktiwych przedmiotemaslokaty,

o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, cuamw, o ktérych mowa w art.

107 USE. 2 PKE 3 USLAWY ..ottt 18
Rozdziat V.DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJ ACYCH FUNDUSZ ...........c.ccceeuenne 18
1. Dane o podmiocie prowagzym rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent Transfefjowy

........................................................................................................................ 18
2. Podmioty péredniczce w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa....

2.1. Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjtyabty
3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zdranie portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu Iub JEQOGEZIa..........vveervrieriiieiiiii e 18
4. Firma, siedziba i adres podmiotwiadczicego ustugi polegage na doradztwie

w zakresie obrotu papierami WatiWYMI .........cccueeeirereeaieeeaneeeee e e seneeens 18
5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego diabh&@ sprawozdafinansowych

Funduszu ... 19
6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prdeenie ksig rachunkowych
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