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Rozdzial I. DANE O FUNDUSZU

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Data i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 sierpnia 2010 r. pod
numerem RFI 560

1.1.2. Zastrzezenie, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowiazan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zastrzega, iz warto$¢

jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz zalezy od warto$ci

aktywow subfunduszu i jego zobowiazan, w zwiazku z czym uczestnik moze, w wyniku

umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzymaé¢ mniejsza kwote niz kwota, ktora wptlacit do

Subfunduszu.

113 Informacje na temat obowiazkéw podatkowych funduszu
Poniewaz fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy
o funduszach inwestycyjnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od 0sob prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000r. nr 54 poz. 654 z pozniejszymi zmianami).

Informacje o obowiazkach podatkowych uczestnikow funduszu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkow podatkowych, wskazane jest
zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

114 Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz - jezeli

fundusz zbywa wiecej niz jedna kategorie jednostek;
Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane s3 jako:
- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

1.15. Zwiezle informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa;

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim niniejszego skrotu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestrow, na
ktorych ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposob nieprawidlowy lub nieczytelny,
albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyla Jednostek Uczestnictwa posiada status
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana
przez Inwestora w okresie nie dluzszym niz 30 dni od dnia ztoZenia zlecenia otwarcia Rejestru,
chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie zostalo zlozone, wymaga
dokonania wptaty jednoczesnie ze zfozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia
Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wplaty we wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapisywany w
Rejestrze Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru.

Uczestnik postuguje si¢ numerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoj numer Rejestru po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa.
W zaleznosci od rodzaju skladanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik zobowigzany jest
podawaé¢ numer Rejestru badZ Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Rejestru badZ Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposob nieprawidlowy albo wywolujacy watpliwosci co do
treSci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wplaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujagca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie si¢ kwote, na
jaka zostata zlecona zamiana lub konwersja. Od kwoty wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Oplata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w
Statucie, Prospekcie, niniejszym skrocie Prospektu i Tabeli Oplat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wplaty §rodkow pienigznych na

pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany
do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr,
dokument wptlaty $rodkow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwe
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidualnie
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wplaty na wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu
lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wptlaty $rodkéw pieni¢znych
powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwg Subfunduszu i numer rachunku naby¢
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych numeru
REGON oraz nazwy instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptlaty srodkow pienigznych na rachunek tego subfunduszu
(wplata bezposrednia). Dokonana wptata jest rownoznaczna ze zlozeniem zlecenia otwarcia
subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wptaty $rodkow
pienig¢znych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwg subfunduszu i numer rachunku naby¢
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowiazany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osob prawnych numeru
REGON oraz nazwg instytucji.

Dokument wptaty srodkéw pienigznych wypelniony w sposob nieprawidlowy albo wywolujacy
watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz be¢dzie zwracal otrzymane $rodki
pieni¢zne. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w wypehieniu dokumentu wplaty
srodkow pienigznych Subfundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie
bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wplata.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania zlecenia oraz wplaty zgodnie z
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacj¢ takiego zlecenia lub
wpflaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycj¢ lub
inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbg Jednostek nabytych za dokonana wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zloZenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty
srodkow - w przypadku dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wplaty uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty $rodkow przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptynigcia $rodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez
Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wplaty uwaza si¢
dzien wptlynigcia $Srodkoéw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplynigcia $rodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uczestnika wplaty bezposredniej

- chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wplat bezposrednich po
otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wplynigciu $rodkow pienigznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastgpnego
Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zostaly tacznie dwa warunki: Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia oraz informacj¢ od Depozytariusza o wptlynigciu $rodkow
pieni¢znych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.

W przypadku wplaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANJU Subfunduszu z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat od Depozytariusza informacjg¢ o wplynigciu $srodkéw na rachunek Subfunduszu.
Istnieje mozliwos$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegolnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Skrocie
Prospektu. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla Prospekt.
Liczbg nabytych j.u. okresla si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabela Optat x Kwota wptaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odmowié realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej wplaty
bedzie mniejsza lub wigksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia Przydzielone
Jednostki Uczestnictwa sa raportowane z doktadno$cia do trzech miejsc po przecinku.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow
sa okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik zamierzajacy nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien zapozna¢ si¢ z tymi umowami
(regulaminami).
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Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13
lat, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat
za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
jest czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego.

Matlzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa na Wspélny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastgpuje po ztozeniu
przez matzonkoéw oswiadczenia, Ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majatkowej matzenskiej
i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowien ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest
uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE — za
posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wplaty §rodkow pieni¢znych z rachunku bankowego
osoby zawierajacej Umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez
Towarzystwo (przez co rozumie si¢ takze wplatg $rodkéw pienigznych objetych wyptlata
transferowa z dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE)
prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia
srodkow danych wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska,
numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Towarzystwo. Dokonanie wpflaty jest jednoznaczne ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze wuzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Towarzystwu, w sposOb przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegélno$ci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.)

Wysokos¢ wptat

Pierwsza wplata $rodkéw pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zt. a kazda nastgpna wplata Uczestnika - nie
mniej niz 100 zt. Pierwsza wplata $rodkow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa dla 0sob uczestniczacych w Programach lub Uczestnikow IKE powinna wynosi¢
nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.
Whplaty i wyptaty srodkoéw pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wylacznie w ztotych.

Sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg o skladanie zlecen za pomocy telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ skladania zlecen za ich
pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci skiadania zleceni za pomoca telefonu,
telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogloszenia w sieci Internet na stronie
www.noblefunds.pl lub za po$rednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowac
Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego
petnomocnika, a takze zlecenia przesytane za posrednictwem Internetu przyjmowane sa przez
Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjal si¢
przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania
takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik
sporzadza zlecenie na pisSmie. Umowa, o ktorej mowa w powyzej zawiera udzielane przez
Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na podstawie jego dyspozycji
telefonicznych.

Umowy o skladanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych za
posrednictwem Internetu okre$laja jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposob nadania hasta.
Umowy nie moga ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialno$ci Towarzystwa
wynikajacych z niniejszego Statutu i przepisow prawa.

W przypadku skfadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia
bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktore zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypelione w sposob prawidlowy, czytelny i nie wywotlujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu s3 wypehiane wyltacznie na formularzach
udostgpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposob i sa wazne, o ile
zostang wypelnione w sposob prawidlowy i nie wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do
ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia,
za pomoca ktorego przekazywane sa dane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

Uczestnicy moga sktada¢ zlecenia za pomocy telefonu lub Internetu réwniez na podstawie
umoéw zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systemow informatycznych

lub telekomunikacyjnych funkcjonujacych u Dystrybutora. Zasady i warunki skladania zlecen
przy uzyciu Internetu lub telefonu na podstawie umow zawieranych bezposrednio z
Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnosci, okreslaja postanowienia tych umoéw oraz
regulacje wewngtrzne obowiazujace u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, ogloszenia,
komunikaty).

Umowy zawierane z bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewnia¢ Uczestnikom poziom
bezpieczenstwa realizacji zlecefi oraz ochrony ich praw na poziomie nie nizszym niz
wynikajacy z umow o skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Funduszu
oraz powszechnie obowigzujacych przepisow prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokos$ci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek Uczestnictwa z
danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 90 dni, nie
pobiera si¢ Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkow na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujaca wplaty winna wskaza¢, ze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie datg
wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlega¢ szczegdlnym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowe;.

Podstawg odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypetnione zlecenie
odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane
w inny udostgpniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycj¢: odkupienia okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w
wyniku ktorej wyplacona zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych (z zastrzezeniem, ze
w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana
jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Optaty Manipulacyjnej) badz odkupienie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z
tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwos$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegolnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Skrocie
Prospektu. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla Prospekt.

Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO,
co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposob nieprawidtowy
lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci,
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
drobnych nieprawidlowosci w wypeieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie
z wola Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktore nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub
kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedna Jednostk¢ Uczestnictwa nie objeta blokada -
odkupione zostaja wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie, niniejszym skrocie
Prospektu oraz Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktora nie ukofczyla 13 lat, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ po ukoficzeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze czynno$cia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
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matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 ztotych w okresie kolejnych 30
dni. Fundusz moze przyja¢ zlecenie odkupienia na wyzsza kwote, jezeli $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostana wyplacone na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza na imi¢ matoletniego.

W przypadku Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, Fundusz
dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, z
wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamiany pomigdzy Subfunduszami oraz
wyjatkow okreslonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycj¢ ustanowienia blokady catosci lub czgéci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada moga by¢ rdéwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przysztosci. Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do
odwotania, mozliwos$ci skladania i realizacji zlecenn w wyniku ktorych nastgpuje zmniejszenie
salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu, na jaki
zostala ustanowiona moze by¢ odwotana wylacznie przez wyznaczona przez Uczestnika osobg.
Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa,
ktore moze by¢ odwolane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgodg¢ na wyplacenie srodkow
pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek
bankowy wskazany przez pelnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci zlozenia przez
petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialno$ci za
realizacj¢ zlecen ztozonych przez pelnomocnika. Zlecenia zlozone przez Uczestnika bgda
traktowane jako zltozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgodg na ich realizacjg
poprzez odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych 0sob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje
si¢ skuteczne w momencie zarejestrowania o§wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie
pdzniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze
opoznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Fundusz wpisuje wzmiankg¢ o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika,
po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany
realizowane s3 pod warunkiem ze beda zlozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi
pisemng zgode na ich realizacj¢. Wpisanie zastawu nastapi nie pézniej niz w terminie 7 dni, od
zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Lacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktore moze by¢ odwotane jedynie za
zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyplacenie srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa objgtych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czg$ci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg
przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. W tym przypadku za zgoda i na
warunkach okres§lonych przez Komisjg:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigcey,

2) w okresie nie przekraczajagcym szesciu miesigcy, przy zastosowaniu

proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki w ratach.

116 Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwiazane z innym Subfunduszem

W ramach zamiany pomigdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym
nabyciem, za calo$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastgpuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bgdzie objg¢ta zamiang nie moze by¢
nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Skrotu Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym po cenie rownej
WANJU Subfunduszu zréodlowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie réownej WANJU
Subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Skrocie
Prospektu. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla Prospekt.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskang w ten sposob kwot¢ Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych.

Zamianie mogg podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na
IKE wylacznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktore to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

11.7. Okreslenie sposobu konwersji jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym
Subfunduszem na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo.

Uczestnik ma prawo ztozenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innym funduszu zarzadzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w ramach tych funduszy. Konwersji
podlegaja Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W ramach konwersji Uczestnik ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za calo$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, przy
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu) nastgpuje w tym samym Dniu Wyceny.
Konwerja moze by¢ dokonana wylacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kwota $rodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta konwersja nie moze byé
nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
obowiazujaca w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, wskazana w
powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodlowym po cenie réwnej
WANIJU Subfunduszu zrédlowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym Ilub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo po cenie rownej
WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegdlnosci w przypadku wystapienia ryzyka operacyjnego, o ktorym mowa w Skrocie
Prospektu. Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla Prospekt.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang
w ten sposob kwotg jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okre$lona kwota §rodkow pieni¢znych,

Konwersji moga podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na
IKE wylacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
lub subfunduszy wydzielonych w ramach innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
ktore to jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

1.1.8. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana
jest wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalana w danym dniu wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Wartoéciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz oglasza Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceng
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nastepnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doklada staran, aby oglosi¢ Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu
wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec
opdznieniu.

2.  INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Africa

2.1.1. Cel inwestycyijny Noble Fund Africa

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow

Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Julius Baer Multistock - Northern Africa
Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,,JB Northern Africa Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
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2.1.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Africa
Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

0Od 70% do 100% Aktywoéw Subfunduszu lokowanych jest w tytuly uczestnictwa subfunduszu
JB Northern Africa Fund wydzielonego w ramach Spotki.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akeji lub dluznych papierow wartosciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich starafi, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie
wywigzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna
lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skroécie prospektu sa wymienione w prospekcie.

1) opis ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna:

a) ryzyko wynikajace z dzialalno$ci JB Northern Africa Fund;

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Africa w tytuty uczestnictwa JB Northern Africa
Fund wiaze si¢ z koniecznosécia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalno$ci JB Northern
Africa Fund, w tym:

ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku dokonywania bezposrednio lub posrednio inwestycji w skfadniki lokat
przynoszace dochdéd w postaci oprocentowania, JB Northern Africa Fund narazony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. Jesli rynkowe stopy procentowe sa podwyzszane, warto$¢
takich sktadnikoéw lokat JB Northern Africa Fund moze ulec znacznemu obnizeniu. Ryzyko
takiego obnizenia jest jeszcze wigksze w sytuacji, gdy JB Northern Africa Fund posiada
rowniez lokaty oprocentowane o diuzszym okresie pozostatym do terminu zapadalno$ci i
nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolno$ci kredytowej

Zdolno$¢ kredytowa (wyptacalno$¢ i gotowos¢ do regulowania naleznosci) emitenta papieru
warto$ciowego lub instrumentu rynku pienig¢znego bedacego w posrednim lub bezposrednim
posiadaniu JB Northern Africa Fund moze w pdzniejszym okresie obnizy¢ si¢. Zazwyczaj
prowadzi to do spadkow cen danego papieru wartosciowego, przewyzszajacych spadki cen
spowodowane ogdlnymi wahaniami rynkowymi.

ogoblne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji bezposrednio lub posrednio w papiery warto$ciowe i
inne sktadniki lokat JB Northern Africa Fund narazony jest na ryzyko wynikajace z trendow i
tendencji wystgpujacych na rynkach, szczegélnie na rynkach akcji, ktore opierajg si¢ na
roéznorodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie czynniki moga prowadzi¢ do
znacznych i dtugotrwatych spadkow cen wplywajacych na caly rynek. Papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow posiadajacych wysoki rating zasadniczo podlegaja temu samemu
ogolnemu ryzyku rynkowemu jak inne papiery wartosciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztattowanie si¢ cen papierow warto§ciowych 1 instrumentdéw rynku pienig¢znego
bezposrednio lub posrednio posiadanych przez JB Northern Africa Fund uzaleznione jest
rowniez od czynnikow specyficznych dla danej spotki bedacej emitentem tych papierow lub
instrumentow, w szczegdlnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne
dla danej spotki pogarszaja sig, cena danego papieru warto§ciowego moze spas¢ w znacznym
stopniu i w sposob trwaly, bez wzgledu na ogdlnie pozytywny pod innymi wzglgdami trend na
rynku akcji.

ryzyko niewywiazania si¢ ze zobowigzan platniczych

Emitent papierow warto$ciowych bgdacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu JB
Northern Africa Fund lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do JB Northern Africa
Fund moze sta¢ si¢ niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa JB Northern Africa Fund
skladajace si¢ z tych papierow wartoSciowych lub roszczen stang si¢ ekonomicznie
bezwartosciowe.

ryzyko zwigzane z drugg strong transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez JB Northern Africa Fund sa przeprowadzane
bez posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,,transakcje pozagietdowe™), istnieje ryzyko
(przewyzszajace i wykraczajace poza ogoélne ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowigzan
platniczych), ze druga strona transakcji moze nie wywiaza¢ si¢ lub nie w pelni wywiazac si¢ ze
swoich zobowigzan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezposredniego lub posredniego posiadania aktywoéw denominowanych w
walucie obcej JB Northern Africa Fund narazony jest na ryzyko walutowe, je$li sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nie sa zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej w
stosunku do waluty bazowej JB Northern Africa Fund powodowalaby spadek wartosci
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JB Northern Africa Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokat powoduje, ze zakres dywersyfikacji ryzyka jest
mniejszy, niz w sytuacji, gdyby stopien koncentracji tych inwestycji byl nizszy. W
konsekwencji JB Northern Africa Fund jest szczegdlnie uzalezniony od ksztaltowania si¢
warto$ci lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji, jak rowniez rozwoju poszczegdlnych
rynkow lub rynkéw z nimi zwigzanych badz tez spotek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Northern Africa Fund inwestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji ryzyka. W konsekwencji JB Northern Africa
Fund jest szczegdlnie uzalezniony od rozwoju sytuacji w poszczegélnych krajach lub
regionach, lub krajach i regionach z nimi zwigzanych badz tez sytuacji w spotkach zwiazanych
z tymi krajami lub regionami lub w nich dziatajacych.

ryzyko zwigzane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabilno$¢ w krajach, w ktorych ulokowane sa inwestycje JB
Northern Africa Fund, moze spowodowac, iz JB Northern Africa Fund nie otrzyma w ogdle lub
w pelni kwoty $rodkéw pienigznych, do ktorej jest uprawniony, pomimo wyptacalnosci
emitenta danego papieru warto$ciowego czy innego aktywu. Ograniczenia administracyjne lub
prawne dotyczace dewiz lub transferu, badz inne zmiany prawne, stanowia przyktad tych
ryzyk.

ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedazy lub kupna, obejmujace nawet stosunkowo niewielki wolumen nieptynnych
papierow wartosciowych, tzn. papieréw wartosciowych, ktorych nie mozna tatwo sprzedac,
moze prowadzi¢ do znacznych zmian cen. Jesli jakis skladnik aktywow nie jest ptynny, istnieje
ryzyko, ze nie bedzie mozna go sprzeda¢ lub bedzie mozna go sprzedaé jedynie po znacznie
nizszej cenie niz cena nabycia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywow moze spowodowac, iz
jego cena nabycia znacznie wzros$nie.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowujacym aktywa

Ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci, iz JB
Northern Africa Fund moze mie¢ uniemozliwiony dostgp, catkowicie lub czg$ciowo, do
skfadnikoéw swych lokat przechowywanych w depozycie w przypadku upadtosci, zaniedbania,
$wiadomego wykroczenia lub oszukanczych praktyk ze strony banku depozytariusza lub
subdepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodzacymi

Inwestowanie na  rynkach  wschodzacych  oznacza inwestowanie ~w  krajach
niesklasyfikowanych przez Bank Swiatowy jako kraje posiadajace ,,wysoki dochéd narodowy
brutto na jednego mieszkanca”, tzn. w krajach, ktore nie sg ,,rozwinigte”. Poza konkretnymi
ryzykami dotyczacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych krajach podlegaja wigkszemu
ryzyku ptynnosci i wigkszemu ogélnemu ryzyku rynkowemu. Ponadto moze powstaé
zwigkszone ryzyko prowadzace do strat inwestujacego w zwiazku z rozliczaniem transakcji w
papierach wartosciowych tych krajow, szczegélnie, ze bezposrednie dostarczenie papieréw
warto$ciowych (,z reki do reki”) za zaplata moze okaza¢ si¢ tam niemozliwe lub
niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i administracyjne, jak réwniez standardy
rachunkowosci, przeprowadzania audytu i sporzadzania raportow w tych krajach moga w
znacznym stopniu odbiega¢, ze szkoda dla inwestora, od poziomu i standardow stosowanych w
innych krajach. W takich krajach moze takze powsta¢ zwigkszone ryzyko zwigzane z bankiem
depozytariuszem, ktore w szczegdlno$ci moze wynikaé z réznigcych si¢ metod uzyskiwania
prawa wilasnosci do nabytych sktadnikow aktywow.

specyficzne ryzyka zwigzane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentdw oprocentowanych sg to inwestycje,
ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego (investment-grade rating) przyznanego przez
uznang agencj¢ ratingowa (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogole nie posiadaja ratingu, ale
co do ktorych mozna zalozy¢, iz posiadatyby rating nieinwestycyjny, gdyby przyznano im
rating. Takie inwestycje podlegaja tym samym ogdlnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji,
ale poziom ryzyka jest wyzszy. Takie inwestycje wiaza si¢ regularnie ze zwigkszonym
ryzykiem zdolnosci kredytowej, ryzykiem zmian stép procentowych, ogdlnym ryzykiem
rynkowym, ryzykiem specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem ptynnosci.

ryzyko nieosiagniecia celéw inwestycyjnych JB Northern Africa Fund

Nie mozna zagwarantowaé osiagnigcia celu inwestycyjnego JB Northern Africa Fund, jak
rowniez osiagnigcia wynikow inwestycyjncyh, jakich moglby sobie zyczy¢ posiadacz
jednostek JB Northern Africa Fund. Warto$¢ jednostki JB Northern Africa Fund moze wahaé¢
sig, a czgsto nawet spadac, powodujac straty posiadaczy jednostek, szczegdlnie ze wzgledu na
ryzyko, ktéremu generalnie podlegaja skfadniki lokat nabyte przez JB Northern Africa Fund, a
zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszczegdlnych sktadnikow lokat. Inwestorzy
przyjmuja ryzyko, iz moga ewentualnie otrzyma¢ mniejsza kwotg, niz poczatkowo
zainwestowali. Ani Spotka Zarzadzajaca, ani strony trzecie nie daja gwarancji osiagnigcia
konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Northern Africa Fund.

ryzyko zwigzane z warto$cig aktywow JB Northern Africa Fund

Z powodu roznych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie informacyjnym JB Northern Africa
Fund, ktorym to ryzykom podlega wycena wartosci aktywow JB Northern Africa Fund i
wycena wartosci aktywow JB Northern Africa Fund przypadajacych na klas¢ jednostek,
istnieje ryzyko, ze warto$¢ aktywow JB Northern Africa Fund lub warto$¢ aktywow JB
Northern Africa Fund przypadajacych na klas¢ jednostek zmniejszy si¢. Nadmierne
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odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fund lub nadmierny podzial zyskoéw z inwestycji
moze mie¢ taki sam skutek. Zmniejszenie si¢ wartosci aktywow JB Northern Africa Fund lub
wartosci aktywow JB Northern Africa Fund przypadajacych na klas¢ jednostek moze
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zarzadzanie JB Northern Africa Fund lub klasa jednostek
stanie si¢ nieoplacalne, co ostatecznie moze sta¢ si¢ przyczyna likwidacji JB Northern Africa
Fund lub klasy jednostek, a w konsekwencji przyczyna strat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastycznosci

Odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fund moze podlega¢ ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawieszone lub jest opdznione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jest zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkow w JB Northern Africa Fund przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal b¢da podlega¢ ryzykom wilasciwym dla JB Northern
Africa Fund. Z kolei jesli JB Northern Africa Fund zostanie zlikwidowany lub jesli Spotka
Zarzadzajaca skorzysta ze swego prawa ogloszenia obligatoryjnego odkupu jednostek, inwestor
nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w JB
Northern Africa Fund. To samo dotyczy sytuacji, gdy JB Northern Africa Fund potaczy si¢ z
innym funduszem; w takim przypadku inwestorzy automatycznie staja si¢ posiadaczami
jednostek w innym funduszu. Pobierana przy zbyciu jednostek inwestorom opfata za zbycie
moze zmniejszy¢ lub nawet catkowicie zniwelowa¢ wszelkie zyski z inwestycji, szczegdlnie
jesli okres inwestowania jest krotki. Jezeli jednostki zostaja odkupione w celu zainwestowania
uzyskanych $rodkow winny rodzaj inwestycji, inwestor moze, poza kosztami juz poniesionymi
(np. oplaty za zbycie z tytulu zbycia jednostek inwestorowi), ponies¢ dodatkowe koszty, takie
jak optata za odkupienie posiadanej jednostki JB Northern Africa Fund lub dodatkowe optaty
za zbycie z tytutu zbycia inwestorowi innych jednostek. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o
poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegajace na tym, ze sktadniki lokat tracag warto$¢ z powodu
obnizenia wartos$ci pieniadza. Inflacja moze doprowadzi¢ do tego, ze dochdéd JB Northern
Africa Fund oraz wartos¢ skladnikow lokat jako takie zmniejsza si¢ pod wzgledem sity
nabywczej. Rozne waluty podlegaja réznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomiczne, prawne lub podatkowe), w ramach
ktorego dokonywana jest dana inwestycja, moze zmieni¢ si¢. To moze mie¢ negatywny wptyw
na inwestycj¢ oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery warto$ciowe nienotowane na gieldzie, istnieje
ryzyko, ze rozliczanie transakcji za posrednictwem systemu transferowego nie zostanie
przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniewaz druga strona nie dokona platnosci lub
przekazu w terminie badz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzadzania, polityce inwestycyjnej i innych postanowieniach
ogolnych dotyczacych JB Northern Africa Fund

Regulamin Zarzadzania i polityka inwestycyjna JB Northern Africa Fund, jak réwniez inne
postanowienia ogdlne dotyczace JB Northern Africa Fund, moga zosta¢ zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczegolnosci zmiana polityki inwestycyjnej JB Northern Africa Fund
dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych przez Dyrektywe UCITS moze wplynaé na
rozmiar ryzyka.

ryzyko zwiazane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Northern Africa Fund, osiagajacego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, czg§ciowo wynikaja ze zdolnosci ludzi zajmujacych si¢ inwestycjami
oraz whasciwych decyzji jego zarzadu. Niemniej jednak sklad osobowy zarzadu JB Northern
Africa Fund moze si¢ zmieni¢. Istnieje mozliwos¢, ze nowo zaangazowane osoby zajmujace si¢
inwestycjami beda dziata¢ zmniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztow transakcji na poziomie JB Northern Africa Fund z powodu
przeptywow jednostek

Zbywanie jednostek JB Northern Africa Fund inwestorom moze prowadzi¢ do zbycia
skfadnikow lokat aby uzyska¢ plynno$¢ w celu zainwestowania wplywajacych $rodkéw
pieni¢znych. Takie transakcje wiaza si¢ z poniesieniem kosztow, ktore moga znacznie
pogorszy¢ wyniki JB Northern Africa Fund, szczegolnie wtedy, gdy zbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie rownowaza si¢ nawet w przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako zrodto nabywanych
sktadnikow lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogodlnego ryzyka zwiazanego z
polityka inwestycyjng tych funduszy, podejmuje rowniez ryzyko wynikajace z samej struktury
tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitalem funduszy
docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong elastycznoscia, ryzyku zmian warunkow
bazowych, warunkow umowy, polityki inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektow
funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze ryzyku
poniesienia kosztow transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu
jednostek i ogdlnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzajacy funduszami docelowymi dziataja w sposob niezalezny od siebie. W rezultacie
wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie bazuja na tych
samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej strony szanse i ryzyka
funduszu, w ramach ktorego dziataja te fundusze docelowe, sa skoncentrowane na tych
rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga si¢
przez to ekonomicznie rOwnowazyg.

Jesli JB Northern Africa Fund inwestuje w fundusze docelowe, wowczas zarowno na poziomie
JB Northern Africa Fund, jak rowniez na poziomie funduszy docelowych powstaja regularne
koszty, w szczegdlno$ci sa to zwlaszcza prowizje za zarzadzanie (stale i/lub zalezne od
wynikow), prowizje pobierane przez bank depozytariusza oraz pozostale koszty, ktore

odpowiednio obcigzaja posiadacza jednostek JB Northern Africa Fund.

szczegdlne ryzyko wynikajace ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumentow
inwestycyjnych

Spotka Zarzadzajaca moze stosowaé techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzadzania, szczeg6lnie zas umowy odkupu papierow wartosciowych, pozyczanie papieréw
warto$ciowych, a takze instrumenty pochodne okreslone w Regulaminie Zarzadzania, zgodnie
z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Northern Africa Fund, wcelu efektywnego zarzadzania
portfelem (facznie z wykonywaniem transakcji w celu zabezpieczenia). Spotka Zarzadzajaca
moze stosowac¢ techniki i instrumenty réwniez przeciwnie do tendencji rynkowych, co moze
prowadzi¢ do zyskéw JB Northern Africa Fund przy spadku kurséw odniesienia, badZ do strat
JB Northern Africa Fund przy wzroscie odpowiednich kursow. Stosowanie tych strategii
inwestycyjnych moze by¢ ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniczen
ustawowych i nie ma Zadnej pewnosci, iz poprzez realizacj¢ powyzszych strategii faktycznie
zostanie osiagnigty zamierzony cel.

ryzyko zwiazane z transakcjami terminowymi

Obrot transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakty futures, opcje lub transakcje swap i
transakcje laczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowi obrot transakcjami odnoszacymi
si¢ do przyszlej wartosci zbywalnych papierow wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych. Poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia warto$ci
skfadnikow lokat JB Northern Africa Fund probuje si¢ w mozliwie najwiekszym stopniu
zmniejszy¢ ryzyko ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem lokat JB Northern Africa
Fund. Jednoczesnie jednak oznacza to, ze JB Northern Africa Fund nie bgdzie juz miat wptywu
na pozytywne ksztaltowanie wartoéci zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lub opcji badz tez zaangazowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walut wiaze si¢ z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami
transakcji, ktorym JB Northern Africa Fund nie podlegatby, gdyby nie stosowano tych
strategii. Takie ryzyka obejmuja:

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spotke Zarzadzajacag w odniesieniu do przysziego
ksztaltowania si¢ wysokosci stop procentowych, kursow i rynkéw walutowych moga okazac
si¢ mylne;

2. niepelng wspotzalezno$¢ pomigdzy cena transakcji futures i opcji a zmianami cen papierdw
warto$ciowych lub walut, ktore sa zabezpieczane, z takim skutkiem, ze zupelne zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem czasami nie jest mozliwe;

3. mozliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnego instrumentu w danym czasie, z
takim skutkiem, Ze pozycji w instrumencie pochodnym nie mozna ekonomicznie
zneutralizowa¢ (zamkna¢), mimo Ze takie dziatanie byloby zasadne i korzystne inwestycyjnie;

4. ryzyko niemozno$ci sprzedazy aktywow lokat stanowigcych przedmiot instrumentow
pochodnych w korzystnym czasie lub koniecznosci ich kupna lub sprzedazy w czasie
niekorzystnym;

5. mozliwo$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktora mozna ponies¢ z powodu stosowania
instrumentéw pochodnych, i ktéra moze nawet przekroczy¢ wyplacone marze;

6. ryzyko, iz druga strona stanie si¢ niewyplacalna lub nie bedzie wywiazywaé si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z transakcji.

b) ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Noble Fund Africa
ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB Northern Africa Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowane sa w przewazajacej czgsci w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Northern Africa Fund. Z tego wzgledu inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji
Subfunduszu polegajacej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty uczestnictwa:

* ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.

* ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania,
sq one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wyltacznie periodycznie, co
powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzj¢ o zakupie/sprzedazy tytutow
uczestnictwa, ma dostep wylacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu narazony jest na nastgpujace ryzyka zwigzane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze si¢ z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegaja ogdlnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cia trwalej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub
czasowg niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce W
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaré6wno
czynnikami wewngtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewng¢trznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dhuznych papierow warto§ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych
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papierow warto$ciowych bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorOw wyzszej premii za

ryzyko.
ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierdw
warto$ciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papierdw warto§ciowych bez istotnego wptywu na ich ceng.

ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych,
a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé si¢ na wahania
warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca
wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strat¢ w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku danego
sektora.

ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynaleznych do poszczegolnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci
Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznoséci pomigdzy wycena dokonywana wedtug tych modeli
a rzeczywista wartoscig rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blgdnych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blgdnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow
warto$ciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow wartosciowych
rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno§¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych moga si¢ wiaza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, co moze powodowac klopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku
do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku
wywolane zmianami stop procentowych moga wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowacé przejsciowo nawet do
100% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli
te papiery wartosciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

2) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnoscei:
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytulow uczestnictwa JB
Northern Africa Fund zawieszeniu podlega takze zbywanie i odkupywanie tych tytutow
uczestnictwa. Subfundusz moze utraci¢ wtedy mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko ptynno$ci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2
tygodni, a nastgpnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda
KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwo bedzie stosowaé zasady wyceny tytulow uczestnictwa pozwalajace
na uzyskanie godziwej wyceny tych tytulow, nie uwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu

jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.
b) ryzyko nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowa¢ wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwiagzana takze z
wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwagg bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestycji.

¢) ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na nastgpujace okoliczno$ci zwigzane z Funduszem:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikoéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bgdacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotow z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Pofaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na
potaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sa o zamiarze polaczenia poprzez
ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach laczacych si¢ funduszy,
jednakze nie maja wptywu na podjgcie decyzji o potaczeniu.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzj¢ o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody
Uczestnikow Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Zycie w terminie 3
miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na
decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

d) ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg¢ zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc spowodowaé
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywow. Moze sig
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow dtuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegblnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolefi moga istotnie wplywa¢ na ceny
instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wpltywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze
dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodow lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkoéw moga
mie¢ bezposredni wplyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewlasciwych lub
zawodnych procesow wewngtrznych, oszustw, blgdow ludzkich, czy blgdow systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé biedne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Blgdne dziatanie systemow moze przejawiaé sig
zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci
poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewngtrznych, takich jak oszustwa,
btedne dziatania systemoéw po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemow i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okre§lonych powyzej
moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z
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inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan warto$ci ich inwestycji,
szczegblnie w krotkim okresie.

2.1.5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztéw Caltkowitych (WKC)
Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy wynosi: [|* %
* Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

- 4 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

- 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Opfata manipulacyjna za konwersje lub zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za zamiang lub
konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Opfat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. Optaty Manipulacyjne moga by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki
Uczestnictwa bezpos$rednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku
ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponize;j.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w nastgpujacych

wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000 zt lub zlozenia pisemnej deklaracji
lacznego nabycia jednostek za taka kwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa rozumie
si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotdéw wspolpracujacych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umow o §wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzgle¢dnienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisdw, o ktorych mowa w art. 6 oraz w art. 7
czeg$cei I Statutu Funduszu.

Szczegdtowe informacje o stawkach oplat manipulacyjnych obowiazujacych u poszczegdlnych
dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywow netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien na podstawie, ktérych koszty dzialalnosci
subfunduszu bezposSrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$§¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty

prowadzace dzialalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz
tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych ustalenie nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktéorym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien na podstawie, ktorych
koszty dzialalnoSci subfunduszu bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na interes
uczestnikéw subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze takich
uméw i porozumien, oraz o wpltywie tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2010 r. wynosila 125 716 tys.
zlotych. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
2,3,5i10lat

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrétu Prospektu dane sa niedostepne.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Na chwile obecna Towarzystwo nie stosuje wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Informacja o S$rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie
2,3,5i10lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie stosuje si¢ wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
Inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.2. Noble Fund Black Sea
2.2.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Black Sea

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Julius Baer Black
Sea Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,,JB Black Sea Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Black Sea

Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuty uczestnictwa subfunduszu
JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spotki.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do

inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich starafi, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty
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pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac¢ ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakceji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo nie
wywigzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

2.2.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, ze szczegblowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymienione w prospekcie.

1) ryzyko wynikajace z dziatalno$ci Noble Fund Black Sea;

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Black Sea w tytuly uczestnictwa JB Black Sea
Fund wiaze si¢ z koniecznoscia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnosci JB Black Sea
Fund.

ryzyko zmian stop procentowych

W  przypadku dokonywania bezpo$rednio lub posrednio inwestycji w skladniki lokat
przynoszace dochoéd w postaci oprocentowania, JB Black Sea Fund narazony jest na ryzyko
zmian stop procentowych. Jesli rynkowe stopy procentowe sa podwyzszane, warto$¢ takich
sktadnikow lokat JB Black Sea Fund moze ulec znacznemu obnizeniu. Ryzyko takiego
obnizenia jest jeszcze wigksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund posiada rowniez lokaty
oprocentowane o diluzszym okresie pozostatym do terminu zapadalnosci i nizszym
nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolno$ci kredytowej

Zdolno$¢ kredytowa (wyptacalno$¢ i gotowos¢ do regulowania naleznosci) emitenta papieru
warto$ciowego lub instrumentu rynku pienig¢znego bedacego w posrednim lub bezposrednim
posiadaniu JB Black Sea Fund moze w pdzniejszym okresie obnizy¢ si¢. Zazwyczaj prowadzi
to do spadkow cen danego papieru wartosciowego, przewyzszajacych spadki cen
spowodowane og6lnymi wahaniami rynkowymi.

ogoélne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji bezposrednio lub posrednio w papiery wartosciowe i
inne skifadniki lokat JB Black Sea Fund narazony jest na ryzyko wynikajace z trendow i
tendencji wystgpujacych na rynkach, szczegélnie na rynkach akcji, ktore opieraja si¢ na
roéznorodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie czynniki moga prowadzi¢ do
znacznych i dtugotrwatych spadkow cen wplywajacych na caly rynek. Papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow posiadajacych wysoki rating zasadniczo podlegaja temu samemu
ogolnemu ryzyku rynkowemu jak inne papiery wartosciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztattowanie si¢ cen papierow wartoSciowych i instrumentéw rynku pienig¢znego
bezposrednio lub posrednio posiadanych przez JB Black Sea Fund uzaleznione jest rowniez od
czynnikéw specyficznych dla danej spotki bedacej emitentem tych papierow lub instrumentow,
w szczegolnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spotki
pogarszaja si¢, cena danego papieru warto$ciowego moze spas¢ w znacznym stopniu i w
sposob trwaty, bez wzglgdu na ogélnie pozytywny pod innymi wzglgdami trend na rynku akcji.
ryzyko niewywiazania si¢ ze zobowigzan platniczych

Emitent papierow wartosciowych bgdacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu JB
Black Sea Fund lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do JB Black Sea Fund moze
sta¢ si¢ niewyplacalny. To moze spowodowacé, iz aktywa JB Black Sea Fund skfadajace si¢ z
tych papierow wartosciowych lub roszczen stang si¢ ekonomicznie bezwarto$ciowe.

ryzyko zwigzane z drugg strong transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez JB Black Sea Fund sa przeprowadzane bez
posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcje pozagieldowe™), istnieje ryzyko
(przewyzszajace i wykraczajace poza ogoélne ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowigzan
ptatniczych), ze druga strona transakcji moze nie wywiazac si¢ lub nie w petni wywiazac si¢ ze
swoich zobowigzan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezposredniego lub posredniego posiadania aktywow denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund narazony jest na ryzyko walutowe, jesli sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nie sa zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej w
stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund powodowataby spadek wartosci aktywow
denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JB Black Sea Fund na pewnych rynkach lub
w ramach pewnych rodzajow lokat powoduje, ze zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy,
niz w sytuacji, gdyby stopiefi koncentracji tych inwestycji byt nizszy. W konsekwencji JB
Black Sea Fund jest szczegolnie uzalezniony od ksztaltowania si¢ wartosci lokat bedacych
przedmiotem tych inwestycji, jak rowniez rozwoju poszczegodlnych rynkéw lub rynkow z nimi
zwigzanych badz tez spotek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwigzane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fund inwestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji ryzyka. W konsekwencji JB Black Sea Fund
jest szczegOlnie uzalezniony od rozwoju sytuacji w poszczegolnych krajach lub regionach, lub
krajach i regionach z nimi zwiazanych badz tez sytuacji w spotkach zwigzanych z tymi krajami
lub regionami lub w nich dziatajacych.
ryzyko zwigzane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabilno$¢ w krajach, w ktorych ulokowane sa inwestycje JB
Black Sea Fund, moze spowodowac, iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogdle lub w pelni
kwoty $rodkow pieni¢gznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wyptacalnosci emitenta
danego papieru wartosciowego czy innego aktywu. Ograniczenia administracyjne lub prawne

dotyczace dewiz lub transferu, badz inne zmiany prawne, stanowia przyktad tych ryzyk.
ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedazy lub kupna, obejmujace nawet stosunkowo niewielki wolumen nieptynnych
papierow wartosciowych, tzn. papierow warto§ciowych, ktorych nie mozna latwo sprzedaé,
moze prowadzi¢ do znacznych zmian cen. Jesli jaki$ skladnik aktywow nie jest ptynny, istnieje
ryzyko, ze nie bedzie mozna go sprzedaé lub bedzie mozna go sprzedaé jedynie po znacznie
nizszej cenie niz cena nabycia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywow moze spowodowac, iz
jego cena nabycia znacznie wzro$nie.

ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem przechowujacym aktywa

Ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci, iz JB
Black Sea Fund moze mie¢ uniemozliwiony dostgp, catkowicie lub czgsciowo, do sktadnikow
swych lokat przechowywanych w depozycie w przypadku upadio$ci, zaniedbania, $wiadomego
wykroczenia lub oszukanczych praktyk ze strony banku depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwigzane z rynkami wschodzacymi

Inwestowanie na  rynkach  wschodzacych  oznacza inwestowanie ~w  krajach
niesklasyfikowanych przez Bank Swiatowy jako kraje posiadajace ,,wysoki dochéd narodowy
brutto na jednego mieszkanca”, tzn. w krajach, ktore nie sa ,,rozwinigte”. Poza konkretnymi
ryzykami dotyczacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych krajach podlegaja wigkszemu
ryzyku plynnosci i wigkszemu ogélnemu ryzyku rynkowemu. Ponadto moze powstaé
zwigkszone ryzyko prowadzace do strat inwestujacego w zwiazku z rozliczaniem transakcji w
papierach warto§ciowych tych krajow, szczegdlnie, ze bezposrednie dostarczenie papierdw
wartosciowych (,z rgki do rgki”) za zaplata moze okaza¢ si¢ tam niemozliwe lub
niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i administracyjne, jak rdéwniez standardy
rachunkowosci, przeprowadzania audytu i sporzadzania raportdow w tych krajach moga w
znacznym stopniu odbiegaé, ze szkoda dla inwestora, od poziomu i standardow stosowanych w
innych krajach. W takich krajach moze takze powsta¢ zwigkszone ryzyko zwigzane z bankiem
depozytariuszem, ktore w szczegdlnosci moze wynika¢ z roznigcych si¢ metod uzyskiwania
prawa wilasno$ci do nabytych sktadnikow aktywow.

specyficzne ryzyka zwigzane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentow oprocentowanych sg to inwestycje,
ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego (investment-grade rating) przyznanego przez
uznang agencj¢ ratingowa (rating nieinwestycyjny) lub ktore w ogole nie posiadajg ratingu, ale
co do ktorych mozna zalozy¢, iz posiadatyby rating nieinwestycyjny, gdyby przyznano im
rating. Takie inwestycje podlegaja tym samym ogdlnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji,
ale poziom ryzyka jest wyzszy. Takie inwestycje wiaza si¢ regularnie ze zwigkszonym
ryzykiem zdolnosci kredytowej, ryzykiem zmian stop procentowych, ogdlnym ryzykiem
rynkowym, ryzykiem specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem ptynnosci.

ryzyko nieosiagnigcia celow inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mozna zagwarantowa¢ osiagnigcia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak réwniez
osiagnigcia wynikow inwestycyjncyh, jakich mogiby sobie zyczy¢ posiadacz jednostek JB
Black Sea Fund. Warto$¢ jednostki JB Black Sea Fund moze wahac sig, a czgsto nawet spadac,
powodujac straty posiadaczy jednostek, szczegolnie ze wzglgdu na ryzyko, ktoremu generalnie
podlegaja skladniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fund, a zwlaszcza ryzyko podejmowane
przy wyborze poszczegélnych skiadnikow lokat. Inwestorzy przyjmuja ryzyko, iz moga
ewentualnie otrzyma¢ mniejsza kwotg, niz poczatkowo zainwestowali. Ani Spotka
Zarzadzajaca, ani strony trzecie nie daja gwarancji osiagnigcia konkretnego wyniku
inwestycyjnego JB Black Sea Fund.

ryzyko zwigzane z warto$cig aktywow JB Black Sea Fund

Z powodu roéznych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie informacyjnym JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wartosci aktywow JB Black Sea Fund i wycena
warto$ci aktywow JB Black Sea Fund przypadajacych na klasg jednostek, istnieje ryzyko, ze
warto$¢ aktywoéw JB Black Sea  Fund lub warto$¢ aktywéw JB Black Sea  Fund
przypadajacych na klasg jednostek zmniejszy si¢. Nadmierne odkupywanie jednostek JB Black
Sea  Fund lub nadmierny podziat zyskow z inwestycji moze mie¢ taki sam skutek.
Zmniejszenie si¢ wartosci aktywow JB Black Sea Fund lub warto$ci aktywow JB Black Sea
Fund przypadajacych na klas¢ jednostek moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zarzadzanie
JB Black Sea Fund lub klasa jednostek stanie si¢ nicoplacalne, co ostatecznie moze stac si¢
przyczyna likwidacji JB Black Sea Fund lub klasy jednostek, a w konsekwencji przyczyna strat
inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastycznos$ci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie jednostek zostaje zawieszone lub jest opoznione, nie ma mozliwosci odkupienia
jednostek inwestora i inwestor jest zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow w
JB Black Sea Fund przez okres dluzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki
nadal beda podlega¢ ryzykom wiasciwym dla JB Black Sea Fund. Z kolei jesli JB Black Sea
Fund zostanie zlikwidowany lub jesli Spotka Zarzadzajaca skorzysta ze swego prawa
ogloszenia obligatoryjnego odkupu jednostek, inwestor nie bedzie mial mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dotyczy
sytuacji, gdy JB Black Sea Fund pofaczy si¢ z innym funduszem; w takim przypadku
inwestorzy automatycznie staja si¢ posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobierana przy
zbyciu jednostek inwestorom oplata za zbycie moze zmniejszy¢ lub nawet calkowicie
zniwelowa¢ wszelkie zyski z inwestycji, szczegolnie jesli okres inwestowania jest krotki. Jezeli
jednostki zostaja odkupione w celu zainwestowania uzyskanych $rodkéw winny rodzaj
inwestycji, inwestor moze, poza kosztami juz poniesionymi (np. oplaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), ponies¢ dodatkowe koszty, takie jak optata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkowe opfaty za zbycie z tytulu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko inflacji
Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegajace na tym, ze skfadniki lokat traca warto$¢ z powodu
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obnizenia warto$ci pieniadza. Inflacja moze doprowadzi¢ do tego, ze dochdd JB Black Sea
Fund oraz warto$¢ skladnikow lokat jako takie zmniejsza si¢ pod wzglgdem sity nabywczej.
Rozne waluty podlegaja roznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomiczne, prawne lub podatkowe), w ramach
ktorego dokonywana jest dana inwestycja, moze zmieni¢ si¢. To moze mieé¢ negatywny wplyw
na inwestycjg¢ oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery warto$ciowe nienotowane na gieldzie, istnieje
ryzyko, ze rozliczanie transakcji za posrednictwem systemu transferowego nie zostanie
przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniewaz druga strona nie dokona ptatnosci lub
przekazu w terminie badz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzadzania, polityce inwestycyjnej i innych postanowieniach
ogolnych dotyczacych JB Black Sea Fund

Regulamin Zarzadzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Fund, jak rowniez inne
postanowienia ogélne dotyczace JB Black Sea Fund, moga zosta¢ zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczegdlno$ci zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund dokonana w
ramach zakresu lokat dozwolonych przez Dyrektywe UCITS moze wpltyna¢ na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwiazane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fund, osiagajacego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, czg§ciowo wynikaja ze zdolno$ci ludzi zajmujacych si¢ inwestycjami
oraz wiasciwych decyzji jego zarzadu. Niemniej jednak sktad osobowy zarzadu JB Black Sea
Fund moze si¢ zmieni¢. Istnieje mozliwo$¢, ze nowo zaangazowane osoby zajmujace si¢
inwestycjami bgda dziata¢ z mniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztow transakcji na poziomie JB Black Sea Fund z powodu przeptywoéw
jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestorom moze prowadzi¢ do zbycia sktadnikow
lokat aby uzyska¢ ptynno$¢ w celu zainwestowania wptywajacych srodkow pienig¢znych. Takie
transakcje wigza si¢ z poniesieniem kosztow, ktore moga znacznie pogorszy¢ wyniki JB Black
Sea Fund, szczegolnie wtedy, gdy zbywanie oraz odkupienie jednostek przeprowadzone w
jednym dniu nie rtéwnowaza si¢ nawet w przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako zrodto nabywanych
skfadnikéw lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogdlnego ryzyka zwigzanego z
polityka inwestycyjna tych funduszy, podejmuje rowniez ryzyko wynikajace z samej struktury
tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitalem funduszy
docelowych, z rozliczeniami, z ograniczona elastycznoscia, ryzyku zmian warunkdéw
bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektow
funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze ryzyku
poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu
jednostek i ogdlnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzadzajacy funduszami docelowymi dziataja w sposob niezalezny od siebie. W rezultacie
wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie bazujg na tych
samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej strony szanse i ryzyka
funduszu, w ramach ktorego dziataja te fundusze docelowe, sa skoncentrowane na tych
rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga si¢
przez to ekonomicznie rownowazy¢.

Jesli JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelowe, wowczas zarowno na poziomie JB
Black Sea Fund, jak réwniez na poziomie funduszy docelowych powstaja regularne koszty, w
szczegolnosci sa to zwlaszcza prowizje za zarzadzanie (stale i/lub zalezne od wynikow),
prowizje pobierane przez bank depozytariusza oraz pozostale koszty, ktore odpowiednio
obcigzaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegolne ryzyko wynikajace ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumentow
inwestycyjnych

Spotka Zarzadzajagca moze stosowaé techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzadzania, szczegodlnie za$ umowy odkupu papieréw warto$ciowych, pozyczanie papierow
warto$ciowych, a takze instrumenty pochodne okreslone w Regulaminie Zarzadzania, zgodnie
z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Black Sea Fund, wcelu efektywnego zarzadzania
portfelem (facznie z wykonywaniem transakcji w celu zabezpieczenia). Spotka Zarzadzajaca
moze stosowac techniki i instrumenty rowniez przeciwnie do tendencji rynkowych, co moze
prowadzi¢ do zyskow JB Black Sea Fund przy spadku kursow odniesienia, badZz do strat JB
Black Sea Fund przy wzroscie odpowiednich kursow. Stosowanie tych strategii
inwestycyjnych moze by¢ ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniczen
ustawowych i nie ma zadnej pewnosci, iz poprzez realizacj¢ powyzszych strategii faktycznie
zostanie osiggnigty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi

Obroét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakty futures, opcje lub transakcje swap i
transakcje faczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowi obrot transakcjami odnoszacymi
si¢ do przyszlej wartoSci zbywalnych papierow wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych. Poprzez stosowanie instrumentow pochodnych w celu zabezpieczenia warto$ci
sktadnikoéw lokat JB Black Sea Fund probuje si¢ w mozliwie najwigkszym stopniu zmniejszy¢
ryzyko ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem lokat JB Black Sea Fund. Jednocze$nie
jednak oznacza to, ze JB Black Sea Fund nie bedzie juz mial wplywu na pozytywne
ksztaltowanie wartosci zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lub opcji badZ tez zaangazowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walut wiaze si¢ z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami
transakcji, ktorym JB Black Sea Fund nie podlegatby, gdyby nie stosowano tych strategii.
Takie ryzyka obejmuja:

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spotke Zarzadzajaca w odniesieniu do przyszlego
ksztaltowania si¢ wysokosci stop procentowych, kursow i rynkow walutowych moga okazac¢
si¢ mylne;

2. niepelng wspotzaleznos¢ pomigdzy ceng transakcji futures i opcji a zmianami cen papierow
warto$ciowych lub walut, ktore sa zabezpieczane, z takim skutkiem, ze zupelne zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem czasami nie jest mozliwe;

3. mozliwy brak ptynnego rynku wtornego dla konkretnego instrumentu w danym czasie, z
takim skutkiem, Ze pozycji w instrumencie pochodnym nie mozna ekonomicznie
zneutralizowa¢ (zamkna¢), mimo ze takie dzialanie byloby zasadne i korzystne inwestycyjnie;

4. ryzyko niemoznosci sprzedazy aktywow lokat stanowigcych przedmiot instrumentéw
pochodnych w korzystnym czasie lub koniecznosci ich kupna lub sprzedazy w czasie
niekorzystnym;

5. mozliwo$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktora mozna poniesé¢ z powodu stosowania
instrumentéw pochodnych, i ktora moze nawet przekroczy¢ wyplacone marze;

6. ryzyko, iz druga strona stanie si¢ niewyplacalna lub nie begdzie wywiagzywaé si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z transakcji.

2) ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Noble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa JB Black Sea Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowane sa w przewazajacej czgsci w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Black Sea Fund. Z tego wzgledu inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu wigze si¢ z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji
Subfunduszu polegajacej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuly uczestnictwa:

* ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucjg.

* ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktorym podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania,
sa one zobowigzane ujawnia¢ sklad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co
powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzj¢ o zakupie/sprzedazy tytulow
uczestnictwa, ma dostgp wylacznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu narazony jest na nastepujace ryzyka zwigzane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

b) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze si¢ z konieczno$cia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych podlegaja ogdlnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

c) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce W
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewngtrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych
papierow wartosciowych bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za
ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

e) ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papieréw warto§ciowych bez istotnego wplywu na ich ceng.

f) ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych,
a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé si¢ na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden =z gldéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé¢ na atrakcyjno$é¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaly na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

9) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca
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wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strat¢ w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku danego
sektora.

i) ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci
Funduszu moze prowadzi¢ do rozbieznosci pomigdzy wycena dokonywang wedtug tych modeli
a rzeczywista wartosciag rynkowa instrumentéw podlegajacych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blgdnych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia blednych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej. Skutkowaloby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

J) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw dluznych o stalym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papierow
warto$ciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow wartosciowych
rosnie. W przypadku spotek finansujacych swoja dzialalno§¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spolki, co moze powodowac klopoty z wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku
do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku
wywolane zmianami stop procentowych moga wptywaé¢ na wahania oraz spadki warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

k) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowac przejsciowo nawet do
100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto$ciowe jednego emitenta tych papierow, jezeli
te papiery warto$ciowe sa gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnoéci emitenta, a takze gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

2) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoInosci:
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytulow uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytuloéw uczestnictwa JB Black
Sea Fund zawieszeniu podlega takze zbywanie i odkupywanie tych tytuldw uczestnictwa.
Subfundusz moze utraci¢ wtedy mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastgpnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesigcy za zgoda KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
bedzie stosowaé zasady wyceny tytulow uczestnictwa pozwalajace na uzyskanie godziwej
wyceny tych tytutlow, nie uwzgledniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej
warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.

b) ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowa¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos$¢ ich inwestycji.

c) ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wpltyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na nastgpujace okoliczno$ci zwigzane z Funduszem:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejgcie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnos$ci na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi

umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu
Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na
polaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujagcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sa o zamiarze polaczenia poprzez
ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach laczacych si¢ funduszy,
jednakze nie maja wpltywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody
Uczestnikow Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majag wplywu na
decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

d) ryzyko inflacji;
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc spowodowaé

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sig
rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dhuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegblnie w zakresie podatkéw, cel, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwole moga istotnie wplywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wpltyw na kondycj¢ finansowa emitentow, co
moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z tym, ze
dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodow lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkow moga
mie¢ bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwoéci poniesienia strat w wyniku niewltasciwych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, oszustw, bledéw ludzkich, czy bledow systemowych.

W szczegolnosci, zawodny proces lub biad ludzki moze spowodowaé bigdne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Bledne dzialanie systeméw moze przejawiaé sig
zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci
poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak oszustwa,
bledne dziatania systeméw po stronie podmiotdéw zewngtrznych, kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara si¢ ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemow i procedur wewngtrznych. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej
moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegOlnie w krotkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspétezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
Wspélezynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy wynosi: [|* %

* Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabywcg — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opfate
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiane Jednostek Uczestnictwa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany
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lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za zamiang lub
konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat zamieszczonej na stronie Towarzystwa, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5% wplaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Oplat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Oplat zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa. Optaty Manipulacyjne moga by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos§¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg nabywcow, z obowiazku
ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponize;j.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w

nastepujacych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo za kwotg przekraczajaca 100 000 zt lub zlozenia pisemnej deklaracji
lacznego nabycia jednostek za taka kwotg w okre§lonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika. Przez taczne nabycie jednostek uczestnictwa rozumie
si¢ kolejne nast¢pujace po sobie nabycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez
Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z oplat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotdw wspolpracujacych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umoéw o §wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujacego zapisow, o ktorych mowa w art. 6 oraz w art. 7
czgscei I Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutorow wskazane zostalty w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywéw netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty dzialalno$ci
subfunduszu bezposrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢gznego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systemoéw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sa
prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami warto§ciowymi,
instrumentami rynku pienig¢znego lub instrumentami pochodnymi, na ktorych ustalenie nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien na podstawie, ktérych
koszty dzialalno$ci subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na interes
uczestnikow subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze takich
umow i porozumien, oraz o wptywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu.

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostepne.

Wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dzief sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Na chwile obecna Towarzystwo nie stosuje wzorca stluzacego do oceny efektywno$ci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Informacja o S$rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu dane sa niedostgpne.
Informacja, Zze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz

wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszio$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

Rozdzial II. PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ
1. FEirma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze§cia

Nie ma zastosowania.

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych funduszu
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byla Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdziat I11. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezbedne do wlagciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

2.  Wskazanie, Ze pelne informacje na temat funduszu znajduja si¢ w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace funduszu
Pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna uzyska¢, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 ponizej.

3.  Wskazanie miejsc, w_ktoérych zostanie udostepniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w_ktérych mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt, roczne i poélroczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostgpne
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl .

Skrot Prospektu dostgpny bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl oraz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81-30 fax. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow.

4. Informacja o mozliwosci zgloszenia Zadania udost¢pnienia Prospektu i sprawozdan
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnie dorgczy mu Prospekt, roczne i potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
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sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

6. Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji skrotu
prospektu.

Skrot prospektu funduszu zostat sporzadzony w dniu 29 czerwca 2010 r. w Warszawie w
siedzibie towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewskiej 39. Skrot prospektu byt
aktualizowany trzykrotnie — dnia 11 sierpnia 2010 r., dnia 19 pazdziernika 2010 oraz 31
maja 2011 r.
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