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Rozdziat . DANE O FUNDUSZU
1. INFORMACJE O FUNDUSZU
1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Datainumer wpisu funduszu do rejestru fuduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgtych w dniu 5 sierpnia 2010 r. pod
numerem RFI 560

1.1.2. Zastrzéenie, ze warto§¢ jednostki uczestnictwa w _momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegnych S.A. zastrzegaz wartasé¢
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i quilnia przez fundusz zale od wartgci
aktywéw subfunduszu i jego zobawan, w zwigzku z czym uczestnik me, w wyniku
umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzynmaniejsz kwote niz kwota, ktén wptacit do
Subfunduszu.

1.1.3. Informacje na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziadgm na podstawie przepiséw Ustawy
o funduszach inwestycyjnych jest on zwolniony odateu dochodowego od oséb prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawyia 86 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000r54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami).

Informacje o obowjzkach podatkowych uczestnikéw fundusza mwarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawhzkéw podatkowych, wskazane jest
zastggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.14. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwagwanych przez fundusz - jeeli
fundusz zbywa wecej niz jedna kategorie jednostek;

Fundusz zbywa tdne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaneks:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

1.1.5. Zwezle informacie o zasadach zbywania i odkupywania finostek
uczestnictwa;

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdednio lub za pg&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcijed® i wydzieleniu Subrejestrow, na
ktorych ewidencjonowane sednostki Uczestnictwa poszczegd6inych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaéeenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony wsgp nieprawidiowy lub nieczytelny,
albo w inny spos6b wywotagy watpliwosci co do tréci lub autentycznizi maoze nie by
uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie malgdnostek Uczestnictwa posiada status
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnikaapgaiu Jednostek Uczestnictwa.

Wohptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolrigisfunduszu powinna bydokonana
przez Inwestora w okresie nie dézym ni 30 dni od dnia zzenia zlecenia otwarcia Rejestru,
chyba ze dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato zzine, wymaga
dokonania wptlaty jednocgeie ze zigeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia
Rejestru wygasa, 2eli Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jeekost
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszydb nazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zayasy w
Rejestrze Uczestnikdw indywidualny numer Rejestru.

Uczestnik postuguje sinumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje sw6j numer Rejestru po odkupigrszystkich Jednostek Uczestnictwa.
W zalenosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycizéstnik zobowszany jest
podawd& numer Rejestrudnlz Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycj&amndusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycjirektéie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Rejestrudulz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposo6b nieprawidtallyo wywotujcy watpliwosci co do
tresci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku drobnych
nieprawidtowdci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #plealezytej starannéci

w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie ziaeam Uczestnika.

Kwota wplaty nie mee by nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawijaca w Subfunduszu, wskazana peji W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie kivotg, na
jaka zostata zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotytatypna nabycie Jednostek
Uczestnictwa mee zosté pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadansiaogpmi w
Statucie, Prospekcie, niniejszym skrécie Prospékiabeli Optat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Insestwptaty srodkéw piengznych na

pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwezestnik lub Inwestor jest zobayzany
do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie yezytymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat b&mginich na otwarty ju Subrejestr,
dokument wptaty srodkéw piengznych powinien zawieta nast¢pujace dane: nazy
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundupmyznanego indywidualnie
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wphat wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczneteeeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w da®ubfunduszu
lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, daduot wptaty srodkéw piengznych
powinien zawier& nastpujace dane: nazgv Subfunduszu i numer rachunku naby
Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu kategorii Jedslost
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiskw, przypadku oséb prawnych numeru
REGON oraz nazwy instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr ma@ nabywa Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovguinéunduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatpdkéw piengznych na rachunek tego subfunduszu
(wptata bezpérednia). Dokonana wptata jest réwnoznaczna zeéeriem zlecenia otwarcia
subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa taggfumduszu. Dokument wptatsrodkéw
pienigznych powinien zawiekanasgpujace dane: nazgsubfunduszu i numer rachunku naby
Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu kategorii Jedslost
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiske, przypadku oséb prawnych numeru
REGON oraz nazwinstytucji.

Dokument wptatyrodkéw piengznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywahyj
watpliwosci co do tréci lub autentycznici moze nie by uznany za wane zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundysizie zwracat otrzymanérodki
pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidiofed w wypetnieniu dokumentu wptaty
srodkéw piengznych Subfundusz doky nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego

zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy ragjlizakich zlecé decydujce znaczenie
bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zaslakonana wptata.

Fundusz doly nalerytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wplaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzigin@a realizagj takiego zlecenia lub
wptaty. Niezalénie od powyszych zasad Fundusz seoodrzuat zlecenie, dyspozyejlub

inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa gasfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonavptat, jednak nie p#niej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wplaty zasmmnictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wplaty uwa sk dzien otrzymania wptlaty srodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wplyiia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonpwaptaty bezpérednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depamza hdz inny wskazany przez
Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadkuze: dokonania wptaty uwea sg
dzien wptynigcia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptyggcia srodkow na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Ucitestaptaty bezpéredniej

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznizi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wohpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstatvzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoiyéar o otrzymaniu przez niegmdkéw
pieniznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypadptat bezpérednich po
otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wpdgii srodkéw piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpW@NJU Subfunduszu z nagtnego
Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zostaiczhie dwa warunki: Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia oraz informacpd Depozytariusza o wptwtiu Ssrodkéw
pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczesinita rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa poeceiwnej
WANJU Subfunduszu z nggnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transtey
otrzymat od Depozytariusza informaa wptynicciu srodkéw na rachunek Subfunduszu.
Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleée nie zostag dotrzymane, w
szczegolnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Spos6b obliczania ewentualnych rekonapenstego tytutu okrda Prospekt.
Liczbe nabytych j.u. okrda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wplaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzmptaty
bedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zleceiaydzielone
Jednostki Uczestnictwa saportowane z doktadicia do trzech miejsc po przecinku.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania Jedhostezestnictwa w ramach Programéw
sa okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uecilestamierzajicy nabywa
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu pgewimapozné sie z tymi umowami
(regulaminami).
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Uczestnikami Funduszu mady¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra niefickgta 13
lat, maze sktada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowegopo ukaiczeniu 13 lat
za zgod przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmigenabycie Jednostek Uczestnictwa
jest czynnécia nie przekraczafa zwyktego zarzdu majtkiem maloletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdinéci majtkowej makenskiej mog nabywa Jednostki
Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr Metski (WRM). Otwarcie WRM naspuje po zigeniu
przez matonkéw Gwiadczeniaze pozostaj w ustawowej wspdlni majtkowej matenskiej
i akceptuj zasady prowadzenia WRM okhene w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umow o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznazanetaeniem pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek, z zastreeiem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergly w imieniu Funduszu Umogo prowadzenie IKE nie jest
uprawniony do przyjmowania zlegenabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie
Jednostek Uczestnictwa g@by dokonane - po zawarciu Umowy o prowadzenie IKEa— z
posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatgodkéw piengznych z rachunku bankowego
osoby zawieraicej Umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazanyezrz
Towarzystwo (przez co rozumiegstakze wptat srodkéw piengznych obgtych wyptat
transferow z dotychczasowego indywidualnego konta emerytaindgczestnika IKE)
prowadzony przez Depozytariuszadp inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jsdanie na dokumencie wplacenia
srodkéw danych wystarczgjych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imieniaazwiska,
numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru rachunku baego wskazanego przez
Towarzystwo. Dokonanie wptlaty jest jednoznaczneteeeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz mge uzalgnic uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictag
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towamyswskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@in przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pdmay i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokai¢ wptlat

Pierwsza wplatdgrodkéw pien¢znych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictveegm
Subfunduszu powinna wyndgshie mniej nk 500 zt. a kada nasfpna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 zt. Pierwsza wplatdarodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa dla os6b uczestrjcgch w Programach lub Uczestnikéw IKE powinna wytios
nie mniej nz 500 ziotych, a kada nasgpna wptata Uczestnika - nie mniejznt00 ziotych.
Woptaty i wyptaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa mogby¢ dokonywane wyicznie w ztotych.

Sktadanie zleadeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skladanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusreralje maliwos¢ sktadania zleaeza ich
pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom waiiwosci skladania zleae za pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w deodgloszenia w sieci Internet na stronie
www.noblefunds.pl lub za pgeednictwem Dystrybutora, a tak mae poinformowa
Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikeb lustanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane przez
Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawimowy z Funduszem padij sie
przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji doyprowania
takich zlecé. Na podstawie przgfego zlecenia telefonicznego upcwm@dny pracownik
sporadza zlecenie na fhie. Umowa, o ktérej mowa w powsj zawiera udzielane przez
Uczestnika upowanienie do wystawiania zlegepisemnych na podstawie jego dyspozycji
telefonicznych.

Umowy o skiadanie zlegetelefonicznych, telefaksowych, a tak zlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okélja jakiego rodzaju zlecenia mggby¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny¢ bgawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleage oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegé@dneposéb nadania hasta.
Umowy nie mog ograniczd uprawnigéi Uczestnikéw i odpowiedzialdoi Towarzystwa
wynikajgcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlegéelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzarysktadanie zlecenia
bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, skladane zaspinictwem telefaksu, ktére zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentyczngi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za gednictwem Internetuaswypetniane wydcznie na formularzach
udostpnionych przez Fundusz na witrynach internetowythw inny sposéb igswazne, o ile

zostan wypetnione w spos6b prawidtowy i nie wywatay jakichkolwiek watpliwosci co do

ich tresci lub autentyczni.

Fundusz ma prawo odmaéivprzyijecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sidaej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidioweg@tdmia odpowiedniego usdzenia,

za pomog ktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmikza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagwdla celéw dowodowych.

Uczestnicy mog sklad& zlecenia za pomactelefonu lub Internetu réwniena podstawie
umoéw zawieranych bezpednio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw informatycznych

lub telekomunikacyjnych funkcjoragych u Dystrybutora. Zasady i warunki sktadaniaeie
przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie uméw zaangch bezpaednio z
Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialcip okreslaja postanowienia tych uméw oraz
regulacje wewetrzne obowdzujace u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, cgenia,
komunikaty).

Umowy zawierane z bezp@dnio z Dystrybutorem powinny zapewfidczestnikom poziom
bezpieczéstwa realizacji zlede oraz ochrony ich praw na poziomie niezsziym ni
wynikajacy z uméw o skladanie zleteza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statyiospektu informacyjnego Funduszu
oraz powszechnie obowaujacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wystikavoty odpowiadajcej kwocie, jak
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegoosat lub czsci Jednostek Uczestnictwa z
danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecediaipienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestniotevaiptyreto wigcej niz 90 dni, nie
pobiera sj Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewi®dkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgeaijwptaty winna wskaza ze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisgp ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie dat
wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.ai®r do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfundbszuograniczg z tymze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programuzem@odlega szczeg6lnym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zérpdnictwem Dystrybutora lub przekazane
w inny udos¢pniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaermawiera dyspozya: odkupienia okrdonej
liczby Jednostek Uczestnictwaadi odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w
wyniku ktérej wyptacona zostanie oklena kwotasrodkéw piengznych (z zastrzeeniem,ze

w przypadku konieczrigi pobrania podatku, kwota podana przez Uczesteikatraktowana
jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraza@pManipulacyjnej) bdz odkupienie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizouge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestrict kwoty nalénej Uczestnikowi z
tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundugzdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeymtrzymatzadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwosé¢, iz powyzsze terminy realizacji zleée nie zostam dotrzymane, w
szczegolnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposoéb obliczania ewentualnych rekongpenggo tytutu okrga Prospekt.

Od dnia ztgenia Dystrybutorowi lub bezgmednio Funduszowtadania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezenaptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opé&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafmo

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody HIFO,
co oznacza,ze jako pierwsze odkupywaney slednostki Uczestnictwa zapisane wediug
najwyzszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywow Netto Subfunduszu na Jednestk
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnigtyaetniony w sposéb nieprawidtowy
lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywatay watpliwosci co do tréci lub autentycznéxi,
moze nie by uznany za wae zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ¥ypadku
drobnych nieprawidtowdzi w wypetnieniu dokumentu, jeli mazliwe bedzie ustalenie
Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uciodsim ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowizalarealizowanie zlecenia niezgodnie
z wol Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawanumer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prdevadrzucenia zlecenia, ktére nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejesttuiumer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa @d&na przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednastekstnictwa, lub
kwota okrélona w zleceniu jest wggza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictluh, w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mnief fedry Jednostk Uczestnictwa nie obfa blokad; -
odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Wstnéctwa mae zostéa pobrana Opfata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w StefuProspekcie, niniejszym skrécie
Prospektu oraz Tabeli Optat zamieszczonej na grokgrnetowej Towarzystwa.

Osoba maloletnia, ktéra nie ukezyla 13 lat, moe skladé zlecenia jedynie przez

przedstawiciela ustawowego,$zpo ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje,ze czynnécia nie przekraczafa zwyklego zarzdu majtkiem

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,

strona 2/12

adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS SPECJALI STYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS S FIO) Z WYDZIELONYMI
SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa «Subfundusz Noble Fundlack Sea
z siedzity w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

maloletniego jest zteenie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 ztotych wesle kolejnych 30
dni. Fundusz mie przypé zlecenie odkupienia na gz kwote, jezeli srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosgtaryptacone na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza na ininatoletniego.

W przypadkuzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromaddomg IKE, Fundusz
dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestaictzgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamipomigdzy Subfunduszami oraz
wyjatkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozyat ustanowienia blokady cala lub czsci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokathogs by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi. Blokada polega na wydzeniu, przez okstony okres lub do

odwotania, maliwosci sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych nagpuje zmniejszenie

salda rejestru. Blokada e zosté odwotana przez Uczestnika wxklym czasie.

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozyci ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresujaki
zostata ustanowiona me byt odwotana wydcznie przez wyznaczgrprzez Uczestnika oseb
tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej osobie petnomocnictwa,
ktére mae by odwotane jedynie za jej zggdoraz wyrazi zgodt na wyptaceniesrodkéw
pieniznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalggahcych blokadzie na rachunek
bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nigréluje zasadn@i zlozenia przez
petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczsataii nie ponosi odpowiedzialéw za
realizac{ zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia zioe przez Uczestnikagtia
traktowane jako ztmone pod warunkieny,e wyznaczona osoba wyrazi zgauh ich realizagj
poprzez odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o wustégniu lub odwotaniu blokady staje
si¢ skuteczne w momencie zarejestrowariiiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie
pézniej niz w terminie 7 dni, od zienia takiego @wiadczenia u Dystrybutora, chybae
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnikazhgtawnika,
po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmiankistanowionym zastawie powoduje
zablokowanie madiwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zami
realizowane g pod warunkiemze hkeda zlozone przez Uczestnika 4e zastawnik wyrazi
pisemn zgoc na ich realizagj Wpisanie zastawu nagii nie p&niej niz w terminie 7 dni, od
zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chylsmop&nienie jest nagpstwem okoliczngci,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialio tacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik mae udzielté zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby¢ odwotane jedynie za
zgod zastawnika, oraz wyrazzgod: na wyptacenigrodkdw piengznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ehjch zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mze zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnieglijjmie mana
dokon& wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezatgch
od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mee zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mana dokoné& wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgch do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérydkupienia zaadano, stanowi kwet
przekraczajca 10% wartdci Aktywéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgod na
warunkach okrdonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zemozostéa zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekracz@ym széciu miesécy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypta tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz m® odkupywa Jednostki w ratach.

116 OkreSlenie _sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwianych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwizane z innym Subfunduszem

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgedeego

zlecenia,zadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsnd z jednoczesnym

nabyciem, za caké kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, JednkstiEzestnictwa

innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostetestnictwa w jednym Subfunduszu i

nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfundusgtpuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakddie obgta zamian nie mae by
nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie ndstek Uczestnictwa
obowizujgca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Skrétu Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusédiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszuzrrédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostekedficztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelowyo cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngmiego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestmict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleée nie zostag dotrzymane, w
szczegolnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposéb obliczania ewentualnych rekonapentego tytutu okrda Prospekt.

Zlecenie zamiany m@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestarglona kwotasrodkéw piengznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapgikana
IKE wytacznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundugayzidzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zasrapisane na IKE Uczestnika.

1.1.7. Okrelenie_sposobu_konwersji jednostek uczestnictwa zg#anych z jednym
Subfunduszem na jednostki uczestnictwa w innym fundseu zaradzanym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach imego funduszu zaradzanego
przez Towarzystwo.

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek ltitizésa danej
kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samejegarii w innym funduszu zagdzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonychramach tych funduszy. Konwersji
podlegag Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W raimdmnwersji Uczestnik ma
prawo, na podstawie jednego zlecerigda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za séakwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa innego fundusamdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundusrmdzanego przez Towarzystwo, przy
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym fiBuwluszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu) epagt w tym samym Dniu Wyceny.
Konwerja mae by dokonana wyicznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestaic

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakezie obgta konwersj nie maze by
nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie ngstek uczestnictwa
obowhzujgca w innym funduszu zagdzanym przez Towarzystwo Ilub subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu zalzanego przez Towarzystwo, wskazana w
powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusédiowym po cenie réwnej

WANJU Subfunduszwrédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednosteizebknictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowyh W subfunduszu docelowym

wydzielonym w ramach innego funduszu z@izanego przez Towarzystwo po cenie réwnej
WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z gpastgo Dnia Wyceny po dniu

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia levsjivJednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéde nie zostam dotrzymane, w
szczegoblnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposoéb obliczania ewentualnych rekongpenggo tytutu okrga Prospekt.

Zlecenie konwersji ma dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia zgskarn
w ten sposob kwet jednostek uczestnictwa w innym funduszu gzdranym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramaatego funduszu zasdzanego przez
Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zesténglona kwotasrodkéw pien¢znych,

Konwersji mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokoné konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy aagish na
IKE wytacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyamranych przez Towarzystwo
lub subfunduszy wydzielonych w ramach innych furryusaradzanych przez Towarzystwo,
ktére to jednostki uczestnictwa zosjaapisane na IKE Uczestnika.

1.1.8. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejscaw ktérym najpdzniej publikowana
jest wartosé aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu wyceny, a

takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jeostek uczestnictwa.
Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie icPayp
Wartasciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz oglasza Wasb Aktywéw Netto na JednostkJczestnictwa Subfunduszu oraz ¢en
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfsmdu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznie igh
ustaleniu. Fundusz doktada staraaby ogtosi Wartas¢ Aktywédw Netto na Jednosgk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz eembywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezaimych od Funduszu
wycena aktywéw oraz ogtoszenie Wadb Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jedkhod)czestnictwa mag ulec
op&nieniu.

2. INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Africa

2.1.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Africa

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéaitgego Aktywédw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu pepraktywne inwestowanie Aktywéw

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu duBaer Multistock - Northern Africa
Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagraniczngi@®Northern Africa Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego.
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21.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Africa

Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jesytuty uczestnictwa subfunduszu
JB Northern Africa Fund wydzielonego w ramach Spétk

Fundusz mge inwestowé& Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowewdolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjidtwznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&éonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mpe zawier& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochime, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaatieimowy majce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzaiastrumenty pochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotegrirsstrumenty
pochodne przyczynialy sido realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne moe
powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waré transakcji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfungdugachodzi prawdopodoliistwo nie
wywigzywania s} przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjneqo zwizanegqo z przygta polityka inwestycyjna

lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniem.ze szczegétowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu 8§ wymienione w prospekcie.

1) opis ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjn:

a) ryzyko wynikagce z dziatalnéci JB Northern Africa Fund;

Inwestowanie do 100% Aktywdw Noble Fund Africa wulyt uczestnictwa JB Northern Africa
Fund wize sk z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnaci JB Northern
Africa Fund, w tym:

ryzyko zmian stép procentowych

W przypadku dokonywania bezygednio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynosace dochdd w postaci oprocentowania, JB NortherricAfiFund narzony jest na
ryzyko zmian stop procentowych.slle'ynkowe stopy procentowes podwyzszane, wartg
takich sktadnikéw lokat JB Northern Africa Fund #eoulec znacznemu obiiniu. Ryzyko
takiego obnienia jest jeszcze wksze w sytuacji, gdy JB Northern Africa Fund posiad
réwniez lokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do terminu zapadaio
nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdoIndci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacalnd i gotowd¢ do regulowania nakmosci) emitenta papieru
wartasciowego lub instrumentu rynku pieanego kdacego w pérednim lub bezpgednim

posiadaniu JB Northern Africa Fund peow p&niejszym okresie obayé si. Zazwyczaj
prowadzi to do spadkéw cen danego papieru Weidwego, przewyszajcych spadki cen
spowodowane 0g6lnymi wahaniami rynkowymi.

ogolne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery warkziowe i

inne skfadniki lokat JB Northern Africa Fund nzoay jest na ryzyko wynikage z trendéw i
tendencji wystpujacych na rynkach, szczegélnie na rynkach akcji, ktopierag sic na

réznorodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takiynniki mog prowadzé do

znacznych i diugotrwalych spadkéw cen wplyaegich na caly rynek. Papiery wastiowe

emitowane przez emitentdw posiagajch wysoki rating zasadniczo podlegégmu samemu
ogdlnemu ryzyku rynkowemu jak inne papiery wécfowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie & cen papierébw wartgiowych i instrumentéw rynku piegiinego
bezpgrednio lub pérednio posiadanych przez JB Northern Africa Fundleinione jest
réwniez od czynnikéw specyficznych dla danej spétkidicej emitentem tych papieréw lub
instrumentéw, w szczeg6léa od sytuacji ekonomicznej emitentasllezynniki specyficzne
dla danej spotki pogarszagie, cena danego papieru wad@®wego mae Spa¢ w znacznym
stopniu i w sposéb trwaty, bez wedu na ogélnie pozytywny pod innymi wzdbami trend na
rynku akcji.

ryzyko niewywazania s¢ ze zobowizan ptatniczych

Emitent papieréw wartziowych kdacych w pérednim lub bezpoednim posiadaniu JB
Northern Africa Fund lub dinik w odniesieniu do roszcaaalezacych do JB Northern Africa
Fund mae st& sie niewyptacalny. To mge spowodowd iz aktywa JB Northern Africa Fund

sktadajce s¢ z tych papieréw wartgiowych Ilub roszcze starm sie ekonomicznie
bezwartéciowe.

ryzyko zwizane z drug strony transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez d&hérn Africa Fund ¢ przeprowadzane
bez pdrednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakppzagietdowe”), istnieje ryzyko
(przewyszajce i wykraczajce poza ogoélne ryzyko niewywyziania st ze zobowizan
pfatniczych),ze druga strona transakcji e@nie wywjzat sie lub nie w petni wywizat sie ze
swoich zobowizan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub péedniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Northern Africa Fund naoay jest na ryzyko walutowe, § sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nig sabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej w
stosunku do waluty bazowej JB Northern Africa Fupdwodowataby spadek watm
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBrtheyn Africa Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powedié zakres dywersyfikacji ryzyka jest
mniejszy, nt w sytuacji, gdyby stopfe koncentracji tych inwestycji byt #szy. W
konsekwencji JB Northern Africa Fund jest szczemgdlozaleniony od ksztattowania @i
wartasci lokat kzdacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwaieozwoju poszczegéinych
rynkéw lub rynkéw z nimi zwjzanych ladz tez spétek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwizane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Northern Afficand inwestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji kayW konsekwencji JB Northern Africa
Fund jest szczegdlnie uzafdony od rozwoju sytuacji w poszczeg6inych krajalehp
regionach, lub krajach i regionach z nimi zeanych ladz tez sytuacji w spétkach zwkanych
z tymi krajami lub regionami lub w nich dziadaych.

ryzyko zwizane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabikgow krajach, w ktérych ulokowane snwestycje JB
Northern Africa Fund, mae spowodows, iz JB Northern Africa Fund nie otrzyma w ogéle lub
w pelni kwoty srodkéw piengznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wyptacdlrio
emitenta danego papieru wat@wego czy innego aktywu. Ograniczenia administirse lub
prawne dotyczce dewiz lub transferu,abz inne zmiany prawne, stanowprzykiad tych
ryzyk.

ryzyko ptynndci

Zlecenia sprzeds lub kupna, obejmgge nawet stosunkowo niewielki wolumen nieptynnych
papieréw wartéciowych, tzn. papieréw waroiowych, ktérych nie mmna tatwo sprzeda
moze prowadzi do znacznych zmian cen.slgakis sktadnik aktywdw nie jest ptynny, istnieje
ryzyko, ze nie lzdzie mana go sprzedalub bzdzie mana go sprzedajedynie po znacznie
nizszej cenie 1 cena nabycia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywinze spowodowsg, iz
jego cena nabycia znacznie wani.

ryzyko zwhzane z bankiem depozytariuszem przechaeyup aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajmile z maliwosci, iz JB
Northern Africa Fund mee mie uniemaliwiony dostp, catkowicie lub cgsciowo, do
sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depozyeierzypadku upadkei, zaniedbania,
swiadomego wykroczenia lub oszulych praktyk ze strony banku depozytariusza lub
subdepozytariusza.

ryzyka zwizane z rynkami wschodeymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w  krajach
niesklasyfikowanych przez Barfiwiatowy jako kraje posiadagte ,wysoki dochéd narodowy
brutto na jednego mieszkea”, tzn. w krajach, ktére nieg srozwiniete”. Poza konkretnymi
ryzykami dotycacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych kaeh podlegajwickszemu
ryzyku plynndci i wigckszemu ogélnemu ryzyku rynkowemu. Ponadto zengpowsta
zwigkszone ryzyko prowadeze do strat inwestggego w zwazku z rozliczaniem transakcji w
papierach warteiowych tych krajéw, szczegélniee bezpérednie dostarczenie papieréw
wartasciowych (,z kki do reki") za zaptas moze okazéd sk tam niemaliwe lub
niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i aihtnacyjne, jak réwnie standardy
rachunkowéci, przeprowadzania audytu i spatizania raportow w tych krajach mogv
znacznym stopniu odbiegiaze szkod dla inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych
innych krajach. W takich krajach e take powsté zwickszone ryzyko zwizane z bankiem
depozytariuszem, ktére w szczegdiciomaze wynika& z rdzniacych s¢ metod uzyskiwania
prawa wiasnéci do nabytych sktadnikéw aktywéw.

specyficzne ryzyka zwrane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumergpmcentowanychasto inwestycje,
ktére nie posiadaj ratingu inwestycyjnego (investment-grade ratingzypnanego przez
uznam agencj ratingows (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle nie atajp ratingu, ale
co do ktérych mona zalay¢, iz posiadatyby rating nieinwestycyjny, gdyby przyzaam

rating. Takie inwestycje podlegajym samym ogélnym rodzajom ryzyk tej klasy inwegity
ale poziom ryzyka jest wgpzy. Takie inwestycje wka Sk regularnie ze zwkszonym

ryzykiem zdolnéci kredytowej, ryzykiem zmian stép procentowych,6lmym ryzykiem

rynkowym, ryzykiem specyficznym dla danego emitentazykiem plynndci.

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Northern Africa Fund

Nie mazna zagwarantowaosignigcia celu inwestycyjnego JB Northern Africa Fundk ja
réwniez osiagngcia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mdégtby sobigyczy¢ posiadacz
jednostek JB Northern Africa Fund. Wastdednostki JB Northern Africa Fund rb® wah&
sig, a czsto nawet spada powodujc straty posiadaczy jednostek, szczegoélnie ze estmgha
ryzyko, ktéremu generalnie podlegakiadniki lokat nabyte przez JB Northern AfricanBlua
zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszdeggh sktadnikéw lokat. Inwestorzy
przyjmuja ryzyko, i mog ewentualnie otrzymia mniejsz kwotg, niz pocztkowo
zainwestowali. Ani Spotka Zagdzapca, ani strony trzecie nie dapwarancji osignigcia
konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Northern Adrieund.

ryzyko zwhzane z wartécia aktywéw JB Northern Africa Fund

Z powodu ré@nych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Northern Africa
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wacioaktywéw JB Northern Africa Fund i
wycena wartéci aktywéw JB Northern Africa Fund przypageych na klas jednostek,
istnieje ryzyko,ze warté¢ aktywéw JB Northern Africa Fund lub wasto aktywéw JB
Northern Africa Fund przypadgjych na klag jednostek zmniejszy @i Nadmierne
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odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fund lammierny podziat zyskéw z inwestycji
moze mig taki sam skutek. Zmniejszenie: svartaici aktywéw JB Northern Africa Fund lub
wartasci aktywéw JB Northern Africa Fund przypadeych na klas jednostek moe
doprowadzi do sytuacji, w ktérej zaszizanie JB Northern Africa Fund lub kiagednostek
stanie sj nieoptacalne, co ostatecznie iaost@ sig przyczym likwidacji JB Northern Africa
Fund lub klasy jednostek, a w konsekwencji przyazstnat inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczém

Odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fund zmopodlegd ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest opdiione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jestugzony do pozostawienia
zainwestowanyclrodkéw w JB Northern Africa Fund przez okreszdizy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niegoodki nadal leda podlegé ryzykom wigciwym dla JB Northern
Africa Fund. Z kolei j¢li JB Northern Africa Fund zostanie zlikwidowanyblyesli Spétka
Zarzdzapca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia obligateggirodkupu jednostek, inwestor
nie kpdzie miat maliwosci dalszego utrzymywania swoichodkéw zainwestowanych w JB
Northern Africa Fund. To samo dotyczy sytuacji, gl Northern Africa Fund patzy st z
innym funduszem; w takim przypadku inwestorzy awityoznie staj sk posiadaczami
jednostek w innym funduszu. Pobierana przy zbyeinpstek inwestorom optata za zbycie
moze zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowawszelkie zyski z inwestycji, szczegélnie
jesli okres inwestowania jest krotki. Zi jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania
uzyskanychirodkéw winny rodzaj inwestycji, inwestor ro®, poza kosztami juponiesionymi
(np. optaty za zbycie z tytutu zbycia jednostek estorowi), poni& dodatkowe koszty, takie
jak opfata za odkupienie posiadanej jednostki JBtidon Africa Fund lub dodatkowe optaty
za zbycie z tytutu zbycia inwestorowi innych jedieds Powysze wzgidy mog przegdzi¢ o
poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko inflacji
Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegage na tym,ze skiadniki lokat trag wartas¢ z powodu
obnizenia wartéci pienikdza. Inflacja mge doprowadz do tego,ze dochéd JB Northern

Africa Fund oraz wart@ sktadnikéw lokat jako takie zmniejszsic pod wzgtdem sity
nabywczej. Réne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomicznewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenemient sic. To maze mig negatywny wplyw
na inwestyaj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wadiowe nienotowane na gietdzie, istnieje
ryzyko, ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie zostanie
przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniediauga strona nie dokona ptafood lub
przekazu w terminiedulz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zaydzania, polityce inwestycyjnej i innych postanoviée
ogolnych dotycgcych JB Northern Africa Fund

Regulamin Zarzdzania i polityka inwestycyjna JB Northern Africaurfél, jak rownie inne
postanowienia ogélne dotygze JB Northern Africa Fund, magosta& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczeg6kod zmiana polityki inwestycyjnej JB Northern Africkund
dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych przgzkdywe UCITS mae wplymé na
rozmiar ryzyka.

ryzyko zwizane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Northern Africa Funidgagcego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, gziowo wynikap ze zdolnéci ludzi zajmugcych s¢ inwestycjami
oraz wigciwych decyzji jego zargu. Niemniej jednak sktad osobowy zgdm JB Northern
Africa Fund mae skt zmienk. Istnieje maliwos¢, ze nowo zaang@wane osoby zajmage s¢
inwestycjami lgda dziatat zmniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomi Northern Africa Fund z powodu
przeptywow jednostek

Zbywanie jednostek JB Northern Africa Fund inwestor maze prowadzi do zbycia
sktadnikow lokat aby uzyskaplynnai¢ w celu zainwestowania wptywajych srodkéw
pieniznych. Takie transakcje wida Sk z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Northern Africa Fund, szczeg6lnie wtedgy zbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie réwnavei nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwrane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundugdecelowe) jakazrédio nabywanych
sktadnikéw lokat, nabywag¢ jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzykedazanego z
polityka inwestycyjry tych funduszy, podejmuje réwrieyzyko wynikajce z samej struktury
tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzylmiagzanemu z: kapitatlem funduszy
docelowych, z rozliczeniami, z ograniczorelastycznécia, ryzyku zmian warunkéw
bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej innych zasadniczych aspektow
funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczgwe personelu, a tak ryzyku
poniesienia kosztéw transakcji na poziomie fundusincelowego z powodu przeptywu
jednostek i ogélnemu ryzyku zgzianemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzdzapcy funduszami docelowymi dzialajv sposob niezakmy od siebie. W rezultacie
wiele funduszy docelowych me podj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie bazug tych
samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przezzcjednej strony szanse i ryzyka
funduszu, w ramach ktérego dziataje fundusze docelowe,g sskoncentrowane na tych
rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i rgy&znych funduszy docelowych megic
przez to ekonomicznie rOWnNow.

Jeili IB Northern Africa Fund inwestuje w fundusze dloove, wéwczas zar6wno na poziomie
JB Northern Africa Fund, jak réwniena poziomie funduszy docelowych powsteggularne
koszty, w szczegdldoi ;3 to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od
wynikéw), prowizje pobierane przez bank depozyswas oraz pozostate koszty, ktére

odpowiednio obeizaja posiadacza jednostek JB Northern Africa Fund.

szczegblne ryzyko wynikage ze stosowania technik inwestycyjnych i instrutden
inwestycyjnych

Spoétka Zarzdzapca mae stosowd techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzmdzania, szczegdlnie gaimowy odkupu papieréw wakciowych, payczanie papierow
wartosciowych, a take instrumenty pochodne oktene w Regulaminie Zagdzania, zgodnie

z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Northern Afri€aind, wcelu efektywnego zaidzania
portfelem (hcznie z wykonywaniem transakcji w celu zabezpie@erBpotka Zarzdzajca
moze stosowa techniki i instrumenty réwnieprzeciwnie do tendencji rynkowych, co o
prowadz¢ do zyskéw JB Northern Africa Fund przy spadku kursdniesienia, 40z do strat
JB Northern Africa Fund przy wzfoie odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii
inwestycyjnych mge by ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ogiczen
ustawowych i nie maadnej pewngci, iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie
zostanie ogignigty zamierzony cel.

ryzyko zwizane z transakcjami terminowymi

Obro6t transakcjami terminowymi, takimi jak kontrpkiutures, opcje lub transakcje swap i
transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowdbbansakcjami odnogeymi

sic do przyszitej warteci zbywalnych papieréw wargoiowych i innych instrumentéw
finansowych. Poprzez stosowanie instrumentéw pogcycid w celu zabezpieczenia wakd
sktadnikéw lokat JB Northern Africa Fund prébuje s mazliwie najwickszym stopniu
zmniejszy ryzyko ekonomiczne zwiane z danym skladnikiem lokat JB Northern Africa
Fund. JednocZeie jednak oznacza tee JB Northern Africa Fund niezbzie juz miat wplywu

na pozytywne ksztaltowanie waéto zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéw futures lopcji dz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany waluyzgi st z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami
transakcji, ktorym JB Northern Africa Fund nie pegkiby, gdyby nie stosowano tych
strategii. Takie ryzyka obejmyj

1. ryzyko,ze prognozy dokonywane przez Spolkarzidzajca w odniesieniu do przysztego
ksztattowania si wysokaci stop procentowych, kurséw i rynkéw walutowych gnmkaza

si¢ mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomiedzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen papieréw
wartasciowych lub walut, ktéregszabezpieczane, z takim skutkiere, zupeine zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem czasami nie jest fiwe;

3. mazliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym czasie, z
takim skutkiem, ze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina ekonomicznie
zneutralizowa (zamkni¢), mimoze takie dziatanie bytoby zasadne i korzystne iny@ghie;

4. ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot instrumentéw
pochodnych w korzystnym czasie lub koniecaoich kupna lub sprzedg w czasie
niekorzystnym;

5. mazliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktdnazna ponié¢ z powodu stosowania
instrumentéw pochodnych, i ktéra eenawet przekrocZywyptacone mate;

6. ryzyko, & druga strona stanie ¢siniewyptacalna lub nie dolzie wywihzywa® sk ze
zobowhzan wynikajgcych z transakcji.

b) ryzyko zwizane z polityka inwestycyjnNoble Fund Africa
ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa JB NortheAfrica Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowanes sv przewaajacej czsci w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Northern Africa Fund. gotevzgtdu inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu awé si z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji
Subfunduszu poleggiej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty ustéctwa:

 ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmjadokonywane przez zadzapcego
funduszem zagranicznym lub instytsojspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zadzapcej instytucy wspélnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zagdzania tal instytuc.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjneggednie z
regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje wspélneg@stowania,

sa one zobowjzane ujawnié sklad ich portfeli inwestycyjnych wadznie periodycznie, co
powoduje, # zaradzapcy Funduszem, podejmug decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdw
uczestnictwa, ma dagt wylacznie do biegcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub
instytucji wsp6lnego inwestowania oraz do histonggo sktadu portfela tych instytuciji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rary jest na nagpujace ryzyka zwizane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wadoiowe wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu,ze ceny instrumentéw finansowych podlegajgéinym tendencjom
rynkowym panujcym w kraju i naswiecie.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdoIngici do wywihzywania st z zacignietych zobowizan, w tym réwnie z trwah lub
czasow niemanoscig zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka mi@ mi€ miejsce w
nastpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta, spowodowanego za@wn
czynnikami wewsgtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zesmnymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszerikandycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen Zitych papieréw wart@iowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwaieryzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencatingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych
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papieréw wartéciowych kedacy nas¢pstwem wymaganej przez inwestorowasgej premii za
ryzyko.

ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetransakcji
dotyczcych skiadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundusieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania s@n papieréw
wartasciowych wplywa na spadki wartei Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozlicze transakcji mae powodowa koniecznéé poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynd@jch z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

ryzyko ptynndci

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktérej nie jest miawe dokonanie
transakcji pakietem papieréw waittowych bez istotnego wptywu na ich gen

ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO stygi na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warteiowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w wathtabcych,
a take inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwéstych w papiery wart@iowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czyemikiryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wedgm walut obcych magprzektada sic na wahania
wartasci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zévglych parametrow
makroekonomicznych, me wptywa na atrakcyjnét inwestycyjm oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmkamséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw watmwych na rynku tda wplywaly na zmiany wartei
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaleny od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, bdaca
wynikiem bkdu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzevigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nia wplywu, a majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwizane z koncentracpktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weideych lub zmian na rynku danego
sektora.

ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loka&notowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynafenych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad rachunkowvci
Funduszu mie prowadzi do rozbienosci pomidzy wycen dokonywan wedtug tych modeli
a rzeczywist wartaicia rynkowa instrumentéw podlegagych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgdmych modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mée spowodow& wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusaiu nieodzwierciedlagej ich wartgci
rynkowej. Skutkowatoby to (prz&jiowym) zanteniem lub zawgeniem wartéci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdiych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuostép procentowych cena papieréw
wartasciowych spada, w przypadku spadku stép procentovegeta papieréw wargoiowych
rosnie. W przypadku spétek finangajych swoj dziatalngé¢ poprzez kredyty podwiki stép
procentowych mogsi wiazat ze zwikszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, co mae powodowa klopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowizan w stosunku

do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cestiumentéw finansowych na rynku
wywotane zmianami stép procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waitd
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalnci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusizie mégt inwestowaprzefciowo nawet do
100% wartéci swoich aktywéw w papiery wardciowe jednego emitenta tych papieréw;,gie
te papiery wartéciowe % gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzykoze w przypadku niewyplacaléo emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

2) opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szcnegril
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutbw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagranicziygemy tytutbw uczestnictwa JB
Northern Africa Fund zawieszeniu podlega zakzbywanie i odkupywanie tych tytutdw
uczestnictwa. Subfundusz v utracté wtedy maliwosé dokonania wiarygodnej wyceny
istotnej czsci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywaniadkopywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko plysobdla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek ucresta mae nasipi¢c na okres do 2
tygodni, a nagpnie mae zostd przedtzone na okres maksymalnie do 2 mjegiza zgod
KNF. W przypadku braku wyienia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupiwalednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Towarzystwedzie stosowazasady wyceny tytutbw uczestnictwa pozwadej
na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwdgiajacej jednak aktualnego sktadu

jego portfela ani oficjalnej waréoi podawanej przez fundusz zagraniczny.
b) ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzéhtnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje ggpiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azek
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika dasau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obkare g ryzykiem, ktére moe
powodowa wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezeiiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagde dochodow&t Subfunduszu jest zwdana take z
wiasciwym zarzdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjamiestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzipod uwag bezpdredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownd¢ ich inwestyciji.

c) ryzyko wystpienia szczegoélnych okoliczéd, na wysipienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na gpsface okolicznéci zwigzane z Funduszem:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwZaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplymas wysapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przegcie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 1ep bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaradzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmupce zaradzanie Funduszem, w przypadku pez@ zaradzania, wsipuje w prawa i
obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z ehwitjscia w zycie
zmian w Statucie dotygzych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzdzajcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstagago Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstuge¢ Fundusz, wykonajswoje czynnéci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, aetamiana podmiotéw z ktorymi
umowy § zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

Pokczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mae podj¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zargdzanym przez Towarzystwo. Rokenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na
polgczenie. Pejczenie nagpuje przez przeniesienie mt§u funduszu przejmowanego do
funduszu przejmagego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani ¢ zamiarze patzenia poprzez
ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanyc$tatutach gczacych sé funduszy,
jednale nie maj wptywu na podjcie decyzji o paiczeniu.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwggtggo otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo pagj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bemnd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu eglana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statltidra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Furmlyswchodzi wzycie w terminie 3
miesicy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statuzestnicy nie maj wplywu na
decyzg Towarzystwa o zmianie postanowistatutu.

d) ryzyko inflacji;
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflawfize, wic spowodowa

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w pertflbfunduszu aktywéw. Me si
réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentéw dhanych.

e) ryzyko zwjzane z regulacjami prawnymi dotyeymi Funduszu, w szczegobw w
zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cefataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolmog; istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiiemie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw, co
moze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z tym,ze
dziatalng¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyetmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad depu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oyakéw mog
mie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na siwosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bléw ludzkich, czy kidéw systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub opénione
zrealizowanie §dz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw m® przejawid si
zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejezeakyzyko w postaci mdiwosci
poniesienia strat w wyniku Zajia niekorzystnych zdaraezewretrznych, takich jak oszustwa,
bledne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgwnych, késki naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo starag sbgraniczé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur westanych. Wysgpienie zdarze okreslonych powyej
moze mig bezpdredni wplyw na Wart& Aktywéw Netto Subfunduszu.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdplanup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekyjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko zwitane z
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inwestycjami w akcje, tzn. ligzsic z maliwoscia silnych waha wartdici ich inwestyciji,
szczegdlnie w krétkim okresie.

2.15. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspoétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynai: [I* %
* Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu darersedos¢pne.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odtupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai
- 4 % wplaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wptaty dokonanej przez nabyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wengwa

- 2 % kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostétzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifegjor

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegpr

Optata manipulacyjna za konwerdilb zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu laddszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Qatamanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelovegodnie z zasadami i w
wysokaici wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na gramternetowej Towarzystwa, z
tym zastrzeéeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge byt wigksza ni 5% wplaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek UczestnictwaSwbfunduszu Ilub funduszu
docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przemwdrzystwo w Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towateg. Optaty Manipulacyjne madoyé
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego Jednostki
Uczestnictwa bezgoednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhinabywe
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéydztokreslona grup; nabywcéw, z obowaizku
ich ponoszenia w sytuacjach oiimych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipi¢ w nas¢pujacych

wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kuimduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeygtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwgtprzekraczaijca 100 000 zt lub zienia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek zagdéwot; w okreslonym przez Uczestnika w deklaraciji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusié kolejne nasgpujace po sobie
nabycia, w tym take nabycia w ramach konwersji i zamiany jednostetestictwa funduszy
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym vkladacii
zlozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Toysamo. W przypadku zienia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpdnio lub za pé&ednictwem Dystrybutora
niezwtocznie informuje o akceptacji deklaracji zpznanej znice albo zwolnieniu z opfat lub
o braku akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazniotbw zalenych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich domimgych, pracownikébw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackémiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspoiprageych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umééwiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzgbinienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7
czesei | Statutu Funduszu.

Szczegobtowe informacje o stawkach optat maniputaahh obowjzujacych u poszczegdinych
dystrybutoréw wskazane zostaly w Tabeli Oplat zamgeonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czscia wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie,
ktorej wysokosé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w wgiu
procentowym w stosunku ddredniej wartosci aktywéw netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai na podstawie, ktorych koszty dziatalnéci
subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywwth ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokéé
wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowang sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dziatalné¢ maklersk w ramach wykonywania przez nie uméwspeinictwa w
obrocie papierami wargoiowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakciji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w gzkii ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przebfuBdusz lub Towarzystwoas
prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami @ag@ibwymi,
instrumentami rynku piegtnego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych est&l nie
wpltywa fakt wykonywania przez podmioty prowade dziatalné¢ maklersly swiadczeh
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na wysok& wynagrodzenia
Towarzystwa za zagdzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie, ktérych
koszty dziatalndsci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplwie tych uméw na interes
uczestnikow subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze takich
umow i porozumie, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnikaduszu.

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos$é aktywéw netto Subfunduszu na dzig 31 grudnia 2010 r. wynosita 125 716 tys.
zlotych. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie
2,3,5i10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia Skrétu Prospektu darersedos¢pne.

Okres$lenie wzorca stzacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Na chwile obecry Towarzystwo nie stosuje wzorca stscego do oceny efektywriwi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostaén
2,3,5i10lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie stosuje wizorca shiaacego do oceny efektywsol
Inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysédo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

2.2. Noble Fund Black Sea

221, Cel inwestycyjny Noble Fund Black Sea

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéanitgego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartasci  lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Sulifuszu poprzez aktywne
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestwi subfunduszu Julius Baer Black
Sea Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagrargez()éB Black Sea Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje aghi¢cia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Black Sea

Gloéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jesytuty uczestnictwa subfunduszu
JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spékki.

Fundusz mge inwestowé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowewdolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akiiidiuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera umowy, ktérych przedmiotem @ Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdéodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
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zapewnienia sprawnego zarpdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaaticumowy magce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzaiastrumenty pochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotegrirsstrumenty
pochodne przyczynialy gido realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne moe
powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waré transakcji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfundugachodzi prawdopodoliistwo nie
wywigzywania s} przez kontrahenta z tej transakcji.

2.2.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjneqo zwizaneqo z przygta polityka
inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemie szczegdlowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektisa wymienione w prospekcie.

1) ryzyko wynikajce z dziatalnéci Noble Fund Black Sea;

Inwestowanie do 100% Aktywdéw Noble Fund Black Segytuty uczestnictwa JB Black Sea
Fund wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnixi JB Black Sea
Fund.

ryzyko zmian st6p procentowych

W przypadku dokonywania bezfgednio lub pérednio inwestycji w skfadniki lokat
przynosace dochéd w postaci oprocentowania, JB Black Seal Faraony jest na ryzyko
zmian stop procentowych. slierynkowe stopy procentowea podwyzszane, wart@ takich

sktadnikéw lokat JB Black Sea Fund #eoulec znacznemu olneiniu. Ryzyko takiego
obnizenia jest jeszcze wksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund posiada igwlokaty

oprocentowane o diszym okresie pozostalym do terminu zapadahnoi nizszym

nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolndci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacalnd i gotowdi¢ do regulowania nakmosci) emitenta papieru
wartasciowego lub instrumentu rynku pieanego lgdacego w pérednim lub bezpoednim

posiadaniu JB Black Sea Fund zeov pé&niejszym okresie ob#y¢ si. Zazwyczaj prowadzi
to do spadkéw cen danego papieru waitwego, przewsszapcych spadki cen
spowodowane ogélnymi wahaniami rynkowymi.

ogolne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery warkziowe i

inne sktadniki lokat JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko wynikage z trendéw i
tendencji wystpujacych na rynkach, szczegélnie na rynkach akcji, ktopierag sic na

réznorodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takiynniki mog prowadzé do

znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wplyyesich na caly rynek. Papiery wastiowe

emitowane przez emitentéw posiagajch wysoki rating zasadniczo podlegé&gmu samemu
og6lnemu ryzyku rynkowemu jak inne papiery wéctowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie s cen papierbw wartgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Black Sea Fund iaalee jest réwnig od
czynnikéw specyficznych dla danej spotkidacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw,
w szczegolnéci od sytuacji ekonomicznej emitentasldezynniki specyficzne dla danej spokki
pogarszaj sk, cena danego papieru wastdwego mae Spa¢ w znacznym stopniu i w
sposob trwaty, bez wzgdu na ogoélnie pozytywny pod innymi wzdbami trend na rynku akcji.
ryzyko niewywazania s¢ ze zobowizan pfatniczych

Emitent papieréw wartgiowych kdacych w parednim lub bezpoednim posiadaniu JB
Black Sea Fund lub dimnik w odniesieniu do roszcaealezacych do JB Black Sea Fund peo
sta sie niewyptacalny. To mee spowodowg, iz aktywa JB Black Sea Fund skiagtzg st z
tych papieréw wart@iowych lub roszczestan sic ekonomicznie bezwartoiowe.

ryzyko zwizane z drug stron transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez IEBSea Fundasprzeprowadzane bez
posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakgjozagietdowe”), istnieje ryzyko
(przewysszajce i wykraczajce poza ogélne ryzyko niewywziania st ze zobowizan
platniczych),ze druga strona transakcji tenie wywiza® si¢ lub nie w petni wywiza® sic ze
swoich zobowjzan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub péredniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko walutowe, §é sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nie Babezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej w
stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund powadkby spadek warfoi aktywow
denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez J8cBISea Fund na pewnych rynkach lub
w ramach pewnych rodzajéw lokat powoduje, zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy,
niz w sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych inwestycji byt #zy. W konsekwencji JB
Black Sea Fund jest szczegodlnie uzaleny od ksztaltowania siwartdici lokat kdacych
przedmiotem tych inwestycji, jak réwiieozwoju poszczegélnych rynkéw lub rynkéw z nimi
zwigzanych dz tez spétek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwizane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fumeestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji kayW konsekwencji JB Black Sea Fund
jest szczegdlnie uzairiony od rozwoju sytuacji w poszczeg6lnych krajaath regionach, lub
krajach i regionach z nimi zaZanych kdz tez sytuacji w spétkach zwzanych z tymi krajami
lub regionami lub w nich dzialkggych.

ryzyko zwizane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabikgow krajach, w ktérych ulokowane snwestycje JB
Black Sea Fund, nie spowodowé iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogéle lub w petni
kwoty srodkéw piengznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wyptacdbkioemitenta
danego papieru waieciowego czy innego aktywu. Ograniczenia adminisfjree lub prawne
dotyczce dewiz lub transferughz inne zmiany prawne, stanawprzyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynndci

Zlecenia sprzedsy lub kupna, obejmgge nawet stosunkowo niewielki wolumen nieptynnych
papieréw wartéciowych, tzn. papieréw waroiowych, ktérych nie mina tatwo sprzeda
moze prowadzi do znacznych zmian cen.slgakis sktadnik aktywdw nie jest ptynny, istnieje
ryzyko, ze nie lgdzie mana go sprzedalub bedzie mana go sprzedajedynie po znacznie
nizszej cenie 1icena nabycia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywinze spowodowsg, iz
jego cena nabycia znacznie wani.

ryzyko zwhzane z bankiem depozytariuszem przechaeyup aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajaile z maliwosci, iz JB

Black Sea Fund mi® mie uniemaliwiony dostp, catkowicie lub cgsciowo, do sktadnikdw
swych lokat przechowywanych w depozycie w przypadpadigci, zaniedbaniaswiadomego
wykroczenia lub oszuk&zych praktyk ze strony banku depozytariusza Iufzlepozytariusza.

ryzyka zwizane z rynkami wschodaymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w  krajach
niesklasyfikowanych przez Bartiwiatowy jako kraje posiadgie ,wysoki dochéd narodowy
brutto na jednego mieszkza”, tzn. w krajach, ktére nieasrozwinigte”. Poza konkretnymi
ryzykami dotycacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych laeh podlegajwi¢kszemu
ryzyku plynndci i wiekszemu ogdlnemu ryzyku rynkowemu. Ponadto zengpowsté
zwigkszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwizku z rozliczaniem transakcji w
papierach wart@iowych tych krajow, szczegélnige bezpérednie dostarczenie papieréw
wartasciowych (,z kki do reki") za zapltas moze okazéd sk tam niemaliwe lub
niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i athtnacyjne, jak réwnie standardy
rachunkowéci, przeprowadzania audytu i spatizania raportow w tych krajach mogv
znacznym stopniu odbiegiaze szkod dla inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych
innych krajach. W takich krajach o take powsta zwickszone ryzyko zwizane z bankiem
depozytariuszem, ktére w szczegdltiomaze wynika z r&niacych s¢ metod uzyskiwania
prawa wiasnéci do nabytych sktadnikéw aktywdw.

specyficzne ryzyka zwrane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumergpmcentowanychasto inwestycje,
ktére nie posiadaj ratingu inwestycyjnego (investment-grade ratingzypnanego przez
uznan agenoc} ratingow (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle nie famap ratingu, ale
co do ktérych mgna zatay¢, iz posiadatyby rating nieinwestycyjny, gdyby przyzoam

rating. Takie inwestycje podlegajym samym ogélnym rodzajom ryzyk tej klasy inwegity
ale poziom ryzyka jest wgpzy. Takie inwestycje wka Sk regularnie ze zwkszonym

ryzykiem zdolnéci kredytowej, ryzykiem zmian stép procentowych,6lmym ryzykiem

rynkowym, ryzykiem specyficznym dla danego emitentgzykiem pltynndci.

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mazna zagwarantowaoshkgniccia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak riéwn
osiagngécia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mégty sobigczy¢ posiadacz jednostek JB
Black Sea Fund. War6 jednostki JB Black Sea Fund meowaha sk, a czsto nawet spada
powodupc straty posiadaczy jednostek, szczegélnie zegargha ryzyko, ktéremu generalnie
podlegag sktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fundwéaszcza ryzyko podejmowane
przy wyborze poszczegélnych skladnikéw lokat. Inwesy przyjmuj ryzyko, iz mog:
ewentualnie otrzyma mniejsa kwote, niz pocatkowo zainwestowali. Ani Spoétka
Zarzmdzapca, ani strony trzecie nie dajgwarancji osigniecia konkretnego wyniku
inwestycyjnego JB Black Sea Fund.

ryzyko zwhzane z wartécia aktywéw JB Black Sea Fund

Z powodu ré@nych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wécioaktywéw JB Black Sea Fund i wycena
wartosci aktywow JB Black Sea Fund przypagajch na klag jednostek, istnieje ryzykae
wartos¢ aktywéw JB Black Sea Fund lub waito aktywéw JB Black Sea  Fund
przypadajcych na klas jednostek zmniejszy siNadmierne odkupywanie jednostek JB Black
Sea Fund lub nadmierny podziat zyskéw z inwestyojize mie taki sam skutek.
Zmniejszenie si wartdici aktywéw JB Black Sea Fund lub waitd aktywéw JB Black Sea
Fund przypadagych na klag jednostek mze doprowadzi do sytuacji, w ktérej zasrizanie
JB Black Sea Fund lub klagednostek stanie sinieoptacalne, co ostatecznie imost@ sk
przyczyny likwidacji JB Black Sea Fund lub klasy jednosteky konsekwencji przyczyrstrat
inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczém

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fundenpodlegé ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie jednostek zostaje zawieszone lub je&trione, nie ma mdiwosci odkupienia
jednostek inwestora i inwestor jest zmuszony dooptavienia zainwestowanyshodkéw w
JB Black Sea Fund przez okreszadizy niz zamierzony, a zainwestowane przez niégumlki
nadal lgda podlegé ryzykom widciwym dla JB Black Sea Fund. Z kolekljeJB Black Sea
Fund zostanie zlikwidowany lub §é Spétka Zaradzapca skorzysta ze swego prawa
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu jednostek, inatesie kedzie miat maliwosci dalszego
utrzymywania swoichsrodkéw zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To sawtyczy
sytuacji, gdy JB Black Sea Fund pe#y st z innym funduszem; w takim przypadku
inwestorzy automatycznie sgagic posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobiepama
zbyciu jednostek inwestorom optata za zbyciezen@mniejszy lub nawet catkowicie
zniwelowa wszelkie zyski z inwestycji, szczegdlnigljekres inwestowania jest krotki. Zgi
jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania uzyskany@bdkéw winny rodzaj
inwestycji, inwestor mee, poza kosztami juponiesionymi (np. optaty za zbycie z tytulu
zbycia jednostek inwestorowi), pokdedodatkowe koszty, takie jak optata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkaptaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powsze wzgldy mog przegdzic o poniesieniu straty przez
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inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegage na tym,ze sktadniki lokat trag wartas¢ z powodu
obnizenia wartéci pienidza. Inflacja mée doprowadzi do tego,ze dochdd JB Black Sea

Fund oraz wart@ sktadnikdw lokat jako takie zmniejgsie pod wzgédem sily nabywczej.
Rézne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomicznewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenemient sic. To maze mie negatywny wplyw
na inwestyaj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wéadiowe nienotowane na gieldzie, istnieje
ryzyko, ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie zostanie
przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniediauga strona nie dokona ptafoo lub
przekazu w terminiedulz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zaydzania, polityce inwestycyjnej i innych postanoviée
ogo6lnych dotycacych JB Black Sea Fund

Regulamin Zargdzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Fundk jréwnie inne
postanowienia ogélne dotygz JB Black Sea Fund, mpgost& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczegéfgozmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fuhukonana w
ramach zakresu lokat dozwolonych przez DyrektdCITS maze wplymé na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwizane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fundgastego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, gziowo wynikap ze zdolnéci ludzi zajmujcych sé inwestycjami
oraz wigciwych decyzji jego zarru. Niemniej jednak sktad osobowy zgim JB Black Sea
Fund mge sk zmienk. Istnieje maliwos¢, ze nowo zaangawane osoby zajmafe sé
inwestycjami lgda dziatat z mniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na pozionBeBlack Sea Fund z powodu przeptywow
jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestoronienmrowadzi do zbycia sktadnikéw
lokat aby uzyskaptynnas¢ w celu zainwestowania wptywggych srodkéw piengznych. Takie
transakcje wiza sic z poniesieniem kosztow, ktére mpgnacznie pogorszywyniki JB Black
Sea Fund, szczegoélnie wtedy, gdy zbywanie oraz midkie jednostek przeprowadzone w
jednym dniu nie ro(wnowa sic nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwrane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundugdecelowe) jakazrédio nabywanych
sktadnikéw lokat, nabywag jednostki takich funduszy, obok ogdlnego ryzykédszanego z
polityka inwestycyjr tych funduszy, podejmuje réwiieyzyko wynikajce z samej struktury
tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzylmiagzanemu z: kapitatlem funduszy
docelowych, z rozliczeniami, z ograniczorelastycznécia, ryzyku zmian warunkow
bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej ihnych zasadniczych aspektéow
funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowe personelu, a tak ryzyku
poniesienia kosztéw transakcji na poziomie fundusincelowego z powodu przeplywu
jednostek i ogélnemu ryzyku zyzianemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzdzapcy funduszami docelowymi dziadaw spos6b niezalmy od siebie. W rezultacie
wiele funduszy docelowych me podj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie bazug tych
samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przezzcjednej strony szanse i ryzyka
funduszu, w ramach ktérego dziataje fundusze docelowe,a sskoncentrowane na tych
rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i rygykenych funduszy docelowych mogic
przez to ekonomicznie réwnowg.

Jeili JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelow@yczas zaréwno na poziomie JB
Black Sea Fund, jak réwniena poziomie funduszy docelowych powsteggularne koszty, w
szczegolnéci sa to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od wynikéw),
prowizje pobierane przez bank depozytariusza orezogtate koszty, ktére odpowiednio
obchzaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegoblne ryzyko wynikage ze stosowania technik inwestycyjnych i instrutéen
inwestycyjnych

Spoétka Zarzdzapca mae stosowa techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzdzania, szczegoélnie gaimowy odkupu papieréw wagciowych, payczanie papieréow
wartasciowych, a take instrumenty pochodne oktene w Regulaminie Zagrlizania, zgodnie

z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Black Sea Funmdielu efektywnego zasdzania
portfelem (4cznie z wykonywaniem transakcji w celu zabezpieerspotka Zarzdzapca
moze stosowa techniki i instrumenty réwnieprzeciwnie do tendencji rynkowych, co eo
prowadz¢ do zyskéw JB Black Sea Fund przy spadku kursowiesigmia, Bdz do strat JB
Black Sea Fund przy wzfoie odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii
inwestycyjnych mee by ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ogiczen
ustawowych i nie maadnej pewngci, iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie
zostanie ogigniety zamierzony cel.

ryzyko zwizane z transakcjami terminowymi

Obrét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakfutures, opcje lub transakcje swap i
transakcje gczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowdbbansakcjami odnoseymi
sic do przysztej wartei zbywalnych papieréw wargoiowych i innych instrumentéw
finansowych. Poprzez stosowanie instrumentéw pocyid w celu zabezpieczenia waxb
sktadnikéw lokat JB Black Sea Fund prébuje wi mazliwie najwiekszym stopniu zmniejszy
ryzyko ekonomiczne zwkane z danym sktadnikiem lokat JB Black Sea Fuedndczénie
jednak oznacza toze JB Black Sea Fund nie¢drie juz miat wplywu na pozytywne
ksztaltowanie wartei zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéow futures lopcji ydz tez zaangaowanie w

transakcje swap i transakcje wymiany waluyzgi st z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami
transakcji, ktérym JB Black Sea Fund nie podlegalpyyby nie stosowano tych strategii.
Takie ryzyka obejmuj

1. ryzyko,ze prognozy dokonywane przez Sppiarzdzajca w odniesieniu do przysztego
ksztaltowania si wysokdci stép procentowych, kurséw i rynkéw walutowych gnmkaza

si¢ mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomiedzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen papieréw
wartosciowych lub walut, ktéresszabezpieczane, z takim skutkiers, zupetne zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem czasami nie jest #diwe;

3. maliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym czasie, z
takim skutkiem, ze pozycji w instrumencie pochodnym nie ima ekonomicznie
zneutralizowa (zamkny¢), mimoze takie dziatanie bytoby zasadne i korzystne iny@ghnie;

4. ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot instrumentéw
pochodnych w korzystnym czasie lub koniecaoich kupna lub sprzedg w czasie
niekorzystnym;

5. mazliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktdnazna ponié¢ z powodu stosowania
instrumentéw pochodnych, i ktéra eonawet przekrocZywyptacone mare;

6. ryzyko, & druga strona stanie ¢siniewyptacalna lub nie dolzie wywigzywa® sk ze
zobowhzah wynikajacych z transakcji.

2) ryzyko zwjzane z polityka inwestycygnNoble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB BlaSka Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowane sv przewaajacej czsci w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Black Sea Fund. Z tegoledmg inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu a#e si z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji
Subfunduszu polegajej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty ustéctwa:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmyadokonywane przez zadzajcego
funduszem zagranicznym lub instytsojspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zadzajcej instytucg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zagdzania tal instytucj.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjneggednie z
regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje wspélneg@stowania,

sa one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych watznie periodycznie, co
powoduje, = zaradzapcy Funduszem, podejmyg decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdw
uczestnictwa, ma dagt wylacznie do biegcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania oraz do histonggo sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu nary jest na naspujace ryzyka zwjzane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

b) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wagoiowe wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka rynkowego

wynikajacego z faktu,ze ceny instrumentéw finansowych podlegajgéinym tendencjom
rynkowym panujcym w kraju i nawiecie.

c) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolngici do wywizywania s¢ z zacignietych zobowjzah, w tym réwnieg z trwah lub
czasow niemanoscig zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka mi@ mi€ miejsce w
nastpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta, spowodowanego za@wn
czynnikami wewsgtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zesmnymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszegikandycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen aftych papieréw wart@iowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwunieryzyko zwihzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencptingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych
papieréw wartéciowych kpdacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorowzasgej premii za
ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczemiansakcji
dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundusidieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji e w przypadku negatywnego zachowania @n papieréw
wartasciowych wptywa na spadki warkei Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozlicZe transakcji mge powodowa konieczné¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynil@jch z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

e) ryzyko ptynnéci;

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktérej nie jest miave dokonanie
transakcji pakietem papieréw wastiowych bez istotnego wptywu na ich gen

f) ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO sty@i na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wart@iowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w watttabcych,
a take inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwggsbtych w papiery wartiowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czyemikiryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wedgm walut obcych magprzektada sic na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z 6vwghych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjm oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmkamséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papierow watimwych na rynku bda wplywaly na zmiany wartei
Jednostki Uczestnictwa.
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g) ryzyko zwizane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaleyy od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, bdaca
wynikiem bkdu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zd&arzevigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nia wplywu, a majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwizane z koncentragcipktywdw lub rynkéw;

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowé skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku danego
sektora.

i) ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loka&notowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynateych do poszczegdinych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad rachunkowci
Funduszu mee prowadzi do rozbienosci pomigdzy wycem dokonywan wedtug tych modeli
a rzeczywist wartascig rynkowg instrumentéw podlegagych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgdrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowa wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusziw nieodzwierciedlagej ich wartdci
rynkowej. Skutkowatoby to (prz&jiowym) zanteniem lub zawgeniem wartéci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdiech o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuostép procentowych cena papieréow
wartasciowych spada, w przypadku spadku stép procentovegeta papieréw wargoiowych
rosnie. W przypadku spétek finangaych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podveki stép
procentowych mogsie wigzat ze zwikszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, co mae powodowa klopoty z wywazywaniem si ze swoich zobowizan w stosunku

do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cestiumentéw finansowych na rynku
wywotane zmianami stép procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waito
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

k) ryzyko niewyptacalnéci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusizie mégt inwestowaprzejciowo nawet do
100% wartéci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierévegke
te papiery warticiowe g gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzykoze w przypadku niewyptacalgoi emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

2) opis ryzyka zwjzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szcregl
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygeny tytutdw uczestnictwa JB Black
Sea Fund zawieszeniu podlega zmkzbywanie i odkupywanie tych tytuléw uczestnictwa.
Subfundusz mee utract wtedy maliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejefa
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i qujwania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (ryzyko plynsoi dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwazenmasipic na okres do 2 tygodni, a
nastpnie mae zosta przediione na okres maksymalnie do 2 miegiza zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego okresu
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Unimtsta Subfunduszu, Towarzystwo
bedzie stosowa zasady wyceny tytutdw uczestnictwa pozwadej na uzyskanie godziwej
wyceny tych tytutéw, nie uwzgtiniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela anijafiej
wartasci podawanej przez fundusz zagraniczny.

b) ryzyko nieosigni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzéktnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje augiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika dasau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym okare g ryzykiem, ktére moe
powodowd& wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezebiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagde dochodow&d Subfunduszu jest zwdana take z
wiasciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjamiestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzipod uwag bezpdredni wptyw decyzji inwestycyjnych na
rentownd¢ ich inwestycji.

c) ryzyko wystpienia szczegdlnych okoliczé, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wplywu na gpsjace okoliczndci zwigzane z Funduszem:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwzaniu, a Subfundusze ulegalikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplymal wystpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przegcie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ep bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pyeejaradzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujice zaradzanie Funduszem, w przypadku pezd zaradzania, wstpuje w prawa i
obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwiéjicia w zycie
zmian w Statucie dotygeych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzdzapcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstggago Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstuge¢ Fundusz, wykonajswoje czynnéci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, aetamiana podmiotéw z ktérymi
umowy § zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

Pokczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mae podjé¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarmdzanym przez Towarzystwo. Rokenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na
pokczenie. Pealczenie naspuje przez przeniesienie m#ju funduszu przejmowanego do
funduszu przejmuagego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani ¢ zamiarze patzenia poprzez
ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanyc$tatutach gczacych sé funduszy,
jednalke nie maj wptywu na podjcie decyzji o palczeniu.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwgptggo otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo pagj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Bemd, co naspuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu eglana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statltidra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Furmlyswchodzi wzycie w terminie 3
miesicy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutzestnicy nie maj wpltywu na
decyzg Towarzystwa o zmianie postanowistatutu.

d) ryzyko inflacji;
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflawfize, wic spowodowa

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w pert@ubfunduszu Aktywéw. Me@ st
réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentéw dhanych.

e) ryzyko zwjzane z regulacjami prawnymi dotyeymi Funduszu, w szczegobw w
zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cefataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolmog; istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiiemie¢ wptyw na kondygj finansows emitentéw, co
moze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z tym,ze
dzialalng¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyetmiana zasad opodatkowania
dochodoéw lub zasad desu do poszczegdinych instrumentéw finansowych oyak6w mog
mie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na siwosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bléw ludzkich, czy kidéw systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub opénione
zrealizowanie §dz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw m® przejawid si
zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejezeakyzyko w postaci mdiwosci
poniesienia strat w wyniku Zajia niekorzystnych zdaraezewrgtrznych, takich jak oszustwa,
bledne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgwnych, késki naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo starag sbgraniczé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur westanych. Wysgpienie zdarze okreslonych powyej
moze mig bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Netto Subfunduszu.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktganup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekyjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko zwitane z
inwestycjami w akcje, tzn. ligzsie z maliwoscia silnych wahé wartdsci ich inwestyciji,
szczegolnie w krétkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokéci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wsp6tczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynasi: []* %
* Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu dangrsedostpne.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpwednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracipobiera Optat Manipulacyjm w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Weindwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestriickategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,

strona 10/12

adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS SPECJALI STYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS S FIO) Z WYDZIELONYMI
SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa «Subfundusz Noble Fundlack Sea
z siedzity w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu laddszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Qptamanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelovegodnie z zasadami i w
wysokaici wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na strofowarzystwa, z tym
zastrzeeniem, ze maksymalna wysoKé tej optaty nie mee by wigksza nk 5% wptaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek UczestnictwaSwbfunduszu Ilub funduszu
docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przemwdrzystwo w Tabeli
Opfat zamieszczonej na stronie internetowej Towstrzg. Optaty Manipulacyjne magdy¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego Jednostki
Uczestnictwa bezgoednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhinabywe
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéydzimkreslong grupe nabywcéw, z obowizku
ich ponoszenia w sytuacjach oilenych pontej.

Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapié w

nastepujacych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rimduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwgtprzekraczajca 100 000 zt lub zienia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek zagdéwot; w okreslonym przez Uczestnika w deklaraciji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusié kolejne nasgpujace po sobie
nabycia, w tym take nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostekestnictwa
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w
deklaracji ztdonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Toysamo. W przypadku
zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystvezpdrednio lub za p&rednictwem
Dystrybutora niezwiocznie informuje o akceptacjikideacji i przyznanej zuice albo
zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaracj

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazniotbw zaleénych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich domimgych, pracownikébw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackémiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikbw Dystrybutoréw i podmiotéw wspéipragmych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umééwiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzgbnienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7
czegsei | Statutu Funduszu.

Szczegbtowe informacje o stawkach optat maniputaal) obowizujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw wskazane zostaty w Tabeli Optat zamieonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w wiu
procentowym w stosunku ddredniej wartosci aktywéw netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumidi na podstawie, ktérych koszty dziatalnéci
subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywwyth ustug na wysokéé¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokéé
wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowang sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéwspanictwa w
obrocie papierami warfoiowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w #zkis ze swiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przehfubdusz lub Towarzystwoas
prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami @@ibwymi,
instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych este nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowade dziatalné¢ maklersly swiadcze
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na wysoké wynagrodzenia
Towarzystwa za zaggzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i prozumien na podstawie, ktérych
koszty dziatalndsci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wiywie tych uméw na interes
uczestnikow subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze takich

umow i porozumie, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnikaduszu.
2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym
Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu darersedos¢pne.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu darersedos¢pne

Okreslenie wzorca stdacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Na chwile obecy Towarzystwo nie stosuje wzorca sincego do oceny efektywniwi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresOw za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu darensedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszyig indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestigst

uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez
Fundusz oraz wysokoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnychzdge wyniki

historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgén.

Rozdziat Il. PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzysvo zlecito zarzidzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cescia

Nie ma zastosowania.
3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawdézdamansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdziat Ill. INFORMACJE DODATKOWE
1. Inneinformacie, nieztedne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu

Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyejlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadapolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybae szkoda jest wynikiem okoliczém, za ktére podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2. Wskazanie,ze peine informacje na temat funduszu znajduj sie w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérych oina uzyska dodatkowe
wyjasnienia dotyczice funduszu
Petne informacje na temat Funduszu znajdig w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjaienia dotyczce Funduszu mima uzysk&, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 pargj.

3.  Wskazanie miejsc, w _ktérych zostanie udospniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych mana uzyska informacjie o punktach zbywaijacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt, roczne i pétroczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkowge Subfunduszy dogine
beda w sieci Internet na stronieww.noblefunds.pl

Skrét Prospektu doginy bzdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundsopz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu #ma uzysk& w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81{8R. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

4. Informacja o mozliwosci zgtoszeniazadania udoskpnienia Prospektu i sprawozda
finansowych
Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnieeday mu Prospekt, roczne i pétroczne
pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielongobfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestygmymi
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymii@shisja Nadzoru Finansowego.

6. Data i miejsce sporgdzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktualiaciji skrétu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,
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adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS SPECJALI STYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS S FIO) Z WYDZIELONYMI
SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa «Subfundusz Noble Fundlack Sea
z siedzity w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

prospektu.

Skrot prospektu funduszu zostat spmizony w dniu 29 czerwca 2010 r. w Warszawie w
siedzibie towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewjskd®. Skrét prospektu byt

aktualizowany czterokrotnie — dnia 11 sierpnia 201@nia 19 padziernika 2010 r., dnia
31 maja 2011 r. oraz dnia 22 lipca 2011 .
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