PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

PROSPEKT INFORMACYJNY

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otarty (SFIO)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem

inwestyaeyjn otwartym z  wydzielonymi

subfunduszami:

1.
2.

Noble Fund Africa;
Noble Fund Black Sea;

zarzdzanym przez:
Noble Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétkaika

z siedzila w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥arsa
adres internetowy: www.noblefunds.pl

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r.

oraz aktualizowany pciokrotnie w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 1&driernika 2010 r.,

w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r.zo0i8 padziernika 2011 r. Niniejszy tekst

jednolity zostat sporrizony w dniu 18 padziernika 2011 r.

Rozdziat| OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA

1.2.

1.3.

INFORMACJE ZAWAR TE W
PROSPEKCIE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych H&pd&Akcyjna, z siedzip w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedainych za informacje zawarte w
Prospekcie, w tym za informacje finansowe

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie, w tym za informacje

finansowe §:

Mariusz Staniszewski- Prezes Zagglu Towarzystwa
Mariusz Btachut - Wiceprezes Zagrlu Towarzystwa
Sylwia Magott - Cztonek Zarzdu

Giwiadczenie 0sob, o ktérych mowa w pkt 1. 2.

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaip zadnych faktéw ani okoliczrégi, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Rozpadzenia, a tate, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie

istniej, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZop ktére moglyby wywrzé
znacacy wplyw na sytuagj prawry, maptkowa i finansows Noble Funds
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

lalishye
Shasasy

Sylwia Magott - Czi zadu Towarzystwa

Rozdziat II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzysta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych .SA siedzih w Polsce w
Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszaw

tel. (+48 22) 288-81-30

fax. (+48 22) 288-81-31

adres poczty elektroniczndjiuro@noblefunds.pl
adres internetowywww.noblefunds.pl

Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwoleniana wykonywanie dziatalndci
przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia l6dazéernika 2006 r.
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie sdu rejestrowego i numer,
zarejestrowane, a talte data wpisu do rejestru

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostalo wpisaieerejestru przedsbdiorcow,
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospouay
Krajowego Rejestrugglowego pod numerem KRS 0000256540.

pod ktorym Towarzystwo jst

Wysokai¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wsokdé¢ sktadnikow
kapitatu wtasnego na ostatni dzié bilansowy

Na ostatni dzig bilansowy (31 grudnia 2010 r.) wysckoi sktadniki kapitatu wtasnego
Towarzystwa byly nagpujace:

Kapitat wiasny:
Kapitat zakladowy:

25.945.419,94 zt.
500.200.zt.

Kapitat zapasowy: 5.373.800.zt.

Powyzej wskazane zostaly nominalne wadiokapitatow.
Informacja o optaceniu kapitatu zakltadowego Towezystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysala@ 500.200,00 zt zostal w peini optacony

gotéwka przed rejestragj Towarzystwa i kolejnych podwgzer kapitalu w rejestrze
przedsgbiorcow.

Nazwa i siedziba podmiotu dominuicego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech

tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy

0 numerze

7.2.

7.3.

8.1.

8.2

Towarzystwa, wraz z liczly gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem domingcym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.Anipwa
posiada on 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Toysana.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiageymi co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s

Getin Noble Bank S.A., z siedzibv Warszawie, ul. Domaniewska 39 lok. B
posiadajcy 70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

. Mariusz Staniszewskiam. w Warszawie, posiaday 13 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,

Mariusz Bfachut zam. w Warszawie, posiadgj 13 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa,
Imiona i nazwiska:
cztonkéw zaradu Towarzystwa
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarglu Towarzystwa
Mariusz Btachut - Wiceprezes Zagrlu Towarzystwa
Sylwia Magott - Czionek Zarzdu
cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa
Krzysztof Rosinski
Jarostaw Augustyniak

Radostaw Stefurak

— Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
— Czlonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej.

0s6b fizycznych zargdzajacych funduszami

Pawet Homiiaski — Doradca inwestycyjny (numer licencji 143) ws@dzdzapcy
subfunduszami: Noble Fund Africa i Noble Fund Bl&ea.

Andrzej Lis — Doradca inwestycyjny (numer licencji
subfunduszem Noble Fund Africa i Noble Fund BlaelS

Informacje o petnionych przez osoby wymienionew pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, o ile ta okoliczné¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

304) wspéizdzapcy

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie of@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gléyitandlowej w Warszawie.

Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny. Wu 1998 pracowat w Centrali
Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Btepzencie Nadzoru Globalnych
Inwestycji Kapitalowych. W latach 2000 — 2001 zationy jako konsultant w Roland
Berger&Partner Management Strategy Consulting. @ 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwegtggo w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A.

Mariusz Blachut — Wiceprezes Zaradu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankov§6. Od
1997 roku licencjonowany doradca inwestycyjny (licia nr 88). W latach 1997 - 1998
zatrudniony w CDM Pekao S.A. na stanowisku doradesestycyjnego. W latach 1998 -
2003 zwizany z grup Commercial Union, gdzie pracowat kolejno na staistw
analityka akcji, kierownika dziatu analiz i zadzapcego funduszami akcji. Od wriga
2003 r. do sierpnia 2006 r. zatrudniony jako dosaidevestycyjny w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. odpowiedzialny za gdzanie portfelami akcji.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zagglzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzdzanie finansami. Ukezyla podyplomowe studia rachunkoigd w Wyzszej
Szkole Finans6w i Zasdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@ikatt Ksiegowy
nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wérria 2006 r. zwjzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec&O TFI S.A), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kieruicego pracami zespotu wyceny aktywow funduszy.

Rada nadzorcza
Krzysztof Rosinski— Przewodnicacy Rady Nadzorczej

Doktor nauk ekonomicznych. Absolwent Szkoly Giowhtgndlowe] w Warszawie i
Podyplomowych Studiéw Menedrskich oraz Zarglzania Bankiem Komercyjnym w
SGH. Ukaiczyt take studium Managerial Skills for International Biess na INSEAD
we Francji.

Posiada licenejmaklera papieréw waroiowych nr 663.

W latach 1994-1998 zwzany z Bankiem Handlowym i jego grupa kapitadoW/ latach
1998-2001 Wiceprezes Zadu PKO/Handlowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. Nastpnie tworzyt Citilnsurance Polska Towarzystwo Ukezpen na Zycie S.A.

gdzie w latach 2002-2003 zajmowat stanowisko Wieepsa Zargu. Od kdica 2003
roku zwigzany z Grup PZU, najpierw jako Szef Projektu Bancassurance; latach

2005-2006 Wiceprezes Zadu PZU Zycie. W 2006 roku oh} funkcje Wiceprezesa
Zarzdu TU Europa S.A., a w 2007 r. zostat Wicepreze3ainZ Europa S.A. Obie
funkcje petnit do 2009 r.. Od 2007 r. | Wiceprez&mzzdu GETIN Holdingu S.A., a
nastpnie w latach 2008-2009 Prezes Zalz GETIN Holding S.A. oraz
Przewodniczcy Rady Nadzorczej GETIN Bank S.A. oraz Noble B&nk.

Obecnie Pan Krzysztof Rdaski zasiada w Radach Nadzorczych spotek, Noble
Securities S.A., Get Bank S.A., Idea Bank S.A.;d?ama Finanséw S.A., PDK S.A,,
Getin International SA, MyLife S.A.,

Jarostaw Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie -erkinek bankow& i finanse.
Studiowat na Uniwersytecie w Wiedniu w Austrii (I89.) oraz na Uniwersytecie w

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

St.Gallen w Szwajcarii (1998 r.)

Pocatki kariery Jarostawa Augustyniaka zwane § z KPMG i Siemens Finance Sp. z
0.0. W przesziéci zasiadat take w radach nadzorczych spétek: Getin Holding S.A.
(2005 r.), Getin International S.A. (2007-2011 Npble Securities S.A. (2008-2011 r.),
Towarzystwo UbezpiecieEuropa S.A. (2009-2011 r.) i Towarzystwo Ubezpsgcoza
Zycie Europa S.A. (2009-2011r.).

Niegdys zwigzany z Getin Noble Bank S.A. (w 2010 r. pierwszyc®{irezes Zagrlu
Getin Noble Bank S.A., rok wcgeiej Wiceprezes Zauzlu Getin Bank S.A.). W latach
2006-2008 byt Wiceprezesem, a rpsie do 2010 r. Prezesem Zaim Noble Bank
S.A.. Od listopada 2006 do wezea 2007 r..piastowat stanowisko Prezesa athrz
Home Broker S.A. Byt tale Prezesem Zasdu Expander SA (2000-2004 r.). oraz
Prezesem Zagrlu Open Finance SA,. (2004 — 2006) .

Obecnie Jarostaw Augustyniak jest zmany réwni¢ z Tax Care S.A. (od 2008 r.
Czlonek Rady Nadzorczej). Zasiada kv Radzie Nadzorczej Powszechnego Domu
Kredytowego S.A. (od 2010 r.),.

Radostaw Stefurak — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. .
Pan Radostaw Stefurak jest licencjonowanym bieglgmidentem, wpisanym w 2005 r.
na list biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Kariere zawodovy rozpocat w 1998 roku w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 2084
2006 r. zwazany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowat na stasku Dyrektora
Departamentu Analiz i RozlicaeBiznesowych. W 2003 r. zostatl Cztonkiem Rady
Nadzorczych spoétki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 200y Pro Asset (do 2005) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006). Od 2006 do 2007 eip funkcj Dyrektora
Finansowego GETIN Holding S.A. W latach 2007 — 2@&8iadat réwnolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., GETIN BanlSNoble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektoréw Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Badkrg§ina). Od 2008 do 2010 r.
Czlonek Rady Administracyjnej S.C. Perfect FinaBcel. W latach 2009 — 2010 petnit
funkcje Czionka Zarmgu GETIN Banku S.A., przewodnigzego Rady Dyrektorow
Carcade Sp. z. 0.0. oraz czlonka Rady Nadzorczepkdigtej Spotki Akcyjnej
Somblebank z siedzibw Minsku.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Prezesemydiar@et Bank S.A., przewodniczy
Radzie Nadzorczej Noble Securities S.A. az¢akasiada w Radach Nadzorczych Getin
Leasing S.A.,. Ponadto jest Czlonkiem Rad NadzattZyU naZycie Europa S.A. i TU
Europa S.A., w ktérych peini funkcSekretarza.

8.3. Zarzmdzajacy funduszem zatrudnieni w Towarzystwie
Pawet Hominski
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéd.
Doradca inwestycyjny, licencja nr 143. Posiadatt@BA (Chartered Financial Analyst).
W latach 1995 - 1997 zatrudniony w Domu MaklersKitagnus S.A. jako analityk.
Nastpnie w latach 1997 - 1999 zadzal polsk czscia aktywoéw niemieckiego
funduszu East Capital Beteiligungen AG. W latach999- 2006 pracowat w
Powszechnym Towarzystwie Emerytainym DOM S.A. nanswisku doradcy
inwestycyjnego odpowiedzialnego za zatzanie portfelem akcji funduszu. Od roku
2006 zatrudniony w Noble Funds TFI S.A., gdzie jestipowiedzialny za
wspotzaradzanie subfunduszami: Noble Fund Africa i Noble dF@tack Sea.
Andrzej Lis
Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie nerlinku Finanse i Bankowé.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim @&@ompany w Departamencie
Analiz. W latach 2005 - 2007 zatrudniony w Domu é&stycyjnym BRE Banku S.A.
jako analityk zajmujcy sk m.in. spétkami z sektora IT. W maju 2007 gyt do
zespotlu w Noble Funds TFI S.A. Od stycznia 2009jest odpowiedzialny za
wspotzaradzanie subfunduszami: Noble Fund Africa i Noble dFlBlack Sea.. Posiada
licencjg doradcy inwestycyjnego nr 304.

9. Nazwa i charakterystyka innych funduszy inwestyyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, nieobgtych Prospektem.
Na dzi&w sporadzania Prospektu Towarzystwo zgiza innymi, nieolgjtymi
Prospektem, funduszami:
- Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkn
- Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamtyi
- Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduseestycyjny Zamknity.

Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU

1.  Informacje o Funduszu

1.1 Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolerina utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lip2@10 r. o numerze
DFL/4033/21/19/10/VI/MM.

1.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszinwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveg@tych w dniu 5 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFI 560.

2. Informacje wspoine dla wszystkich Subfunduszy

2.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gti@jwe Uczestnika okétone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu i danej kategorii reprezenjeginakowe
prawa majtkowe.

2.2

2.3.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chwith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzeaeniem,ze w razie $mierci
Uczestnika, Fundusz jest obaz@any nazadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwiyzanych z pogrzebem Uczestnika — odkugiednostki Uczestnictwa
zapisane w Rejestrze, do wadb nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami prayymi w danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwag
uzyskan z tego odkupienia.

- osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi - @itkulednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze do wa@itmie wyzszej ni przypadajce na ostatni
miesgc przed $mierchg Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesgczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gléwnego Ujdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartdci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, ongglaci tej osobie kwat
uzyskan z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Madenskim

Jednostka Uczestnictwa g@by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagiowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podigainostek Uczestnictwa Adego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6é odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusafgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied daf podzialu poprzez
jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na streniev.noblefunds.plOgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa tdne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczanake:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stargpuisob i wysok@
pobieranych Optat Manipulacyjnych.

Zwie¢zte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa ¢myi Subfunduszami,
zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pdzyi Funduszami lub
Subfunduszami tdych Funduszy,

- dokonania reinwestycji,

- otrzymaniasrodkéw pien¢znych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwku z
jego likwidach,

- rozporzdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na eglgamierci,

- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jeti#os/czestnictwa

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospekkrotu prospektu
|nformacyjnego Funduszu oraz rocznego i potrocznegdéiczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszamae sprawozdajednostkowych
Subfunduszy,

- dostpu do Prospektu i skrétu prospektu informacyjneganduszu oraz
pélrocznego pakzonego sprawozdania finansowego Funduszu z wyxdgigli
Subfunduszami oraz sprawozdgednostkowych Subfunduszy w sieci Internet pod
adresem www.noblefunds.pl,

- zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrgrzpehczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonynhifBwduszami oraz sprawozda
jednostkowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa
Zasady odnosize s¢ do przeprowadzenia zapisow w zwku z tworzeniem Funduszu.
Nie dotyczy

Zasady odnosice s¢ do przeprowadzenia zapisbw w zmku z tworzeniem nowych
Subfunduszy.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nigitie
Subfunduszu w wysokKaei nie nizszej nz 100.000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemgwostan przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat przez podmioty uprawniore rhbywania i zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanidspapna Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie & w dniu nasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakpy po uplywie 14 dni od dnia rozpatia
przyjmowania zapisow.

jest zebranie wptat do

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusiztepzapisem wynosi 100 zi.
4. W ramach zapis6weta przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dizsszym ni 14 dni od dnia zakazenia przyjmowania zapiséw, o
ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo przydziela Jedkiddczestnictwa.

6. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokgci przewidzianej w ust. 1,
Subfundusz rozpoczyna dziatalidp w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatuntetek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wptata d

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysédioFundusz nie zostaje utworzony, a
wplaty dokonane do Subfunduszy zostgmzez Towarzystwo zwrécone wraz z
otrzymanymi paytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazais

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganegakgici, a dokonana zostata
wplata do Funduszu w minimalnej wymaganej wyseko poprzez wptlaty
konieczne do utworzenia pozostatego SubfunduszbfuSdusz, do ktérego nie
dokonano wptaty w wysokei minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach
tworzenia Funduszu. Wptaty do tego Subfunduszuargsprzez Towarzystwo
zwrécone wraz z otrzymanymi pytkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wyseko Fundusz nie zostaje
utworzony, a wplaty dokonane do obydwu Subfundusazystan przez
Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymiptkami i z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza.

7. Woptlaty g dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundyspwadzony
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

2.4. Sposob i szczegotowe warunki:

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdseednio lub za p&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialefyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®®e i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane dednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstalgieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidiowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznai
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie @mabgdnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym niz 30 dni od dnia ztzenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chybee dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wpfaty jednogre ze zilgeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygaszeljelnwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikdw indywidualny euRejestru.

Uczestnik postuguje sihumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swdj numer Rejestru po odkupiewszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zadmosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycfizestnik
zobowizany jest podawalub numer Rejestrugblz Subrejestru na wszystkich zleceniach
i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzuceniaerieclub dyspozycji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer RejestrdztSubrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaallyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznii moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtowszi w wypetieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wplaty nie mge by nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obaetijaca w Subfunduszu, wskazana pejpi W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie; si
kwote, na jak zostata zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotjatypna nabycie
Jednostek Uczestnictwa ezostéd pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat Esarzonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inasestvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowihzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodmiewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpfat b&aunich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundugzrmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrak@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneref@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suthfiszu, dokument wptaty
srodkéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgvSubfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL dmaenia i nazwiska, a w

przypadku oséb prawnych numeru REGON oraz rametytuciji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr mae nabywé Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovgarfenduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatyodkéw pien¢znych na rachunek tego
subfunduszu (wptata bezfgednia). Dokonana wpfata jest rbwnoznaczna zg¢enliem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostekestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptatysrodkéw pien¢znych powinien zawieka nastpujace dane: nazyv
subfunduszu i numer rachunku néb$ubfunduszu. Uczestnik jest zobarany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Ugdesva, numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych ewumREGON oraz nazw
instytucji.

Dokument wpfaty srodkéw piengznych wypetniony w sposéb nieprawidiowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimypgadku Subfundusz ¢bzie
zwracal otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidtoéed w
wypetnieniu dokumentu wpfatyrodkéw pien¢znych Subfundusz doly naleytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnieamiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleae decydujce znaczeniedazie miat numer rachunku bankowego,
na ktory zostata dokonana wptata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasalrza realizag takiego zlecenia
lub wptaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz #eo odrzuat zlecenie,
dyspozyc¢ lub inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsije w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonanplat, jednak nie péniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zEnia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspmnictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzie dokonania wptaty uwa si dzier otrzymania wptlaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wptytiia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @epozytariuszaagdz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wptlaty uwaa st dzieh wplynigcia srodkéw na rachunek nabyganego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptggia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmptaty bezpéredniej,

- chyba ze opénienie wynika z okoliczn@i, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na poistainzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Deponydaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w praypadptat
bezpdgrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwptynigciu srodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWHMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw pien¢znych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informazjwptyniciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu. Istnieje mtwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostan
dotrzymane, w szczegolém w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym
mowa w Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualngkbmpensat z tego tytutu okle
pkt 2.4.6. poniej.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mée odmoéwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegn
wptlaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadioia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jedhodtezestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. UoHest
zamierzajcy nabyw& Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapozna si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu megby¢ osoby matoletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukofnczytla 13 lat, mge sktadd zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuge,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyononie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wsp6lnéci majtkowej mateniskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Adedki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zlgeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspdindci maptkowej makenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oktene w
statucie Funduszu.
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W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umow o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczmelaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergly w imieniu Funduszu Umowo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgoednictwem Dystrybutora lub w trybie wplatirodkéw
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawiggej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pcxezozumie si takze wptat
srodkéw pien¢znych obgtych wyptat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony priEpozytariusza duz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufewarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptac@oi@dkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i maiska, numeru IKE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanega grawarzystwo. Dokonanie
wptaty jest jednoznaczne ze zémiem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnicta
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanzysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegiinprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pjelziy i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokosé¢ wptat

Pierwsza wpfatasrodkéw pien¢znych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zlotych, a kada nastpna
wptata Uczestnika - nie mniejnil00 ziotych. Pierwsza wptataodkéw pien¢znych
Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa dlé aszestniczcych w Programach
lub Uczestnikéw IKE powinna wynasinie mniej nk 500 ziotych, a kala nasgpna
wptata Uczestnika - nie mniej:nlL00 ztotych. Wplaty i wyptatgrodkéw pien¢znych w
zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestaicnog by¢ dokonywane
wytacznie w ziotych.

Sktadanie zlecé za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umapo skladanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusferaje maliwo$¢ sktadania zleade
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom aiiwosci skltadania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, Fundusz poinfalenw drodze ogtoszenia w sieci
Internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a taék maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika listanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na e umowy z Funduszem patlj
sig przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zleée Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na ghie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upovenie do wystawiania zletie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefoniciny

Umowy o skladanie zlegetelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych
za pdrednictwem Internetu okékaja jakiego rodzaju zlecenia mody¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lzawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleae oraz spos6b identyfikacji Uczestnika, w szczegétheposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczé uprawniéx Uczestnikow i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku skiadania zlegedelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany sktadanie
zlecenia bdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za s$pednictwem telefaksu, ktére
zostaly:

- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidlowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skiladane za grednictwem Internetu as wypelniane wyicznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposéb i 3 wazne, o ile zostan wypetnione w spos6b prawidlowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznii.

Fundusz ma prawo odméviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skladanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidiowegoiatimia
odpowiedniego urmlzenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczeétmika pérednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoayw dla celéw dowodowych.
Uczestnicy mog sklad& zlecenia za pomac telefonu lub Internetu réwnie na
podstawie umoéw zawieranych bezpednio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjogpeych u Dystrybutora. Zasady i
warunki skltadania zlede przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie umoéw
zawieranych bezgoednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzigdhmkreslaja
postanowienia tych uméw oraz regulacje wetnane obowizujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane z bezpeednio z Dystrybutorem powinny zapewhiblczestnikom
poziom bezpieczestwa realizacji zleadeoraz ochrony ich praw na poziomie nieszym
niz wynikajacy z uméw o sktadanie zletea pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statufprospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obgmuijacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestyy

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa do dnia 7#nia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphyio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelediedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokacaijwptaty winna wskaza ze
wptata dotyczy reinwestycji (wpisag ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa
przelewie dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji

w danym Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w damghku kalendarzowym.

2.4.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoie podlegéd szczeg6inym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtevypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaginiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyc: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaydh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostaniereslona kwota $rodkow
pienigznych (z zastrzesniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwetto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmege w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsfe w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupatnylednostek Uczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezemta
Dystrybutorowi lub bezpgednio Funduszowkadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie peouptymé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybee
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtno

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cemenep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostag dotrzymane, w
szczeglbinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu oketa pkt
2.4.6. poniej.

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéetoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposoéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéri, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetnieniu dokumentu,
jezeli mazliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyindstek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Funduszoioinalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaebtnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniagoignie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawanumer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma pdamnadrzucenia zlecenia, ktore nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestiuriumer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa @dma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednakteéstnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wypza nk mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostekzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadathyniej niz jedrs Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokady - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutlu odkupienia Jednostek Ustnéctwa mae zostéa pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyritatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej TOWsVES.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulaczyta 13 lat, mee skilada zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imaoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekestoictwa zgromadzonych na
IKE, z wylczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamiaub konwers;ji
pomidzy Subfunduszami oraz vagkow okreslonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae ziazy¢ dyspozya} ustanowienia blokady caioi lub cz:éci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blakadogs by¢ réwniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@o Blokada polega na wydzeniu, przez okiony
okres lub do odwotania, miwosci skladania i realizacji zleéew wyniku ktérych
nastpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokadazenpostéa odwotana przez Uczestnika
w kazdym czasie.

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozya} ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
na jaki zostata ustanowiona peo byt odwotana wydcznie przez wyznaczaenprzez
Uczestnika osap Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej
osobie petnomocnictwa, ktére ue by odwotane jedynie za jej zgadoraz wyrazi
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2.4.3.

2.4.4.

zgod; na wyptacenigsrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany predézomocnika. Fundusz
nie kontroluje zasaddoi zlozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedhost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadnd za realizagj zlecén ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnikagtly traktowane jako zimne pod
warunkiem,ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego owiadczenia u
Dystrybutora, chybae opé&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialsoi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. WgBsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane pod warunkienve kyda ztozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemnzgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nagi nie
p&zniej niz w terminie 7 dni, od zigenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik zenoudzielé
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby odwotane jedynie za zggdzastawnika,
oraz wyrazt zgod: na wyptacenigsrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa olgtych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostliczestnictwa innego funduszu oraz
wysokai¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek ltizésa
danej kategorii na Jednostki Uczestnictwa takienejakategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarmlzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydaigh w
ramach tych funduszy. Konwersji podlegdgdnostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstajeiinego zleceniazada
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmdz jednoczesnym nabyciem,
za cald¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednkdtiezestnictwa innego
funduszu zarmlzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach
innego funduszu zagdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupieniendsigk
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedslosiczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakgidie obgta konwersj nie
moze by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie njestek
uczestnictwa obowrujaca w innym funduszu zagdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszmdaanego przez Towarzystwo,
wskazana w powsszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostetektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowymw subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zalzanego przez Towarzystwo po cenie
réwnej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowegmagtpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecerkanwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje mdliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostan dotrzymane, w
szczegbinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekosgientego tytutu oksta pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji ma dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu zdranym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w aam innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych,

Konwersji mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
zapisanych na IKE wytznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyamanych
przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych wmaeh innych funduszy
zarzdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utEesva zostam zapisane na
IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej cloeej w w pkt 3.1.5.3 oraz
Prospektu.

3253

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Wdzestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu

Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewgrodkéw piengznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w Rejestrze, chybaw zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazedy dokonana na rachunek podany
przez przedstawiciela ustawowego osoby maloletriejy przypadku WRM wyplata
moze zostéa dokonana na rachunek podany przez jednego zzomiedw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zenodokona wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mazliwosé, lub Fundusz mae przekazé wyplak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupiedhdainostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomidzy Dniem Wyceny przgfym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewdrodkéw piengznych
przeznaczonych na wypéabedzie nie krotszy i 1 dzie i nie diwszy niz 5 dni, chyba

ze opénienie jest nagpstwem okolicznéci,
odpowiedzialnéci.

Moment wplynécia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

za ktére Fundusz nie ponosi

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszajh wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym ¢kazaj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastkUczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dstk Uczestnictwa.

2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostlawiazane z innym Subfunduszem

oraz wysokdé optat z tym zwigzanych

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsrd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy caydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhosticzestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowiazujaca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszuirédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostelesticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelovpp cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesfict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okiéta pkt
2.4.6. poniej.

Zlecenie zamiany ni@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okflenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zaysbkan

na IKE wyhkcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusawdzanych przez
Towarzystwo, ktore to Jednostki Uczestnictwa zastapisane na IKE Uczestnika.

Zamiana podlega Opftacie Manipulacyjnej ckoeej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.
2.4.6. Spetnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlec&é

Uczestnikow oraz bednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zlecé:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢rés Funduszu tj. w przypadku:

. zlecw nabycia - realizacji zlecenia fdiej niz po uplywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza,

. zleceh odkupienia — realizacji zlecenia w Dniu Wycenyypadajcym po uplywie
siedmiu dni kalendarzowych od dnia zgtoszenidania odkupienia

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialiiowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdie
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wygadku zlecé realizowanych
nieterminowo nagpuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dniangpycia lub
odkupienia, tj. wedlug ceny bigcej. Zastosowanie ceny bhigej mae skutkowa
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundustbuy kw przypadku:

. zlecenia nabycia - ni@ naby mniej Jednostek Uczestnictwaz mjdyby zlecenie
nabycia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu \&fyy.

. zlecenia odkupienia - me otrzym& mniejsz kwote srodkéw piengznych z
tytutu odkupienia, ri gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawfptowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikandtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

. nabycia Jednostek Uczestnictwa -zmitg w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

. odkupienia Jednostek Uczestnictwa zm@¢ w wartaici wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych poeyyjezeli wskazane powsej przypadki
nie byly wynikiem dziatania lub zaniechania dziaéablczestnika, niezwtocznie naprawi
Uczestnikowi poniesian przez niego szkad chyba ze Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci za nieterminow realizac zlecér Uczestnikow Funduszu.

Wysokai¢ rekompensaty obliczagsbiorac pod uwag okres pomidzy uptywem siedmiu
dni kalendarzowych od dnia wptafyodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku
zleceh nabycia lub siedmiu dni kalendarzowych od dniaggéniazadania odkupienia w
przypadku zleag odkupienia, konwersji oraz zamiany a dniem reajizgecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabyejlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Btedna wycena:
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. W przypadku, gdy warté prawidlowej Jednostki Uczestnictwa byla asya od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” oraz ,zamiany do” lub

Jkonwersji do” otrzymali wgcej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat 5 7.

pozostalym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje bale srodki pienizne na
rachunek podstawowy Subfunduszu pgkszapc kapitat Subfunduszu. W w/w
przypadku, Uczestnicy dokorugly transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z" lub
Jkonwersji z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali zamy kwote z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat eStikom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowerodki pienizne na rachunki bankowe tych Uczestnikéw
dokonujcych transakcji ,odkupienia” oraz ,zamiany z” lutkgnwersji z” w dniach
btednej wyceny w funduszu.

. W przypadku, gdy war¢é prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsda od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,habycia” lub ,zamiany do” lub
Jkonwersji do” otrzymali mniej Jednostek Uczestmiat W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich rejestmakbjaca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokanyj transakcji ,odkupienia” lub
,zamiany z” lub ,konwersji z” Jednostek UczestnietWrunduszu otrzymali zavgng
kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lubmimy z” lub konwersji z”. W
celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Tawsiwo przekazuje brakage
srodki piengzne na rachunek Subfunduszu.

2.4.7. Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

2.5.

2.6.

1) Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potdEmie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastrzeniem ppkt 4 ponej, zostanie niezwtocznie wystane do
Uczestnika listem zwyklym, z tynze jezeli Uczestnik wyrazi tak wole, a Fundusz
udostpni taky mazliwosé:

a) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, 2.g.

lub

b) potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

c) potwierdzenie mce byt wystane poczt elektroniczia, co ma skutek wystania pogzt
lub

d) potwierdzenie me by udostpnione poprzez Internet na wskazanej stronie wvew, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

e) potwierdzenie mie@ by dodatkowo wystane w formie wiadodw tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomig SMS).

3)Potwierdzenie me@ mig forme¢ wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. 2.9.

W przypadku dostarczania potwierdzza pomog technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia iycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralndg¢ danych.

4)Potwierdzenia dotyaee transakcji w ramach Programéw mdgy¢ przekazywane w
terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowej.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczistiezy sprawdzenie prawidiovioi
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwioczmeénfprmowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stv@enych nieprawidlowsriach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumequejudziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegoInéci:

a) dat wydania potwierdzenia,

b) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

c) dane identyfikujce Uczestnika,

d) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa deatgjgorii,

e) liczky zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflaategorii i ich wartéc,

f) liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danymfuBuluszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednobkeestnictwa,

g) w przypadku IKE, informacje okilene w Umowie o prowadzenie IKE.
Czestotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwaidym Dniu Wyceny.
Okreslenie terminéw w jakich najpézniej nastapi:

2.6.1. Zbycie przez Fundusz jednostek uczestnictwa po dokaniu wptaty na te jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa ngstie w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonamwptat, jednak nie p#niej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspmnictwem Dystrybutora; w
takim przypadku za dziedokonania wptaty uwa st dzien otrzymania wptaty
srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia znia zlecenia nabycia i wphymia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio
na rachunek prowadzony na rzecz danego Subfundpizzz Depozytariusza
badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfundwszakim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwa si; dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby
danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wpliggia $rodkdw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestuptaty bezpéredniej,

- chyba ze opénienie wynika z okolicznéi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.6.2. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa pagtoszeniu zadania ich

odkupienia

Od dnia zigenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowtadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouplyryé wiecej niz 7 dni

kalendarzowych, chybze op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz mae zawies¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnigelijenie
mozna dokona wiarygodnej wyceny istotnej ¢gci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywadésnostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy
okreslong w Statucie wart.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mege zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie ma:na dokona wiarygodnej wyceny istotnej ggci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorythupienia zagdano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgadcha
warunkach okrdonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozostd zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekracz@ym széciu miesecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wytpla tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywa Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktérych 3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywanewsytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywaniaadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki orgayime nie posiadage osobowgci
prawnej.

Zwigzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikow
Subfunduszu, wraz ze wskazaniem obowiujacych przepiséw, w tym informacje
czy zposiadaniem Jednostek Uczestnictwa awe sg konieczndé uiszczania
podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalga od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia

obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zagynigcie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgi@d podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia A6 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity Dz.2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszasoby fizyczne:

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Plodapkowane s dochody z tytutu
udzialu w funduszach kapitalowych. Nie dotyczy tocklodéw z tytutu udzialu w
Funduszu w ramach indywidualnych kont emerytalngide pracowniczych programow
emerytalnych w przypadkach, o ktérych mowa pepi

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIJ migdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziataice na podstawie przepiséw o funduszach inwestycyinyOd
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowydbiera si na podstawie art. 30a
ust. 1 Ustawy o PIT 19% zryczaltowany podatek ddohey, z zastrzaeniem tréci art.
52a Ustawy o PIT. Podatek ten jest pobieranydaéd dochodu oszedzajcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytulu zwrotu, wzumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnycirodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emesdalrz tytutu zwrotusrodkéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu psbep 0 pracowniczych
programach emerytalnych

Dochoddw tych niegczy st z dochodami opodatkowanymi na zasadachsmgch w
art. 27 Ustawy o PIT.

Jednoczénie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c UstawyTorf@ ustala siprzychodu z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, w przypadku zamidednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Sdbfzu.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejngéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosijez uwzgtdnieniem uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych sirojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynikapj z wi&ciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taknows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezygjie

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58) ustawy o PIT woinpodatku dochodowego od oséb
fizycznych g wyptaty:
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2.10.

2.11.

3.
3.1.

- transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego program
emerytalnego do innego pracowniczego programu ealeggo lub na indywidualne
konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidyah kontach emerytalnych,

- srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emadmym dokonane na
rzecz uczestnika lub 0oséb uprawnionych do #rcldkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a) ustawy o PIT wainpodatku dochodowego od os6b
fizycznych @ dochody z tytulu oszedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach entenych, uzyskane w zwiku z:

- gromadzeniem i wyptatrodkéw przez oszerzajcego,

- wyptats srodkéw dokonasm na rzecz osob uprawnionych do tystodkéw po
$mierci oszczdzapcego,

- wyptat transferow

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdycmdzajpcy
gromadzit oszoglnadsci na wecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chybaze przepisy te przewidaifaks mazliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) z tytutu gromadaerszczdnaici na wigcej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu gris®w o indywidualnych kontach
emerytalnych pobiera ¢izryczaltowany podatek dochodowy w wysétio 75 %
uzyskanego dochodu nazkim indywidualnym koncie emerytalnym. Dochodem tym
jest r&nica miedzy kwot stanowica wartas¢ $rodkéw zgromadzonych na
indywidualnym koncie emerytalnym a samwptat na indywidualne konto emerytalne.
Dochodu tego nie pomniejsza; € straty z kapitaléw pieatnych i praw maijtkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach pognieh

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegagziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowarakz¢ moze réwnie: ustawia z
dnia 28 lipca 1997 roku o podatku od spadkéw i dao (tekst jednolity Dz. U. z roku
1997 nr 16, poz. 89 z poiejszymi zmianami).

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowfri prawnej, z wyjtkiem spoétek nie megych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytulu udzialu w Funduspodlegas obowinzkowi
podatkowemu i da opodatkowane na zasadach og6inych déngch w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb pyatv (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. nr 54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami). Zgodnie z art. 19 ust. 1 tsfawy
podatek ten w roku 2005 wynosi 19% podstawy opaniaskia.

Powyssze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostglnizacyjnych nie
majcych osobowgci prawnej mog nie mig€ zastosowania w przypadku, zgi
Uczestnikami Funduszw ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawamiaw; w
sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagraniczne;j.
Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsg, w ktérym najp6zniej publikowana
jest wartos¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu
wyceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzig na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieiePayw
Wartcciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Watib Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfsmd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doktada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢ezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezammych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartd\ktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogiuapia Jednostek Uczestnictwa
mogs ulec opénieniu.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy.

Informacje o Subfunduszach

Noble Fund Africa

3.1.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej

3.1.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.1.1.2.

Od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jesttytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Northern Africa Fund wydzielonegoramach Spotki Julius Baer
Multistock utworzonej jako SICAV zgodnie z prawemélkiego Kskstwa Luksemburga
bedacej przedsibiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papieartaiciowe
(UCITS).

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

Zwezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywow Subfunduszutytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Northern Africa Fund wydzielonegmamach Spotki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBubfunduszuss

1) dla dhenych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piefinego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodao
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych st6p pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

3.1.15

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réegnivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjry obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuycabInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,
e) dos¢pnasé.

3. Minimalnego limitu zaangawania w tytuly uczestnictwa (jednostki) JB Norther
Africa Fund, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje 8 przypadku i w okresie
zawieszenia zbywania lub odkupywania tych tytut@aastnictwa.

3.1.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papierow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia

indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu

wartasciowych.

akajib | dhiznych papieréw

3.1.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz ¢dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego mm ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz mie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki b eda mialy wplyw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaati@mowy majce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamgre instrumenty pochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stand aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.1.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
1)  opis ryzyka zwhzanego z politylg inwestycyjna:
a)  ryzyko wynikajace z dziatalndci JB Northern Africa Fund;

Inwestowanie do 100% Aktywow Noble Fund Africa viuly uczestnictwa JB Northern
Africa Fund wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnei
JB Northern Africa Fund, w tym:

ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku dokonywania bezfzednio lub pérednio inwestycji w skfadniki lokat
przynosace dochdd w postaci oprocentowania, JB NortherricafFund narzony jest
na ryzyko zmian stép procentowychslleynkowe stopy procentowea podwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikéw lokat JB Northern Africa Fund imoulec znacznemu
obnizeniu. Ryzyko takiego ob#enia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy JB Northern
Africa Fund posiada rownielokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do
terminu zapadalrigi i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnoéci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowai¢ do regulowania nakmosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku pieanego ledacego w pérednim lub
bezpgrednim posiadaniu JB Northern Africa Fundzeav p&niejszym okresie obny¢

sie. Zazwyczaj prowadzi to do spadkéw cen danego papieartgciowego,
przewysszajicych spadki cen spowodowane ogélnymi wahaniamiawrykni.

ogolne ryzyko rynkowe

W  przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartasciowe i inne sktadniki lokat JB Northern Africa Fimaraony jest na ryzyko
wynikajace z trendéw i tendencji wygiujacych na rynkach, szczegdélnie na rynkach
akcji, ktére opieraj sie na r@norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki mog prowadzé do znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wphaeggh na
caly rynek. Papiery warfcsiowe emitowane przez emitentdbw posiadggh wysoki
rating zasadniczo podlegajiemu samemu ogélnemu ryzyku rynkowemu jak inne
papiery wartéciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie s cen papieréw wartgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Northern Africa Funaleinione jest
réwniez od czynnikéw specyficznych dla danej spotkdicej emitentem tych papieréw
lub instrumentéw, w szczeg6lém od sytuacji ekonomicznej emitenta.sllezynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszak, cena danego papieru wa@®wego mae
spa&¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwatly, bez wdgl na ogdlnie pozytywny pod
innymi wzgkdami trend na rynku akcji.
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ryzyko niewywigzania si ze zobowizai ptatniczych

Emitent papieréw warteziowych kdacych w pdrednim lub bezp@ednim posiadaniu
JB Northern Africa Fund lub dhmik w odniesieniu do roszcaenalezacych do JB
Northern Africa Fund mie sté& sk niewyptacalny. To mge spowodows, iz aktywa JB
Northern Africa Fund skladage s¢ z tych papieréw wart@iowych lub roszcze starg
si¢ ekonomicznie bezwartoiowe.

ryzyko zwigzane z drugy strong transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez JBrthérn Africa Fund &
przeprowadzane bez {rednictwa gietldy lub rynku regulowanego (,transakcj
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszajce i wykraczajce poza ogélne ryzyko
niewywigzania s¢ ze zobowizah platniczych),ze druga strona transakcji @e nie
wywiagza® sk lub nie w petni wywaza® sig ze swoich zobowizan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpwedniego lub péredniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Northern Africa Fund namay jest na ryzyko walutowe, i sktadniki
lokat denominowane w walucie obcej nigz@bezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty
obcej w stosunku do waluty bazowej JB Northern &friFund powodowataby spadek
wartasci aktywoéw denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBtiNern Africa Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powedup zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopfe koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Northern Africa Fund jestzegdlnie uzaleiony od
ksztattowania si wartcsci lokat kedacych przedmiotem tych inwestycji, jak rowaie
rozwoju poszczegélnych rynkéw lub rynkéw z nimi zmanych kdz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Northern Afrleand inwestycji w pewnych
krajach lub regionach powoduje zmniejszenie dywiéagji ryzyka. W konsekwencji JB
Northern Africa Fund jest szczeg6lnie uzalieny od rozwoju sytuacji w
poszczegolnych krajach lub regionach, lub krajackgionach z nimi zwizanych ladz
tez sytuacji w spoétkach zwranych z tymi krajami lub regionami lub w nich
dziatapcych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabiktow krajach, w ktérych ulokowane snwestycje
JB Northern Africa Fund, nie spowodow& iz JB Northern Africa Fund nie otrzyma w
ogdle lub w pei kwotysrodkéw pien¢znych, do ktérej jest uprawniony, pomimo
wyptacalngci emitenta danego papieru waxtmwego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyce dewiz lub transferu,aliz inne zmiany prawne,
stanows przyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmape nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw warfoiowych, tzn. papieréw warfoiowych, ktérych nie mma
fatwo sprzedd maze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywéw
nie jest plynny, istnieje ryzykaze nie lzdzie mana go sprzedalub bedzie mana go
sprzedd jedynie po znacznie i8zej cenie ri cena nabycia. Nabycie nieptynnego
sktadnika aktywéw mie spowodows, iz jego cena nabycia znacznie wate.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko vajade z maliwosci, iz
JB Northern Africa Fund m® mie uniemaliwiony dostp, calkowicie lub cgsciowo,
do sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depazyw przypadku upadiei,
zaniedbania,swiadomego wykroczenia lub oszuiaych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwigzane z rynkami wschodacymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanRwiatowy jako kraje posiadaje ,wysoki dochdd
narodowy brutto na jednego miesagka”, tzn. w krajach, ktore niey srozwinigte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyccymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych lael
podlegajy wigkszemu ryzyku plynn@i i wigkszemu ogdlnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto mge powsta zwigkszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwizku

z rozliczaniem transakcji w papierach wadiowych tych krajow, szczegdlnieze
bezpdgrednie dostarczenie papieréw wadiowych (,z kki do reki”) za zaptay maze
okaz& sk tam niemdaliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawn
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowoi, przeprowadzania audytu i
sporzdzania raportow w tych krajach mpw znacznym stopniu odbiegaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych nydh krajach. W takich krajach
moze take powsta zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdlnéci maze wynika z rdzniacych s¢ metod uzyskiwania prawa wiasieo do
nabytych sktadnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentfwocentowanych as to
inwestycje, ktére nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uzngagenci ratingovy (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych mwa zaldayé¢, iz posiadatyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
ogblnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje wiza si¢ regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolnei kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogélnym ryzykienynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phgmio

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Northern Africa Fund

Nie mazna zagwarantowaosigniccia celu inwestycyjnego JB Northern Africa Fund,
jak réwniez osiagngcia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mégtby sobigczy¢ posiadacz
jednostek JB Northern Africa Fund. Wattgednostki JB Northern Africa Fund e
wah& si¢, a czsto nawet spadapowodugc straty posiadaczy jednostek, szczegdlnie ze

wzgledu na ryzyko, ktéremu generalnie podlegaktadniki lokat nabyte przez JB
Northern Africa Fund, a zwtaszcza ryzyko podejmovanzy wyborze poszczegélnych
sktadnikéw lokat. Inwestorzy przyjmujyzyko, iz mogs ewentualnie otrzyniamniejsz
kwote, niz pocatkowo zainwestowali. Ani Spétka Zamdzajca, ani strony trzecie nie
daja gwarancji osigni¢cia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Northerfrida
Fund.

ryzyko zwiazane z wartdcia aktywoéw JB Northern Africa Fund

Z powodu rénych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie inforgpagm JB Northern
Africa Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wécicaktywow JB Northern Africa
Fund i wycena wartei aktywéw JB Northern Africa Fund przypadeych na klag
jednostek, istnieje ryzykaze wartg¢ aktywéw JB Northern Africa Fund lub wafto
aktywow JB Northern Africa Fund przypadeych na klag jednostek zmniejszy gi
Nadmierne odkupywanie jednostek JB Northern Afriaand lub nadmierny podziat
zyskoéw z inwestycji mze mig taki sam skutek. Zmniejszenie: siartagsici aktywow JB
Northern Africa Fund lub warfei aktywoéw JB Northern Africa Fund przypageych na
klas; jednostek mze doprowadzi do sytuacji, w ktérej zagzizanie JB Northern Africa
Fund lub klag jednostek stanie shieoptacalne, co ostatecznie zacstd si¢ przyczyrn
likwidacji JB Northern Africa Fund lub klasy jedriek, a w konsekwencji przyczyn
strat inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fundzmgodlega ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest opdione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jestugzony do pozostawienia
zainwestowanychsrodkéw w JB Northern Africa Fund przez okres adlzy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niegodki nadal kda podlega ryzykom
wiasciwym dla JB Northern Africa Fund. Z kolei§jeJB Northern Africa Fund zostanie
zlikwidowany lub jéli Spétka Zaradzapca skorzysta ze swego prawa ogloszenia
obligatoryjnego odkupu jednostek, inwestor niegddle miat maliwosci dalszego
utrzymywania swoickirodkéw zainwestowanych w JB Northern Africa Fun@. Samo
dotyczy sytuacji, gdy JB Northern Africa Fund gty st z innym funduszem; w takim
przypadku inwestorzy automatycznie stag posiadaczami jednostek w innym
funduszu. Pobierana przy zbyciu jednostek inwestoroptata za zbycie nie
zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowawszelkie zyski z inwestycji, szczeg6lnie
jesli okres inwestowania jest krotki. dai jednostki zostaj odkupione w celu
zainwestowania uzyskanycfrodkéw winny rodzaj inwestycji, inwestor e, poza
kosztami ju poniesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu zbymednostek inwestorowi),
ponies¢ dodatkowe koszty, takie jak opfata za odkupien@sigdanej jednostki JB
Northern Africa Fund lub dodatkowe optaty za zbyeietytulu zbycia inwestorowi
innych jednostek. Powgze wzgldy mog przegdzic o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegage na tym,ze skiadniki lokat trag wartgs¢ z
powodu obnienia wartéci pieniadza. Inflacja mée doprowadzi do tegoze dochéd JB
Northern Africa Fund oraz waré skladnikow lokat jako takie zmniejszsie pod
wzgledem sity nabywczej. Raie waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomiczreewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenamiené sic. To maze mi€ negatywny
wplyw na inwestyaj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wéciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@# druga strona nie dokona
ptatndici lub przekazu w terminiegdz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach ogéinych dotycrcych JB Northern Africa Fund

Regulamin Zaradzania i polityka inwestycyjna JB Northern Africairfd, jak réwnie
inne postanowienia ogdine dotyce JB Northern Africa Fund, megost& zmienione,
o ile jest to dopuszczalne. W szczegébi@miana polityki inwestycyjnej JB Northern
Africa Fund dokonana w ramach zakresu lokat dozmydb przez Dyrektyw UCITS
moze wplyraé na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwigzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Northern Africa Fundhgepcego bardzo pozytywne
wyniki w danym okresie czasu, gziowo wynikap ze zdolnéci ludzi zajmujcych s
inwestycjami oraz wikciwych decyzji jego zarglu. Niemniej jednak sktad osobowy
zaradu JB Northern Africa Fund me st zmient. Istnieje maliwosé, ze nowo
zaangaowane osoby zajmage sé inwestycjami bda dziata& zmniejszym
powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie B Northern Africa Fund z
powodu przeptywow jednostek

Zbywanie jednostek JB Northern Africa Fund inwestormaze prowadzi do zbycia
sktadnikow lokat aby uzyskaptynnasi¢ w celu zainwestowania wptywagych srodkéw
pienigznych. Takie transakcje wia sie z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Northern Africa Fund, szczegdlnie wtedydy zbywanie oraz
odkupienie jednostek przeprowadzone w jednym dri&i dwnowaa Sic nawet w
przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@m®celowe) jako zrédto
nabywanych sktadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogdlnego
ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjm tych funduszy, podejmuje réwrieyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediusz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozfici, z ograniczon
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitgki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkgwania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a &k ryzyku poniesienia kosztow transakcji na
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poziomie funduszu docelowego z powodu przeplywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzdzapcy funduszami docelowymi dziatgjw spos6b niezalmy od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych meopodj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie
bazuj na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywachez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijugfi®ny szanse i ryzyka idych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rownowg.

Jeili JB Northern Africa Fund inwestuje w fundusze elmave, wéwczas zaréwno na
poziomie JB Northern Africa Fund, jak réwaiea poziomie funduszy docelowych
powstaj regularne koszty, w szczegdkud s3 to zwlaszcza prowizje za zadzanie
(state i/lub zalene od wynikéw), prowizje pobierane przez bank dgpmiusza oraz
pozostate koszty, ktére odpowiednio afiija posiadacza jednostek JB Northern Africa
Fund.

szczegdlne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeéw
inwestycyjnych

Spoétka Zargdzajca mae stosowa techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzdzania, szczeg6lnie gaumowy odkupu papieréw wagciowych, payczanie
papieréow wartéciowych, a take instrumenty pochodne oktene w Regulaminie
Zarzdzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymiN@&thern Africa Fund, wcelu
efektywnego zarglzania portfelem gcznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spotka Zadzapca mae stosowa techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co neoprowadzi do zyskéw JB Northern Africa
Fund przy spadku kurséw odniesieniadb do strat JB Northern Africa Fund przy
wzroscie odpowiednich kurséw. Stosowanie tych stratémivestycyjnych mée by
ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ogre@ ustawowych i nie ma
zadnej pewngci, iz poprzez realiza¢j powyzszych strategii faktycznie zostanie
osikgnicty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi

Obrét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrgKutures, opcje lub transakcje swap
i transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowiébhransakcjami
odnosacymi sk do przyszilej wartci zbywalnych papieréw warfoiowych i innych
instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie imséntéw pochodnych w celu
zabezpieczenia waia skiadnikéw lokat JB Northern Africa Fund prébugge w
mozliwie najwigkszym stopniu zmniejszyryzyko ekonomiczne zwkane z danym
sktadnikiem lokat JB Northern Africa Fund. Jedndcze jednak oznacza tae JB
Northern Africa Fund nie dgizie juz miat wptywu na pozytywne ksztattowanie watd
zabezpieczonego skladnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéw futures lofocji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walutagi si z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktérym JB Northern Africa Fumde podlegaltby, gdyby nie
stosowano tych strategii. Takie ryzyka obejmuj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Sppiarzdzapca w odniesieniu do
przyszlego ksztaltowania ¢si wysokdci stép procentowych, kurséw i rynkéw
walutowych mog okaza sic mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomidzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéresszabezpieczane, z takim skutkiere, zupelne
zabezpieczeniegprzed ryzykiem czasami nie jest aliwe;

3. maliwy brak plynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ine
ekonomicznie zneutralizowa(zamkri¢), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne i
korzystne inwestycyjnie;

4.  ryzyko niemanosci sprzeday aktywéw lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5. maliwo$¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, kidmazna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6. ryzyko, ¥ druga strona staniegsniewyptacalna lub niedolzie wywhzywa® sk ze
zobowizan wynikajacych z transakcji.

b)  ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjra Noble Fund Africa
ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB Northern Africa Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowanea sw przewaajacej czsci w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Juliusz Baer Northern cAfriFund. Z tego wzetiu
inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszwzevisi z ponoszeniem ryzyk
specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu polegej na inwestowaniu do 100%
Aktywdéw w te tytuly uczestnictwa:

e ryzyko braku wplywu na skifad portfela i jego zmja dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuojspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolzdzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjratylu zaradzania tak instytucj.

 ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wseglo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rzargy jest na nagpujace ryzyka zwizane
z realizacja polityki inwestycyjnej:

ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wagciowe wize sk z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny instrumentéw finansowych podlegagéinym
tendencjom rynkowym panagym w kraju i nawiecie.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnéci do wywiazywania st z zacignigtych zobowizah, w tym réwnie: z
trwalky lub czasow niemanoicia zaptaty odsetek od zoboygei. Sytuacja taka mie
mie¢ miejsce w nasgpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wetvanymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewretrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawpg.iPogorszenie gkondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemispadku cen diiych papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwaigyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agendjatingova i wynikajacy z niego spadek cen
dhuznych papieréw warteiowych kedacy nas¢gpstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundusdieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji meow przypadku negatywnego zachowania
si¢ cen papieréw wartgiowych wplywa na spadki wartezi Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitzransakcji mae powodowa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownwgnikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

ryzyko plynnosci

Ryzyko to wynika z maziwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mlave
dokonanie transakcji pakietem papieréw wagiowych bez istotnego wptywu na ich
cerg.

ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siy@i na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery waittowe lub tytuty uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a ta& inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgsaych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymnoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kuzkiego wzgjdem walut obcych
mo przektada sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zoévglych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjm oraz ceny
krajowych papieréw warteziowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw ogaiowych na rynku bda
wptywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, meowyshpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarggsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waré Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaianiem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co mae spowodowaskumulowag strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mge prowadai do rozbignosci pomkdzy wycen
dokonywan wedtug tych modeli a rzeczywistwartdcia rynkowg instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusdrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartasci rynkowej. Skutkowatoby to (przejiowym) zankeniem lub zawygeniem
wartdsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stép
procentowych cena papierow watmwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wat@mwych ranie. W przypadku spoétek finanaajych
swojs dziatalng¢ poprzez kredyty podviki stop procentowych magsic wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywihzywaniem sj ze swoich zobowkzai w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mp@plywaé na wahania oraz spadki waitdoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzte moégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warteciowe § gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldo
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

2)  opis ryzyka zwhzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegici:
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a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygeny tytutéw uczestnictwa JB
Northern Africa Fund zawieszeniu podlegazekbywanie i odkupywanie tych tytutéw
uczestnictwa. Subfundusz #® utract wtedy mdliwos¢ dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej cgci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywaniadkepywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko piyoinalla Uczestnika). Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupyagednostek uczestnictwa e
nasgpi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie mae zostd przedhzone na okres
maksymalnie do 2 miegily za zgod KNF. W przypadku braku wyggnia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu ieamenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, afaystwo kdzie stosowéa
zasady wyceny tytutdw uczestnictwa pozwagdaj na uzyskanie godziwej wyceny tych
tytutdbw, nie uwzgtdniajgcej jednak aktualnego sktadu jego portfela ani jaline]
wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

b)  ryzyko nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa,;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gigiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadesau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym olzare g ryzykiem, ktére moe
powodowa wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezebiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagre dochodowst Subfunduszu jest zazana take

z wiadciwym zaradzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzipod uwag bezpdgredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowéoich inwestycji.

c) ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznizi, na wystpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczonyptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wpltywu na gpeface okolicznéci zwiazane z
Funduszem:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwzaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzidzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, fepbez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pi&ejzaradzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmafpe zaradzanie Funduszem, w przypadku peze zaradzania,
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwilag wejscia wzycie zmian w Statucie dotygeych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmzapjcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguycego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykonajswoje czynnéci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tyolbw a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowysszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu

Polgczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podjpé decyzg o pohkczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarazdzanym przez Towarzystwo. Bokenie nagpuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Pafczenie naspuje przez przeniesienie mt§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejguggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu migegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyl&iszu informowanigo zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziermikeskazanych w statutach
taczacych s¢ funduszy, jednaie nie maj wplywu na podicie decyzji o pajczeniu.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyonego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdji decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negtije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyz¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu cglana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmian@atuBu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwegnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutzestnicy
nie maj wptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowistatutu.

d)  ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wic
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegdlnéci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywdé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplyw@na warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na atisvosci poniesienia strat w wyniku niewiieiwych lub
zawodnych proces6w wewtnznych, oszustw, bdow ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé bigdne lub
op&nione zrealizowanie golz rozliczenie transakcji. Béine dziatanie systeméw e
przejawi@ sk zawieszeniem systemoéw komputerowych. Istniejeealzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdarzezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dine dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgmznych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara si ogranicza ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich syster@wocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wplyw na Wartée

Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.1.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepiupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

3.1.4. Okra&lenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu opisacdy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczicymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdci Aktywéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na diesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartosci  zobowhzan Funduszu oraz zobowdaa Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia WadioAktywoéw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WartéAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartaici Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikéw w
Dniu Wyceny. Na potrzeby olkslania Wartéci Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartdé¢ Aktywoéw Funduszu oraz waré zobowhzah Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz wartei
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzegeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wasto Aktywoéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywoéw innych Subfunduszy. Waé Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wadoi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kskgi rachunkowe Funduszu prowadzong @ walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoreodrgbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeza
si¢ w oparciu o ostatnie degine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&hty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami p2sgymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. listy zastawne,
. dluzne papiery wartiowe,
. Instrumenty Rynku Pieatnego,
. Instrumenty Pochodne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae.

2.3. Wartdé¢ godzing sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeza
si¢ W nastpujacy sposo6b:
1) wedtug ostatniego degnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych,

w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zarp&iai — w oparciu o kurs
zamknéicia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemotowa ciagtych
bez odegbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni
transakcji waona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zaovar
transakaj, z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat katays¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sysgemmotowa
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalonyystemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystagsi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod oktenych w pkt.

1) i 2) a w szczegoloi gdy na danym skfadniku lokat nie zawateminej transakcji
lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangakea
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
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3.

31
wyznacza

korygowany w spos6b unatiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wggio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku ditnych papieréw wartziowych, w tym listéw zastawnych,
za wartd¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowam przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wagto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair V3lu&/ przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie povgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat,
szacowanie warfei godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
ogloszon, na innym nt rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie povigj opisane metody nie ¢da mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku cep nier@nigcego s¢ istotnie
skladnika, w szczeg6ldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania waréoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pigmych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny skiadnika, przy czym daneseveyve do tego
modelu keda pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych earz fundusze
zagraniczne - zgodnie z metodami dkwaymi w punkcie. 3.1. podpunkt 4),

c) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowaniarteici godziwej
zostanie dokonane w oparciu o:

* wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowan niezalena jednostk
$wiadczca tego rodzaju ustugi, o ile mlbwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostk przeptywow pieniznych zwizanych z tym sktadnikiem lub,

« wiasciwy model wyceny skladnika lokat, przy czym danejseiowe do tego
modelu keda pochodzt z Aktywnego Rynku lub,

* powszechnie uznane metody estymaciji lub,

« ogtoszon na Aktywnym Rynku cepnnier@niagcego s istotnie sktadnika, w
szczegdInéci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomigan

4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebmotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatf8ndusz bdzie kierowat sj
nastpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje¢sina koniec kadego kolejnego
miesica kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen afor na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego migsi kalendarzowego,
c) w przypadku, gdy papier waktowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru afeidwego opiera gio
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostatasgegodnie z pkt. 1) i 2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;sie jego wartéé
jest rowna wartéci ceny nabycia, z uwzglnieniem zmian wartei tego papieru
wartosciowego spowodowanych zdarzeniami gogmi wpltyw na jego wart@
godziwg, z zachowaniem zasad ostnej wyceny.

Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnyn Rynku

Wartd¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku
z zastrzeeniem postanowie dotycacych payczki papieréw

wartosciowych, w nasfpujacy sposoéb:

1) diuzne papiery wartiowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Ryn
Pientznego Ilgdace papierami wartziowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy émvej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wann jesli ich utworzenie okae si
konieczne,

2) diuzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmodwe pochodnych i
ryzyka z nim zwazane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego papieru
dituznego i ryzykami z nim zwizanymi warté¢ tego papieru dinego ledzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla giampapieru dhnego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w z@déci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigdysposobu naliczania
oprocentowania dulzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnygodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w kggach
rachunkowych odbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmtde pochodnych i
ryzyka z nim zwizane nie $ $cisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru dhinego i ryzykami z nim zwzanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wycenjaseciwe dla
poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z. [# poniej i
wykazywany w ksigach rachunkowych oglonie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6ica

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyslowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji:
« europejskich: model Blacka-Scholesa,

« egzotycznych: model skozonych rénic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jesniegg
stosowanie wzordéw analitycznych ¢edacych modyfikacj modelu

Blacka-Scholesa 4oz innych technik wyceny uwzgliniajpcych
charakterystyk wycenianej opcji egzotycznej
c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walstop procentowych:
model zdyskontowanych przeplywow piemych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszagramaiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny wattaktywoéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze magcych wptyw na warté godziwg, jakie mialy miejsce
po dniu ogloszenia wardoi aktywdéw netto na tytut uczestnictwa, Szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest wedtug jednej z metakazanych w ust. 2.3.
pkt 3) c). W szczegdldoi w przypadku braku aktualnej wyceny warbaktywow
netto na tytut uczestnictwa ogtoszonej przez fumdusgraniczny szacowania
wartadici tytutdbw uczestnictwa mi@ nasipi¢ w oparciu o ostatnio daging cery
transakcyjn o ile nie odbiega ona istotnie od wadbustalonej na bazie modelu
teoretycznej wyceny, przy czym wycena tytutbw utzieswa kxdzie dokonana na
bazie ceny transakcyjnej. Stosowany w takim pazige model teoretycznej wyceny
powinien bazowéa na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziejuakych
danych dotycgcych sktadu lokat wycenianego funduszu zagranioaneg

5) instrumenty rynku piepinego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pommpcanalizy
zdyskontowanych przeptywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego danelippochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalaesiprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa pokey, beda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fiwduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — wasto
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dzizeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. Szczego6lne zasady wyceny

4.1. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych, wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw waroiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfsiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warteiowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré@nicy pomidzy cerm odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4, Bony skarbowe wycenia¢sw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg@ ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie as notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego g@psegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanwctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a si w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduSpble Fund Africa
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Noble Fundpe@alistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Romde Il w par. 3.1.4 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. §est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjr@jibfunduszuoraz za wybér i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sotfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigvwdadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowianduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpaizenie”) oraz o kompletioi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr Subfunduszu.
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3.1.5.3.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegévdadczenia przeprowadztny zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 300Qaki sposéb, aby
uzysk& racjonalm pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu $ zgodne z Rozpogzzeniem oraz sskompletne i zgodne z prayj
przez Subfundusz politgknwestycyijr.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @Gubiszu opisane w
Rozdziale Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnedeunduszu, w zakresie
instrumentéw, ktérych dotyazsa we wszystkich istotnych aspektach:

zgodne z Rozpogzizeniem;

kompletne i zgodne z prayh przez Subfundusz politgkinwestycyjry okreslong w
art. 8 Rozdzialu V Ggci | oraz art. 3 Rozdzialu | Gci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

B gl

Arkadiusz KrasowskKi
Petnomocnik

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.1.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysa¥ spos6b kalkulacji i naliczania kosztow afigjacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitey, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2.Wskazanie Wspo6tczynnika Kosztow CatkowitycfWKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspéiczynnika.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odlpienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne optlaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

- 4 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uicinbsa

- 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostddzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicaieghrii B,

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C,

Oplata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokoi wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetowejvarzystwa, z tym zastrzeniem,
ze maksymalna wysoko tej optaty nie mee by wigksza nt 5% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfundubziunduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetoveejarzystwa. Opfaty Manipulacyjne
mog by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa beZpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabyweg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowgizku ich ponoszenia w sytuacjach ckoaych poniej.

Zwolnienie _z optaty manipulacyjnej lub obmhie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa fkumduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zaradzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt lub zienia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jesizgda dla Uczestnika. Przeackne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tymzgkv ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie s¢ kolejne nasipujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramch
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagumwestycyjnych zawgdzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaraéjizonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweria takiej deklaracji przez

Uczestnika Towarzystwo bezfgednio lub za pg&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraznpotéw zalenych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikbw Dep@zusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dysttgbéw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaz@@artych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uwzghtnienia Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czgsci | Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacije o stawkach optat maniputaml) obowazujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly vell &ptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa

3.1.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokd¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.1.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne b tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaegzizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
réwne kwocie naliczonej od Wasim Aktywow Netto Subfunduszu, nie gkiszej ni
kwota stanowjca w skali roku rownowartg 4 % Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczastedja Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dzieh roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfusmuw
poprzednim Dniu Wyceny, z zastéemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od wartéci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegamgoz art. 6 ust. 11
czegsei | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacarst y terminie 7 dni od
zakaiczenia danego miegia w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dzien danego miegta.

Ponad wynagrodzenie oktene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowtego rownowart swiadcze, jakie Subfunduszdalzie
otrzymywat jako znaezy klient JB Northern Africa Fund. Wynagrodzenie to
wyptacane jest Towarzystwu w terminie 7 dni od dmjgtaty s$wiadczenia na rzecz
Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zaradzanie JB Northern Africa Fund

Prowizja naléna Spoice Zawmlzapcej z tytulu zargdzania i centralnego
administrowania JB Northern Africa Fund, a #akz tytulu dystrybucji jednostek
uczestnictwa, z uwzeglinieniem poszczeg6lnych typéw klas jednostek uokesta JB
Northern Africa Fund pobierana jest w wysé&io

- 1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,

- 0,55% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jest
obliczana na podstawie wasth aktywoéw netto ustalanej codziennie. Spotka
Zarzzdzapca mae pobierd nizsz prowizje wedtug wtasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spéice Zdeapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% wargoi aktywéw netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugj tych
jednostek przez dystrybutor6w svolne od optat; Spétka Zagdzahca mae pobierd
nizsz optat wedtug wtasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zar6wno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i naigmie subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund. W przypadku nalyev imieniu subfunduszu Julius
Baer Multistock- Northern Africa Fund jednostek UGb UCITS, ktére g bezpgrednio
lub parednio zarzdzane przez Spd&kzaradzapca albo przez spélk z ktérm Spotka
zarzdzajca jest powjzana w ramach wspélnego zaizania albo wspdlnej kontroli,
lub poprzez bezgoednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowelgo lu
akcji uprawniajcych do glosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa
subfunduszu w zakresie takich inwestycji w pggine fundusze docelowe myporpstad
obcigzone wyhcznie zmniejszon optaty stanowica maksymalnie 0,25%Sredniej
wartasci aktywoéw netto subfunduszu Julius Baer Multistodlorthern Africa Fund w
skali roku. Ponadto Spoétka nie e obcizy¢ subfunduszu Julius Baer Multistock-
Northern Africa Fundzadnymi optatami z tytulu sprzeda lub wykupu naliczonych
przez powdazane fundusze docelowe.

3.1.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktorych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych s$wiadczedi na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
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posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiara rekomendacii,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyrnzezr Subfundusz Ilub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania prpeximioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

3.1.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weciu historycznym
3.1.6.1.Wartdi¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

3.1.6.2.

3.1.6.3.

3.1.6.4.

3.1.6.5.

3.2

Wartas¢ aktywoéw netto Subfunduszu na dzigl grudnia 2010 r. wynosita 125 716 tys.
zlotych.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.
Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrigi inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa odzwierciedlaacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz
Na chwik obec Towarzystwo nie stosuje wzorca sfuego do oceny efektywsoi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw/, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie stosujewezorca staacego do oceny efektywsoi
Inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Noble Fund Black Sea

3.2.1. Zwizly opis polityki inwestycyjnej
3.2.1.1. Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikag

3.2.1.2.

Od 70% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jesttytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ranspdhki Julius Baer Multistock
utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiegoi¢sswa Luksemburgagolacej
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papweartasiciowe (UCITS).

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

Zwezty opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywéw w tytuly ustméctwa subfunduszu JB
Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spoiki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBubfunduszuas

1) dla dignych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Pietznego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajedabym siedzip emitenta,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodémio
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wargoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résinivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgod&é instrumentdw bazowych z polityk
inwestycyjry obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiary wartaci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstriimentem
Pochodnym znacznie przemszajcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&bInstrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycidrimeentu bazowego,

3.2.15

e) dos¢pnasc.

3.2.1.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksakcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia

indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu

wartasciowych.

akajib | dhiznych papieréw

3.2.1.4. Jeeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz é&dzie si

charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
zmianom.

Wskazanie, czy fundusz nie zawiera& umowy, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
jaki beda miaty wptyw na ryzyko zwiazane z przygta polityk a inwestycyjna.
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaati@mowy majce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamgre instrumenty pochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stand aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

3.2.2. Opis ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka

inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu
1)  ryzyko wynikajace z dziatalndci Noble Fund Black Sea;

Inwestowanie do 100% Aktywéw Noble Fund Black Seatytuly uczestnictwa JB
Black Sea Fund wke si z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z
dziatalngci JB Black Sea Fund.

ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku dokonywania bezfednio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynosace dochdéd w postaci oprocentowania, JB Black Sead Faraony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. §llerynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikéw lokat JB Black Sea Fundzmailec znacznemu olieiniu.
Ryzyko takiego obrienia jest jeszcze whksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund
posiada réwnie lokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do terminu
zapadalnéci i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnoéci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowai¢ do regulowania nakmosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku pieanego ledacego w pérednim lub
bezpdrednim posiadaniu JB Black Sea Fundzmev p&niejszym okresie ob#ay¢ sk.
Zazwyczaj prowadzi to do spadkéw cen danego papievartaiciowego,
przewyzszajcych spadki cen spowodowane ogélnymi wahaniamiaoyrykni.

ogolne ryzyko rynkowe

W  przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartasciowe i inne skfadniki lokat JB Black Sea Fund unargy jest na ryzyko
wynikajace z trendéw i tendencji wygiujacych na rynkach, szczegdélnie na rynkach
akcji, ktére opieraj sie na r@norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki mog prowadzé do znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wphaeggh na
caly rynek. Papiery warfosiowe emitowane przez emitentdbw posiadggh wysoki
rating zasadniczo podlegajemu samemu ogélnemu ryzyku rynkowemu jak inne
papiery wartéciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie si cen papieréw warkgiowych i instrumentéw rynku piegEnego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Black Sea Fund ummee jest
réwniez od czynnikéw specyficznych dla danej spotkdicej emitentem tych papieréw
lub instrumentéw, w szczeg6lém od sytuacji ekonomicznej emitenta.sllezynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszak, cena danego papieru wat@wego mae
spa&¢ w znacznym stopniu i w sposob trwatly, bez wdgl na ogdlnie pozytywny pod
innymi wzgkdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywiazania sk ze zobowazan ptatniczych

Emitent papieréw warteiowych kpdacych w pdrednim lub bezpaednim posiadaniu
JB Black Sea Fund lub dinik w odniesieniu do roszcienalezacych do JB Black Sea
Fund mae st& si¢ niewyptacalny. To mze spowodows, iz aktywa JB Black Sea Fund
sktadajce s¢ z tych papieréow wartziowych lub roszcze star sii ekonomicznie
bezwartéciowe.

ryzyko zwiazane z drug strona transakciji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez HgiBSea Fundasprzeprowadzane
bez parednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakpjozagietdowe”), istnieje
ryzyko (przewgszapce i wykraczajce poza ogélne ryzyko niewyywania s¢ ze
zobowizan platniczych),ze druga strona transakcji ae nie wywiza sk lub nie w
pelni wywiazat sig ze swoich zobowizan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub pgredniego posiadania aktywow denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko walutowe, e sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nig zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej
w stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund plmataby spadek wardoi
aktywow denominowanych w walucie obcej.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
13/45

adres internetowy: www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBcBl Sea Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powedup zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopfe koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Black Sea Fund jest szcregoluzaleniony od
ksztattowania si wartdci lokat kgdacych przedmiotem tych inwestycji, jak rowaie
rozwoju poszczeg6inych rynkéw lub rynkéw z nimi zpanych kdz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwigzane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fonestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji keyW konsekwencji JB Black Sea
Fund jest szczeg6lnie uzatgony od rozwoju sytuacji w poszczegélnych krajdeh
regionach, lub krajach i regionach z nimi zeanych kdz tez sytuacji w spétkach
zwigzanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dajacych.

ryzyko zwigzane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabiligon krajach, w ktérych ulokowane snwestycje
JB Black Sea Fund, me spowodowd iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogodle lub w
peti kwoty srodkéw pien¢znych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wypfacaltio
emitenta danego papieru watmwego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyce dewiz lub transferu,aliz inne zmiany prawne,
stanows przyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmape nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw warfsiowych, tzn. papieréw warfoiowych, ktérych nie mma
fatwo sprzed& maze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywéw
nie jest plynny, istnieje ryzykae nie lzdzie mana go sprzedalub bgdzie mana go
sprzeda jedynie po znacznie #8zej cenie i cena nabycia. Nabycie nieptynnego
sktadnika aktywéw mize spowodowd, iz jego cena nabycia znacznie warie.

ryzyko zwiazane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwhzane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajade z maliwosci, iz
JB Black Sea Fund nie mig uniemaliwiony dostp, catkowicie lub cgsciowo, do
sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depozyeie przypadku upadizi,
zaniedbania,swiadomego wykroczenia lub oszuiaych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwigzane z rynkami wschodacymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanRwiatowy jako kraje posiadaje ,wysoki dochéd
narodowy brutto na jednego miesagka”, tzn. w krajach, ktore nieysrozwinicte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyexymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych laeh
podlegay wickszemu ryzyku plynnei i wigkszemu ogdlnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto m#e powsté zwigkszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwazku

z rozliczaniem transakcji w papierach wadiowych tych krajow, szczegélnieze
bezpdrednie dostarczenie papieréw wadiowych (,z ki do reki”) za zaptas moze
okaz& si tam niemaliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawin
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowoi, przeprowadzania audytu i
sporzdzania raportéw w tych krajach mpg znacznym stopniu odbiegaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych nydh krajach. W takich krajach
moze take powsta zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdlnéci maze wynika z rézniacych s¢ metod uzyskiwania prawa wiasieo do
nabytych sktadnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentiiwocentowanych as to
inwestycje, ktére nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uzngagena ratingovs (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych mwa zaldgyé¢, iz posiadatyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
og6lnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje wiza si¢ regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolnei kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogélnym ryzykienynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phgmio

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mazna zagwarantowaosigniccia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak
réwniez osiagng¢cia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mogiby sobigiczy¢ posiadacz
jednostek JB Black Sea Fund. Wattgednostki JB Black Sea Fund mowaha si¢, a
czgsto nawet spadapowodujc straty posiadaczy jednostek, szczeg6lnie ze gdmgha
ryzyko, ktéremu generalnie podlegaiktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fund, a
zwtaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszdeggh skladnikéw lokat.
Inwestorzy przyjmyj ryzyko,  mogs ewentualnie otrzymia mniejsa kwotg, niz
pocaitkowo zainwestowali. Ani Spotka Zamdzapca, ani strony trzecie nie daj
gwarancji osignigcia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Black Sead.

ryzyko zwiazane z wartdcia aktywow JB Black Sea Fund

Z powodu ranych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wacioaktywéw JB Black Sea Fund i
wycena wartéci aktywéw JB Black Sea Fund przypagtajch na klag jednostek,
istnieje ryzykoze warté¢ aktywéw JB Black Sea Fund lub wastaktywéw JB Black
Sea Fund przypadgmych na klas jednostek zmniejszy si Nadmierne odkupywanie
jednostek JB Black Sea Fund lub nadmierny poaziskow z inwestycji mze mie taki
sam skutek. Zmniejszenie¢siwartagici aktywow JB Black Sea Fund lub waito
aktywow JB Black Sea Fund przypagigjch na klas jednostek mge doprowadzi do
sytuacji, w ktérej zarmlzanie JB Black Sea Fund lub klagednostek stanie i
nieopfacalne, co ostatecznie irosté& si¢ przyczyn likwidacji JB Black Sea Fund lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przycztrat inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fundzengpodlega ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest opdione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jestugzony do pozostawienia
zainwestowanycKrodkéw w JB Black Sea Fund przez okreszdiy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niegoodki nadal kda podlegé ryzykom wigciwym dla JB
Black Sea Fund. Z kolei§& JB Black Sea Fund zostanie zlikwidowany lublij&potka
Zarzdzapca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia obligateggrodkupu jednostek,
inwestor nie bdzie mial maliwosci dalszego utrzymywania swoictrodkow
zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dgtggmiacji, gdy JB Black Sea
Fund podczy st z innym funduszem; w takim przypadku inwestorzyoauatycznie
stap sic posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobieyaag zbyciu jednostek
inwestorom oplata za zbycie @ zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowa
wszelkie zyski z inwestycji, szczegodlnieslijeokres inwestowania jest krotki. dsli
jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania uzyskanyobdkéw winny rodzaj
inwestyciji, inwestor mee, poza kosztami juponiesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), podedodatkowe koszty, takie jak optata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkoptaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powsze wzgidy mog przeadzi¢c o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegage na tym,ze skiadniki lokat trag wartgs¢ z

powodu obnienia wartéci pienidza. Inflacja mée doprowadzi do tegoze dochod JB
Black Sea Fund oraz wagtosktadnikow lokat jako takie zmniejgzsie pod wzgédem

sity nabywczej. Réne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uptywem czasu otoczenie (np. ekonomiczreywpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenemient sic. To maze mig€ negatywny
wplyw na inwestygj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@i druga strona nie dokona
ptatndici lub przekazu w terminiegdz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach ogdéinych dotyercych JB Black Sea Fund

Regulamin Zarzdzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Furak jéwnie: inne
postanowienia ogélne dotygze JB Black Sea Fund, mpgost& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczeg6#ed zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund
dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych praeekdywe UCITS mae wptyraé

na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwiazane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Funggaistego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, gziowo wynikajp ze zdolnéci ludzi zajmupcych s¢

inwestycjami oraz wixiwych decyzji jego zarglu. Niemniej jednak sklad osobowy
zaradu JB Black Sea Fund m® st zmient. Istnieje maliwosé, ze nowo

zaangaowane osoby zajmage sé inwestycjami lkda dziatad z mniejszym

powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie B Black Sea Fund z powodu
przeptywow jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestoromzemprowadai do zbycia
sktadnikéw lokat aby uzyskaptynnai¢ w celu zainwestowania wptywggych srodkéw
pienigznych. Takie transakcje wia sic z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Black Sea Fund, szczeg6lnie wtedy, gbdywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie réwnigve& nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@m®celowe) jako zrédto
nabywanych skfadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogdlnego
ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjny tych funduszy, podejmuje réwrigyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediusz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z roziiéi, z ograniczon
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitgki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkawania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a &k ryzyku poniesienia kosztow transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzdzapcy funduszami docelowymi dziatajw sposob niezaly od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych meopodj¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie
bazujp na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywachkez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dzalej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijusfiony szanse i ryzyka zdych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rownowg.

Jeli JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelom@yczas zaréwno na poziomie
JB Black Sea Fund, jak réwmiea poziomie funduszy docelowych powsteggularne
koszty, w szczegdliai s3 to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od
wynikéw), prowizje pobierane przez bank depozytaioraz pozostate koszty, ktére
odpowiednio obeizaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegdlne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeaw
inwestycyjnych

Spotka Zarzdzapca mae stosowa techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzdzania, szczeg6lnie gaumowy odkupu papieréw wagciowych, pdyczanie
papieréow wartéciowych, a take instrumenty pochodne okfene w Regulaminie
Zarzmdzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi BBick Sea Fund, wcelu
efektywnego zarglzania portfelem gtznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spoétka Zadzapca mae stosowé techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co seoprowadzi do zyskéw JB Black Sea Fund
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przy spadku kurséw odniesieniagdd do strat JB Black Sea Fund przy wsie
odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii istyeyjnych mae by ograniczone
warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniczeistawowych i nie maadnej pewngci,
iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie zostanie gggiicty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi

Obroét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrgKttures, opcje lub transakcje swap
i transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowidébliransakcjami
odnosacymi sk do przyszilej wartci zbywalnych papieréw warfoiowych i innych
instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie imséntéw pochodnych w celu
zabezpieczenia waioi skltadnikéw lokat JB Black Sea Fund prébuje wi mazliwie
najwigkszym stopniu zmniejszyryzyko ekonomiczne zwkane z danym sktadnikiem
lokat JB Black Sea Fund. Jednogzie jednak oznacza tae JB Black Sea Fund nie
bedzie juz miat wptywu na pozytywne ksztattowanie waitbzabezpieczonego sktadnika
lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéw futures lofocji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walutagi si z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktérym JB Black Sea Fund riellegatby, gdyby nie stosowano
tych strategii. Takie ryzyka obejmuj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Spoiarzdzapca w odniesieniu do
przysziego ksztaltowania ¢si wysokdci stop procentowych, kurséw i rynkow
walutowych mog okaza sic mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomidzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéresszabezpieczane, z takim skutkiere, zupetne
zabezpieczeniegprzed ryzykiem czasami nie jest aliwe;

3. maliwy brak plynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ine
ekonomicznie zneutralizowa(zamkri¢), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne i
korzystne inwestycyjnie;

4.  ryzyko niemanosci sprzeday aktywéw lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5. mazliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, kiémazna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktoérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6. ryzyko, ¥ druga strona staniegsniewyptacalna lub niedolzie wywhzywad sk ze
zobowizan wynikajacych z transakcji.

2)  ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjm Noble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB BlackSea Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowanea sw przewaajacej czsci w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Juliusz Baer Black Seal Fartego wzgidu inwestycja w
jednostki uczestnictwa Subfunduszuaie si; z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla
konstrukcji Subfunduszu polegapj na inwestowaniu do 100% Aktywéw w te tytuty
uczestnictwa:

e ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego zmja dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyguojspéinego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolzdzajcej instytucy wspolnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjreylu zaradzania tak instytucj.

 ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wygznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wsedlo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rzargy jest na nagpujace ryzyka zwizane
z realizacja polityki inwestycyjnej:

b)  ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wagoiowe wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny instrumentéw finansowych podlegagdinym
tendencjom rynkowym pamgym w kraju i nawiecie.

c)  ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolnéci do wywiazywania s¢ z zacagnietych zobowazan, w tym réwnie z
trwalky lub czasow niemanosicia zaptaty odsetek od zobozen. Sytuacja taka mie
mie¢ miejsce w nagpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wetwmnymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewrgtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawpg.iPogorszenie gkondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemiepadku cen dimych papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi rowaieyzyko zwiazane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agendjatingows i wynikajacy z niego spadek cen
diuznych papieréw wartziowych kpdacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundudyieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji f/eow przypadku negatywnego zachowania
si¢ cen papieréw wartgiowych wplywa& na spadki wart@i Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozfitzransakcji mee powodowa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownywiikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

e)  ryzyko ptynnaosci;

Ryzyko to wynika z maziwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mlave
dokonanie transakcji pakietem papieréw wagiowych bez istotnego wptywu na ich
cerg.

f) ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siy@i na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery waitmwe lub tytuly uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a ta& inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgsaych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymnoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kuzkiego wzgjdem walut obcych
mo przektada sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zoévglych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjm oraz ceny
krajowych papieréw warteziowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw ogaiowych na rynku bda
wptywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, meowyshpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzgsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waré Aktywoéw Subfunduszu.

h)  ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaianiem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co mae spowodowaskumulowag strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw eidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z  przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mge prowadai do rozbienosci pomkdzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartgcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusdrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartasci rynkowej. Skutkowatoby to (przejiowym) zankeniem lub zawygeniem
wartdsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W jpagku wzrostu stop
procentowych cena papierow watmwych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wat@wych ragnie. W przypadku spoétek finanaajych
swojp dziatalng¢ poprzez kredyty podviki stop procentowych magsic wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
ktopoty z wywihzywaniem sj ze swoich zobowkzai w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mp@plywac na wahania oraz spadki waitdoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

k)  ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzte moégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warteciowe ® gwarantowane przez Skarb fiBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldoi
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

2)  opis ryzyka zwhzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegici:
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygemny tytutdéw uczestnictwa JB
Black Sea Fund zawieszeniu podlegazéakbywanie i odkupywanie tych tytutow
uczestnictwa. Subfundusz ¢® utract wtedy maliwos¢ dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej cgci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywaniadkepywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko plyonalla Uczestnika). Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupyagednostek uczestnictwa ae
nasgpi¢c na okres do 2 tygodni, a ngstie mae zostéa przedhione na okres
maksymalnie do 2 miegiy za zgod KNF. W przypadku braku wyrania zgody przez
KNF, lub w przypadku uplywu maksymalnego okresu ieamenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, afowstwo Rkdzie stosowé
zasady wyceny tytutdow uczestnictwa pozwagdej na uzyskanie godziwej wyceny tych
tytutdw, nie uwzgidniajgcej jednak aktualnego skladu jego portfela ani jakie]
wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

b)  ryzyko nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa,;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gggiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadusau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym olkare g ryzykiem, ktére moe
powodowa wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezebiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagie dochodowét Subfunduszu jest zwdana take

z wihéciwym zarazdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni w&ipod uwag bezpdredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowéoich inwestycji.
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c) ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznizi, na wystpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczonyptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wpltywu na gpsface okolicznéci zwigzane z
Funduszem:

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwzaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejecie zarzidzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, fepbez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pi&ejzaradzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmafe zaradzanie Funduszem, w przypadku peze zaradzania,
wstepuje w prawa i obowiki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwilag wejscia wzycie zmian w Statucie dotygseych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmzapcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguycego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugog Fundusz, wykonajswoje czynnéci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tyolbw a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowygszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podjpé decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarazdzanym przez Towarzystwo. Bokenie nagpuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Pafczenie naspuje przez przeniesienie mt§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejguggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu migegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyl&iszu informowanigo zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziermikeskazanych w statutach
taczacych s¢ funduszy, jednaie nie maj wplywu na podicie decyzji o pajczeniu.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyonego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzi o przeksztalceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negstije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyz¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu cglana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmian@tuBu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwegnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia 0 zmianie Statutzestnicy
nie maj wptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowistatutu.

d)  ryzyko inflacji;

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wicc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partf@ubfunduszu
Aktywdéw. Moze sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
diuznych.

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegdlnéci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowizujacego prawa, szczegOlnie w zakresie podatkéw, cataingici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywdé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplyw@na warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegdinych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na #fieosci poniesienia strat w wyniku nievdigiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, btoéw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie iz rozliczenie transakcji. Béne dzialanie systemoéw e
przejawi@ si¢ zawieszeniem systemow komputerowych. Istniejegalyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, bdne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrznych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara si ograniczd ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdwocedur wewetrznych.

Wystapienie zdarze okreslonych powyej maze mi€ bezpdredni wplyw na Wart&

Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.2.3. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ki@ayuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekmjwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych wahé wartdici ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie.

3.2.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych o
zgodndci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisacy w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez subfundusz polityla
inwestycyjna.

1. Ustalanie Wartdici Aktywoéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartasci  zobowihzai Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywow Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, a tede ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa roéwna giWartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustadoma podstawie Subrejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny. Na potrzeby oklania Wartdci Aktywdéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgdhia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym gfych w Subrejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedlug stanéw aktywow w tymiuDWyceny oraz wartgi
aktywoéw i zobowazaa w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedlug wiarygodnie oszacowanej waciggodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalagspomniejszajc WartG¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgrania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywow Subfunduszu i
Wartaosci Aktywow innych Subfunduszy. Waé Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wado Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzorenswalucie polskiej. Ksigi rachunkowe
Funduszu prowadzone edrebnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rnku

2.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia&y.

2.2 Zgodnie z postanowieniami peszymi, wyceniane gsnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. listy zastawne,

. diuzne papiery wartiowe,

. Instrumenty Rynku Pieginego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdgrae.

2.3. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzza si
W nastpujacy sposéb:
1) wedhug ostatniego degmmego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkwia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego si#ad
lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w sysite notowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji waong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawéndnsakej, z zastrzeeniem,ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w sysite notowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursingditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest nidiwe zastosowanie metod okienych w pkt. 1) i

2) a w szczeg6lrimi, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokagt jenaczco
niski lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni doghny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wagio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dinych papieréw warkeziowych, w tym listéw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s wartds¢ oszacowasm przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Value). W praglgu, gdy nie &dzie maliwe
zastosowanie powgzych wartéci do wyceny skiadnika lokat, szacowanie wéeto
godziwej zostanie dokonane w oparciu o publicznigoszon, na innym ni rynek
gtowny Aktywnym Rynku, cepitego sktadnika. W przypadku, gdy obie paejopisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wécfogodziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszara Aktywnym Rynku cefinier&zniagcego s
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie uifiwia
oszacowania warfei godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu odeho
zdyskontowanych przeptywow pienych lub przy zastosowaniu wtawego modelu
wyceny sktadnika, przy czym dane ¥wepwe do tego modelu¢ha pochodzt z
Aktywnego Rynku

b) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych gzrzfundusze zagraniczne
szacowanie warkei godziwej zostanie dokonane w oparciu o ostatjtnszon przez
fundusz zagraniczny wagbaktywow netto na tytut uczestnictwa,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat szacowaniarteéci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o:

wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowamiezalena jednostk $wiadczca tego

rodzaju ustugi, o ile mdiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jedroptizeptywow
pienkznych zwizanych z tym sktadnikiem lub,

wiasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane $&&we do tego modelu ¢ha
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pochodzt z aktywnego rynku lub,
powszechnie uznane metody estymacji.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotefrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godzivwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujee¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen aior na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier waktwowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakegym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wait@iowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywgm Rynku

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieimrie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego lkdace papierami warteiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instmidwe pochodnych i ryzykla z nim
zwigzane § scisle powkzane z charakterem wycenianego papierurdigo i ryzykami z
nim zwiazanymi warté¢ tego papieru dinego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zilego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pddego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowandzie uwzgtdniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanitstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 3) ponej. Wbudowany instrument pochodny niedbie wykazywany w
ksiggach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instntde pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie s $cisle powhzane z charakterem wycenianego papierwzrdigo i
ryzykami z nim zwazanymi wbudowany instrument pochodny wyceniany yes{parciu

o0 modele wyceny wiziwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnychde@goz pkt.
3) ponicej i wykazywany w ksigach rachunkowych oglonie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdysowanych przeplywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, mab@imianowy, lub Monte Carlo,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép goowych: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgraiczne - w oparciu o ostatnio
ogltoszon przez fundusz zagraniczny wast@ktywdw netto na tytut uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartziowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej, ustalonej za pomocanalizy
zdyskontowanych przepltywéw pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodz z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa paokey, beda stosowane w sposobagty.
Kazda zmiana modelu wycenyedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orggh mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

34. W przypadku przeszacowania skltadnika lokat filwduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysoki skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4. SzczegOlne zasady wyceny

4.1. Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wartéciowych, wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pyczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfeiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrmjySProcentowej.

4.3. Zobowizania z tytulu zbycia papierow wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty ré&nicy pomedzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniag¢siw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o il@, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie tda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowkrania Subfunduszu denominowane w walutach obcycatemig
si¢ lub ustala w walucie, w ktére iotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggenominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w

zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego @paegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ea si w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduSpble Fund Black
Sea (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NobledsuSpecjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), opisanych vez&ziale Ill w par. 3.2.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu spdzonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Zarzd Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjrgjibfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Snbfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieivaadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politykinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegoswdadczenia przeprowadztny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30G@kivsposéb, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundusz
zgodne z Rozpogzizeniem oraz s kompletne i zgodne z prayj przez Subfundusz
polityka inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow @ubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusazuzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozpogzizeniem;

. kompletne i zgodne z pray przez Fundusz politgkinwestycyjra okreslona
w Rozdziale 11l w par. 3.2.1 Prospektu InformacygineFunduszu oraz w art. 8
Rozdziatu V Czsci | i art. 3 Rozdziatu Il Cgci |l statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Warszawa, dnia 29 czerwca 2010 roku

3.2.5.Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.2.5.1.Koszty Subfunduszu

Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasgpi¢ pokrycie poszczegdlinych rodzajow kosztow dknee g w tresci art. 6
Rozdzialu Il Czsci Il Statutu.

3.2.5.2.Wskazanie Wspétczynnika Kosztéw Catkowityc{WKC) wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udziat kosztow niezwizanych bezpérednio z dziatalnccia
inwestycyjna Funduszu wsredniej warto$ci aktywdw netto Funduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw funduszu niewtzonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = K/WANt x 100 %
gdzie:

WAN - oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,
K- oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w piszegh o szczeg6inych
zasadach rachunkowa funduszy inwestycyjnych, z wydzeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optagkierskich,
podatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
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2) odsetek z tytutu zaginietych pazyczek lub kredytow,
3) $wiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne,
4) optat zwizanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uciesta
lub innych optat ponoszonych beZpednio przez uczestnika,
5) wartdci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw nigégzzanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjra Funduszu wredniej wartéci aktywdw netto Funduszu za
dany rok, a take wskazanie kategorii kosztow funduszu nigabnych do wskanika
WKC, w tym opfat transakcyjnych.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wyncsi: [I* %

Nie dotyczy — na dzife sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dang s
niedosgpne.

Wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtzonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optat transakcyjnych

Koszty Subfunduszu nie wézone do Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

- koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizge rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

- odsetki z tytutu zaggnigtych pazyczek lub kredytow,

- $wiadczenia wynikajce z realizacji uméw, ktoérych przedmiotem instrumenty
pochodne,

- opfaty zwihzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczés@itub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

- wartdci ustug dodatkowych.

3.25.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkpienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

- 4 % wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wcpdwa

- 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostddzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C,

Optata manipulacyjna za konwerdjib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutddszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOpfata manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefowgodnie z
zasadami i w wysokgi wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetoweyarzystwa z tym zastrzeniem,
ze maksymalna wysoko tej optaty nie mee by wigksza ni 5% wplaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w SubfunduszZunduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetoveejyarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fuseli zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokdé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwothi
nabyweg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcovadzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach afoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:
1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kiumduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt lub zigenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jesizyda dla Uczestnika. Przeackne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tymzgkv ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie s¢ kolejne nasipujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuzgumwestycyjnych zaegzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaraéjizonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweria takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazinpotéw zalenych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domumjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw Depadusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikébw Dysttgboéw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéeartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uwzghtnienia Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokomggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 cgsci | Statutu Funduszu.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufagl) obowizujacych u
poszczego6lnych dystrybutor6w wskazane zostaly welfa®ptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.2.5.4.Wskazanie optaty zmiennej, dulacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokd¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Nie ma zastosowania

3.2.5.5.Wskazanie maksymalnej wysoloi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem Wskazanie maksymalnego poziomu wynagipenia za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ib tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarlzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
réwne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie ykszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarsé 4 % Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczasedi Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuseluw
poprzednim Dniu Wyceny, z zasteemiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od wartéci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegadngoz art. 6 ust. 11
czgsci | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacaest jw terminie 7 dni od
zakaczenia danego miegia w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dziea danego miesta.

Ponad wynagrodzenie oktene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowdego réwnowarte $wiadczey, jakie Subfundusz dolzie
otrzymywat jako znacry klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyate jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptatyiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zaradzanie JB Black Sea Fund

Prowizja nalena Spéice Zawgzapcej z tytulu zargdzania i centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, azeak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzgtdnieniem poszczegoélnych typéw klas jednostek ucmdsta JB Black Sea
Fund pobierana jest w wysaia:

- 1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,
- 0,55% rocznie - za jednostki nzlee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wéctoaktywoéw netto ustalanej codziennie.
Spotka Zarzdzapca mae pobierd nizsz prowizje wediug wikasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spoice Zdeajcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% wardoi aktywow netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugj tych
jednostek przez dystrybutoréw svolne od optat. Spotka Zagdzahca mae pobierd
nizszy optat wedtug wtasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i ozigmie subfunduszu JB Black Sea
Fund. W przypadku nabycia w imieniu subfunduszuBl&k Sea Fund jednostek UCI
lub UCITS, ktére s bezpdrednio lub pérednio zarzdzane przez Sp&kZarzdzajca
albo przez spotk z ktém Spotka Zarzdzapca jest powjzana w ramach wspéinego
zarzdzania albo wspolnej kontroli, lub poprzez begpdnie lub pérednie posiadanie
ponad 10% kapitatu zaktadowego lub akcji uprawaeipgh do glosowania (,powzany
fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w zakresikich inwestycji w powizane
fundusze docelowe magzostd obchzone wyhcznie zmniejszon optat stanowica
maksymalnie 0,25%redniej wartéci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w
skali roku. Ponadto Spoétka nie peobcizy¢ subfunduszu JB Black Sea Furabnymi
optatami z tytulu sprzeds lub wykupu naliczonych przez pagane fundusze
docelowe.

3.2.5.6.Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych s$wiadczedi na

wysokai¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazaki zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonyrzezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalné¢
maklersly $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakie na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

3.2.6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weeiu historycznym
3.2.6.1. Wartdg¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dzie sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dang s
niedosgpne.
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

3.2.6.2.

3.2.6.3.

3.2.3.4.

3.2.3.5.

Rozdziat IV.
1.

Wielkdé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdostpne.

Okrélenie wzorca stiacego do oceny efektywrii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz

Na chwik obecra Towarzystwo nie stosuje wzorca &juego do oceny efektywdoi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okréw, o ktérych mowa w
pkt 3.2.6.2

Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z przgego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu damaisdos¢pne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarangujuzyskania podobnych w

przyszigci.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (0 22) 829 00 00

fax: (0 22) 829 00 33

Zakres obowiazk6w Depozytariusza:

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychotbowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywo
Subfunduszy.

Obowigzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestktywéw Funduszu
obejmuj:

1. Prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu, w tym AktywdéSubfunduszy
zapisywanych na wigiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejpozysza i
inne podmioty na mocy og¢hbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekekktnictwa odbywato i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyecych Aktywéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagpowalo bez nieuzasadnionego oépignia, oraz
kontrolowanie terminow&ei rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby Warté Netto Aktywdw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartas¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w
sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie polece Funduszu, chybae s sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statuteykomywanie obowizkow

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgodém tych czynnéci z prawem i Statutem.

Wobec Uczestnikow

Depozytariusz zobowzany jest dzialaw interesie Uczestnikdw, w tym Depozytariusz
obowizany jest niezwlocznie zawiadarmi&NF, ze Fundusz dziala z naruszeniem
prawa lub nienalg/cie uwzgkdnia interes Uczestnikow.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cefia zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przengdych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowaa intereséw Uczestnikow
wobec Towarzystwa

Depozytariusz ~ wysgpuje  wimieniu Uczestnikbw z powddztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykaeen lub nienalgytym
wykonaniem obowizkéw w zakresie zagrzania Funduszem ijego reprezentacii.
Zapewnia stat kontrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnia zgodadych czynnéci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia
stah kontrok czynndgci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uciesin

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umowktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustary, oraz umoéw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz mege zawierd z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw.

W szczegolnéci Fundusz mee zawierd z Depozytariuszem nagiujace umowy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigce i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zlotowkowych i lwawych lokat

terminowych o okresie zapadaked nie diwszym ni 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane agsw celu sprawnego zadzania bieaca plynnadicia

Subfunduszu w szczegékw ze wzgtdu na pewng i szybka¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhjdnym do zaspokajania
biezacych zobowazan Subfunduszu.

umowy, ktorych przedmiotemg spapiery wartéciowe emitowane przez Skarb
Paistwa i Narodowy Bank Polski,

umowy transakcji walutowych na daty: Overnighgmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekracaajch da¢ Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyjr Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane bda nastpujace
kryteria oceny: w pierwsze]j kolejgci: ocena i koszty transakcji, a ngstie,
jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depmaysza s na poziomie
gorszym nt oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenieartsakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygadmartnera transakcji.

umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS orevalutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz

w zgodzie z przyjta polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z
interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowychy pnezgkdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyge warunkéw transakcji pod uwadrane kda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej koleffmi: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depmiysza s na
poziomie gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zonaiarygodnéc¢ partnera
transakcji.

umowy dotycace nasfpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw

dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag by¢ nabywane w

ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,

inne papiery dlmne oraz Instrumenty Rynku Pieanego radéw paistw
czlonkowskich, radéw pastw europejskich innych hipaistwa cztonkowskie
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwaciji,

Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony

skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Pieanego radu lub

agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, gddie, inne
papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktorych agentem emisji lub podmiotem przechawyin te obligacje, inne papiery
diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane $ w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzje z przygta

polityka inwestycyjra Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw i

na warunkach rynkowych, przy uwedhieniu kryteriow oceny ich

konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innermpioty

oferupce dhene papiery wartwiowe. Ponadto zawieranie tych umoéw z

Depozytariuszem odbywagsia nasgpujacych warunkach:

a) wartg¢ papieréw wartéciowych kedacych przedmiotem umowy nie me
stanowt wigcej niz 25% wartdci emisji danego papieru wastowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisiji,
taczna warté¢ papieréow wartéciowych nie mae przekroczy 25%
wartasci emisji, albo,

b)  w przypadku programéw emisji papieréw waciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariuszagczha warté¢ papieréw
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjemie maze
przekroczy¢ 25% wartéci wszystkich papieréw  warfoiowych
oferowanych w ramach danego programu.

umowy kredytu w rachunku kigcym, przy czym:

a) umowy zawierane ¢ba przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych,aezegélnéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwagrane kda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszBwiazane z
zawarciem umowy,

- wysoka¢ odsetek od kredytu w rachunku hieym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoka¢ marzy bankoweyj;

b) korzystanie z kredytu w rachunku hjeym nie mde doprowadzi do
naruszenia limitu zagganych kredytow.

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy

zawierane bkda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iségne
Uczestnikbw i na warunkach rynkowych. W przypadkieztikwidowania do

konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmacgrowadzonym w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwilak zostanie

okreslona na warunkach rynkowych, przy uwgghieniu interesu Uczestnikow i
nie kydzie wiksza nt wysokdi¢ odsetek ustawowych obayujacych w dniu

pokrycia debetu.

Fundusz mie bez ogranicze zawier& z Depozytariuszem umowy innezni
umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa magkowe, w
szczegoblnéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umavo pdredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.odm beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU SZAMI:
Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadrcym rejestr Uczestnikbw Funduszu (Agent
Transferowy)
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spétka z ogranigzodpowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie, ul. Putawska 436, tel. (+48 22) 58 80, 98ks (+48 22) 58 81 950.
2. Podmioty pdredniczace w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa
2.1. Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmh S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.A
z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-@/arszawa,
tel. (+48 22) 288-81-30
fax. (+48 22) 288-81-31
Zakres $wiadczonych ustug:
* przyjmowanie zlece okreslonych w Statucie,
« przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugSubfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow,.
Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewska 39602 Warszawa.
2.2. _Getin Noble Bank S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Bank S.A.
z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Domaniewska 39B, 02\6/&8szawa
tel. (+48 22) 541 51 58
fax. (+48 22) 541 51 59
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:
« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,
* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedtnictwa kategorii A, B i C,
¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,
« W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanianigniu Funduszy Uméw o
Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE®z nasipujacych zlecé
zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do ,IKEiana podziatu
srodkébw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnictwi® IKE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptatyodkéw z IKE posmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygeh,
¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dionéw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welach,
Wskazanie miejsca, gdzie mana uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Getin Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domanséiej 39B, 02-675 Warszawa.
2.3. BRE BANK S.A. —Oddziat Bankowéci Detalicznej (mBank)
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. — mBank
z siedzila w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00
fax. (+48 22) 829 00 33
Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:
« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,
« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,
¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,
* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtonéw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,
Wskazanie miejsca, gdzie mima uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udzi@&E
Bank S.A. z siedzipw Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
2.4. Open Finance S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie przy ul. Domaniewska 39, 02-8/arszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jadkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

. W przypadku oferowania przez Fundusz przyjmowanieigniu Funduszy
Uméw o Prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytain@§E) oraz nasipujacych
zleceh zwigzanych z prowadzeniem IKE: nabycie dodatkowe do, Ik&iana podziatu
srodkéw na IKE, udzielenie/odwotania petnomocnichealKE, wskazanie lub
odwotanie Os6b Uprawnionych do wyptdtpdkéw z IKE pasmierci Uczestnika,
nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmianygeh,

. Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innyckwamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezstos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Open Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsi®& 02-672 Warszawa.

2.5. Goldeneqg S.A.

2.6.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Goldenegg S. A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Biedronki 68, 02-959 S¥awa
tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez sion@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Goldenegg Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Biedrdstki 02-959 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

2.7.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-B&fszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax: (+48 22) 59 63 990

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpdokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziédnb odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innycltkaimentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz sktadanych przezdton@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszallska 76, 00-517 Warszawa.

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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PROSPEKT INFORMACYJNY NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDU

SZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibieyprl. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

.8. A-ZFinanse S. A.

2.8

2.9.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse S.A.
z siedzifa w Polsce ul .Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

tel. (+48 71) 341 81 49

fax. (+48 71) 341 82 17

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela A-Z
Finanse Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Ruskiej BA®079 Wroctaw.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.10.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.
z siedzila w Polsce PIl. Wolnii 15, 60-967 Poznia

tel. (+48 61) 856 48 80

fax (+48 61) 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestorow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez smon@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A. Plac Wolngi 15, 60-967 Pozia

NOBLE Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
NOBLE Securities Spétka Akcyjna
z siedzila w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow,

tel. (+48-12) 426 25 15
fax. (+48-12) 411 17 66

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udzi&am
Maklerski NOBLE Securities Spétka Akcyjna z siedzib Krakowie, ul. Lubicz 3/215,
31-034 Krakow.

2.11.

Netfield S.A.

2.12.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Netfield Spotka Akcyjna
z siedzila we Wroctawiu, ulSw. Mikotaja 8/11, 50-125 Wroctaw,

tel. (+48-71) 342 21 14
fax. (+48-71) 342 21 15

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez ston@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Netfield Spotka Akcyjna z siedzibwe Wroctawiu, ul. Ruska 23, 00-609 Wroctaw.

Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna

2.13.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne
Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna
z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. (+48-22)579 98 00
fax. (+48-22) 579 98 01

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna z siedaibWarszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z o.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres §wiadczonych ustug,
Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkadmentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez sion@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udzieXelion.
Doradcy Finansowi Sp. z 0.0z siedzilp w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa

2.14.

Partnerzy Inwestycyini Sp. z o.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzity Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakow

Biuro: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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2.15.

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

e Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez son@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzitv Polsce ul. Sobieskiego 3/5, 31-136
Krakéw oraz w biurze ul. Marszatkowska 76, 00-51@rg¢zawa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0. SKA

2.16.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z 0.0 edsity w Katwoicach ul.
Jagielloska 5/1, 40-032 Katowice

Tel. (32) 218 03 80

Fax. (32) 327 01 09

Email: idf@idf.com.pl

Zakres $§wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zledenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skitadanych przez dtoréw lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weeioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Indywidualne Doradztwo Finansowe IDF Sp. z o.oedsity w Tychach ul. Damrota 49,
43-100 Tychy

Fabryka Zyskoéw sp. z 0.0. S.K.A.

2.17.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Fabryka Zyskéw z 0.0. S.K.Av Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno,

tel. (+48 22) 374-77-05
fax. (+48-22) 435-79-53
Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b edzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skftadanych przez ston@v lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposob i na zasadach opisanych welach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Fabryka Zyskéw z 0.0. S.K.Av Warszawie z siedzibpod adresem: ul. Putawska 38
lok. 12, 05-500 Piaseczno.

Powszechs Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spétla Akcyina Oddziatlem —

Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomurakyjne

Powszechy Kasa Oszczdnosci Bankiem Polskim Spoétla Akcyjna Oddzialem —
Domem Maklerskim PKO Banku Polskiegow Warszawie z siedzitpod adresem: ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa,

infolinia:0-801-169-235
tel. /22/ 521-80-10

Zakres $wiadczonych ustug,
Dystrybutor b ¢dzie §$wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréow o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanduszu,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez ston@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechyp Kasy Oszczdnasci Bankiem Polskim SpotkAkcyjna Oddzialem — Domem
Maklerskim PKO Banku Polskiego w Warszawie z sibgiiod adresem: ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa

2.18. BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Manageent

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. Private Banking & Wealth Management
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Oddziat: Private Banking & Wealth Management
00-950 Warszawa, ul. Krélewska 14

Telefon: (0 22) 526 78 78

fax: (0 22) 526 78 79

Zakres §wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie §wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jeédkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udziéen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE

Bank S.A. Private Banking & Wealth Management wdsikie spotki oraz w miejscu
obstugi klienta ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa.

2.19. AWD Sp. z0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

AWD Sp. 7 0.0.

z siedzila w Polsce w Warszawie, al. Jana Pawta Il 27, 00\88rszawa
tel. +48 (22) 653-60-50

fax. +48 (22) 653-60-51

Zakres $wiadczonych ustug,

Dystrybutor b ¢dzie $wiadczyt ustugi w zakresie:

« Informowania Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkoslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictnaduszu,

« Przyjmowania w imieniu Funduszu zlécetwarcia rejestru, zleéenabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji JednostekelStrctwa,

¢ Przyjmowania w imieniu Funduszu dyspozycji udzigen lub
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

odwotania

* Przyjmowania w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@w lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych weioach,

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
AWD Sp. z 0.0. w siedzibie przy al. Jana Pawta7l| @0-867 Warszawa

2.20. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spétka z ogranigzotipowiedzialnécia, z siedzily
w Warszawie, ul. Putawska 436,

tel. (+48 22) 58 81 900,

faks (+48 22) 58 81 950.

Zakres §wiadczonych ustug,

1)  przyjmowanie zleagokreslonych w statutach Funduszy,

2) informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skia@dalecd,

3)  przyjmowanie innych éwiadczeé woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa,

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjisiey ul. Putawskiej 436, 02-801

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

Strona
22/45

adres internetowy: www.noblefunds.pl
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Subfundusz Noble Fund Africa *Subfundusz Noble Fun@lack Sea
z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

Warszawa.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito ragdzanie portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub jego cgicia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotuswiadczacego ustugi polegajce na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartgciowymi

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu

Na dzieh sporadzenia prospektu nie Towarzystwo nie dokonalo wybpodmiotu
uprawnionego do badania sprawozdiaansowych Funduszu

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitprowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Na dzieh sporadzenia prospektu Towarzystwo nie zlecito prowadzerksihg
rachunkowych Funduszu

Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje, niezlegdne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu
Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyemjlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczéw, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogbniony Prospekt, roczne i pétroczne

sprawozdania finansowe Funduszu w tym patzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i poéloczne potone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkoyge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl

Nazadanie Uczestnika Towarzystwo dozy mu Prospekt, roczne i pétrocznegoaione
sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi @uihiszami oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy.

Skrét Prospektu daginy kdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundomz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Miejsca, w ktérych mazna uzyskat dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu @ uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39 tel. (+48 22) 28&381fax. (+48 22) 288-81-31, adres
poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na sach internetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kieowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja mee zosta ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez petnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie.

b) w siedzibie Agenta Transferowego osei®, przez pelnomocnika lub poséa,
za pdrednictwem telefonu lub telefaksu jak réwnlestownie.

c) u Dystrybutoréw osokcie lub przez petnomocnika, za$pednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mazliwych sposobéw ich skiadania, terminéw udzielan@powiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw a s okreslane i udosfpniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agemsferowy

3) Reklamacje powinny ldyzgtaszane niezwitocznie po uzyskaniu informacjastniatej
okoliczndici budzcej zastrzeenia,

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacjezzine przez Uczestnika powinno ngsé w
mozliwie krétkim terminie nie dhiaszym jednak rii 30 dni od daty wptywu Reklamaciji
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta TransfergaveW przypadkach szczegoélnie
zawitych Reklamacji termin powgzy mae ulec wydtieniu, jednake na okres nie
dhuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobistrzygn¢cia Reklamaciji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotlasia od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym puekczastosowanie maj
odpowiednie postanowienia ,Procedury rozpatrywaaldamacji kierowanych do Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”r&tdest dosgpna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzorodfisowego.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctbt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,

adres internetowy: www.noblefunds.pl
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ROZDZIAL VI. ZAt ACZNIKI
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym — rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug Rejestru Uczestnikbw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmeg srodki pienizne z
tytutu wptat Uczestnikéw, innérodki piengzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfo z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie Kalego Subfunduszu obejmuap
srodki pienizne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundusme srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazy@o z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasfpujace kryteria:

- instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynkaijgednorodne,

- zazwyczaj w kadym czasie wygpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny § podawane do publicznej wiadosen

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie w
zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzié, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakimspEdniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa quadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpsivania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zleag zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwdadczeé zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej — rozumie i stop;, przy zastosowaniu ktérej nagtije
zdyskontowanie do hbigcej wartgci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobawin
Funduszu, przysztych przeplywéw piemiych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnéci lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie prdowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu em@, stanowica wewrtrzng
stop; zwrotu sktadnika aktywoéw lub zobogziania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s¢ Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozumie sj przez to wyodbniony zapis w
Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UciestiE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, giey do ewidencjonowania jego danych,

Instrumentach Pochodnych— rozumie si przez instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Rynku Pienigznego— rozumie si przez to instrumenty rynku pieszhego w
rozumieniu Ustawy,

Inwestorze — rozumie sji przez to osap zainteresowan uczestnictwem w Funduszu, w tym
osoly na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr,@mie nabyta Jednostek Uczestnictwa;
W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwastov staje siUczestnikiem

Jednostce Uczestnictwa— rozumie si przez to prawo Uczestnika do udzialu w wécto
aktywow netto danego Subfunduszu;

Komisji lub KNF — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych —
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozuinigstawy,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie sj przez to optat pobieram przez Towarzystwo z tytutu
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwatym z tututu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pamey funduszami zaszlzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamzy Subfunduszami,

rozumie si przez to

PPE - rozumie si przez to pracowniczy program emerytalny, o ktomyprowa w Ustawie o
PPE

Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie si przez to odpowiedni program, realizowany na zasadkrelonych
w art. 22 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulaminie IKE — rozumie sj przez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowgy integralla cz¢s¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestrze — rozumie si przez to elektroniczn ewidencg danych dotyczcych danego
Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikow— rozumie si przez to elektronicznewidenc¢ danych dotycacych
Uczestnikow,

Reklamacji — rozumie s¢ przez to éwiadczenie Uczestnika, ztone w dowolnej formie
osobicie lub przez petnomocnika, ktére dotyczy#iwego lub istniejcego naruszenia praw
Uczestnika powstatego w zaku z korzystaniem z ustug oferowanych przez Towstio.

Rozporzadzeniu — rozumie sj przez to rozpormzenie Rady Ministréw z dnia 13 wizea
2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusmwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegake skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr
205 poz. 2095 ze zm.).

Spéitce lub Funduszu Zagranicznym- rozumie si przez to Julius Baer Multistock utworzony
jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Kstwa Luksemburgagolacy przedsjbiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wegiowe (UCITS),

Spéice zaradzajacej lub Spoéice zaradzajacej Funduszem Zagranicznym-Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

Statucie— rozumie si przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie si przez to nieposiadgja osobowdci prawnej, wydzieloa
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryaigh sii w szczegodlnéci odmienn polityka
inwestycyjn,

Subrejestrze — rozumie si przez to wydzielop w ramach Rejestru ewidegcposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw -rozumie s¢ przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektronicz ewidencg danych dotyczeych Uczestnikow danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie si przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienavalzujacych
stawek Optat Manipulacyjnych udepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
Uczestnikom za pwednictwem strony internetowej Towarzystwa,

Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegtych
Spélle Akeyjna z siedzila w Warszawie,

Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa porgdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

Uczestniku — rozumie si przez to osopfizyczm, osole prawry lub jednostl organizacyja
nie posiadajca osobowsgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikfapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowesd,

Uczestniku IKE lub Oszczdzajacym — rozumie si przez to osopfizyczrg, ktéra gromadzi
srodki na IKE,

Umowie Dodatkowej— rozumie si przez to umow Programu, lub umogo skiadanie zlece
przez telefon lub internet, lub ianumows zawary z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmowWodatkows rozumie s réwniez
regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowie o prowadzenie IKE— rozumie si przez to pisempumowg zawarg z Funduszem
przez osob uprawniom do gromadzenia oszgincici na IKE, na podstawie przepisow
Ustawy o IKE, regulujca uprawnienia i obowzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawie — rozumie si przez to ustagz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyafiny
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

Ustawie o IKE — rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. nr 116 poz. 1205 ze.zm

Ustawie o ofercie— rozumie si ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdeganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr p84. 1539).

Ustawie o PIT — rozumie sj przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r., nr 14, poz6  p&n. zmianami).

Ustawie o PPE- rozumie si przez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146. 1207 ze zm.).

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si przez to wart& Aktywoéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Wargé Aktywow Netto Funduszu jest sauriWartas¢
Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie si przez to warte Aktywow
Subfunduszu pomniejszgno zobowizania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiedniz$¢ zobowiszan Funduszu dotyexych calego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatlu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wasmi Aktywow
Netto Funduszu,

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednosti Uczestnictwa (WANJU)— rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny zielbrg przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfumdugdre w danym dniuagsw
posiadaniu Uczestnikéw,

Wspolnym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie si przez to Rejestr prowadzony
wspdlnie dla malonkéw pozostaicych we wspélneci majtkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad majku wspoélnego mabnkow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa— rozumie si przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.
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Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Gtarty

Czec |

Fundusz

Rozdziat I.

Postanowienia ogdlne.

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osgbprawry i dziata pod nazw Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Fusdem".

2. Fundusz mee wywat nazwy skréconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inweggtyen otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maj@420 o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 ze zm.), zwanejjdalstawgy".

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzilh Funduszu jest siedziba Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna.

6. Wylkcznym przedmiotem dziatalsoi Funduszu jest lokowaniérodkéw pien¢znych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabjeimostek Uczestnictwa w okiane
w Ustawie i Statucie papiery waétwowe, Instrumenty Rynku Pigginego i inne prawa
majatkowe.

7. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wiasrecz, ze szczegélnym uwggdhieniem
interesu Uczestnikow, przestrzegagasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.

Art. 2
Subfundusze
1. Z zastrzegeniem ust. 4, Fundusz sktada sinas¢pujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Africa,
2) Noble Fund Black Sea.
Subfundusze nie posiada@jsobowdci prawnej.
Subfundusze prowaslzézna polityke inwestycyjn.

4. Nowe Subfundusze modyc tworzone na zasadach ol@nych w art. 7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skréty
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieg irzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, azéak
obstug Rejestru Uczestnikbw, Subrejestru Uczestnikow,eRepw oraz Subrejestrow na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwaakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikéw.,

2) Aktywach Funduszu — rozumie; 9irzez to mienie Funduszu obejaueg srodki piengzne
z tytutu wptat Uczestnikéw, inngrodki pientzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfio z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie girzez to mienie kalego Subfunduszu obejmuop
srodki pienkzne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfundugawe srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumieggirzez to BRE Bank SpajkAkcyjna z siedzila w Warszawie
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Fundusz

5) Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia Warté\ktywéw Netto Funduszu oraz
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumie¢sprzez to Towarzystwo w zakresie, w jakim$gmniczy w

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa guadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpgstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlece zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekeéinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckwdadczeé zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub IKE — rozievsi przez to wyodgbniony zapis
w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla UtikestKE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, ghecy do ewidencjonowania jego danych,

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie gizez to instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

9) Instrumentach Rynku Pieihego — rozumie giprzez to instrumenty rynku pieainego
w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze — rozumieg¢sprzez to osop zainteresowaq uczestnictwem w Funduszu, w
tym osole na rzecz ktérej otwarto Rejestr i Subrejestr, arétnie nabyta Jednostek
Uczestnictwa; W zwizku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictweestor staje si
Uczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumig mizez to prawo Uczestnika do udzialu w wéecto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywao}tki Uczestnictwa tdych kategorii
okreslonych w Statucie,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komisj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnyeh rozumie si przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozuinigstawy,

14) Optacie Manipulacyjnej — rozumie¢sprzez to optat pobieran przez Towarzystwo z

tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczesitrsicw tym z tytutu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagdky funduszami zasrlzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamity Subfunduszami,

15) PPE - rozumie Siprzez to pracowniczy program emerytalny, o ktompowa w Ustawie
o PPE,

16) Prospekcie — rozumieggirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

17) Programie — rozumie ¢siprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada
okreslonych w art . 21 Statutu, na podstawie Umowy Dkadatj,

18) Regulaminie IKE — rozumie¢sprzez to Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont
Emerytalnych, stanowgy integralla czgs¢ Umowy o prowadzenie IKE,

19) Rejestrze — rozumieg¢sprzez to elektronicznewidencg danych dotycazcych danego
Uczestnika,

20) Rejestrze Uczestnikbw — rozumie¢ sprzez to elektroniczn ewidencg danych
dotyczicych Uczestnikow,

21) Spoéice lub Funduszu Zagranicznym — rozumig Bizez to Julius Baer Multistock
utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego ¢&iva Luksemburga edacy
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papieartasiciowe (UCITS),

22) Spoice zarglzapcej lub Spoéice zawrlizapcej Funduszem Zagranicznym — Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

23) Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu — rozumieg¢sprzez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielog

organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzgh sii w szczeg6lnéci odmienn polityka

inwestycyjn,

25) Subrejestrze — rozumie; girzez to wydzielogw ramach Rejestru ewideggposiadanych
przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwanynd&ubfunduszu,

26) Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie przez to prowadzandla kadego Subfunduszu
elektroniczr ewidencg danych dotyczcych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

27) Tabeli Optat — rozumie iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowizujacych stawek Optat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie — rozumie ¢si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumge pszez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomilzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestniku — rozumie ¢siprzez to osop fizyczma, osole prawry lub jednostl
organizacyja nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane gJednostki Uczestnictwa lub ich utamkowestz,

31) Uczestniku IKE lub Oszedzapcym — rozumie si przez to osop fizyczm, ktéra
gromadzisrodki na IKE,

32) Umowie Dodatkowej — rozumieg¢sprzez to umow Programu, lub umogwo sktadanie
zleceh przez telefon lub internet, lub ipmmowe zawart z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmowWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

33) Umowie o prowadzenie IKE — rozumig przez to pisempumowg zawarg z Funduszem
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przez osob uprawniorna do gromadzenia oszginaici na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy
o IKE, regulugca uprawnienia i obowazki Funduszu i Uczestnika IKE,

34) Ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.),

35) Ustawie o IKE — rozumiesprzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych

kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116 poz. 1205 ze)zm

36) Ustawie o obrocie — rozumie¢sprzez to ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 153®%&n. zm.),

37) Ustawie o PPE — rozumie: girzez to ustawz dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116 poz. 120Zrme),

38) Wartdci Aktywow Netto Funduszu — rozumieggprzez to wartét Aktywoéw Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Waré Aktywdw Netto Funduszu jest suriartas¢
Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy,

39) Wartdgci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumieg¢sprzez to warté¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowjzania Funduszu zwzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizeé¢ zobowazan Funduszu dotyexych catego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udzialu Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu w Wagiti Aktywow
Netto Funduszu,

40) Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Warté&¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny elbm przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfumdgugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikow,

41) Wspoélnym Rejestrze Maskim lub WRM — rozumie giprzez to Rejestr prowadzony
wspolnie dla malonkéw pozostacych we wspoélngci majatkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchagz w sktad majku wspolnego mabnkdw,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie grzez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Rozdziat II.

Towarzystwo.

Art. 4

Organ Funduszu i sposéb jego reprezentaciji. Odpaéinaci¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwod&szy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

2. Towarzystwo zamgza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gotosuskach z
osobami trzecimi.

3. Do skladania &wiadczeér woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwéch czlonkéw
zarzdu Towarzystwaacznie lub czionek zagru kicznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wseelszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalgtym wykonaniem swych obowzkéw w zakresie zagzzania

Funduszem i jego reprezentacji, chyk@ niewykonanie lub nienalgte wykonanie
obowiazkéw spowodowane jest okoliczsmiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie

ponosi.

6. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5 &usz nie ponosi odpowiedziakw.

Rozdziat IlI.

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Fundusz
Art. 5

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowagtzym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésttywéw Funduszu jest BRE Bank
Spotka Akcyjna z siedzipw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszuedk szczegblowe obowizki
Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umovea maze ograniczy obowhzkéw
Depozytariusza okéenych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywowb8induszy, mge zosté
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Fmgubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikowzalenie od Towarzystwa.

Rozdziat IV.
Woptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 6

Whtaty niezlgdne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezine jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonycbzprz
Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych wZmst. 1 Statutu watznej wysokéci
nie nizszej ni 4.000.000 (cztery miliony) zt. Do utworzenia zhego z Subfunduszy,
wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu nigite jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysoko
nie nizszej ni 100.000 (sto tyscy) zt., z zastrzeeniem, & taczna wysokéc wptat do
Funduszu nie me by nizsza, nt kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Wpfaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbieragua v drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przezAdy z Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu

3. Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw nadstlfi Uczestnictwa Subfunduszy s
osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4.  Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwaldgo z Subfunduszy rozpocznie si
nie p&niej niz 7 (si6dmego) dnia od dnia dozenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakiczy po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpgma przyjmowania zapisow,

z zastrzeeniem, ze Towarzystwo mze postanowi 0 wczéniejszym zakéaczeniu
przyjmowania zapisow, jeli zostam dokonane wptaty w wysokoi okreilonej w ust. 1. O
dacie rozpoogia oraz zakaczenia przyjmowania zapisbw, w tym w szczegétnoo
wczesniejszym  zakaczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformup@przez
ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunds.p

5. Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy ajt¢j zapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapiséweba przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. Podmiot zapisygpy sk na Jednostki Uczestnictwa winien 246 wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciobstn

8. Wszelkie konsekwencje wynilkag z niewtdciwego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokmaigapisow.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwanwghk nieodwotalny.

10. Whniesienie wplat w ramach zapiséw na Jednddtkiestnictwa winno nagti¢c w formie
srodkéw piengznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzorgzpbDepozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dnidmia zakdczenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jetiiod)czestnictwa nagti w oparciu o
waznie zlazone zapisy oraz poprzez wpisanie do Subrejestriejtaiczby Jednostek
Uczestnictwa, jaka przypada za wptaio Subfunduszu, powkszor o warté¢ otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza,ak@es od dnia wptaty na rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariuszazecz danego Subfunduszu, do
dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni aéad

1) w ktérym postanowienieadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych statoggprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofgtiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si
ostateczna, lub

3) uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednddtidestnictwa, jeeli w tym terminie
nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu w mininjanesokaici okreslonej w ust. 1 lub na
zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fungirsvestycyjnych,

- zwraca wpfaty do Funduszu wraz z otrzymanymizypkami, pobranymi optatami
manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Deytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnistpignia jednej z przestanek
okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana tepé:

1) Funduszu w minimalnej wysoka okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a
wptaty dokonane do Subfunduszy zostgmzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazaiszgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wys@kmkreslonej w ust. 1, a dokonana zostata
wptata do Funduszu w minimalnej wysdékookreslonej w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do
utworzenia pozostatego Subfunduszu, Subfunduszkidoego nie dokonano wplaty w
wysokaici minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach teria Funduszu. Wpfaty do tego
Subfunduszu zostanprzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymizypkemi i z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysdkookreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony, a wptlaty dokonane do obydwu Subfundusmstan przez Towarzystwo zwrécone
wraz z otrzymanymi pgitkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazaiszgodnie z
postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzie Wyceny przypada nie pgobiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy invesghych i
jest nim dzié otwarcia ksig rachunkowych Funduszu.

Art. 7

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu
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1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, azéagod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, m® tworzy nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze inbgc
utworzone zgodnie z zasadami gtoeymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w istmianie ulega réwnieProspekt.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighite jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokaci nie nizszej nz 100.000 (sto tysty) zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemguzostas przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9 StaRrzyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznieegsw dniu nhasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktorej
mowa w ust. 1 i zakezy po uptywie 14 (czternastu) dni od dnia rozpe& przyjmowania
zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym rgstiacym po dniu, w ktérym zostanztozone
prawidiowe zapisy na kwetwynoszaca lub przekraczapa tacznie 100.000 (sto tysiy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie dhisszym ni 14 (cztern&cie) dni od dnia zakiczenia przyjmowania
zapis6w, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo priglizJednostki Uczestnictwa.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, wokg&ci przewidzianej w ust. 3,
Subfundusz rozpoczyna dziataddpw tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestract
nie p&niej nz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonaniaygziatlu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

9. Wplaty 8 dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysmwadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Rozdziat V.

Postanowienia wspdlne dotyee celu inwestycyjnego poszczeg6inych Subfunduszy

oraz polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy.

Art. 8

Informacje dotyczce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdinBubfunduszy i
zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowiemspélne dotyczce polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla deSegfunduszu
kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokaszczegdine ograniczenia inwestycyjne,
okresla Czs¢ 1l Statutu. Okrélone w ust. 3 potej papiery wartéciowe i prawa magkowe
bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, azmlograniczenia inwestycyjne svspélne dla
wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje ggiiccia celow inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze

inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy @@rgch w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszera@igzne, na zasadach okomych w
ust. 10,

2) listy zastawne, dine papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego na
zasadach okgionych w ust. 4,

3)

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowaisérumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 5 - 9.

depozyty bankowe, na zasadach élkreych w ust. 4,

4. Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w usipl 2) i 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

1) dtwne papiery wartciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) dhuzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolitejsRiej lub w pastwie cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pastwie cztonkowskim,

3) dhwzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego kedace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneqktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2)zagdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dizym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwgeje Czs¢ 1l Statutu odnosgca s¢ do danego
Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokatyfkdw Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjachdytowych, o terminie zapadakwd nie
dhuzszym nt rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofd przed terminem zapadaliws oraz
za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych podumiiem,ze bank ten podlega
nadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdélnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pieginego inne mi okreslone w punktach 2) i 3) powgj, jezeli
instrumenty te podlegayegulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszeginaici oraz

sa:

a) emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarliddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostkk samoradu terytorialnego, wkxiwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne pastwa cztonkowskiego, albo przez bank centralnyispea cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UnEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne

niz paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkurséwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federaciji, albo przez organizaanigdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno petwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, paeczone lub gwarantowane przez podmiot podigmaj nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okrélonymi
prawem wspo6lnotowym, albo przez podmiot podlggpji stosujcy sk do zasad, ktéreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery waittwe s w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) poey.

6) dlwne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne rii okreslone w
punktach powyszych.

5. Fundusz, pod warunkiem zgodobz Rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundageestycyjny otwarty umoéw, ktorych
przedmiotem @ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstriimenty pochodne,
moze inwestowa Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w

tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnyeh, celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego:
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzierimsentem bazowym magdoy¢ dtuzne

papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piggiinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typwdod, gdzie instrumentem bazowym
mog by¢ kursy walut.

6. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz w zwgku z funkcjonowaniem Subfunduszy #eo
zawier& umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieanydaryzowane
Instrumenty Pochodne, 7eli umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestyegp
Zwigzanego ze zmian

1) kurséw, cen lub warfei, diuznych papieréw wart@iowych i Instrumentéw Rynku
Pientznego, posiadanych przez Subfundusz, albozrgich papieréw wart@iowych i
Instrumentéw Rynku Pieginego, ktére Subfundusz zamierza naby przyszidci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowegidazanego z tymi instrumentami
finansowymi,

2)
3) wysokdci stép procentowych w zwzku z lokatami w depozyty, dine papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegtinego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizan Subfunduszu;

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu,

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ggmdyé wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osignigcia poniszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zargdzapcego istnieje znagee ryzyko wzrostu wartgi instrumentéw finansowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéanBowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zargdzapcego istnieje znagee ryzyko spadku wartoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz m® zawierd transakcje, ktérych przedmiotem s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanérdnsenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayjmgnego Subfunduszu, okienym w
odpowiednim rozdziale ¢%ci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wtijem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, & przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytorRzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyaagtwie cztonkowskim,

3) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w uspk8

1i 2 powyzej lub przez rozliczenie piegiine,

4) baz Instrumentéw Pochodnych stanauimstrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 1 i 2 powyej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje cgs¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacjransakcji. Aktywa te obejmaijw
szczegdllnéci tytuly uczestnictwa, dine papiery wartiiowe, Instrumenty Rynku
Pientznego i inne prawa matkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy
dostawe tych tytuldw uczestnictwa, papieréw wast@wych, Instrumentéw Rynku
Pientznego lub innych praw makowych albo srodki pienizne lub plynne papiery
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wartasciowe emitowane przez Skarbiawva, Narodowy bank Polski, fistwo cztonkowskie
lub paistwo naleace do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewidigeliczenie

pienigzne.

9. Fundusz mee zawierd umowy, ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wagznie poprzez zawieranie terminowych transakcjiutyprward,

jezeli umowy te maj na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego szahego ze zmian

kurséw walut w zwizku z lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkige,

1) strom transakcji jest podmiot z siedzibw Rzeczypospolitej Polskiej, pstwie

czionkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym i paistwo czionkowskie,
podlegajcy nadzorowi whéciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupitedowym

w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegajv kazdym dniu roboczym mdiwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wigigodziwej,

3) instrumenty te magzosté w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nichtaapae
by¢ w dowolnym czasie zamksta przez transakgyéwnoweazaca albo zlikwidowana.

10. Jeeli Cz$¢ Il Statutu odnosgea sé do danego Subfunduszu tak stanowi do 100% @irto
Aktywéw Subfunduszu me@ by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przezdiusze
zagraniczne, z zastrzeniem,ze:

1) jezeli powyzej 20% Aktywow Subfunduszu, nie ¢aiej jednak ni 50% tych Aktywow
lokowane kdzie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznégmsc 1l Statutu odnoszca s¢
do danego Subfunduszuydzie wskazywata ten fundusz zagraniczny,

2) jezeli do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanedhie w tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego, G&¢ Il Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszgdzie wskazywé ten
fundusz zagraniczny, okfle¢ polityke inwestycyjr tego funduszu oraz wskazytvavysokds¢
optat za zaradzanie pobieranych przez podmiot za@lzapcy funduszem zagranicznym.

11. Fundusz mie lokowa do 100% wartéci Aktywow Subfunduszy w papiery wagmowe
i inne instrumenty finansowe denominowane w walutalscych.

12. Fundusz lokap Aktywa Subfunduszu zoboyzany jest do przestrzegania r@sfacych
limitow:

1) mae lokow& do 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wagtowe lub
Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez jeden podmiot, z tienkiczna warté¢
lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku Piethego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watisyzyka kontrahenta wynikaga z transakcji,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartyctym
podmiotem nie mie przekroczy 20% wartéci Aktywoéw Subfunduszu,

2) jezeli Czs$¢ Il Statutu odnosga s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w pkt 1) mee by zwigkszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 30% wacicAktywdéw Subfunduszu,

3) mae lokowa do 20 % wartéci Aktywow Subfunduszuatznie w papiery wartziowe
lub Instrumenty Rynku Pieginego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachum&ci, dla ktérej jest sponzizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tyenFundusz nie me lokowa wigcej niz 5%
wartasci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagtwowe lub Instrumenty Rynku Piesinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitatlowej,

4) jezeli Cz$¢ Il Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o
ktérym mowa w pkt 3) mee by zwigkszony do 10% jeeli taczna warté¢ lokat w papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdgci Aktywow, nie przekroczy 30% waroi Aktywow Subfunduszu,

5) maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden ban&thigzny

b) diuzne papiery wartiowe wyemitowane przez jegiinstytucy kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu goamu na celu ochr@nposiadaczy tych papieréw
wartasciowych, pod warunkienye kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wéaciowych s
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia wykupu zapewniaj
spetnienie wszystkicwiadczeér pieniznych wynikajcych z tych papieréw wargoiowych
oraz w przypadku niewyplacalfm emitenta zapewni@j pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkich§wiadcze pienkznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych,

z tym ze hczna warté¢ lokat w papiery wart@wiowe i Instrumenty Rynku Piegtinego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depoaytym podmiocie oraz waré ryzyka
kontrahenta wynikafa z transakcji, ktorych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiemmae przekrocz§ 30% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

13. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartéci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucgdytowe;.

14. taczna warté lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 6), nie zeqrzekrocz§ 10% wartgci
Aktywéw Subfunduszu.

mowa powyej w ust. 12 nie stosujegsilo lokat w papiery wartgiowe emitowane, pgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) paistwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwo naleace do OECD,

6) midzynarodow instytucje finansow, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lab ¢

najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

16. Fundusz me lokowa do 30% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wastiowe
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmioty wymienionestv 15, przy czym
taczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wantdwe % porgczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warfo ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawargyctym podmiotem nie nie
przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusgvzgkdnia wartd¢é papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pieginego stanowicych baz instrumentow
pochodnych.

18. W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych qamiotem s Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami ggalicymi nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigjegraniczé, o ktérych mowa w ust. 12
pkt 1) i 2), z tymze hczna warté¢ lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m fyodmiocie oraz ward
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotera Bliewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem mige przekroczy 20% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

19. Fundusz mee zaciagat, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyohy,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nie przekraczapej 10%
Wartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umppozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wagdznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych
zobowizan, cz$¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI

Uczestnicy.

Art. 9

Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywaniazidania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
1)
2)
3)

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiagag osobowgci prawnej.

2. Uczestnikami nie magby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraeickzi
instytucje wspoélnego inwestowania z siedzia granig zarzdzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 10
Osoby fizyczne

Czynndici zwigzane z nabywaniemzadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa grimg
wykonywane:
1.  w wypadku osoby fizycznej maiej pet zdoIncGi¢ do czynnéci prawnych - osokcie,

2. w wypadku osoby fizycznej maiej ograniczoa zdolng¢ do czynnéci prawnych -
wytacznie za zgodl jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowyktego zarzdu, a
w zakresie przekraczgym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczerjdus
opiekwczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolnsci do czynnéci prawnych - wydcznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresieneaici zwyklego zarzdu, a w zakresie
przekraczajcym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczegniiopiekuiczego.

Art. 11
Petnomocnicy

1. Czynndci zwiazane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa anog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

2. Petnomocnikiem m@ by osoba fizyczna posiadep peta zdolng¢ do czynnéci

15. Jeeli Cz$6 11 Statutu odnosza sé do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérychPrawnych lub osoba prawna.
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3. Uczestnik mee posiadénie wicej niz 4 peinomocnikéw w Funduszu.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzieladéészych petnomocnictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Peinomocnictwo nmie by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obécino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora I#b podpisem péawiadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoivaony przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo mi@ by udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skatee w stosunku do Funduszu z chwil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedfyspozycji, nie péniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni kalendarzowych od zknia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze op&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdirRejestrze Makfniskim maze by
dokonane wyicznie przez zgodne i jednoczesn@wiadczenie mabnkéw. Do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przegvdadczenie przynajmniej jednego z aakow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza teiyim Rzeczpospolitej Polskiej winno
by¢ paswiadczone przez polgkplacéwle dyplomatycza, placéwle konsulara, zagranicza
placéwle banku polskiego lub podmiot umocowany do tego prizendusz. Petnomocnictwo
udzielone w ¢zyku obcym winno by przettumaczone naggyk polski przez tlumacza
przyskgtego.

6. Petnomocnictwo mi@ mig form¢ petnomocnictwa ogélnego - upoiwaajacego do
wszelkich czynnéci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samynmesik jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhig@etnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wo#nie tych czynnéei, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Petnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysiigia
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikow, Rejestry, Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw, Subrejedticzestnikow, dla kalego z
Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

2. Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informadjgyczice Uczestnikow oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziateiomaategorie.

3. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Jebtrena zasadach okienych w
Prospekcie lub Umowach Dodatkowych. W przypadkuymamia Jednostek Uczestnictwa w
wigcej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestkaidym z Subfunduszy,
ktérego Jednostki Uczestnictwarsabywane.

4. Dane dotycxe Uczestnika IKE isrodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowaneasna wyodebnionych Subrejestrach.

5. Kademu Inwestorowi, ktéry ziy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zayasy
w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru

6. Uczestnik postuguje ginumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.estoik
moze postugiwé sie numerem Rejestru nadanym przez Fundusz réwmiebec innych
funduszy inwestycyjnych otwartych zadzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty
przewidup taka sama zasad, jezeli mazliwos¢ taka zostala przewidziana w Prospekcie i
prospektach informacyjnych tych funduszy.

7. Uczestnik zachowuje swdj numer Rejestru po oiinip wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, we wszystkich funduszach inwestyagfinyotwartych zargzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidujpks sany zasad.

8. Uczestnik zobowkrany jest podawanumer Rejestru dulz Subrejestru na wszystkich
zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo doungrzia zlecenia lub dyspozyciji, ktéra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer RejestrdzbSubrejestru.

Rozdziat VII

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie dstik Uczestnictwa oraz zygane z tym
oplaty.

Art. 14

Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stangwprawo majtkowe Uczestnika, okéone w Ustawie i
Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu ijdeategorii reprezentyj jednakowe
prawa majtkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie 7adby¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdas#zeeniem ust. 7 i 9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani

6. Jednostki Uczestnictwa mpdy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nasuje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zadanie zgloszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

7. W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obgrany nazadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzaj wysokéc¢ poniesionych przez ai
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkujednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warfoi nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danymsrodowisku, oraz wypfacitej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia;

2) osoby, ktér Uczestnik wskazat Funduszowi - odkéigiednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Rejestrze do waitd nie wyzszej ni przypadajce na ostatni miest przed
$miercip Uczestnika dwudziestokrotne przgoe mies¢czne wynagrodzenie w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane prPeezesa Gtéwnego Usdu
Statystycznego, oraz nie przekrageaj hcznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptlaciej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestaictapisanych we Wspolnym Rejestrze
Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione prz8ubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 7 nie wcheddo spadku po Uczestniku.

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kateg®riB i C, ktére rénia sic sposobem
pobierania optaty manipulacyjne;.

Art. 15
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jedkddtzestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazdemo Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia nazadanie Uczestnika na zasadach ékmeych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem pomszych postanowie Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kadym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnidezpdrednio lub za pérednictwem
Dystrybutoréw.

3. Szczegblowe zasady zbywania i odkupywania Jeeko$iczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, az@kv ramach reinwestycji okila Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa waamProgramoéw okéta Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegadkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Art. 16
Forma i wysoké¢ wptat

1. Pierwsza wptatarodkéw pien¢znych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 ztotych, a kada nastpna wptata
Uczestnika - nie mniej nil00 ziotych. Pierwsza wplataodkéw pieng¢znych Inwestora na
nabycie Jednostek Uczestnictwa dla os6b uczesgtyiclh w Programach lub Uczestnikéw IKE
powinna wynosi nie mniej nz 500 ztotych, a kada nasgpna wptata Uczestnika - nie mniegni
100 ztotych.

2. Wplaty i wyptaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mplgy¢ dokonywane wyicznie w ztotych.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyla Uczestnikowi potdimie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposob przesytania orazs@otwierdzé okreslone s w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne

1. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziestva, a take ich konwersji lub
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zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.
2. Opfata Manipulacyjna w zaleosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierasa je

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategori A — w agzkui ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w gaiiu ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii
Uczestnictwa.

C - w g@kiu z odkupywaniem Jednostek

3. Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okilenych w ust. 2 w zwizku z zamiaa lub
konwersj Jednostek Uczestnictwa danej kategorii by pobierane Optaty Manipulacyjne z
tytutu zamiany lub konwersji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposéb pobierania zostaly okilene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w €i Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@gby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begpmainio.

6. Towarzystwo, mze obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéydztokreslona grupe nabywcéw, z
obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach aftoaych w ust. 7.

7. Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1)
2) w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwetprzekraczajca 100.000 zt lub zizenia pisemnej deklaraciji
tacznego nabycia jednostek zagdéwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika,

3)
4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oradngotéw zalenych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich domimgych, pracownikbw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackémiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikbw Dystrybutoréw i podmiotow wspotpraguych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméwimdczenie ustug,

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa funduszu lub subfunduszu,

w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) wramach uwzgtinienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7

8. Przezdczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tyniéak ramach transakcji konwersji
lub zamiany, rozumie gikolejne nasgpujace po sobie nabycia, w tym taknabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagumwestycyjnych zargzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracjizoioej przez Uczestnika i zaakceptowanej
przez Towarzystwo. W przypadku zénia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za p@ednictwem Dystrybutora niezwiocznie informuje o ceftacji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptaejildracji.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obylo wysoka¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowizku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkéw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1),
3), 6) i 7), ma obowiizek przy sktadaniu zlecenia p@datut obnizenia lub zwolnienia.

Rozdziat VIII

Szczegoblne zasady dotyce nabywania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 19

Wspélny Rejestr Maknski

1. Osoby pozostage w zwizku matefiskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa na swoj

WRM zgodnie z zasadami oktenymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Makonkowie dziatajcy facznie, nabywaicy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspéiny
Rejestr, skladajoswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolém maptkowej, umaliwiajacej nabywanie zadanie odkupienia

Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przezziego z matonkéw, na ich wspélny Rejestr,

wszystkich uprawni@ zwigzanych z nabywaniem #zadaniem odkupienia  Jednostek

Uczestnictwa, wczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek torewa,

zadanie ustanowienia blokady Rejestru i jego zagdiaj oraz zlecenia konwersji, zamiany i

Transferu Jednostek Uczestnictwa, azéaka podejmowanie wszelkich naigch matonkom

srodkéw piengznych,

3) wyrazeniu zgody na realizaglecer zgodnie z kolejnéxia ich skladania przez kedego z

makonkéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdiej w chwili skladania zlecenia
przez pierwszego z mankow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siytacznie do
zgodnego dwiadczenia woli maidonkdw,

4) wyrazeniu zgody na wykczenie odpowiedzialdei Towarzystwa za skutki zionych
przez matonkéw i ewentualnych petnomocnikéwadan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

3. Ponadto mabnkowie zobowizani g do:

1) wskazania wspdinego adresu moakow, na ktory przesylanets potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmvego o ustaniu wspoléd
majtkowej.

4. Na IKE mae gromadai oszczdnaici wytacznie jeden Oszerzapcy. IKE nie mae by
prowadzone w ramach WRM.

Art. 20
Indywidualne Konta Emerytalne
1. Fundusz mee zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek lthizesa w ramach prowadzenia IKE
jest zawarcie przez osplzamierzajca gromadzt srodki na IKE Umowy z Funduszem o
prowadzenie IKE.

3. Umow o prowadzenie IKE ma zawrzé wylacznie osoba fizyczna mgja
nieograniczony obowzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Pagkiktora
ukonczyta 16 lat. Umowa o prowadzenie IKE #iedby¢ zawarta bezpmednio z Funduszem, za
posrednictwem Dystrybutoréw lub innych podmiotéw daja¢ych na zlecenie Funduszu. W
przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zawierars & pérednictwem Dystrybutora,
zawarcie Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczee zlaeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy umowa aw@dzenie IKE zawierana jest za
posrednictwem innego podmiotu zawarcie Umowy o proveaiz IKE nie jest rownoznaczne
ze zioeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.zPer@enie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa rozumie sw takim przypadku dokonanie pierwszej wplaty W& |
lub wplaty transferowej do IKE, na podstawie zaepmmowy o prowadzenie IKE, lub
przekazanie bezgrednio Funduszowi lub za gdnictwem Dystrybutora wiaego,
prawidiowo wypetnionego i podpisanego zlecenia w@#yednostek Uczestnictwa.

4. Osoba zamierzgga zawrzé umowe o prowadzenie IKE wypetnia i podpisuje
przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy oovpadzenie IKE. Umow o
prowadzenie IKE uwa st za zawatf z dniem jej podpisania przez obie strony Umowy.

5. Fundusz wskazuje Oszgzajcemu indywidualny numer IKE, umbwiajacy jego
identyfikacg.

6. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyce srodkéw gromadzonych na IKE powinny by
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz wiignm prowadzenie IKE.

7. Regulamin IKE stanowty integraln czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okél zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowkki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w gakiu z
gromadzeniem oszednasci na IKE. Okréla on w szczegdlnei:

1
2) spos6b pogpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wplat dohkgeota przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekyoecmaksymaln wysoka¢ wptat
dopuszczalnych przez Ustaw IKE,

3) zakres, ogstotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE érodkach zgromadzonych
na IKE,

spos6b oznaczenia dyspozycji dotygyzh oszczdnosci gromadzonych na IKE,

4)  warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty msferowej oraz zwrotu,
5) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysakaptat minimalnych,
6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE petay Subfunduszami, albo

Subfunduszami i innymi funduszami (subfunduszamiymlzanymi przez Towarzystwo,
7
8) zasady pobierania oktenych Statutem optat zazanych z nabywaniem, odkupywaniem,
zamian i konwersj Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasablyizania lub

zwalniania z ponoszenia tych opfat. Regulamin IKStghny jest w siedzibie Towarzystwa, na
stronie Towarzystwa w sieci Internet.

zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKifdarmowania o tych zmianach,

8. Osoba zamierzga zosta Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadeen
IKE obowigzana jest zlgy¢ oswiadczenie wymagane przepisami Ustawy o IKE, wykidito
oswiadczeniu potwierdza, w szczegéded o pouczeniu jej w zakresie oklenym w
ponizszym zdaniu. Osobie tej udzielag¢ spouczenia o konsekwencjach gromadzenia
oszczdndici na wecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym oraz pcdpia
Umowy o IKE w roku kalendarzowym, w ktérym dokonawgptaty transferowej z uprzednio
posiadanego indywidualnego konta emerytalnego db. Pierwsza wptata na IKE me by
dokonana nie wczaiej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.
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9. W Umowie o prowadzenie IKE Osztizapcy maze wskazé jedry lub wigcej oséb,

ktérym zostaa wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku jeguierci. Wskazanie
to maze byt w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku bragob wskazanych
przez Oszoglzapcego jako uprawnione do otrzymanieodkéw z IKE w przypadku jego
$mierci osobami uprawnionymi do tyéhodkéw g spadkobiercy Oszedzajcego.

10. Wyptatasrodkéw zgromadzonych na IKE ro® nasipi¢ wytacznie:

1) w przypadku Oszedzapcych urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - naosek
Oszczdzajcego, po osignicciu przez niego wieku 60 latalz nabyciu uprawnie
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokuycia oraz spetieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy waétd wptlat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem ztenia
przez Oszoglzajpcego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku Oszedzajcych urodzonych miedzy dniem 1 stycznia 1946 rnierd 31
grudnia 1948 r. - na wniosek Oszdzajcego, po oggni¢ciu przez niego wieku 60 latdz
nabyciu uprawni& emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wastd wplat nie péniej, niz na 4 lat przed dniem ztenia
przez Oszaglzajcego wniosku o dokonanie wyptaty;

3) w przypadku Oszedzapcych urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - naosek
Oszczdzajcego oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowalh latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wastd wptlat nie péniej, niz na 3 lat przed dniem ztenia
przez Oszaglzajcego wniosku o dokonanie wyptaty;

4) w przypadkimierci Oszczdzajcego - na wniosek osoby uprawnionej.
11.
12.

Oszczdzapcy, ktory dokonat wyptaty z IKE nie nie ponownie zatoy¢ IKE.
Wyptata transferowaodkéw zgromadzonych na IKE i@ by dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktrOszczdzapcy zawart umow o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do PPE, do ktdérego przypit Oszczdzajcy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzoneadiaby uprawnionej albo do PPE, do
ktérego osoba uprawniona przygita — w przypadkémierci Oszczdzajcego.

13. Przedmiotem wyplaty i wyplaty transferowej z@oby¢ wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wgdzeniem przypadku, gdy Uczestnik IKE dokonuje korsjie
pomigdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zgdzanymi przez
Towarzystwo lub zamiany poguzy Subfunduszami oraz wgkéw okreslonych w Ustawie o
IKE.

14. Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptayptat transferowych okéone s
w Regulaminie IKE.

15. Z zastrzeeniem ust. 26, rozgzanie Umowy o prowadzenie IKE nggtije w przypadku
zlozenia przez Oszedzapcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacjinwgi 3 miesice. Ziazenie zlecenia zwrotu
srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowyrowadzenie IKE i skutkuje jej
rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzonyéhodkéw, jeeli nie zachodz przestanki do
wyptaty lub wypfaty transferowej.

16. W przypadku wyptaty/wyptaty transferow@pdkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem razwje s¢ z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzerf& Inastpuje zwrot srodkéw
zgromadzonych na IKE, jeli nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

18. Na réwni ze zwrotem, w tym tzk do celéw podatkowych, traktuje¢ gpozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Qslzajcego, jeeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachggzzestanki do wypfaty lub wyptaty transferowe;j.

19. W przypadku, gdy na IKE Oszazapcego Fundusz przafj wyplate transferow z PPE,

Fundusz przed dokonaniem zwrotu, wagti 7 dni, licac od dnia zleenia przez

Oszczdzapcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankaskazany przez Zakiad
Ubezpieczé Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w réewmin Ustawy o PPE)
wptaconych do programu emerytalnego.

20. Zwrotowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o sajepodatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 —zalo kwot wskazag w ust. 19.

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzeHiE przez Oszaglzajcego zostaje
on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktérych mawast. 20 i jest obowrany do
zlozenia dwiadczenia o zapoznaniws tymi konsekwencjami.

22. Przedmiotem zwrotu me by wytacznie caté¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Oszedzajcy gromadzirodki w ramach IKE na podstawie uméw zawartych z
réznymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest éatérodkéw zgromadzonych w ramach IKE
w tych funduszach.

23. Zwrotsrodkéw nastpuje take w nasgpujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nagiuje likwidacja Funduszu a Osztizajcy nie spetnia warunkéw
do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzggdhieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisaaelKE $ przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelgoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowahe jawrot; w
takim przypadku pozostal&rodki zgromadzone na IKEasprzekazywane Oszedzapcemu
réwniez w formie zwrotu.

24. Oszczdzapcy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadonaem otwarciu likwidacji
Funduszu powinien - feli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zgzanym przez
Towarzystwo, do ktérego mogtaby bgokonana konwersja — zawtzemowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego z animstytucp finansows i dostarczy potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przysienia do PPE - dostarazypotwierdzenie
przysgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptagnsferowej. W przypadku
niedopetnienia powsszych obowizkéw, jezeli Oszczdzapcy nie spetnia warunkéw do
wyptaty, nasfpuje zwrot srodk6w. Postanowienia powsyze stosuje si odpowiednio w
przypadku, gdy przegie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powodujeze Oszczdzajcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszaskestycyjnych zarmzanych przez
rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25. Zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE negtije przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE.

26. Poza przypadkami okienymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozyguje s¢ w
sytuacji, w ktorej Oszezlzapcy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w teienB0 dni
od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE #iwe jest dokonywanie wpfat do idych
Subfunduszy lub funduszy zadzanych przez Towarzystwa, z zasker@em,ze hczna suma
wptat do wszystkich Subfunduszy lub funduszy w rokalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wpfat na IKE oldlenej przepisami prawa. Uczestnik IKE o
dokonywa zamiany pomidzy Subfunduszami, feli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do
ktérego dokonywana jest zamiana, réwrzapisywanesna IKE Uczestnika.

28. Uczestnik IKE mpe dokoné konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy zapisanych na IKE wytnie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy zaezlzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki ugEesva zostam
zapisane na IKE Uczestnika.

29. Towarzystwo pobiera w zgeiku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opfaty przeiaite
postanowieniami Statutu zgodnie z tabeptat manipulacyjnych otfa Regulaminem IKE.
Ponad opfaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym aystwo mae pobré optat przy
wyptacie transferowej oraz zwrociez@i od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie
uplyreto jeszcze 12 miegty. Opfata powysza nie mee by wyzsza nk 10% $rodkow
podlegajcych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat mafdpyjnych obgtej Regulaminem
IKE, z zastrzeéeniem,ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersjizatmiany w ramach
IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Towarzystwo peoodroczy w czasie pobranie opfat, o ktérych
mowa w zdaniach poprzedzaych, przy czym odroczenie mm® dotyczy wytacznie optat za
zbywanie, konwersjlub zamiag Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienzzzr
Uczestnika IKE warunkéw dotygeych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 21
Programy

1. Fundusz mge samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyiyaradzanymi przez
Towarzystwo prowadziProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz me prowadzi programy systematycznego
nastpujacych zasadach:

inwestowania (PSIl) na

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwalsi; na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PSI me wigza¢ sk 2z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczni@i wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minmeglysokdci wptat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegétmmkresla¢ nazwe PSI, wysoké¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zob@wje s¢ systematycznie inwestowarodki,
zasady pobierania optat manipulacyjnych, ze szdmgg® uwzgkdnieniem optat, o ktérych
mowa w pkt 4 poriej, zasady rozwzania umowy oraz sposo6b informowania Uczestnikéw o
zmianie warunkéw programu,

4) jezeli Cz$¢ Il Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w
PSI mae wigzat si z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych optmipalacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jstilo uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PSI.

3. Fundusz mee prowadzi PPE na nagpujacych zasadach:
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1) szczeg6lowe warunki PPE oki® umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracagawc
ktéra okrdla w szczegéln@i wysokd¢ i spos6b pobierania Optaty Manipulacyjnej oraz
kategoré¢ Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danexggamu,

2) Fundusz mee zawrzé umows PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

4. Fundusz mge prowadzi pracownicze programy inwestycyjne (PPI) na ¢mghcych
zasadach:

1)
2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa gnbdgé wnoszone przez pracodawc
uczestnikow PPI.

3) Fundusz mge zawrzé umow PPl wspélnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zaradzanymi przez Towarzystwo.

przepisy Statutu dotygee PSI i PPE stosujegspdpowiednio do PPI,

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferawsgrzecznych zleéedotyczcych
tego samego Subrejestrig sne realizowane w nagiujacy sposob: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonge:av pierwszej kolejriei.

2. Pozostale zlecenia wykonywangve nastpujacym poradku: nabycie, transfer, zamiana,
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczeg6lne rodzaje blokadye$estru

1. Uczestnik mee zlazy¢ dyspozyay ustanowienia blokady caloi lub cz:sci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blekadstam rowniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

2. Blokada polega na wgdzeniu, przez okéony okres lub do odwotania, mavosci
sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada
moze zosté odwotana przez Uczestnika wzlym czasie.

3. Uczestnik mge ztary¢ dyspozyc} ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu,
jaki zostala ustanowiona m® by odwotana wydcznie przez wyznaczanprzez Uczestnika
osolg. ktacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik zeoudzielé tej osobie
petnomocnictwa, ktére nie by odwotane jedynie za jej zgedoraz wyrazi zgod: na
wyptaceniesrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalggahcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pedcaika. Fundusz nie kontroluje
zasadnéci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkobkczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialriai za realizagj zlecei ztozonych przez petnomocnika. Zleceniazioe
przez Uczestnikadula traktowane jako ztmne pod warunkiem;e wyznaczona osoba wyrazi
zgod: na ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o wstéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowaniwiadczenia przez Agenta Transferowego,
lecz nie péniej niz w terminie 7 dni, od zieenia takiego &wiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opdnienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

5. Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wigsazmianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mnatiwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowaneaspod warunkiemze kyda zlozone przez Uczestnika de zastawnik
wyrazi pisema zgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nagi nie p&niej niz w terminie 7
dni, od zilgenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba op@nienie jest nagpstwem
okolicznaici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatmotacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik nie udzielé zastawnikowi pelnomocnictwa, ktére peoby odwotane
jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwagtyizh zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX

Ustalanie Wartéci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 24

Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzle na ktory przypada zwyczajna sesja na GieldzieigPayw
Wartasciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje:

1) wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oddzielmla kazdego z Subfunduszy,
Aktywéw Subfunduszu;

2) ustalenia wartxi zobowhzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dlazdemo z

Subfunduszy, zobowzan Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartzi Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzeldia kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla #@&ego z Subfunduszy, Waftm Aktywéw Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla #@ego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.  Wartd¢ Aktywow Funduszu oraz wargé zobowhzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wediug stanéw aktywéw w tym Dniu Wiyceoraz wartéci aktywow i
zobowizan w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalaggpomniejszajc
Wartas¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohgmania w tym Dniu
Wyceny.

4. Fundusz prowadzi kgii rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zohaemia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi é&gi rachunkowe odibnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Fusmlu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym i & one zgodne z przepisami dotycgmi rachunkowséci funduszy
inwestycyjnych.

6. Warté¢ godzing skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniuDVyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotevhrotu na wjcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wybomgeku
gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundugizie kierowat si nastpujacymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen afor na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy papier wagtmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie 1), to
wycena tego papieru wastiowego opiera 8io aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena.

Rozdziat X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 25

Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignicte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszap wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samymekazaj odpowiednio Wartet Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednasticzestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Udziat Uczestnikéw w dochodach, o ktérych mowa W lizawiera s w kwocie otrzymanej z
tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostegesknictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztowigtajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbrynajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw igdajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokasi¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okigone s w Czsci Il Statutu.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.  Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funeéuszobowizat si do inwestowania
znacznychirodkdw w Jednostki Uczestnictwa, Funduszenprzyzné dodatkoweswiadczenie
ustalane i wyptacane na zasadach d&rg/ch w us¢pach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundészadczenia, o ktbrym mowa w ust.1 jest:
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart ugavkreslona w pkt 1) w danym okresie

rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictregisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszaerednia Warté¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadgth na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym bylagksza ni 100.000 zilotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymaiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dlug@& okresu rozrachunkowego oklena jest w umowie, o ktérej
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mowa w pkt 1) i mee by ustanowiona w szczeglkw jako mies¢czny, kwartalny,
poétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umpuaktérej mowa w pkt 1) magustali
inna dlugas¢ okresu rozrachunkowego.

3.  Wysokda¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugstalona zostanie
jako cz$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem, naliczonego od
Wartcci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4.  Wysokag¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa wlugialeed bedzie od
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez danego
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfundusaklresie rozrachunkowym oraz dhégo
okresu rozrachunkowego. Wysgkotego swiadczenia, w zaleosci od dlugdci okresu
rozrachunkowego okt taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa il &petniane jest z efi rezerwy
utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, prggigiwem terminu, w ktérym wyptacane
jest Towarzystwu wynagrodzenie za zgizanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienieswiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane @strzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfundzs#wot naleznego muswiadczenia, po

cenie Jednostek Uczestnictwa obgamjacej w dniu realizacjgwiadczenia, chybae Uczestnik

zadecyduje o wyplacigwiadczenia w formie pieginej powiadamiajc o tym Fundusz

najp&niej na 7 dni roboczych przed daspetnieniaswiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikéwedacych uczestnikami Programéw wysgkokwoty, o
ktorej mowa w ust. 2 i@ zosta przez Fundusz ohiovna.

Rozdziat XI

Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 28

Ogtaszanie prospektdw informacyjnych. Inne oglogz&unduszu

1. Prospekty informacyjne oraz skroty prospektowiorimacyjnych Funduszu i inne
ogtoszenia dotyege Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisaamigpi Statutu $
publikowane przez Fundusz na stronie internetowajwwmoblefunds.pl, chybaze Statut
wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz
informacyjnego.

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa styjoiia skrét prospektu
3. Nazadanie Uczestnika, zgloszone pisemnie na adres Bgs@va, Fundusz zoboyduje
si¢ przestd mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi infojami o zmianach w tym

prospekcie, na adres korespondencyjny wpisany toefstru.

4. Fundusz &dzie udostpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictiaa oa stronie
internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacjemianach w prospekcie informacyjnym
lub skrécie tego prospektu.

5. Informacje dotycxe ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Wako Aktywoéw Netto Subfunduszu na JednastiJczestnictwa
niezwtocznie po ich ustaleniu udegghiane kda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnymo aflamiarze
polczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikaas¢gu ogoélnopolskim ,Gazeta
Gietdy Parkiet’, a w przypadku zawieszenia wydawatiziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet”, w
dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednwstlsprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszyeta publikowane w trybie ok&donym w przepisach okgjacych
zasady prowadzenia rachunkawobfunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje w sieci Internet na stronierinetowej www.noblefunds.pl pétroczne i
roczne pajczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostisprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy.

3. Nazadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Egsiava, Fundusz zobogauje

si¢ przestd mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejesbczne i poétroczne
pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostleprnavozdania finansowe igego z

Subfunduszy.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do przelyl pétrocznego patzonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz pétrocznych sprawbzednostkowych Subfunduszy, a takdo
badania rocznego pmizonego sprawozdania finansowego Funduszu oramyokezsprawozda
jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorczeafzystwa.

Rozdziat Xl

Zasady rozwijzania Funduszu i Subfunduszy.

Art. 30

Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwiuje s¢ w przypadkach oki&ponych w Ustawie.

2. Wystpienie przestanek rozwiania Funduszu Towarzystwo
niezwtocznie opublikuyj w pismie okre&lonym w art 28 ust. 6 Statutu.

lub Depozytariusz

3. Likwidacja Funduszu odbywagsiv trybie okrélonym w Rozporzdzeniu Rady Ministrow
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwid&epduszy inwestycyjnych.

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postaewwst. 5 — 10 pougj.
5. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzsmdokona likwidacji Subfunduszu.

6. Subfundusz mi@ zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji
0 jego likwidacji. Decyzja mee zosté podgta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastpujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Waskm Aktywéw Netto Subfunduszu pormj kwoty 500.000
(pigéset tys¢cy) ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zazazizanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatakwd tego Subfunduszu przez okres co najmniej
dwunastu nagpujacych po sobie miesty kalendarzowych,

3) w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywanjutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego stanoygego gtéwny skladnik lokat Subfunduszu, Iub subfigml
wydzielonego w ramach tego funduszu - gdy rigziie maliwe dokonanie lub kontynuowanie
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Usintsia Subfunduszu.

7. Wszystkie Subfundusze podleghlkwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

8. Od dnia rozpoezia likwidacji Subfunduszu niegszbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdvidacji Subfunduszu nie jest ustalana
Wartas¢  Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkesticzestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jedkdstzestnictwa tego Subfunduszu.

9. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniemmgsgtych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego yAkdw, $ciagnieciu nalenosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszumorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptaizyskanychsrodkéw pieng¢znych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptats&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszozen
nasgpi¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek inn8gbfunduszu lub rachunek
innego funduszu inwestycyjnego zadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek
uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinnoc¢hyokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem
interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszuzgstatych Uczestnikéw,

3) o rozpoczciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznigormuje Komisg,
podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich ohigekéw, w tym Depozytariusza, oraz
podmioty, za ktérych pmednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje JednostkielStictwa,

4) o wysgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razgoiu
Towarzystwo ogtasza jednokrotnie na stronie intenwej Towarzystwa,

likwidacji

5) w ogloszeniu, o ktdrym mowa w pkt 4) Towarzystwpywa wierzycieli, ktérzy posiadaj
wierzytelndici zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszaniacass w terminie 30
dni od dnia ogtoszenia o likwidacji, przy czym oggenie bdzie wskazywaten termin,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia lika@i Subfunduszu, spardza
sprawozdanie finansowe na dzierozpoczcia likwidacji Subfunduszu zawiermie co
najmniej:,

a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans,

c)  zestawienie lokat,

d)  noty objniajace

- sporadzone zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadachunkowéci funduszy
inwestycyjnych.

7) po dokonaniu czynioi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spaydza sprawozdanie
zawierajce co najmniej:

a) bilans zamkrtia sporadzony na dzig nastpujacy po dokonaniu czynioi okreslonych
w pkt 1),
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b)
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaczenia likwidacji, wynikajcych z roszcze
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

8) srodki piengzne, ktérych wyplacenie nie bylo mave, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sdowego.

liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfluszu,

10. W trybie, o ktérym mowa w ust. 5 -9, Towarzystwie mae zlikwidowa wszystkich
Subfunduszy.

Rozdziat Xl

£ aczenie Subfunduszy.

Art. 31

Tryb faczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze madyc taczone ze sab

2. Pohkczenie naspuje przez przeniesienie m#§u Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmaego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejmawanego

Jednostek Uczestnictwa oklenej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za
Jednostki Uczestnictwa okilenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Pohczenie Subfunduszy napuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody K{ines
uwzgkdnieniem wiaciwych dla hczenia funduszy przepiséw Ustawy.

Rozdziat XIV

Postanowienia kcowe.

Art. 32

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Eerd.

2. Zmiany Statutu wraz z informacp terminie wejcia wzycie tych zmian g ogtaszane na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi sycie:

1) w terminie 3 miegcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statjetteli zmiana
Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zaster@em ust. 4,

2) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statuzakvesie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu lube¢wgj niz jednego Subfunduszu lub zmiany zasad
polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub ydej niz jednego Subfunduszu,

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutw pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2).

4. Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mee zosté skrécony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu nie@ zosta wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez ai
okreslonym.

Art. 33
Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@eiepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego

oraz innych ogdlnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |

Noble Fund Africa
Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Africa.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @faitiego Aktywow w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez aktywne inwestowanie Aktywéw
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu dulimer Multistock - Northern Africa Fund
wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,dBHérn Africa Fund”).

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw warfoiowych i innych praw matkowych kdacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBaebfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazeskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ograricevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢@a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikbjat i
ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) €ei | Statutu Fundusz okik, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w dine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczneaktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku loeeganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tede na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskikjb innym pdistwie
czlonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrest zapewnione w okresie nie zZBaym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) gei | Statutu Fundusz okfla, ze maze lokowa wigcej
niz 5% wartdci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie ¢eej niz 10% wartdci Aktywow
Subfunduszu w papiery watmiowe lub Instrumenty Rynku Piezhego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 30% waét Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4)ei | Statutu Fundusz okita, ze maze lokowa do 10%
wartasci Aktywow Subfunduszu w papiery wagtdowe lub Instrumenty Rynku Pietznego
wyemitowane przez jeden podmiot naley do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktérej jest sporrizane skonsolidowane sprawozdanie kapitalowiglije
taczna warté¢ lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanittAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowm oraz inne podmioty, nie nae przekrocz§ 30% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz okéfa, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgsci | Statutu nie stosujecstlo lokat w papiery wartciowe emitowane, peczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samoeziu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samoedlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6) micdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkigst Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno pestwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Afmizestpuje poprzez inwestowanie od 70
% do 100% Aktywow tego Subfunduszu w tytuly ucziesa (jednostki) JB Northern Africa
Fund. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niey ainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzeym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozesta
kategorie lokat okrdone w art. 8 ust. 3 G%ci | Statutu, zgodnie z oboyzujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innychzrtituty uczestnictwa JB Northern Africa
Fund s:

1) dla diinych papieréw warkziowych, Instrumentdw Rynku Pienego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodawo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmtmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla depozytéw:
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a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnéc¢ banku;

3) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&@, rozumiana jako zgodsé instrumentéw bazowych z politgkinwestycyjm

obowiazujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuye&blnstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeagotvego,

e) dosgpnasc.

3. Minimalnego limitu zaangawania w tytuly uczestnictwa (jednostki) JB Northexfrica

Fund, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje wiprzypadku i w okresie zawieszenia zbywania
lub odkupywania tych tytutéw uczestnictwa.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Northern Africa Fund.

1. JB Northern Africa Fund inwestuje swoje aktywagidwnej mierze w akcje spotek
majacych siedzib lub prowadzcych przewaajaca cz$¢ swojej dziatalnéci w paistwach
afrykaskich pot@onych na pétnoc od réwnika. Nie ¢uiej niz jedna trzecia aktywow tego
subfunduszu me@ by inwestowana w starannie dobrane akcje spétek ychmipaistw lub w
papiery wartéciowe o stalym oprocentowaniu lub o zmiennej stopieligacje zamienne i
obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub w warrastpskrypcyjne (maksymalnie do 25%
aktywow JB Northern Africa Fund). Nie ydej niz 15% aktywow JB Northern Africa Fund
moze by inwestowane w warranty subskrypcyjne na akcjeinle instrumenty udziatowe.

2. Celem inwestycyjnym Spoiki zadzapcej JB Northern Africa Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu a&ii aktywnemu zargdzaniu zmierzacemu do dtugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB NorthernfiFund.

3. Celem inwestycyjnym JB Northern Africa Fund jestrost aktywéw tego subfunduszu w
diugim okresie czasu.

4. Aktywa JB Northern Africa Fund madpy¢ lokowane w nasgpujace kategorie lokat:

1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:

a) ktore zostaly dopuszczone do obrotu lwprzedmiotem obrotu na rynku regulowanym;
b) ktére g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wagtaie cztonkowskim Unii

Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechniznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agty;

c) ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notowa gietdzie papieréw wartciowych w
paistwie trzecim lub $ przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym wspaie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartyandszystkich i funkcjonagym w sposéb
ciagty;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikajce z nowych emisji, pod
warunkiem,ze warunki emisji zawieraj zobowhzanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéectowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartyandszystkich i funkcjonagym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskaneageiednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne riadanie, o terminie nie dhszym ni dwanacie (12)

miestcy, zal@one w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdrygiedziba znajduje giv

paistwie czlonkowskim UE, w pstwie cztonkowskim OECD Ilub w patwie, ktore

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przegiatania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupéAdtion Financiére Internationale
LGAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliezan gotéwce, ktéreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okienym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery warciowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykilds
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansarymiany lub walutami, w ktére JB
Northern Africa Fund mze inwestowa zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacth@dnych rynku pozagieldowega s
instytucje podlegape nadzorowi, nalgce do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego pagjiegviarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spéiki, wedtug waito
godziwej.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektyws 85/611/EWG, zmienian

Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,Dytgwa 85/611/EWG”) illub tytuly
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majce swoj siedzily w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fstwie
trzecim, pod warunkieme:

a) tego typu UCI sdopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi
przez wigciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSF réwnowane z przepisami prawa
wspdinotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgoadedniej wspotpracy mdzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jestn@wazny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczeg@th@od warunkiemze wymagania dotyere
podzialu aktywéw funduszu, zagania i udzielania pgyczek oraz niepokrytej sprzega
zbywalnych papieréw wargoiowych i instrumentéw rynku pieginego § réwnowane z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalng¢ UCI podlega pélrocznym i rocznym raportom, ktérenailiwiaja ocery
aktywow i pasywow, dochodoéw i transakcji za danyesksprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki mgjzost@ nabyte, mog, inwestowé tacznie nie
wiecej niz 10% wartdci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub inreegCl.

Jezeli Spotka nabywa jednostki innych UCITS i/lub iy UCI ktére § zarzdzane

bezpdgrednio lub pérednio przez ¢ sam Spoéike zarzdzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spotk zarzdzapca poprzez wspoélp administragj lub kontrok albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udziat, Spétka zagdzapca lub inny podmiot mee nie nalicza

Spoice opfat z tytutu subskrypcji lub umorzeniauf§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCI.

5) instrumenty rynku pieginego, ktoére nie g dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkierme emisja lub emitent tych instrumentéw podlega jpistem
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenize:

a) instrumenty teagsemitowane lub gwarantowane przez organy admirmistrzgdowej, wiadze
regionalne lub lokalne albo bank centralnyhgtava cztonkowskiego UE, Europejski Bank
Centralny, Ung Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez pstwo wchodzce w skiad federacji, lub przez
organizaaj migdzynarodow podlegajca prawu publicznemu, do ktdrej naje przynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) s3 one emitowane przez przegsiorstwo, ktérego papiery wadgoiowe s przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiLb),

c) 3 one emitowane lub gwarantowane przez instytpoflegaica nadzorowi przez wigiwy
organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowanymprawie wspoélnotowym UE lub przez
instytucg podlegajca przepisom dotyegym nadzoru, ktére zdaniem CSSfFréwnowane z
przepisami prawa wspélnotowego i ich przestrzggajib

d) s one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy hngldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkienmstrumenty takie podlegaprzepisom o ochronie
inwestoréw, ktére sréwnowane z przepisami przewidzianymi w ppkt a)-c) nirdejgo pkt,
oraz pod warunkiente emitent jest spodk ktorej kapitat zakladowy wynosi co najmniej
dziesg¢ (10) milionéw euro i ktéra oglasza oraz publikugevoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktdrej jedna lub wicej spotek jest notowanych na gieldzie papierowtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadtienia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

5. Spotka mee zainwestowa nie wicej niz 10% wartdci aktywow netto subfunduszu JB

Northern Africa Fund w zbywalne papiery waxmwe i instrumenty rynku pieginego inne
niz wymienione w ust. 4 pkt 1)-2)

6. Spotka nie mee nabywé metali szlachetnych ani certyfikatow ich reprengmych.
7. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.
8. Spoétka mee inwestowda nie wicej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB

Northern Africa Fund w papiery wasimiowe lub instrumenty rynku piegzinego jednego i tego
samego emitenta. Spotka @0 inwestowa nie wiecej niz 20% wartéci aktywoéw netto
subfunduszu JB Northern Africa Fund w lokaty prdaane przez jedni ta sam instytucg.
Ryzyko niewywizania st z zobowizah ptatniczych przez kontrahentéw w transakcjach z
udzialem instrumentéw pochodnych transakcji rynkizggietdowego nie nie przekrocz§
nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywow netto subfunduszu JB Northern Africa &ujezeli kontrahentem
jest wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB Northern Africa &uwe wszystkich
pozostatych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwiane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku wuraiEniu
artykutu 111, pierwszy akapit, paragraf 2 OkoInik&S8SF nr 07/308) kalego z subfunduszy nie
moze przekroczy wartcgsci aktywéw netto danego subfunduszu. W przypadkastych
funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka larey jest zgodnie z koncepcjustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadkwawansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podégiem modelowym (model waroi wazonej ryzykiem), uwzgidniajpcym

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyctt&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 V¥avea,
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wszystkie ogélne i konkretne rodzaje ryzyka rynjakie mog prowadzé do istotnej zmiany
wartasci portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekroczg limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 8 - 13 niniejszego artykutu. Limitdekich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w

Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartaiciowy lub instrument rynku
pieniznego, nalgy go wzi¢ pod uwag dla celéw postanowieniniejszego artykutu.

9. Ogodlna wart& papieréw wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigmiego,
w ktére subfundusz JB Northern Africa Fund inwestppnad 5% swoich aktywow netto, nie
moze przekrocz§ 40% wartdci aktywow netto. Ograniczenie to nie dotyczy loKab
transakcji pozagieldowych na instrumentach pocholdnyzawieranych z instytucjami
finansowymi zgodnie z zasadami nadzoru astosciowego.

10. Bez wzgidu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 8 subfundusz JB
Northern Africa Fund mice inwestowd nie wigcej niz 20% swoich aktywdw netto w parsiza
kombinac§ sktadnikéw lokat pozostagych w zwizku z jedn i ta sam instytuch:

a) papiery warteciowe lub instrumenty rynku pieginego emitowane przez taknstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub
c) transakcje pozagietdowe na instrumentach pogrddpawierane z takinstytucp.

11. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku piegiinego § emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalnengtavo z poza UE albo mulzynarodowe
organizacje podlegaje prawu publicznemu, ktérych czionkiem jest priymaej jedno
paistwo cztonkowskie UE.

12. Limit okrelony w ust. 8 zd. 1 ulega podwszeniu do 25% dla okénych dhenych
papieréw wartéciowych, jeeli s one emitowane przez instytgdinansova mapca siedzilg

w jednym z pastw cztonkowskich UE, ktéra na mocy Wéavych przepiséw prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochreninstytucji inwestujcych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegoélngi sumy pochodze z emisji takich dinych papieréw
wartasciowych powinny by inwestowane zgodnie z vilswymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczapym stopniu pokrywaj zobowhzania wynikajce z diinych papieréw
wartosciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére g przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyaziuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Catkowita wartéc inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB NorthAfrica Fund inwestuje
ponad 5% aktywéw netto w dine papiery wartiowe, o ktérych mowa w povigj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartdci aktywow netto tego
subfunduszu.

13. Papiery wartxiowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 11 i 12, nie
sa uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjmy ktérym mowa w ust. 9.
Ograniczé okreslonych w ust. 8-12 niegkzy si: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 8 - 12 w papiery wadciowe lub instrumenty rynku piegiinego pochodzce od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zafte u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie mogrzekroczy 35% wartéci aktywéw netto JB Black
Fund. Spdéiki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporzdzania skonsolidowanych sprawozda
finansowych zgodnie z definiczawary w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkadwb — nalea do jednej grupy przedgiiorstw,
uwazane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia paych limitéw inwestycyjnych.
Subfundusz JB Northern Africa Fund seozainwestowa do 20% swoich aktywow netto w
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego jednej grupy przedsiorstw.

14. W odrénieniu od limitéw wskazanych w ust. 8 — 13, Spdlleazzdzapca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywow JB Northern Africa Fund w
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego rénych emisji, ktére § emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralrgisiwo czlonkowskie UE lub jego
wtadze centralne, regionalne lub lokalne, przeaspeo naleéace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §kjedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jgli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
zostaty wyemitowane w ramach przynajmniej seae réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie nogrzekroczy
30% aktywéw netto subfunduszu JB Northern Africadru

15. Niezalénie od limitéw inwestycyjnych ok&onych w ust. 17 powej, limity przewidziane
w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumentiuzne jednego emitenta wynasz
maksymalnie 20%, i celem strategii inwestycyjnej JB Northern Afri€aind jest doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw atych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,
b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergmcgla rynku, ktérego dotyczy,
¢) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wyimagprzez wiéciwe przepisy.

Limit okreslony powyzej maze zostéa zwigkszony do 35%, pod warunkienig jest to

uzasadnione wytkowa koniunktug rynkows, a w szczeg6lrgi koniunktun na rynkach
regulowanych, na ktérych okilene papiery wartiowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokmi tego limitu maliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

16. Subfundusz JB Northern Africa Fund zeanabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% wargoi swoich aktyw6w netto.

17. Spotka lub Spotka Zagdzapca, w stosunku do wszystkich zagdzanych przez ni
funduszy inwestycyjnych kwalifikagych s¢ jako UCITS nie mge nabywd zadnych akcji z
prawem gtosu, poprzez ktére mogtaby wywiemnaczny wptyw na polityk ekonomiczg
emitenta. Ponadto Spétka peonabywa dla subfunduszu JB Northern Africa Fund nigacej
niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

- 10% dhenych papieréw wartziowych tego samego emitenta,

- 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

- 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowazuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku migtnego i jednostek
docelowego funduszu, §& nie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub kwoty netto
wyemitowanych jednostek. Nie obaaije on réowni¢ w takim zakresie, w jakim te papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego 8§ wyemitowane lub gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralnejaraine lub lokalne, jak rownieprzez
kraj trzeci, ladz tez przez mgdzynarodow organizagj podlegajca prawu publicznemu, do
ktérej naleyy jedno lub w¢cej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowazuje réwnie: w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych pr3pbhc
w kapitale spotki zatoonej w pastwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtowmie
papiery wartéciowe emitentow, magych swoj siedzily w takim pastwie, jeeli - zgodnie z
prawem takiego pestwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatudkbji Spotka mee
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym pstwie. Wyhczenie to jednakduzie
mialo zastosowanie jedynie woéwczas, gdy spotkazpma w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzgtinia limity inwestycyjne okrdone w ust. 8 -13, 16 i 17.
W przypadku przekroczenia limitow inwestycyjnych refflonych w ust. 8-13 oraz 16
zastosowanie ma odpowiednio ust. 18.

Ograniczenie to nie ma rowiigastosowania, jeli Spétka posiada 100% udziatow lub akcji
lub posiada udzialy lub akcje w spoétkach zaleh, w ktérych wspoélnikami lub
akcjonariuszami $ inne przedsbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wytacznym przedmiotem dziataléci podmiotéw spotek zatmych jest dziataln@ w zakresie
zarzdzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wasnynieniu lub w imieniu Spotki, w
kraju, w ktérym podmiot zaimy posiada siedzgh w odniesieniu do umarzania akcji na
wniosek akcjonariuszy.

18. Spoétka nie ma obowdku przestrzegania limitbw inwestycyjnych okomych w
niniejszym paragrafie, eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteiiowych i
instrumentéw rynku pieginego stanowicych czs$¢ jej aktywow. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosowazasad okrdonych w ust.
8 — 15 przez okres s@du miesgcy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spotka przekroczy limity inwestycyjne, o ktélyonowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezakaych lub jeeli przekroczenie tych limitéw nastito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spotka zobewéna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiohc pod uwag interesy
swoich uczestnikow.

19. Spoétka nie mee zacigat pazyczek. Jednak Spoétka e nabywa waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spotkazeno

1) zacihgmaé pozyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywéw
netto dla Subfunduszu JB Northern Africa Fund, paatunkiemze payczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacihgma¢ pazyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywow
netto, pod warunkieme paryczka taka przeznaczona jest na zakup nieruchcimiezlzdnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie medacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywéw netto.

20. Spotka lub bank depozytariusz nie mogdzield& pazyczek ani wysfpowa jako
poreczyciel dla os6b trzecich na rachunek subfundusBu Nbrthern Africa Fund, z
uwzgkdnieniem ust. 8 - 12. Spoétka e jednak nabywazbywalne papiery warfciowe,
instrumenty rynku pieginego lub akcje w funduszach docelowych albo insémiy
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) i 5) ktdie zostaty w cakei pokryte.

21. Spotka lub bank depozytariusz nie zeaalokonywd niepokrytej sprzedg zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, akcji w funduszach docelowych
lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w dspkt 3) i 5).

22. Spotka mee utrzymywa aktywa pitynne, ktére w okénych okolicznéciach mog
wzrosryé¢ do 49% aktywdéw subfunduszu JB Northern Africa Fund
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23. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazmdorzysté z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instruméwt finansowych, przy czym
zobowizana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw prawa

i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w szczegdilrmbowizana jest przy obliczaniu
limitdw inwestycyjnych bré pod uwag instrumenty bazowe finansowych instrumentéw
pochodnych oraz produkty strukturyzowane wykorzwstye przez subfundusz JB Northern
Africa Fund. Zagregowane ryzyko wynikag z wykorzystania instrumentéw pochodnych nie
moze przekracza wartaici aktywow netto subfunduszu JB Northern Africa BuiStosujc
szczegdlne techniki inwestycyjne oraz instrumentgrisowe, Spétkadolzie czas przestrzega
postanowié okreslonych w Okdélniku 07/308 CSSF oraz wszystkich okdw
uzupetniajcych, zmieniajcych lub zasfpujacych ten Okdinik, a tatle wszelkich innych
wiasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB NonttAfrica Fund, Spotka wenie
réwniez pod uwag wymaog utrzymywania odpowiedniego poziomu plyégigrzy stosowaniu
szczegblnych technik inwestycyjnych i instrumentémwansowych (gtéwnie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktéw strukturyzowamy

24. Spoétka mee inwestowa aktywa subfunduszu JB Northern Africa Fund w opmjeéi call,
o ile podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjeknypozagietdowego, eli
kontrahentami w takich transakcjaclh snstytucje finansowe, specjalizage s¢ w tego typu
transakcjach.

25. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w 28 i 28 poniej poniej,

oraz swapéw, opcji i innych instrumentéw pochodnyétére § wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzigafs catkowitego zwrotu) poiej),

transakcje terminowe typu futures oraz opcje narumsenty finansowe gsograniczone do
umoéw kedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. olyn na opcje
pozagieldowe mag by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami wakidh

transakcjachss instytucje finansowe, specjalizge s¢ w tego typu transakcjach.

26. Aby zabezpieczysk przed stabymi wynikami rynku, Spoétka e zawierd kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkuigécji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak rownieupowa opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz kwad instrumenty finansowe, a tak
przystpowa zawierg transakcje typu swap, w ktérych platob migdzy Spotk a
kontrahentem zatg od zmiany okréonych indekséw cen akgji, indekséw rynku obligadpo
innych indeksow lub instrumentéw finansowych. Paraetego typu transakcje call i put maj
stizy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja ngidzy struktus portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a strukiuzastosowanego indeksu
gietdowego

27. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stép procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawierttansakcje typu futures stop
procentowych i transakcje sprzegapcji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put
na stopy procentowe lub zawiérransakcje typu swap na stopy procentowe, kontrakiu
forward oraz opcji na swapy stép procentowych (tamapcje”) z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

28. Aby zabezpieczy sic przed ryzykiem wynikacymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spétka me, w ramach transakcji pozagietdowych, zawderav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymnajwyzszym ratingu, specjalizagymi sk

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Northern Africa Fund.

29. Aby zabezpieczy sk przed ryzykiem niesptaconych kredytow i ryzykienras
wynikajacych z pogorszeniagizdolngci kredytowej kredytobiorcy, Spétka me, w ramach
transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Northéfrica Fund, nabywa opcje
kredytowe, zawieratransakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”), tedwge typu swap na
zwloke w splacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDSwap na zwrot catkowity
powiazanych z kredytem oraz podobnych kredytowych imséntéw pochodnych z
instytucjami o najwyszym ratingu.

30. Dla subfunduszu JB Northern Africa Fund, Spétkaze wykorzystywa finansowe
instrumenty pochodne w celu skutecznego g#ania portfelem tego subfunduszu. Spotka
moze np. kupowé i sprzedawé kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje
instrumentéw finansowych oraz wykorzystywianstrumenty pochodne w celu zadzania
wahaniami kurséw walut.

Spoétka mae réwnie przystpowa: do swapow odsetkowych i kredytowych (swapéw nggsto
procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), sdwapna zwlok w splacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), swé@w inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapow kredytowych (swapcji), azelkwapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpétka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lubldmizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje teanimg zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizggymi sk w tego typu transakcjach.

31. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkazmaawierd
transakcje terminowe typu forward z brokerami/dest@ specjalizyjicymi si w takich
transakcjach ¢ggacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi si w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktoryc

mowa w zdaniu poprzednim, obejmukupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczemigtpuje w z géry ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spétkazemaistalé z brokerem/dealerenie odkupi lub
odsprzeda papiery wakmiowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zostamyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spéitka zawiera transakcje kupn zamiarem nabycia okfenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptadi brokerowi/dealerowi zwykle optaty zawarte w cengpierow
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyeku z
pézniejszym rozliczeniem.

32. Spotka mee, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postamoanig Okdlnika CSSF
nr 08/356, paycza: papiery wartéciowe JB Northern Africa Fund osobom trzecim (o teéui
maksymalnie do 100% szacunkowegznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spétka ma prawo w kdej chwili wypowiedzié umowg pozyczki papieréw
wartosciowych zaada® zwrotu payczonych papieréw warfociowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zasdzapca zobowizana jest korzysta z uznanych organizacji
clearingowych lub instytucji finansowych o najiggym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostranosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspdinotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do watm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly of&rgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowsg2nej wartéci pazyczonych papieréw wargoiowych.
Zabezpieczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednirozemposiada forme lokat
diugoterminowych lub papieréw, eli s3 one wyemitowane lub posiadagwaranaj paistw
czlonkowskich OECD, ich wtadz centralnych, regionygh czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyehitentéw, lub akcji w spétkach o
wysokim ratingu (pod warunkienie przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek
ewentualnych spadkéw cen w okresie¢dimy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych pzyczonych papieréw warfoiowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spoétki powinno odpowdaderesowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréw wartéciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wyniag z
jednej lub wikszej liczby payczek papieréow wartgiowych i/lub transakcji wykupu papieréw
wartosciowych, nie mae przekroczy w sumie 10% aktywoéw subfunduszem JB Northern
Africa Fund, gdy drug stromy transakcji jest instytugj kredytova, o ktérej mowa we
wiasciwych przepisach, lub 5% aktywéw tego subfunduszuozostatych przypadkach.

33. Zgodnie z postanowieniami Okoélnika CSSF nr B8/&pdtka moe zawiera umowy

odkupu papieréw warssiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedaiy, na mocy ktérych
zbywapcy ma prawo lub obowzek wykupé sprzedane papiery wagtowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi ¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymeysé, podlegaj nastpujacym wytycznym:

a) kontrahentem umowy odkupu jest zady¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegea zasadom nadzoru
ostraznoéciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspolnotowym;

b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB
Northern Africa Fund musi iy przez caly czas w stanie wywet si ze zobowizan
wynikajacych z umowy odkupu;

c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynil@g z jednej lub wikszej liczby
pozyczek papieréow wartgiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae
przekrocz¢ w sumie 10% aktywoéw subfunduszu JB Northern Affieand, gdy druga strona
transakcji jest instytugj kredytowa, o ktérej mowa we wigiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

34. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem walutowym, Spoétka o zawieré na gietdzie lub

innym rynku regulowanym albo w ramach transakcjiggetdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktéra uwaana jest za ryzykown lub w celu catkowitego

wyeliminowania takiego ryzyka i przgja na walut referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane g za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Northerncéfri
Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swa@lutowe mog by¢ realizowane przez
Spotke na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o wgizszym ratingu, specjalizagymi
si¢ w tego typu transakcjach.

35. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skutecznegi@gzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Northern Africa Fu@ferta produktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegdlsoi skrypty diine powizane z kredytem, skrypty dioe powizane z
kapitalem wilasnym, skrypty dine powazane z wynikami, skrypty dime powizane z
indeksem oraz inne skrypty die, ktérych wyniki § powiagzane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z wiEwymi przepisami prawa. Tego typu transakcje mateawierad

z instytucjami finansowymi o najvigzym ratingu, specjalizagymi si w takich transakcjach.
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Produkty strukturyzowane stanewi kombinacg innych produktéw. W produkty
strukturyzowane mag by¢ wbudowane instrumenty pochodne i/lub inne techrokaz
instrumenty inwestycyjne. W zwiiku z powyszym oprocz ryzyka zwranego z papierami
wartasciowymi nalery wziag¢ pod uwag ryzyko zwhzane z instrumentami pochodnymi i
innymi technikami oraz instrumentami inwestycyjnymasadniczogone naraone na ryzyko
rynkowe instrumentéw bazowych, na ktérychaparte. W zalenosci od struktury instrumenty
takie mo@ by¢ bardziej zmienne, a zatem mogochgat za soh wigksze ryzyko ni
inwestycje bezpgoednie. Mae réwnie: wystapi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej
straty zainwestowanego kapitatu w wyniku ruchéw namynku bazowym lub cen instrumentu
bazowego.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesira pobiera OptatManipulacyjr w
wysokaci nie wyzszej n:

1)
2)
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Utresva kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 2 % kwoty nalgnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgimy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomgdzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyraizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjne;.

4. Opfata manipulacyjna za zamjapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysokoé tej opfaty nie maoe

by¢ wigksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Opfata manipulacyjna za konwergjobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Oplat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysokoé tej opfaty nie moe

by¢ wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelesinictwa w funduszu
docelowym.

4 % wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2 % wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytagpozytowych, innych niDepozytariusz,

oraz instytucji rozliczeniowych zwizane z inwestycjami Funduszu, w szczegédhoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d)

e) prowizje bankowe zwrane z przekazywaniefnodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowzypaek,

f) podatki i inne obeizenia naldone przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

9)
7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczongj Wartdgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4 % Wartdci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi w
ust. 7 tworzy s w cigzar kosztow Funduszu zawianych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve w kwocie réwnej wysokéi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towanmgst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wduszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszwoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od waiterzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢fcck Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzidanego miegca.

optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdagtz,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 porikj.

10. Ponad wynagrodzenie ofi@ne w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do palriex
wynagrodzenia stanowGego rownowart& $wiadczei, jakie Subfundusz dolzie otrzymywat
jako znaczcy klient JB Northern Africa Fund. Wynagrodzeniewgptacane jest Towarzystwu
w terminie 7 dni od dnia wyptatwiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 azwéne bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowikzek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w calei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waito Aktywdw Netto Subfunduszu do Waéto
Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dzi&Vyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obchza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadei, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych tamsz oblicza si na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycag, ostatni Dzie Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzeswiera umow zbycia lub nabycia
sktadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji
obchzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waittransakcji danego Subfunduszu
w wartdici transakcji ogétem. W ramach kosztéw afaejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek Uczestaj ktore rania sic od siebie wydcznie
sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wigciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrioi.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych ob@n natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wiéciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zwmku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajy koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. @ z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudaarym jest Towarzystwo jest rowne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczeahe jest w ten sam sposoéb jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo 70
postanowd o pokryciu z wtasnyckrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazips/ymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. WynagrodzekRigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ildci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora afigija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ustoBcizaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami (4t. z zastrzeeniem,ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza; sia podstawie Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Koszty likwajia
przewyzszapce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo me postanowi o pokryciu czsci lub cal@ci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w us¢pach powyszych koszty, w tym szczegdkw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza inneznopfaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzeczntige
Transferowego oraz biegtego rewidenta pokrywanprgez Towarzystwo. Towarzystwo &e
postanowé o pokryciu z whasnychirodkéw wskazanych w ugiach powyszych kosztow
obcizajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarmizanie JB Northern Africa Fund

1. Prowizja nalena Spéice Zawmlzapcej z tytulu zarzdzania i  centralnego
administrowania JB Northern Africa Fund, azalk tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzgkdnieniem poszczegodlnych typéw klas jednostek uokesta JB Northern Africa
Fund pobierana jest w wysaia:

1)
2) 0,55% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca. Prowizja jest

obliczana na podstawie waétd aktywéw netto ustalanej codziennie. Spétka Zdrapca
moze pobiera nizsz prowizje wediug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spoéice Zdzapcej przystuguje dodatkowa opfata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% waroi aktywow netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzmgine zwazane z dystrybugjtych jednostek przez
dystrybutoréw g wolne od optat; Spoétka Zagdzapca mae pobierd nizsz optag wedtug
whasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, dptenog by¢ ponoszone zaréwno
na poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jaka ipoziomie subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund. W przypadku nalyav imieniu subfunduszu Julius Baer
Multistock- Northern Africa Fund jednostek UCI IWHCITS, ktére § bezpdrednio lub
posrednio zarzdzane przez Spaikzarzdzajca albo przez spotk z ktér Spotka zargdzapca

1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,
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jest powszana w ramach wspélnego zadzania albo wspdlnej kontroli, lub poprzez
bezpdgrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zakladowegb akcji
uprawniagcych do gtosowania (,powkany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w
zakresie takich inwestycji w powydane fundusze docelowe mpoposté& obchzone wyhcznie
zmniejszon optat stanowica maksymalnie 0,25%¢$redniej wartéci aktywow netto
subfunduszu Julius Baer Multistock- Northern Afrieand w skali roku. Ponadto Spétka nie
moze obcyzy¢ subfunduszu Julius Baer Multistock- Northern AdriEundzadnymi optatami z
tytutu sprzeday lub wykupu naliczonych przez payzane fundusze docelowe.

4. Wysoké¢ prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.

5. Ptatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego
miesica.

6. Prowizja za zagrdlzanie JB Northern Africa Fund, o ktérej mowa w. dspowyej

jest uwzgédniona w wycenie tytutbw uczestnictwa JB Northerfrida Fund i nie stanowi
kosztu Subfunduszu.

Rozdziat Il

Noble Fund Black Sea
Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwoble Fund Black Sea.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost edaitjego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartdsci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu duBlaer Black Sea Fund wydzielonego w
ramach Funduszu Zagranicznego (,JB Black Sea Fund”)

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw majkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktérych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢&a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikbodjat i
ograniczé wskazanych pownej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz w ¢gar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) €ei | Statutu Fundusz okék, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w dine papiery wart@wiowe i Instrumenty Rynku Pieginego ledace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku logganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskikjb innym pastwie
cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obresti Zapewnione w okresie nie ziaym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) &ei | Statutu Fundusz okifa, ze mae lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartdci Aktywow
Subfunduszu w papiery wagowe lub Instrumenty Rynku Pierinego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 30% waét Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) 8ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wagthowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktérej jest spoezizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowislije
taczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitcAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowe oraz inne podmioty, nie me przekroczy 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz okifa, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgici | Statutu nie stosujecsilo lokat w papiery wartgiowe emitowane, peczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samogglu terytorialnego,

3) paistwa czlonkowskie,

4)  jednostki samogrlu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naleéace do OECD,

6) micdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pestwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund BlSel nagpuje poprzez inwestowanie od
70 % do 100% Aktywéw tego Subfunduszu w tytuly wstaetwa (jednostki) JB Black Sea
Fund. W czsci, w ktérej Aktywa Subfunduszu niey ainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzeym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozesta
kategorie lokat okrdone w art. 8 ust. 3 G%ci | Statutu, zgodnie z oboygujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2.  Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokakat innych ni tytuty uczestnictwa
Julius Baer Black Sea Fungl's

1) dla dhgnych papieréow wart@iowych, Instrumentdw Rynku Piemnego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodawo
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pntmeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Pieanego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligaciji na akcje;
2) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnéc¢ banku;

3) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z politykinwestycyjr
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod§é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwan zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyes#blnstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeaotvego,

e) dos¢pnaosc.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Black Sea Fund.

1. Do 100% Aktywéw Noble Fund Black Sea lokowanyjelst w tytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w rarSpdiki.

2. JB Black Sea Fund inwestuje co najmniej dwiedig swoich aktywéw w akcje spétek
majacych siedzip lub prowadzcych przewaajaca czs¢ swojej dziatalnéci w paistwach
basenu Morza Czarnego. Nie¢egj niz jedna trzecia aktywéw tego subfunduszuzendye
inwestowana w starannie dobrane akcje spotek zcmpastw lub w papiery wartziowe o
stalym oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, olgigazamienne i obligacje z warrantem
subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne (makaimie do 25% aktywéw JB Black Sea
Fund). Nie wgcej niz 15% aktywéw JB Black Sea Fund #eoby¢ inwestowane w warranty
subskrypcyjne na akcje lub inne instrumenty udzi@tolnwestycje w Rosji dokonywane s
wytacznie w papiery wart@iowe znajdujce s¢ w obrocie na Gieldzie Papierow
Wartasciowych Rosyjskiego Systemu Handlu lub na Moskigejskiedzybankowej Gietdzie
Walutowej.

3. Celem inwestycyjnym Spotki zadzapcej JB Black Sea Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu d&i aktywnemu zargdzaniu zmierzacemu do dlugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB Black SeadFu

4. Celem inwestycyjnym JB Black Sea Fund jest wzagywow tego subfunduszu w
dtugim okresie czasu.

5. Aktywa JB Black Sea Fund mpby¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:

1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:
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a) ktére zostaly dopuszczone do obrotu lulprzedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

b) ktére g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wigiaie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechniznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agty;

c) ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notowa gietdzie papieréw warciowych w
paistwie trzecim lub g przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym igpaie trzecim,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartyandszystkich i funkcjonagym w sposoéb
ciagly;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikajce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowizanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéectowych lub innym rynku regulowanym,
ktory jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartyandszystkich i funkcjonagym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskaneageijednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne riadanie, o terminie nie diszym ni dwandcie (12)

miestcy, zal@one w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdryiedziba znajduje giv

paistwie czlonkowskim UE, w pstwie cztonkowskim OECD Ilub w patwie, ktore

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeeiatania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupéAdtion Financiére Internationale
LGAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) Instrumenty pochodne, w tym instrumenty rodiog w gotéwce, ktoreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okienym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery warciowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykiulds
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansarymiany lub walutami, w ktére JB
Black Sea Fund mie inwestowa zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacth@dnych rynku pozagieldowega s
instytucje podlegare nadzorowi, nalgce do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego pajiegviarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spétki, wedtug waito
godziwe;j.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektyws 85/611/EWG, zmienian
Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,Dytgwa 85/611/EWG”) i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majce swoj siedzilg w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub pstwie
trzecim, pod warunkieme:

a) tego typu UCI s dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padyaji je nadzorowi
przez widciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSFréwnowane z przepisami prawa
wspdlnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgoadedniej wspotpracy madzy organami
administracji pastwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest ndwezny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczeg&éthgod warunkiemze wymagania dotyere
podzialu aktywéw funduszu, zagania i udzielania pgczek oraz niepokrytej sprzega
zbywalnych papieréw warfoiowych i instrumentéw rynku pieginego § réwnowane z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,

c) dziatalné¢ UCI podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktéreazliwiaja ocer
aktywow i pasywow, dochodoéw i transakcji za danyesksprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki majzost& nabyte, mog, inwestowa facznie nie
wiecej niz 10% wartdci aktywow netto w jednostki innych UCITS lub inreegCl.

Jereli Spétka nabywa jednostki innych UCITS i/lub imfy UCI ktére § zaradzane
bezpdgrednio lub pérednio przez ¢ samy Spotke zarzdzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spokk zaradzapca poprzez wspolp administragy lub kontrot albo znaczny
bezpdredni lub pdredni udzial, Spoétka zagdzapca lub inny podmiot mce nie nalicza
Spotce optat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCI.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére nie g dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkieme emisja lub emitent tych instrumentéw podlega jpisEm
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenize:

a) instrumenty te gs emitowane lub gwarantowane przez organy admimistraadowej,
whadze regionalne lub lokalne albo bank centralagispva cztionkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Ui Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez fistwo wchodace w skiad federacji, lub przez
organizacj migdzynarodow podlegaica prawu publicznemu, do ktérej naje przynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) s one emitowane przez przegsiorstwo, ktérego papiery wagciowe g przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiub),

<)

3 one emitowane lub gwarantowane przez instytympdlegaica nadzorowi przez

wihasciwy organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefinioymam w prawie wspélnotowym UE
lub przez instytugj podlegajca przepisom dotyeym nadzoru, ktére zdaniem CSSE s
rébwnowane z przepisami prawa wspdélnotowego i ich przegapes lub

d) s one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy haldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkigen instrumenty takie podlegajprzepisom o
ochronie inwestoréw, ktéreyséwnowane z przepisami przewidzianymi w pkt 1-3 niniejszeg
pkt, oraz pod warunkieme emitent jest spoik ktérej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesié¢ (10) miliondw euro i ktéra ogtasza oraz publikugavoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktdrej jedna lub wicej spotek jest notowanych na gieldzie papierowtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadtienia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

6. Spotka mee zainwestowa nie wicej niz 10% wartdci aktywow netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w zbywalne papiery waciowe i instrumenty rynku pieginego inne ri
wymienione w ust. 5 pkt 1) - 2).

7. Spotka nie me nabywa metali szlachetnych ani certyfikatow ich repreogmych.
8. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.
9. Spétka mee inwestowda nie wicej niz 10% wartdci aktywéw netto subfunduszu JB

Black Sea Fund w papiery wastiowe lub instrumenty rynku pieginego jednego i tego
samego emitenta. Spo6tka o inwestowa nie wiecej niz 20% wartéci aktywow netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w lokaty prowadponez jedn i ta sam instytucg. Ryzyko

niewywiazania s} ze zobowizan ptatniczych przez kontrahentéw w transakcjach zialedm

instrumentéw pochodnych transakcji rynku pozagiellgo nie mee przekroczy

nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fundeljekontrahentem jest
wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartdci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fundwseystkich pozostatych
przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku wuraieniu
artykutu 111, pierwszy akapit, paragraf 2 OkoInik&S8SF nr 07/308) kalego z subfunduszy nie
moze przekroczy wartcci aktywéw netto danego subfunduszu. W przypadkastych
funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka gl&arey jest zgodnie z koncepcjustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadkwawansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podégiem modelowym (model waroi wazonej ryzykiem), uwzgidniajpcym
wszystkie ogdlne i konkretne rodzaje ryzyka rynjakie mog prowadzé do istotnej zmiany
wartasci portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekroczy limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 9 - 14 niniejszego artykutu. Limitdakich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w

Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartasciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzig¢ pod uwag dla celéw postanowieniniejszego artykutu.

10. Ogd6lna wart@ papierow wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigniego, w

ktére subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje pdtadswoich aktywow netto, nie me

przekroczy 40% wartéci aktywow netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokatd transakcji
pozagietdowych na instrumentach pochodnych zawjetanz instytucjami finansowymi
zgodnie z zasadami nadzoru ogtr@sciowego.

11. Bez wzgjdu na indywidualne maksymalne limity oki@ene w ust. 9 subfundusz JB Black
Sea Fund mee inwestowa nie wicej niz 20% swoich aktywow netto w parsiza kombinacg
sktadnikéw lokat pozostagych w zwazku z jedn i ta sanma instytucp:

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego emitowane przez taknstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub

c) transakcje pozagieldowe na instrumentach pogreidnawierane z takinstytuch.

12. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 9 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego 8 emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalnengtavo z poza UE albo ruzynarodowe
organizacje podlegage prawu publicznemu, ktérych czlonkiem jest priymaej jedno
paistwo czlonkowskie UE.

13. Limit okreSlony w ust. 9 zd. 1 ulega podwszeniu do 25% dla okslenych dhenych
papieréow wartéciowych, jeeli s one emitowane przez instytadinansows majca siedzile

w jednym z pastw czlonkowskich UE, ktéra na mocy Wawych przepisbw prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochreninstytucji inwestuicych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegdlngi sumy pochodze z emisji takich dinych papieréw
wartasciowych powinny by inwestowane zgodnie z vifsiwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczacym stopniu pokrywaj zobowizania wynikajce z dhinych papierow
wartosciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére $ przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyaziuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Catkowita warté¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Black $end inwestuje
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ponad 5% aktywow netto w dine papiery wart&iowe, o ktérych mowa w powj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartdci aktywéw netto tego
subfunduszu.

14. Papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, nie s
uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjry ktorym mowa w ust. 10.
Ograniczé okreslonych w ust. 9-13 niegkzy si: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 9 do 13 w papiery wagtmowe lub instrumenty rynku pieginego pochodzce od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zalee u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie mogrzekroczy 35% wartéci aktywow netto JB Black
Fund. Spdéiki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporzdzania skonsolidowanych sprawozda
finansowych zgodnie z definicizawart w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkadiwb — nalea do jednej grupy przedgiiorstw,
uwazane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia pawych limitéw inwestycyjnych.
Subfundusz JB Black Sea Fund zaazainwestow&ado 20% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego jednej grupy przedbiorstw.

15. W odrénieniu od limitéw wskazanych w ust. 9 — 14, Spdlleazzdzapca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywow JB Black Sea Fund w papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego ré@nych emisji, ktére $ emitowane Ilub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralrgisiwo czionkowskie UE lub jego
wtadze centralne, regionalne lub lokalne, przeaspeo naleéace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podleggje prawu publicznemu, §& jedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jgli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego
zostaty wyemitowane w ramach przynajmniej seae réznych emisji, przy czym papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie mogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.

16. Niezalénie od limitéw inwestycyjnych ok&onych w ust. 18 powej, limity przewidziane

w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumentiuzne jednego emitenta wynasz
maksymalnie 20%, i celem strategii inwestycyjnej JB Black Sea Fuedt doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw atych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,
b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergncgtla rynku, ktérego dotyczy,
c) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wyimagprzez wiéciwe przepisy.

Limit okreslony powyzej maze zostéd zwigkszony do 35%, pod warunkieme jest to
uzasadnione wytkowa koniunktug rynkows, a w szczegdlrgi koniunktug na rynkach
regulowanych, na ktérych okilene papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokmi tego limitu maliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

17. Subfundusz JB Black Sea Fund z@onabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% wargoi swoich aktywow netto.

18. Spotka lub Spoétka Zagdzapca, w stosunku do wszystkich zadzanych przez mi
funduszy inwestycyjnych kwalifikagych s¢ jako UCITS nie mge nabywa zadnych akcji z
prawem glosu, poprzez ktére mogtaby wywiemnaczny wplyw na polityk ekonomiczn
emitenta. Ponadto Spoétka peonabywad dla subfunduszu JB Black Sea Fund niecej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

b) 10% dhinych papieréw warteziowych tego samego emitenta,

c) 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

d) 10% Instrumentéw rynku pigminego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowizuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku miignego i
jednostek docelowego funduszuslienie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub
kwoty netto wyemitowanych jednostek. Nie obamuije on réwni¢ w takim zakresie, w jakim
te papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego § wyemitowane lub gwarantowane
przez pastwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralnejaoralne lub lokalne, jak réwnie
przez kraj trzeci, 40z tez przez mg¢dzynarodow organizagj podlegajca prawu publicznemu,
do ktérej naley jedno lub wecej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowizuje réwnig w stosunku do akcji lub udzialéw posiadanych przez
Spotle w kapitale spotki zatioonej w pastwie trzecim, ktora inwestuje swoje aktywa gtéwnie
w papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzilg w takim pastwie, jeeli - zgodnie
z prawem takiego patwa - jedynie poprzez posiadanie tego udzialudkdji Spotka mee
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym pestwie. Wyhczenie to jednakdalzie
mialo zastosowanie jedynie wowczas, gdy spoétkazpaa w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzghtnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 9 -14, 17 i 18.
W przypadku przekroczenia limitow inwestycyjnych r&flonych w ust. 9-14 oraz 17
zastosowanie ma odpowiednio ust. 19.

Ograniczenie to nie ma rowiigastosowania, jeli Spotka posiada 100% udziatéw lub
akcji lub posiada udziaty lub akcje w spoétkach zajeh, w ktérych wspdlnikami lub
akcjonariuszami $ inne przedsbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wytacznym przedmiotem dziataléci podmiotéw spotek zalmych jest dziatalng w zakresie
zarzdzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wtasnynieniu lub w imieniu Spoétki, w

kraju, w ktérym podmiot zaimy posiada siedzgh w odniesieniu do umarzania akcji na
wniosek akcjonariuszy.

19. Spotka nie ma obowdku przestrzegania limitdw inwestycyjnych ofomych w
niniejszym paragrafie, eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteiiowych i
instrumentéw rynku piepinego stanowicych czs$¢ jej aktywow. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosowazasad okrdonych w ust.
9- 16 przez okres s@®@u miesecy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spotka przekroczy limity inwestycyjne, o ktétyenowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezakmych lub jeeli przekroczenie tych limitéw nastito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spotka zobeména jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiohc pod uwag interesy
swoich uczestnikow.

20. Spotka nie me zacigas pazyczek. Jednak Spotka e nabywa waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spétkazmgednak:

1) zacihgmaé pozyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% wargoi swoich aktywéw
netto dla Subfunduszu JB Black Sea Fund, pod waunke payczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacihgmé pazyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% wartoi swoich aktywow
netto, pod warunkiene paryczka taka przeznaczona jest na zakup nieruchcimiezlzdnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui;

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie medacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywow netto.

21. Spétka lub bank depozytariusz nie mogdzield pazyczek ani wysipowa jako
poreczyciel dla os6b trzecich na rachunek subfundugzBlack Sea Fund, z uwzginieniem
ust. 9 - 13. Spétka nie jednak nabywazbywalne papiery warfsiowe, instrumenty rynku
pienigznego lub akcje w funduszach docelowych albo inséniyr finansowe, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3) i 5) ktére nie zostaly w c&gopokryte.

22. Spotka lub bank depozytariusz nie z2aalokonywd niepokrytej sprzedg zbywalnych
papieréow wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, akcji w funduszach docelowych
lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w @spkt 3) i 5).

23. Spotka mee utrzymywa aktywa pitynne, ktére w okénych okolicznéciach mog
wzrosryé¢ do 49% aktywdéw subfunduszu JB Black Sea Fund.

24. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazméorzysté z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instruméwt finansowych, przy czym
zobowizana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw
prawa i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w gpbdzeéci zobowhzana jest przy
obliczaniu limitéw inwestycyjnych bta pod uwag instrumenty bazowe finansowych
instrumentéw pochodnych oraz produkty strukturyzoevavykorzystywane przez subfundusz
JB Black Sea Fund. Zagregowane ryzyko wynikej z wykorzystania instrumentéw
pochodnych nie mie przekracza wartasci aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fund.
Stosujc szczegodlne techniki inwestycyjne oraz instrumefitignsowe, Spoétka doizie czas
przestrzega postanowié okreslonych w Okoélniku 07/308 CSSF oraz wszystkich oKdw
uzupetniagcych, zmieniajcych lub zasfpujacych ten Okélnik, a tatle wszelkich innych
wiasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Bfek Fund, Spotka wmie rownie:
pod uwag wymdg utrzymywania odpowiedniego poziomu plyégio przy stosowaniu
szczegdblnych technik inwestycyjnych i instrumentémansowych (giéwnie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktéw strukturyzowamy

25. Spotka mee inwestowa aktywa subfunduszu JB Black Sea Fund w opcje patlj o ile
podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekny pozagieldowego, teli
kontrahentami w takich transakcjach snstytucje finansowe, specjalizop st w tego typu
transakcjach.

26. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w 28 i 29 poniej poniej,

oraz swapéw, opcji i innych instrumentéw pochodnyéitore § wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzigafy calkowitego zwrotu) porgj),

transakcje terminowe typu futures oraz opcje narumsenty finansowe asograniczone do
uméw tkedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. oWyn na opcje
pozagieldowe mag by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami akich

transakcjachss instytucje finansowe, specjalizge s¢ w tego typu transakcjach.

27. Aby zabezpieczysi przed stabymi wynikami rynku, Spotka teo zawierd kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkuigacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak réwnieupowa opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz kuw@d instrumenty finansowe, a tak
przystpowa® zawierd transakcje typu swap, w ktérych plagnb migdzy Spoétkh a
kontrahentem zatg od zmiany okréonych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligadfio
innych indekséw lub instrumentéw finansowych. Peretego typu transakcje call i put maj
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja meidzy struktug portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a strukiuzastosowanego indeksu
gietdowego.

28. Aby zabezpieczysic przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiermansakcje typu futures stép
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procentowych i transakcje sprzegapcji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put
na stopy procentowe lub zawiérransakcje typu swap na stopy procentowe, kontrakiu
forward oraz opcji na swapy stép procentowych (tawapcje”) z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w tego typu transakcjach.

29. Aby zabezpieczy sic przed ryzykiem wynikacymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spotka mie, w ramach transakcji pozagietdowych, zawderaw. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymnajwyzszym ratingu, specjalizagymi sk

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

30. Aby zabezpieczy sig przed ryzykiem niesptaconych kredytow i ryzykientras
wynikajacych z pogorszeniagsizdolngci kredytowe] kredytobiorcy, Spétka me, w ramach
transakcji pozagieldowych dla subfunduszu JB Bl&sla Fund, nabywaopcje kredytowe,
zawierd& transakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”"), tedkage typu swap na zwigkw

sptacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS8yap na zwrot catkowity powkanych z
kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentéwchpanych z  instytucjami o
najwyzszym ratingu.

31. Dla subfunduszu JB Black Sea Fund, Spétkaenvaykorzystywa finansowe instrumenty
pochodne w celu skutecznego zmizania portfelem tego subfunduszu. Spoétkazenap.

kupowa& i sprzedawa kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzajestiumentow
finansowych oraz wykorzystywanstrumenty pochodne w celu zadzania wahaniami kurséw
walut.

Spotka mae réwnie: przystpowa do swapow odsetkowych i kredytowych (swapoéw na
stop; procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS"), séwma zwiok w sptacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), sw@w inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapow kredytowych (swapcji), azekwapow, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpétka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub hdmizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje teanimg zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizgcymi sk w tego typu transakcjach.

32. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spétkaznaawiera
transakcje terminowe typu forward z brokerami/dest@ specjalizyjicymi si w takich
transakcjach ¢ggacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi si w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagieldowych. Transakcje, o ktéryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejraujkupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczemastpuje w z gory ustalonym, paiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotkazmaistalk z brokerem/dealerenie odkupi
lub odsprzeda papiery wagtowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zogtamyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje kupn zamiarem nabycia okfenych
papieréw wartéciowych.

Spoétka mae zaptaai brokerowi/dealerowi zwykte opfaty zawarte w cemiapierow
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyzku z
p&zniejszym rozliczeniem.

33. Spotka mze, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanoaia Okolnika CSSF nr
08/356, paycza papiery wartéciowe JB Black Sea Fund osobom trzecim (o wéaito
maksymalnie do 100% szacunkowefznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spoétka ma prawo w kedej chwili wypowiedzié umowe pozyczki papieréw
wartasciowych zaadat zwrotu payczonych papieréw wargoiowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zasdzapca zobowdzana jest korzysta z uznanych organizacji
clearingowych lub instytucji finansowych o najiggym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostranosciowego uznanym przez CSSF za réwrRdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspélnotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do wagtm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly ofrgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowegnej wartéci pozyczonych papieréw waroiowych.
Zabezpieczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednimzem posiada forme lokat
diugoterminowych lub papieréw ,7eli s3 one wyemitowane lub posiadagwarancy paistw
czlonkowskich OECD, ich whadz centralnych, regiaygh czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyahitentéw, lub akcji w spétkach o

wysokim ratingu (pod warunkienie przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek 4.

zbywapcy ma prawo lub obowzek wykupé sprzedane papiery wagtowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymeps¢, podlegaj nastpujacym wytycznym:
a) kontrahentem umowy odkupu jest zadby¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaca s¢ w tego typu transakcjach i podlegea zasadom nadzoru
ostraznoéciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspdinotowym;
b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB
Black Sea Fund musi byrzez caty czas w stanie wyaze sk ze zobowjzan wynikajacych z
umowy odkupu;
c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynilag z jednej lub wikszej liczby
pozyczek papierow warteiowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastmowych, nie mae
przekrocz¢ w sumie 10% aktywoéw subfunduszu JB Black Sea Fguy, druga strona
transakcji jest instytugj kredytowa, o ktérej mowa we wikgiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostatych przypadkach.

35. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem walutowym, Spoétka o zawieré na gietdzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakcjiggetdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowapcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktora uwaana jest za ryzykown lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i przgja na walut referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane g za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Black SeaFun

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swamlutowe mog by¢ realizowane
przez Spotg na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o wggszym ratingu,
specjalizugcymi sii w tego typu transakcjach.

36. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skuteczneg@arzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Black Sea Fund. @fgstoduktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegoélgoi skrypty dizne powazane z kredytem, skrypty dioe powizane z
kapitalem wiasnym, skrypty dine powiazane z wynikami, skrypty dime powizane z
indeksem oraz inne skrypty dhe, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z gzia | ustawy z 2002 r. i towarzyseych jej regulacji
wykonawczych. Tego typu transakcje rglezawierd z  instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi sk w takich transakcjach. Produkty strukturyzowane
stanowy kombinacg innych produktéw. W produkty strukturyzowane radgm¢ wbudowane
instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz instenty inwestycyjne. W zwtku z
powyzszym oprécz ryzyka zwranego z papierami wagtiowymi nalery wzia¢ pod uwag
ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi i innymi technikaanaz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczoane naraone na ryzyko rynkowe instrumentéw bazowych, na
ktérych g oparte. W zatenoici od struktury instrumenty takie mody¢ bardziej zmienne, a
zatem mog pocihga za soB wigksze ryzyko ni inwestycje bezpwednie. Mae réwnie:
wystpi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet calkowitej stratpirwestowanego kapitatu w
wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instrotaebazowego.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczesird pobiera OptatManipulacyjr w
wysokdici nie wyzszej ni:

1)
2)

4 % wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2 % wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesta kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ng:

1) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

2) 4 %kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgimy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomgidzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjne;.

Optata manipulacyjna za zamgapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z

ewentualnych spadkéw cen w okresiectizly ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i

przedmiotowych poyczonych papieréw warfoiowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spéiki powinno odpowdadkresowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréw warteciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynilcg z
jednej lub wekszej liczby payczek papierow wartgiowych i/lub transakcji wykupu papieréw

Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysokeé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&ioictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Opfata manipulacyjna za konwergpobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z

wartasciowych, nie mae przekroczy w sumie 10% aktywow subfunduszem JB Black Sea zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Opfat udephianej zgodnie ze Statutem i

Fund, gdy drug strory transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we wiziwych
przepisach, lub 5% aktywéw tego subfunduszu w paiysh przypadkach.

34. Zgodnie z postanowieniami Okodlnika CSSF nr B8/Bpdtka mee zawiera umowy
odkupu papieréw warggiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedagcy, na mocy ktérych

Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem, ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
moze by wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&ioictwa w
funduszu docelowym.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:
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a) Wynagrodzenie Towarzystwa,
b) koszty z tytutu ustug maklerskich,
c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytadgpozytowych, innych niDepozytariusz,

oraz instytucji rozliczeniowych zwiane z inwestycjami Funduszu, w szczeg&thoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d)

e) prowizje bankowe zwrane z przekazywaniefnodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowzypaek,

f) podatki i inne obeizenia naléone przez whciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

9)
7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczongj Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowica w skali roku réwnowarfd 4 % Wartdci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi w
ust. 7 tworzy si, w cigzar kosztow Funduszu zy@anych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve w kwocie réwnej wysokéi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towanmgst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wduszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwestpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od waniterzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢fcck Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzidanego miegca.

optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdagtz,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 porikj.

10. Ponad wynagrodzenie ofi@ne w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do palriex
wynagrodzenia stanowGego rownowart& $wiadczei, jakie Subfundusz doizie otrzymywat
jako znaczcy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyake jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wypta§wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w cataici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w cakei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu do Waét
Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dai&Vyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzeeniem zdania naginego, jéeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obchza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadei, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych tamsz oblicza si na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycag, ostatni Dzie Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzswiera umow zbycia lub nabycia
sktadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji
obchzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udzialu waittransakcji danego Subfunduszu w
wartosci transakcji ogétem. W ramach kosztow afaejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek Uczesiaj ktére rénia sic od siebie wydcznie
sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez witciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrioi.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych op@n natazonych przez wihciwe organy
paistwowe w zwizku z dzialalnécia Subfunduszu nagiuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wiciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebaja koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. @& z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundusaarym jest Towarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 icrahe jest w ten sam sposob jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo z@o
postanowd o pokryciu z wtasnyckrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgiaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsiymienione w
ust. 6 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowdcej iloczyn ilasici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiccy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.0Bcizaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami (4t. z zastrzeeniem,ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza;sia podstawie Warfai Aktywow Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wygnadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztow wymienionych w ust. 6. Koszty likwajia

przewyzszapce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo mge postanowi o pokryciu czsci lub cal@ci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w us¢pach powyszych koszty, w tym szczegdkw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza inneznopfaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzeczntige
Transferowego oraz biegtego rewidenta, pokrywangrgez Towarzystwo. Towarzystwo &e
postanowé o pokryciu z whasnychirodkéw wskazanych w ugiach powyszych kosztow
obcizajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarmlzanie JB Black Sea Fund

1. Prowizja nalena Spéice Zawmlzapcej z tytutu zarzdzania i  centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, azeak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem poszczeg6lnych typéw klas jednostek uomdsta JB Black Sea Fund
pobierana jest w wysokoi:

1)
2)

1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,

0,55% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wait@ktywoéw netto ustalanej codziennie.
Spéika Zaradzapca mae pobierd nizsz prowizje wediug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spéice #dwapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% waroi aktywow netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzmgine zwazane z dystrybugjtych jednostek przez
dystrybutoréw s wolne od optat. Spétka Zaydzajca mae pobieréd nizsz optag wedtug
whasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optahog by¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i ozigmie subfunduszu JB Black Sea Fund.
W przypadku nabycia w imieniu subfunduszu JB Bl&ela Fund jednostek UCI lub UCITS,
ktére s bezpdrednio lub pérednio zargdzane przez Sp&kZarzdzajca albo przez spotk z
ktéra Spoétka Zargdzapca jest powizana w ramach wspoélnego zadzania albo wspodinej
kontroli, lub poprzez bezgrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowego
lub akcji uprawniajcych do gtosowania (,powtany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu
w zakresie takich inwestycji w powziane fundusze docelowe mpogost@ obcihzone
wytacznie zmniejszonoptat stanowica maksymalnie 0,25%redniej wartéci aktywow netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w skali roku. Pon&gtitka nie mee obciazy¢ subfunduszu
JB Black Sea Fundadnymi opfatami z tytulu sprzeda lub wykupu naliczonych przez
powiazane fundusze docelowe.

4. Wysokéc¢ prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.
Ptatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego

miesica.

6. Prowizja za zagrlzanie JB Black Sea Fund, o ktérej mowa w ust. @ypej

jest uwzgtdniona w wycenie tytutdéw uczestnictwa JB Black $emd i nie stanowi kosztu
Subfunduszu.
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