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Rozdziat . DANE O FUNDUSZU
1. INFORMACJE O FUNDUSZU
1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Datainumer wpisu funduszu do rejestru fuduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy invesgitych w dniu 5 sierpnia 2010 r. pod

numerem RFI 560.

1.1.2. Zastrzéenie, ze wartosé jednostki uczestnictwa w_momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegnych S.A. zastrzegaz iwartcs¢

jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i quiknia przez fundusz zale od wartgci

aktywow subfunduszu i jego zobawai, w zwiazku z czym uczestnik nie, w wyniku

umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzymaniejsz kwote niz kwota, ktég wptacit do

Subfunduszu.

1.1.3. Informacje na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgim na podstawie przepiséw Ustawy
o funduszach inwestycyjnych jest on zwolniony odatu dochodowego od oséb prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawyia 88 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000rr54 poz. 654 z pdiejszymi zmianami).

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusza zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zaley od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenimwhzkéw podatkowych, wskazane jest
zasegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.1.4. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwabgwanych przez fundusz - jeéeli
fundusz zbywa wecej niz jedna kategorie jednostek;

Fundusz zbywa e kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczarek®:

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
- Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

1.1.5. Zwizle informacje o zasadach zbywania i odkupywania gnostek uczestnictwa;
Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdwednio lub za pg&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcijed®® i wydzieleniu Subrejestréw, na
ktorych ewidencjonowane dednostki Uczestnictwa poszczeg6inych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaléeenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetiony wssih nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny spos6b wywotagy watpliwosci co do tréci lub autentycznici maze nie by
uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie malgdnostek Uczestnictwa posiada status
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnikaapgaiu Jednostek Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolrfagisfunduszu powinna bydokonana
przez Inwestora w okresie nie dézym niz 30 dni od dnia ztzenia zlecenia otwarcia Rejestru,
chyba ze dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato zzine, wymaga
dokonania wptlaty jednocgeie ze zigeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia
Rejestru wygasa, feli Inwestor nie dokona wpfaty we wskazanym okresie

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jeehost
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszydb nazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i zapigsy w
Rejestrze Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru.

Uczestnik postuguje snumerem Rejestru wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swéj numer Rejestru po odkupierszystkich Jednostek Uczestnictwa.
W zalenosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycizdstnik zobowdzany jest
podawd numer Rejestrudnlz Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycj&tindusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycjirsktéie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Rejestruddlz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposo6b nieprawidtadlyo wywotujcy watpliwosci co do
tresci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku drobnych
nieprawidtowdgci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz gplualezytej starannéci

w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie ziaeem Uczestnika.

Kwota wplaty nie mee by nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawiljaca w Subfunduszu, wskazana papi W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie kivotg, na
jaka zostata zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotytatypna nabycie Jednostek
Uczestnictwa mge zostéa pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadarisiaopmi w
Statucie, Prospekcie, niniejszym skrécie Prospékfabeli Optat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestwptaty srodkéw piengznych na
pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwazebknik lub Inwestor jest zobayzany

do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie zezytymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bézmgnich na otwarty ju Subrejestr,
dokument wptaty srodkéw pien¢znych powinien zawieta nastpujace dane: nazgv
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundupmyznanego indywidualnie
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wphat wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczneztegeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w da®ubfunduszu
lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dodnt wptaty srodkéw piengznych
powinien zawier& nasgpujace dane: nazgv Subfunduszu i numer rachunku naby
Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu kategorii Jedslost
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiske, przypadku oséb prawnych numeru
REGON oraz nazwy instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr ma nabywa Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovgaundunduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatpdkéw pien¢znych na rachunek tego subfunduszu
(wptata bezpfrednia). Dokonana wptata jest rownoznaczna zeepfiem zlecenia otwarcia
Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa taggfunduszu. Dokument wplatsrodkéw
pienieznych powinien zawiekanas¢pujace dane: nazgsubfunduszu i numer rachunku naby
Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu kategorii Jedelost
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwisk®, przypadku oséb prawnych numeru
REGON oraz nazginstytuciji.

Dokument wptatysrodkéw pien¢znych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywahyj
watpliwosci co do tréci lub autentycznéci moze nie by uznany za wane zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusizie zwracat otrzymanérodki
pienizne. W przypadku drobnych nieprawidio$ed w wypetnieniu dokumentu wptaty
srodkéw pien¢znych Subfundusz doky nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego
Zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy raglizakich zlecé decydujce znaczenie
bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastakonana wptata.

Fundusz dotoy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpflaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedziaina@a realizagj takiego zlecenia lub
wptaty. Niezalénie od powyszych zasad Fundusz meoodrzuat zlecenie, dyspozyejlub

inne dwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa gasfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczb¢ Jednostek nabytych za dokonawptate, jednak nie péniej niz w terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia z&nia zlecenia nabycia i dokonania wptétgdkow - w
przypadku dokonywania wptaty zagpednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzie
dokonania wptlaty uwe si dzien otrzymania wptatysrodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z#nia zlecenia nabycia i wphgtia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonpwaptaty bezpérednio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Degamza hdz inny wskazany przez
Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadkuzZeis dokonania wptaty uwea sé
dzien wptynigcia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptgoia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty béaminiej

- chyba ze opé&nienie wynika z okolicznizi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Whisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstavzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Deponysar o otrzymaniu przez nie§oodkéw
pieniznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w praypadptat bezpérednich po
otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wpdgii srodkéw piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWteNJU Subfunduszu z naginego
Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zostaiczhie dwa warunki: Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia oraz informacpd Depozytariusza o wptwtiu Ssrodkéw
pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczesinita rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa poecedwnej
WANJU Subfunduszu z nggmnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfey
otrzymat od Depozytariusza informaa wptynicciu srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleége nie zostag dotrzymane, w
szczegoblnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrocie
Prospektu. Spos6b obliczania ewentualnych rekongpenstego tytutu okrda Prospekt.
Liczbe nabytych j.u. okrda sk wedtug nastpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wplaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mee odméwd realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzmvptaty
bedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecePiaydzielone
Jednostki Uczestnictwa saportowane z dokladicia do trzech miejsc po przecinku.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania Jedhosiezestnictwa w ramach Programéw
sa okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uci#lestamierzajcy nabywé
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu pewimapozné sie z tymi umowami
(regulaminami).

Uczestnikami Funduszu ma@yc osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra niengkgta 13
lat, maze skladd zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowegopo ukaiczeniu 13 lat
za zgod przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmigenabycie Jednostek Uczestnictwa
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jest czynnécia nie przekraczafa zwyktego zarzdu majtkiem maloletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdinéci majtkowej makenskiej mog nabywa Jednostki
Uczestnictwa na Wspélny Rejestr Meatski (WRM). Otwarcie WRM nasgpuje po zigeniu
przez matonkéw Gwiadczeniaze pozostaj w ustawowej wspdlni majtkowej matenskiej
i akceptuj zasady prowadzenia WRM okkene w statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamierzagj zawrzé Umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznazanetaeniem pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek, z zastremiem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawiergy w imieniu Funduszu Umaso prowadzenie IKE nie jest
uprawniony do przyjmowania zlegenabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie
Jednostek Uczestnictwa peby dokonane - po zawarciu Umowy o prowadzenie IKEa— z
posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatsodkéw pien¢znych z rachunku bankowego
osoby zawieracej Umow o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazanyezrz
Towarzystwo (przez co rozumieestakze wplat srodkéw pieng¢znych obgtych wyplat
transferow z dotychczasowego indywidualnego konta emerytaindgczestnika IKE)
prowadzony przez Depozytariuszadb inny rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jsdanie na dokumencie wpfacenia
srodkéw danych wystarczgjych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienianazwiska,
numeru IKE, numeru PESEL oraz numeru rachunku baego wskazanego przez
Towarzystwo. Dokonanie wptlaty jest jednoznacznetegeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz mege uzaléni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towanyswskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@in przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pjeai i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokasi¢ wptat

Pierwsza wptlatdrodkéw pien¢znych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictueeigo
Subfunduszu powinna wyndésnie mniej nk 500 zt. a kada nasfpna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 zt. Pierwsza wplatdarodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek
Uczestnictwa dla os6b uczestnjcgch w Programach lub Uczestnikéw IKE powinna wyos
nie mniej nk 500 zlotych, a kada nasgpna wptata Uczestnika - nie mniejznit00 ziotych.
Woptaty i wyptaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa mogby¢ dokonywane wylcznie w ztotych.

Sktadanie zleadeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umawo skladanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusreralje maliwos¢ sktadania zleaeza ich
pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom uiwosci skladania zlede za pomog telefonu,
telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w deodgloszenia w sieci Internet na stronie
www.noblefunds.pl lub za pgeednictwem Dystrybutora, a tak mae poinformowa
Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikab lustanowionego przez niego
petnomocnika, a tade zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane przez
Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawmmowy z Funduszem padij sie
przyjmowania takich zlecei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji doyprowania
takich zlecé. Na podstawie przgfego zlecenia telefonicznego upoww@dny pracownik
sporzdza zlecenie na fhie. Umowa, o ktérej mowa w powgj zawiera udzielane przez
Uczestnika upowanienie do wystawiania zlegepisemnych na podstawie jego dyspozycji
telefonicznych.

Umowy o skitadanie zlegetelefonicznych, telefaksowych, a f@&kzlecé przesytanych za
posrednictwem Internetu okéja jakiego rodzaju zlecenia megby¢ sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny¢bgawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zledeoraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczegétnepos6b nadania hasta.
Umowy nie mog ograniczd uprawnié Uczestnikéw i odpowiedzialdoi Towarzystwa
wynikajgcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleéelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzarmysktadanie zlecenia
bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, skladane zaspednictwem telefaksu, ktére zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w spos6b prawidtowy, czytelny i nie wyiacy jakichkolwiek watpliwosci
co do ich tréci lub autentycznéi,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za gednictwem Internetuagswypetniane wydcznie na formularzach
udostpnionych przez Fundusz na witrynach internetowythw inny sposéb igswazne, o ile

zostan wypetnione w spos6b prawidtowy i nie wywaday jakichkolwiek watpliwosci co do

ich tresci lub autentycznéi.

Fundusz ma prawo odmaéimprzyjecia dyspozyciji telefonicznej, telefaksowej lub sidaej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidtoweg@timia odpowiedniego ugdzenia,

za pomog ktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmikza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagadla celéw dowodowych.

Uczestnicy mog sklad& zlecenia za pomactelefonu lub Internetu réwniena podstawie
umoéw zawieranych bezp@dnio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw informatycznych
lub telekomunikacyjnych funkcjonagych u Dystrybutora. Zasady i warunki sktadaniaeie
przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie uméw zaswigch bezpirednio z
Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialcio okreilaja postanowienia tych uméw oraz
regulacje wewetrzne obowizujace u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, agenia,

komunikaty).

Umowy zawierane z bezp@dnio z Dystrybutorem powinny zapewhidczestnikom poziom
bezpieczéstwa realizacji zlede oraz ochrony ich praw na poziomie niezsziym ni
wynikajacy z uméw o skladanie zleteza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statymospektu informacyjnego Funduszu
oraz powszechnie obowzujacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wystikavoty odpowiadajcej kwocie, jak
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegocsat lub cz$ci Jednostek Uczestnictwa z
danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecedkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnintevaiptyreto wigcej niz 90 dni, nie
pobiera sj Optaty Manipulacyjnej za nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewi®dkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokgcajwplaty winna wskaza ze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisgp ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie dat
wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.av® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfundbszuogranicag z tymze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programuzem@odlega szczegéinym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidiowypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zérpdnictwem Dystrybutora lub przekazane
w inny udos¢pniony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwae mawierd dyspozya: odkupienia okrdonej
liczby Jednostek Uczestnictwaadi odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w
wyniku ktérej wyptacona zostanie oktena kwotasrodkéw pien¢znych (z zastrzeeniem,ze

w przypadku konieczrigi pobrania podatku, kwota podana przez Uczesteigatraktowana
jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraza@pManipulacyjnej) bdz odkupienie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusizmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do
Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestrict kwoty nalénej Uczestnikowi z
tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundugzdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transtey@trzymatzadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwosé¢, iz powyzsze terminy realizacji zlede nie zostam dotrzymane, w
szczegoblnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposéb obliczania ewentualnych rekongtenggo tytutu okrga Prospekt.

Od dnia zigenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowkadania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezenaptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze op&nienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafmo

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody HIFO,
co oznacza,zze jako pierwsze odkupywaney slednostki Uczestnictwa zapisane wediug
najwyzszej dla danego Subfunduszu WactoAktywéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnisty@etniony w sposéb nieprawidtowy
lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywatay watpliwosci co do tréci lub autentycznéei,
moze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ¥ypadku
drobnych nieprawidtowdzi w wypetnieniu dokumentu, jeli mazlive bedzie ustalenie
Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uciobaim, ktdrych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowizalarealizowanie zlecenia niezgodnie
z wolg Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawanumer Rejestru lub numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prdevadrzucenia zlecenia, ktére nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejesthuriumer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa ddéma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednadtekstnictwa, lub
kwota okrélona w zleceniu jest wgza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictluh, w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mnief pedmn Jednostk Uczestnictwa nie obfa blokad, -
odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Ustméetwa mae zostéa pobrana Opfata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w StetuProspekcie, niniejszym skrécie
Prospektu oraz Tabeli Optat zamieszczonej na &riotérnetowej Towarzystwa.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulezyla 13 lat, moe skladé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego,szpo ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje,ze czynnécia nie przekraczapa zwyklego zargdu majtkiem
matoletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 ziotych wesle kolejnych 30
dni. Fundusz m@e przyp¢ zlecenie odkupienia na gz kwote, jezeli srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostavyptacone na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza na igninatoletniego.
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W przypadkuzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadiomg IKE, Fundusz
dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestaictzgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zagipomigdzy Subfunduszami oraz
wyjatkéw okrelonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozyaj ustanowienia blokady caioi lub cz:éci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokathogy by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi. Blokada polega na wgdzeniu, przez okétony okres lub do

odwotania, maliwosci sktadania i realizacji zledew wyniku ktérych nagpuje zmniejszenie

salda rejestru. Blokada i zostéa odwotana przez Uczestnika wilym czasie.

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozycj ustanowienia blokady, ktéra przed uplywem okresujaki
zostata ustanowiona me byt odwotana wydcznie przez wyznaczgrprzez Uczestnika oseb
tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej osobie petnomocnictwa,
ktore mae by odwotane jedynie za jej zggdoraz wyraz zgod: na wyptaceniesrodkow
pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalgmahcych blokadzie na rachunek
bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nigrélije zasadn@i zlozenia przez
petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestaii nie ponosi odpowiedzialéc za
realizac{ zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia zdoe przez Uczestnikaetly
traktowane jako ztmne pod warunkieny,e wyznaczona osoba wyrazi zgath ich realizagj
poprzez odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustéeniu lub odwotaniu blokady staje
si¢ skuteczne w momencie zarejestrowarsiaiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie
pézniej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego éwiadczenia u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnikazkgtawnika,
po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmiankistanowionym zastawie powoduje
zablokowanie madiwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zawi
realizowane g pod warunkiemze hk:da zlozone przez Uczestnika 4e zastawnik wyrazi
pisemn zgod; na ich realizagj Wpisanie zastawu nagi nie p&niej niz w terminie 7 dni, od
zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chylsmopénienie jest nagpstwem okolicznéci,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidlio tacznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik mae udzielt zastawnikowi petnomocnictwa, ktére meoby¢ odwotane jedynie za
zgod zastawnika, oraz wyrazzgod: na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ehjch zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunches2utygodnie,

jezeli nie mana dokoné wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywéw Subfunduszu z
przyczyn niezalenych od Funduszu. W przypadku odomym w zdaniu poprzednim
zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusze zosté zawieszone na okres
diuzszy niz dwa tygodnie, nie przekracaay jednak dwoch miesiy za zgod i na warunkach

okreslonych przez Komisj.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kdadego
Subfunduszu na dwa tygodnie.gdi:

1) w okresie ostatnich dwéch tygodni suma waitedkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostekstiiztsva danego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zaadano, stanowi kwet przekraczajca 10% Wartdci Aktywéw Netto danego
Subfunduszu albo,

2) nie mana dokona wiarygodniej wyceny istotnej ¢ci aktywow danego Subfunduszu z
przyczyn niezakenych od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgagdi na warunkach ok&onych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfandosre zosté zawieszone na
okres nie przekraczgjy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczmiym széciu miesécy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkepia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, Fundusz meodkupywa Jednostki w ratach.

1.1.6 Okrelenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwizane z innym Subfunduszem

W ramach zamiany pogrdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstgedeego

zlecenia,zadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfsnd z jednoczesnym

nabyciem, za caké kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, JednkstiEzestnictwa

innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostdestnictwa w jednym Subfunduszu i

nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfundusgtpuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakddie obgta zamian nie mae by
nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpflaty na nabycie ndstek Uczestnictwa
obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Skrétu Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusédiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszwrédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostekedfitztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docefowgo cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczesfmict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlede nie zostaa dotrzymane, w
szczegolnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposéb obliczania ewentualnych rekongpentego tytutu okréa Prospekt.

Zlecenie zamiany mie dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub oldlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskan w ten spos6b kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayyniku realizacji ktérego na nabycie
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostaniglokeekwotasrodkéw piengznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayisana
IKE wytacznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundugayzidzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zagtapisane na IKE Uczestnika.

1.1.7. Okrélenie sposobu konwersji jednostek uczestnictwa zwdanych z jednym
Subfunduszem na jednostki uczestnictwa w innym fundseu zaradzanym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach imrego funduszu zaradzanego

przez Towarzystwo.
Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek ltitizésa danej

kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samejegarii w innym funduszu zagdzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonyctramach tych funduszy. Konwersji
podlegaj Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W rammdmnwersji Uczestnik ma
prawo, na podstawie jednego zlecerigdat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za séakwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa innego fundusamdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundusrzzdzanego przez Towarzystwo, przy
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym fiBwluszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu) epagt w tym samym Dniu Wyceny.
Konwersja mae by dokonana wylcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestaic

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakeie obgta konwersj nie maze by
nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie njgstek uczestnictwa
obowizujagca w innym funduszu zasdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu zg@lzanego przez Towarzystwo, wskazana w
powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundusdédiowym po cenie réwnej

WANJU Subfunduszwrédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostezektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowyrh v subfunduszu docelowym

wydzielonym w ramach innego funduszu z@zanego przez Towarzystwo po cenie réwnej
WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z ¢mmgo Dnia Wyceny po dniu

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia kosjJednostek Uczestnictwa.

Istnieje mdliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostam dotrzymane, w
szczegoblnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposoéb obliczania ewentualnych rekongpenggo tytutu okrga Prospekt.

Zlecenie konwersji m@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub olkdlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia zgskary
w ten spos6b kwet jednostek uczestnictwa w innym funduszu zdranym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramaahego funduszu zagdzanego przez
Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na nabycie
jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanielokiae kwotasrodkéw pien¢znych,

Konwersji mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy aagish na
IKE wytacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyaranych przez Towarzystwo
lub subfunduszy wydzielonych w ramach innych furmyusaradzanych przez Towarzystwo,
ktére to jednostki uczestnictwa zosfarapisane na IKE Uczestnika.

1.1.8. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejscaw ktérym najpdzniej publikowana
jest wartos¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym dniu wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jeostek uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie igP@py
Wartasciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Waib Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa Subfunduszu oraz ¢en
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfemdu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznie iph
ustaleniu. Fundusz doktada staraaby ogtosi Wartas¢ Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz eembywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezakmych od Funduszu
wycena aktywéw oraz ogtoszenie Waidb Aktywéw Netto na Jednostk Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania JadhodJczestnictwa mag ulec
op&nieniu.

2. INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Africa

2.1.1. Celinwestycyjny Noble Fund Africa

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wanitgego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu pepraktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu duBaer Multistock - Northern Africa

Fund oraz Africa Opportunities Fund wydzielonychramach Funduszu Zagranicznego (,JB
Northern Africa Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje gghiecia celu inwestycyjnego.
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2.1.2. Zwizly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Africa
Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu lokowanych jesttuly uczestnictwa subfunduszu
JB Northern Africa Fund wydzielonego w ramach Spoétk

Od 0% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jestytuty uczestnictwa subfunduszu
JB Africa Opportunities Fund wydzielonego w ram&goiki.

Fundusz mge inwestow& Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowewdmione
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjidiwznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz m#e zawiera umowy, ktérych przedmiotem s Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochime, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarpdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz ma#e, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zasiicimowy magce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzawiastrumenty pochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stans, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotesrirsstrumenty
pochodne przyczynialy gido realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne moe
powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warté transakcji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfundusachodzi prawdopodolfistwo nie
wywigzywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna
lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu 8 wymienione w prospekcie.

1) opis ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjn:

a) ryzyko wynikagce z dziatalnéci JB Northern Africa Fund oraz JB Africa Opporties
Fund;

Inwestowanie od 0% do 100% Aktywéw Noble Fund Afrieatytuty uczestnictwa JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunitiesritlwiaze si; z koniecznécia poniesienia
ryzyka wynikajcego z dziatalngi tych funduszy, w tym:

ryzyko zmian st6p procentowych

W przypadku dokonywania bezygednio lub pérednio inwestycji w skladniki lokat
przynosace dochdéd w postaci oprocentowania, JB NortherricAfiFrund oraz JB Africa
Opportunities Fund natany jest na ryzyko zmian stép procentowychsliJgnkowe stopy

procentowe g podwyzszane, wartg takich sktadnikéw lokat JB Northern Africa Fundaar

JB Africa Opportunities Fund me ulec znacznemu obeiniu. Ryzyko takiego obménia jest

jeszcze wgksze w sytuacji, gdy fundusze te posiadapwniez lokaty oprocentowane o
diuzszym okresie pozostatym do terminu zapadalno nizszym nominalnym dochodzie z
odsetek.

ryzyko zdoIndci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacalnd@ i gotowas¢ do regulowania nak®osci) emitenta papieru
wartasciowego lub instrumentu rynku pieanego kdacego w pérednim lub bezpéednim
posiadaniu JB Northern Africa Fund lub JB Africag@punities Fund ma w p&niejszym
okresie obniy¢ si. Zazwyczaj prowadzi to do spadkéw cen danego papigrtgciowego,
przewysszajcych spadki cen spowodowane ogélnymi wahaniamiayrykni.

ogolne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji bezpednio lub pérednio w papiery wartziowe i
inne skladniki lokat JB Northern Africa Fund ora& Africa Opportunities Fund natany jest
na ryzyko wynikajce z trendéw i tendencji wygtujacych na rynkach, szczegdlnie na rynkach
akcji, ktére opieraj sk na r@norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Taddgnniki
mog prowadzé do znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wphaegeh na caly rynek.
Papiery wartéciowe emitowane przez emitentdw posiadggh wysoki rating zasadniczo
podlegag temu samemu ogélnemu ryzyku rynkowemu jak inneigrgpwartéciowe czy
aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie s cen papierbw wartgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Northern Africa Fund B Africa
Opportunities Fund uzaleione jest réwnig od czynnikéw specyficznych dla danej spétki
bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, wzszingcei od sytuacji ekonomicznej
emitenta. Jdi czynniki specyficzne dla danej spétki pogargzaj, cena danego papieru
wartoiciowego mae spa¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez wdgl na ogdlnie
pozytywny pod innymi wzgldami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywazania s¢ ze zobowizan pfatniczych

Emitent papieréw wartgiowych kdacych w pagrednim lub bezpoednim posiadaniu JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities rfel albo dhinik w odniesieniu do
roszczé nalezacych do tych funduszy me sta sie niewyptacalny. To mee spowodowd, iz
aktywa JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opporities Fund skladage s¢ z tych
papieréw wartéciowych lub roszcazestan sie ekonomicznie bezwartoiowe.

ryzyko zwizane z drugstrorn transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez IBthérn Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund as przeprowadzane bez gednictwa gietdy lub rynku regulowanego
(,transakcje pozagietdowe”), istnieje ryzyko (praeszajce i wykraczajce poza ogdéine
ryzyko niewywizania s} ze zobowizai pfatniczych),ze druga strona transakcji e nie
wywigzat sk lub nie w peni wywizat sie ze swoich zobowizan.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub p&edniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Northern Africa Fund oraz JB Adri©pportunities Fund narany jest na
ryzyko walutowe, jéli sktadniki lokat denominowane w walucie obcej siezabezpieczone.
Wszelka dewaluacja waluty obcej w stosunku do wathatzowej JB Northern Africa Fund lub
JB Africa Opportunities Fund powodowataby spadektosai aktywéw denominowanych w
walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBtiNan Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund na pewnych rynkach lub w ramaeWwnych rodzajéw lokat powodujge
zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszyzmw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych
inwestycji byt niszy. W konsekwencji fundusze tea sszczegdlnie uzakmione od
ksztattowania i wartaici lokat kzdacych przedmiotem tych inwestycji, jak rownieozwoju
poszczegblnych rynkéw lub rynkéw z nimi zwanych kdz tez spétek notowanych na tych
rynkach.

ryzyko zwigzane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Northern Afriiend oraz JB Africa Opportunities
Fund inwestycji w pewnych krajach lub regionach pduje zmniejszenie dywersyfikacji
ryzyka. W konsekwencji fundusze te szczegdlnie uzammione od rozwoju sytuacji w
poszczegblnych krajach lub regionach, lub krajachgionach z nimi zwizanych hdz tez
sytuacji w spétkach zwranych z tymi krajami lub regionami lub w nich dajacych.

ryzyko zwhzane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabikgow krajach, w ktérych ulokowane snwestycje JB
Northern Africa Fund oraz JB Africa Opportunitiesnd, mae spowodowd iz fundusze te
nie otrzymai w ogoéle lub w pei kwotyrodkéw pien¢znych, do ktérej s uprawnione,
pomimo wyptacalnéci emitenta danego papieru waxtmwego czy innego aktywu.
Ograniczenia administracyjne lub prawne do#gez dewiz lub transferu,atdz inne zmiany
prawne, stanowiprzyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynndci

Zlecenia sprzedg lub kupna, obejmgge nawet stosunkowo niewielki wolumen nieptynnych
papieréw wartéciowych, tzn. papieréw waroiowych, ktérych nie mina tatwo sprzeda
moze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywdw nie jest ptynny, istnieje
ryzyko, ze nie lzdzie mana go sprzedalub bzdzie mana go sprzedajedynie po znacznie
nizszej cenie i cena nabycia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywioze spowodows, iz
jego cena nabycia znacznie warn.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechgeyuj aktywa

Ryzyko zwhzane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko vajaie z maliwosci, iz JB

Northern Africa Fund oraz JB Africa Opportunitiesnd mae mig uniemaliwiony dostp,

catkowicie lub cesciowo, do sktadnikéw swych lokat przechowywanychdepozycie w
przypadku upadizi, zaniedbaniaswiadomego wykroczenia lub oszuiaych praktyk ze
strony banku depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwizane z rynkami wschodeymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w  krajach
niesklasyfikowanych przez Barfiwiatowy jako kraje posiadate ,wysoki dochéd narodowy
brutto na jednego mieszkza”, tzn. w krajach, ktére nieg srozwiniete”. Poza konkretnymi
ryzykami dotycacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych kaelh podlegajwickszemu
ryzyku plynndci i wickszemu ogélnemu ryzyku rynkowemu. Ponadto zengpowsté
zwigkszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwizku z rozliczaniem transakcji w
papierach wart@iowych tych krajow, szczegélnige bezpérednie dostarczenie papieréw
wartosciowych (,z rki do rki") za zaplat maze okazéd sk tam niemaliwe lub
niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i ahtnatyjne, jak réwnig standardy
rachunkowséci, przeprowadzania audytu i spgdzania raportow w tych krajach mpgv
znacznym stopniu odbiegiaze szkod dla inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych
innych krajach. W takich krajach e take powsta zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem
depozytariuszem, ktére w szczegdiciomoze wynika z rdzniacych s¢ metod uzyskiwania
prawa wiasnéci do nabytych sktadnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwkane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumergpmcentowanychasto inwestycje,
ktére nie posiadaj ratingu inwestycyjnego (investment-grade ratinggypnanego przez
uznan ageng ratingow (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle nie fmap ratingu, ale
co do ktérych mgna zatayc¢, iz posiadatyby rating nieinwestycyjny, gdyby przyzoam
rating. Takie inwestycje podlegajym samym ogélnym rodzajom ryzyk tej klasy inwegity
ale poziom ryzyka jest wygzy. Takie inwestycje wia si regularnie ze zwkszonym
ryzykiem zdolnéci kredytowej, ryzykiem zmian stép procentowych,6lmym ryzykiem
rynkowym, ryzykiem specyficznym dla danego emiteémgzykiem plynndci.

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Northern Africa Fundapr JB Africa
Opportunities Fund

Nie mazna zagwarantowaoshgnigcia celu inwestycyjnego JB Northern Africa FundzodB
Africa Opportunities Fund, jak réwnieosigniecia wynikéw inwestycyjnych, jakich mégty
sobiezyczy¢ posiadacz jednostek JB Northern Africa Fund oBaAfrica Opportunities Fund.
Wartgs¢ jednostek tych m@ waha sk, a czsto nawet spada powodujc straty posiadaczy
jednostek, szczegélnie ze wedl na ryzyko, ktéremu generalnie podlegaktadniki lokat
nabyte przez JB Northern Africa Fund lub JB Afr@aportunities Fund, a zwlaszcza ryzyko
podejmowane przy wyborze poszczegélnych skiadnilakat. Inwestorzy przyjmujryzyko,
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iz mog ewentualnie otrzynéamniejsa kwotg, niz pocatkowo zainwestowali. Ani Spétka
Zarzadzapca, ani strony trzecie nie dajgwarancji osigniecia konkretnego wyniku
inwestycyjnego JB Northern Africa Fund oraz JB &driOpportunities Fund.

ryzyko zwhzane z wartéria aktywéw JB Northern Africa Fund oraz JB Africa @pfunities
Fund

Z powodu rénych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Northern Africa
Fund oraz JB Africa Opportunities Fund, ktérym tggykom podlega wycena wasm
aktywow tych funduszy i wycena waét ich aktywéw przypadagych na klas jednostek,
istnieje ryzyko,ze warté¢ aktywow tych funduszy lub warté aktywéw J przypadagych na
klas; jednostek zmniejszy siNadmierne odkupywanie jednostek JB Northern Afficind lub
JB Africa Opportunities Fund albo nadmierny podzigkéw z inwestycji mee mig taki sam
skutek. Zmniejszenie iwartdici aktywéw JB Northern Africa Fund lub JB Africa
Opportunities Fund albo waimi aktywéw tych funduszy przypadajych na klag jednostek
moze doprowadzi do sytuacji, w ktérej zaegzizanie tymi funduszami lub kiagednostek
stanie sj nieoptacalne, co ostatecznie imost& sie przyczyn likwidacji tych funduszy lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przycatrat inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczém

Odkupywanie jednostek JB Northern Africa Fund I Africa Opportunities Fund nie
podleg& ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie jetilozostaje zawieszone lub
jest opénione, nie ma mdiwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jestizszony do
pozostawienia zainwestowanycfrodkéw w tych funduszach przez okres zdzy ni
zamierzony, a zainwestowane przez niégalki nadal bda podlega ryzykom wi@ciwym dla
nich. Z kolei jéli JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportuieis Fund zostanie
zlikwidowany lub jdli Spoétka Zaradzapca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu jednostek, inwestor nieedde miat maliwosci dalszego
utrzymywania swoichsrodkéw zainwestowanych w tych funduszach. To samtycdy
sytuacji, gdy JB Northern Africa Fund lub JB Afri€pportunities Fund pg¢zy st z innym
funduszem; w takim przypadku inwestorzy automatieztaj s posiadaczami jednostek w
innym funduszu. Pobierana przy zbyciu jednostek estarom oplata za zbycie t®
zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowawszelkie zyski z inwestycji, szczegdlnieslje
okres inwestowania jest krotki. z#i jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania
uzyskanychsrodkéw winny rodzaj inwestycji, inwestor ro®, poza kosztami juponiesionymi
(np. optaty za zbycie z tytutu zbycia jednostek éstorowi), poni& dodatkowe koszty, takie
jak optata za odkupienie posiadanej jednostki JBrtidon Africa Fund lub JB Africa
Opportunities Fund albo dodatkowe opfaty za zbyzig¢ytulu zbycia inwestorowi innych
jednostek. Powssze wzgjdy mog przegdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko poleggte na tymze skladniki lokat trag wartas¢ z powodu
obnizenia wartéci pienkdza. Inflacja mee doprowadz do tego,ze dochéd JB Northern
Africa Fund lub JB Africa Opportunities Fund oraanei¢ sktadnikéw lokat tych funduszy
jako takie zmniejsz sk pod wzgédem sity nabywczej. Rde waluty podlegaj réznym
poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomicznewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenemiené sic. To maze migt negatywny wptyw
na inwestyaj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie, istnieje
ryzyko, ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie zostanie
przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniediuga strona nie dokona ptafed lub
przekazu w terminiedulz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zaydzania, polityce inwestycyjnej i innych postanoviéem

ogdinych dotycgcych JB Northern Africa Fund oraz JB Africa Oppaities Fund

Regulamin Zargdzania i polityka inwestycyjna JB Northern Africaurfdl oraz JB Africa
Opportunities Fund, jak réwnieinne postanowienia ogélne dotyce tych funduszy, mag
zost& zmienione, o ile jest to dopuszczalne. W szczegélremiana polityki inwestycyjnej
tych funduszy dokonana w ramach zakresu lokat dweh przez Dyrektyw UCITS mae

wplynaé na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwigzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Northern Africa Fund @& Africa Opportunities Fund,
osiggapcego bardzo pozytywne wyniki w danym okresie czasagsciowo wynikap ze
zdolndici ludzi zajmugcych sé inwestycjami oraz wikiwych decyzji jego zarglu. Niemniej
jednak sktad osobowy zaidu JB Northern Africa Fund oraz JB Africa Opporties Fund
moze sk zmient. Istnieje maliwosé, ze nowo zaangawane osoby zajmage sé
inwestycjami lgda dziatat z mniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na pozionmBeNorthern Africa Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund z powodu przeptywéw jednostek

Zbywanie jednostek JB Northern Africa Fund orazAfHca Opportunities Fund inwestorom
moze prowadz do zbycia sktadnikéw lokat aby uzyskatynnas¢ w celu zainwestowania
wplywajacych srodkéw piengznych. Takie transakcje wia sk z poniesieniem kosztéw, ktére
mog znacznie pogorszywyniki tych funduszy, szczegodlnie wtedy, gdy zbywea oraz
odkupienie jednostek przeprowadzone w jednym dnie rdwnowaa sk nawet w
przyblizeniu.

specyficzne ryzyka zwrane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne funduédecelowe) jakazrédio nabywanych
sktadnikéw lokat, nabywag¢ jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzykeazanego z
polityka inwestycyjr tych funduszy, podejmuje réwrieyzyko wynikajce z samej struktury
tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzylmiazanemu z: kapitatlem funduszy
docelowych, z rozliczeniami, z ograniczorelastycznécia, ryzyku zmian warunkéw

bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej innych zasadniczych aspektéw
funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowe personelu, a tak ryzyku
poniesienia kosztéw transakcji na poziomie fundusincelowego z powodu przeplywu
jednostek i ogélnemu ryzyku zggianemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzzdzapcy funduszami docelowymi dzialajwv sposéb niezakmy od siebie. W rezultacie
wiele funduszy docelowych nie podjé¢ szanse i ryzyka, ktore ostatecznie bazug tych
samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przezzcjednej strony szanse i ryzyka
funduszu, w ramach ktérego dziataje fundusze doceloweg sskoncentrowane na tych
rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i nayk&znych funduszy docelowych mogic
przez to ekonomicznie rOwnowg.

Jeili JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportuieis Fund inwestuje w fundusze
docelowe, woéwczas zaréwno na poziomie JB Northerfnic® Fund oraz JB Africa
Opportunities Fund, jak réwniena poziomie funduszy docelowych powstaggularne koszty,
w szczegdlnéci 53 to zwhaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od wynikéw),
prowizje pobierane przez bank depozytariusza orezogiate koszty, ktére odpowiednio
obcizaja posiadacza jednostek JB Northern Africa Fund BiAfrica Opportunities Fund.

szczegblne ryzyko wynikage ze stosowania technik inwestycyjnych i instrutden
inwestycyjnych

Spoétka Zarzdzapca mae stosowa techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzdzania, szczegoélnie gaimowy odkupu papieréw wakciowych, payczanie papierow
wartasciowych, a take instrumenty pochodne okfene w Regulaminie Zagelzania, zgodnie
z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Northern Afrieand oraz JB Africa Opportunities Fund,
w celu efektywnego zagdzania portfelem ftznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spoétka Zadzajca mae stosowa techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co peoprowadz do zyskéw JB Northern Africa Fund
JB Africa Opportunities Fund przy spadku kurséw iedienia, bdz do strat tych funduszy
przy wzrdcie odpowiednich kurséw. Stosowanie tych stratégivestycyjnych mee by
ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ograr& ustawowych i nie maadnej
pewndci, iz poprzez realizagj powyzszych strategii faktycznie zostanie gugiicty
zamierzony cel.

ryzyko zwhzane z transakcjami terminowymi

Obrét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakiutures, opcje lub transakcje swap i
transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowdbbransakcjami odnogeymi
si¢ do przysztej warteci zbywalnych papieréw wartoiowych i innych instrumentéw
finansowych. Poprzez stosowanie instrumentéw pogjcid w celu zabezpieczenia wdtd
sktadnikéw lokat JB Northern Africa Fund oraz JBriéd4 Opportunities Fund prébujegsiv
mozliwie najwickszym stopniu zmniejszy ryzyko ekonomiczne zwrane z danym
sktadnikiem lokat tych funduszy. Jednogzie jednak oznacza tée fundusze te nieehlg juz
mial wplywu na pozytywne ksztattowanie wastozabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéw futures lopcji adz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walubaei si z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami
transakcji, ktorym JB Northern Africa Fund lub JBrida Opportunities Fund nie podlegatby,
gdyby nie stosowano tych strategii. Takie ryzykajohuj:

1. ryzyko,ze prognozy dokonywane przez Sppikarzidzajca w odniesieniu do przysztego
ksztattowania si wysokaci stop procentowych, kurséw i rynkéw walutowych gamkaza

si¢ mylne;

2. niepetna wspoizalenos¢ pomidzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen papieréw
wartasciowych lub walut, ktéregzabezpieczane, z takim skutkiere, zupetne zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem czasami nie jest diwe;

3. mazliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym czasie, z
takim skutkiem, ze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina ekonomicznie
zneutralizowa (zamkry¢), mimoze takie dziatanie bytoby zasadne i korzystne iny@ghnie;

4. ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowitych przedmiot instrumentéw
pochodnych w korzystnym czasie lub koniecmioich kupna lub sprzedg w czasie
niekorzystnym;

5. mazliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktdnazna ponié¢ z powodu stosowania
instrumentéw pochodnych, i ktéra genawet przekrocZywyptacone maie;

6. ryzyko, ¥ druga strona stanie ¢siniewyptacalna lub nie dolzie wywigzywa® sk ze
zobowizan wynikajgcych z transakcji.

b) ryzyko zwizane z polityka inwestycyjnNoble Fund Africa

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa JB Northehfrica Fund oraz JB Africa Opportunities
Fund:

Aktywa Noble Fund Africa inwestowane sv przewaajacej czsci w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Northern Africa Fund analiisz Baer Africa Opportunities Fund. Z
tego wzgédu inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfundusdaze si z ponoszeniem
ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu ggaljcej na inwestowaniu od 0% do
100% Aktywdw w te tytuly uczestnictwa:

 ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmjadokonywane przez zadzapcego
funduszem zagranicznym lub instytaojspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zadzapcej instytucy wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zagdzania tak instytuc.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjneggednie z
regulacjami, ktérym podlegafundusze zagraniczne oraz instytucje wspélneg@stowania,

sa one zobowjzane ujawnié sklad ich portfeli inwestycyjnych watznie periodycznie, co
powoduje, = zarzdzapcy Funduszem, podejmyg decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdw
uczestnictwa, ma dagt wylacznie do bieacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania oraz do histonggo sktadu portfela tych instytucji.
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Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu riary jest na nagpujace ryzyka zwizane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery waiciowe wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu,ze ceny instrumentéw finansowych podlegagéinym tendencjom
rynkowym panujcym w kraju i naswiecie.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolndici do wywihzywania s¢ z zacagnietych zobowjzan, w tym réwnig z trwah lub
czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zobaybn. Sytuacja taka mi® mig€ miejsce w
nastpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zamwn
czynnikami wewstrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zesmznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszegrikandycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen Ziiych papieréw wartziowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwaieryzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencptingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych
papieréw wartéciowych kedacy nas¢pstwem wymaganej przez inwestorowasygej premii za
ryzyko.

ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetansakcji
dotyczicych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundusdieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania s@n papieréw
wartasciowych wplywa na spadki wartei Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozlicze transakcji mae powodowa konieczné¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wyné@jch z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.

ryzyko ptynndci

Ryzyko to wynika z maiwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest raove dokonanie
transakcji pakietem papieréw wastiowych bez istotnego wptywu na ich gen

ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO sty@i na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wart@iowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w wathtabcych,
a take inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgstych w papiery warkziowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czyemikiryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wgdgm walut obcych magprzektada sic na wahania
wartcsci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zéwglych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné& inwestycyjm oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmkamséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw waidmwych na rynku &da wpltywaty na zmiany wartei
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, bdaca
wynikiem bkdu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzevigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nia wptywu, a majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwizane z koncentracpktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidarych lub zmian na rynku danego
sektora.

ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lok@&notowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynataych do poszczegdinych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad rachunkovci
Funduszu mie prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen dokonywar wedtug tych modeli
a rzeczywist wartaicig rynkowg instrumentéw podlegagych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgzdriyich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mée spowodow& wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlw nieodzwierciedlagej ich wartdci
rynkowej. Skutkowatoby to (prz&jiowym) zanteniem lub zawyeniem wartéci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdigch o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku ve&tuostép procentowych cena papieréw
wartasciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegeta papieréow waroiowych
rosnie. W przypadku spoétek finangeych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwi stép
procentowych mogsic wiazat ze zwikszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, co mae powodowa klopoty z wywhzywaniem sj ze swoich zobowizan w stosunku

do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cestiumentéw finansowych na rynku
wywotane zmianami stép procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waito
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko niewyptacalngci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugizie mégt inwestowaprzefciowo nawet do
100% wartéci swoich aktywéw w papiery wartoiowe jednego emitenta tych papierévegk

te papiery warticiowe % gwarantowane przez SkarbrBewa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzykoze w przypadku niewyptacaldoi emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

2) opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szcneggl
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagranicziygemy tytutdbw uczestnictwa JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunitiesrfelizawieszeniu podlega takzbywanie i
odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa. Subfundusozen utract wtedy maliwosé
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej ¢éai Aktywéw, co prowadzi do zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Swubiszu (ryzyko plynnai dla
Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawieszerbigwania i odkupywania jednostek
uczestnictwa mge naspi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie mae zosta przedizone na
okres maksymalnie do 2 miesy za zgod KNF. W przypadku braku wyeznia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu ieaeenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystydzib stosowé zasady wyceny tytutow
uczestnictwa pozwalage na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutdw, niezgledniajacej
jednak aktualnego skladu jego portfela ani ofi@flwartégci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

b) ryzyko nieosigni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzéitnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gggiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azek
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika dasau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaltowym obkare g ryzykiem, ktére moe
powodow& wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe zeiiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagde dochodowst Subfunduszu jest zwzana take z
wiasciwym zarzdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjamiestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzipod uwag bezpdredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownd¢ ich inwestyciji.

c) ryzyko wystpienia szczegoélnych okoliczém, na wysipienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na rpsface okolicznéci zwigzane z Funduszem:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozaZaniu, a Subfundusze ulegalikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplyma wysgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przejcie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 1ep bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem péejarzdzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmupce zarzdzanie Funduszem, w przypadku peeeg zaradzania, wsipuje w prawa i
obowiyzki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwijscia w zycie
zmian w Statucie dotygzych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzdzapcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstuge¢ Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, aetakmiana podmiotéw z ktérymi
umowy g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

Poklczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mge podj¢ decyzg o pokczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzdzanym przez Towarzystwo. RBotenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na
pokczenie. Pealczenie naspuje przez przeniesienie m#ju funduszu przejmowanego do
funduszu przejmypego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani ¢ zamiarze patzenia poprzez
ogloszenia zamieszczone w dziennikach wskazanychtatutach dczacych s¢ funduszy,
jednake nie maj wptywu na podjcie decyzji o paiczeniu.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwgstggo otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Hemd, co nagpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu eglana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana StatWtidra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Furmlyswchodzi wzycie w terminie 3
miesicy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie StatUtzestnicy nie maj wptywu na
decyzf Towarzystwa o0 zmianie postanowiStatutu.

d) ryzyko inflacji;
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalny stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflawnfize, wigc spowodowé

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w paortfibfunduszu aktywéw. Me si
réwniez bezpaérednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw dtanych.

e) ryzyko zwizane z regulacjami prawnymi dotycymi Funduszu, w szczegokw w
zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowizujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cefiataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolmog istotnie wplyw&é na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiiemie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw, co
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moze negatywnie wptywana warté¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z tym,ze
dziatalng¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad depu do poszczegélnych instrumentéw finansowych oyakéw mog
mie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na #aliwosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub
zawodnych proceséw wewinznych, oszustw, btléw ludzkich, czy kidéw systemowych.

W szczegblnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub opénione
zrealizowanie Bdz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systeméw mm przejawid sie
zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejezéakyzyko w postaci mdiwosci
poniesienia strat w wyniku Zajia niekorzystnych zdaraezewrgtrznych, takich jak oszustwa,
bledne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgmenych, kkski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo starae sbgraniczd ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wesmnych. Wysipienie zdarzé okreslonych powyej
moze migt bezpgredni wplyw na Wart& Aktywéw Netto Subfunduszu.

2.1.4. Okreilenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kiganuj oszczdzanie przez okres co

najmniej 3 lat, oczekyjwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko zwitane z

inwestycjami w akcje, tzn. liazsi z maliwoscia silnych waha wartdici ich inwestycji,

szczegdlnie w krétkim okresie.

2.1.5. Informacie o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wgit06,21 %

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odtupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpwednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

- 4 % wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2 % wplaty dokonanej przez nabywve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicogwa

- 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegjor

- 4 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostédzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiie@pr

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu laddszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Qatamanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelovegodnie z zasadami i w
wysokaici wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na #rarternetowej Towarzystwa, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoko tej optaty nie mge by wieksza nk 5% wptaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek UczestnictwaSwbfunduszu lub funduszu
docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Opfat Manipulacyjnych ustalana jest przewdrzystwo w Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej Towstweg. Optaty Manipulacyjne madoyé
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego Jednostki
Uczestnictwa bezgoednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhinabywe
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcwlzlmkreslona grup; nabywcéw, z obowizku
ich ponoszenia w sytuacjach o#liaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obienie jej stawki mge nasipi¢ w nasg¢pujacych

wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kumduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgejednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwetprzekraczajca 100 000 zt lub zienia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek zagdiwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusit kolejne nasgpujace po sobie
nabycia, w tym take nabycia w ramach konwersji i zamiany jednostetestictwa funduszy
inwestycyjnych zarmlzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym vkladacji
zlozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towamno. W przypadku zienia takiej
deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo bezpdnio lub za pé&ednictwem Dystrybutora
niezwtocznie informuje o akceptacji deklaracji zpznanej znice albo zwolnieniu z opfat lub
o braku akceptacji deklaracji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazniotbw zalenych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich domimgych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackémiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikbw Dystrybutoréw i podmiotdw wspotprageych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi umééwiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzgbinienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokoseggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7
czesei | Statutu Funduszu.

Szczego6towe informacje o stawkach optat manipukag)) obowizujacych u poszczegéinych
dystrybutoréw wskazane zostaty w Tabeli Opfat zamtzonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej ca$cia wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w wciu
procentowym w stosunku dasredniej wartosci aktywow netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiai na podstawie, ktorych koszty dziatalnéci
subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywwth ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokdéé
wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowang sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzce dziatalné¢ maklersik w ramach wykonywania przez nie uméwspeminictwa w
obrocie papierami wargciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych llgkteonicznych
systemoOw potwierdzezawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w #zkil ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przebfuBdusz lub Towarzystwoas
prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami wa@nibwymi,
instrumentami rynku piegtnego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych estel nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowade dziatalné¢ maklersk $wiadczeér
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na wysok& wynagrodzenia
Towarzystwa za zagdzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie, ktérych
koszty dziatalndsci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplwie tych uméw na interes
uczestnikéw subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze takich
umow i porozumig, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnikaduszu.

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywéw netto Subfunduszu na dzigl grudnia 2011 r. wynosita 35.242 tys. ziotych.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzcych dziatalngé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu danersedostpne.

Okres$lenie wzorca stzacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Na chwile obecry Towarzystwo nie stosuje wzorca stscego do oceny efektywriwi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz
rocznych stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata w
przypadku funduszy prowadzcych dziatalngé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie stosuje wizorca staacego do oceny efektywsoi
Inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszysg indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyggt

uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez
Fundusz oraz wysoKoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnycazage wyniki

historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgéo.

2.2. Noble Fund Black Sea
2.2.1. Celinwestycyjny Noble Fund Black Sea

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéanitgego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartasci  lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Sulifuszu poprzez aktywne
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestwi subfunduszu Julius Baer Black
Sea Fund wydzielonego w ramach Funduszu Zagrargez(éB Black Sea Fund”).

Subfundusz nie gwarantuje gghiecia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Black Sea

Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jesytuty uczestnictwa subfunduszu
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JB Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spétki.

Fundusz mge inwestowéd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowewinlone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjidiuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz m#e zawiera umowy, ktérych przedmiotem s Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochime, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaaii/imowy majce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzaniastrumenty pochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stang, aby zawarte umowy, ktérych przedmioteqrirsstrumenty
pochodne przyczynialy sido realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne moe
powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warté transakcji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfungdugachodzi prawdopodolfistwo nie
wywigzywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

2.2.3. Zweizly opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna
lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdlowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu 8§ wymienione w prospekcie.

1) ryzyko wynikajce z dziatalnéci Noble Fund Black Sea;

Inwestowanie do 100% Aktywdéw Noble Fund Black Se&ytuly uczestnictwa JB Black Sea
Fund wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnici JB Black Sea
Fund.

ryzyko zmian st6p procentowych

W przypadku dokonywania bezfgednio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace doch6éd w postaci oprocentowania, JB Black Sea Fargony jest na ryzyko
zmian stop procentowych. slierynkowe stopy procentowea podwyzszane, wart@ takich

sktadnikow lokat JB Black Sea Fund #eoulec znacznemu obieiniu. Ryzyko takiego
obnizenia jest jeszcze whksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund posiada igwlokaty

oprocentowane o diszym okresie pozostatym do terminu zapadalnoi nizszym

nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolndci kredytowe;j

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowadi¢ do regulowania nakmosci) emitenta papieru
wartasciowego lub instrumentu rynku pieanego lgdacego w pérednim lub bezpoednim

posiadaniu JB Black Sea Fund zeowv pé&niejszym okresie obny¢ si. Zazwyczaj prowadzi
to do spadkéw cen danego papieru waitwvego, przewsszapcych spadki cen
spowodowane ogélnymi wahaniami rynkowymi.

ogolne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji bepednio lub pérednio w papiery warteiowe i

inne skladniki lokat JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko wynikage z trendéw i
tendencji wystpujacych na rynkach, szczegélnie na rynkach akcji, &ktopierag sic na

réznorodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takynniki mog prowadzé do

znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wplyyegich na caly rynek. Papiery wastiowe

emitowane przez emitentéw posiagajch wysoki rating zasadniczo podlegé&gmu samemu
og6lnemu ryzyku rynkowemu jak inne papiery wéctowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie s cen papierbw wartgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdrednio lub pérednio posiadanych przez JB Black Sea Fund iaalee jest réwnig od
czynnikéw specyficznych dla danej spotidacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw,
w szczegolnéci od sytuacji ekonomicznej emitentasldezynniki specyficzne dla danej spoiki
pogarszaj sk, cena danego papieru waitdwego mae spa¢ w znacznym stopniu i w
sposob trwaty, bez wzgdlu na ogoélnie pozytywny pod innymi wedbami trend na rynku akcji.
ryzyko niewywazania s¢ ze zobowizan ptatniczych

Emitent papieréw wartgiowych kdacych w parednim lub bezpoednim posiadaniu JB
Black Sea Fund lub dimik w odniesieniu do roszcaealezacych do JB Black Sea Fund peo
stat si¢ niewyptacalny. To mee spowodows, iz aktywa JB Black Sea Fund skiagizg s¢ z
tych papieréw warteiowych lub roszcaestan sic ekonomicznie bezwarfoiowe.

ryzyko zwikzane z drugstrony transakcji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez HgIBSea Fundasprzeprowadzane bez
posrednictwa gieldy lub rynku regulowanego (,transakgozagietdowe”), istnieje ryzyko
(przewysszajce i wykraczajce poza ogélne ryzyko niewywriania st ze zobowizai
platniczych)ze druga strona transakcji t@nie wywizat sie lub nie w petni wywazat sie ze
swoich zobowgzah.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpmedniego lub péredniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko walutowe, §é sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nie Babezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej w
stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund powadhby spadek warfoi aktywow
denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez J&BISea Fund na pewnych rynkach lub
w ramach pewnych rodzajow lokat powoduje, zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy,
niz w sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych inwestycji byt mézy. W konsekwencji JB
Black Sea Fund jest szczegodlnie uzaieny od ksztaltowania siwartcsci lokat kedacych
przedmiotem tych inwestycji, jak réwriieozwoju poszczegélnych rynkéw lub rynkéw z nimi
zwigzanych ladz tez spétek notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwigzane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fumwkstycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji kayW konsekwencji JB Black Sea Fund
jest szczego6lnie uzaleiony od rozwoju sytuacji w poszczeg6inych krajadh regionach, lub
krajach i regionach z nimi zadanych kdz tez sytuacji w spétkach zwzanych z tymi krajami
lub regionami lub w nich dziatagych.

ryzyko zwihzane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabiligow krajach, w ktérych ulokowane snwestycje JB
Black Sea Fund, nie spowodowd, iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogéle lub w pei
kwoty srodkéw piengznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wyptacakioemitenta
danego papieru wargoiowego czy innego aktywu. Ograniczenia adminisfrze lub prawne
dotyczce dewiz lub transferughz inne zmiany prawne, stanawprzyktad tych ryzyk.

ryzyko ptynndci

Zlecenia sprzedd lub kupna, obejmuafe nawet stosunkowo niewielki wolumen nieptynnych
papieréow wartéciowych, tzn. papieréw warfoiowych, ktérych nie mina tatwo sprzeda
moze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywéw nie jest ptynny, istnieje
ryzyko, ze nie lgdzie mana go sprzedalub bedzie mana go sprzedajedynie po znacznie
nizszej cenie ri cena nabycia. Nabycie nieptynnego sktadnika aktywioze spowodows, iz
jego cena nabycia znacznie wani.

ryzyko zwhzane z bankiem depozytariuszem przechaeyup aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko vajade z maliwosci, iz JB

Black Sea Fund mie mie uniemaliwiony dostp, catkowicie lub cgsciowo, do sktadnikow
swych lokat przechowywanych w depozycie w przypadgadidci, zaniedbaniaswiadomego
wykroczenia lub oszuk&zych praktyk ze strony banku depozytariusza ludzlepozytariusza.

ryzyka zwizane z rynkami wschodeymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w  krajach
niesklasyfikowanych przez Barfiwiatowy jako kraje posiadgte ,wysoki dochéd narodowy
brutto na jednego mieszkza”, tzn. w krajach, ktére nieg srozwiniete”. Poza konkretnymi
ryzykami dotycacymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych kaelh podlegajwickszemu
ryzyku pilynndci i wiekszemu ogdlnemu ryzyku rynkowemu. Ponadto zengpowsté
zwigkszone ryzyko prowadze do strat inwestggego w zwiazku z rozliczaniem transakcji w
papierach wart@iowych tych krajow, szczegélnige bezpérednie dostarczenie papierow
wartosciowych (,z rki do rki") za zaplat maze okazéd sk tam niemaliwe lub
niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawne i ahtnatyjne, jak réwnig standardy
rachunkowéci, przeprowadzania audytu i spatizania raportow w tych krajach mpgv
znacznym stopniu odbiegiaze szkod dla inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych
innych krajach. W takich krajach e take powsta zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem
depozytariuszem, ktére w szczegdiciomaze wynika z r&zniacych s¢ metod uzyskiwania
prawa wiasnéci do nabytych sktadnikéw aktywéw.

specyficzne ryzyka zwkane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumergpmcentowanychasto inwestycje,
ktére nie posiadaj ratingu inwestycyjnego (investment-grade ratinggypnanego przez
uznan agencj ratingow (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle nie ftap ratingu, ale
co do ktérych mena zataye, iz posiadatyby rating nieinwestycyjny, gdyby przyzaam
rating. Takie inwestycje podlegajym samym ogélnym rodzajom ryzyk tej klasy inwegity
ale poziom ryzyka jest wgzy. Takie inwestycje wka Sk regularnie ze zwkszonym
ryzykiem zdolnéci kredytowej, ryzykiem zmian stép procentowych,6lmym ryzykiem
rynkowym, ryzykiem specyficznym dla danego emitemgzykiem plynndci.

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mazna zagwarantowaoshgniecia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak riéwn
osiagnécia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mégtby sobigiczyé posiadacz jednostek JB
Black Sea Fund. Wart6 jednostki JB Black Sea Fund peowaha sk, a czsto nawet spada
powodupc straty posiadaczy jednostek, szczegélnie zegalmgha ryzyko, ktéremu generalnie
podlegaj sktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fundwéaszcza ryzyko podejmowane
przy wyborze poszczeg6lnych skiadnikéw lokat. Inwesy przyjmug ryzyko, & mog
ewentualnie otrzymia mniejsa kwotg, niz pocatkowo zainwestowali. Ani Spétka
Zarzdzapca, ani strony trzecie nie dajgwarancji osigniecia konkretnego wyniku
inwestycyjnego JB Black Sea Fund.

ryzyko zwizane z wartécia aktywéw JB Black Sea Fund

Z powodu rénych rodzajéw ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena waécioaktywéw JB Black Sea Fund i wycena
wartasci aktywoéw JB Black Sea Fund przypagajch na klas jednostek, istnieje ryzykae
wartos¢ aktywéw JB Black Sea  Fund lub waito aktywéw JB Black Sea Fund
przypadajcych na klas jednostek zmniejszy siNadmierne odkupywanie jednostek JB Black
Sea Fund lub nadmierny podziat zyskéw z inwestyajte mig taki sam skutek. Zmniejszenie
si¢ wartdici aktywéw JB Black Sea Fund lub wattd aktywéw JB Black Sea Fund
przypadajcych na klas jednostek mze doprowad#i do sytuacji, w ktérej zagrzanie JB
Black Sea Fund lub klasjednostek stanie ginieoptacalne, co ostatecznie ieost& sig
przyczyn likwidacji JB Black Sea Fund lub klasy jednosteky konsekwencji przyczyrstrat
inwestoréw.

ryzyko ograniczonej elastyczém
Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund:enpodlegé ograniczeniom. W przypadku, gdy
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odkupywanie jednostek zostaje zawieszone lub jedtroone, nie ma midiwosci odkupienia
jednostek inwestora i inwestor jest zmuszony dooptawvienia zainwestowanyshodkéw w
JB Black Sea Fund przez okres admy niz zamierzony, a zainwestowane przez niégmlki
nadal lgda podlegé ryzykom witaciwym dla JB Black Sea Fund. Z koleklieJB Black Sea
Fund zostanie zlikwidowany lub g Spétka Zaradzajca skorzysta ze swego prawa
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu jednostek, inaesie kzdzie miat maliwosci dalszego
utrzymywania swoichsrodkéw zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To saotyczy
sytuacji, gdy JB Black Sea Fund gty sé z innym funduszem; w takim przypadku
inwestorzy automatycznie siagic posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobiepanga
zbyciu jednostek inwestorom oplata za zbyciezen@mniejszy lub nawet catkowicie
zniwelowa wszelkie zyski z inwestycji, szczegélniglj@kres inwestowania jest krotki. Zai
jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania uzyskany@bdkéw winny rodzaj
inwestycji, inwestor mee, poza kosztami juponiesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), pokéedodatkowe koszty, takie jak optata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatckaptaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powsze wzgddy mog przegdzi¢c o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko inflacji
Ryzyko inflacji jest to ryzyko poleggie na tymze skladniki lokat trag wartas¢ z powodu
obnizenia wartéci pienhdza. Inflacja mée doprowadzi do tego,ze dochdd JB Black Sea

Fund oraz wart@ sktadnikéw lokat jako takie zmniejg=sie pod wzgtdem sity nabywczej.
Rézne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomicznewpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenemiené sic. To maze migt negatywny wptyw
na inwestyaj oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wacdiowe nienotowane na gietdzie, istnieje
ryzyko, ze rozliczanie transakcji za fgrednictwem systemu transferowego nie zostanie
przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniedruga strona nie dokona ptafeo lub
przekazu w terminiedulz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zagdzania, polityce inwestycyjnej i innych postanoviée
ogdinych dotyczcych JB Black Sea Fund

Regulamin Zargdzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Fundk jréwnie: inne
postanowienia ogélne dotygz JB Black Sea Fund, mpgost& zmienione, o ile jest to

dopuszczalne. W szczegotebzmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fushmkonana w
ramach zakresu lokat dozwolonych przez DyrektdCITS mae wplymé¢ na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwikzane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fundgastego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, gziowo wynikap ze zdolnéci ludzi zajmugcych s¢ inwestycjami
oraz wtdciwych decyzji jego zaggu. Niemniej jednak sklad osobowy zgdm JB Black Sea
Fund mae si zmienk. Istnieje maliwosé, ze nowo zaangmwane osoby zajmafe st
inwestycjami lgda dziatat z mniejszym powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na pozionBeBlack Sea Fund z powodu przeptywéw
jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestoronienfmrowadzi do zbycia sktadnikéw
lokat aby uzyskaplynnai¢ w celu zainwestowania wptywgiych srodkéw pien¢znych. Takie
transakcje wiza si¢ z poniesieniem kosztéw, ktére mppnacznie pogorszywyniki JB Black
Sea Fund, szczegdlnie wtedy, gdy zbywanie oraz midkie jednostek przeprowadzone w
jednym dniu nie réwnowa si¢ nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwkane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundugdecelowe) jakazrédio nabywanych
sktadnikéw lokat, nabywag¢ jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzykeazanego z
polityka inwestycyjry tych funduszy, podejmuje réwrieyzyko wynikajce z samej struktury
tych funduszy. W rezultacie fundusz podlega ryzylwiazanemu z: kapitalem funduszy
docelowych, z rozliczeniami, z ograniczorelastycznécia, ryzyku zmian warunkéw
bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej ihnych zasadniczych aspektow
funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczoee personelu, a tak ryzyku
poniesienia kosztéw transakcji na poziomie fundusincelowego z powodu przeptywu
jednostek i ogélnemu ryzyku zgzianemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzdzapcy funduszami docelowymi dziasaw spos6b niezalmy od siebie. W rezultacie
wiele funduszy docelowych me podj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie bazug tych
samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przezzcjednej strony szanse i ryzyka
funduszu, w ramach ktérego dziatafje fundusze docelowe, sskoncentrowane na tych
rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i rykznych funduszy docelowych megic
przez to ekonomicznie roOwWnowg .

Jeili JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelom@yczas zaréwno na poziomie JB
Black Sea Fund, jak réwniena poziomie funduszy docelowych powsteégularne koszty, w
szczegolnéci sa to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od wynikéw),
prowizje pobierane przez bank depozytariusza orazogtate koszty, ktére odpowiednio
obchzaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegblne ryzyko wynikage ze stosowania technik inwestycyjnych i instrutden
inwestycyjnych

Spétka Zargdzapca mae stosowd techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzagdzania, szczegoélnie gaimowy odkupu papieréw wagciowych, payczanie papierow
wartasciowych, a take instrumenty pochodne okitene w Regulaminie Zagrlzania, zgodnie
z ograniczeniami inwestycyjnymi JB Black Sea Fundcelu efektywnego zaspzania
portfelem (4cznie z wykonywaniem transakcji w celu zabezpie@erSpotka Zarzdzajca
moze stosowa techniki i instrumenty réwnieprzeciwnie do tendencji rynkowych, co #eo

prowadzé do zyskéw JB Black Sea Fund przy spadku kurséwiesignia, bdz do strat JB
Black Sea Fund przy wzfcie odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii
inwestycyjnych mee by ograniczone warunkami rynkowymi lub w wyniku ogicae:
ustawowych i nie maadnej pewngci, iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie
zostanie ogigniety zamierzony cel.

ryzyko zwhzane z transakcjami terminowymi

Obrét transakcjami terminowymi, takimi jak kontrakiutures, opcje lub transakcje swap i
transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowdbbransakcjami odnogeymi
sic do przyszilej warteci zbywalnych papieréw wartoiowych i innych instrumentéw
finansowych. Poprzez stosowanie instrumentéw pocjid w celu zabezpieczenia waitd
sktadnikéw lokat JB Black Sea Fund prébuje wimazliwie najwieckszym stopniu zmniejszy
ryzyko ekonomiczne zwkane z danym skfadnikiem lokat JB Black Sea Furdndczénie
jednak oznacza toze JB Black Sea Fund niegdrie juz miat wplywu na pozytywne
ksztattowanie wartei zabezpieczonego sktadnika lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktéw futures lopcji gdz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walubaei si z ryzykami inwestycyjnymi i kosztami
transakcji, ktérym JB Black Sea Fund nie podlegalpgyby nie stosowano tych strategii.
Takie ryzyka obejmuj

1. ryzyko,ze prognozy dokonywane przez Sppikarzidzajca w odniesieniu do przysztego
ksztattowania si wysokdci stop procentowych, kurséw i rynkéw walutowych gamkaza

si¢ mylne;

2. niepetna wspoizalenos¢ pomidzy cen transakcji futures i opcji a zmianami cen papieréw
wartasciowych lub walut, ktéregzabezpieczane, z takim skutkiere, zupetne zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem czasami nie jest diwe;

3. mazliwy brak ptynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym czasie, z
takim skutkiem, ze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina ekonomicznie
zneutralizowa (zamkri¢), mimoze takie dziatanie bytoby zasadne i korzystne iny@ghnie;

4. ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowitych przedmiot instrumentéw
pochodnych w korzystnym czasie lub koniecmioich kupna lub sprzedg w czasie
niekorzystnym;

5. mazliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktdnazna ponié¢ z powodu stosowania
instrumentéw pochodnych, i ktéra grenawet przekrocZywyptacone mate;

6. ryzyko, i druga strona stanie ¢siniewyptacalna lub nie duzie wywhzywa sie ze
zobowizan wynikajgcych z transakcji.

2) ryzyko zwijzane z polityka inwestycyjnNoble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa JB BlaSka Fund:

Aktywa Noble Fund Black Sea inwestowarews przewaajacej czsci w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Black Sea Fund. Z tegoledmg inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu a#e si z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji
Subfunduszu poleggjej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuly estictwa:

 ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmjadokonywane przez zawdzapcego
funduszem zagranicznym lub instytsojspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zadzapcej instytucy wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zagdzania tak instytuc.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjneggednie z
regulacjami, ktérym podlegafundusze zagraniczne oraz instytucje wspélneg@atowania,

sa one zobowjzane ujawnié sklad ich portfeli inwestycyjnych watznie periodycznie, co
powoduje, = zarzdzapcy Funduszem, podejmyg decyz¢ o zakupie/sprzeds tytuldw
uczestnictwa, ma dagt wylacznie do bieacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub
instytucji wsp6lnego inwestowania oraz do histonggo sktadu portfela tych instytuciji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rary jest na naspujace ryzyka zwizane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

b) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery waioiowe wize st z koniecznécia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu,ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg6inym tendencjom
rynkowym panujcym w kraju i na&wiecie.

c) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolngici do wywigzywania s¢ z zacignietych zobowgzan, w tym réwnie z trwah lub
czasow niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboygeh. Sytuacja taka mi@ mig€ miejsce w
nastpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zawn
czynnikami wewgtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zegmznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszeri&kandycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen zftych papieréw wart@iowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwuaieryzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencptingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych
papieréw wartéciowych kedacy nas¢pstwem wymaganej przez inwestorowasygej premii za
ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetiansakcji
dotyczicych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundusiieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania @n papieréw
wartasciowych wplywa na spadki wartei Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozlicze transakcji mae powodowa koniecznéé¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynid@jch z zawartych przez Noble Funds SFIO
umow.
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e) ryzyko ptynnéci;

Ryzyko to wynika z mziwosci wystpienia sytuacji, w ktérej nie jest mowve dokonanie
transakcji pakietem papieréw wastiowych bez istotnego wplywu na ich gen

f) ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siymi na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wart@iowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w watatabcych,
a take inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwggstych w papiery warkziowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czyemikiryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wegdgm walut obcych magprzektadé sie na wahania
wartasci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zéwglych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné& inwestycyjm oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmkamséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw waimwych na rynku fda wplywaly na zmiany wartei
Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwizane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaleyy od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, bdaca
wynikiem bkdu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zd@arzevigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nia wpltywu, a majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwizane z koncentragpktywdw lub rynkéw;

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartagsciowych lub sektor rynku, co me spowodowé skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidarych lub zmian na rynku danego
sektora.

i) ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lok@&notowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynataych do poszczegdinych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad rachunkowci
Funduszu miee prowadzi do rozbienosci pomidzy wycen dokonywarn wedtug tych modeli
a rzeczywist wartaicig rynkowg instrumentéw podlegagych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgdrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowa wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlw nieodzwierciedlagej ich wartdci
rynkowej. Skutkowatoby to (prz&jiowym) zanteniem lub zawyeniem wartéci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdigch o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuoostép procentowych cena papierow
wartasciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegeta papieréow waroiowych
rosnie. W przypadku spétek finangeych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stép
procentowych mogsie wigzat ze zwekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, co mae powodowa klopoty z wywizywaniem si ze swoich zobowizai w stosunku

do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cestiumentéw finansowych na rynku
wywotane zmianami stép procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waito
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

k) ryzyko niewyptacalnéci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusizie mégt inwestowaprzefciowo nawet do
100% wartéci swoich aktywow w papiery wartciowe jednego emitenta tych papierévegk
te papiery warticiowe g gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzykoze w przypadku niewyplacaldo emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

2) opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szcreggl
a) ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygemy tytutdbw uczestnictwa JB Black
Sea Fund zawieszeniu podlega zmkzbywanie i odkupywanie tych tytuléw uczestnictwa.
Subfundusz mee utract wtedy maliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejefa
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i qujwania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (ryzyko pityndoi dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwazenmasipic na okres do 2 tygodni, a
nastpnie mae zostéa przedizone na okres maksymalnie do 2 miegiza zgod KNF. W
przypadku braku wyrgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego okresu
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Ugiotata Subfunduszu, Towarzystwo
bedzie stosowa zasady wyceny tytuldw uczestnictwa pozwgdaj na uzyskanie godziwej
wyceny tych tytutéw, nie uwzgtiniajacej jednak aktualnego sktadu jego portfela anijaliej
wartasci podawanej przez fundusz zagraniczny.

b) ryzyko nieosigni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzéktnictwa;

Noble Funds SFIO nie gwarantuje gmgiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika desau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym okare g ryzykiem, ktdre moe
powodowg& wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezebiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagde dochodow&d Subfunduszu jest zwiana take z
wilasciwym zarzdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjamiestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wiipod uwag bezparedni wptyw decyzji inwestycyjnych na

rentownd¢ ich inwestycji.

c) ryzyko wystpienia szczegoélnych okoliczém, na wysipienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na gpsjface okolicznéci zwiazane z Funduszem:
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwzaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplymas wystpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

Przegcie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zep bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaradzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmupce zargdzanie Funduszem, w przypadku peee zaradzania, wsipuje w prawa i
obowiyzki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwijscia w zycie
zmian w Statucie dotygzych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzdzapcego Funduszem.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstagego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykonajswoje czynnéci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, aetamiana podmiotéw z ktérymi
umowy § zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

Pokczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podj¢ decyzg o poiczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzdzanym przez Towarzystwo. RBotenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na
polgczenie. Pejczenie naspuje przez przeniesienie mt§u funduszu przejmowanego do
funduszu przejmagego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani ¢ zamiarze patzenia poprzez
ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanychtatutach gczacych sé funduszy,
jednake nie maj wptywu na podjcie decyzji o palczeniu.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwgstggo otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Hemd, co nasgpuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagi decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu eglana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statlidra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Furmlyswchodzi wzycie w terminie 3
miesicy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie StatUtzestnicy nie maj wplywu na
decyzg Towarzystwa o zmianie postanowistatutu.

d) ryzyko inflacji;
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokéci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflawfize, wicc spowodowa

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w pert®ubfunduszu Aktywéw. Me si
réwniez bezpaérednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw dlanych.

e) ryzyko zwjzane z regulacjami prawnymi dotyeymi Funduszu, w szczegokwm w
zakresie prawa podatkowego;

Zmiany obowazujagcego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celiataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolmog; istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiiemie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw, co
moze negatywnie wptywana warté¢ Aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z tym,ze
dzialalng¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyetiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad desu do poszczegdinych instrumentéw finansowych oyakéw moag
mie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na sisosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, biow ludzkich, czy kdoéw systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub opénione
zrealizowanie §dz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw m® przejawid si
zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejezeakyzyko w postaci mdiwosci
poniesienia strat w wyniku Zajia niekorzystnych zdaraezewretrznych, takich jak oszustwa,
btedne dzialania systeméw po stronie podmiotéw zgmenych, kkski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo starag sbgraniczé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wexsnanych. Wysgpienie zdarze okreslonych powyej
moze mig bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Netto Subfunduszu.

2.2.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdpanup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekyjwysokich zyskéw oraz akcepsupardzo wysokie ryzyko zwiane z
inwestycjami w akcje, tzn. ligzsi z maliwoscig silnych wahé wartdsci ich inwestyciji,
szczegolnie w krétkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy wynasi: [|* %
* Nie dotyczy — na dziesporzdzenia Skrétu Prospektu dangrsedostpne.
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Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odtupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesgiai

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestrdcipobiera Optat Manipulacyjm w
wysokdici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabysve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestriickategorii B i C pobiera Opiat

Manipulacyjra w wysokdci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiejor

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

Optata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu laddszu docelowym w ramach zamiany
lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Qptamanipulacyjna za zamianlub
konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelovegodnie z zasadami i w
wysokaici wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na strombwarzystwa, z tym
zastrzeeniem, ze maksymalna wysoké tej oplaty nie mee by wigcksza nk 5% wptaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek UczestnictwaSwbfunduszu Ilub funduszu
docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w Tabeli
Optfat zamieszczonej na stronie internetowej Towstizg. Optaty Manipulacyjne mady¢é
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego Jednostki
Uczestnictwa bezgoednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhinabywe
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcawlzlmkreslona grup; nabywcéw, z obowizku
ich ponoszenia w sytuacjach offmnych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w

nastepujacych wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa kumduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeygtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwgtprzekraczaijca 100 000 zt lub zienia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek zagdéwote w okreslonym przez Uczestnika w deklaraciji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisi kolejne nastpujace po sobie
nabycia, w tym take nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostekestnictwa
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w
deklaracji ztdonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Tomamo. W przypadku
zlozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystvezpérednio lub za piarednictwem
Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacjikideacji i przyznanej ziate albo
zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaracj

3) w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazniotbw zalenych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich domimgych, pracownikébw Towarzystwa, pracownikdw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackémiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspdtpraseych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméwamdczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7) w ramach uwzgbinienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7
czesci | Statutu Funduszu.

Szczegbtowe informacje o stawkach optat maniputagl) obowizujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw wskazane zostaly w Tabeli Oplat zamdeonej na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej w wiu
procentowym w stosunku dasredniej wartosci aktywow netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiai na podstawie, ktérych koszty dziatalnéci
subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy subfundusz a
towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuwyth ustug na wysokéé¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokéé
wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowang sa rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadace dziatalné¢ maklerskk w ramach wykonywania przez nie uméwspinictwa w
obrocie papierami warfoiowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioslia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lidkteonicznych
systemoOw potwierdzezawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w gk ze swiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przebfuBglusz lub Towarzystwoas
prowizje za péredniczenie tych podmiotbw w obrocie papierami wodibwymi,
instrumentami rynku piegtnego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych estel nie
wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowade dziatalné¢ maklersk Swiadczeér
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na wysok& wynagrodzenia
Towarzystwa za zagdzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusz, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie, ktérych
koszty dziatalndsci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wjywie tych uméw na interes
uczestnikow subfunduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji o rodzaju i charakterze takich
umow i porozumis, oraz o wptywie tych umoéw na interes Uczestnikaduszu.

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu danersedostpne.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu danrersedos¢pne

Okreslenie wzorca stdacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Na chwile obecry Towarzystwo nie stosuje wzorca stscego do oceny efektywriwi

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz

rocznych stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia Skrétu Prospektu danersedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszysg indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestygt
uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez
Fundusz oraz wysokKoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnycazdge wyniki

historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w przysgéo.

Rozdziat II. PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzywo zlecito zarzdzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cescia
Nie ma zastosowania.

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych funduszu
Podmiotem uprawnionym do badania sprawézdamansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzilh w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdziat Ill. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacie, nieztedne do wigciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu
Inwestorzy powinni zwré¢iuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyejlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadapolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybae szkoda jest wynikiem okoliczéa, za ktére podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat funduszu znajduj sie w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérych pina uzyska dodatkowe
wyjasnienia dotyczce funduszu
Petne informacje na temat Funduszu znajdig w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjaienia dotyczce Funduszu mma uzyska, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 porj.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogbniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych mana uzyska informacjie o punktach zbywaijacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt, roczne i pétoczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkowge Subfunduszy dagine
bedg w sieci Internet na stronigww.noblefunds.pl

Skrét Prospektu doginy bzdzie w sieci Internet na stronie www.noblefundsopz u

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,
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SUBFUNDUSZAMI:

Subfundusz Noble Fund Africa «Subfundusz Noble Fundlack Sea
z siedzity w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warawa, Polska

Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu fma uzyska w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81faR. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Informacja 0o mozliwosci zgtoszeniazadania udoskpnienia Prospektu i sprawozda
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatniegday mu Prospekt, roczne i pétroczne
polczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielongobfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestygmymi
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymii@shisja Nadzoru Finansowego.

Data i miejsce sporgdzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktualzacji skrotu
prospektu.

Skrét prospektu funduszu zostat spmizony w dniu 29 czerwca 2010 r. w Warszawie w
siedzibie towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewsks®. Skrét prospektu byt
aktualizowany émiokrotnie — dnia 11 sierpnia 2010 r., dnia 19dzdernika 2010 r., dnia
31 maja 2011 r., dnia 22 lipca 2011 r. w dniu 18daérnika 2011 r., w dniu 30 listopada
2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r. oraz w dniu 2§an2012 r.

Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji lerowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) Reklamacja m zostéa ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez petnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlstownie.

b) w siedzibie Agenta Transferowego osaiie, przez petnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie.

c) u Dystrybutoréw osobcie lub przez petnomocnika, za §pednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mazliwych sposobéw ich skladania, terminéw udzielawdpowiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw a s okreslane i udosfpniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje romfaf\gent Transferowy.

3) Reklamacje, powinny Iy zgtaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnialej okolicznéci budzcej zastrzeenia,

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacjezzine przez Uczestnika powinno ngsé w
mozliwie krétkim terminie nie dhaszym jednak i 30 dni od daty wptywu Reklamacii
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta TransfergaveV przypadkach szczegélnie
zawitych Reklamacji termin powsgzy mae ulec wydhieniu, jednake na okres nie
diuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobistrzygnécia Reklamaciji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotasia od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamaciji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym puekckastosowanie maj
odpowiednie postanowienia ,,Procedury rozpatrywaaldamacji kierowanych do Noble

Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A."r&tdest dosgpna na stronie

internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzorodfisowego.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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