NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ogtoszenie z dnia 31maja 2013 r.
o zmianach Prospektu Informacyjnego Noble Funds

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Niniejszym Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Towarzystwo”) ogtasza o zmianach w Prospekcie Informacyjnym
Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sa

nastepujace:

1) Na stronie tytulowej Prospektu zaktualizowano dane dotyczace nazwy
Towarzystwa, skrotu nazwy Funduszu oraz aktualizacji tekstu jednolitego
Prospektu, nadajac im nastepujace nowe brzmienie:

»~Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Noble Funds SFIO)

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

Niniejszy Prospekt informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r.
oraz aktualizowany dwunastokrotnie w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika
2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w
dniu 30 listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11 lipca
2012 r., w dniu 14 grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r. oraz w dniu 31 maja 2013 r.
Niniejszy tekst jednolity zostat sporzadzony w dniu 31 maja 2013 r.”;

2) W Rozdziale I Prospektu zmieniono pkt 1.2. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»,0sobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje
finansowe sa:
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Pawet Hominski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa”;

3) W Rozdziale I pkt 1.3. Prospektu usunieto wyrazy ,Towarzystwa” oraz

zmieniono tre$¢ o$wiadczenia nadajgc mu nastepujace brzmienie:
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~.OSwiadczamy, Ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawng, majatkowag i finansowg Noble Funds Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.”;

4) W Rozdziale II Prospektu zmieniono pkt 6. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
~Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.A., ktdry posiada
100 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.”;

5) W Rozdziale II pkt 7.1. Prospektu usunieto wyraz , Towarzystwa”;

6) W Rozdziale II pkt 8. Prospektu zaktualizowane dane dotyczace Cztonkow
Zarzadu Towarzystwa, Czionkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz osdb

zarzadzajacych funduszami zatrudnionych w Towarzystwie;
7) W tresci Prospektu wyraz ,Internet” zastepuje sie wyrazem ,internet”;

8) W Rozdziale III pkt 2.1. Prospektu zdanie ,Fundusz zbywa rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa” zastepuje sie zdaniem ,Zgodnie =z
postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywac rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa” oraz dodaje sie nowe zdanie w nastepujacym brzmieniu:

.Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz zbywa wylacznie Jednostki Uczestnictwa

kategorii A.”;

9) W Rozdziale III Prospektu zmieniono pkt 2.2. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
LUczestnik ma prawo do:
1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,
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4) zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Funduszami lub
subfunduszami réznych funduszy,

5) zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnika pomiedzy Subrejestrami Uczestnika,

6) dokonania reinwestyciji,

7) otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywéw Subfunduszu, w zwigzku z jego
likwidacja,

8) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11) dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID oraz rocznego i pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

12) dostepu do KIID, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie , rocznego i podtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy w sieci internet
pod adresem www.noblefunds.pl,

13) zadania doreczenia bezptatnie na papierze KIID oraz Prospektu Funduszu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, rocznego i pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy,

14) ustanowienia petnomocnika do dokonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

15) posiadania kilku Subrejestrow,

16) ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa lub podmiotéw, ktérym
Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong
przez Towarzystwo,

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku bankowego, na ktory
wptacane bedg Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

18) ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa,

19) skiadania zlecen za pomocg telefonu, a takze za pomocg elektronicznych nos$nikéw
informacji, na zasadach okreslonych w Prospekcie lub w odrebnej umowie zawartej przez

Uczestnika lub Inwestora.”;
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10) W Rozdziale III pkt 2.3. Prospektu zmieniono podpunkt 5 nadajac mu
nastepujace brzmienie:

»5. W terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, o ktdrych

mowa w ust. 2 i pod warunkiem zebrania wptat do Subfunduszu w wysokosci przewidzianej

w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.”;

11) W Rozdziale III Prospektu tytut punktu 2.4. otrzymuje nastepujace
brzmienie:
~Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania, odkupywania, konwersji, zamiany oraz spetniania

Swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen i btednej wyceny:”;

12) W Rozdziale IIIpkt 2.4.1. Prospektu akapity pietnasty i szesnasty
otrzymuja nastepujace brzmienie:

~W przypadku, gdy wolg Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu
lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wptaty Srodkdéw pienieznych
powinien zawieraC nastepujgce dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku nabyc
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii Jednostek
Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osdb prawnych i
jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne numeru REGON oraz nazwe
instytuciji.
Uczestnik Funduszu posiadajgcy otwarty Rejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek tego subfunduszu
(wptata bezposrednia). Dokonana wpfata jest réwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia otwarcia
subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wpfaty $rodkow
pienieznych powinien zawiera nastepujgce dane: nazwe subfunduszu i numer rachunku
naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu kategorii
Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku osdéb
prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej numeru REGON

oraz nazwe instytucji.”;
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13) W Rozdziale III pkt 2.4.1. Prospektu akapit osiemnasty otrzymuje
nastepujace brzmienie:

~Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:
1) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty $rodkow - w przypadku
dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania
wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,
2) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia Srodkdédw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na rachunek prowadzony na
rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badZz inny wskazany przez Fundusz
rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien
wptyniecia $rodkdw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,
3) 7 dni od dnia wptyniecia $rodkdw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku
dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej,
- chyba Ze opoOznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Do termindw, o ktdrych mowa powyzej nie wlicza sie okreséw

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.”;

14) W Rozdziale III pkt 2.4.1. Prospektu skrot ,j.u.” zastepuje sie wyrazami
,Jednostek Uczestnictwa” oraz po ostatnim akapicie dodaje sie nowy
akapit w nastepujacym brzmieniu:

»Zgodnie z art. 9e ust. 4 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu w odniesieniu do 0sob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne,
instytucje obowigzane zawierajg umowe z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in.
Zarzadu Towarzystwa. W zwigzku z powyzszym przyznanie Jednostek Uczestnictwa osobom
zajmujgcym eksponowane stanowiska polityczne jest uzaleznione od wyrazenia przez Zarzad

Towarzystwa zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

15) W Rozdziale III pkt 2.4.6. Prospektu skresla sie wyrazy
,kalendarzowych”;

16) W Rozdziale III pkt 2.4.6. Prospektu akapit czwarty otrzymuje
nastepujace brzmienie:
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~Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli wskazane powyzej przypadki nie
byty wynikiem dziatania lub zaniechania dziatania Uczestnika, naprawi Uczestnikowi
poniesiong przez niego szkode, chyba ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za

nieterminowq realizacje zlecen Uczestnikéw Funduszu.”;

17) W Rozdziale III Prospektu tytult pkt 2.6. otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»Okreslenie termindw zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa”;

18) W Rozdziale III pkt 2.6.1. Prospektu skresla sie wyrazy
,kalendarzowych”;

19) W Rozdziale III pkt 2.6.2. Prospektu dodaje sie nowe zdanie w
nastepujacym brzmieniu:
,Do termindw zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie wlicza sie okresdw zawieszenia

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.”;

20) W Rozdziale III Prospektu tytut pkt 2.7. otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa, w tym wartos$¢ aktywdw netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢

zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Statut przewiduje takg mozliwosc.”;

21) W Rozdziale III pkt 2.9. Prospektu nazwe ustawy o podatku dochodowym
od osob prawnych zastepuje sie nazwa ,Ustawa o CIT”;

22) W Rozdziale III Prospektu pkt 2.10. otrzymuje nastepujace brzmienie:
~Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢
Wartos¢ Aktywdédw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbywania i
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odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 17.00 w dniu nastepujacym po
danym Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz
ogtoszenie Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.”;

23) W Rozdziale III Prospektu pkt 3.1.1.1. otrzymuje nastepujace brzmienie:
»3.1.1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja
Subfundusz bedzie lokowa¢ Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji dajgce ekspozycje na rynek
akcji emitowanych przez spofki dziatajgce lub koncentrujgce swojg dziatalnos¢ w Afryce oraz
w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszy zagranicznych Ilub instytucji zbiorowego
inwestowania, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie w akcje emitowane
przez spotki koncentrujgce swoja dziatalnoS¢ w Afryce, przy czym udziat pojedynczego
funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20% Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem
ze:
1) od 0% do 50% Aktywow Subfunduszu moze byC lokowane w tytuly uczestnictwa
subfunduszy:
a) DWS Invest Africa;
b) Nordea 1 — African Equity Fund;
¢) Silk African Lions Fund;
d) JPM Africa Equity;
e) Renaissance Pan-African Fund;
f) Renaissance Sub-Saharan Fund.
2) od 0% do 100% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities Fund wydzielonych w
ramach Spdtki Julius Baer Multistock utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga bedacej przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS).
Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone

przepisami prawa i postanowieniami Statutu.”;
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24) W Rozdziale III Prospektu, w tytutach pkt 3.1.1.2. oraz pkt 3.1.2. wyraz
~Fundusz” zastepuje sie wyrazem ,Subfundusz”;

25) W Rozdziale III Prospektu tytut pkt 3.1.1.3. otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz”;

26) W Rozdziale III Prospektu pkt 3.1.1.5. otrzymuje nastepujace brzmienie:
~Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac powstanie ryzyka kontrahenta — polegajgcego na tym, ze w przypadku, gdy
warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi

prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgji.”;

27) W Rozdziale III pkt 3.1.2. Prospektu podpunkt 1) lit. b) oraz podpunkt 2)
otrzymuja nastepujace brzmienie:

«b) ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Noble Fund Africa
- Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania:
e ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja wspdlnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.
* ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego — zgodnie
z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie

periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o
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zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywdw
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucji.

- Ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg ogdélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
Czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierdw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestordw wyzszej premii
za ryzyko.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikdw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow
wartosciowych wptywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznosé
poniesienia przez Subfundusz kosztdw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz umow.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papieréow wartosciowych bez istotnego wptywu na ich cene.

- Ryzyko walutowe
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W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartoSciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na
wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartos$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca
wynikiem btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywdéw, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego
sektora.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat. W szczegdlnosci ryzyko to
dotyczy szacowania wartosci godziwej tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspodlnego inwestowania w przypadku zawieszenia ich wyceny. zgodnie z zasadami
wskazanymi w punkcie 3.1.4 podpunkt 3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze
prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli, a rzeczywistg
wartoscig rynkowg instrumentéw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych Ilub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
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spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przej$ciowym) zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stdp procentowych cena
papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalnoS¢ poprzez kredyty
podwyzki stdp procentowych mogg sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztéw finansowych
ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywigzywaniem sie ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw
finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych mogg wptywac na wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystepowaniem réznic miedzy cenami instrumentdw pochodnych a
cenami aktywdw zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z
uwzglednieniem czynnikdow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwystycja

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytugji
wspdlnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania , Subfundusz moze utraci¢ mozliwosc¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesSci Aktywdw, co prowadzi do zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2
tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg
KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego, nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej

wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.
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- ryzyko zwigzane z zawarciem okreSlonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami

Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania Srodkdw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutdow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania, Subfundusz nie bedzie mogt uzyskac
Srodkow pienieznych z tytutu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych tytutdw uczestnictwa
tych funduszy. Moze to skutkowal brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz
zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutu ztozonych zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w terminach wskazanych w Prospekcie.

b) ryzyko wystgpienia szczegdinych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw

- Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem.

- Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotow z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

- Potgczenie Funduszu z innym funduszem
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Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na pofgczenie. Pofgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. O zamiarze pofgczenia Towarzystwo ogtasza w
sposOb wskazany w statutach tgczacych sie funduszy, niezwtocznie po uzyskaniu zgody
Komisji na potaczenie..

- Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody
Uczestnikdw Funduszu.

- Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogfaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

¢) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogt inwestowal przejsciowo nawet
do 100% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe jednego emitenta tych papierdw,
jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze
gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdéra pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac
spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywéw. Moze sie
rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

e) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w

zakresie prawa podatkowego
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Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkdw, cet, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wpltyw na kondycje finansowg emitentéw, co
moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochoddéw lub zasad dostepu do poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz rynkéw
mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy bteddw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestorow i Uczestnikdw oraz
nieprawidtowg lub opdzniong wycene wartosci Jednostki Uczestnictwa. Btedne dziatanie
systemOw moze przejawiaC sie zawieszeniem systemdw komputerowych. Istnieje takze
ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdéw po stronie podmiotéw
zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.
Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu.”;

28) W Rozdziale III Prospektu tytut pkt 3.1.3. otrzymuje nastepujace
brzmienie:
»Okreslenie profilu Inwestora, ktory okreSla zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu”;

29) W Rozdziale III pkt 3.1.5.2. Prospektu zdanie ,Wspoéiczynnik WKC za
ostatni peiny rok obrotowy 2011 wynosi: 6,21%" otrzymuje brzmienie:
,Wspdtczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2012 wynosi: 4,89%";

30) W Rozdziale III pkt 3.1.5.3. Prospektu podpunkt 6) otrzymuje
nastepujace brzmienie:
»~6)na wniosek Dystrybutora,”;
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31) W Rozdziale III Prospektu pkt 3.1.5.4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.”;

32) W Rozdziale III Prospektu pkt 3.1.6. otrzymuje nastepujace brzmienie:
»3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
3.1.6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 34 351tys.
Ztotych.
3.1.6.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2
lata w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5i10 lat
Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta -
15,59% za ostatnie 2 lata (2011-2012). Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenie Sredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10 lat ze wzgledu na brak
danych nie byto mozliwe.
3.1.6.3. OkreSlenie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz
Subfundusz nie posiada wzorca. stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa
3.1.6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 3.1.6.2.
Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci.
3.1.6.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.”;

33) W Rozdziale IV Prospektu pkt 1 i 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

BRE Bank Spdtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (+48 22) 829 00 00

fax: (+48 22) 829 00 33

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowigzkéw Depozytariusza wobec
Funduszu nalezy prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy.
Obowigzki Depozytariusza obejmuja:

1. Prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy zapisywanych na
wihasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na
mocy odrebnych przepisdw lub na podstawie umdw zawartych na polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

4. Zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywdw Funduszu i kazdego Subfunduszu oraz wartos¢
Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byly wykorzystywane w sposob
zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6. Wykonywanie polecen Funduszu, chyba, Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o
ktorych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie
wyznaczy innego likwidatora.

Wobec Uczestnikow
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Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow, w tym Depozytariusz
obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow wobec
Towarzystwa

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentacji, a w przypadku, gdy Funduszem
zarzadza i prowadzi jego sprawy spodtka zarzadzajgca — przeciwko tej spdtce z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym do kompetencji spétki
zarzadzajacej. Ponadto Depozytariusz zapewnia statg kontrole czynnosci wykonywanych

przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.”;

34) W Rozdziale V Prospektu dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

zostaly zaktualizowane;

35) W Rozdziale VI Prospektu tytut pkt 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:
~Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony KIID, Prospekt, roczne i pdétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu w tym potgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi

Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy”;

36) W Rozdziale VI Prospektu pkt 4 ppkt 1 lit. b) otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»b) za posrednictwem formularza dyspozycji Reklamacji dostepnego za pomocg ustugi

Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego oferowanego przez ProService Agent Transferowy Sp.

z0.0.;";

37) W Rozdziale VI Prospektu po pkt 4 dodaje sie nowy pkt 5 w nastepujacym
brzmieniu:
»5.0bowigzek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika
Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian w

zakresie dotyczacych go danych zapisanych w Rejestrze Uczestnikdw. Towarzystwo nie
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ponosi odpowiedzialnosci zaskutki niewykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, w szczegdlnosci za wynikle z tego tytutu opdznienia w realizacji zlecen i

dyspozycji Uczestnika.”;

38) W Rozdziale VII Prospektu definicja ,,Funduszu” otrzymuje nastepujace
brzmienie:

»~Funduszu — rozumie sie Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,”;

39) W rozdziale VII Prospektu po definicji ,Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych” dodano nowa definicje w nastepujacym
brzmieniu:

»18. Numerze Uczestnika — rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikdw stuzacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozyciji
Uczestnika,”;

40) W rozdziale VII Prospektu po definicji ,,Ustawie” dodano nowa definicje w
nastepujacym brzmieniu:

.43.Ustawie o CIT — rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku

dochodowym od o0sdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. nr 74 poz. 397 z pdzn.

zmianami),”.

Tre$C¢ Prospektu zostala zaktualizowana rowniez pod wzgledem poprawnosci
stylistycznej, interpunkcyjnej i skladniowej.

Pozostate postanowienia Prospektu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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