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Rozdziat |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPE KCIE

1. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialych za informacje zawarte w
Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie &

Mariusz Staniszewski- Prezes Zagdu Towarzystwa,
Sylwia Magott - Czlonek Zarzdu Towarzystwa,
Pawet Homiaski — Cztonek Zarzdu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dataja osoby wskazane w pkt 1.
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych H&pdAkcyjna, z siedzilp w
Warszawie.

3. Oswiadczenie 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaip zadnych faktéw ani okoliczrgi, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozpgizenia, a take, ze wedle najlepszej naszej
wiedzy nie istnigj, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZop ktére mogtyby
wywrzet znacacy wplyw na sytuagj prawry, maptkowa i finansowa Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
" sylwia Magott — c_zginek'i'a;gau"

[ Y L ( 7

" Pawet Homiski — Czlonek Zamgu

Rozdziat Il

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.

7.2.

Firma, kraj siedziby, siedziba iadres Towarzysta wraz 2z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internéowej i adresem poczty
elektronicznej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.SA siedzih w Polsce w
Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Wansza

tel. (+48 22) 288 81 30

fax. (+48 22) 288 81 31

adres poczty elektroniczndiiuro@noblefunds.pl

adres strony internetowejww.noblefunds.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalrgi przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16&dzéernika 2006 r. o numerze
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

Oznaczenie sdu
zarejestrowane
W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisaleerejestru przedgbdiorcow,

prowadzonego przeza8 Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospouzy
Krajowego Rejestrug8lowego pod numerem KRS 0000256540.

rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo st

Wysokaé¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysok&t sktadnikéw kapitatu
whasnego na ostatni dzig bilansowy

Na ostatni dzié bilansowy (31 grudnia 2012 r.) wedlug sprawozdafmansowego
zbadanego przez bieglego rewidenta wyd$6kdapitalu wiasnego Towarzystwa
wyniosta: 20.756.772,11 zt, w tym:

Kapitat zaktadowy: 500.200 zt

Kapitat zapasowy: 5.373.800 zt

Zysk netto: 14.882.772,11 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakltadowego Towezystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni opago

Firma i siedziba podmiotu dominupcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska orazsiedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, posiadajcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadagj przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominagym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S./Asiezizily w
Warszawie, ktéry posiada 100 % ogoélnej liczby @iesna walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

Imiona i hazwiska:

Cztonkéw zaradu Towarzystwa

— Prezes Zagdu,

— Czlonek Zarzdu,

— Czionek Zargdu.

Czlonkéw rady nadzorczej Towarzystwa

Radostaw Stefurak — Przewodniczcy Rady Nadzorczej,

— Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej,

Mariusz Staniszewski
Sylwia Magott
Pawet Hominski

Marcin Dec

7.3.

8.1.

8.2

Mariusz Latek — Czionek Rady Nadzorczej,

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej.

Os6b fizycznych zaradzajacych Funduszem

Andrzej Lis — doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspdizdzapcy
subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Andrzej Domanski — wspoizaradzajcy subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Tomasz Manowiec— doradca inwestycyjny (numer licencji 411), wspdizdzapcy
subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

Informacje o petnionych przez osoby wymienionew pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze miet znaczenie dla sytuacji uczestnikow
Funduszu.

Zarzad
Mariusz Staniszewski - Prezes Zargdu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie of@erhard Mercator Universitaet
w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych Szkoly Gtéyitandlowej w Warszawie.
Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny eficia nr 182). W roku 1998
pracowat w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfinad Menem w Departamencie
Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitatowych. W 1alta2000 — 2001 zatrudniony jako
konsultant w Roland Berger&Partner Management &gsaConsulting. Od roku 2001 do
10 kwietnia 2006 r. pracowat jako Szef Departamebtradztwa Inwestycyjnego w
Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Obezasiada w Radzie Nadzorczej
Idea Box S.A. Od 2006 r. petni funkdPrezesa Zagru Towarzystwa.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzdu

Absolwentka Wydzialu Zarzizania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku
zarzdzanie finansami. Ukmzyla podyplomowe studia rachunkodeo w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zasrizania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugoweg
prowadzenia kg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (@kat Ksiegowy

nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wérria 2006 r. zwjzana z PKO/Credit Suisse
Towarzystwvem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obec&O TFI S.A.), gdzie
zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operaggneraz Gtéwnego Ksgowego
Funduszy, kierucego pracami zespotu wyceny aktywéw funduszy. 08620 petni
funkcje Cztonka Zargdu Towarzystwa.

Pawel Homiaski — Czlonek Zarzdu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Finanse i Bankowéd.
Posiada licengj maklera papieréw warfoiowych nr 1183 oraz licengjdoradcy
inwestycyjnego nr 143 Posiada tytut CFA (Chartefathncial Analyst). W latach 1995 -
1997 zatrudniony w Domu Maklerskim Magnus S.A. jalmalityk. Nastpnie w latach
1997 - 1999 zarmizal polsly czgscia aktywéw niemieckiego funduszu East Capital
Beteiligungen AG. W latach 1999 - 2006 pracowat wwBzechnym Towarzystwie
Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy inwegjtyego odpowiedzialnego za
zarzdzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 z#tiony w Towarzystwie,
najpierw na stanowisku zarzagz¢go funduszami, nagiie take na stanowisku
Dyrektora Dziatu Zargdzania Funduszami. Od stycznia 2012 r. pehi funkijtonka
Zarzzdu Towarzystwa.

Rada nadzorcza
Radostaw Stefurak— Przewodnicgcy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu - kieek finanse i bankowé. Pan
Radostaw Stefurak jest licencjonowanym bieglym demiem, wpisanym w 2005 r. na
list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10430.

Kariere zawodows rozpocat w 1998 r. w Arthur Andersen Sp. z. 0.0. Od 200Hao
2006 r. zwiazany byt z Lukas Bank S.A., gdzie pracowat na stasku Dyrektora
Departamentu Analiz i RozlicaeBiznesowych. W 2003 r. zostat Czlonkiem Rady
Nadzorczych spéiki Lukas Bud Sp. z 0.0. (do 20Q4firmy Pro Asset (do 2005 r.) oraz
Accord Finance S.A. (do 2006 r.). Od 2006 r. do 2260 pemit funkcg Dyrektora
Finansowego Getin Holding S.A. W latach 2007 — 2@a&6iadat réwnolegle w Radach
Nadzorczych Getin International S.A., Getin Bank.SNoble Bank S.A. oraz Radzie
Dyrektoréw Carcade Sp. z 0.0. (Rosja) i Plus Bddkrgina). Od 2008 r. do 2010 r.
Czlonek Rady Administratow S.C. Perfect Financel.S/ latach 2009 — 2010 petnit
funkcje Czlonka Zamdu Getin Banku S.A., przewodnigzego Rady Dyrektorow
Carcade Sp. z. 0.0. oraz czionka Rady Nadzorczepkditej Spotki Akcyjnej
Somblebank z siedzibw Minsku. W latach 2008 — 2012 wchodzit w skiad Rady
Nadzorczej TU Europa S.A. oraz Rady Nadzorczej BZycie Europa S.A. W latach
2011 - 2012 pehit funkejPrezesa Getin Noble Bank S.A.

Obecnie Pan Radostaw Stefurak jest Czlonkiem atarzGetin Noble Bank S.A.,
Czlonkiem Zarzdu BPI Bank Polskiej Inwestycji S.A., Cztonkiem Ratadzorczej
Geting Leasing S.A. oraz przewodniczy Radzie Nacizr Noble Securities S.A.,
Radzie Nadzorczej GetBack S.A. oraz Radzie Nadepri€ancelarii Prawnej GetBack
Mariusz Brysik S.K.A.

Marcin Dec — Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziat Handlu Zagranicznego na Uniweesig Gdaskim. Posiada licengj
doradcy inwestycyjnego (licencja nr 180) oraz tyR&M (Professional Risk Manager)

Kariere zawodow rozpoczat w 1996 r. pracyg jako Fixed Income Dealer w Banku
Gdaiskim S.A., nasipnie w latach 1997 — 1999 w Banku Wspétpracy Euskigj S.A.
W latach 1999 -2004 zwzany z Grup Banku Millenium, gdzie peit funkejZastepcy
Dyrektora Departamentu Skarbu. Ngstie w latach 2004 — 2009 zwgany z Grup
Rabobank, gdzie petnit funkcje Dyrektora DepartameSkarbu w Banku B& S.A. oraz
Dyrektora CEE Interest Rate Derivatives w Raboblmgrnational London. W 2009 r.
Czionek Zarzdu odpowiedzialny za obszar ryzyka w Kredobank wewie. W latach
2011-2012 Czlonek Zagdu Get Bank S.A.

Obecnie Pan Marcin Dec pehni funkdpyrektora Zarzdzajcego Obszarem Skarbu w
Getin Noble Bank S.A., Czionka Zarzadu w BP| Bartaiskiej Inwestycji S.A., jest
przewodnicacym Komitetu Inwestycyjnego Krajowego Funduszu Kalpivego S.A.,
oraz Czilonkiem Rady Nadzorczej Noble Securities. S.A

Mariusz Latek — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzszej Szkoly Menetkrskiej w Warszawie - kierunek Zagdzanie i
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Marketing.

Kariere zawodowa rozpocat w 1998 r. w Recon Direct Sales Sp. z 0.0. W [at2@00 —
2001 byt asystentem maklera papieréw wanimwvych w Globar Capital Partners Poland
S.A. Nastpnie w latach 2003 — 2006 pracowat w Expander Sp.oz kolejno jako
Doradca Finansowy oraz Kierownik Oddziatlu. Od 2004lo 2006 r. peit funkej
Dyrektora Regionalnego Sprzegaw Open Finance S.A., a w latach 2006 — 2008
Dyrektora Sprzedsy w Noble Bank S.A. W 2008 r. pehit funkcje Dyreka
Zarzadzapcego w Domu Maklerskim Noble Securities S.A.

Obecnie Pan Mariusz Latek petni funk&yrektora Zaradzapcego w Getin Noble Bank
S.A.

Maciej Szczechura — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Instytutu Stosowanych Nauk SpotecznyatUniwersytecie Warszawskim.
Kariere zawodows rozpocat w 1998 r. w agencji marketingowej DBB w Warszawie
Nastpnie w latach 2004 — 2010 pracowat w Euro Bank Sdélejno na stanowisku
Dyrektora Marketingu, Dyrektora Zaydzajcego oraz Wiceprezesa Zaaln.

Od 2010 r. pehi funkej Prezesa Zasrlu Noble Concierge Sp. z 0.0. oraz Czlonka
Zarzmdu Getin Noble Bank S.A.; Fundacji St. Antony’'s lege Oxford - Noble

Foundation. Ponadto jest Czlonkiem Rad NadzorcGetBack S.A.,Getin Leasing S.A.
oraz BPI Bank Polskiej Inwestycji S.A.

8.3. Zarzdzajacy Funduszem
Andrzej Lis
Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie nerknku Finanse i Bankowé.
W latach 2000 - 2002 pracowat w domu maklerskim W&@ompany w Departamencie
Analiz. W latach 2003 - 2005 zatrudniony w Telekavkacji Polskiej S.A. jako
analityk. W latach 2005 - 2007 pracowat w Domu Istyeyjnym BRE Banku S.A. jako
analityk zajmujcy si m.in. spotkami z sektora IT. Ng@ghie w maju 2007 detzyt do
zespolu inwestycyjnego Towarzystwa jako analityk,nastpnie jako zarazdzajcy
funduszami. Od 1 marca 2012 r. pehi zZakfunkcg Dyrektora Dzialu Zarmlzania
Funduszami. Posiada licepgjoradcy inwestycyjnego nr 304.
Andrzej Domanski
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kieku Ekonomia. W roku 2006
pracowat w Biurze Analiz Ekonomicznych Banku BPHASna stanowisku analityka
sektorowego. W latach 2007 — 2010 zatrudniony w KBZ S.A. na stanowisku dealera
akcji, a nasipnie zaradzapcego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r. gbalyt do
zespotu inwestycyjnego Towarzystwa jako zdeajcy funduszami.
Tomasz Manowiec
Absolwent Uniwersytetu Gaakiego na kierunkach Ekonomia i Zatizanie oraz Szkoty
Giéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finansachunkowéc¢. W latach 2008-
2011 pracowat w Zespole Doradztwa Inwestycyjnega@Maklerskiego BG S.A. jako
analityk rynku papieréw warfsiowych. W lipcu 2011 r. daetzyt do zespotu
inwestycyjnego Towarzystwa najpierw jako analityk, nasgpnie jako zarzdzapcy
funduszami. Posiada licegcmaklera papierow wartoiowych nr 2261 oraz licengj
doradcy inwestycyjnego nr 411.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem.
Na dziew sporadzania Prospektu Towarzystwo zglza innymi, nieolgjtymi
Prospektem, funduszami:
1)  Noble Funds Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
2)  Noble Fund Opportunity Funduszem Inwestycyjnym Zaigtym,
3) Noble Fund 2DB Funduszem Inwestycyjnym Zangkym,
4) Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszénwestycyjnym
Zamknigtym;
5)  Noble Fund Macro Total Return Funduszem InwestyayiZamknitym;
6) Property Solutions Funduszem Inwestycyjnym Zarmtymh  Aktywow
Niepublicznych;
7) Distressed Assets Funduszem Inwestycyjnym  Zaghkmi  Aktywow
Niepublicznych.

Rozdziat Ill

DANE O FUNDUSZU

1.
1.1

1.2.

Informacje o Funduszu
Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15
DFL/4033/21/19/10/VI/MM.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy imestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inveg@tych w dniu 5 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFI 560.

Informacje wspdélne dla wszystkich Subfunduszy
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtkawe Uczestnika okéone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu i danej kategorii reprezanjeginakowe
prawa majtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nadkazadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonafe adkupienia na kale zadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa simarzane z mocy prawa z chwith odkupienia.
Jednostki Uczestnictwa nie mply¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich.

lipe@10 r. o numerze

Jednostki Uczestnictwa nie sprocentowane.

2.2.

2.3.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, trzzaeniem, ze w razie smierci
Uczestnika, Fundusz jest obag@ny nazadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdeaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwiyzanych z pogrzebem Uczestnika — odkugednostki Uczestnictwa
nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik&g wartdci
nieprzekraczapej kosztow urgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami prigyni w
danymsrodowisku, oraz wyptaéitej osobie kwat uzyskag z tego odkupienia.

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi -upitk Jednostki Uczestnictwa
nalezace do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnd@wartgci nie wyzszej ni
przypadajce na ostatni miegi przedsmiercih Uczestnika dwudziestokrotne przgoie
miestczne wynagrodzenie w sektorze przebgirstw bez wyplat nagréd z zysku,
oglaszane przez Prezesa Gtéwnegoe¢tiz Statystycznego, oraz nie przekrageej
tacznej wartéci Jednostek Uczestnictwa nzadeych do Uczestnika zapisanych w
Rejestrze Uczestnikéw, oraz wyplatej osobie kwat uzyskan z tego odkupienia.
Powyzsze postanowienia nie dotycdednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Madefiskim.

Jednostka Uczestnictwa g@by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zstawnika z
Jednostki Uczestnictwa, m® by dokonane wyicznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa naadanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podigatnostek Uczestnictwaidego
Subfunduszu na réwne gzi tak, aby ich catkowita wart6 odpowiadata warkei
Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusefgroiuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygogmied daf podzialu poprzez
jednokrotne ogloszenie w sieci internet na stromigw.noblefunds.pDgtoszenie &dzie
dostpne na stronie internetowej od dnia jego publikaojinajmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszzenabywd rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczaneks:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zr&nicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stargpaisob i wysoka
pobieranych Optat Manipulacyjnych.

Na dziev sporzdzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywagaezytie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Zwiegzte okreslenie praw Uczestnikow

Uczestnik ma prawo do:

1)  nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2)  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa garyiSubfunduszami,

4)  zlozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa gmmyi Funduszami lub
subfunduszami rnych funduszy, zaszizanych przez Towarzystwo (zwanej dalej
rowniez ,konwersp”),

5)  zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwaigoay Subrejestrami
Uczestnika,

6)  dokonania reinwestycji,

7)  otrzymaniasrodkéw piengznych ze zbycia Aktywéw Subfunduszu, w zmku z
jego likwidacp,

8)  rozporadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na aglgamierci,

9)  otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jetglot/czestnictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
11) dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do KIID,
12) dostpu do KIID, Prospektu Funduszu wraz z aktualnymforimacjami o

zmianach w tym Prospekcie, rocznego i pétrocznegiagcponego sprawozdania
finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszamaz o sprawozda
jednostkowych Subfunduszy w sieci internet pod seimewww.noblefunds.pl,

zadania dogczenia bezplatnie na papierze KIID, Prospektu Femduwraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekea@cznego i pétrocznego
polaczonego  sprawozdania  finansowego  Funduszu z = wyadBigli
Subfunduszami oraz sprawozdadnostkowych Subfunduszy,

13)

14) ustanowienia penomocnika do dokonywania czgoho zwigzanych z

nabywaniem adaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
posiadania kilku Subrejestrow w Subfunduszu,

zlozenia reklamacji dotyeej dziatania Funduszu, Towarzystwa lub podmiotéw,
ktéorym Towarzystwo powierzylo wykonywanie czysod zwigzanych z
dziatalngcia prowadzon przez Towarzystwo,

15)
16)

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachurdakowego, na ktory

wptlacane bda $rodki pienizne pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek Ucietsia,

skladania zleaeza pomog telefonu, a take za pomog elektronicznych nénikéw
informacji, na zasadach okienych w Prospekcie lub w oghnej umowie
zawartej przez Uczestnika lub Inwestora.

18)
19)

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttwa

Zasady odnosace si¢ do przeprowadzenia zapisow w zwizku z tworzeniem
Funduszu

Nie dotyczy.

Zasady odnosace s¢ do przeprowadzenia zapiséw w zwizku z tworzeniem nowych
Subfunduszy
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2.4.

1. Do utworzenia nowego Subfunduszu nighie jest zebranie wplat do
Subfunduszu w wysokKei nie nizszej nz 100.000 zt.

2. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfangwostas przeprowadzone
poprzez dokonanie wptat przez podmioty uprawniom@abywania adania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Przyjmowanie zapiséw naakki Uczestnictwa rozpocznie
si¢ w dniu nasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu w zakresie utworzenia
nowego Subfunduszu i zakezy po uplywie 14 dni od dnia rozpacza przyjmowania
zapisow.

3. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 zt.
4. W ramach zapis6wHa przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

5. W terminie nie dtiziszym ni 14 dni od dnia zak®zenia przyjmowania zapiséw, o
ktérych mowa w ust. 2 i pod warunkiem zebrania wpla Subfunduszu w wysokai
przewidzianej w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jedki Uczestnictwa.

6.  Z chwib przydzialu Jednostek Uczestnictwa gpsfe utworzenie Subfunduszu.
Subfundusz rozpoczyna dziataldp w tym zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie piiej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatunbetek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 5.

W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wptata d

1) Funduszu w minimalnej wymaganej wysétioFundusz nie zostaje utworzony, a
wptlaty dokonane do Subfunduszy zogtgmzez Towarzystwo zwrdcone wraz z
otrzymanymi paytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazais

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wymaganegakgici, a dokonana zostata
wplata do Funduszu w minimalnej wymaganej wysecko poprzez wplaty
konieczne do utworzenia pozostatego SubfunduszbfuBdusz, do ktérego nie
dokonano wptaty w wysokei minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach
tworzenia Funduszu. Wptaty do tego Subfunduszuaresprzez Towarzystwo
zwrécone wraz z otrzymanymi pgtkami i z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza;

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wymaganej wyseko Fundusz nie zostaje
utworzony, a wplaty dokonane do obydwu Subfundusazystam przez
Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymiptkami i z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza.

7.  Woptlaty 8 dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysawadzony
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Spos6b i szczegbtowe warunki zbywania, odkupywania zamiany Jednostek
Uczestnictwa, wyptat kwot z tytutu odkupienia lub wptat dochodéw Funduszu oraz
spetnianiaswiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecei i btednej wyceny

2.4.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdsednio lub za paednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialeyim niniejszego Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciwyidzieleniu w Rejestrze
Uczestnikbw Subrejestréw, na ktorych ewidencjoncevam Jednostki Uczestnictwa
poszczeg6inych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstalecenia otwarcia Subrejestru
(zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnjctwa

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypetnionysposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznéi
moze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Subrejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Subrejestr, ale nig/taalednostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckestmio nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by

dokonana przez Inwestora w okresie niezstlym niz 30 dni od dnia zteenia zlecenia

otwarcia Subrejestru, chyhae dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie
zostato ztaone, wymaga dokonania wplaty jednodazie ze zigeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygesglijinwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfundusayz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Subejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywidualny eui@ubrejestru.

Przy zleceniu nabycia Uczestnik jest zobgany podawé& numer Subrejestru lub inne
dane jednoznacznie identyfikgp Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zerainieprawidtowy numer Subrejestru
albo niejednoznacznaydlz niaktualne dane identyfikage Uczestnika.

Dokument zlecenia wypetniony w spos6b nieprawidtaaltyo wywotupcy watpliwosci
co do tréci lub autentycznéci moze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtow&zi w wypetieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptlaty nie mge by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obamijaca w Subfunduszu, wskazana pepi Od kwoty
wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwazenpostd pobrana Opfata Manipulacyjna
zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospek€abeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Investvptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctd@estnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodniewytycznymi
Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wpfat b&munich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundupzzyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do daneref@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suihiiszu, dokument wptaty
srodkoéw piengznych powinien zawiekanastpujace dane: nazwSubfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do podania w tytule przelewu
numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadkdb prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajych osobowgci prawnej numeru REGON oraz nagw
instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Subrejestr nie nabywdé Jednostki
Uczestnictwa dowolnego subfunduszu wydzielonegoamach dowolnego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego fiszll inwestycyjnego otwartego
zarzdzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wpghadgikdw pien¢znych na
rachunek tego subfunduszu (wptata b&zpdnia). Dokonana wpfata jest rbwnoznaczna
ze zloeniem zlecenia otwarcia Subrejestru i nabycia jethlo uczestnictwa tego
subfunduszu. Dokument wptagrodkéw piengznych powinien zawieka nastpujace
dane: nazw subfunduszu i numer rachunku nébgubfunduszu. Uczestnik jest
zobowizany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oréenia i nazwiska, a w
przypadku os6b prawnych i jednostek organizacyjnpposiadajcych osobowsci
prawnej numeru REGON oraz nagmstytucji.

Dokument wptaty srodkéw piengznych wypetniony w spos6b nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takimygadku Subfundusz ¢bzie
zwracat otrzymanesrodki pientzne. W przypadku drobnych nieprawidtoged w
wypetieniu dokumentu wplatyrodkéw piengznych Subfundusz doly nalezytej
starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniemmiarem Uczestnika. Przy
realizacji takich zleag decydujce znaczeniedazie miat numer rachunku bankowego,
na ktéry zostata dokonana wptata.

Fundusz doty nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedasairza realizagj takiego zlecenia
lub wptlaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz #eo odrzuat zlecenie,
dyspozycg lub inne éwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz
danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa gpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczp Jednostek nabytych za dokonamptat, jednak nie pniej niz w
terminie:

1) 7 dni od dnia zienia zlecenia nabycia i dokonania wplasodkéow - w
przypadku dokonywania wptaty za$pednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzieh dokonania wplaty uwa sk dzieh otrzymania wpfaty srodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zigenia zlecenia nabycia i wptymia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wptaty bémmmio na rachunek
prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez D&pamra hdz inny wskazany
przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim praypad dzié dokonania wptlaty
uwaza st dziea wplyniecia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wplynicia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w
przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bézsmiej,

- chyba ze opé@nienie wynika z okoliczrixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci. Do terminéw, o ktérych mowa pousj nie wlicza sj okreséw
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek sfczéwa.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstainzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depomyaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdgrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwptynigciu srodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione Zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wplynieciu srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wpfaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
rownej WANJU Subfunduszu z naphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informaejwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu. Istnieje mltwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostas
dotrzymane, w szczegolém w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym
mowa w Prospekcie. Sposéb obliczania ewentualngkbmpensat z tego tytutu okle
pkt 2.4.6. poriej.

Liczbg nabytych Jednostek Uczestnictwa dlaesi; wedtug nasfpujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@iabe4 Opfat x Kwota
wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mée odmowé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wptaty kgdzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadioia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania Jedhodezestnictwa w ramach
Programéw s okrelone w umowach (regulaminach) tego Programu. UoBest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sig z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mge sktadé zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmug,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynionie przekraczafa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego.
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Matzonkowie pozostapy we wspoélnéci maptkowej makenskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr Ada@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw Gwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspéindci maptkowej makenskiej i akceptyj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictaa
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towamxysvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegi@inprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pielay i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 ze zm.).

Zgodnie z art. 9e ust. 4 ustawy o przeciwdziatamianiu piengdzy i finansowaniu
terroryzmu w odniesieniu do os6b zajgwyjch eksponowane stanowiska polityczne,
instytucje obowjzane zawierajumow; z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in.
Zarmdu Towarzystwa lub Czionka Zadu odpowiedzialnego za wykonanie
obowhzkéw wynikajcych w w/w ustawy. W zwzku z powyszym przyznanie
Jednostek Uczestnictwa osobom zagoym eksponowane stanowiska polityczne jest
uzaleznione od wyraenia przez w/wosoby zgody na nabycie Jednostekdtitzéva.

Wysokai¢ wptlat

Pierwsza wpfatasrodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zlotych, a kada nastpna
wptata Uczestnika - nie mniejnil00 ziotych. Pierwsza wptataodkéw piengznych
Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa dla osaestniczcych w Programach
powinna wynosi nie mniej nk 500 zlotych, a kada nasfpna wptata Uczestnika - nie
mniej niz 100 ztotych. Wptaty i wyptatyrodkéw piengznych w zwazku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mbge dokonywane wylcznie w ziotych.

Skladanie zleaeza pomog telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umoyo skladanie zledeza pomog telefonu,
telefaksu lub internetu, w przypadku gdy Fundus#feralje maliwos¢ skladania zlede
za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom ailiwvosci sktadania zlede za pomog
telefonu, telefaksu lub internetu, Fundusz poinfaenw drodze ogtoszenia w sieci
internet na stronie www.noblefunds.pl lub z&nednictwem Dystrybutora, a tak maze
poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikh lLstanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesylane zaspednictwem internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na fawlie umowy z Funduszem pad]
si¢ przyjmowania takich zledei ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zle¢e Na podstawie przyfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spogiza zlecenie na frnie. Umowa, o ktérej mowa powsj
zawiera udzielane przez Uczestnika upzm@nie do wystawiania zleepisemnych na
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

Umowy o skiadanie zleéetelefonicznych, telefaksowych, a tekzlecé przesylanych
za pdrednictwem internetu okékja jakiego rodzaju zlecenia madpyc sktadane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny laawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zleae oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegédneposéb nadania
hasta. Umowy nie mag ograniczd uprawniéi Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanysktadanie
zlecenia bdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane s tylko takie zlecenia, skladane za $pmnictwem telefaksu, ktére
zostaty:

1)  przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2)  wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wywjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéi,

3) podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za {ednictwem internetu as wypetniane wydcznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposob i 8 wazne, o ile zostanwypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywaday
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznii.

Fundusz ma prawo odmdéiviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za poednictwem internetu w przypadku nieprawidlowegoiatimia
odpowiedniego urgizenia, za pomadktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub internetu jest utrwalana i przechoaye dla celéw dowodowych.
Uczestnicy mog sklad& zlecenia za pomac telefonu lub internetu réwnie na
podstawie uméw zawieranych bezpmnio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjogeych u Dystrybutora. Zasady i
warunki sktadania zlede przy wyciu internetu lub telefonu na podstawie umoéw
zawieranych bezgoednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzigtnamkrelaja
postanowienia tych uméw oraz regulacje wetrane obowizujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane bezgmednio z Dystrybutorem powinny zapewhi&czestnikom
poziom bezpieczestwa realizacji zleaeoraz ochrony ich praw na poziomie ni¢szym
niz wynikajacy z uméw o skladanie zletea pomog telefonu, telefaksu lub internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statufprospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obamuijacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ze#nia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uphgio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek

Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokggauijwptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja"”) oraz wpisaa przelewie

dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekedarzowym.

2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfundusmzpdrednio Ilub za
posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialgyrh niniejszego Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicag z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progranoie podlegéd szczeg6linym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowej.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtevypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zarpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udaginiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawierd dyspozyc: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaydh odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie reslona kwota $rodkéw
pienigznych (z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczdoi pobrania podatku, kwota
podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwotdto - przed pobraniem podatku
oraz Opfaty Manipulacyjnej) dolz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Funduszmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpsfe w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupanylednostek Uczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzyma przez Agenta
Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dniezemta
Dystrybutorowi lub bezpgednio Funduszowkadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie seouptymé¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybee
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtno

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenienep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdlnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okita pkt
2.4.6. poniej.

Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane dednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéetoAktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnicwygpetniony w sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposégwetujacy watpliwosci co do tréci

lub autentycznéci, maze nie by uznany za wane zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiow wypetieniu dokumentu,
jezeli mazliwe bedzie ustalenie subfunduszu, Subrejestru oraz licAegnostek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Funduszoidoinalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarecaebtnika. W takim przypadku
Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zleceniagoignie z wal Inwestora lub
Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawa numer Subrejestru na zleceniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odnmu@decenia, ktore nie zawiera
lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa @émna przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednbkte&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wygpza nk mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostelkzesimictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatyniej niz jedms Jednostk
Uczestnictwa nie obfa blokady - odkupione zostaj wszystkie niezablokowane
Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Ustnéctwa mde zostéa pobrana
Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrfitatucie, Prospekcie oraz Tabeli
Optat zamieszczonej na stronie internetowej ToWsVEy.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulaczyta 13 lat, mee skitada zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgpo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndcia nie przekraczapa zwyklego zarzdu
majatkiem matoletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ziotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwotg
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwstan wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza ng imétoletniego.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae zlazy¢ dyspozya} ustanowienia blokady caioi lub czéci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blakadogs by¢ réwniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@o Blokada polega na wadzeniu, przez okigony

okres lub do odwotania, miiwosci sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych

nastpuje zmniejszenie salda Subrejestru. Blokadazemaosta odwotana przez
Uczestnika w kadym czasie.

Uczestnik mae ztazy¢ dyspozya} ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
na jaki zostata ustanowiona peo byt odwotana wydcznie przez wyznaczaenprzez
Uczestnika osad Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielé tej
osobie petnomocnictwa, ktére @@ by odwotane jedynie za jej zgedoraz wyrazi
zgod; na wyptacenigrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany preézomocnika. Fundusz
nie kontroluje zasadioi ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadod za realizagj zlecer ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnikagtly traktowane jako zimne pod
warunkiem,ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanidwiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zieenia takiego owiadczenia u
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Dystrybutora, chybae opé&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialgoi.

Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpgsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci ziozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowane pod warunkienre kgda ztozone przez Uczestnika i
ze zastawnik wyrazi pisemnzgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nasi nie
p&zniej niz w terminie 7 dni, od zilgenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba
op&nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik zenoudzielé
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére peoby odwotane jedynie za zggdzastawnika,
oraz wyrazt zgod: na wyptaceniesrodkdw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa olgtych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

2.4.3 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jedstki uczestnictwa innego

funduszu oraz wysokdéé optat z tym zwiazanych (konwersja)

Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Blemstwa Subfunduszu
bezpdrednio lub za péednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialatymn
niniejszego Prospektu.

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Wuzesa
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takighepkategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydmjeth w
ramach tych funduszy. Konwersji podlegdpdnostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstaje@nego zleceniazadat
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsmdwz jednoczesnym nabyciem,
za caté¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednéstezestnictwa innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach
innego funduszu zasdzanego przez Towarzystwo, przy czym obie wymiemiaryzej
operacje nagpuja w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakgidie obgta konwersj nie
moze by nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie njgstek
uczestnictwa obowzujaca w innym funduszu zagdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszeadaanego przez Towarzystwo,
wskazana w powsszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundasidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédtowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostekektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowymw subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zalzanego przez Towarzystwo po cenie
réwnej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowegmagtpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecerkianwersji Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje mdliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostaym dotrzymane, w
szczegdinéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Sposob obliczania ewentualnych rekosgientego tytutu okéta pkt 2.4.6.
ponizej.

Zlecenie konwersji me dotyczy:

1) odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu zdranym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w aem innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictmawyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zestakrglona kwota srodkow
pienigznych,

Konwersji mog podlega jedynie jednostki uczestnictwa tej samej kategorii

Konwersja podlega Optacie Manipulacyjnej coeej w w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa rppsfe w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpiséw do Subrejestréow liczby odkapah Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszurédiowym oraz liczby jednostek uczestnictwa w fuselu (subfunduszu)

docelowym. Od dnia zi@nia Dystrybutorowi lub bezgmednio Funduszowi zlecenia
konwersji do dnia jego realizacji nie @ uptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych,

chyba ze op&nienie wynika z okoliczniwi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

2.4.4 Wypfaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa lub wyptat dochodéw

Funduszu

Fundusz dokonuje wyptatfrodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwzep
zlozenie polecenia przelewdrodkéw piengznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy zapisany w Rejestrze Uczestnildhwbaze w zleceniu odkupienia
zostat wskazany inny rachunek bankowy. Wyptatazenby¢ dokonana na rachunek
podany przez przedstawiciela ustawowego osoby etalej, a w przypadku WRM
wyptata mae zostéa dokonana na rachunek podany przez jednego zomidw. W
uzasadnionych przypadkach Uczestnik zenodokonéd wyptaty w gotéwce, jeeli
Dystrybutor przewiduje tak mozliwos¢, lub Fundusz mie przekazé& wyplak
przekazem pocztowym.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwiocznie po odkupieheanostek Uczestnictwa, z tym
ze okres pomidzy Dniem Wyceny przgifym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a
dniem zigenia przez Fundusz dyspozycji przelewgrodkéw piengznych
przeznaczonych na wypéabedzie nie krotszy il dzieh i nie dhiuizszy niz 5 dni, chyba
ze op@nienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Moment wplynécia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bapkow
Uczestnika zaley od procedur banku prowagzgo rachunek Uczestnika.

Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a tym samym ¢kstajj odpowiednio wart&
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastkJczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania dsttk Uczestnictwa.

2.4.5 Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jedstki innego Subfunduszu

oraz wysokdé optat z tym zwigzanych

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Ueipésta Subfunduszu bezgrednio
lub za pdrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdzialatyh niniejszego
Prospektu.

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zleceniazadat odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfsnd z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy caydkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhost/czestnictwa innego
Subfunduszu nagtuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakédzie obgta zamian nie mae
by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabyciendestek Uczestnictwa
obowizujagca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundaidiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docetovpp cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnict

Istnieje maliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdlnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w
Prospekcie. Spos6b obliczania ewentualnych rekosgien tego tytutu okiga pkt
2.4.6. poniej.

Zlecenie zamiany nie dotyczy:

1) odkupienia wszystkich lub oldlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposob kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictmawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienigznych,

Zamianie mog podlegé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Zamiana Jednostek Uczestnictwa ppsje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpiséw do Subrejestréw liczby odkop@h Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédlowym oraz liczby Jednostek Uczestnictwa w Sobfiszu
docelowym. Od dnia zi@nia Dystrybutorowi lub bezgmednio Funduszowi zlecenia
zamiany do dnia jego realizacji nie neouptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych,
chyba ze op&nienie wynika z okolicznei, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej dkveej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3
Prospektu.

2.4.6 Spetnianie $wiadczei naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zleca

Uczestnikbw oraz bédnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa

Nieterminowa realizacja zleie

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Ut¢nés Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecer nabycia - realizacji zlecenia fdiej niz po uptywie siedmiu dni od dnia
wptaty srodkéw na rachunek Depozytariusza,

2) zlecerv odkupienia/zamiany/konwersji — realizacji zlecenia Dniu Wyceny
przypadajcym po uplywie siedmiu dni od dnia zgloszenidania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedziaktowobec Uczestnika Funduszu zgodnie Zdie
art. 64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednddtelestnictwa w przypadku zlece
realizowanych nieterminowo napuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
nabycia lub odkupienia, tj. wedtug ceny hijeej. Zastosowanie ceny higej] mae
skutkowa& powstaniem szkody po stronie Uczestnika Fundusapuay, w przypadku:

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - 7amaby mniej Jednostek Uczestnictwa,
niz gdyby zlecenie zostalo zrealizowane w prawidlovwiyniu Wyceny.

2) zlecenia odkupienia - mae otrzym& mniejsz kwote srodkéw piengznych z
tytutu odkupienia, ri gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowanerawjbtowym
Dniu Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnikandtiszu roszczenie wobec
Towarzystwa o naprawienie szkody obejacej, w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestmict r&nicg w liczbie
przyznanych Jednostek Uczestnictwa lub jednostekesinictwa w odpowienim
funduszu (subfunduszu) docelowym,

2)  odkupienia Jednostek Uczestnictwa zmi@¢ w wartaici wyptaconychsrodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych pogjy jezeli nie byly one wynikiem
dziatania lub zaniechania dziatania UczestnikaraapUczestnikowi poniesianprzez

niego szkod, chybaze Towarzystwo nie ponosi odpowiedziadobza nieterminow

realizacg zlecen Uczestnikéw Funduszu.

Wysokai¢ rekompensaty obliczagsbiorac pod uwag okres pomidzy uptywem siedmiu
dni od dnia wptatyrodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku aleedycia lub
siedmiu dni od dnia zgloszeniadania odkupienia w przypadku zlécedkupienia,
konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.

Za szkody poniesione przez osoby nabyemjlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczém, za ktére podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Blt¢dna wycena:

. W przypadku, gdy warté prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta agya od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub
Jkonwersji do” otrzymali w¢cej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
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pozostalym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje bjgle srodki pienizne na

rachunek podstawowy Subfunduszu pgszapc kapitat Subfunduszu. W wiw
przypadku, Uczestnicy dokonuly transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” lub
Lkonwersji z" Jednostek Uczestnictwa otrzymali zamy kwotg z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat esggkom, Towarzystwo
przekazuje dodatkowg&odki pienizne na rachunki bankowe Uczestnikéw dokaoygh

transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” lub ,konwgr z” w dniach b¢dnej wyceny
Subfunduszu.

. W przypadku, gdy waré prawidtowej Jednostki Uczestnictwa bytazsia od
btednie wyliczonej, Uczestnicy dokorugly transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub
Lkonwersji do” otrzymali mniej Jednostek Uczestmiat W celu wyréwnania strat
Uczestnikom, Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestrakupca liczbe Jednostek
Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokanyj transakcji ,odkupienia” lub
,zamiany z" lub ,konwersji z* Jednostek Uczestnietrunduszu otrzymali zavgng
kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lutmizay z” lub ,konwersji z”. W
celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Tawstwo przekazuje brakage
srodki piengzne na rachunek podstawowy Subfunduszu.

2.4.7 Potwierdzenia zbycia lub odkupienia

2.5.

2.6.

1) Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potaimie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2) Potwierdzenie, z zastzeniem ppkt 4 potej, zostanie niezwlocznie wystane do
Uczestnika listem zwyklym, z tymie jezeli Uczestnik wyrazi tak wolg, a Fundusz
udostpni taky mazliwos¢:

a) potwierdzenie zostanie mu udgstione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

b) potwierdzenie zostanie spadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz
lub

c) potwierdzenie m by wystane poczt elektronicza, co ma skutek wystania pogzt
lub

d) potwierdzenie mie byt udostpnione poprzez internet na wskazanej stronie wvew, ¢
ma skutek wystania pocgtlub

e) potwierdzenie m@ by dodatkowo wystane w formie wiadokw tekstowej na
telefon komérkowy (wiadomié SMS).

3) Potwierdzenie miee miet form¢ wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.
W przypadku dostarczania potwierdzea pomog technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia #ycie technik zapewniagych poufné¢, mazliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralng¢ danych.

4) Potwierdzenia dotyaze transakcji w ramach Programéw mdy¢ przekazywane w
terminach i w sposéb okileny w Umowie Dodatkowej.

5) Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczkatifezy sprawdzenie prawidtovéoi
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczménformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwiergch nieprawidtowgciach.

6) Potwierdzenie stwierdza dane dokumesueijudziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegdlnéci:

a) dat wydania potwierdzenia,

b) nazw Funduszu i Subfunduszu,

c) dane identyfikujce Uczestnika,

d) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa deaigigorii,

e) liczke zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaeflgategorii i ich wartéc,

f) liczb¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danymfiBuluszu posiadanych
przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednobkegestnictwa.

Czestotliwosé zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwakdkm Dniu Wyceny.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym wart&¢ aktywéw netto, po ktérej przekroczeniu
Fundusz mae zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jeli Statut przewiduje
taka mozliwosé

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mee zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dladé&go

Subfunduszu na 2 tygodnie,z@i nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej
czgsci Aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezajeh od Funduszu. W
przypadku okr&onym w zdaniu poprzednim zbywanie Jednostek Ucietsta danego

Subfunduszu m@ zosta zawieszone na okres dizy ni dwa tygodnie, nie

przekraczajcy jednak dwoéch miesty za zgod i na warunkach okéionych przez

Komisje.

Statut Funduszu nie przewiduje zawieszenia zbywadgainostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu jeli Wartas¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przekroczy
okreslong w Statucie wart&t.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kdialego
Subfunfuszu na dwa tygodniezgsi:

1)  w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wéanit@dkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu orazoskedtn Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktérych odkupieniazadano, stanowi kwetprzekraczajca 10% Wartdci
Aktywow Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mana dokond wiarygodniej wyceny istotnej e¢zci aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu.

W takiej sytuacji, za zgad na warunkach okéonych przez Komisj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfandumae zosta
zawieszone na okres nie przekragezgjdwoch miesicy,

2.7.

2.8.

2.9.

2) w okresie nie przekraczgym szdéciu mies¢écy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wytpia tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Funduszensalkupywa Jednostki w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktérych 3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywanewytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziatalndci

Ustugi finansowe.

Ze wzgkdu na osoby, ktérym zbywane s Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uciotata 5 osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nie posigdapsobowgci prawne;j.

Zwiegzte informacje na temat obowazkéw podatkowych Funduszu oraz szczeg6towe
informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikéw Subfunduszu, wraz ze
wskazaniem obowazujacych przepiséw, wtym informacje czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wize s konieczndgé uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zale od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyejcelu ustalenia obowzkow
podatkowych, wskazane jest zggiiccie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatap jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepiststawy jest
zwolniony od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 UstawyT ClI

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu:
a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszasoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, pimdy z tytutu udzialu w funduszach
kapitalowych stanowi przychody z kapitatéw pieginych. Jednoczmie zgodnie z
przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustalpzychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Ucintatan Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o P reigdzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatajce na podstawie przepiséw o funduszach inwestychiny

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o Pl&dakowane $ dochody z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT ochimléw z tytulu udziatu w
funduszach kapitalowych pobiera¢sil9% zryczaltowany podatek dochodowy, z
zastrzéeniem ftréci art. 52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochoduzwiazku z
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, kosztem podatkp zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt
38) Ustawy o PIT, swydatki poniesione na nabycie Jednostek Uczestaict

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane Sednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéeicAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochoduytmti udziatu w funduszach
kapitatowych nie pomniejszagso straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowyc
oraz inne straty z kapitatow pieanych i praw majtkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosijez uwzgtdnieniem uméw o
unikaniu podwoéjnego opodatkowania, ktérych strojest Rzeczpospolita Polska.
Jednake zastosowanie stawki wynilkapj z wigciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takows jest maliwe pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezyiie

W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegagziedziczeniu, do
odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowarat¢ moze rowniez ustawa z
dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i dézo (tekst jednolity Dz. U. z roku
2009 nr 93, poz. 768 z pdiejszymi zmianami).

Powyzsze zasady opodatkowania osob fizycznych amage mi€ zastosowania w
przypadku, jeeli Uczestnikami Funduszu ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska
zawarta umow w sprawie zapobiegania podwdéjnego opodatkowarmaigtwem osoby
zagranicznej.

b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie mage osobowsri prawnej, z wyjtkiem spétek nie magych
osobowdci prawnej:

Dochody tych podmiotéw, z tytutu udziatlu w Funduspodlegas obowizkowi

podatkowemu i &da opodatkowane na zasadach og6inych @&rgch w Ustawie o
CIT. Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek teynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) Ustawy o CIT, dzyshodéw nie zalicza si

przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek UczestricBubfunduszu, w przypadku
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dédnbczestnictwa innego
Subfunduszu, dokonanej zgodnie z Ustaw

Powyzsze zasady opodatkowania os6b prawnych i jednostglanizacyjnych nie
majacych osobowgci prawnej mog nie mi€ zastosowania w przypadku, zgi
Uczestnikami Funduszu ®soby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawemiewe w
sprawie zapobiegania podwojnego opodatkowaniaigtp@m osoby zagranicznej.
Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w ktérym najpéniej publikowana jest wartosé
aktywow netto na Jednostk Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu Wyceny, a tale
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jedostek Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieicPayw
Wartgsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wakib Aktywow Netto na JednostgkJczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Suhfsrd na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, niezwlocznie po ich ustaleniunBiusz dokfada stataaby ogtosi

www.noblefunds.pl
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Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz ¢eabbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuadiz.g22.00 w pierwszym dniu
roboczym nagpujacycm po danym Dniu Wyceny, jednakz przyczyn niezalmych od
Funduszu wycena aktywOw oraz ogtoszenie Wartdktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i oglkapia Jednostek Uczestnictwa
mog ulec opénieniu.

2.10. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Nie dotyczy.

2.11. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczeskow

Nie dotyczy.
3. Informacje o Subfunduszach
3.1 Noble Fund Africa and Frontier
3.1.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
3.1.1.1Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfilacja

Subfundusz tdzie lokowa@ Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pebo
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligaciamienne i inne papiery
inkorporupce prawa majatkowe odpowiadeg prawom wynikaicym z akcji dajce
ekspozyaj na rynek akcji emitowanych przez spoétki dziadaj lub koncentrace swoj
dziatalng¢ w Afryce lub na rynkach wschoslzych (emerging markets), w tym nowych
rynkach wschodgcych, tj. rynkach o mniejszej, w poréwnaniu z roziglymi rynkami
wschodzacymi, kapitalizacji i ptynnéci, lecz o duym potencjale inwestycyjnym
(frontier markets) oraz w tytuly uczestnictwa (jedtki) funduszy zagranicznych lub
instytucji zbiorowego inwestowania, ktérych poligyk inwestycyjna przewiduje
inwestowanie w akcje emitowane przez spotki konegste swoja dziatalng w
Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frentmarkets, przy czym udziat
pojedynczego funduszu zagranicznego nie zenoprzekrocz§ 20% Aktywow
Subfunduszu, z zastrzeniemze od 0% do 50% Aktywéw Subfunduszu zaoby¢
lokowane w tytuly uczestnictwa subfunduszy:

a) DWS Invest Africa;

b)  Nordea 1 — African Equity Fund;

c)  Silk African Lions Fund;

d)  JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund;

g)  Julius Bear Multistock — Northern Africa Fund;

h)  Julius Bear Multistock — Africa Opportunities Fund;

i) Templeton Africa Fund.

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

3.1.1.2Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.  Subfundusz lokag Aktywa w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, raaty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamierineane papiery inkorporape
prawa majatkowe odpowiad@ge prawom z wynikapym z akcji stosuje nagiujace
kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta;
b) ryzyko dziatalnéci emitenta;
c) prognozowany wzrost wasti instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwnieelacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spokki.

2. Subfundusz lokag Aktywa w tytuly uczestnictwa funduszy zagraniczimylub
instytucji zbiorowego inwestowania stosuje gpsface kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spotek prowaslzych dziatalné¢ odpowiednio w krajach afrylkakich
lub na rynkach typu emerging markets lub frontiearkets w portfelu funduszu
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowaani

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instyzlprowego inwestowania;

c) analiza historycznych danych dotycych stop zwrotu, ryzyka i ,tracking error”
funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowegedatowania;

d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczegilksajow i regionéwéwiata.
3. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBaubfunduszuss

1) dla diinych papierow wartziowych, Instrumentdéw Rynku Pieinego i
listow zastawnych:

a) analiza trendow makroekonomicznych w krajdaglsym siedzila emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodémijo

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka styeyjnego zwizanego z

danym papierem war¢oiowym lub Instrumentem Rynku Piennego,
e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résinivarunki zamiany
obligacji na akcje;

2) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgod®é instrumentéw bazowych z polityk
inwestycyjr, obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod#é zmiany wartéci
Pochodnego z oczekiwamzmiary wartdsci instrumentu bazowego,

Instrumentu

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstrimentem
Pochodnym znacznie przewszajcego wielk@¢ transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu yn&@ Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w gebycia instrumentu
bazowego,

e) dos¢pnaosc.

3.1.1.3Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtinych papieréw wartosciowych, rynku,
ktérego indeks dotyczy oraz stopnia odzwierciedleaiindeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksji lub dhinych papieréw
wartasciowych.

3.1.1.4Wskazanie, czy wartéé¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz mze
si¢ charakteryzowaé duza zmienndicia wynikajaca ze skladu portfela lub z
przyj etej techniki zarzadzania portfelem

Ze wzgkdu na dug zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz
lokuje Aktywa, warté¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego seoulegé istotnym
zmianom.

3.1.1.5Wskazanie, czy Subfundusz mie zawier& umowy, ktérych przedmiotem g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
wptywu tych uméw na ryzyko zwiazane z przyjta polityk a inwestycyjna

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zaatieimowy majce
za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamgae instrumenty pochodne.

Subfundusz doloy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly ryzyko jej niewykonania.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowd powstanie ryzyka kontrahenta — polegago na tymze w przypadku,
gdy wartg¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywr@eSlibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

3.1.1.6Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwancji.

Brak jest gwaranta wyplaty oldlenej
Uczestnictwa.

kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

3.1.1.7Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subhfnduszu zgodnie z §22 ust.
1 Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnfci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

Subfundusz oblicza catkowitekspozyej przy zastosowaniu metody zaangaania,
zgodnie z zasadami okienymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz wkéw prowadzenia dziatalgoi
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przyasasvaniu metody zaangavania
nie maze przekroczy wartcsci aktywoéw netto Subfunduszu.

3.1.2 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka
inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Subfunduszu
1)

- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszyzagranicznych oraz instytucji

wspolnego inwestowania:

Opis ryzyka zwiagzanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego zmya dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjusyspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osobgrzzdzapce] instytucy
wspoélnego inwestowania oraz na zmiany strategiestycyjnej i stylu zargzania tal
instytuch.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, as one zobowjzane ujawni@ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez karadzapcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutdw uczestnictwa, ma daegt wykacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub &ty wspdélnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgta instytuciji.

- Ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wadoiowe whze st z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktu,ze ceny instrumentéw finansowych podlegaj
0g6lnym tendencjom rynkowym pamaym w kraju i na&wiecie.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnéci do wywizywania s¢ z zaciagnigtych zobowazan, w tym réwnie.

z trwah lub czasow niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboyzn. Sytuacja taka mie
mie¢ miejsce w nagpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnnymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewrgtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne).it Pogorszenie i
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwiedlenie w spadku cen diaych
papieréw wartéciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowaieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencptingows i wynikajacy z niego spadek cen
diuznych papieréw wartziowych kedacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajice z mdaliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotycazcych  skiladnikéw portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia traksi maze w przypadku
negatywnego zachowania; sien papieréw wartgciowych wplywa na spadki wartei
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe icaehia lub brak rozlicze
transakcji mae powodowa konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajcych z zawartych przez Fundusz uméw.
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2)
a)

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktorej nie jest rdove
dokonanie transakcji pakietem papierow w&itowych bez istotnego wplywu na ich
cer.

- Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji rpakach zagranicznych,
inwestycji w papiery wart@iowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w wathta
obcych, a take inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgstych w papiery

wartasciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowygmgikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego Mdem walut obcych mag

przekiadé sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zéwglych parametrow
makroekonomicznych, mie wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjm oraz ceny

krajowych papierow wartgiowych, szczeg6lnie w przypadku gwattownych zmian

kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw eéaibwych na rynku bda
wplywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

- Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy

zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja,

bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze

zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towdwmgsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waé Aktywoéw Subfunduszu.

- Ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwazane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowé skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lok&notowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny przynaleaych do poszczegblnych kategorii lokat. W

szczegdlnéci ryzyko to dotyczy szacowania wastd godziwej tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnegaveistowania w przypadku
zawieszenia ich wyceny. zgodnie z zasadami wskamamy punkcie 3.1.4 podpunkt
3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikayych z przygtych zasad rachunkoée Funduszu
moze prowadzi do rozbienosci pomigdzy wycern dokonywarn wedtug tych modeli, a
rzeczywisy wartascia rynkows instrumentéw podlegagych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusdrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub @ycia bkdnych lub niekompletnych danych é&pwych, co mae
spowodowa wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w pdutf€ubfunduszu
nieodzwierciedlajcej ich wartéci rynkowej. Skutkowaloby to (prz&giowym)
zanieniem lub zawgeniem wartéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwizane ze zmiancen papieréw dinych o stalym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuwostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stép procentowgcia papierow
wartasciowych ragnie. W przypadku spoétek finangaych swoj dziatalngé poprzez
kredyty podwyki stép procentowych magsk wiazat ze zwikszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spoiki, co zenopowodowé kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowkan w stosunku do obligatariuszyWymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakoymywotane zmianami stop
procentowych mogwptywat na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Ryzyko zwihzane jest z wyspowaniem rénic migdzy cenami instrumentow
pochodnych a cenami aktywéw zabezpieczanych pezestrumenty pochodne.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegici:

ryzyko nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa z uwzgldnieniem czynnikébw mapcych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwystycj

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa fiduszy zagranicznych oraz
instytucji wspélnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygewny tytutbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp6lnegedstowania , Subfundusz veo
utract mazliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejefzi Aktywow, co
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania detik Uczestnictwa
Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszebigvania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa @® nasipi¢c na okres do 2 tygodni, a ngshie mae
zostd przedizone na okres maksymalnie do 2 miegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupiandednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, me@ zachodzi konieczné¢ zastosowania wyceny tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego, nie updrgbjacej aktualnego skladu jego
portfela ani oficjalnej wartei podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw

W przypadku niewywizania s¢ przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z

ktorymi zawarto umowy w zakresie fgednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z zobrefiiokreslonych w tyclie umowach,
dyspozycje zigone przez Uczestnikbw megby¢ zrealizowane lbnie lub z
op&nieniem.

Z kolei nieprawidlowe zastosowanie metod wycenyzopaocedur opisanych w
polityce rachunkowszi Funduszu przez podmioty, ktérym Towarzystwo penayto
prowadzenie kg rachunkowych Subfunduszu, powoduje ryzykedhej wyceny
Wartcsci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

- ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Sulridusz
transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje detgcniektorych ze skiladnikéw
lokat, w szczegéln@i umowy magce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz papiery wéciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym, magpowodowa wzrost ryzyka ksztattowania¢siodpowiednio
wartadsci  instrumentu pochodnego oraz sytuacji finansosmjtenta tych papieréw
wartosciowych w spos6b odmienny od oczekinearadzapcego.

- ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko plynnosci zwigzane z brakiem madaliwosci uzyskania $rodkéw
pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywanialéytuuczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowasiubfundusz niegbdzie mogt
uzyska srodkéw piengznych z tytutu ztgonych zlecé odkupienia posiadanych
tytutdw uczestnictwa tych funduszy. Me to skutkowa brakiem maliwosci
realizacji przez Subfundusz zobawdn wobec Uczestnikéw z tytutu zionych
zlecear odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach neskgch w Prospekcie.

b)  ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczniei, na wystpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozezaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji po wystpieniu
przestanek okidonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywa
wystapienie przestanek rozadania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, imp bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwezep¢ zarzdzanie

Funduszem. Towarzystwo przejme¢ zaradzanie Funduszem, w przypadku
przegcia zaradzania, wsfpuje w prawa i obowiki Towarzystwa bdacego

dotychczas organem Funduszu, z chwilejcia w zycie zmian w Statucie
dotyczicych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnyzdradzapacego

Funduszem.

- przejecie zaradzania przez spotk zarzadzajaca
Towarzystwo, dzialag na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy,zeev drodze umowy

przekaza spoice zarmzapcej prowadzcej dzialalné¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zaxdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw..

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tyctdws a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowyaszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podj¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. Bokenie naspuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Pciczenie naspuje przez przeniesienie me§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejoego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek usmeésa funduszu
przejmupcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszejpowanego. O
zamiarze pajczenia Towarzystwo ogtasza w spos6b wskazany wtatdt 4czacych
si¢ funduszy, niezwitocznie po uzyskaniu zgody Komisjipohczenie..

- przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwgsyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiastatutu Funduszu, co
nastpuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej
przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statubgltaszana jest przez
Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej wiusfa. Zmiana Statutu, ktéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasadlitygi inwestycyjnej
Funduszu, wchodzi vizycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie mapplywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

c) Ryzyko niewypfacalndci gwaranta;

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyplaty olomej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominal stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyri do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w szczeg6lrigi
w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, ceftalncsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwrienie¢ wptyw na kondygj finansows emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyziiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magnmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne polega na alisosci poniesienia strat w wyniku nievgigiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, btoéw ludzkich, czy hkidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji portfelowych, zlgcénwestoréw i
Uczestnikbw oraz nieprawidlaw lub op&niona wycery wartdgci Jednostki
Uczestnictwa. Bidne dziatanie systeméw e przejawid si¢ zawieszeniem systemow
komputerowych. Istnieje tak ryzyko w postaci mdiwosci poniesienia strat w wyniku
zajcia niekorzystnych zdargezewretrznych, takich jak oszustwa, ¢oine dziatania
systemow po stronie podmiotow zeptnznych, késki naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara giograniczd ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich
systemoéw i procedur wewtiznych. Wysjpienie zdarzé okreslonych powyej maze
mie¢ bezpdredni wptyw na Wart& Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.1.3 Okreslenie profilu Inwestora, ktéry okresla zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepgupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych wahaé wartaici ich
inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie.

3.1.4 Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywoéw subfiduszu oraz

o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu opisadly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez Subfundusz polityla
inwestycyjna

1.  Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartaici  zobowhzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WaritoAktywoéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Warteci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywéw Netto
Subfunduszu na JednostikJczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WrtdAktywow Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartasci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczly Jednostek Uczestnictwa ustajona podstawie Rejestru Uczestnikow w
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby dkrea Wartéci Aktywéw Netto
na Jednostk Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconymetjch w Rejestrze Uczestnikéw w danym
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywoéw Funduszu oraz wargé zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowiazah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej wacigodziwej.

1.3. Warté¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartg¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Waitd Aktywow Subfunduszu i
Wartcsci Aktywéw innych Subfunduszy. Wagé Aktywoéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wako Aktywoéw Netto innych

Subfunduszy.

1.5. Ksigi rachunkowe Funduszu prowadzone @ walucie polskiej. Ksigi
rachunkowe Funduszu prowadzoreosigbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Warté¢ godzing skitadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa
si¢ w oparciu o ostatnie degine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia#&vy.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgsgymi, wycenianesshastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. akcje,

. warranty subskrypcyjne,

. prawa do akcji,

. prawa poboru,

. kwity depozytowe,

. listy zastawne,

. diuzne papiery wartaiowe,

. Instrumenty Rynku Pieginego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae.

2.3. Warté¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma
si¢ W nastpujacy sposéb:
1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w system@owa ciaglych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkisi — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni degny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowah ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamgaia — w oparciu o censredni transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaansakgj, z
zastrzeéeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiowai jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyjesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycsktadnika lokat korzystaesi
z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod okienych w pkt.

1) i 2) a w szczegolrei gdy na danym skfadniku lokat nie zawartminej transakcji
lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trangakea
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b unbwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wigio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji

a) w przypadku dianych papieréw wartziowych, w tym listow zastawnych,
za wart¢¢ godziwg przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowap przez Sserwis
Bloomberg (w pierwszej kolejsoi wykorzystana zostanie waéto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — @ttberg Fair Value).
W przypadku, gdy nie dolzie maliwe zastosowanie powgzych wartéci
do wyceny skfadnika lokat, szacowanie wéet@odziwej zostanie dokonane
w oparciu o publicznie ogtoszenna innym ni rynek gtéwny Aktywnym
Rynku, cern tego skiadnika. W przypadku, gdy obie paejy opisane
metody nie bda mogly by zastosowane, szacowanie wéciogodziwej
zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogtogzaa Aktywnym Rynku
cere nier&nigcego s} istotnie skladnika, w szczegokw o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. z@88 wszystkie powyej
wskazane metody wyceny nie udiwia oszacowania warfoi godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskeantgch przeplywéw
pienigznych lub przy zastosowaniu wkwego modelu wyceny sktadnika,
przy czym dane wégiowe do tego modelugha pochodzt z Aktywnego
Rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw waftmwych szacowanie waroi
godziwej zostanie dokonane w oparciu o gpsé na Aktywnym Rynku
ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna zexaty — do wyceny
wylicza st $redni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegaz
tym, ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne. W przypadku braku zfiwosci oszacowania wartoi
godziwej w spos6b opisany powsj, Fundusz dokona wyceny w oparciu o
modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c)  w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych priagzmusze zagraniczne
- zgodnie z metodami okilenymi w punkcie. 3.1. podpunkt 7),

d) w przypadku innych skfadnikéw lokat szacowanie wémit godziwej
zostanie dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotebmotu na wjcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokatf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gtéwnego dokonujegsina koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrot danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c¢) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwalaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieruaseidwego opiera gi
o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostaaa; zgodnie z pkt. 1) i
2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;ste jego wartéc
jest réwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartei spowodowanych
zdarzeniami mapymi wplyw na jego wartgE godziwg, z zachowaniem zasad
ostraznej wyceny.

3. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rnku

3.1 Wartd¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza S, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasgpujacy sposob:

1) diwzne papiery wartiowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Ryn
Pieniznego ldace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy émmwvej, z uwzgidnieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wanp jesli ich utworzenie okae st
konieczne,

2) dhwzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenggechodnych i
ryzyka z nim zwizane g $cisle powhzane z charakterem wycenianego
papieru dhinego i ryzykami z nim zwzanymi warté¢ tego papieru
dluznego kdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegalaiego
papieru dianego modelu wyceny; zastosowany model wyceny wznadei
od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochgdne lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaridzie uwzgtdniat w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych ddwanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 6) pepi Wbudowany
instrument pochodny nie¢bizie wykazywany w kggach rachunkowych
odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenggechodnych i
ryzyka z nim zwazane nie s scisle powkzane z charakterem wycenianego
papieru dhanego i ryzykami z nim zwizanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wyceniaseiwe dla
poszczeg6inych instrumentéw pochodnych zgodnie & pk ponkej i
wykazywany w ksigach rachunkowych oelnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udzialowe papienarigciowe - wedtug
wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, zgodnie z postanowieniami punktu 3.2.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w opaccimetody wyceny wskazane
w punkcie 3.2. uwzgbniajgce w szczegoélnei wartags¢ godziwg akcji, na ktére
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opiewa warrant lub prawo poboru oraz waétevynikajaca z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugagych warrantom lub prawom poboru; przy czym,
w przypadku, gdy akcje emitenta nig sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmestanowieniem pkt. 3)
powyzej;

5) kwity depozytowe - z wykorzystaniem modelu uwdgiajgcego w
szczegdlnéci wartas¢ godziwg papieru wartéciowego, w zwiazku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wygeowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, w szczeg6éea

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych
przeptywow piengznych,

b)  w przypadku opcji:
« europejskich: model Blacka-Scholesa,

« egzotycznych: model skozonych réanic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jestwvnieg
stosowanie wzoréw analitycznych edacych modyfikack modelu
Blacka-Scholesa ddlz innych technik wyceny uwzgtiniapcych
charakterystyk wycenianej opcji egzotycznej

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walutdops procentowych:
model zdyskontowanych przeptywéw pieimych.

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez funduszgramiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny waitaaktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem zdarze magcych wplyw na warté godziwg, jakie mialy miejsce
po dniu ogloszenia waroi aktywoéw netto na tytut uczestnictwa. Szacowanie
wartasci godziwej dokonywane jest wedtug jednej z metagkazanych w punkcie
3.2. W szczeg6lnmi w przypadku braku aktualnej wyceny warbaktywow netto
na tytut uczestnictwa ogtoszonej przez fundusz asigeny szacowania wasii
tytutdw uczestnictwa m@ nasipi¢ w oparciu o ostatnio dagina cery transakcyja

o ile nie odbiega ona istotnie od wadbustalonej na bazie modelu teoretycznej
wyceny, przy czym wycena tytutbw uczestnictwgdtie dokonana na bazie ceny
transakcyjnej. Stosowany w takim przypadku modetetycznej wyceny powinien
bazow& na aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziejuakiych danych
dotyczcych skiadu lokat wycenianego funduszu zagranicaneg

8) instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wado godziwej w oparciu o metody wskazane w
punkcie 3.2,

9) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustalacg siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

3.2. Za wiarygodnie oszacowamwarti¢ godziwg uznaje sj wartag¢ wyznaczon
poprzez:

1) oszacowanie waroi skladnika lokat przez wyspecjalizowgn niezalena
jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mibwe jest rzetelne oszacowanie
przez ¢ jednostk przeplywdw pieniznych zwazanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wdaiwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowaxe
do tego modelu dane viejowe pochodz z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie waroi sktadnika lokat za pomagowszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie waroi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje AktyyRynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Ryrdeny nierdniacego s¢
istotnie skfadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przgjsigi miedzy innymi:
1) metody rynkowe, w szczeg6kw metod poréwnywalnych spotek gietdowych

oraz wskanikéw wartgci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profiluakzesie
dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegd&loo metod zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

3) metody ksigowe, w szczegdloi metod skorygowanej warkei aktywow
netto,

4) ostatnio dospne ceny transakcyjne dotyce danego skfadnika lokat, w
szczegdlnéci cerg nabycia.

3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposdbagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, orgch mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat fBduszu dotychczas
wycenianego w wartei godziwej, do wysok&i skorygowanej ceny nabycia — waito
godziwa wynikajca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustalon skorygowan cerg nabycia.

4.  Szczegodlne zasady wyceny

4.1. Nalenosci z tututu udzielonej pioyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania
z tytulu otrzymanej pryczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoiowych. Przedmiotem pgczki papieréw
wartagsciowych mog by¢ wszystkie papiery warfoiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery warkziowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s§, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metskorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywraysProcentowej.

4.3. Zobowazania z tytutlu zbycia papieréw wagtowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wyceni@,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega

metod, korekty r&nicy pomidzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniagsw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, lbnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie ¢da od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &#a sk w relacji do ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przezddawy Bank Polski,
a jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaania finansowego

H Deloitte Polska
e °| e Spéika z ograniczona odpowiedziainsécia
® Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z0.0.).
Al Jana Pawta 1119

00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11
Fax +482251108 13
‘ ol

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 ust 1 ustawy z dma 27 maja 2004 roku o fmduszach mwestycy_]nych (Dz.U. Nr
146, prz. 1546 wraz z p6zni i) 0§ ,izd P

—  zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier

(zwanego dalej bfund! "), W 1 w ramach Nuble Flluds Specjalistyczny
yjny Otwarty( dalej ,,Fund ””), op! w Rozdziale [IT pkt
3.1.4. Prospektu Infor /jnego Fund z rozporzadzeni Mlmstra Fma.nséw z dma 24

gudnia 2007 roku w sprawie zasad yeyjny

(zwanego dalej ,,Rozporzadzenizm™),

—  zgodnosci i kompletnosci przyjgtych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, opisang w Art.8 Rozdziatu V Czgsci 1
oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu I Czesci II Statutu Funduszu oraz w pkt 3.1.1 Rozdziatu III Prospektu
Irformacyjnego Funduszu.

Za prayjecie metod i zasad wyceny aktywéw Subfund oraz zg)dno$¢ z obowigzujacymi przepisami

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$¢ i kompletno$é tych zasad z polityka

mwesycyjnq Fi unduszu odpowiedzizIny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto sporzzdzenie

bioglego rewi na podstawie prac wyl h w ramach ushugi
atestacyjnej. Prace przep: dzilismy ie do obowigzuj w Polsce przepiséw prawa,
krajovych standardéw rewizji finarsowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi atestacyjne ime niz
badana lub przeglady historycznych informacji finansowych".

Przep d przez nas sp potwierdza zgodno$¢ zasad i metod wyceny aktywow
Subfurduszu, przedstawionych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu z Rozporzadzenien oraz
potwierdza ich zgodno$é¢ i kompletros¢ z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng okresleng dla
Subfinduszu, przedstawiong w Art.8 Rozdziatu V Czgsci I oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu I Czesci II Statutu
Funduszu oraz w pkt 3.1.1 Rozdziatu III Prospektu Informacyjnegc. Ocena nie obejmowata weryfikacji,
czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy cpisana
polityka inwestycyjna byla przestrzegana.

d Rejoowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member «f Deloitte Touche Tohmatsu Limited
Deloi
eloitte.

o d

Niniejsze o ie zostalo ylacznie w celu ia do Prospektu Informacyjnego
Noble Funds jali Fundusz yeyjny Otwarty w celu spetnienia wymogéw okreslonych
w art, 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

pr
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp z 0.0. ) - pndmxotu uprawnionego do badania sp finansowych i na liste
P up! p ng przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

: usz Szkaradek prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

‘Warszawa, 30 lipca 2013 roku

3.1.5 Informacje o wysokadsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
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Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.1.5.1. Koszty Subfunduszu
Rodzaje, maksymalna wysalo sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw afi@jacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramitg/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow ékmee s w tresci art. 6
Rozdziatu | Czsci Il Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie wartéci Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjma Subfunduszu vgredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2012wynosi: 4,89%

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza s} wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

K - oznacza koszty Subunduszu, o ktérych mowa \emisach o szczeg6lnych zasadach
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, z wgdzeniem kosztéow wskazanych
ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiandane,

WAN - oznaczasredni wartds¢ aktywow netto Subfunduszu, obliczow oparciu o
wartos¢ aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w okresie t.

Do kosztéw catkowitych Subunduszu zaliczg @i szczegéinéci, o ile wystpuje,
ujemne saldo tic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw pien¢znych,
naleznosci oraz zobowizan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie uwzglnione przy obliczaniu Wspoéiczynnika Kosztéw
Catkowitych:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklée, podatki zwizane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizgerozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2) odsetki z tytutu zaggnietych pazyczek lub kredytow,
3) $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotemisstrumenty
pochodne,
4) optaty zwizane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,
5) wartas¢ ustug dodatkowych.
3.1.5.3. Optlaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i o#tupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

inne optaty uiszczane bezpwednio przez Uczestnika
Maksymalna Optata Manipulacyjna za zbywanie Je@hostzestnictwa
1) 4 % wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie dstirk Uczestnictwa

1) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutlu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelesinictwa kategorii B,
2) 4 % kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek

Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii C.
Optata Manipulacyjna za konwegdiub zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docglowgodnie
z zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat udgphianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetowajvarzystwa, z tym zastrzeniem,
ze maksymalna wysoko tej optaty nie mee by wigcksza ni 5% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfundubziunduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla i#dego rodzaju operacji na
Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Tosiave w Tabeli Optat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzyst@platy Manipulacyjne mag by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego Jednostki
Uczestnictwa bezgeednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grup;
nabywcow, z obowgizku ich ponoszenia w sytuacjach ckomych poniej.

Zwolnienie _z Opfaty Manipulacyjnej lub olieinie jej stawki mge nasipi¢ w
nastpujacych wypadkach:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Funduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt lub zigenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jesizgda dla Uczestnika. Przeackne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tymzgkv ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie s¢ kolejne nasipujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramch
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagumwestycyjnych zaeglzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaraéjizonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwezia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pi&rednictwem Dystrybutora niezwiocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraziniotéw zalenych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,

pracownikbw Agenta Transferowego, pracownikéw Depadusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikbw Dysttgbéw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstax@e/artych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) nawniosek Dystrybutora,

7)  wramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz

w art. 7 czsci | Statutu Funduszu.

Szczegblowe informacje o stawkach Opfat Manipulagsihh obowazujacych u
poszczegdlnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaBptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.1.5.4. Wskazanie optaty zmiennej, dolacej cz$cia wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennegeezadzanie Subfunduszem.

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoi wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie
Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu wynagrodzeniza zarzdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja

zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powytej 50% swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwesycyjne lub tytuty

uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbioroweg@ inwestowania

Towarzystwo z tytutu zagrzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
réwne kwocie naliczonej od Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu, nie ykiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4 % Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczasedi& Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dziex roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuseuw
poprzednim Dniu Wyceny, z zastésmiem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od wartéci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegadmgoz art. 6 ust. 11
czgsei | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacaest jw terminie 7 dni od
zakaczenia danego miegia w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dzieh danego miegta.

Ponad wynagrodzenie okiene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowdego réwnowart& $wiadczel, jakie Subfundusz dolzie
otrzymywat jako znacgy klient klient funduszy zagranicznych i instytuzpiorowego
inwestowania okrdonych w pkt 3.1.1.1. powej. Wynagrodzenie to wyptacane jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptatyiadczenia na rzecz Subfunduszu.

3.1.5.1. Wskazanie istnigjcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania

3.1.5.2. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanieptywu tych ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnas¢ maklerska oraz na wysokdéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiamalb rekomendaciji,

2) oferowanie dogpu do elektronicznych systemow
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersl jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalnéé
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywatakie na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wedjiu historycznym

transakcyjnych  lub

3.16.1 Warto$é¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego
Warto §¢ Aktywow Netto
Wartoic Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
C . .
Aktywow Netto na dziei 31 grudnia 2012 r. w [tys. PLN]
[tys. PLN]
40000 34351
30 000
20000
10 000
0 1
3.1.6.2 Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za
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ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadgcych dziatalndié¢ nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

wartasciowych.

3.2.1.4 Jezeli wartosé aktyw6w netto portfela inwestycyjnego Subfundusz mze sk
charakteryzowa¢ duza zmienndicia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgkdu na dua zmiennd¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz

Warto §¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa

Stopa Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier lokuje Aktywa, warté¢ AktywOw netto portfela inwestycyjnego m® ulegé istotnym
[ZDX"]“O‘“ zmianom.
0
5,00% 3.2.15 Wskazanie, czy fundusz m#e zawiera& umowy, ktérych przedmiotem
h‘ 2 lata (2011-2012) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Irtsumenty Pochodne oraz
0,00% 1 czas jaki beda miaty wplyw na ryzyko zwigzane z przygta polityk a inwestycyjna
-5,00% Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
- 0,
10,00% Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zasi@mowy magce
-15,00% za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandamgae instrumenty pochodne.
-15,59% Subfundusz doty wszelkich staré, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
-20,00% X . . . o ST .
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly ryzyko jej niewykonania.
3.1.6.3  Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywrizi inwestycji w Jednostki Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne

moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warié
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji.

3.2.1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz wankow gwarancji.

Brak jest gwaranta wyplaty okdenej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz nie posiada wzorcazatego do oceny efektywsoi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3.1.6.4 Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotuz
przyj etego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okrées, o ktérych mowa w
pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorcany efektywnéci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjijest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia
przez Subfundusz oraz wysok&i pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych
w przysziosci
Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z
inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Subfundusz oraz wysw@kopobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

3.2.2 Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, tym ryzyka
inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1) ryzyko wynikajace z dziatalndci Noble Fund Black Sea

Inwestowanie do 100% Aktywéw Noble Fund Black Seatytuty uczestnictwa JB
Black Sea Fund wke si z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z
dziatalngci JB Black Sea Fund.

ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku dokonywania bezfgednio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace dochdéd w postaci oprocentowania, JB Black Sea Faraony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. sllerynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikow lokat JB Black Sea Fund z@aulec znacznemu olieiniu.
Ryzyko takiego obmenia jest jeszcze wksze w sytuacji, gdy JB Black Sea Fund
posiada réwnie lokaty oprocentowane o diszym okresie pozostalym do terminu
zapadalnéci i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnas¢ kredytowa (wyptacaln@ i gotowadi¢ do regulowania nakmosci) emitenta
papieru wartéciowego lub instrumentu rynku pieanego ledacego w pérednim lub

3.2 Noble Fund Black Sea
3.2.1 Zwiegzly opis polityki inwestycyjnej
3211

3212

3213

Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Od 70% do 100% Aktywoéw Subfunduszu lokowanych jesttytuly uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w ransgeiki Julius Baer Multistock
utworzonej jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiegoi¢stwa Luksemburgachacej
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papieartaciowe (UCITS).

Fundusz mege inwestowd Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statut

Zwiegzly opis kryteriéw kryteriow doboru lokat do portfe la inwestycyjnego

1. Fundusz inwestuje do 100% Aktywow w tytuly ustréctwa subfunduszu JB
Black Sea Fund wydzielonego w ramach Spétki.

2. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii loBaubfunduszuss

1) dla dhgnych papieréw wartziowych, Instrumentéw Rynku Piefinego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzila emitenta,
b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésijo
c)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pmomeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z
danym papierem wartoiowym lub Instrumentem Rynku Pieahego,

e)  wplyw nasredni okres do wykupu calego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — résnivarunki zamiany obligacji
na akcje;

2)  dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodné¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodsé instrumentdw bazowych z politgk
inwestycyjr obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b)  efektywnag¢, rozumiana jako zgodié zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwan zmiarny wartdci instrumentu bazowego,

c)  plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danynstrbmentem
Pochodnym znacznie przewszapcego wielkdé¢ transakcji,

d)  koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuyn&@Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabyciarimeentu bazowego,

e) dos¢pnasc.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skltadu uznanego indeksji lub dhénych papieréw

bezpdrednim posiadaniu JB Black Sea Fundzmev p&niejszym okresie ob#ay¢ sk.
Zazwyczaj prowadzi to do spadkébw cen danego papievartaiciowego,
przewyzszapcych spadki cen spowodowane ogéinymi wahaniamiawymi.

ogolne ryzyko rynkowe

W przypadku dokonywania inwestycji beZpednio lub pérednio w papiery
wartosciowe i inne skfadniki lokat JB Black Sea Fund narg jest na ryzyko
wynikajace z trendéw i tendencji wygtujacych na rynkach, szczeg6lnie na rynkach
akcji, ktore opieraj sic na ré&norodnych, czasami irracjonalnych czynnikach. Takie
czynniki mog prowadz¢ do znacznych i diugotrwatych spadkéw cen wphavggh na
caly rynek. Papiery warfoiowe emitowane przez emitentéw posiadggh wysoki
rating zasadniczo podlegajemu samemu ogélnemu ryzyku rynkowemu jak inne
papiery wartéciowe czy aktywa.

ryzyko specyficzne dla danego emitenta

Ksztaltowanie s cen papieréw warkgiowych i instrumentéw rynku pieginego
bezpdgrednio lub pérednio posiadanych przez JB Black Sea Fund wmimee jest
réwniez od czynnikéw specyficznych dla danej spotidicej emitentem tych papieréw
lub instrumentéw, w szczeg6lém od sytuacji ekonomicznej emitenta.sllezynniki
specyficzne dla danej spotki pogarszag, cena danego papieru wadmwego mae
spa&c¢ w znacznym stopniu i w sposob trwaly, bez wdgl na ogdlnie pozytywny pod
innymi wzgkdami trend na rynku akcji.

ryzyko niewywiazania sk ze zobowazan ptatniczych

Emitent papieréw warteziowych kxdacych w pdrednim lub bezp@rednim posiadaniu
JB Black Sea Fund lub dinik w odniesieniu do roszcaenalezacych do JB Black Sea
Fund mae st& si¢ niewyptacalny. To mee spowodows, iz aktywa JB Black Sea Fund
skitadajce s¢ z tych papieréw wartziowych lub roszcze stam sic ekonomicznie
bezwartéciowe.

ryzyko zwiazane z drug strona transakciji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez I&BSea Fundasprzeprowadzane
bez pdrednictwa gieldy lub rynku regulowanego (,transakpozagietdowe”), istnieje
ryzyko (przewyszajce i wykraczajce poza ogolne ryzyko niewyaviania s¢ ze
zobowizan pfatniczych),ze druga strona transakcji e nie wywazaé sk lub nie w
petni wywiazat si¢ ze swoich zobowianh.

ryzyko walutowe

W przypadku bezpoedniego lub pg&redniego posiadania aktywéw denominowanych w
walucie obcej JB Black Sea Fund namay jest na ryzyko walutowe, g sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej ni¢ zbezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej
w stosunku do waluty bazowej JB Black Sea Fund plmataby spadek wartoi
aktywow denominowanych w walucie obcej.

ryzyko koncentracji

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez JBcBl Sea Fund na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéow lokat powedug zakres dywersyfikacji
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ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopfe koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji JB Black Sea Fund jest szcrégoluzaleniony od

ksztaltowania si wartcci lokat kgdacych przedmiotem tych inwestycji, jak rowaie
rozwoju poszczeg6inych rynkéw lub rynkéw z nimi zmanych kdz tez spotek

notowanych na tych rynkach.

ryzyko zwiazane z krajem i regionem

Koncentracja dokonywanych przez JB Black Sea Fonestycji w pewnych krajach lub
regionach powoduje zmniejszenie dywersyfikacji keyW konsekwencji JB Black Sea
Fund jest szczeg6lnie uzatéony od rozwoju sytuacji w poszczegdlnych krajdeh
regionach, lub krajach i regionach z nimi zmanych kdz tez sytuacji w spétkach
zwigzanych z tymi krajami lub regionami lub w nich dajacych.

ryzyko zwiazane z krajem i transferem

Ekonomiczna lub polityczna niestabilgon krajach, w ktérych ulokowane snwestycje
JB Black Sea Fund, me spowodowd iz JB Black Sea Fund nie otrzyma w ogdle lub w
petni kwoty srodkéw piengznych, do ktérej jest uprawniony, pomimo wyptacalio
emitenta danego papieru watmwego czy innego aktywu. Ograniczenia
administracyjne lub prawne dotyce dewiz lub transferu,adz inne zmiany prawne,
stanowa przyktad tych ryzyk.

ryzyko plynnosci

Zlecenia sprzedy lub kupna, obejmape nawet stosunkowo niewielki wolumen
nieptynnych papieréw warfsiowych, tzn. papieréw warfoiowych, ktérych nie mma
fatwo sprzedd maze prowadzi do znacznych zmian cen.sligakis sktadnik aktywéw
nie jest plynny, istnieje ryzykae nie lzdzie mana go sprzedalub bgdzie mana go
sprzedd jedynie po znacznie i8zej cenie mi cena nabycia. Nabycie nieptynnego
sktadnika aktywéw mize spowodowd iz jego cena nabycia znacznie wanie.

ryzyko zwigzane z bankiem depozytariuszem przechowagym aktywa

Ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem jest to ryzyko wajade z maliwosci, iz
JB Black Sea Fund mie mie uniemaliwiony dostp, calkowicie lub cgsciowo, do
sktadnikéw swych lokat przechowywanych w depozyeie przypadku upadizi,
zaniedbania,swiadomego wykroczenia lub oszulaych praktyk ze strony banku
depozytariusza lub subdepozytariusza.

ryzyka zwiazane z rynkami wschodgcymi

Inwestowanie na rynkach wschadgch oznacza inwestowanie w krajach
niesklasyfikowanych przez BanRwiatowy jako kraje posiadaje ,wysoki dochéd
narodowy brutto na jednego mieszka”, tzn. w krajach, ktore nie srozwinigte”. Poza
konkretnymi ryzykami dotyexymi danej klasy inwestycji, inwestycje w tych laah
podlegajy wigkszemu ryzyku plynnei i wickszemu ogdlnemu ryzyku rynkowemu.
Ponadto mie powsté zwigckszone ryzyko prowadee do strat inwestagego w zwazku

z rozliczaniem transakcji w papierach wadiowych tych krajow, szczegélnieze
bezpdgrednie dostarczenie papierow wadiowych (,z kki do rgki”) za zaptay maze
okaz& sk tam niemaliwe lub niepraktykowane. Poza tym, otoczenie prawn
administracyjne, jak réwnie standardy rachunkowoi, przeprowadzania audytu i
sporadzania raportow w tych krajach mpg znacznym stopniu odbiegaze szkod dla
inwestora, od poziomu i standardéw stosowanych nydh krajach. W takich krajach
moze take powsta zwigkszone ryzyko zwizane z bankiem depozytariuszem, ktére w
szczegdlnéci maze wynika z rézniacych s¢ metod uzyskiwania prawa wiaseo do
nabytych skladnikéw aktywow.

specyficzne ryzyka zwazane z lokowaniem w inwestycje wysokodochodowe

Inwestycje wysokodochodowe w segmencie instrumentiwocentowanych as to
inwestycje, ktore nie posiadajratingu inwestycyjnego (investment-grade rating)
przyznanego przez uzngagenc ratingowg (rating nieinwestycyjny) lub ktére w ogéle
nie posiadaj ratingu, ale co do ktérych mwa zaldyé¢, iz posiadatyby rating
nieinwestycyjny, gdyby przyznano im rating. Takievestycje podlegajtym samym
ogblnym rodzajom ryzyk tej klasy inwestycji, alezmm ryzyka jest wyszy. Takie
inwestycje waza si¢ regularnie ze zwkszonym ryzykiem zdolnei kredytowej,
ryzykiem zmian stop procentowych, ogélnym ryzykienynkowym, ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta i ryzykiem phgmio

ryzyko nieosigniecia celéw inwestycyjnych JB Black Sea Fund

Nie mazna zagwarantowaosigniecia celu inwestycyjnego JB Black Sea Fund, jak
réwniez osiagng¢cia wynikéw inwestycyjncyh, jakich mogiby sobigiczy¢ posiadacz
jednostek JB Black Sea Fund. Wattgednostki JB Black Sea Fund mowaha si¢, a
czgsto nawet spadapowodujc straty posiadaczy jednostek, szczeg6lnie ze gdrgha
ryzyko, ktéremu generalnie podlegaiktadniki lokat nabyte przez JB Black Sea Fund, a
zwtaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszdeggh skladnikéw lokat.
Inwestorzy przyjmyj ryzyko,  mogs ewentualnie otrzynia mniejsa kwotg, niz
pocatkowo zainwestowali. Ani Spoétka Zamdzapca, ani strony trzecie nie daj
gwarancji osignigcia konkretnego wyniku inwestycyjnego JB Black Fead.

ryzyko zwigzane z wartdcia aktywéw JB Black Sea Fund

Z powodu rénych rodzajow ryzyk opisanych w prospekcie inforgjagm JB Black Sea
Fund, ktérym to ryzykom podlega wycena wécioaktywéw JB Black Sea Fund i
wycena wartéci aktywéw JB Black Sea Fund przypagtajch na klag jednostek,
istnieje ryzyko,ze warté¢ aktywéw JB Black Sea Fund lub wastaktywow JB Black
Sea Fund przypadaych na klag jednostek zmniejszy si Nadmierne odkupywanie
jednostek JB Black Sea Fund lub nadmierny poaziskow z inwestycji meze mie taki
sam skutek. Zmniejszenieg¢sivartasici aktywéw JB Black Sea Fund lub waito
aktywow JB Black Sea Fund przypagigjch na klas jednostek meze doprowadzi do
sytuacji, w ktérej zarmlzanie JB Black Sea Fund lub lkjagednostek stanie i
nieopfacalne, co ostatecznie frosté& si¢ przyczyn likwidacji JB Black Sea Fund lub
klasy jednostek, a w konsekwencji przycztrat inwestorow.

ryzyko ograniczonej elastyczn§ci

Odkupywanie jednostek JB Black Sea Fund zengpodlegd ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie jednostek zostaje zawies lub jest opdione, nie ma
mozliwosci odkupienia jednostek inwestora i inwestor jesiugzony do pozostawienia
zainwestowanyckrodkéw w JB Black Sea Fund przez okreszdhy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niegoodki nadal kbda podlegag ryzykom widciwym dla JB
Black Sea Fund. Z kolei§i JB Black Sea Fund zostanie zlikwidowany lublijSpotka
Zarzadzajca skorzysta ze swego prawa ogtoszenia obligateggirodkupu jednostek,

inwestor nie bdzie mial maliwosci dalszego utrzymywania swoiclrodkéw
zainwestowanych w JB Black Sea Fund. To samo dptggtuacji, gdy JB Black Sea
Fund podczy st z innym funduszem; w takim przypadku inwestorzyoaatycznie
stap sk posiadaczami jednostek w innym funduszu. Pobiefamg zbyciu jednostek
inwestorom optata za zbycie e zmniejszy lub nawet catkowicie zniwelowa
wszelkie zyski z inwestycji, szczeg6lniesljeokres inwestowania jest krotki. Zadi
jednostki zostaj odkupione w celu zainwestowania uzyskanyasdkéw winny rodzaj
inwestycji, inwestor mee, poza kosztami juponiesionymi (np. optaty za zbycie z tytutu
zbycia jednostek inwestorowi), pokdedodatkowe koszty, takie jak opfata za odkupienie
posiadanej jednostki JB Black Sea Fund lub dodatkoplaty za zbycie z tytutu zbycia
inwestorowi innych jednostek. Powsze wzgtdy mog; przegdzic o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji jest to ryzyko polegage na tym,ze skiadniki lokat trag wartgs¢ z

powodu obnienia wartéci pienikdza. Inflacja mée doprowadzi do tegoze dochéd JB
Black Sea Fund oraz wastosktadnikéw lokat jako takie zmniejgsic pod wzgédem

sity nabywczej. Réne waluty podlegajréznym poziomom ryzyka inflacji.

ryzyko zmian w warunkach bazowych

Wraz z uplywem czasu otoczenie (np. ekonomiczreawpe lub podatkowe), w ramach
ktérego dokonywana jest dana inwestycjazenamiené sic. To maze mie negatywny
wplyw na inwestyej oraz traktowanie inwestycji przez inwestora.

ryzyko rozliczania

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wéciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za frednictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemiep@# druga strona nie dokona
ptatndici lub przekazu w terminiegblz zgodnie z ustaleniami umownymi.

ryzyko zmian w Regulaminie Zarzdzania, polityce inwestycyjnej i innych
postanowieniach ogdéinych dotyercych JB Black Sea Fund

Regulamin Zarzdzania i polityka inwestycyjna JB Black Sea Furak jéwnie inne
postanowienia ogélne dotygz JB Black Sea Fund, mpgost& zmienione, o ile jest to
dopuszczalne. W szczeg6ked zmiana polityki inwestycyjnej JB Black Sea Fund
dokonana w ramach zakresu lokat dozwolonych pragekiywe UCITS mae wplyraé

na rozmiar ryzyka.

ryzyko zwiazane z kluczowym personelem

Sukcesy odnoszone przez JB Black Sea Fundgaiscego bardzo pozytywne wyniki w
danym okresie czasu, @ziowo wynikap ze zdolnéci ludzi zajmupcych sg

inwestycjami oraz wkxiwych decyzji jego zagglu. Niemniej jednak sktad osobowy
zaradu JB Black Sea Fund m® st zmient. Istnieje maliwos¢, ze nowo

zaangaowane osoby zajmage sé inwestycjami lkda dziatad z mniejszym

powodzeniem.

ryzyko poniesienia kosztéw transakcji na poziomie B Black Sea Fund z powodu
przeptywow jednostek

Zbywanie jednostek JB Black Sea Fund inwestoromzemprowadzi do zbycia
sktadnikéw lokat aby uzyskaptynnasi¢ w celu zainwestowania wptywegych srodkéw
pienigznych. Takie transakcje wia sie z poniesieniem kosztéw, ktére mpgnacznie
pogorszy wyniki JB Black Sea Fund, szczegdlnie wtedy, gbywanie oraz odkupienie
jednostek przeprowadzone w jednym dniu nie rowriave® nawet w przyblieniu.

specyficzne ryzyka zwazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy fundusz wykorzystuje inne fundus@mcelowe) jako zrodio
nabywanych sktadnikéw lokat, nabywajjednostki takich funduszy, obok ogélnego
ryzyka zwizanego z polityk inwestycyjn tych funduszy, podejmuje réwiieyzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultaciediusz podlega ryzyku
zwigzanemu z: kapitalem funduszy docelowych, z rozhémi, z ograniczan
elastycznécia, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowyplitgki
inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkowania funduszy docelowych,
ryzyku kluczowego personelu, a fa&k ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na
poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywungstek i ogélnemu ryzyku
zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.

Zarzmdzapcy funduszami docelowymi dzialgjw sposob niezakmy od siebie. W
rezultacie wiele funduszy docelowych peopodj¢ szanse i ryzyka, ktére ostatecznie
bazuj na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywaehez co z jednej strony
szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego daziatej fundusze docelowe,as
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z dijusfiony szanse i ryzyka zdych
funduszy docelowych magsic przez to ekonomicznie rownowg .

Jeli JB Black Sea Fund inwestuje w fundusze docelom@yczas zaréwno na poziomie
JB Black Sea Fund, jak réwriea poziomie funduszy docelowych powsteggularne
koszty, w szczegolioi s to zwlaszcza prowizje za zadzanie (state i/lub zatee od
wynikéw), prowizje pobierane przez bank depozyswauoraz pozostate koszty, ktore
odpowiednio obeizaja posiadacza jednostek JB Black Sea Fund.

szczegdlne ryzyko wynikajce ze stosowania technik inwestycyjnych i instrumeaw
inwestycyjnych

Spotka Zargdzapca mae stosowé techniki i instrumenty przewidziane w Regulaminie
Zarzmdzania, szczego6lnie gaumowy odkupu papierow wagdoiowych, payczanie
papieréw wartéciowych, a take instrumenty pochodne okfene w Regulaminie
Zarzmdzania, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi BBick Sea Fund, wcelu
efektywnego zaemlzania portfelem g{cznie z wykonywaniem transakcji w celu
zabezpieczenia). Spoétka Zadzapca mae stosowa techniki i instrumenty réwnie
przeciwnie do tendencji rynkowych, co seoprowadzi do zyskéw JB Black Sea Fund
przy spadku kurséw odniesieniagdd do strat JB Black Sea Fund przy wme
odpowiednich kurséw. Stosowanie tych strategii istyeyjnych mae by ograniczone
warunkami rynkowymi lub w wyniku ograniczeistawowych i nie maadnej pewnéci,

iz poprzez realizagjpowyzszych strategii faktycznie zostanie gggiicty zamierzony cel.

ryzyko zwigzane z transakcjami terminowymi

Obro6t transakcjami terminowymi, takimi jak kontrpKtitures, opcje lub transakcje swap
i transakcje dczone, tak jak np. swapcje (swaptions), stanowiébliransakcjami
odnosacymi sk do przysziej wartéci zbywalnych papieréw wargoiowych i innych
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instrumentéw finansowych. Poprzez stosowanie inséntéw pochodnych w celu
zabezpieczenia wakoi skltadnikéw lokat JB Black Sea Fund prébuje wi mazliwie
najwigkszym stopniu zmniejszyryzyko ekonomiczne zwtane z danym sktadnikiem
lokat JB Black Sea Fund. Jednogzie jednak oznacza tae JB Black Sea Fund nie
bedzie juz miat wptywu na pozytywne ksztattowanie watozabezpieczonego sktadnika
lokat.

Wszelkie inwestycje na rynku kontraktow futures lofacji badz tez zaangaowanie w
transakcje swap i transakcje wymiany walutaei si z ryzykami inwestycyjnymi i
kosztami transakcji, ktorym JB Black Sea Fund niellegatby, gdyby nie stosowano
tych strategii. Takie ryzyka obejnauj

1. ryzyko, ze prognozy dokonywane przez Sppiarzdzapca w odniesieniu do
przyszlego ksztaltowania ¢si wysokdci stép procentowych, kurséw i rynkéw
walutowych mog okaza sig mylne;

2. niepeta wspoizalenos¢ pomiedzy cem transakcji futures i opcji a zmianami cen
papieréw wartéciowych lub walut, ktéresszabezpieczane, z takim skutkiere, zupetne
zabezpieczeniegprzed ryzykiem czasami nie jest siwe;

3. mazliwy brak plynnego rynku wtérnego dla konkretnegstiumentu w danym
czasie, z takim skutkiemze pozycji w instrumencie pochodnym nie ina
ekonomicznie zneutralizowa(zamkn¢), mimo ze takie dziatanie byloby zasadne i
korzystne inwestycyjnie;

4.  ryzyko niemanosci sprzeday aktywow lokat stanowtych przedmiot
instrumentéw pochodnych w korzystnym czasie lub iéeandci ich kupna lub
sprzeday w czasie niekorzystnym;

5.  maliwos¢ nieprzewidzenia potencjalnej straty, ktémazna ponié¢ z powodu
stosowania instrumentéw pochodnych, i ktérazenmawet przekroczy wyptacone
marze;

6. ryzyko, ¥ druga strona staniegsniewyptacalna lub niedolzie wywhzywad sk ze
zobowizan wynikajacych z transakcji.

2) ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjr Noble Fund Black Sea
a) ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa JB Black Sa Fund

Aktywa Noble Fund Black Sea inwestowang w przewaajacej czsci w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Juliusz Baer Black Seal.Fartego wzgidu inwestycja w
jednostki uczestnictwa Subfunduszuie si; z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla
konstrukcji Subfunduszu polegapj na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty
uczestnictwa:

e ryzyko braku wplywu na skiad portfela i jego zmya dokonywane przez
zaradzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuojspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany oso@igadzajcej instytucy wspdinego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjretylu zaradzania tal instytucp.

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wagznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o
zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wsedlo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji.

Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu rargy jest na nagpujace ryzyka zwizane
z realizacja polityki inwestycyjnej:

b) ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wagoowe wihze st z koniecznécia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajcego z faktuze ceny instrumentéw finansowych podlegagdinym
tendencjom rynkowym panagym w kraju i nawiecie.

c) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnéci do wywiazywania s z zacagnietych zobowazan, w tym réwnie z
trwaky lub czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka mie
mie¢ miejsce w nagpstwie pogorszenia i kondycji finansowej emitenta,
spowodowanego zaréwno czynnikami wetwenymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewretrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawpg.iPogorszenie gkondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlemispadku cen dinych papieréw
wartasciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agenajatingows i wynikajacy z niego spadek cen
dhuznych papieréw wartiowych kpdacy nas¢pstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

d) ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduddieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji reow przypadku negatywnego zachowania
si¢ cen papieréw wartgiowych wplywa& na spadki wart@i Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitzransakcji mee powodowéa
konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umowmymfmikajacych z
zawartych przez Noble Funds SFIO umoéw.

e) ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z maiwosci wystpienia sytuacji, w ktorej nie jest rhove
dokonanie transakcji pakietem papieréw wsotowych bez istotnego wplywu na ich
cerg.

f) ryzyko walutowe

W  przypadku dokonywania przez Noble Funds SFIO siygi na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery wait@we lub tytuty uczestnictwa denominowane
w walutach obcych, a tag inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwgstych w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymnoikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurgtego wzgidem walut obcych
mo przektada sic na wahania wartei Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zoévghych parametréw
makroekonomicznych, me wplywa& na atrakcyjné¢ inwestycyjn oraz ceny
krajowych papierow wartziowych, szczegdlnie w przypadku gwalttownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw edaibwych na rynku bda
wplywaty na zmiany wartei Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, meowyshpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem b¢du lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towavegsnie ma wplywu, a
majaca negatywny wptyw na waé Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwiazane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny loké&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynateych do poszczeg6inych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mie prowadai do rozbienoici pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartgcia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusggrjch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przgiowym) zanieniem lub zawieniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

j) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W pagku wzrostu stop
procentowych cena papierow watowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wast@wych ragnie. W przypadku spoétek finangajch
swojy dziatalnd¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsie wiazat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdékis co mae powodowa
klopoty z wywizywaniem sj ze swoich zobowrzah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mpwplywaé na wahania oraz spadki waitdoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

k) ryzyko niewyptacalncéci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyplaty olomej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

3) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeysici:

a) ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa z uwzgddnieniem czynnikéw mapcych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwystycy

- ryzyko zawieszenia wyceny tytuldw uczestnictwa hduszy zagranicznych oraz
instytucji wspélnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczygeny tytutdw uczestnictwa JB
Black Sea Fund zawieszeniu podlegazéakbywanie i odkupywanie tych tytutow
uczestnictwa. Subfundusz ¢ utract wtedy maliwos¢ dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej cgci Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywaniadkepywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzyko plyacinalla Uczestnika). Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupyedednostek uczestnictwa e
nasgpi¢ na okres do 2 tygodni, a negihie mae zostd przedizone na okres
maksymalnie do 2 miegiy za zgod KNF. W przypadku braku wysania zgody przez
KNF, lub w przypadku uplywu maksymalnego okresu ieawenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, afostwo Rkdzie stosowa
zasady wyceny tytultdw uczestnictwa pozwadaj na uzyskanie godziwej wyceny tych
tytutdw, nie uwzgidniajgcej jednak aktualnego skladu jego portfela ani jaline]
wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych umoéw

W przypadku niewywizania s¢ przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z ktdrym
zawarto umowy w zakresie frednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z zobewran okreslonych w tyclze umowach, dyspozycje
zlozone przez Uczestnikow medyc zrealizowane ftinie lub z opénieniem.

Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny greocedur opisanych w polityce
rachunkowéci Funduszu przez podmioty, ktérym Towarzystwo pereyto prowadzenie
ksiag rachunkowych Subfunduszu, powoduje ryzykalbkj wyceny Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jedngstkczestnictwa.

- ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Sulridusz
transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje datgcaiektorych ze sktadnikéw lokat, w
szczegdlnéci umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumentygadice
oraz papiery wartziowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganingwa mog
powodowa& wzrost ryzyka ksztattowania ¢siodpowiednio wartéci  instrumentu
pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tyapigréw wartéciowych w sposéb
odmienny od oczekiweazarzdzajcego.

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko ptynnosci zwigzane z brakiem maliwosci uzyskaniasrodkéw pieni¢znych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania léytu uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowarBubfundusz nie¢bzie maégt
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uzyska srodkéw pien¢znych z tytutu zigonych zlecé odkupienia posiadanych tytutow
uczestnictwa tych funduszy. Me to skutkowa brakiem maliwosci realizacji przez
Subfundusz zobowran wobec Uczestnikéw z tytutu ztonych zlecé odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych wpelaie.

b) ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczrii, na wystpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczonyvptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wpltywu na ppsface okolicznéci zwiagzane z
Funduszem:

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozazaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji po wystpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wphnauwysapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zrobez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pi&ejzarzdzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmafpe zaradzanie Funduszem, w przypadku pez& zaradzania,
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z
chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotygseych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmlzapcego Funduszem.

- przejecie zaradzania przez spotk zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatagc na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy,zenav drodze umowy

przekaza spolce zargdzajcej prowadzcej dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zarzdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugcg Fundusz, wykonajswoje czynnéci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tyofibw, a take zmiana
podmiotéw z ktérymi umowyaszawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu

- potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podjpé decyzg o pohkczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzdzanym przez Towarzystwo. Rokenie nagpuje po wydaniu
zgody Komisji na paiczenie. Pafczenie naspuje przez przeniesienie mtju funduszu
przejmowanego do funduszu przejguggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu miegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyl&iszu informowanigo zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia zamieszczone w dziertmikeskazanych w statutach
taczacych s¢ funduszy, jednate nie maj wplywu na podijcie decyzji o pajczeniu.

- przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwgstyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiatgtutu Funduszu, co negstije
bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagj decyz¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu cglana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmian@atuBu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwegnej Funduszu, wchodzi w
zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia 0 zmianie Statutzestnicy
nie maj wptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowitatutu.

c) ryzyko niewyptacalndici gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okomej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

d) ryzyko nieoshgni¢ecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa

Noble Funds SFIO nie gwarantuje ggiiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, azeak
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnikadesau inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym okare g ryzykiem, ktére moe
powodowa wahania wartéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowezeiiei
zainwestowanego kapitatu. Jednagte dochodowft Subfunduszu jest zwzana take

z wihéciwym zarzdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzipod uwag bezpdredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na rentowgich inwestycji.

e) ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominall stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wic
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partf®ubfunduszu

Aktywoéw. Moze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku warkei instrumentow
dtuznych.

f) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w
szczegOlnéci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaleog istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentow,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyehmiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

g) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na #afisosci poniesienia strat w wyniku nievéleiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, btoéw ludzkich, czy hkidow
systemowych.

W szczeg6lngci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dzialanie systemoéw e
przejawia@ si¢ zawieszeniem systemow komputerowych. Istniejeégalyzyko w postaci

mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdaraezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dine dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgmnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara sj ograniczé ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system@wocedur wewegtrznych.
Wystapienie zdarzé okreslonych powyej maze mig bezpdredni wptyw na Wartée
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.2.3 Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@aypup oszczdzanie przez okres
co najmniej 3 lat, oczekajwysokich zyskéw oraz akcepsupardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartgsci ich
inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie.

3.2.4 Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw subfiduszu oraz

o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaan finansowych o
zgodndici metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisaoly w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez Subfundusz polityla
inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywéw oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostle
Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na d#iesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktyw&ubfunduszu, ustalenia
wartasci  zobowihzan Funduszu oraz zobowdan Funduszu zwizanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WsaitoAktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wadio Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostkiczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. WértdAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostk Uczestnictwa réwna giWartasici Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajona podstawie Rejestru Uczestnikow w
danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby dkrea Wartdci Aktywéw Netto
na Jednostk Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwgdhia s¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconymetyich w Rejestrze Uczestnikéw w danym
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Warté¢ Aktywow Funduszu oraz waié zobowizan Funduszu w danym Dniu
Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywoéw w tymiuDWyceny oraz warti
aktywow i zobowizah w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wyceniag,sia
zobowizania ustala gj z zastrzeeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.2, 4
i 4.3 wedtug wiarygodnie oszacowanej waciaodziwej.

1.3. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagspomniejszajc Wartag¢ Aktywow
Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgainia w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warté¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Waito Aktywoéw Subfunduszu i
Wartasci Aktywow innych Subfunduszy. Waké Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu i Waroi Aktywéw Netto innych
Subfunduszy.

1.5. Kstgi rachunkowe Funduszu prowadzoneaswalucie polskiej. Kgigi rachunkowe
Funduszu prowadzone sdrcbnie dla Subfunduszu.

2. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynki

2.1. Wartgé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
w oparciu o ostatnie dagine kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniax&ty.

2.2 Zgodnie z postanowieniami pgsiymi, wyceniane asnastpujace kategorie lokat
Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

. listy zastawne,

. dtuzne papiery wart@&iowe,

. Instrumenty Rynku Pieginego,

. Instrumenty Pochodne,

. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae.

2.3. Wartg¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa si
W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dagtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemaowa ciaglych, w
ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkis — w oparciu o kurs
zamkngcia lub w oparciu o ostatni deginy w momencie dokonywania wyceny
kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemaowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni transakcji
wazorg wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawaansakej, z
zastrzeeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemiéowah jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursimgditego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhkika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest midiwe zastosowanie metod oktenych w pkt. 1) i
2) a w szczegO6lrigi, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokadt jgnaczaco
niski lub jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka
Aktywnym Rynku, to ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w spos6b umliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&gio
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi peji
a) w przypadku dianych papieréw wartziowych, w tym listdw zastawnych, za
wartas¢ godziwg przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowam przez serwis Bloomberg (w
pierwszej kolejnéci wykorzystana zostanie wafto publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — Bloomberg Fair Vall¥ przypadku, gdy nie
bedzie maliwe zastosowanie powsgzych wartéci do wyceny sktadnika lokat,
szacowanie wartei godziwej zostanie dokonane w oparciu o publiezni
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ogloszon, na innym nt rynek gtéwny Aktywnym Rynku, centego sktadnika.
W przypadku, gdy obie powgj opisane metody nie ¢ba mogly by
zastosowane, szacowanie waciogodziwej zostanie dokonane w oparciu o
publicznie ogloszon na Aktywnym Rynku cen nier&nigcego s¢ istotnie
sktadnika, w szczegdldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwia oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu
o model zdyskontowanych przeplywéw pigmych lub przy zastosowaniu
wiasciwego modelu wyceny sktadnika, przy czym daneseieyve do tego
modelu keda pochodzt z Aktywnego Rynku

b) w przypadku tytuldw uczestnictwa emitowanych prZemdusze zagraniczne
szacowanie wartgi godziwej zostanie dokonane w oparciu o0 ostatnio
ogloszom przez fundusz zagraniczny waito aktywdw netto na tytut
uczestnictwa,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wénit godziwej zostanie

dokonane w oparciu o:

wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowamiezalena jednostk $wiadczca tego
rodzaju ustugi, o ile mdiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jedroptizeplywow
pienigznych zwizanych z tym sktadnikiem lub,

wiasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane &@we do tego modelu ¢bla
pochodzt z aktywnego rynku lub,

powszechnie uznane metody estymacji.

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotefrotu na wjcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokabf8ndusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujeesha koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrata danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu

w momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym
w punkcie b), to wycena tego papieru wéciowego opiera i o rynek, w
ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodrpkt. 1) i 2).

3.

3.1 Warté¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na mktym Rynku
wyznacza &, z zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw
wartasciowych, w nasfpujacy sposob:

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym R/nku

1) obligacje, bony skarbowe, bony piemie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieginego lkdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfaigyStopy Procentowej,

2) diwne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumenp@ehodnych i ryzykla

z nim zwigzane § $cisle powizane z charakterem wycenianego papieru
dituznego i ryzykami z nim zwzanymi warté¢ tego papieru ditnego kdzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla giamapieru dhanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakgiysposobu naliczania
oprocentowania dulzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnygodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany w kggach
rachunkowych odbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumernpéshodnych i ryzyka z
nim zwigzane nie § $cisle powhzane z charakterem wycenianego papieru
dtuznego i ryzykami z nim zwkzanymi wbudowany instrument pochodny
wyceniany jest w oparciu o modele wyceny $lwe dla poszczeg6lnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 3) pepi wykazywany w ksigach
rachunkowych odbnie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycpowszechnie stosowane dla
danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskeveaych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, model ahi@anowy, lub Monte
Carlo,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentch: model

zdyskontowanych przeplywow pieanych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgraaiczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszon przez fundusz zagraniczny wastaktywow netto na tytut uczestnictwa,

5) instrumenty rynku piepinego nie bdace papierami wart@iowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wa#oi godziwej, ustalonej za pomgc analizy
zdyskontowanych przeptywow pieanych lub odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, do ktérego danedy pochodzt z Aktywnego Rynku,

6) depozyty — w wartei godziwej wynikajcej z sumy warteci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

3.2. Modele wyceny, o ktérych mowa poiey, beda stosowane w sposébagly.
Kazda zmiana modelu wycenyedizie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, oryich mowa powyej, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat fiBwuszu dotychczas
wycenianego w warkei godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — wasto
godziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na dziezeszacowania,
nowo ustaloa skorygowan cer nabycia.

4,

4.1. Zobowizania z tytutu otrzymanej ggczki papieréow warteciowych, wycenia si
wedtug zasad przgfych dla tych papieréw waroiowych. Przedmiotem pgczki
papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Subfundusz.

Szczego6lne zasady wyceny

4.2. Papiery wartziowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywr@gysProcentowe;.

4.3. Zobowazania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody korekty r@&nicy pomedzy cem odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

4.4. Bony skarbowe wyceniag¢siw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, libnéw skarbowych notowanych
na aktywnym rynku, wartg ta nie jest istotnie gda od ich wartéci godziwej ustalonej
na tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia s¢ lub ustala w walucie, w ktdrejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie g notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowrania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpsegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyctvalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ela si w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe do waluty Euro.

5.  Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawadania finansowego

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyci$.A.

Dokonalimy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw subfunduspble Fund Black
Sea (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach NobledsuSpecijalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), opisanych veoz&ziale Il w par. 3.2.4
Prospektu Informacyjnego Funduszu spdeonego w dniu 29 czerwca 2010 roku.

Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. $est odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjri@ybfunduszu oraz za wybor i
przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Sobfiszu.

Naszym zadaniem bylo wydanieiwiadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkewtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,Rozpadzenie”) oraz o kompletsoi i zgodndci tych
metod i zasad z politgkinwestycyjra Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadzitny zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@@kivsposob, aby uzyska
racjonaln pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundimz
zgodne z Rozpogrizeniem oraz g kompletne i zgodne z przyy przez Subfundusz
polityka inwestycyjrn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Gubiszu opisane w Rozdziale
Il punkt 3.1.4 Prospektu Informacyjnego Fundusauzakresie instrumentéw, ktérych
dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozposgzizeniem;

. kompletne i zgodne z prayp przez Fundusz politykinwestycyjr okreslong
w Rozdziale Il w par. 3.2.1 Prospektu InformacyjoeFunduszu oraz w art. 8
Rozdzialu V Cgsci | i art. 3 Rozdziatu 1l Cgci Il statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Warszawa, dnia 29 czerwca 2010 roku

3.2.5 Informacje o wysokdici optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
Subfundusz

3.25.1 Koszty Subfunduszu
Rodzaje, maksymalna wysako sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oramite/, w ktérych najwczéniej
moze nasipi¢ pokrycie poszczegdlinych rodzajow kosztow dkaee g w treici art. 6
Rozdzialu Il Czsci Il Statutu.

3.25.2

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niégmanych bezpgednio z

Wskazanie wartdici Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)
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dziatalngcia inwestycyj Subfunduszu vgredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wspotczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rbkotowy wynosi: [* %
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdos¢pne.

Wspotczynnik Kosztéw Calkowitych (wskaik WKC) oblicza s¢ za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

WAN - oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,

K- oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w pisaggh o szczegdlnych
zasadach rachunkoda funduszy inwestycyjnych, z wydzeniem kosztéw
wskazanych ponej

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

Do kosztéw catkowitych Subunduszu zaliczg @i szczegoélngci, o ile wystpuije,
ujemne saldo thic kursowych powstale w zwiku z wycen srodkéw pien¢znych,
naleznosci oraz zobowgzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie uwzginione przy obliczaniu do Wspéiczynnika Kosztow
Catkowitych:
1)  koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklde, podatki zwjzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje rozliczenie transakcji w
izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza

2)  odsetki z tytutu zaggnictych pazyczek lub kredytow,

3) $wiadczenia wynikajce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem isstrumenty
pochodne,

4)  optaty zwihzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczésmitub inne
optaty ponoszone bezfrednio przez Uczestnika,

5)  wartaici ustug dodatkowych.

3.25.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkipienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne opfaty uiszczane bezgoednio przez Uczestnika
Maksymalna Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostk Uczestnictwa
1) 4 % wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wplaty dokonanej przez nabyye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jedwostek Uczestnictwa

3) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

4) 4 % kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C,

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdldszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata Manipulacyjna za
zamiar lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docgiowgodnie
z zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, na stronie internetoweyvarzystwa z tym zastrzeniem,
ze maksymalna wysoko tej optaty nie mee by wigksza nk 5% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfundubziunduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla i#dego rodzaju operacji na
Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Tosiave w Tabeli Optat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzyst@platy Manipulacyjne mag by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego Jednostki
Uczestnictwa bezpgeednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwotni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcévadzb okreslona grup;
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atomych pontej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki maze nastpi¢ w
nastepujacych wypadkach:

1)  w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rimduszu lub Subfunduszu,

2)  w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywdednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwo za kwoprzekraczajca 100 000 zt lub zigenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym przez
Uczestnika w deklaracji czasie; deklaracja jesizgda dla Uczestnika. Przeackne
nabycie jednostek uczestnictwa, w tymzgakv ramach transakcji konwersji lub zamiany
rozumie s¢ kolejne nasipujace po sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagumwestycyjnych zaeglzanych
przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaraéjizonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pérednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzd albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

3)  wramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa orazingotéw zalénych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich domimjch, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw Depaiusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystigbow i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstaréeartych z nimi
umoéw oswiadczenie ustug,

5)  dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7)  wramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8)  w stosunku do Towarzystwa dokogeggo zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz
w art. 7 czsci | Statutu Funduszu.

Szczeg6towe informacje o stawkach Opfat Manipulaggh obowazujacych u
poszczego6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welfaBptat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

3.254 Wskazanie optaty zmiennej, pdacej cz$cia wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzalegniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania

3.2.5.5Wskazanie maksymalnej wysokéci wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie

Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu wynagrodzeni za zaradzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagramiznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zargdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne I tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zaarizania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towavays
rowne kwocie naliczonej od Wasm Aktywow Netto Subfunduszu, nie ykiszej ni
kwota stanowica w skali roku réwnowarté 4 % Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczasedi& Subfunduszu, w kdym
Dniu Wyceny i za kady dziex roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
przesgpnym) od Wartéci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfuseuw
poprzednim Dniu Wyceny, z zastésniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane
jest od wartéci przydziatu jednostek uczestnictwa dokonanegadngoz art. 6 ust. 11
czgsci | Statutu. Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacaest jw terminie 7 dni od
zakmczenia danego miegia w wysokéci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni
dzien danego miesta.

Ponad wynagrodzenie oktene powyej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia stanowdego réwnowartg s$wiadczey, jakie Subfundusz dolzie
otrzymywat jako znacry klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyate jest
Towarzystwu w terminie 7 dni od dnia wyptdtyiadczenia na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie za zaradzanie JB Black Sea Fund

Prowizja naléna Spéice Zarmzapcej z tytulu zarzdzania i centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, az&k tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa,
z uwzgtdnieniem poszczegdlnych typéw klas jednostek ucrdsta JB Black Sea
Fund pobierana jest w wysaia:

1) 1,6% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu A, B, E,
2)  0,55% rocznie - za jednostki nadee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wéctoaktywéw netto ustalanej codziennie.
Spotka Zarzdzapca mae pobierd nizsz prowizje wedtug wiasnego uznania.

W odniesieniu do jednostek typu E Spoice Zdrajcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysokii maksymalnie 0,75% wardoi aktywOw netto w skali roku.
W odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zzeine zwizane z dystrybugj tych
jednostek przez dystrybutor6ws svolne od oplat. Spotka Zaydzapca mae pobieré
nizsz optat wedtug wiasnego uznania.

W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optaty gady¢ ponoszone zar6wno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i oaigmie subfunduszu JB Black Sea
Fund. W przypadku nabycia w imieniu subfunduszuBl&k Sea Fund jednostek UCI
lub UCITS, ktére s bezpdrednio lub pérednio zargdzane przez Spd&ikZarzdzajca
albo przez spotk z ktém Spotka Zarzdzapca jest powjzana w ramach wspéinego
zarzdzania albo wspolnej kontroli, lub poprzez begpdnie lub pérednie posiadanie
ponad 10% kapitatu zaktadowego lub akcji upravagiggh do glosowania (,powzany
fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu w zakresikich inwestycji w powizane
fundusze docelowe magzostd obchzone wyhcznie zmniejszon optat stanowica
maksymalnie 0,25%redniej wartéci aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund w
skali roku. Ponadto Spoétka nie peobcizy¢ subfunduszu JB Black Sea Furabnymi
optatami z tytulu sprzeds lub wykupu naliczonych przez poyzane fundusze
docelowe.

3.25.6 Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

3.2.5.7Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth $wiadczei na

wysokas¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncéé maklerska
oraz na wysokd¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Nastpujace ustugi dodatkowe realizowane Ba rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dzialalné¢ maklerslk w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

1)  przekazywanie przygotowanych przez te podmiotyiatalh rekomendacii,

2) oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych Ilub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonymezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przemmioty prowadace dziatalné¢
maklersk $wiadczer dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywagakie na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zafzanie Subfunduszem.

17

www.noblefunds.pl



PROSPEKT INFORMACYJNY
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OT WARTY

3.2.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegjiu historycznym
3.2.6.1Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego
Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu daneisdostpne.

3.2.6.2Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczemictwa za ostatnie 2,
3,5i10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdos¢pne.

3.2.6.30kreslenie wzorca shiacego do oceny efektywniwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu

Na chwik obecn Towarzystwo nie stosuje wzorca &foego do oceny efektywhoi
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6.4Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwz przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, kaérych mowa w pkt 3.2.6.2

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przgiego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu danaisdos¢pne.

3.2.6.5Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oaz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynie indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysé@do pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numemi telekomunikacyjnymi
BRE Bank Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 00 00
fax: (+48 22) 829 00 33
2. Zakres obowizkéw Depozytariusza
Wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnychotbowiazkéw Depozytariusza
wobec Funduszu nafg:

1.  Prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym AktywéSubfunduszy
zapisywanych na wigiwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejpozysza i
inne podmioty na mocy og¢lonych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostekektnictwa odbywato i
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotycych Aktywéw Funduszu, w tym
Aktywéw  Subfunduszy nagpowalo bez nieuzasadnionego opignia, oraz
kontrolowanie terminow&zi rozliczania uméw z Uczestnikami;

4.  Zapewnienie, aby War6é Netto Aktywéw Funduszu i kalego Subfunduszu oraz
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa kdego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

5.  Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byykorzystywane w
sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6.  Wykonywanie poleag Funduszu, chybage s sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i StatuteyRomywanie obowjzkow

Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniejegrstad kontrok czynndci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Funduszazo nadzorowanie
doprowadzania do zgodém tych czynnéci z prawem i Statutem.

Ponadto Depozytariusz zobawany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cef zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przeaédych w Ustawie, jeeli
KNF nie wyznaczy innego likwidatora.

Wobec Uczestnikbw Funduszu w zakresie reprezentowemn ich intereséw wobec
Towarzystwa lub spotki zaradzajacej

Depozytariusz ~ wysgpuje w imieniu Uczestnikbw z powddztwem  przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykdean lub nienalgytym
wykonaniem obowizk6w w zakresie zaszlzania Funduszem ijego reprezentacji, a w
przypadku, gdy Funduszem zadza i prowadzi jego sprawy spétka zaizapca —
przeciwko tej spoitce z tytutu szkody spowodowariejuykonaniem lub nienatgtym
wykonaniem obowizkéw w zakresie zagrizania Funduszem i prowadzenia jego spraw
nalezacym do kompetencji spotki zagdzapcej. Ponadto Depozytariusz zapewniasstat
kontrok czynndci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uciesin

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umovktorych przedmiotem sa

lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustary, oraz umoéw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

Fundusz mge zawieréa z Depozytariuszem umowy odnase s¢ do kadego z
Subfunduszy, ktérych przedmiotem papiery wartéciowe i prawa magkowe, jeeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw, a zaigaumowy nie spowoduje
wystypienia konfliktu intereséw.

W szczegolnéci Fundusz mee zawierd z Depozytariuszem nggiujace umowy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

umowy rachunkéw bankowych meych za przedmiot bigce i pomocnicze
rachunki rozliczeniowe oraz umowy zlotdbwkowych i lutawych lokat
terminowych o okresie zapadatgo nie diwszym niz 7 dni (w tym overnight).
Umowy te zawierane asw celu sprawnego zadzania bigaca plynnadicia
Subfunduszu w szczegékw ze wzgtdu na pewng i szybka¢ zawierania,
potwierdzania, rozliczania transakcji w zakresiezhidnym do zaspokajania
biezacych zobowizan Subfunduszu.

umowy, ktorych przedmiotems spapiery wartéciowe emitowane przez Skarb
Paistwa i Narodowy Bank Polski,

umowy transakcji walutowych na daty: Overnigligmorrow Next, Spot Next
oraz transakcji walutowych przekracaajch da¢ Spot Next (forward). Umowy te
beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyjm Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbaPrzy
ocenie konkurencyjrigi warunkéw transakcji pod uwadrane bda nasgpujace
kryteria oceny: w pierwszej kolejdai: ocena i koszty transakcji, a ngstie,
jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depaaysza s na poziomie
gorszym ni oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczeniearisakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygadnmartnera transakcji.

umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS odravalutowo-odsetkowe
(CIRS). Umowy te bda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegarz

w zgodzie z przyjta polityka inwestycyja Subfunduszu, a tak w zgodzie z
interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowychy prazgkdnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjrigi w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne
banki. Przy ocenie konkurencyjw warunkéw transakcji pod uwadrane kda
nastpujace kryteria oceny: w pierwszej kolejm: ocena i koszty transakcji, a
nastpnie, jeeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depmaysza s na
poziomie gorszym ui oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji zomaiarygodné¢ partnera
transakcji.

umowy dotycace nasfpujacych obligacji, bonéw skarbowych, innych papieréw

dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Piemego, ktére mag by¢ nabywane w

ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszobligacje, bony skarbowe,

inne papiery dlzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego radéw paistw
czlonkowskich, radéw pastw europejskich innych hipaistwa cztonkowskie
nalezacych do OECD, a tale Ukrainy, Rosji, Macedonii, Serbii, Chorwaciji,

Bosnii i Hercegowiny, Albanii, Lichtensteinu, ButgarRumunii, obligacje, bony

skarbowe, inne papiery dine oraz Instrumenty Rynku Pieanego radu lub

agencji radowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, géudie, inne
papiery dhine oraz Instrumenty Rynku Pieanego innych podmiotéw, dla
ktérych agentem emisji lub podmiotem przechawyin te obligacje, inne papiery
diuzne oraz Instrumenty Rynku Pieanego jest Depozytariusz. Umowy
zawierane $w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzje z przygta

polityka inwestycyjra Subfunduszu, a tak w zgodzie z interesem Uczestnikéw i

na warunkach rynkowych, przy uwgdhieniu kryteriow oceny ich

konkurencyjnéci w stosunku do warunkéw oferowanych przez innemioty

oferugce diine papiery wartiowe. Ponadto zawieranie tych uméw z

Depozytariuszem odbywagsna nasfpujacych warunkach:

a) wartg¢ papieréw wartéciowych kedacych przedmiotem umowy nie me
stanowt wigcej niz 25% wartdci emisji danego papieru wastowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotycych tej samej emisji,
faczna warté¢ papierow wartéciowych nie mae przekroczy 25%
wartasci emisji, albo,

b)  w przypadku programéw emisji papieréw waciowych danego emitenta
organizowanych przez Depozytariuszaaczha warté¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programisjenie maze
przekroczy¢ 25% wartéci wszystkich papieréw  warfoiowych
oferowanych w ramach danego programu.

umowy kredytu w rachunku kigcym, przy czym:

a) umowy zawierane ¢ba przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z
interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, 2ezegélnéci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwagrane bda nastpujace kryteria
oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszBwiazane z
zawarciem umowy,

- wysoka¢ odsetek od kredytu w rachunku hjeym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoka¢ mary bankoweyj;

b) korzystanie z kredytu w rachunku hjeym nie mde doprowadzi do
naruszenia limitu zagganych kredytow.

umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra —yDaprzy czym umowy

zawierane &da przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z iségne
Uczestnikéw i na warunkach rynkowych. W przypadkieztikwidowania do

konca dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBmacgrowadzonym w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, wysoké odsetek za zwiak zostanie

okreslona na warunkach rynkowych, przy uwgaghieniu interesu Uczestnikow i
nie kydzie wiksza nk wysokd¢ odsetek ustawowych obayziujacych w dniu

pokrycia debetu.

Fundusz mie bez ogranicze zawierg z Depozytariuszem umowy innezni
umowy, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe i prawa magkowe, w

szczego6lnéci Fundusz mee zawrzé z Depozytariuszem umawo paredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.om beda zawierane na
zasadach rynkowych.

Rozdziat V DANE O PODMIOTACH OBStUGUJ ACYCH FUNDUSZ
Firma,

siedziba 1 adres Agenta Transferowego wraz z numerami
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2.3

2.4

telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Spotka z ogranigzogpowiedzialnécia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa.

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.

Dane o podmiotach, ktére pérednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

z siedzila w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
tel. (+48 22) 288 81 30

fax. (+48 22) 288 81 31

Zakres §wiadczonych ustug:

* Przyjmowanie zleageokreslonych w Statucie,

* Przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstug Subfunduszy oraz
Inwestoréw i Uczestnikow.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach prowadzcych
zapisy lub zbywapcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
Towarzystwo w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 89;672 Warszawa.

Przedstawiciel: Przemystaw Baela prowadzicy dziatalnosé¢ gospodarca pod nazwa:
FDI Posrednictwo Finansowe”

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FDI Posrednictwo Finansowe

z siedzily w Tarnowie, ul. NowySwiat 6/3,

33-100 Tarnéw

tel. (+48 14) 655 66 60

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zleg@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela FDI
Pasrednictwo Finansowe.w siedzibie przy ul. Nosiyiat 6/3, 33-100 Tarnéw.

Getin Noble Bank S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A.

z siedzila w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
tel. (+48 22) 541 51 58

fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlegaabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedtictwa kategorii A, B i C,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Getin
Noble Bank S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewsk38j 02-672 Warszawa.

BRE BANK S.A. — Oddziat Bankowdci Detalicznej (mBank)
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

BRE Bank S.A. — mBank

z siedzila w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
tel. (+ 48 22) 829 00 00

fax. (+48 22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug:

25
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¢ Informowanie Inwestor6w o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zleg@abycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@denlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela BRE
Bank S.A. z siedzipprzy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa.

Open Finance S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A.

z siedzila w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa,
tel. (+48 22) 541 51 00

fax. (+48 22) 541 51 01

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia Subrejestru, zlet@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzigenlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Open
Finance S.A. w siedzibie przy ul. Domaniewskiej 32,672 Warszawa.

Dom Kredytowy Notus S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Kredytowy Notus S.A.

z siedzila w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
tel. (+48 22) 59 63 963

fax. (+48 22) 59 63 990

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zleg@abycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéow zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Kredytowy Notus S.A w siedzibie przy ul. Marszaliskiej 76, 00-517 Warszawa.

Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

z siedzifa w Polsce w Warszawie, ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictiuanduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zleae
odkupienia oraz zamiany lub Jednostek Uczestnictwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. w siedzibeypil. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.
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Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A.

z siedzifa w Poznaniu, Pl. Wolnei 15, 60-967 Pozria
tel. (+48 61) 856 48 80

fax. (+48 61) 856 47 70

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkaimentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzysk& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski BZ WBK S.A., w siedzibie przy Placu Wokwb 15, 60-967 Pozria

Noble Securities S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A.

z siedzifa w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow,
tel. (+48 12) 426 25 15

fax. (+48 12) 411 17 66

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlegaabycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mamma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Noble
Securities S. A. z siedzjlprzy ul. Krélewskiej 57, 30-081 Krakow.

2.10Deutsche Bank PBC S. A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Deutsche Bank PBC S.A.

z siedzila w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
tel. (+48 22) 579 98 00

fax. (+48 22) 579 98 01

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

e Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzysk& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Deutsche Bank PBC S. A. z siedgjrzy al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2.11Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
tel.(+48 22) 565 44 00

fax. (+ 48 22) 565 44 01

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

2.13Powszechna Kasa Oszednosci Bank Polski S.A. Oddziat —

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zleg@mabycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikéw
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedziprzy ul. Putawskiej 107, 02-595 Warszawa.

2.12Partnerzy Inwestycyijni Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Rkna 68, 00-672 Warszawa
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wplat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zleae
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéow zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0. z siedzjiyzy ul. P¢knej 68, 00-672 Warszawa..

Dom Maklerski PKO

Banku Polskiego
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Powszechna Kasa Oszednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiegow Warszawie

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
infolinia: 801 169 235

tel. (+48 22) 521 80 10

Zakres $wiadczonych ustug:

¢ Informowanie Inwestor6w o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zleae
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@denlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych welgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
Powszechp Kasy Oszczdnosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego z siedzitprzy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

2.14Swiss Life Select Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Swiss Life Select Sp. z 0.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa
tel. (+48 22) 653 60 50

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zleae
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Swiss
Life Select Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Janaigdl 27, 00-867 Warszawa.
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2.15EFIX Dom Maklerski S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

EFIX Dom Maklerski S.A.

z siedzifa w Poznaniu, ul. Pitsudskiego 104, 61-246 Pézna
tel. (+48 61) 877 55 50

fax. (+48 61) 877 55 95

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrech.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela EFIX
Dom Maklerski S.A.w siedzibie przy ul. Pitsudskiet@4, 61-246 Poziia

2.16ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Spdétka z o.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

tel. (+48 22) 58 81 900

fax. (+48 22) 58 81 950

Zakres §wiadczonych ustug:

* Przyjmowanie zleaeokreslonych w statutach Funduszy,

¢ Informowanie klientéw Subfunduszy o zasadach skiadaleca,

* Przyjmowanie innychéaviadcze woli w imieniu Funduszy \ Towarzystwa.

Wskazanie miejsca, gdzie mina uzyska& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0 w siedzjimiey ul. Putawskiej 436, 02-801
Warszawa.

2.17W Investment Financial Sp. z 0.0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

W Investments Financial Sp. z o.0.

z siedzila w Warszawie, ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa
tel. +48 22 116 66 66

fax. +48 22 116 66 61

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piezej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkaimentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welrech.

Wskazanie miejsca, gdzie mamma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa udziela
W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie prizProstej 32, 00-838 Warszawa.

2.18RDM Wealth Management S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

RDM Wealth Management S.A.

z siedzila w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa
tel. (+48 22) 585 08 58

Zakres §wiadczonych ustug:

« Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jedkosiokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zleg@abycia, zlece
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekelstirctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzi@enlub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pieaej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychka@imentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dtos@wv lub Uczestnikow
dyspozycji, w spos6b i na zasadach opisanych wellgach.

Wskazanie miejsca, gdzie mamma uzysk& informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela W
Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie prayNawogrodzkiej 47a, 00-695
Warszawa.

2.19FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z siedzily w Krakowie, ul. Ks¢cia Jézefa 186, 30-243 Krakow
tel. (+48 12) 429 55 93 lub (+48 12) 429 90 09

Zakres $wiadczonych ustug:

¢ Informowanie Inwestor6w o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictianduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zleg@abycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@denlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skfadanych przez dmom@v lub Uczestnikow
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych welrach.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela
FORUM TFI S.A. w siedzibie przy ul. Kstia J6zefa 186, 30-243 Krakow.

2.20Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

z siedzila w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Waansz
tel. 801 104 104 lub (22) 50 43 104

Zakres $wiadczonych ustug:

¢ Informowanie Inwestor6w o zasadach nabywania Jadkpslokonywania wptat na
poczet nabycia Jednostek i zasadach uczestnictanaduszu,

* Przyjmowanie w imieniu Funduszu zlécetwarcia subrejestru, zlet@abycia, zleag
odkupienia oraz zamiany lub konwersji Jednostekedgzctwa,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzig@enlub odwotania

petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji piegej, zmiany danych,

¢ Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innychkamentéw zwizanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz skladanych przez dios@wv lub Uczestnikéw
dyspozycji, w sposéb i na zasadach opisanych wellrach.

Z tym zastrz&niem,ze Dystrybutor nie gdzie swiadczyt wyej wymienionych ustug dla
Wspdlnych Rejestrow Magiskich (WRM).

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacji o punktach zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa udziela Dom
Maklerski Bank Ochornysrodowiska S.A. w siedzibie przy ul. MarszatkowskT/80,
00-517 Warszawa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito raadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cescia
Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotachéwiadczacych ustugi polegajce na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego dobadania sprawozda
finansowych Funduszu
Podmiotem uprawnionym do przedl i badania sprawozddinansowych Funduszu i
Subfunduszy w roku obrotowym 2013 jest DeloittesRalSp. z 0.0. Sp. k. z siedzity
Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towezystwo zlecito prowadzenie ksig
rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Spoétka z ogranigzogpowiedzialnécia
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa,
Telefon: (+48 22) 58 81 900,
fax. (+48 22) 58 81 950.

Rozdziat VI

INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje, niezlzdne — w ocenie Towarzystwa - do wiaiwej oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz

Inwestorzy powinni zwrééiuwag, iz za szkody poniesione przez osoby nabyeajub
odkupujce Jednostki Uczestnictwa Funduszu zasrgunictwem Dystrybutora
odpowiadaj solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chykaszkoda jest wynikiem
okoliczndici, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedziétno
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Miejsca, w ktorych zostanie udosipniony KIID, Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym patzone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jedndkowe Subfunduszy

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmach w tym Prospekcie, roczne i
poétroczne pajczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielo®ghfunduszami
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszyegost leda w na stronie internetowej
www.noblefunds.pl

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwoeday mu bezplatnie na papierze
KIID, Prospekt, wraz z aktualnymi informacjami o iamach w tym Prospekcie roczne i
poétroczne pajczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielo®gfunduszami
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. O Bezej nie wskazano vgdaniu,
dokumenty na papierzes Przesytane Uczestnikowi na jego adres koresporyiignc
wpisany do Rejestru Uczestnikow.

KIID, dostpne lgda takze u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Wanwsie, ul.
Domaniewskiej 39.

Miejsca, w ktérych mazna uzyska dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu @ uzysk& w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewska 39, tel. (+48 22) 28881fax. (+48 22) 288 81 31, adres
poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na wieo internetowej Towarzystwa
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kieowanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja mee zosté ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osai®, przez petnomocnika lub poséa,
za pd@rednictwem telefonu lub telefaksu jak réwnlestownie;

b) za pdrednictwem formularza dyspozycji Reklamacji dpstego za pomac
ustugi Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego oferoegm przez ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0,;

c) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez petnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie;

d) u Dystrybutoréw osokcie lub przez pethomocnika, za$pednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mazliwych sposobéw ich sktadania, terminéw udzielan@powiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw a s okreSlane i udosfpniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agesmdferowy.

3) Reklamacje powinny ky zgltaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnialej okolicznéci budzcej zastrzeenia.

4)  Udzielenie odpowiedzi na Reklamacje zzdoe przez Uczestnika powinno ngsé
w mazliwie krétkim terminie nie dhaszym jednak ri 30 dni od daty wptywu
Reklamacji do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenfaansferowego. W
przypadkach szczegdlnie zawitych Reklamacji ternpowyzszy mae ulec
wydtuzeniu, jednake na okres nie diszy niz 90 dni.

5)  Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobietraggniccia Reklamaciji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotasiiaod stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkciastasowanie maj
odpowiednie postanowienia ,Procedury rozpatrywaaldamacji kierowanych do
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.kora jest dogpna na
stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Fe@amego.
Obowiazek aktualizacji danych dotycacych Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest do niezwtocznego zgtaszania Towarzystsgetkich zmian
w zakresie dotyeych go dany zapisanych w Rejetrze Uczestnikow. draystwo nie
ponosi odpowiedzialrii za skutki niewykonania obowsku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, w szczeg6lét za wynikle z tego tytutu opdienia w realizacji zledei
dyspozycji Uczestnika.

Podstawowe zasady pogpowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktaw
interes6w oraz informacja, ze na zadanie Uczestnika mog mu zos& przeshne
szczegobtowe informacje o tych zasadach.

Prowadzc dziatalné¢, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowangsvmgtrznej
struktury organizacyjnej Towarzystwa, zapobiega gtawaniu konfliktéw intereséw, a w
przypadku powstania takiego konfliktu - u#fiwvia ochrory intereséw klienta przed
szkodliwym wplywem konfliktu. W przypadkach, w ky@h mimo stosowania
okreslonych rozwizan organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzistnienie
konfliktu intereséw lub ryzyko zaistnienia konflikintereséw midzy Towarzystwem oraz
Funduszem utworzonym i/lub zadzanym przez Towarzystwo, zobawane jest
poinformowa o takim zdarzeniu Uczestnikéw tego Funduszu paprzamieszczenie
stosownej informacji na stronie internetowej, wragjawnieniem Uczestnikowi ogéinego
charakteru lubzrodta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwat& na podjcie
$wiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w Zzku z zaistniatym konfliktem intereséw
lub mazliwoscia jego zaistnienia. Powgzy tryb stosuje siodpowiednio réwnig w
przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarcluczestnikiem umowy.

Ryzyko powstania konfliktu intereséw Towarzystweendyfikuje w szczegdlrimi w
sytuacjach, gdy Towarzystwo m® uzyské korzys¢ lub unikm¢ straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania ka@yprzez klienta Towarzystwa lub przez Fundusz,
gdy Towarzystwo posiada obiektywny powdd, aby pmfec klienta lub Fundusz w
stosunku do innego klienta lub Funduszu, gdy pesiaderes rozbiey z interesem
klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadziatakm dziatalng¢ jak dziatalnéé
prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Tay&wo otrzyma od osoby innejzni
klient lub Fundusz korzy¢ majtkowa, inng niz standardowe prowizje i optaty, w zyzku

z ustug $wiadczon na rzecz klienta lub w zazku z zaragdzaniem Funduszem.

Na pisemne zadanie Uczestnika Towarzystwo we mu przekaza szczeg6towe
informacje dotycazce zasad pogtowania Towarzystwo w przypadku wysienia
konfliktéw intereséw.

7.

Aktualizacje Prospektu Informacyjnego

Niniejszy Prospekt informacyjny spadzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca
2010 r. oraz aktualizowany w dniu 11 sierpnia 2010v dniu 19 padziernika 2010 r., w
dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., wudb8 padziernika 2011 r., w dniu 30
listopada 2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w d®@8maja 2012 r.,w dniu 11 lipca 2012
r., w dniu 14 grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwiet2@13 r., w dniu 31 maja 2013 r. oraz w
dniu 30 lipca 2013 r.
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ROZDZIAL VII

ZAL ACZNIKI

DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

1.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.
20.
21.

22.

23.

24.

25.

Agencie Transferowym— rozumie si przez to podmiot lub podmioty, ktére w
imieniu Funduszu prowadzRejestr Uczestnikéw oraz wykomuinne czynnéci
zwigzane z rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbyimam odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, a takobstug Rejestru Uczestnikdw oraz Subrejestrow
na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towaveystv zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie si przez to mienie Funduszu obejmug srodki
pienigzne z tytutu wptat Uczestnikdw, inngodki pientzne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skilagdaic Aktywa
wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie si przez to mienie kalego Subfunduszu
obejmugce srodki pienizne z tytutu wplat Uczestnikéw do danego Subfunduszu
inne érodki pienizne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oragtkpz tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stangwitywa Funduszu,

Aktywnym Rynku — rozumie s¢ rynek spetniajcy facznie nasfpujace kryteria:
instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynkajednorodne,

zazwyczaj w kadym czasie wyspuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny g podawane do publicznej wiadoged

Depozytariuszu— rozumie si przez to BRE Bank SpdgkAkcyjna z siedzila w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr AkbywFunduszu,

Dniu Wyceny — rozumie si przez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny
Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustedeMVartgci Aktywow
Netto Funduszu oraz Wagm Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszyz ouatalenia Wartei
Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa

Dystrybutorach — rozumie si przez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestra oraz podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Toygavem do
wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowaziecer zbywania i
odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwaz oodbierania od
Uczestnika innychfwiadcze zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Efektywnej stopie procentowej —rozumie s¢ stop, przy zastosowaniu ktérej
nastpuje zdyskontowanie do bigcej wartgci zwigzanych ze sktadnikiem lokat
lub zobowizan Funduszu, przyszlych przeplywéw pieinych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadafmd lub wymagalnéci, a w przypadku sktadnikéw o
zmiennej stopie procentowej — do najbliego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanoyga wewntrzmny stop zwrotu sktadnika aktywéw lub
zobowizania w danym okresie,

Funduszu —rozumie s¢ Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

(skreslony)

Instrumentach Pochodnych — rozumie s przez instrumenty pochodne w
rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Rynku Pienigznego — rozumie si przez to instrumenty rynku
pienigznego w rozumieniu Ustawy,

Inwestorze — rozumie si przez to osop zainteresowan uczestnictwem w
Funduszu, w tym os@bna rzecz ktérej otwarto Subrejestr, a ktéra nibyta
Jednostek Uczestnictwa; W zwku z pierwszym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa Inwestor staje;diczestnikiem,

Jednostce Uczestnictwa- rozumie si przez to prawo Uczestnika do udziatu w
wartaosci aktywow netto danego Subfunduszu,

KIID (Key Investor Information Document) — rozumie si przez to aktualne
kluczowe informacje dla Inwestoréw, zawiei@@ informacje o podstawowych
cechach danego Subfunduszu,

Komisji lub KNF — rozumie sj przez to Komisj Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych- rozumie si przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozuimigatawy,

Optacie Manipulacyjnej — rozumie si przez to oplat pobieran przez

Towarzystwo z tytutu zbywania lub odkupywania Jestek Uczestnictwa, w tym
z tutubu dokonania konwersji Jednostek Uczestnicpamicdzy funduszami
zarzdzanymi przez Towarzystwo i zamiany Jednostek UomEwa pomedzy

Subfunduszami,

(skreslony)
Prospekcie— rozumie si przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

Programie — rozumie sj przez to odpowiedni program, realizowany na zasiada
okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Dodwatyj,

Przedstawicielu — rozumie si przez to osop fizyczmy uprawniom do
przyjmowania Zlece i Dyspozycji Klientéw, pozostaga z Towarzystwem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o pagloh charakterze,

(skreslony)

Rejestrze Uczestnikbw— rozumie si przez to elektronicznewidencg danych
oraz zdarzé dotyczicych wszystkich Uczestnikbw w tym informacji zapigeh
na wszystkich Subrejestrach,

Reklamacji — rozumie s¢ przez to éwiadczenie Uczestnika, ztone w dowolnej
formie osobicie lub przez pelnomocnika, ktére dotyczy #iwego Ilub

istniejacego naruszenia praw Uczestnika powstalego wziwi z korzystaniem z
ustug oferowanych przez Towarzystwo,

26. Rozporzadzeniu— rozumie si przez to rozporglzenie Rady Ministréw z dnia 20
stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnégaduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwegtggio otwartego, a tak
skrétu tego prospektu (Dz. U. 2009 Nr 17 poz. 8&me), lub akt wykonawczy,
wydany na podstawie Ustawy, ktory zgstto rozporadzenie,

27. Spéice lub Funduszu Zagranicznym— rozumie si przez to Julius Baer
Multistock utworzony jako SICAV zgodnie z prawem éMiego Ksestwa
Luksemburga &dacy przedsjbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartéciowe (UCITS),

28. Spdice zaradzajacej lub Spdice zaradzajacej Funduszem Zagranicznym-—
Julius BaelLuxembourg) S.A. z siedzibw Luksemburgu,

29. Statucie— rozumie si przez to statut Funduszu,

30. Subfunduszu — rozumie si przez to nieposiad@a osobowdci prawnej,
wydzielory organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzgh sie w szczegoIngci
odmienn polityka inwestycyjn,

31. Subrejestrze — rozumie si przez to wydzielop w ramach Rejestru
Uczestnikbw ewidengj posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz operacji aatych tych Jednostek
Uczestnictwa,

32. Tabeli Optat — rozumie si przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowhzujacych stawek Optat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z
postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom prérednictwem strony
internetowej Towarzystwa,

33. Towarzystwie — rozumie si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,
34. Transferze Jednostek Uczestnictwa— rozumie si przez to przeniesienie

Jednostek Uczestnictwa payzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

35. Uczestniku— rozumie si przez to osopfizyczm, osole prawry lub jednostk
organizacyja nie posiadajca osobowsci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze
Uczestnikéw zapisane sednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowestz,

36. (skreslony)

37.Umowie Dodatkowej — rozumie si przez to umow Programu, lub umow o
skltadanie zleae przez telefon Ilub internet, lub imnumow zawary z
Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Taystwo, przy czym przez
Umowg Dodatkows rozumie sj réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy
Dodatkowej,

38. (skreslony)

39. Ustawie — rozumie sj przez to ustawz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),

40. Ustawie o CIT — rozumie sj przez to ustawz dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dzz(2011 r. nr 74 poz. 397 z
pézn. zmianany,

41. (skreslony)

42. Ustawie o ofercie— rozumie si ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéwnafisowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqautyich (Dz. U. z 2005, Nr
184 poz. 1539 z pd. zmianami).

43. Ustawie o PIT— rozumie sj przez to ustawz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych (tekst jednolity Dz.z 2012 r., nr 361 z @a.
Zmianami),

44. (skreslony)

45. Wartosci Aktywow Netto Funduszu— rozumie si przez to warté Aktywow
Funduszu pomniejszano zobowjzania Funduszu; Waré Aktywéw Netto
Funduszu jest sumWVartas¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

46. Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — rozumie si przez to wart&
Aktywéw Subfunduszu pomniejszono zobowijzania Funduszu zwiane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowigdiizes¢ zobowhzan
Funduszu dotyegych calego Funduszu, w proporcji uzalienej od udziatu
Wartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wasiti Aktywéw Netto Funduszu,

47. Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk Uczestnictwa
(WANJU) — rozumie si przez to Wart& Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielomprzez liczly wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dnisw posiadaniu Uczestnikow,

48. Wspolnym Rejestrze Makenskim lub WRM — rozumie si przez to Subrejestr
prowadzony wspdlnie dla mainkéw pozostacych we wspdinéci magtkowej,
na ktérym zapisywaneasJednostki Uczestnictwa wchege w sktad magku
wspolnego mabnkow,

49. Wynagrodzeniu Towarzystwa— rozumie si przez to wynagrodzenie
Towarzystwa za zagelzanie Subfunduszem
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Statut
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny @tarty

Czesé |

Fundusz

Rozdziat |

Postanowienia ogolne

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osgbprawny i dziata pod nazw Noble Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Fusdem".

2. Fundusz mee wywa¢ nazwy skréconej Noble Funds SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwegftyen otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maj@420 o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 ze zm.), zwanejjdalstawy".

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Siedzilh Funduszu jest siedziba Noble Funds TowarzystwodBszy Inwestycyjnych
Spéika Akcyjna.

6.  Wylkcznym przedmiotem dziataléoi Funduszu jest lokowaniérodkéw pien¢znych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabjeimostek Uczestnictwa w okimne
w Ustawie i Statucie papiery waétwowe, Instrumenty Rynku Pigginego i inne prawa
majatkowe.

7. Fundusz dziala w imieniu wiasnym i na wiasrecz, ze szczegélnym uwggdhieniem

interesu Uczestnikéw, przestrzegapasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego drgich w
Ustawie.

Art. 2
Subfundusze
1. Z zastrzgeniem ust. 4, Fundusz sktada sinas¢pujacych Subfunduszy:
1) Noble Fund Africa and Frontier,
2) Noble Fund Black Sea.
Subfundusze nie posiada@jsobowdci prawnej.
Subfundusze prowaslzézna polityke inwestycyjn.

4. Nowe Subfundusze mpdyc tworzone na zasadach olmnych w art. 7 Statutu.

Art. 3
Definicje i skréty
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — rozumieg gdrzez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadz Rejestr Uczestnikow oraz wykomujinne czynnéci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania kogywania Jednostek Uczestnictwa, aztak
obstug Rejestru Uczestnikéw oraz Subrejestrow na zlecEnieduszu lub Towarzystwa, lub
Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr &stnikow,

2) Aktywach Funduszu — rozumie; 9irzez to mienie Funduszu obejaueg srodki piengzne
z tytutu wptat Uczestnikéw, inngrodki pientzne, prawa nabyte przez Fundusz orazyfia z
tych praw; na Aktywa Funduszu skiaglaje Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu — rozumie; girzez to mienie kalego Subfunduszu obejmup
srodki piengzne z tytutu wplat Uczestnikéw do danego Subfundusazie srodki pienizne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu orazypo z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiAktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu — rozumieggorzez to BRE Bank SpaikAkcyjna z siedzila w Warszawie
w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywow Fundusz

5) Dniu Wyceny — rozumie siprzez to dzig, w ktérym dokonuje si wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Waitd\ktywoéw Netto Funduszu oraz
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbydiaodkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Waitdktywow Netto Subfunduszy na Jednostki
Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach — rozumieg¢sprzez to Towarzystwo w zakresie, w jakimspaniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa guadmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wpstvania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlece zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostekesinictwa oraz
odbierania od Uczestnika innyckvwdadcze zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) (skrelono),

8) Instrumentach Pochodnych — rozumie gizez to instrumenty pochodne w rozumieniu
Ustawy,

9) Instrumentach Rynku Pieinego — rozumie giprzez to instrumenty rynku pieainego
w rozumieniu Ustawy,

10) Inwestorze — rozumieg¢sprzez to osop zainteresowanuczestnictwem w Funduszu, w
tym osole na rzecz ktdrej otwarto Subrejestr, a ktéra nieyfm Jednostek Uczestnictwa; W
zwiazku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwastor staje giUczestnikiem,

11) Jednostce Uczestnictwa — rozumig [mizez to prawo Uczestnika do udzialu w wéeto
aktywow netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywaodtki Uczestnictwa tdych kategorii
okreslonych w Statucie,

11a) KIID (Key Investor Information Document) — tomie s¢ przez to aktualne kluczowe
informacje dla Inwestoréw, zawieggp informacje o podstawowych cechach danego
Subfunduszu,

12) Komisji — rozumie siprzez to Komigj Nadzoru Finansowego,

13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnyeh rozumie s przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozuinigstawy,

14) Optlacie Manipulacyjnej — rozumie¢sprzez to optat pobieran przez Towarzystwo z

tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestracw tym z tytutu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pagdey funduszami zagglzanymi przez Towarzystwo i zamiany
Jednostek Uczestnictwa pamzy Subfunduszami,

15) (skrelono),

16) Prospekcie — rozumieggirzez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu,

17) Programie — rozumie ¢siprzez to odpowiedni program, realizowany na zasada
okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Dodaj,

18) (skrélono),

19) (skre&lono),

20) Rejestrze Uczestnikbw — rozumie; girzez to elektroniczn ewidencg danych oraz

zdarzé dotyczcych wszystkich Uczestnikéw, w tym informacji zagiych na wszystkich
Subrejestrach,

21) Spoice lub Funduszu Zagranicznym — rozumig Bizez to Julius Baer Multistock
utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego ¢&twa Luksemburga ¢dacy
przedsgbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papieartasciowe (UCITS),

22) Spoice zarmzapcej lub Spoéice zawrlzapcej Funduszem Zagranicznym — Julius Baer
(Luxembourg) S.A. z siedzibv Luksemburgu,

23) Statucie — rozumiegsprzez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu — rozumie¢sprzez to nieposiadgja osobowéci prawnej, wydzielom
organizacyjnie ag¢ Funduszu, charakteryzgh sii w szczeg6lnéci odmienn polityka
inwestycyjn,

25) Subrejestrze — rozumie §irzez to wydzielomw ramach Rejestru Uczestnikéw ewidencj
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek tdazesm w danym Subfunduszu oraz
operacji dotycacych tych Jednostek Uczestnictwa,

26) (skrélono),

27) Tabeli Optat — rozumie iprzez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowizujacych stawek Opfat Manipulacyjnych udgstiane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

28) Towarzystwie — rozumie ¢si przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spokk Akcyjna z siedzila w Warszawie,

29) Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumge pszez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomgdzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

30) Uczestniku — rozumie ¢siprzez to osaop fizyczm, osole prawry lub jednostk
organizacyja nie posiadajca osobowgci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane gJednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowesez,

31) (skrélono),

32) Umowie Dodatkowej — rozumieg¢sprzez to umow Programu, lub umowo skftadanie
zlece przez telefon lub internet, lub immmow; zawarg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez
Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez UmoWodatkows rozumie s¢ réwniez
regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

33) (skrélono),

34) Ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zm.),

35) (skrélono),

36) Ustawie o obrocie — rozumiegsprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1563®%&n. zm.),

37) (skrélono),

38) Wartdci Aktywow Netto Funduszu — rozumieggdrzez to warté¢ Aktywow Funduszu
pomniejszon o zobowizania Funduszu; Wagé Aktywow Netto Funduszu jest sauriVartas¢
Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy,

38a) Uznanym Rsstwie — rozumie giprzez to pastwo czionkowskie Organizaciji Wspotpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz wszystkie pamestkraje w Europie, Ameryce
Péinocnej i Potudniowej, Afryce, Azji i basenie @cel Spokojnego,
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39) Wartgci Aktywéw Netto Subfunduszu — rozumiegsprzez to warté Aktywow
Subfunduszu pomniejszeno zobowjzania Funduszu zwiane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednizgs¢ zobowizah Funduszu dotyezych catego Funduszu, w
proporcji uzalenionej od udziatu Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wagm Aktywow
Netto Funduszu,

40) Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastéczestnictwa (WANJU) — rozumie
si¢ przez to Wart& Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny pelbry przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfundugére w danym dniuasw
posiadaniu Uczestnikéw,

41) Wspolnym Rejestrze Madnskim lub WRM — rozumie giprzez to Subrejestr prowadzony
wspdlnie dla malonkéw pozostajcych we wspdélngi maptkowej, na ktérym zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa wchage w sktad majku wspélnego mabnkoéw,

42) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie rzez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzdzanie Subfunduszem.

Rozdziat Il

Towarzystwo

Art. 4

Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odmnidiaci¢ Towarzystwa.

1. Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwodfsry Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

2. Towarzystwo zamdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje gotosuskach z
osobami trzecimi.

3. Do skfadania @viadczeér woli w imieniu Funduszu upowaionych jest dwoch czionkéw
zarzdu Towarzystwadgcznie lub cztonek zagru hcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikéw.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wkézelszkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie zagrizania
Funduszem i jego reprezentacji, chyb® niewykonanie Ilub nienalgte wykonanie
obowizkéw spowodowane jest okoliczimiami, za ktére Towarzystwo odpowiedziadnbnie
ponosi.

6. Za szkody z tytutdéw, o ktérych mowa w ust. 5 éfuse nie ponosi odpowiedziaku.

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do przghyl pétrocznego patzonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz pétrocznych sprawbjednostkowych Subfunduszy, a takdo

badania rocznego pmizonego sprawozdania finansowego Funduszu oramnyockzprawozda
jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada nadzorczeaizystwa.

Rozdziat 11l

Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Fundusz.
Art. 5

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowagzym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejésttywéw Funduszu jest BRE Bank
Spoétka Akcyjna z siedzipw Warszawie, u. Senatorska 18.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszuedk szczegblowe obowzki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umoue maze ograniczy obowihzkow
Depozytariusza okéonych w Ustawie.

3. Przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywowb8induszy, mge zosté
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Famgubankom krajowym, instytucjom
kredytowym oraz bankom zagranicznym.

4. Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikdwzalenie od Towarzystwa.

Rozdziat IV

Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 6

Woptaty niezledne do utworzenia Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezime jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonycezprz
Towarzystwo wptlat do Subfunduszy wskazanych w2attst. 1 Statutu waeznej wysokéci nie
nizszej ni 4.000.000 (cztery miliony) zt. Do utworzeniazkego z Subfunduszy, wskazanych
w art. 2 ust. 1 Statutu niegne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wys$oknie niszej
niz 100.000 (sto tysty) zt., z zastrzeeniem, £ taczna wysoké&t wptat do Funduszu nie nae
by¢ nizsza, nk kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2.  Wpfaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbieragdy bv drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przezily z Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu

3. Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw nadstiti Uczestnictwa Subfunduszy s
osoby wskazane w art. 9 Statutu.

4.  Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnicteealégo z Subfunduszy rozpocznig si
nie p&niej niz 7 (si6dmego) dnia od dnia dozenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie

Funduszu i zakiiczy po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpgma przyjmowania zapisow,
z zastrzeeniem, ze Towarzystwo mae postanowi o0 wczéniejszym zakéczeniu
przyjmowania zapisow, feli zostan dokonane wplaty w wysoKoi okreslonej w ust. 1. O
dacie rozpoazia oraz zakfczenia przyjmowania zapisOw, w tym w szczegétnoo
wczesniejszym  zakaczeniu przyjmowania zapisOw Towarzystwo poinformug@przez
ogtoszenie na stronie internetowej www.noblefunids.p

5. Cena Jednostki Uczestnictwaztago z Subfunduszy ajtgj zapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. Podmiot zapisagy sk na Jednostki Uczestnictwa winien 246 wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciodstn

8. Wszelkie konsekwencje wynilkap z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokgeaugzapisow.

9. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwanugkaieodwotalny.

10. Whiesienie wptat w ramach zapiséw na Jedndstiziestnictwa winno nagti¢ w formie
srodkéw piengznych, na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzorgzpDepozytariusza.

11. Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dnidwmia zak@czenia przyjmowania zapisow,
przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziatl Jetdtod)czestnictwa nagti w oparciu o
waznie ziazone zapisy oraz poprzez wpisanie do Subrejestriejtaiczby Jednostek
Uczestnictwa, jaka przypada za wptaio Subfunduszu, poekszor o wart@¢ otrzymanych
pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza,okaes od dnia wplaty na rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariuszazecz danego Subfunduszu, do
dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

12. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni oéad

1) w ktérym postanowienieadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych statogsprawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofatiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednddtzestnictwa, jeeli w tym terminie
nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu w mininjalnesokasci okreslonej w ust. 1 lub na
zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funglirsvestycyjnych,

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z otrzymanymizyticami, pobranymi Opfatami
Manipulacyjnymi i z odsetkami naliczonymi przez Deptariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnistpignia jednej z przestanek
okreslonych w pkt. 1) - 3).

13. W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana vepého:

1) Funduszu w minimalnej wysoka okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje utworzony, a
wptaty dokonane do Subfunduszy zostgnzez Towarzystwo zwrdcone wraz z otrzymanymi
pozytkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazaiszgodnie z postanowieniami ust. 12,

2) jednego z Subfunduszy w minimalnej wys@kmkreslonej w ust. 1, a dokonana zostata
wptata do Funduszu w minimalnej wysdkookreslonej w ust. 1, poprzez wptaty konieczne do
utworzenia pozostatego Subfunduszu, Subfundusz kidoego nie dokonano wplaty w
wysokaici minimalnej, nie zostaje utworzony w ramach teeria Funduszu. Wplaty do tego
Subfunduszu zostanprzez Towarzystwo zwrécone wraz z otrzymanymizyplemi i z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza,

3) obydwu Subfunduszy w minimalnej wysdkbokreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony, a wptaty dokonane do obydwu Subfunduswstan przez Towarzystwo zwrécone
wraz z otrzymanymi pgtkami i z odsetkami naliczonymi przez Depozytazaiszgodnie z
postanowieniami ust. 12.

14. Pierwszy Dzie Wyceny przypada nie paiej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowieniadu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy invesghych i
jest nim dzié otwarcia ksig rachunkowych Funduszu.

Art. 7
Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niedbe do utworzenia nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, aéagod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, m® tworzyé nowe Subfundusze. Nowe Subfundusze anbgc
utworzone zgodnie z zasadami ctoeymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w Gistmianie ulega réwnieProspekt.
3. Do utworzenia nowego Subfunduszu nigitie jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokaci nie nizszej nz 100.000 (sto tysty) zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfemguzostam przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat przez osoby wskazane w art. 9 StaRrzyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpoczniegsiv dniu nasfpujacym po wejciu w zycie zmiany statutu, o ktérej
mowa w ust. 1 i zakiezy po uplywie 14 (czternastu) dni od dnia rozgeo@ przyjmowania
zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym rgsfacym po dniu, w ktérym zostarztozone
prawidiowe zapisy na kwetwynoszaca lub przekraczapa tacznie 100.000 (sto tysiy) zt.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusigtepzapisem wynosi 100 (sto) zt.
6. W ramach zapis6wela przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

7. W terminie nie diiszym ni 14 (czternécie) dni od dnia zak@zenia przyjmowania
zapiséw, o ktéorym mowa w ust. 4 i pod warunkiemraeia wptat do Subfunduszu w
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wysokaci przewidzianej w ust. 3, Towarzystwo przydziedalidostki Uczestnictwa.

8. Z chwih przydzialu Jednostek Uczestnictwa rpsfe utworzenie Subfunduszu.
Subfundusz rozpoczyna dziataddpw tym zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestract

nie p&niej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonaniaygziatu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 7.

9. Wplaty 8 dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Fundysmwadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Rozdziat V

Postanowienia wspélne dotycrce celu inwestycyjnego poszczeg6lnych Subfunduszy

oraz polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Art. 8

Informacje dotycgce indywidualnego celu inwestycyjnego poszczegdingubfunduszy i
zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowiewspdlne dotyczce polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy.

1. Cel inwestycyjny kadego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla deSeffunduszu
kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokatzczegdlne ograniczenia inwestycyjne,
okresla Czs¢ 1l Statutu. Okrélone w ust. 3 potkej papiery wartéciowe i prawa magkowe
bedace przedmiotem lokat Subfunduszy, azmlograniczenia inwestycyjnes svspélne dla
wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje ggniccia celdow inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Fundusz mze lokowa& Aktywa Subfunduszy, przy uwzglnieniu ogranicze
inwestycyjnych dla poszczegélnych Subfunduszy @ergech w Czsci Il Statutu, w
nastpujace kategorie lokat:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszeraigzne, na zasadach olomych w
ust. 10,

1a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warraotyskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne i inne papiery wagtiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom
wynikajacym z akcji, na zasadach okienych w ust. 4,

2) listy zastawne, dine papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku Piesmnego na
zasadach okgonych w ust. 4,

3)
4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowiamsérumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 5 — 9.

depozyty bankowe, na zasadach élloreych w ust. 4,

4. Dokonujc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w uspk 1a) 2) i 3), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:

1) dlwzne papiery wart@&iowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthsdaa
lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegtinego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polshidj w paistwie cztonkowskim, a tede

na rynku zorganizowanym niediacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pols iy
innym paistwie cztonkowskim,

2a) papiery warteiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

a) Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, nagpagicych rynkach: NYSE (New York
Stock Exchange), NYSE AMEX Eugqities, NYSE ARCA, NB&Q Stock Market, NASDAQ
OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE (Chicago Board iOps Exchange), CBOT (Chicago
Board of Trade), CME (Chicago Mercantile Exchangd)MEX (New York Mercantile
Exchange), ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange

b) Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, TorontocKtExchange (TSX), TSX Venture
Exchange,

3) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego lgdace przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku, o ktorym mowa w2)Kub 2a), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie niezsttym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéwejeCz$¢ Il Statutu odnosza s¢ do
danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takikhtldktywéw Subfunduszu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjackdytowych, o terminie zapadakw nie
diuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofa przed terminem zapadakw oraz
za zgod Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod waiiem,ze bank ten podlega
nadzorowi wkaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w esikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym,

5) Instrumenty Rynku Pieginego inne ri okreslone w punktach 2) i 3) powgj, jezeli
instrumenty te podlegajregulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszaeanaici oraz

3!

a) emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skartiddaa, Narodowy Bank Polski,
jednostkk samoradu terytorialnego, wixiwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiladze
publiczne péastwa czlonkowskiego, albo przez bank centralnyisp@a czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, UpEuropejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo inne
niz paistwo cztonkowskie, albo, w przypadkunsava federalnego, przez jednego z czlonkéw

federaciji, albo przez organizaagnigdzynarodow, do ktérej naley co najmniej jedno petwo
czionkowskie, lub

b) emitowane, peczone Ilub gwarantowane przez podmiot podiggaj nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodn kryteriami okrélonymi
prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegpji stosujcy sk do zasad, ktéreasco
najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem wspéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waitwve § w obrocie na rynkach
regulowanych wskazanych w pkt 2) povey.

6) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, inne ri okreslone w punktach
powyzszych.

5. Fundusz, pod warunkiem zgodaioz przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie
art. 94 ust. 7 Ustawy, me inwestowd Aktywa Subfunduszy w nagiujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanystrumentéw Pochodnych, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzierimsentem bazowym magby¢ papiery
wartasciowe, Instrumenty Rynku Piegzinego, kursy walut, stopa procentowa,

2) niewystandaryzowane terminowe transakcje typwdod, gdzie instrumentem bazowym
moa by¢ kursy walut.

6. Z zastrzegeniem ust. 9 Fundusz w zgku z funkcjonowaniem Subfunduszy #eo
zawierd& umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieanydaryzowane
Instrumenty Pochodne, 7eli umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestyegp
Zwigzanego ze zmian

1) kurséw, cen lub warfei, papieréw wartéciowych i Instrumentéw Rynku Pieriinego,

posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw ‘edaych i Instrumentéw Rynku

Pieniznego, ktére Subfundusz zamierza naby przyszigci, w tym umowa pozwala na

przeniesienie ryzyka kredytowego zw@nego z tymi instrumentami finansowymi,2)
kursow walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokdci stop procentowych w zwiku z lokatami w depozyty, dine papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowizan Subfunduszu;

7. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 6ggndy¢ wykorzystane z
uwzgkdnieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszuastpujacych sytuacjach i dla
osigniccia poniszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzét gospodarczych wedtug
oceny zargdzajcego istnieje znagee ryzyko wzrostu wartgi instrumentéw finansowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéanfipwych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotmyeydarzé gospodarczych wedtug
oceny zarzdzapcego istnieje znagee ryzyko spadku warfoi lokat funduszu — w celu
ograniczenia tego ryzyka.

8. Z zastrzeeniem ust. 9 Fundusz m® zawiera transakcje, ktérych przedmiotemy s
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanérungenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestyayjmanego Subfunduszu, okienym w
odpowiednim rozdziale ezci Il Statutu,

2) takie Instrumenty Pochodne, za wutijem Niewystandaryzowanych
Pochodnych,  przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na teiytorRzeczypospolitej

Instrumentéw

Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innyemgtwie cztonkowskim, albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2a),

3) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w uspk8 1

— 2 powyeej lub przez rozliczenie piegine,

4) baz Instrumentéw Pochodnych stangwmstrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3

pkt 1 — 2 powyej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje czs¢ Aktywow, ktora pozwala na realizgcjransakcji. Aktywa te obejmujw
szczegdInéci tytuty uczestnictwa, papiery wagmiowe, Instrumenty Rynku Pieriinego i inne
prawa majtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje dizy dostawg tych tytutdow
uczestnictwa, papieréw wagtiowych, Instrumentéw Rynku Pietinego lub innych praw
majatkowych albosrodki piengzne lub pltynne papiery wakoiowe emitowane przez Skarb
Paistwa, Narodowy bank Polski, fistwo czionkowskie lub pestwo naléace do OECD — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczengnpizne.

9. Fundusz mee zawierda umowy, ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wadznie poprzez zawieranie terminowych transakcjiutyprward,
jezeli umowy te maj na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego gzanego ze zmian
kurséw walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu, oraz pod warunkigen,

1) strom transakcji jest podmiot z siedzibw Rzeczypospolitej Polskiej, fistwie
czlonkowskim lub pastwie naléacym do OECD innym ui paistwo czlonkowskie,
podlegajcy nadzorowi wiciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupitedowym
w tym paistwie,

2) instrumenty te podlegav kazdym dniu roboczym mdiwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej westgodziwej,
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3) instrumenty te magzosta& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nichtaapaze
by¢ w dowolnym czasie zamkgta przez transakgjrownowaaca albo zlikwidowana.

10. Jeeli Cz$¢ Il Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi do 100% Weirto
Aktywéw Subfunduszu me@ by lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przezdfusze
zagraniczne, z zastrzeniem,ze:

1) jezeli powyzej 20% Aktywoéw Subfunduszu, nie geiej jednak ni 50% tych Aktywow
lokowane kdzie w tytuty uczestnictwa funduszu zagraniczné@mesc |l Statutu odnoszca st
do danego Subfunduszydzie wskazywata ten fundusz zagraniczny,

2) jezeli do 100% Aktywéw Subfunduszu lokowanedkie w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego, G&¢ Il Statutu odnosgca s¢ do danego Subfunduszgdzie wskazywé ten
fundusz zagraniczny, okile¢ polityke inwestycyjr tego funduszu oraz wskazyivavysokai¢
optat za zargdzanie pobieranych przez podmiot zglzapcy funduszem zagranicznym.

11. Fundusz mee lokowa do 100% wartéci Aktywéw Subfunduszy w papiery wagtiowe
i inne instrumenty finansowe denominowane w walutalscych.

12. Fundusz lokgp Aktywa Subfunduszu zobogadany jest do przestrzegania r@sijacych
limitow:

1) mae lokowa do 5% wartéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wasgiowe lub
Instrumenty Rynku Piegtnego wyemitowane przez jeden podmiot, z tienkiczna warté¢
lokat w papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Piedhego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watieyzyka kontrahenta wynikaga z transakcji,
ktérych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartyctym
podmiotem nie maze przekroczy 20% wartéci Aktywéw Subfunduszu,

2) jezeli Czs¢ 1l Statutu odnosea s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, oytor
mowa w pkt 1) mee by zwigkszony do 10%, jeli taczna wartéc¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdgci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wacioAktywow Subfunduszu,

3) mae lokowd do 20 % wartéci Aktywoéw Subfunduszuatznie w papiery wartziowe

lub Instrumenty Rynku Piegiinego wyemitowane przez podmioty najee do grupy
kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachmwm&sci, dla ktérej jest spoarizane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tygenFundusz nie nie lokowa& wigcej niz 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wasthowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitatowej,

4) jezeli Cze$¢ Il Statutu odnosgea sé do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, oyktor
mowa w pkt 3) mge by zwigkszony do 10% jeeli faczna warté¢ lokat w papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartdci Aktywow, nie przekroczy 40% wargoi Aktywoéw Subfunduszu,

5)

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bankthgzny

maze lokowa do 25% wartéci swoich Aktywow w:

b) diuzne papiery wartciowe wyemitowane przez jegnnstytuc kredytows, ktora podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu goajmu na celu ochrenposiadaczy tych papierow
wartasciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw waciowych g
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia wykupu zapewniaj
spetnienie wszystkickwiadczéi pieniznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych
oraz w przypadku niewyplacalfm emitenta zapewnigj pierwszéstwo w odzyskaniu
wszystkichswiadcze pieniznych wynikagcych z tych papieréw wargoiowych,

z tym ze hczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Pigginego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depoaytym podmiocie oraz waré ryzyka
kontrahenta wynikapa z transakcji, ktérych przedmiotema sNiewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankienmae przekrocz§ 30% wartdci
Aktywéw Subfunduszu.

13. Fundusz nie nie lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucgdytowej.

14. taczna warté¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 6), nie #eqprzekroczg 10% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

15. Jeeli Cz4¢ Il Statutu odnosca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych

mowa powyej w ust. 12 nie stosujegsilo lokat w papiery warkgiowe emitowane, peczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostk samoradu terytorialnego,

3) pastwo cztonkowskie,

4) jednostk samoradu paistwa czlonkowskiego,

5) pastwo naleace do OECD,

6) midzynarodow instytucje finansow, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lab ¢

najmniej jedno péstwo cztonkowskie.

16. Fundusz me lokowa do 30% wartéci Aktywow Subfunduszu w papiery wasgtmowe
emitowane, parczone lub gwarantowane przez podmioty wymienionestv 15, przy czym
taczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub Instrumenty Rynku Piextnego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wait®owe s porczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartg ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotenp s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartgchtym podmiotem nie me
przekroczy 30% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitébw inwestycyjnych Fundusevzgkdnia wartéé papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pieginego stanowcych baz instrumentow
pochodnych.

18. W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych gamiotem s Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami ggalicymi nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigjegraniczé, o ktérych mowa w ust. 12
pkt 1) i 2), z tymze hczna warté¢ lokat w papiery wartciowe lub Instrumenty Rynku
Pienkznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty m tyodmiocie oraz warfd
ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmiotera Bliewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem mige przekroczy 20% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

19. Fundusz me zacigat, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyyoty,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nie przekraczapej 10%
Wartasci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umppozyczki lub kredytu.

20. Fundusz utrzymuje, wgdznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia Hkigcych
zobowizan, cz$¢ Aktywow Subfunduszy na rachunkach bankowych.

Rozdziat VI

Uczestnicy

Art. 9

Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywaniazidania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s
1)
2)
3)

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiagag osobowgci prawnej.

2. Uczestnikami nie magby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraeicizip
instytucje wspoélnego inwestowania z siedzia granig zaradzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 10
Osoby fizyczne

Czynndci zwigzane z nabywaniemziadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa ariog
wykonywane:

1.  w wypadku osoby fizycznej magiej peta zdoIngi¢ do czynnéci prawnych - osokcie,

2. w wypadku osoby fizycznej maiej ograniczos zdolng¢ do czynnéci prawnych -
wytacznie za zgodl jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowyklego zarzdu, a
w zakresie przekraczglym te czynnéci - na podstawie prawomochego orzeczerjdus
opiekwczego,

3. w wypadku osoby fizycznej nie magj zdolngci do czynnéci prawnych - wyjcznie
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresiene@ici zwyklego zaradu, a w zakresie
przekraczajcym te czynnéci - na podstawie prawomocnego orzeczegiuopiekuczego.

Art. 11

Petnomocnicy

1. Czynndci zwiazane z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa anog
by¢ dokonywane przez petnomocnikéw.

2. Pelnomocnikiem mie@ by osoba fizyczna posiad@a peta zdolng¢ do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik mee posiadé nie wicej niz 4 peinomocnikéw w Funduszu.

4.  Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielasadszych petnomocnictw.

Art. 12
Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo mi@ by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obécino
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lab podpisem paviadczonym
notarialnie lub péwiadczone przez podmiot upoivaony przez Fundusz.

2. Peinomocnictwo m@ byt udzielone zaréwno przez Inwestora, jak i Uczestnik

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skate w stosunku do Funduszu z clwil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiediyspozycji, nie psniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni kalendarzowych od zknia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u
Dystrybutora, chybaze opé&nienie wynika z okoliczni, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na WspdirRejestrze Maknskim mae by
dokonane wyicznie przez zgodne i jednoczesn@viadczenie mabnkéw. Do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przezvwdadczenie przynajmniej jednego z uaikow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza teiytn Rzeczpospolitej Polskiej winno
by¢ paswiadczone przez polgkplacéwle dyplomatycza, placéwk konsulara, zagranicza
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placéwle banku polskiego lub podmiot umocowany do tego prizendusz, chybae umowa
migdzynarodowa pomidzy Rzeczpospolit Polskh a danym krajem znosi obayziek
uwierzytelnienia, lub zagpuje go inm forma uwierzytelnienia.Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno b§ przettumaczone nazyk polski przez ttumacza przygitego — przy
czym obowazek ten nie dotyczy petnomocnictw spgizonych w ¢zyku angielskim.

6. Pelnomocnictwo mi@ mig form¢ petnomocnictwa ogdlnego - upoivdajacego do
wszelkich czynnéci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samynmezsik jak
mocodawca, rodzajowego, jak réwhi@einomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych
petnomocnik ma prawo do dokonywania wonie tych czynngi, ktére g okreslone w tréci
petnomocnictwa.

7. Pelnomocnik obowrany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dysiigia
dokumentéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry.
1.

2. Rejestr Uczestnikdw zawiera wszelkie informadggyczice Uczestnikow oraz zbytych i
odkupionych Jednostkach Uczestnictwa z podziatemmaategorie.

3.  Kademu Inwestorowi Fundusz otwiera Subrejestr nadaadaokrélonych w Prospekcie
lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania detik Uczestnictwa w weej niz w
jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr alya z Subfunduszy, ktérego Jednostki
Uczestnictwa g nabywane.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw oraz Sabtsj.

4.  (skrélono).

5. Kademu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Subrejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikoéw indywidualny euiBubrejestru.

6. (skrélono).

7.  (skr&lono).

8. W zalenoici od skladanego zlecenia Uczestnik jest zobpmiy podaw& numer

Subrejestru lub inne dane jednoznacznie identyfdeljUczestnika. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zaavidub zawiera nieprawidlowy numer
Subrejestru albo niejednoznaczrnelbnieaktualne dane identyfikige Uczestnika.

Rozdziat VII

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jedystek Uczestnictwa oraz zwzane z
tym optaty

Art. 14

Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa stangwirawo majtkowe Uczestnika, okééone w Ustawie i
Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu ijdeategorii reprezentaj jednakowe
prawa majtkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie zmoby¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu
niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczerdaszeeniem ust. 7 i 9.
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentawani
6. Jednostki Uczestnictwa mpdy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z

przedmiotu zastawu nastuje wyhcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na 8

zadanie zgloszone w pagtowaniu egzekucyjnym.
7.

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdezaj wysoké¢ poniesionych przez i
wydatkéw zwizanych z pogrzebem Uczestnika — odkujednostki Uczestnictwa naiee do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw, dotoda@r nieprzekraczapej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami pitzyni w danymsrodowisku, oraz wyptaéi

tej osobie kwag uzyskan z tego odkupienia;

2) osoby, ktar Uczestnik wskazat Funduszowi - odkéigednostki Uczestnictwa naige do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow doodarhie wyzszej ni przypadajce na
ostatni miesic przed $miercik Uczestnika dwudziestokrotne przgioe miesjczne
wynagrodzenie w sektorze przegsorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane pPrezesa
Giéwnego Urzdu Statystycznego, oraz nie przekrageej hcznej wartéci Jednostek
Uczestnictwa naleicych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczedtnikraz wyptadi tej

osobie kwo¢ uzyskan z tego odkupienia.

8. Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestaictapisanych we Wspdlnym Rejestrze
Matzenskim.

9. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa wykupione prz8ubfundusz, odpowiednio do
wartasci, o ktérych mowa w ust. 7 nie wchegdo spadku po Uczestniku.

W raziesmierci Uczestnika, Fundusz jest obarany nazadanie:

10. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa katedg®riB i C, ktére rénia sii sposobem
pobierania Optaty Manipulacyjnej.

Art. 15

Zbywanie, zawieszanie zbywania, odkupywanie i zaméeie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwhazdym Dniu Wyceny. Od dnia
zlozenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiagdania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie #eouptyra¢ wigcej niz 7 dni, chybaze op&nienie wynika z
okoliczndici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziéino Zbycie Jednostek
Uczestnictwa nagpuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejeditebe Jednostek
nabytych za dokonanwptlat, jednak nie p#niej niz w terminie:

1) 7 dni od dnia zieenia zlecenia nabycia i dokonania wpltdtpdkéw - w przypadku
dokonywania wptaty za geednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzi®konania
wplaty uwaa sk dzien otrzymania wptatgrodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia zleenia zlecenia nabycia i wphguia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wpfaty bémamio na rachunek prowadzony na
rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariugdaibny wskazany przez Fundusz rachunek
Subfunduszu; w takim przypadku za dzidokonania wptaty uwe si dzieh wptyniecia
srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wplygcia srodkéw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku
dokonywania przez Uczestnika wptaty begedniej,
- chyba ze opénienie wynika z okolicznei,
odpowiedzialnéci.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestniddeapdrednio lub za pgrednictwem
Dystrybutoréw.

3. Szczegblowe zasady zbywania i odkupywania Jeelkotlczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz internetu, azakv ramach reinwestycji okila Prospekt. Zasady
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa waamPrograméw okéea Prospekt lub
Umowy Dodatkowe.

4. Jednostki Uczestnictwa podlegajdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedlug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane 8ednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu WécioAktywéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

5. Fundusz mee zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie kadladego
Subfunduszu na dwa tygodniezgd:

za ktére Towarzystwo nie ponosi

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma waitaodkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oramske#tnUczestnictwa danego
Subfunduszu, ktérych odkupienia zzdano, stanowi kwet przekraczajca 10%
Wartcsci Aktywoéw Netto danego Subfunduszu albo,

2) nie mana dokona wiarygodniej wyceny istotnej e¢gci aktywéw danego

Subfunduszu z przyczyn niezatych od Funduszu.

6. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 5 powrey, za zgod i na warunkach oksonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sdbfimu mae zostéd zawieszone
na okres dtizszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczay jednak dwoch miesty,
2) w okresie nieprzekraczaym széciu miesgcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej

redukcji lub przy dokonywaniu wpfat z tytutu odkepia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, Funduszzmoadkupywd Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Fundusz mee zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dlad&go
Subfunduszu na dwa tygodniezgéi nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej
czgsci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezajeh od Funduszu.

W przypadku okrdonym w ust. 7, zbywanie Jednostek Uczestnictwa edan
Subfunduszu mi@ zostd zawieszone na okres diry ni dwa tygodnie, nie
przekraczajcy jednak dwéch miesty za zgod i na warunkach okéonych przez
Komisje.

Art. 16
Forma i wysoké¢ wplat oraz sposéb dokonywania wyptat

1. Pierwsza wpfatarodkéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zfotych, a kada nasfpna wptlata
Uczestnika - nie mniej ni100 ziotych. Pierwsza wplataodkéw pieng¢znych Inwestora na
nabycie Jednostek Uczestnictwa dla 0séb uczesgtryich w Programach powinna wynésiie
mniej niz 500 ztotych, a kada nasfpna wptata Uczestnika - nie mnieri00 ztotych.

2. Wplaty i wyptaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mply¢ dokonywane wylcznie w ztotych.

3. Fundusz dokonuje wyptat§rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaep
zlozenie polecenia przelewfrodkéw piengznych. Wyplata jest dokonywana na rachunek
bankowy wskazany w Rejestrze Uczestnikéw, chydav zleceniu odkupienia zostat wskazany
inny rachunek bankowy. Wyplata v® by dokonana na rachunek podany przez
przedstawiciela ustawowego osoby maloletniej, araygadku WRM wyplata mie zosta
dokonana na rachunek podany przez jednego zomigw. W uzasadnionych przypadkach
Uczestnik mae dokona wyptaty w gotéwce, jeeli Dystrybutor przewiduje takmazliwosé,

lub Fundusz mee przekaz&wyplak przekazem pocztowym.

4. Fundusz dokonuje wyptatygrodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnicgmgm ze okres pomgidzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzié rozliczenia zlecenia odkupienia a dniemzeloia przez Fundusz dyspozycji
przelewusrodkéw piengznych przeznaczonych na wypddicdzie nie krotszy il dzieh i nie
diuzszy niz 5 dni, chybaze opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Art. 17
Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi poteremie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Sposob przesytania orazstgotwierdzeé okreslone s w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne

1. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uaziesva, a take ich konwersji lub
zamiany mog by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.

2. Optata Manipulacyjna w zaeosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa pobierasa je

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategori A — w agzku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa,

2) Jednostek Uczestnictwa kategorii B - w aku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa,

3) Jednostek Uczestnictwa kategorii C -
Uczestnictwa.

w @ki z odkupywaniem Jednostek

3. Niezalenie od Optat Manipulacyjnych okilenych w ust. 2 w zwizku z zamiaa lub
konwersj Jednostek Uczestnictwa danej kategorii mbg pobierane Optaty Manipulacyjne z
tytutu zamiany lub konwersiji.

4. Maksymalne stawki Optat Manipulacyjnych i sposéh pobierania zostaty oldlene
indywidualnie dla kadego Subfunduszu w €i Il Statutu.

5. Skala i wysok& stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Opfaty Manipulacyjne m@gby¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa beggainio.

6. Towarzystwo, meze obnky¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcoyezokreslona grupe nabywcow, z
obowiyzku ich ponoszenia w sytuacjach aftoeych w ust. 7.

7. Zwolnienie z Opfaty Manipulacyjnej lub olenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

1)
2) w przypadku nabywania, w tym tekw ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywgjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych zaradzanych
przez Towarzystwo za kwetprzekraczajca 100.000 zt lub zigenia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek zagddvote w okreslonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika,

3)
4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oragniotéw zalenych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich domimgych, pracownikbw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, prackéwiakcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotdw wspOiprageych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméwi@mdczenie ustug,

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa Rimduszu lub subfunduszu,

w ramach uczestnictwa w Programach,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) wramach uwzgtnienia reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokoguggo zapisoéw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art. 7

8. Przezgdczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tynmiéak ramach transakcji konwersji
lub zamiany, rozumie sikolejne nasfpujace po sobie nabycia, w tym taknabycia w ramach
konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa fuagusmwestycyjnych zargzanych przez
Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracjizooej przez Uczestnika i zaakceptowanej
przez Towarzystwo. W przypadku zénia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezpdrednio lub za p@aednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o ceftacji
deklaracji i przyznanej zinte albo zwolnieniu z optat lub o braku akceptaejildracii.

9. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obyto wysokd¢ stawki Optaty Manipulacyjnej lub
zwolnito z obowizku jej ponoszenia, z wytkiem wypadkéw, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1),
3), 6) i 7), ma obowzek przy skiadaniu zlecenia pédgtut obnizenia lub zwolnienia.

Rozdziat VIII

Szczego6lne zasady dotygze nabywania izadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Art. 19

Wsp6lny Rejestr Maknski

1. Osoby pozostage w zwizku makenskim mog nabywa Jednostki Uczestnictwa na swoj

WRM zgodnie z zasadami oktenymi w ustpach poniszych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Makonkowie dziatajcy tacznie, nabywaicy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdiny
Subrejestr, skladajswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolfm maptkowej, umaliwiajacej nabywanie tadanie odkupienia

Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez zki@go z matonkéw, na ich wspoélny

Subrejestr, wszystkich uprawmniewiagzanych z nabywaniemzidaniem odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, wiczywszyzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek bltaiewa,

zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zagaka oraz zlecenia konwersji, zamiany

i Transferu Jednostek Uczestnictwa, azéaka podejmowanie wszelkich nakych matonkom

srodkéw piengznych,

3) wyrazeniu zgody na realizagilecer zgodnie z kolejnixia ich sktadania przez kdego z

makonkdéw, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najptiej w chwili skladania zlecenia

przez pierwszego z mainkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siytacznie do

zgodnego éwiadczenia woli maidonkow,

4) wyrazeniu zgody na wykczenie odpowiedzialdei Towarzystwa za skutki zionych
przez matonkéw i ewentualnych petnomocnikéwadan odkupienia, bdacych wynikiem
odmiennych decyzji kalego z nich.

3. Ponadto mabnkowie zobowjzani  do:

1) wskazania wsp6lnego adresu ioakow, na kitdry przesytaneds potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia - listem poleconym - Agenta Tfarmsvego o ustaniu wspoléc
majtkowej.

4.  (skrélono).

Art. 20

(skreslono).

Art. 21
Programy

1. Fundusz mee samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyingaradzanymi przez
Towarzystwo prowadziProgramy wymienione w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz mee prowadzi programy systematycznego
nastpujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSlwdbst na warunkach zawartych w
odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w PS|I me wigzaé sk z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematyczniai wptat do Subfunduszu lub Subfunduszy lub minimawysokdéci wptlat lub
czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSI powinna w szczegéimmkresla¢c nazwe PSI, wysokéc¢ wplat
Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zob@wje s¢ systematycznie inwestowarodki,
zasady pobierania Opfat Manipulacyjnych, ze szdrggd uwzgkdnieniem opfat, o ktorych
mowa w pkt 4 poriej, zasady rozwizania umowy oraz sposéb informowania Uczestnikéw o
zmianie warunkéw programu,

inwestowania (PSI) na

4) jezeli Czs$¢ 1l Statutu odnoszca s¢ do danego Subfunduszu tak stanowi Uczestnictwo w
PSI mae wigza® si¢ z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Oplanipilacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika jeti#lo uczestnictwa zgromadzonych w
ramach PSI.

3.  (skr&lono).
4.  (skrélono).

Art. 22
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferamvegrzecznych zleéedotyczcych
tego samego Subrejestrug sne realizowane w nagtujacy sposéb: blokada Subrejestru
Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykongevav pierwszej kolejriei.

2. Pozostale zlecenia wykonywangve nastpujacym poradku: nabycie, transfer, zamiana,
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23
Blokada Subrejestru. Szczegdlne rodzaje blokadyefestru

1. Uczestnik mge ziazy¢ dyspozyc} ustanowienia blokady caloi lub czsci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blekadstan rowniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przyszigi.

2. Blokada polega na wagdzeniu, przez okéony okres lub do odwotania, midwvosci
sktadania i realizacji zleégew wyniku ktérych naspuje zmniejszenie salda subrejestru.
Blokada mae zosta odwotana przez Uczestnika wzdym czasie.
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3. Uczestnik mge ztary¢ dyspozyc} ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu,
jaki zostata ustanowiona m® by odwotana wydcznie przez wyznaczanprzez Uczestnika
osolky. kacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik zenoudzielt tej osobie
petnomocnictwa, ktére nie by odwotane jedynie za jej zgedoraz wyrazi zgod: na
wyptaceniesrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwalggahcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pedooika. Fundusz nie kontroluje
zasadnéci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkobkczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialriei za realizagj zlecé: ztozonych przez petnomocnika. Zleceniazzoe
przez Uczestnikaddla traktowane jako zimne pod warunkienze wyznaczona osoba wyrazi
zgod: na ich realizagj poprzez odwotanie blokady.

4. (Oiwiadczenie Uczestnika lub uprawnionych os6b o wustéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowaniwiadczenia przez Agenta Transferowego,
lecz nie péniej niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego @wiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

5. Fundusz wpisuje wzmiagko ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wigsazmianki o ustanowionym zastawie
powoduje zablokowanie mtiwosci zlozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i
zamiany realizowaneaspod warunkiemze kgda zlozone przez Uczestnika ze zastawnik
wyrazi pisemn zgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nagi nie p&niej niz w terminie 7
dni, od zilgenia takiego wniosku u Dystrybutora, chybe op@nienie jest nagpstwem
okoliczndici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtnotacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik nie udzielé zastawnikowi pethomocnictwa, ktére seoby odwotane
jedynie za zgogl zastawnika, oraz wyrazizgod; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwagtyizh zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Rozdziat IX

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 24

Wartas¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieicPaw
Wartasciowych w Warszawie S.A..

2. W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje:

1) wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oddzielmia kazdego z Subfunduszy,
Aktywoéw Subfunduszu;

2) ustalenia wartxi zobowhzai Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dlazdemo z
Subfunduszy, zobowzan Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;

3) ustalenia Wartei Aktywdw Netto Funduszu oraz ustalenia, oddzildia kadego z
Subfunduszy, Wartei Aktywoéw Netto Subfunduszu;

4) ustalenia, oddzielnie dla #@ego z Subfunduszy, Wattm Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa;

5) ustalenia, oddzielnie dla d@ego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jedkoste
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warté¢ Aktywéw Funduszu oraz waié zobowizan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedlug stanéw aktywéw w tym Dniu Whyceoraz wartéci aktywow i
zobowizan w tym Dniu Wyceny. Wart@ Aktywow Netto Funduszu ustalagghomniejszajc
Wartas¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohmania w tym Dniu
Wyceny.

4. Fundusz prowadzi kgii rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zohaemia w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi égi rachunkowe odbnie dla kadego z Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Fusmlu opisywaneasw Prospekcie
Informacyjnym.

6. Wartd¢ godzivg skltadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgema s w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiegoniuDWyceny.

7. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotebrotu na wjcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rozdziat X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 25

Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osignigte w wyniku dokonanych inwestycji poykiszaj wartas¢ Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samymekszaj odpowiednio Wart& Aktywow
Netto Subfunduszu na Jedngstkczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacdywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Udziat Uczestnikéw w dochodach, o ktérych mowa w lizawiera siw kwocie otrzymanej z

tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostegestnictwa.

Art. 26

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztowigtajacych Fundusz oraz Subfundusze, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrynajwczéniej maze nasipi¢
pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow isdajacych Aktywa Subfunduszy, ich
wysokas¢ oraz terminy, w ktérych najwcgeiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow okedone s w Czici Il Statutu.

Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funeéuszobowizat si do inwestowania
znacznychrodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Funduszenprzyzné dodatkoweswiadczenie
ustalane i wyptacane na zasadach d&rg/ch w us¢pach poniszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundgszadczenia, o ktérym mowa w ust.1 jest:
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,
2) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart ugovkreslona w pkt 1) w danym okresie

rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictregisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszaetrednia Warté¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadgth na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym bylagkgza ni 100.000 ziotych. Okresem
rozrachunkowym jest okres brany pod uwamzy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymawiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym artykule. Dlug@& okresu rozrachunkowego oklena jest w umowie, o ktérej
mowa w pkt 1) i mee by ustanowiona w szczegdkw jako mies¢czny, kwartalny,
pétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umpwktérej mowa w pkt 1) magustali
inna dtugas¢ okresu rozrachunkowego.

3.  Wysokd¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa wlusstalona zostanie
jako cz$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem, naliczonego od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4.  Wysokag¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa wlugkleeé bedzie od
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu przypadeych na posiadane przez danego
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszwkresie rozrachunkowym oraz
diugaici okresu rozrachunkowego. Wysdakotego swiadczenia, w zalmosci od dlugdci
okresu rozrachunkowego okle taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa td uspetniane jest z esci rezerwy
utworzonej na wynagrodzenie dla Towarzystwa, pgsiwem terminu, w ktérym wyptacane
jest Towarzystwu wynagrodzenie za z@zanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienieswiadczenia, o ktérym mowa w ust.1, dokonywane esrzez nabycie na
rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfundzeskwot naleznego muswiadczenia, po
cenie Jednostek Uczestnictwa obgemijacej w dniu realizacjtwiadczenia, chybae Uczestnik
zadecyduje o wyptacigwiadczenia w formie pieginej powiadamiajc o tym Fundusz
najp&niej na 7 dni roboczych przed daspetnieniaswiadczenia w formie pisemnej pod
rygorem niewanosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikowedacych uczestnikami Programéw wysdkokwoty, o
ktorej mowa w ust. 2 mi@ zosta przez Fundusz ohiona.

Rozdziat XI

Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 28

Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Inne oglosz&unduszu

1. KIID, Prospekt informacyjny wraz z aktualnymifanmacjami o zmianach w tym
Prospekcie i inne ogtoszenia dotyce Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami
prawa i Statutu g publikowane przez Fundusz na stronie internetomjv.noblefunds.pl,
chybaze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa stioia KIID,
zapoznanie giz nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.

3. Na zadanie Inwestora lub Uczestnika, KIID oraz Prospektaz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcigrsu dostarczane bezptatnie na papierze. O ile
inaczej nie wskazano wdaniu, dokumenty na papierze przesytane Uczestnikowi na jego
adres korespondencyjny wpisany w Rejestrze UcZestni

4. Fundusz §dzie udosgpniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnicti@a na stronie
internetowej www.noblefunds.pl aktualne informacjemianach w prospekcie informacyjnym
oraz ujednolicom wersj KIID obejmujaca wszystkie zmiany.

5. Informacje dotycze ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestaidtazdego
Subfunduszu oraz Wa#o Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastiJczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu udeghiane kda przez Fundusz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

umaliwiajac
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6. O zamiarze patzenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnyno aflamiarze
pofaczenia subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dziennikaaségu ogdélnopolskim ,Gazeta
Gieldy Parkiet”, a w przypadku zawieszenia wydawadiiennika ,Gazeta Gieldy Parkiet”, w
dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Art. 29
Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Pohczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednwstlsprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszyeta publikowane w trybie ok&donym w przepisach okgtjacych
zasady prowadzenia rachunkawbfunduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej wwwleéunds.pl pétroczne i roczne
pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostlepraavozdania finansowe dego z
Subfunduszy.

3. Nazadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres ysiava, Fundusz zoboyaduje
si¢ przesté mu bezplatnie na papierze, na adres korespondsnaypisany w Rejestrze

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia lika@i Subfunduszu, spardza
sprawozdanie finansowe na dzi®zpoczcia likwidacji Subfunduszu zawieegje co najmniej:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b)  bilans,

c) zestawienie lokat,

d)  noty objdniajace

- sporadzone zgodnie z przepisami o szczegdlnych zasadachunkowéci funduszy
inwestycyjnych.

7) po dokonaniu czynroi okreslonych w pkt 1) Towarzystwo spardza sprawozdanie
zawierajce co najmniej:

a) bilans zamkgrtia sporadzony na dzig nas¢pujacy po dokonaniu czynioi okreslonych
w pkt 1),

b) listg wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfluszu,
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dziezakaiczenia likwidacji, wynikajcych z roszcze

Uczestnikéw, roczne i pétroczne potone sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe zgtoszonych wobec Subfunduszu.

sprawozdania finansowe #@ego z Subfunduszy.

Rozdziat XII

Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy

Art. 30

Rozwizanie i likwidacja Subfunduszu i Funduszu

1. Fundusz rozwiuje s¢ w przypadkach oki&onych w Ustawie.

2. Wystpienie przestanek rozwdania Funduszu Towarzystwo
niezwtocznie opublikyj w pismie okre&lonym w art 28 ust. 6 Statutu.

lub Depozytariusz

3. Likwidacja Funduszu odbywaesi trybie okrélonym w Rozporzdzeniu Rady Ministréw
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwid&epduszy inwestycyjnych.

4. Likwidacja Subfunduszu przebiega wedtug postaedwst. 5 — 12 poagj.
5. W trakcie trwania Funduszu, Funduszzsmdokona likwidacji Subfunduszu.

6. Subfundusz m@ zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji
0 jego likwidacji. Decyzja mae zosté podita, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastpujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wakm Aktywéw Netto Subfunduszu pomj kwoty 500.000
(pigéset tys¢cy) ztotych,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa zazar&anie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dzialakwd tego Subfunduszu przez okres co najmniej
dwunastu nagpujacych po sobie miesty kalendarzowych,

3)w przypadku zawieszenia zbywania i odkupywanjautbw uczestnictwa funduszu
zagranicznego stanowgiego istotny skiadnik lokat Subfunduszu, Ilub subfiszu
wydzielonego w ramach tego funduszu - gdy rigzie maliwe dokonanie lub kontynuowanie
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Ugioesa Subfunduszu.

7. Wszystkie Subfundusze podleghkwidacji w przypadku rozwizania Funduszu.

8. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy restjon likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

9. Od dnia rozpogzia likwidacji Subfunduszu nieagszbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. W trakdtidacji Subfunduszu nie jest ustalana
Wartas¢ Aktywow Netto likwidowanego Subfunduszu na Jedkesticzestnictwa tego
Subfunduszu, ani cena zbycia lub odkupienia Jedkdstzestnictwa tego Subfunduszu.

10. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nietjes likwidowany w zwizku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniergmugsgtych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego y&dw, Ssciagnicciu nalenosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszuniorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptatizyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posigdh przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptat&rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszozen
nastpi¢, zgodnie z wyborem Uczestnika, na rachunek inf@gufunduszu lub rachunek innego

8) srodki pienkzne, ktérych wyptacenie nie bylo miawve, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sdowego.

11. W trybie, o ktébrym mowa w ust. 5 - 10, Towarmys nie mae zlikwidowa wszystkich
Subfunduszy.

12. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostekeditictwa Subfunduszu Fundusz dokona
zmiany Statutu w przedmiocie wyktenia Subfunduszu ze Statutu.

Rozdziat Xl

£ aczenie Subfunduszy

Art. 31

Tryb laczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze madyc taczone ze sap

2. Pohczenie nagpuje przez przeniesienie mtju Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmagego oraz przydzielenie uczestnikom Subfundusziejmawanego

Jednostek Uczestnictwa oklenej kategorii Subfunduszu przejmoggo w zamian za
Jednostki Uczestnictwa olétenej kategorii Subfunduszu przejmowanego.

3. Pohczenie Subfunduszy napuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Kiinis
uwzgkdnieniem wiaciwych dla hczenia funduszy przepiséw Ustawy.

Rozdziat XIV

Postanowienia kaicowe

Art. 32

Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Eemnd.

2. Zmiany Statutu wraz z informacp terminie wejcia w zycie tych zmian s ogtaszane na
stronie internetowej www.noblefunds.pl.

3. Zmiana Statutu, wchodzi #ycie:

1) w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Stafjetieli zmiana
Statutu wymaga zezwolenia Komisji, z zasteréem ust. 4,

2) w terminie 3 miesty od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutakvesie zmiany
celu inwestycyjnego Subfunduszu, zmiany zasad ypolitnwestycyjnej Subfunduszu, lub
zmiany Opfat Manipulacyjnych pobieranych przy odikemu Jednostek Uczestnictwa

3) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu pozostatych przypadkach zmian
Statutu, nie wskazanych w pkt 1) i 2),

o ile Ustawa nie stanowi inaczej w odniesieniu Boedonej zmiany.
4. Termin okrélony w ust. 3 pkt 1) mae zosté skrocony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu nie zostd wprowadzona naadanie Komisji w terminie przez i
okreslonym.

funduszu inwestycyjnego zadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek Art. 33

uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinnoébyokonywane z natkytym uwzgbdnieniem
interesu Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszuzgstatych Uczestnikéw,

3) o rozpocgciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznigformuje Komisg,
podmioty, ktérym powierzytlo wykonywanie swoich obigzkéw, w tym Depozytariusza, oraz
podmioty, za ktérych pmednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostkiedmictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz razpoiu
Towarzystwo ogtasza jednokrotnie na stronie intenwej Towarzystwa,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4) Towarzystwpywa wierzycieli, ktoérzy posiadaj
wierzytelndici zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszaniacass w terminie 30
dni od dnia ogtoszenia o likwidacji, przy czym oggenie bdzie wskazywéaten termin,

likwidacji

Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@siepisy Ustawy, Kodeksu cywilnego

oraz innych ogélnie obowzujacych przepiséw polskiego prawa.

CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |

Noble Fund Africa and Frontier
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Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziala pod nazwWoble Fund Africa and Frontier.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost eéaitiego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu realizowany jesprgez inwestowanie Aktywéw Funduszu
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych orastyitucji zbiorowego inwestowania
posiadajcych wysols ekspozygj na rynkach akcji spotek dziadaych lub koncentragych
swoj dziatalng¢ w Afryce lub na rynkach wschoglzych (emerging markets), w tym nowych
rynkach wschodcych, tj. rynkach o mniejszej, w poréwnaniu z rozigymi rynkami
wschodzcymi, kapitalizacji i ptynnéci, lecz o duym potencjale inwestycyjnym (frontier
markets), a ponadto w inne instrumenty finansow@ekbezpérednio lub pérednio pozwalaj
osiagm¢ Subfunduszowi ekspozycjna tych rynkach. Do kategorii rynkéw typu emerging
markets i frontier markets zalicaajsi kraje sklasyfikowane tak wedtug odpowiednich
indeks6w MSCI, FTSE lub innych znanych indekséwjotujgcych te rynki.

3. Subfundusz duzie inwestowat Aktywa Subfunduszu na zasadachstamgch w art. 4 ust. 1
niniejszego Rozdziatu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartoiowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokas¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazevskazanych ponej.

2. Fundusz dokonag lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ogranicmevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢&a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikbodjat i
ograniczé& wskazanych powej.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz w ¢gar
Aktywoéw Subfunduszu okéta art. 8 ust. 19 GZci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) Eei | Statutu Fundusz okéla, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w papiery wasmowe i Instrumenty Rynku Piegtinego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznepkiadaa zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulgwama terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w pastwie cztonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innymgtavie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 pkf) Czsci | Statutu oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w krés dhiszym ni rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nagbi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) &ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa wigcej niz
5% wartdci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie ggej niz 10% wartdci Aktywow
Subfunduszu w papiery wagowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 40% waéth Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) ei | Statutu Fundusz okila, ze mae lokowa do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wastiowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktdrej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowislije
taczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitcAktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie me przekroczy 40% wartgci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz oksk, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgici | Statutu nie stosujecsilo lokat w papiery wartgiowe emitowane, peczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorziu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,

5) paistwa naléace do OECD,

6) micdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszuepag poprzez inwestowanie:

1) od 0 do 100 % Aktywéw tego Subfunduszu w papieaytaiciowe okrdélone w art. 8 ust. 3
pkt 1a) Czsci | Statutu, dajce ekspozyej na rynek akcji emitowanych przez spétki dzigday
lub koncentrujce swoj dziatalng¢ w Afryce, na rynkach typu emerging markets lufier
markets, w szczeg6lgo w akcje oraz instrumenty wystawione w zeku z akcjami (kwity
depozytowe — ADR-y i GDR-y),

2) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w tytulyzestnictwa (jednostki) funduszy
lub

przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przezkspdncentrujce swoj dziatalngé w

zagranicznych instytucji zbiorowego inwestoveaniktérych polityka inwestycyjna

Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frentimarkets, przy czym udziat
pojedynczego funduszu zagranicznego nieemprzekrocz§ 20 % Aktywdéw Subfunduszu, z
zastrzéeniem pkt. 3), niniejszego gpu,

3) od 0 % do 50 % Aktywow tego Subfunduszu w tytutgestnictwa (jednostki) kdego z
nastpujacych funduszy:
a) DWS Invest Africa;

b) Nordea 1 — African Equity Fund;

c) Silk African Lions Fund;

d) JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund;

g) Julius Bear Multistock — Northern Africa Fund;

h) Julius Bear Multistock — Africa Opportunitiesriel

i) Templeton Africa Fund.

2. Minimalny limit zaangzowania 4cznie we wszystkie lokaty, o ktérych mowa w ust. 1
wynosi 70 % Aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz lokyg Aktywa w instrumenty finansowe, okiene w ust. 1 pkt 1 stosuje
nastpujace kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finangth emitenta;

b) ryzyko dziatalnéci emitenta;

c) prognozowany wzrost wakui instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwaieelacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoki.

4. Subfundusz lokag Aktywa w instrumenty finansowe, oktene w ust. 1 pkt 2 — 3 stosuje
nastpujace kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spotek prowagizych dziatalné¢ odpowiednio w krajach afrykakich lub na
rynkach typu emerging markets lub frontier marketportfelu funduszu zagranicznego lub
instytucji zbiorowego inwestowania;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instyzlprowego inwestowania;

¢) analiza historycznych danych dotycgch stop zwrotu, ryzyka i ,tracking error” fundusz
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowaani

d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczeghlksajow i regionévéwiata.

5. W czsci, w ktdérej Aktywa Subfunduszu nig gainwestowane w kategorie lokat, o ktérych
mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfundwszozostate kategorie lokat oklkene

w art. 8 ust. 3 pkt 1) i pkt. 2) — 5) G&zi | Statutu, zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

6. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innychzniymienione w ust. 1as

1) dla dhinych papieréw warkziowych, Instrumentéw Rynku Piefinego i listow
zastawnych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzily emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodénio

c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnameych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réezrnwarunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnéc¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn&, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politykinwestycyjm
obowizujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgodé zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdici instrumentu bazowego,

c) plynna¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danymstrirmentem Pochodnym

znacznie przewsszajcego wielk@¢ transakcji,
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d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuys#b Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeagotvego,

e) dos¢pnaosé.

Art. 5

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyj w
wysokdaci nie wyzszej ni:

1)
2)
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Utiresva kategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjrys w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostikzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

2) 4 % kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostiizestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaitegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgimy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomdzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata Manipulacyjna za zamiapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mae

by¢ wigcksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekes&toictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optlata Manipulacyjna za konwerspobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mae

by¢ wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestoictwa w funduszu
docelowym.

4 % wptlaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2 % wptaty dokonanej przez nabywedla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b) koszty z tytutu ustug maklerskich,

c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytdgpozytowych, innych niDepozytariusz,

oraz instytucji rozliczeniowych zwzane z inwestycjami Funduszu, w szczegéthoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d)

e) prowizje bankowe zwrane z przekazywaniefnodkéw piengznych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéwzypaek,

f) podatki i inne obeizenia naldone przez wihciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

9)
7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytulu zadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczongl Wartgci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowjca w skali roku rownowarté 4 % Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicganegodnie z zasadami oklenymi w
ust. 7 tworzy si w cigzar kosztow Funduszu zy#anych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerv¢ w kwocie rownej wysokéi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towargst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlafiBwuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwgstpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od waiprzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢dcckStatutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od zakaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni daidanego miegca.

optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depanytz,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 potikj.

10. Ponad wynagrodzenie okiene w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do paiex
wynagrodzenia stanowdego rownowart& swiadczey, jakie Subfundusz duzie otrzymywat
jako znacacy klient funduszy zagranicznych i instytucji zlmarego inwestowania okstenych
w art. 4 ust. 1 niniejszego Rozdzialu. Wynagrodeett wyptacane jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptatywiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 zwane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane g w cafdici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w cadei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waitd Aktywow Netto Subfunduszu do Waéta
Aktywoéw Netto Funduszu na ostatni Dai&Vyceny miesjca, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzéeniem zdania naginego, jéeli obowhzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obchza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadci, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych taadz oblicza si na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycmg, ostatni Dzig Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzeswiera umow zbycia lub nabycia

sktadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji
obcizaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waittransakcji danego Subfunduszu
w wartaici transakciji ogétem. W ramach kosztéw aliejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek Uczestaj ktore rdnia sic od siebie wydcznie
sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu awanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztéw z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wiciwe organy pastwowe w
zwigzku z dzialalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrioi.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych ofi@n natazonych przez wiciwe organy
paistwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wigciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebmjy koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. @ z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudaarym jest Towarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczahe jest w ten sam sposéb jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo o0
postanowd o pokryciu z wiasnyckrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidach Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsymienione w
ust. 4 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzekigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowicej iloczyn ilgici Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofigija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust.oBchzaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami U4t. z zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza; sia podstawie Wargoi Aktywow Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wygnadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Koszty likwajia
przewyzszapce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo mie postanowi o pokryciu czsci lub caldci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w us¢pach powyszych koszty, w tym szczegdkw koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza innezmpfaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzeczntsge
Transferowego oraz biegtego rewidenta pokrywanprsez Towarzystwo. Towarzystwo pe
postanowé o pokryciu z wiasnychirodkow wskazanych w ugiach powyszych kosztéw
obcizajacych Aktywa Subfunduszu.

Rozdziat Il
Noble Fund Black Sea

Art. 1
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazWoble Fund Black Sea.

Art. 2
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @¢aitiego Aktywow w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszoprpez aktywne inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfurmlusjulius Baer Black Sea Fund
wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego (,[#8B8Sea Fund”).

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw waroiowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjBabfunduszu oraz dopuszczalna
wysokai¢ kredytow i payczek zaciganych przez Subfundusz

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzajeasvskazane w art. 8 ust. 3 §ei | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniazesskazanych powej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokongg lokat Aktywoéw Subfunduszu przestrzega ogranicevestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18¢€a | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikad{at i
ograniczé wskazanych ponej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz w egar
Aktywéw Subfunduszu okgta art. 8 ust. 19 Ggci | Statutu.

4. Zgodnie z art. 8 ust. 4 pkt 3) §ei | Statutu Fundusz okéka, ze maze lokowa Aktywa
Subfunduszu w dine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego ledace
przedmiotem oferty publicznej,Zeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
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zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku losganym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czlonkowskim, a tade na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskikjb innym pastwie

czlonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obresti Fapewnione w okresie nie idaym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngst zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) @ei | Statutu Fundusz okia, ze mae lokowa wigcej
niz 5% wartéci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie ¢gej niz 10% wartéci Aktywow
Subfunduszu w papiery wagmowe lub Instrumenty Rynku Piefinego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeeli taczna warté¢ tych lokat nie przekroczy 30% waéth Aktywow
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) &ei | Statutu Fundusz oksk, ze maze lokowa do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wasthowe lub Instrumenty Rynku Piefinego
wyemitowane przez jeden podmiot najey do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowéci, dla ktérej jest spoarizane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowiglije
taczna warté¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery waftiowe i Instrumenty Rynku
Pientznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wanitcAktywéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty najee do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowa oraz inne podmioty, nie me przekroczy 30% wartdci
Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 8 ust. 15 @zi | Statutu Fundusz oksk, ze zasad, o ktérych mowa w art.
8 ust. 12 Cgci | Statutu nie stosujecsto lokat w papiery wartgiowe emitowane, pgczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski,
2) jednostki samorziu terytorialnego,

3) paistwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzlu paistwa cztonkowskiego,
5) paistwa naléace do OECD,

6) micdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkigst Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno pastwo cztonkowskie.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Bl&ela nagpuje poprzez inwestowanie od
70 % do 100% Aktywéw tego Subfunduszu w tytuly wteetwa (jednostki) JB Black Sea
Fund. W czsci, w ktdérej Aktywa Subfunduszu nie ainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzeym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozesta
kategorie lokat okrdone w art. 8 ust. 3 G%ci | Statutu, zgodnie z obowdujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Kryteriami doboru dla pozostalych kategorii lokekat innych nt tytuly uczestnictwa
Julius Baer Black Sea Fungt's

1) dla dhgnych papieréw warteziowych,
zastawnych:

Instrumentéw Rynku Piefinego i listdw

a) analiza trendéw makroekonomicznych w krajdabym siedzilp emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodésio
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pnemeych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka estycyjnego zwizanego z danym
papierem wartéciowym lub Instrumentem Rynku Piennego,

e) wplyw nasredni okres do wykupu catego portfela inwestycymeg

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réeinivarunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodnéc¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatn@, rozumiana jako zgodgé instrumentéw bazowych z politgkinwestycyjm
obowhzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnd¢, rozumiana jako zgod®é zmiany wartéci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwam zmiary wartdsci instrumentu bazowego,

c) plynng¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danyrstriimentem Pochodnym
znacznie przewsszajcego wielk@éé transakciji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celuypablnstrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumeazotvego,

e) dos¢pnasc.

Art. 5
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia @stycyjne JB Black Sea Fund.

1. Do 100% Aktywéw Noble Fund Black Sea lokowanyelst w tytuty uczestnictwa
subfunduszu JB Black Sea Fund wydzielonego w rarSadiki.

2. JB Black Sea Fund inwestuje co najmniej dwiedie swoich aktywoéw w akcje spotek
majacych siedzib lub prowadzcych przewaajaca cz$¢ swojej dziatalnéci w paistwach
basenu Morza Czarnego. Niegegj niz jedna trzecia aktywow tego subfunduszuzendyt
inwestowana w starannie dobrane akcje spotek zcimpastw lub w papiery wartziowe o
statym oprocentowaniu lub o zmiennej stopie, oltjgazamienne i obligacje z warrantem
subskrypcyjnym lub w warranty subskrypcyjne (makajmie do 25% aktywéw JB Black Sea
Fund). Nie w¢cej niz 15% aktywoéw JB Black Sea Fund #eoby inwestowane w warranty
subskrypcyjne na akcje lub inne instrumenty udzetolnwestycje w Rosji dokonywane s
wylacznie w papiery warkeziowe znajdujce s¢ w obrocie na Gieldzie Papieréw
Wartgsciowych Rosyjskiego Systemu Handlu lub na Moskigejski¢dzybankowej Gietdzie
Walutowej.

3. Celem inwestycyjnym Spéiki zadzapcej JB Black Sea Fund jest uzyskanie
odpowiednio  stopy zwrotu przy zastosowaniu zasadywedsyfikacji ryzyka,
zagwarantowanemu d&ii aktywnemu zarzdzaniu zmierzagcemu do dlugoterminowego
wzrostu wartéci aktywéw Funduszu Zagranicznego i JB Black SeadFu

4. Celem inwestycyjnym JB Black Sea Fund jest wzmgywow tego subfunduszu w
dhugim okresie czasu.

5. Aktywa JB Black Sea Fund mpgy¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:
1) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego:
a) ktére zostaly dopuszczone do obrotu lulprzedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

b) ktére g przedmiotem obrotu na rynku regulowanym whgtie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU"), ktory jest rynkiem powszechniznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonupcym w sposéb agly;

c) ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notowa gietdzie papieréw wargciowych w
paistwie trzecim lub g przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym igpaie trzecim,
ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbszystkich i funkcjonapym w sposéb
ciagly;

d) papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego wynikagce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobowgzanie do wysipienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wéetowych lub innym rynku regulowanym,
ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartymwbzystkich i funkcjonapym w sposéb
ciagly, orazze dopuszczenie zostanie uzyskane agweiednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne radanie, o terminie nie diszym ni dwandcie (12)

mieskcy, zal@one w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktdngiedziba znajduje giv

paistwie czlonkowskim UE, w pstwie czionkowskim OECD Ilub w patwie, ktére

ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przelzitania Praniu Brudnych Piedzy

(Financial Actions Task Force - ,FATF” lub GroupeAdtion Financiere Internationale
,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

3) Instrumenty pochodne, w tym instrumenty rodiocg w gotéwce, ktéreasprzedmiotem
obrotu na rynku regulowanym oktenym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiera:

a) bazowe papiery wagciowe g instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykiid
sa indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kansavymiany lub walutami, w ktére JB
Black Sea Fund nmie inwestowé zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentacth@dnych rynku pozagietdowega s
instytucje podlegare nadzorowi, nalace do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego paidewiarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i magby¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze
transakcji rozliczé wzajemnych w kadym momencie, z inicjatywy Spotki, wedtug waito
godziwe;j.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodni®yrektywa 85/611/EWG, zmienian
Dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108/WE (dalej ,Dytgwa 85/611/EWG”) i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2kapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
85/611/EWG, majce swoj siedzily w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub fistwie
trzecim, pod warunkierze:

a) tego typu UCI g dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa padygaji je nadzorowi
przez wigciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSF réwnowane z przepisami prawa
wspolnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienjgopdedniej wspdtpracy mnadzy organami
administracji pastwowej,
b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest mdwazny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczegédngod warunkiemze wymagania dotyeze
podziatu aktywdéw funduszu, zagania i udzielania pgczek oraz niepokrytej sprzega
zbywalnych papieréw wargoiowych i instrumentéw rynku piegiinego § réwnowane z
wymaganiami Dyrektywy 85/611/EWG,
c) dziatalné¢ UCI podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktéreailiwiaja ocerp
aktywow i pasywéw, dochodéw i transakcji za danyesksprawozdawczy,
d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki majzost& nabyte, mog, inwestowa facznie nie
wigcej niz 10% wartdci aktywoéw netto w jednostki innych UCITS lub inregCl.

Jezeli Spétka nabywa jednostki innych UCITS i/lub ity UCI ktére § zarzdzane
bezpdgrednio lub pérednio przez ¢ sam Spoéilk zaradzapca lub przez inny podmiot
powiazany ze Spok zarzdzapca poprzez wspokn administragj lub kontrob albo znaczny
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bezpdredni lub pdredni udzial, Spoétka zagdzajca lub inny podmiot mce nie nalicza
Spotce optat z tytutu subskrypcji lub umorzeniaut§tv uczestnictwa w innym UCITS i/lub
UCI.

5) instrumenty rynku pieginego, ktére nie g dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkieme emisja lub emitent tych instrumentéw podlega |piszEm
dotyczicym ochrony depozytéw i inwestoréw, oraz pod warenkze:

a) instrumenty te gs emitowane lub gwarantowane przez organy admimistraadowej,
wladze regionalne lub lokalne albo bank centralayspwa cztonkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Uri Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, fistwo trzecie lub — w
przypadku pastw federalnych — przez fistwo wchodace w skiad federacji, lub przez
organizaagj migdzynarodow podlegaica prawu publicznemu, do ktérej najeprzynajmniej
jedno pastwo cztonkowskie UE, lub

b) s one emitowane przez przegsiorstwo, ktérego papiery wagciowe g przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkiub),

c) s one emitowane lub gwarantowane przez instytyopdlegajca nadzorowi przez
wiasciwy organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefinioymaw prawie wspdélinotowym UE lub
przez instytugy podlegajca przepisom dotyerym nadzoru, ktére zdaniem CSSR s
rownowane z przepisami prawa wspdélnotowego i ich przegajpea lub

d) s one emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naldo kategorii, ktéra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkigen instrumenty takie podlegajprzepisom o
ochronie inwestoréw, ktéregyséwnowane z przepisami przewidzianymi w pkt 1-3 niniejszeg
pkt, oraz pod warunkienze emitent jest sp6di ktorej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesié¢ (10) milionéw euro i ktéra oglasza oraz publikugevoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z postanowieniami IV Dyrektyw8/660/EWG lub jest podmiotem grupy,
w ktérej jedna lub wicej spétek jest notowanych na gietdzie papieréwtesaiowych, jeeli
odpowiada za finansowanie tej grupy, lub jest padem odpowiedzialnym za finansowanie
sekurytyzacji zadttenia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przgmej przez bank.

6. Spotka mee zainwestowd nie wigcej niz 10% wartdci aktywow netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w zbywalne papiery wéciowe i instrumenty rynku piegtnego inne ri
wymienione w ust. 5 pkt 1) - 2).

7. Spotka nie mee nabywa metali szlachetnych ani certyfikatow ich repremgutych.
8. Spotka mee dodatkowo utrzymywaaktywa ptynne.

9. Spoétka mee inwestowd nie wiccej niz 10% wartdci aktywow netto subfunduszu JB
Black Sea Fund w papiery wagtiowe lub instrumenty rynku piegtinego jednego i tego
samego emitenta. Spotka meo inwestowa nie wicej niz 20% wartéci aktywoéw netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w lokaty prowadzorez jedn i ta sam instytucg. Ryzyko
niewywiazania s} ze zobowizan ptatniczych przez kontrahentéw w transakcjach zialdm
instrumentéw pochodnych transakcji rynku pozagieleigo nie mee przekroczy
nastpujacych limitow:

a) 10% wartéci aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundeljekontrahentem jest
wykwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartdci aktywoéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundwseystkich pozostatych
przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwZzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku wuraniu
artykutu 11, pierwszy akapit, paragraf 2 Oko6InikssSF nr 07/308) kalego z subfunduszy nie
moze przekroczy wartdici aktywéw netto danego subfunduszu. W przypadkastych
funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka flerey jest zgodnie z koncepcjustalenia
stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadkwveansowanych funduszy UCITS
zgodnie z podégiem modelowym (model waroi wazonej ryzykiem), uwzgidniapcym
wszystkie ogdlne i konkretne rodzaje ryzyka rynjakie mog prowadzé do istotnej zmiany
wartasci portfela.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych niezenprzekrocz§ limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 9 - 14 niniejszego artykutu. Limitdakich nie musz by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartpeh indeksach. Jednakzgi w
Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papiartasciowy lub instrument rynku
pienigznego, naley go wzig¢ pod uwag dla celéw postanowieniniejszego artykutu.

10. Og6lna wart@ papier6w wartéciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pigniego, w

ktére subfundusz JB Black Sea Fund inwestuje pdtdswoich aktywdw netto, nie e

przekroczy 40% wartéci aktywow netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokald transakcji
pozagietdowych na instrumentach pochodnych zawjetanz instytucjami finansowymi
zgodnie z zasadami nadzoru ogtrasciowego.

11. Bez wzgidu na indywidualne maksymalne limity okiene w ust. 9 subfundusz JB Black
Sea Fund mee inwestowa nie wicej niz 20% swoich aktywoéw netto w passizz kombinacg
sktadnikéw lokat pozostagych w zwazku z jedm i ta sam instytucp:

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego emitowane przez tlnstytucg,
ilub

b) lokaty prowadzone przez takstytucg, i/lub
c) transakcje pozagieldowe na instrumentach pogreidnawierane z takinstytucp.

12. Limit inwestycyjny okrélony w ust. 9 zd. 1 ulega podwszeniu do 35%, jeli papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego § emitowane albo gwarantowane przez
paistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalnengtavo z poza UE albo mulzynarodowe
organizacje podlegage prawu publicznemu, ktérych cztonkiem jest przymaej jedno

paistwo cztonkowskie UE.

13. Limit okrelony w ust. 9 zd. 1 ulega podw#szeniu do 25% dla ok§lnych dhenych
papieréw wartéciowych, jeeli sa one emitowane przez instytadinansows mapca siedzilg

w jednym z pastw cztonkowskich UE, ktéra na mocy &tawych przepisow prawa podlega
nadzorowi ostrgnosciowemu majcemu na celu ochreninstytucji inwestuicych w dhzne
papiery wartéciowe. W szczegdlrigi sumy pochodge z emisji takich dinych papieréw
wartosciowych powinny by inwestowane zgodnie z vieiwymi przepisami prawa w aktywa,
ktére w wystarczafcym stopniu pokrywaj zobowizania wynikajce z dhinych papieréw
wartasciowych przez caly okres ich waosci, oraz ktére s przeznaczone przede wszystkim do
splaty kapitatu i odsetek naleych w sytuacji, gdy emitent nie wyariuje s¢ ze zobowizan
ptatniczych.

Catkowita warté¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Blacla $eind inwestuje
ponad 5% aktywow netto w dine papiery wart&ciowe, o ktérych mowa w powegj i ktére g
emitowane przez jednego emitenta, niezenprzekroczy 80% wartéci aktywdOw netto tego
subfunduszu.

14. Papiery warteiowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w ust. 12 i 13, nie
sa uwzgkdniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjioy ktérym mowa w ust. 10.
Ograniczé okreslonych w ust. 9-13 nig€zy sk: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie
z ust. 9 do 13 w papiery waftwowe lub instrumenty rynku piegiinego pochodgce od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zalee u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie magzekroczy 35% wartéci aktywéw netto JB Black
Fund. Spéiki, ktére - jdi chodzi o obowizek sporzdzania skonsolidowanych sprawosda
finansowych zgodnie z definiczawary w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkaigb — naleéa do jednej grupy przeddiorstw,
uwazane g za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia poaych limitdw inwestycyjnych.
Subfundusz JB Black Sea Fundie@ainwestowado 20% swoich aktywdéw netto w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku piegtnego jednej grupy przedgiorstw.

15. W odré@nieniu od limitéw wskazanych w ust. 9 — 14, Spdllazdzajca mae zgodnie z
zasad dywersyfikacji ryzyka zainwestowado 100% aktywow JB Black Sea Fund w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego ré@nych emisji, ktére $ emitowane lub
gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralraisiwo czionkowskie UE lub jego
wladze centralne, regionalne lub lokalne, przefispgo naléace do OECD lub organizacje
migdzynarodowe podlegage prawu publicznemu, §kjedno lub wicej paistw cztonkowskich
takiej organizacji naley do UE, jéli te papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegiinego
zostaly wyemitowane w ramach przynajmniej ssae raznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieginego z jednej i tej samej emisji nie maogrzekroczy
30% aktywow netto subfunduszu JB Black Sea Fund.

16. Niezalénie od limitéw inwestycyjnych okéonych w ust. 18 ponej, limity przewidziane

w ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumengiuzne jednego emitenta wynaesz
maksymalnie 20%, #i celem strategii inwestycyjnej JB Black Sea Fuedt doréwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentéw atych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skilad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks refergmcgla rynku, ktérego dotyczy,

c) indeks byt publikowany w odpowiedni spos6b wywmagprzez wisciwe przepisy.

Limit okreslony powyzej maze zostd zwigkszony do 35%, pod warunkieme jest to
uzasadnione wytkowa koniunktun rynkowsa, a w szczegdldgi koniunktug na rynkach
regulowanych, na ktérych olglene papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieginego
posiadaj silnie dominujca pozycg. Inwestycja do wysokmi tego limitu maliwa jest
wytacznie u pojedynczego emitenta.

17. Subfundusz JB Black Sea Fund zmonabywa jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% waroi swoich aktywow netto.

18. Spotka lub Spoétka Zadzapca, w stosunku do wszystkich zagzanych przez ni
funduszy inwestycyjnych kwalifikagych s¢ jako UCITS nie mge nabywd zadnych akcji z
prawem gtosu, poprzez ktére mogtaby wywiéemnaczny wptyw na polityk ekonomiczg
emitenta. Ponadto Spétka peonabywa dla subfunduszu JB Black Sea Fund niecej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

b) 10% dhanych papieréw wareiowych tego samego emitenta,

c) 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

d) 10% Instrumentéw rynku piegiinego pochodgych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowdzuje przy nabyciu obligacji, instrumentéw rynku mignego i
jednostek docelowego funduszuglienie mazna obliczy tacznej wyemitowanej kwoty lub
kwoty netto wyemitowanych jednostek. Nie obazvije on réwnie w takim zakresie, w jakim
te papiery wartéciowe i instrumenty rynku piepinego § wyemitowane lub gwarantowane
przez pastwo cztonkowskie UE lub jego wiadze centralnejarealne lub lokalne, jak réwnie

przez kraj trzeci, 41z tez przez m¢dzynarodow organizacj podlegajca prawu publicznemu,
do ktérej naley jedno lub wecej paistw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowizuje réwnieg w stosunku do akcji lub udziatéw posiadanych przez
Spotke w kapitale spéiki zatmnej w paistwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtéwnie
w papiery wartéciowe emitentéw, magych swoj siedzity w takim paistwie, jezeli - zgodnie
z prawem takiego g@twa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatualktji Spétka mée
inwestowa& w papiery wartéciowe emitentow w tym passtwie. Wyhczenie to jednak duzie
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miato zastosowanie jedynie wowczas, gdy spétkazoma w pastwie trzecim w ramach
swojej polityki inwestycyjnej uwzgbnia limity inwestycyjne okrdone w ust. 9 -14, 17 i 18.
W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych r&fonych w ust. 9-14 oraz 17
zastosowanie ma odpowiednio ust. 19.

Ograniczenie to nie ma réwaigastosowania, jeli Spotka posiada 100% udzialéw lub
akcji lub posiada udzialy lub akcje w spétkach zajeh, w ktérych wspoélnikami lub
akcjonariuszami & inne przedsbiorstwa inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy
wytacznym przedmiotem dziataléc podmiotdéw spétek zakmych jest dzialaln@ w zakresie
zarzdzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wiasnynieniu lub w imieniu Spokki, w
kraju, w ktérym podmiot zaleyy posiada siedzih w odniesieniu do umarzania akcji na
whniosek akcjonariuszy.

19. Spotka nie ma obowdku przestrzegania limitdbw inwestycyjnych okomych w
niniejszym paragrafie, eli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papieréwteéiowych i
instrumentéw rynku pieginego stanowicych czé¢ jej aktywdw. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Spotkazennie stosow@zasad okrdonych w ust.
9- 16 przez okres s@@u miesgcy, pocawszy od dnia rozpogzia emisji.

Jezeli Spétka przekroczy limity inwestycyjne, o ktétyenowa w zdaniu poprzednim, z
przyczyn od niej niezalmych lub jeeli przekroczenie tych limitdw nagtito w wyniku
wykonania prawa poboru, Spoétka zobemdna jest przy realizacji transakcjach sprzgda
jednostek, przyi¢ jako priorytet naprawienie zaistnialej sytuacjiprhc pod uwag interesy
swoich uczestnikéw.

20. Spotka nie mee zacigat pazyczek. Jednak Spéitka me® nabywé waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spétkazegednak:

1) zacigmé pozyczks na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywow
netto dla Subfunduszu JB Black Sea Fund, pod wéonke payczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zacihgna¢ pazyczke na kwot odpowiadajca maksymalnie 10% warfoi swoich aktywow
netto, pod warunkieme paryczka taka przeznaczona jest na zakup nieruckoinmiezlzdnej
do bezpéredniego prowadzenia dziatakui;

Pazyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie mpdacznie przekroczy 15% wartdci
odpowiednich aktywow netto.

21. Spoétka lub bank depozytariusz nie mogdziel& pozyczek ani wysfpowa jako
poreczyciel dla oséb trzecich na rachunek subfundu&lack Sea Fund, z uwzglnieniem
ust. 9 - 13. Spoétka nie jednak nabywazbywalne papiery warfgiowe, instrumenty rynku
pienigznego lub akcje w funduszach docelowych albo insémiy finansowe, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3) i 5) ktére nie zostaly w cgdopokryte.

22. Spotka lub bank depozytariusz nie zmalokonywd niepokrytej sprzeds zbywalnych
papieréw wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego, akcji w funduszach docelowych lub
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ustk63) i 5).

23. Spotka mee utrzymywa aktywa ptynne, ktére w okénych okoliczndciach mog
wzrosny¢ do 49% aktywow subfunduszu JB Black Sea Fund.

24. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazméorzystéd z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instruméwt finansowych, przy czym
zobowizana jest ona przestrzégagraniczé inwestycyjnych wynikajcych z przepiséw prawa

i prospektu Funduszu Zagranicznego, a w szczeggilmmbowizana jest przy obliczaniu
limitbw inwestycyjnych bré pod uwag instrumenty bazowe finansowych instrumentow
pochodnych oraz produkty strukturyzowane wykorzwstye przez subfundusz JB Black Sea
Fund. Zagregowane ryzyko wynikag z wykorzystania instrumentéw pochodnych niezeno
przekraczé& wartdici aktywéw netto subfunduszu JB Black Sea Fundsufto szczegdine
techniki inwestycyjne oraz instrumenty finansowepéBa Ikpdzie czas przestrzega
postanowié okreslonych w Okdlniku 07/308 CSSF oraz wszystkich okdw
uzupetniagcych, zmieniajcych lub zastpujacych ten Okdlnik, a tale wszelkich innych
wihasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB BBek Fund, Spoétka wmie rownie
pod uwag wymdg utrzymywania odpowiedniego poziomu plyfmioprzy stosowaniu
szczegdblnych technik inwestycyjnych i instrumentéiwansowych (gtéwnie w przypadku
instrumentéw pochodnych i produktéw strukturyzowetmy

25. Spotka mee inwestowd aktywa subfunduszu JB Black Sea Fund w opcje patlj o ile
podlegaj one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcjekty pozagietdowego, teli
kontrahentami w takich transakcjach snstytucje finansowe, specjaliaog s¢ w tego typu
transakcjach.

26. Za wyjtkiem swapow, operacji hedgingowych, opisanych w 28 i 29 poniej poniej,

oraz swapOw, opcji i innych instrumentéw pochodny&hore g wykorzystywane przy
operacjach swapowych na wynikach i/lub dochodzieafsy catkowitego zwrotu) poigj),

transakcje terminowe typu futures oraz opcje narunsenty finansowe asograniczone do
uméw fedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. olyn na opcje
pozagieldowe mag by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami wakich

transakcjachss instytucje finansowe, specjalizcg s¢ w tego typu transakcjach.

27. Aby zabezpieczysik przed stabymi wynikami rynku, Spoétka oo zawiera kontrakty
futures oraz umowy sprzedaopcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynkdigacji lub inne
indeksy albo instrumenty finansowe, jak réwnieupowa opcje put na indeksy cen akcji,
indeksy rynku obligacji lub inne indeksy oraz ku@d instrumenty finansowe, a tak
przystpowa zawierd transakcje typu swap, w ktérych platob migdzy Spotk a
kontrahentem zatg od zmiany okréonych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligadfio

innych indeks6w lub instrumentéw finansowych. Paie tego typu transakcje call i put maj
stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna jest wystargzaj korelacja midzy struktug portfela
papieréw wartéciowych, ktéry ma zostazabezpieczony, a strukfuzastosowanego indeksu
gietldowego.

28. Aby zabezpieczysic przed ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych, Spétka
moze, w ramach transakcji pozagieldowych, zawiermansakcje typu futures stop
procentowych i transakcje sprzeglapcji call na stopy procentowe, transakcje kuppeji put

na stopy procentowe lub zawiérgansakcje typu swap na stopy procentowe, kontrajiu
forward oraz opcji na swapy stop procentowych (tmwapcje”) z instytucjami finansowymi

0 najwyzszym ratingu, specjalizagymi sic w tego typu transakcjach.

29. Aby zabezpieczysic przed ryzykiem wynikaicymi z nieprzewidywanego szybszego
wzrostu inflacji, Spétka mae, w ramach transakcji pozagieldowych, zawierav. transakcje
typu swap inflacyjne z instytucjami finansowymnajwyzszym ratingu, specjalizagymi sig

w tego typu transakcjach, lub korzysta innych instrumentéw zabezpiecmajch przez
inflacja dla subfunduszu JB Black Sea Fund.

30. Aby zabezpieczy sk przed ryzykiem niesptaconych kredytéw i ryzykienras
wynikajacych z pogorszeniagizdolngci kredytowej kredytobiorcy, Spotka me, w ramach
transakcji pozagietdowych dla subfunduszu JB Bl&ela Fund, nabywaopcje kredytowe,
zawier& transakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”"), tedwge typu swap na zwiokw

sptacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDSap na zwrot catkowity powkanych z
kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentéwchpanych z  instytucjami o
najwyzszym ratingu.

31. Dla subfunduszu JB Black Sea Fund, Spoétkaemwykorzystywa finansowe instrumenty
pochodne w celu skutecznego zazania portfelem tego subfunduszu. Spoétkazenop.

kupow& i sprzedawé kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzajestiumentow
finansowych oraz wykorzystywanstrumenty pochodne w celu zagizania wahaniami kurséw
walut.

Spéitka mae réwnie: przystpowa: do swapow odsetkowych i kredytowych (swapéw na
stop; procentow, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), séapna zwlok w splacie
kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), spéaw inflacyjnych, opcji na stopy
procentowe i swapéw kredytowych (swapcji), azeakkwapdw, opcji lub innych transakcji na
finansowych instrumentach pochodnych, w ramachyktorSpétka i kontrahent uzgodni
dokonanie transakcji swapowej na wynikach i/lub fewmizie (swapy na zwrot catkowity itd.)
dla przedmiotowego subfunduszu. Transakcje teaninyg zawierane jedynie z instytucjami
finansowymi, specjalizagymi sii w tego typu transakcjach.

32. W interesie efektywnego zadzania lub dla celéw hedgingowych Spoétkazmaawiera
transakcje terminowe typu forward z brokerami/desate specjalizujcymi sk w takich
transakcjach ¢mlacymi instytucjami finansowymi o najwgzym ratingu, specjalizagymi sig w
tego typu transakcjach i uczestricgmi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktéryc
mowa w zdaniu poprzednim, obejmukupno i sprzeda papieréw wartéciowych po
aktualnych cenach, gdy dostarczenie i rozliczemiggpuje w z géry ustalonym, padiejszym
terminie.

Przed dniem rozliczenia transakcji Spotkazemaistak z brokerem/dealerenie odkupi
lub odsprzeda papiery waétwiowe albo przediy limit czasowy, przy czym wszystkie
zrealizowane zyski lub straty z transakcji zostavyptacone lub zaptacone przez Spotk
brokerowi/dealerowi. Spétka zawiera transakcje lupn zamiarem nabycia okfenych
papieréw wartéciowych.

Spétka mae zaptaai brokerowi/dealerowi zwykte oplaty zawarte w cemapieréw
wartasciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionyctep brokera/dealera w zyzku z
pézniejszym rozliczeniem.

33. Spotka mee, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postamoarng Okdlnika CSSF

nr 08/356, pgycza papiery wartéciowe JB Black Sea Fund osobom trzecim (o wéaito
maksymalnie do 100% szacunkowefznej wartéci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiemze Spétka ma prawo w kdej chwili wypowiedzié umowg pozyczki papieréw
wartosciowych zaada® zwrotu payczonych papieréw warfoiowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zasgdzapca zobowizana jest Kkorzysta z uznanych organizacji
clearingowych lub instytucji finansowych o najiggym ratingu, ktére specjalizugic w takich
transakcjach. Druga strona umowy zpezki papieréw wartéciowych podlega zasadom
nadzoru ostrenosciowego uznanym przez CSSF za réwegdre w stosunku do zasad
przewidzianych prawem wspdéinotowym. Prawo do zwrotwsi by, co do zasady,
zabezpieczone do wafm, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly o&rgej trwania
odpowiada przynajmniej szacunkowsgnej wartéci pazyczonych papieréw wargoiowych.
Zabezpieczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednirozemposiada forme lokat
diugoterminowych lub papieréw ,7eli s3 one wyemitowane lub posiadagwarancj paistw
czionkowskich OECD, ich wtadz centralnych, regioyah czy lokalnych lub organizacji
migdzynarodowych albo innych wysoko sklasyfikowanyehitentéw, lub akcji w spétkach o
wysokim ratingu (pod warunkieme przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek
ewentualnych spadkéw cen w okresie¢tlzy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem
przedmiotowych pyczonych papieréw warfoiowych), przy czym okres trwania takiego
zabezpieczenia rzecz Spotki powinno odpowdaderesowi na jaki zostata zawarta umowa
pozyczki papieréow wartéciowych. Naraenie na ryzyko jednej strony transakciji wynilcg z
jednej lub wekszej liczby payczek papieréw wartziowych i/lub transakcji wykupu papieréw
wartosciowych, nie mee przekroczy w sumie 10% aktywow subfunduszem JB Black Sea
Fund, gdy drug strony transakcji jest instytugjkredytows, o ktérej mowa we wigiwych
przepisach, lub 5% aktywow tego subfunduszu w pakgsh przypadkach.
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34. Zgodnie z postanowieniami Okélnika CSSF nr 88/Bpotka mge zawierd umowy
odkupu papieréw wargiowych, zaréwno jako kupagy jak i sprzedagy, na mocy ktérych
zbywapcy ma prawo lub obowkek wykupé sprzedane papiery wagtdowe od nabywcy po
cenie stalej i w terminie ustalonymi¢dizy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszymepsé, podlegaj nas¢pujacym wytycznym:
a) kontrahentem umowy odkupu jest zadby¢ wytacznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizaga s¢ w tego typu transakcjach i podlegeg zasadom nadzoru
ostraznosciowego uznanym przez CSSF za réwrdre zasadom przewidzianym prawem
wspolnotowym;
b) papiery wartéciowe nie mog zost& sprzedane w czasie trwania umowy odkupu, a JB
Black Sea Fund musi byrzez caly czas w stanie wyaet sic ze zobowdzan wynikajacych z
umowy odkupu;
c) naraenie na ryzyko jednej strony transakcji wynifcg z jednej lub wkszej liczby
pozyczek papierow wartziowych i/lub transakcji wykupu papieréw wastiowych, nie mae
przekrocz¢ w sumie 10% aktywéw subfunduszu JB Black Sea Fuguy; druga strona
transakcji jest instytugj kredytows, o ktérej mowa we wixiwych przepisach, lub 5%
aktywow tego subfunduszu w pozostalych przypadkach.

35. Aby zabezpieczysi¢ przed ryzykiem walutowym, Spétka e zawierd na gieldzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakcjiggietdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaopcje walutowe typu call lub kupowaopcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na wajuktora uwaana jest za ryzykowen lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i pragja na walu¢ referencyja lub inm z dopuszczalnych
walut, ktére uwaane g za stanowice mniejsze ryzyko dla subfunduszu JB Black SeaFun

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swaglutowe mog by¢ realizowane
przez Spoélg na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o wggszym ratingu,
specjalizujcymi sii w tego typu transakcjach.

36. Spotka mee stosowé produkty strukturyzowane w interesie skutecznegaadzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Black Sea Fund. @fgstoduktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegodlioi skrypty dhine powszane z kredytem, skrypty dine powazane z
kapitalem wiasnym, skrypty dine powizane z wynikami, skrypty dime powijzane z
indeksem oraz inne skrypty diwe, ktérych wyniki § powiazane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z gzia | ustawy z 2002 r. i towarzyseych jej regulacji
wykonawczych. Tego typu transakcje mglezawierg z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizagymi si w takich transakcjach. Produkty strukturyzowane
stanowa kombinacg innych produktéw. W produkty strukturyzowane mdg< wbudowane
instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz instenty inwestycyjne. W zwiku z
powyzszym oprécz ryzyka zwkanego z papierami wagmiowymi naley wzig¢ pod uwag
ryzyko zwhzane z instrumentami pochodnymi i innymi technikaamaz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczoaone naraone na ryzyko rynkowe instrumentéw bazowych, na
ktérych g oparte. W zalinoici od struktury instrumenty takie mo@yc¢ bardziej zmienne, a
zatem mog pochga za soh wicksze ryzyko ni inwestycje bezpgednie. Mae réwnie
wystpi¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej stratpirwestowanego kapitatu w
wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instromebazowego.

Art. 6
Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwasiy obcazajace Subfundusz.

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestra pobiera OptatManipulacyjm w
wysokdci nie wyzszej ni:

1) 4 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wplaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
2. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uazesta kategorii B i C pobiera Optat

Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej ni:

1) 2 % kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostikzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaifejor

2) 4 %kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednost#dzestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kaiiegor

3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa pgimy Subfunduszami oraz konwersja Jednostek
Uczestnictwa pomdzy Subfunduszem a innymi funduszami inwestycyjnyaizdzanymi
przez Towarzystwo podlega Optacie Manipulacyjnej.

4. Optata Manipulacyjna za zamiapobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mae

by¢ wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekes&toictwa w
Subfunduszu docelowym.

5. Optlata Manipulacyjna za konwerspobierana jest w funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat udephianej zgodnie ze Statutem i
Prospektem informacyjnym, z tym zastreriem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mae

by¢ wigksza nk 5% wptlaty dokonanej w ramach nabycia Jednostelestoictwa w funduszu

docelowym.
6. Aktywa Subfunduszu ohgiaja nastpujace koszty:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa,

b)
c) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytdgjpozytowych, innych niDepozytariusz,
oraz instytucji rozliczeniowych zwtane z inwestycjami Funduszu, w szczegédhoptaty
transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zzéne z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

d)

e) prowizje bankowe zwtane z przekazywanietnodkéw pien¢znych i obstug rachunkéw
bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytowzypaek,

f) podatki i inne obecizenia nalaone przez wisciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu,

9)
7. Z zastrzeeniem ust. 10, Towarzystwo z tytutu zgdzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczong] Wartgci Aktywéw Netto
Subfunduszu, nie wkszej ni kwota stanowjca w skali roku réwnowarsé 4 % Wartdci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa nalicgmnegodnie z zasadami oklenymi
w ust. 7 tworzy i, w ciezar kosztéw Funduszu zgdanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
rezerve w kwocie réwnej wysokgi naliczonego w danym dniu Wynagrodzenia Towangst

9. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dlaf@wuszu, w kadym Dniu Wyceny i
za kady dzier roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w rokwegstpnym) od Wartéci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszupoprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeéeniem,ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wanit@rzydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. ¢dcickStatutu. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyptacane jest w terminie 7 dni od za@kaenia danego miegia w wysokéci zagregowanej
rezerwy utworzonej na ostatni dzidanego miegtca.

koszty z tytutu ustug maklerskich,

optaty transakcyjne ponoszone na rzecz Depdagtz,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowaust. 12 i 13 porikj.

10. Ponad wynagrodzenie okiene w ust. 7 Towarzystwo jest uprawnione do patrier
wynagrodzenia stanowdego réwnowart& $wiadcze, jakie Subfunduszdilzie otrzymywat
jako znaczcy klient JB Black Sea Fund. Wynagrodzenie to wyate jest Towarzystwu w
terminie 7 dni od dnia wyptatywiadczenia na rzecz Subfunduszu.

11. Koszty wskazane w ust. 6 awane bezpgednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane s w caldici z Aktywéw Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 6, ohgia Fundusz w calei, partycypagj danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sina podstawie stosunku Waito Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wasto
Aktywéw Netto Funduszu na ostatni Dai&Vyceny miesica, ktérego dany koszt dotyczy. Z
zastrzéeniem zdania naginego, jeeli obowizek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6,
obchza tylko niektére z Subfunduszy i nie of@ Funduszu w cadei, partycypagj
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych taxdz oblicza si na podstawie stosunku
Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany kosztydmy, do Wartéci Aktywow
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotycag, ostatni Dzi# Wyceny miesica,
ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fumdzswiera umow zbycia lub nabycia
sktadnikéw lokat dotycza wigcej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji
obchzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu waittransakcji danego Subfunduszu
w wartdici transakcji ogétem. W ramach kosztéw afaejacych Aktywa Subfunduszu Fundusz
nie alokuje kosztéw na kategorie Jednostek Uczestaj ktore rénia sic od siebie wydcznie
sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych.

12. Pokrycie kosztéw Funduszu zwanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z atkigm
kosztoéw z tytutu podatkéw i innych olgen natazonych przez wisciwe organy pastwowe w
zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrici.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych ob@n natazonych przez wigciwe organy
paistwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach
okreslonych przez wigciwe przepisy.

13. W okresie likwidacji Subfunduszu,z@i likwidacja nie jest prowadzona w zgku z
likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu ebajy koszty wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w. @ z wyhczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfundudaarym jest Towarzystwo jest réwne
Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 7 iczeae jest w ten sam sposéb jak
Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojegonagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Towarzystwo o0
postanowd o pokryciu z wiasnychrodkéw kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 6.

14. W okresie likwidacji Subfunduszu, w =zwku z likwidacy Funduszu, Aktywa
Subfunduszu obgtaja koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu orazipsymienione w
ust. 6 z wydczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. WynagrodzekRigidiatora Funduszu nie
moze przekrocz§ kwoty stanowice] iloczyn ildci Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00
(stownie: trzydziéci tysiecy) zlotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora ofgija Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wab Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto
Funduszu na dzierozpoczcia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ustoBcizaja
Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami U4t. z zastrzeeniem, ze partycypag
kosztéw Subfunduszu oblicza; sia podstawie Wargoi Aktywow Netto Subfunduszu na daie
rozpoczcia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynadzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjtkiem kosztéw wymienionych w ust. 6. Koszty likwajia
przewyzszapce kwot wynagrodzenia likwidatora pokrywaneda przez Towarzystwo.

15. Towarzystwo me postanowi o pokryciu czsci lub caléci wynagrodzenia likwidatora
oraz czsci lub caldci kosztéw wymienionych w ust. 6.

16. Inne ni okreslone w usgpach powyszych koszty, w tym szczeg6kw koszty ponoszone
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na rzecz Depozytariusza innezrnoptaty transakcyjne, koszty ponoszone na rzecznfsge
Transferowego oraz biegtego rewidenta, pokrywanersez Towarzystwo. Towarzystwo e

postanowé o pokryciu z wiasnychirodkéw wskazanych w ugiach powyszych kosztow

obcizajacych Aktywa Subfunduszu.

Art. 7
Prowizja za zarglzanie JB Black Sea Fund

1. Prowizja nalena Spoéice Zarmzajcej z tytutu zarzdzania i  centralnego
administrowania JB Black Sea Fund, aztak tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem poszczeg6inych typéw klas jednostek uckssta JB Black Sea Fund
pobierana jest w wysokoi:

1)  1,6% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu A, B, E,
2) 0,55% rocznie - za jednostki najee do klasy jednostek typu C, Ca.

Prowizja jest obliczana na podstawie wéait@ktywow netto ustalanej codziennie.
Spéika Zaradzapca mae pobierd nizsz prowizje wedtug wlasnego uznania.

2. W odniesieniu do jednostek typu E Spoétce #dmapcej przystuguje dodatkowa optata
dystrybucyjna w wysok&i maksymalnie 0,75% waroi aktywéw netto w skali roku. W
odniesieniu do jednostek typu C, ustugi zmeine z dystrybugj tych jednostek przez
dystrybutoréw s wolne od optat. Spétka Zaydzapca mae pobierd nizsz optat wedtug
wiasnego uznania.

3. W przypadku inwestowania w UCITS lub UCI, optahog: by¢ ponoszone zaréwno na
poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i oaigmie subfunduszu JB Black Sea Fund.
W przypadku nabycia w imieniu subfunduszu JB Bl&aa Fund jednostek UCI lub UCITS,
ktére s bezpdrednio lub pérednio zargdzane przez SpéiZarzadzajca albo przez spotk z
ktéra Spoétka Zargdzapca jest powizana w ramach wspéinego zgzania albo wspodinej
kontroli, lub poprzez bezgrednie lub pérednie posiadanie ponad 10% kapitatu zaktadowego
lub akcji uprawniajcych do gtosowania (,powzany fundusz docelowy”), aktywa subfunduszu
w zakresie takich inwestycji w pogziane fundusze docelowe mpzpst@& obchzone wyhcznie
zmniejszon optak stanowica maksymalnie 0,25%$redniej wartéci aktywéw netto
subfunduszu JB Black Sea Fund w skali roku. Pon&giitka nie mge obcizy¢ subfunduszu
JB Black Sea Fundadnymi optatami z tytutu sprzeda lub wykupu naliczonych przez
powiazane fundusze docelowe.

4.  Wysokag¢ prowizji za zargdzanie obliczana jest w kdym dniu wyceny.
5. Pfatné¢ odpowiednich prowizji dokonywana jest co migsina koniec kadego miesica.

6. Prowizja za zarglzanie JB Black Sea Fund, o ktérej mowa w ust. tvypej jest
uwzgkdniona w wycenie tytutbw uczestnictwa JB Black S&and i nie stanowi kosztu
Subfunduszu
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