NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ogtloszenie z dnia 30 lipca 2013 r.
o zmianach Prospektu Informacyjnego Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Niniejszym Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie ogitasza o zmianach w Prospekcie funduszu Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sg nastepujace:

1) Zmienia sie strone tytutlowa Prospektu nadajac jej nastepujace brzmienie:

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychi@pédkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Ré&jesssdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl



NOBLE FUNDS Data i miejsce sporzadzenia ProspeRty:
23 czerwea 2010, Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego
tekstu jednolitego Prospektu:
301ipca 2013 r, Warszawa

PROSPERT IFORMIACYJNY

NOBLE FUNDS SPECJIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY (nazwa skrdcana: Noble Funds SFIO)
£ WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: NOBLE FUND AFRICA AND FRONTIER (do dnia 29 lipca 2013 r. Noble Fund Africa) «
NOBLE FUND BLACK SEA

Organem Funduszu jest Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjng, z siedzibg w Warszawie
Strona internetowa: www.noblefunds.pl

Fundusz prowadzi dziatalnoSc zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.
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2) W tresci Prospektu, Rozdziat I otrzymat nastepujgce brzmienie:
~Rozdziat I
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sg:
Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzagdu Towarzystwa,
Sylwia Magott - Czlonek Zarzadu Towarzystwa,
Pawetl Hominski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa.
2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg osoby wskazane w pkt.
1.
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie.
3. Oswiadczenie oso6b, o ktorych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawng, majgtkowg i finansowg Noble Funds Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Mariusz Staniszewski —

Prezes Zarzadu

Sylwia Magott -
Czlonek Zarzadu

AL LI
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjesssdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002819
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl
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Pawet  Hominski -
Cztonek Zarzadu

W rozdziale II Prospektu zmieniono pkt. 1 nadajac mu nastepujace brzmienie:
»Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Polsce w Warszawie,
przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa,

tel. (+48 22) 288 81 30

fax. (+48 22) 288 81 31

adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

adres strony internetowej: www.noblefunds.pl”.

W rozdziale II Prospektu zmieniono pkt. 2 - 6 nadajac im nastepujace brzmienie:

»2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2006 r. o numerze
PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest
zarejestrowane

W dniu 09 maja 2006 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000256540.

4. Wysokos¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow
kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Na ostatni dzien bilansowy (31 grudnia 2012 r.) wedtug sprawozdania finansowego
zbadanego przez biegtego rewidenta wysoko$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa wyniosta:
20.756.772,11 zt, w tym:

Kapitat zaktadowy: 500.200 z

Kapitat zapasowy: 5.373.800 z

Zysk netto: 14.882.772,11 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem
cech tej dominacji oraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy

Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rgjessgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl
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zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby

glosow

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Getin Noble Bank S.A., z siedzibg w
Warszawie, ktory posiada 100 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.”.

W rozdziale II Prospektu zmieniono pkt. 7.3 oraz tytul pkt. 8 nadajac im
nastepujace brzmienie:

.7.3. 0sob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Andrzej Lis — doradca inwestycyjny (numer licencji 304), wspdtzarzadzajgcy subfunduszem
Noble Fund Africa and Frontier.

Andrzej Domanski — wspdtzarzadzajgcy subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.
Tomasz Manowiec - doradca inwestycyjny (numer licencji 411), wspdtzarzadzajacy
subfunduszem Noble Fund Africa and Frontier.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
uczestnikow Funduszu.”.

W rozdziale II Prospektu zmieniono pkt. 8.2 poprzez aktualizacje informacji
dotyczacych cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa.

W rozdziale II Prospektu zmieniono tytul pkt. 8.3 nadajac mu nastepujace
brzmienie:

»8.3 Zarzadzajacy Funduszem”.

W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 1.1 nadajac mu nastepujace
brzmienie:

»1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu”.

W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.1. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

,Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreSlone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i danej kategorii reprezentujg jednakowe
prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde Zadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i dokonuje ich odkupienia na kazde Zzadanie
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rgjessgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl
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Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie S$mierci
Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokoS¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce
do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wypfaci¢
tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

2) osobom, ktore Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce
do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce
na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdéd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajgcej facznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Powyzsze postanowienia nie dotyczg Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspdinym
Rejestrze Matzenskim.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z
Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na réwne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu

Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez

jednokrotne ogtoszenie w sieci internet na stronie www.noblefunds.pl.Ogtoszenie bedzie
dostepne na stronie internetowej od dnia jego publikacji co najmniej do dnia dokonania
podziatu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz moze zbywaé rdézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane s3 jako:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi sposdb i wysokos¢

pobieranych Optat Manipulacyjnych.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rgjessgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Fundusz zbywa wytgcznie Jednostki

Uczestnictwa kategorii A.”.

10) W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.2. ppkt. 4) nadajac mu nastepujace
brzmienie:
,4) ztozenia zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Funduszami lub
subfunduszami réznych funduszy, zarzadzanych przez Towarzystwo (zwanej dalej rowniez
~konwersjg”),”.

11)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.1. ppkt. 15) nadajac mu

nastepujace brzmienie:

»15) posiadania kilku Subrejestrow w Subfunduszu,”.

12)W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 2.4. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»2.4. Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, wyptat kwot z tytutu
odkupienia lub wyptat dochodéw Funduszu oraz spetniania $wiadczen z tytutu nieterminowej
realizacji zlecen i btednej wyceny”.

13)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.4.1 nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu i wydzieleniu w Rejestrze Uczestnikow
Subrejestrow, na ktorych ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy.
Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru
(zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).
Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru wypetniony w sposob nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposdb wywotujgcy watpliwosci co do treSci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Subrejestru.
Osoba, ktdéra posiada otwarty Subrejestr, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.
Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana
przez Inwestora w okresie nie diuzszym niz 30 dni od dnia zlozenia zlecenia otwarcia
Subrejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posSrednictwem, ktdrego zlecenie zostato ztozone,
wymaga dokonania wptaty jednocze$nie ze ziozeniem zlecenia otwarcia Subrejestru.
Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa jezeli Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym

okresie.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rgjessgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl
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Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich

Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktdry ztozy zlecenie otwarcia Subejestru nadawany jest i zapisywany
w Rejestrze Uczestnikdw indywidualny numer Subrejestru.

Przy zleceniu nabycia Uczestnik jest zobowigzany podawac¢ numer Subrejestru lub inne dane
jednoznacznie identyfikujgce Uczestnika. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktdéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru albo
niejednoznaczne badz nieaktualne dane identyfikujgce Uczestnika.

Dokument zlecenia wypetniony w sposdb nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do
tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku drobnych
nieprawidtlowosci w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy nalezytej
staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana ponizej. Od kwoty wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z
zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie i Tabeli Optat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty Srodkéw pienieznych na
pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest zobowigzany
do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bezposrednich na otwarty juz Subrejestr,
dokument wptaty $rodkéw pienieznych powinien zawiera¢ nastepujgce dane: nazwe
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego indywidualnie
Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wpfaty na wskazany do danego Subrejestru
indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wolg Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym Subfunduszu
lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wptaty $rodkéw pienieznych
powinien zawiera¢ nastepujgce dane: nazwe Subfunduszu i numer rachunku naby¢
Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu numeru PESEL oraz
imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej numeru REGON oraz nazwe instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy otwarty Subrejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego

otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rgjessgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty Srodkdw pienieznych na rachunek tego subfunduszu

(wptata bezposrednia). Dokonana wptata jest réwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu. Dokument wptaty Srodkdéw
pienieznych powinien zawiera¢ nastepujgce dane: nazwe subfunduszu i numer rachunku
naby¢ subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu numeru
PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej numeru REGON oraz nazwe instytucji.
Dokument wptaty Srodkdéw pienieznych wypetniony w sposdb nieprawidtowy albo
wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat
otrzymane S$rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty $rodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen
decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana
wpiata.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia oraz wpftaty zgodnie z

zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia lub

wptaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub
inne oSwiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do Subrejestru

liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz w terminie:

1) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty Srodkéw - w przypadku
dokonywania wpfaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien
dokonania wpfaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkdw przez Dystrybutora,

2) 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia $rodkdw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na rachunek prowadzony
na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz
rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien
wptyniecia srodkdw na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni od dnia wptyniecia $rodkdw na rachunek danego Subfunduszu — w przypadku
dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej,

- chyba Zze opOznienie wynika z okolicznosci, za ktoére Towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialnosci. Do termindw, o ktdérych mowa powyzej nie wlicza sie okresow

zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia

Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptat
bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wplynieciu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu z nastepnego
Dnia Wyceny po dniu, w ktorym spetnione zostaly tgcznie dwa warunki: Agent Transferowy
otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Subfunduszu.
W przypadku wptaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WANJU Subfunduszu z nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu $rodkdéw na rachunek Subfunduszu.
Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegolnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Prospekcie.
Sposdb obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.

Liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa okresla sie wedtug nastepujacego wzoru:

Kwota wpfaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabelg Opfat x Kwota wptaty)

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odmdwic realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej wptaty
bedzie mniejsza lub wieksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia.

Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sg raportowane z doktadnoscig do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programéw sg okreSlone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik
zamierzajgcy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien zapoznac
sie z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktoéra nie ukonczyta
13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu
13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek
Uczestnictwa jest czynnoscig nie przekraczajgcg zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.
Matzonkowie pozostajgcy we wspolnosci majagtkowej matzenskiej mogg nabywac Jednostki

Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu
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przez matzonkdw osSwiadczenia, ze pozostajg w ustawowej wspdlnosci majgtkowej

matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie Funduszu.

Fundusz moze uzalezni¢c uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Towarzystwu, w sposdb przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 ze zm.).

Zgodnie z art. 9e ust. 4 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu w odniesieniu do o0s6b zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne,
instytucje obowigzane zawierajg umowe z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody m.in.
Zarzadu Towarzystwa lub Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za wykonanie obowigzkéw
wynikajacych w w/w ustawy. W zwigzku z powyzszym przyznanie Jednostek Uczestnictwa
osobom zajmujgcym eksponowane stanowiska polityczne jest uzaleznione od wyrazenia
przez w/w osoby zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ wplat

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych. Pierwsza wptata $srodkéw pienieznych Inwestora na
nabycie Jednostek Uczestnictwa dla oséb uczestniczacych w Programach powinna wynosi¢
nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.
Whpflaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

Sktadanie zlecen za pomocg telefonu, telefaksu lub internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skfadanie zlecen za pomoca telefonu,
telefaksu lub internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za
ich pomocg. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci skfadania zlecen za pomoca telefonu,
telefaksu lub internetu, Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w sieci internet na stronie
www.noblefunds.pl lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowac
Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego
petnomocnika, a takze zlecenia przesytane za posrednictwem internetu przyjmowane sg
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podijat sie
przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania
takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik

sporzadza zlecenie na piSmie. Umowa, o ktdérej mowa powyzej zawiera udzielane przez
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Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na podstawie jego dyspozyciji

telefonicznych.

Umowy o skfadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesytanych za

posrednictwem internetu okre$lajg jakiego rodzaju zlecenia mogg by skiadane przez

Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne

sktadania zlecen oraz sposdb identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposob nadania hasta.

Umowy nie mogg ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialnosci Towarzystwa

wynikajgcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz sktadanie

Zlecenia bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktdre zostaty:

1) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

2) wypetnione w sposob prawidtowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co
do ich tresci lub autentycznosci,

3) podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje sktadane za posrednictwem internetu sg wypetniane wytgcznie na formularzach

udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i s3 wazne, o

ile zostang wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co

do ich tresci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odmoéwic przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za

posrednictwem internetu  w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego

urzadzenia, za pomocg ktérego przekazywane sg dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikdbw za posrednictwem telefonu,

telefaksu lub internetu jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych. Uczestnicy

mogq sktadac zlecenia za pomocy telefonu lub internetu rowniez na podstawie umoéw

zawieranych bezposrednio z Dystrybutorem, przy uzyciu systeméw informatycznych lub

telekomunikacyjnych funkcjonujgcych u Dystrybutora. Zasady i warunki skladania zlecen

przy uzyciu internetu lub telefonu na podstawie uméw zawieranych bezposrednio z

Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzialnosci, okreslajg postanowienia tych umoéw oraz

regulacje wewnetrzne obowigzujgce u Dystrybutora (np. regulaminy, instrukcje, ogtoszenia,

komunikaty).

Umowy zawierane bezposrednio z Dystrybutorem powinny zapewnia¢ Uczestnikom poziom

bezpieczenstwa realizacji zlecen oraz ochrony ich praw na poziomie nie nizszym niz

wynikajgcy z uméw o skiladanie zlecen za pomocy telefonu, telefaksu lub internetu
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zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutu i prospektu informacyjnego Funduszu

oraz powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestydji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie,
jakg Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wiecej niz 90 dni, nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej za nabycie.
W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkdéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé, ze wpfata
dotyczy reinwestycji (wpisujgc ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie date
wyceny odkupienia, ktdérego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.”.

14)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.4.2 nadajac mu nastepujace
brzmienie:
~Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlega¢ szczegélnym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowe;j.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypetnione zlecenie
odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie okreSlona kwota $rodkéw pienieznych (z
zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznoSci pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Optaty
Manipulacyjnej) badz odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu Wyceny.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub

bezposrednio Funduszowi Zzadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat Zzgdanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegolnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Prospekcie.
Sposdb obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO,
Cco oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wediug
najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy
lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci,
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
subfunduszu, Subrejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych dotyczy zlecenie,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z
zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za zrealizowanie zlecenia
niezgodnie z wolg Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest podawaé numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera
nieprawidtowy numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okre$lona przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub
kwota okreSlona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nie objetg blokadg
- odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata
Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Optat
zamieszczonej na stronie internetowej Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadaC zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela

ustawowego. Fundusz przyjmuje, Zze czynnoscig nie przekraczajgcg zwykitego zarzadu
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majatkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3 000 ztotych w okresie

kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjg¢ zlecenie odkupienia na wyzszg kwote jezeli $rodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wypftacone na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady catosci lub czesci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokadg mogg by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przysztosci. Blokada polega na wylaczeniu, przez okreSlony okres lub do
odwotania, mozliwosci skfadania i realizacji zlecen w wyniku ktérych nastepuje zmniejszenie
salda Subrejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.
Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na
jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika
osobe. ktacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzielic tej osobie
petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych
blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje
zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia
ztozone przez Uczestnika bedag traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona
osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych 0séb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady
staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania oSwiadczenia przez Agenta Transferowego,
lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego oswiadczenia u Dystrybutora, chyba
ze opoOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika,
po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia konwersji i zamiany
realizowane sg pod warunkiem ze beda ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik wyrazi
pisemng zgode na ich realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni,
od zlozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tacznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane

jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie $rodkéw pienieznych z
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tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy

petnomocnika.”.

15)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.4.3 nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych (konwersja)
Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.
Uczestnik ma prawo ztozenia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii na jednostki uczestnictwa takiej samej kategorii w innych funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub subfunduszach wydzielonych w ramach
tych funduszy. Konwersji podlegajg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.
W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zagdac¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego
przez Towarzystwo, przy czym obie wymienione wyzej operacje nastepujg w tym samym
Dniu Wyceny.
Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta konwersjg nie moze
by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
obowigzujagca w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, wskazana w
powyzszych postanowieniach Prospektu.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zZrédtowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszu zrodtowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym lub w subfunduszu docelowym
wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo po cenie rownej
WANJU funduszu lub subfunduszu docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Istnieje mozliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegodlnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktdrym mowa w Prospekcie.
Sposob obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponize;j.

Zlecenie konwersji moze dotyczyc:
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1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang

w ten sposdb kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo,
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na nabycie
jednostek uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota Srodkdw pienieznych,
Konwersji mogg podlegac jedynie jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
Konwersja podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3 Prospektu.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisow do Subrejestrow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zroédtowym oraz liczby jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu)
docelowym. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia
konwersji do dnia jego realizacji nie moze uptynac wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.”.
16)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.4.4 nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
ztozenie polecenia przelewu Srodkdw pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek
bankowy zapisany w Rejestrze Uczestnikow, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek podany przez
przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zostac
dokonana na rachunek podany przez jednego z matzonkéw. W uzasadnionych przypadkach
Uczestnik moze dokonac wyptaty w gotdwce, jezeli Dystrybutor przewiduje takg mozliwosé,
lub Fundusz moze przekazac¢ wyptate przekazem pocztowym.
Fundusz dokonuje wypfaty niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Srodkdéw pienieznych przeznaczonych na
wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Moment wplyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika
zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywow
Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio wartoS¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania

dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.”.
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17)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.4.5 nadajac mu nastepujace

brzmienie:

»2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego
Subfunduszu oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych

Fundusz przyjmuje zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bezpo$rednio lub
za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale pigtym niniejszego Prospektu.

W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego
Zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym
nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.
Kwota $rodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objeta zamiang nie moze byc
nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszu zrédtowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z nastepnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje mozliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zlecen nie zostang dotrzymane, w
szczegolnosci w przypadku wystgpienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Prospekcie.
Sposdb obliczania ewentualnych rekompensat z tego tytutu okresla pkt 2.4.6. ponizej.
Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za uzyskang
w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktorego na nabycie
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okresSlona kwota $rodkdw pienieznych,
Zamianie mogg podlegac jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego
wpisow do Subrejestrow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym oraz liczby Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Od dnia ztozenia
Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zlecenia zamiany do dnia jego realizacji nie
moze uptynac wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Zamiana podlega Optacie Manipulacyjnej okreslonej w pkt 3.1.5.3 oraz 3.2.5.3 Prospektu.”.
18)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.4.6 nadajac mu nastepujace
brzmienie:

,Nieterminowa realizacja zlecen:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia - realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni od dnia wptaty
$rodkéw na rachunek Depozytariusza,

2) zlecen odkupienia/zamiany/konwersji — realizacji zlecenia w Dniu Wyceny przypadajgcym
po uptywie siedmiu dni od dnia zgtoszenia zagdania odkupienia,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art.

64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie zamiana, konwersja lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen

realizowanych nieterminowo nastepuje wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej

nabycia lub odkupienia, tj. wedlug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej moze
skutkowacé powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry, w przypadku:

1) zlecenia nabycia, zamiany, konwersji - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, niz
gdyby zlecenie zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu Wyceny.

2) zlecenia odkupienia - moze otrzymaé mniejszg kwote Srodkdw pienieznych z tytutu
odkupienia, niz gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w prawidtowym Dniu
Wyceny.

W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa

0 naprawienie szkody obejmujacej, w przypadku:

1) nabycia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych
Jednostek Uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w odpowiednim funduszu
(subfunduszu) docelowym,

2) odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznice w wartosci wyptaconych Srodkéw z tytutu
realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo, w przypadkach wskazanych powyzej, jezeli nie byly one wynikiem dziatania

lub zaniechania dziatania Uczestnika, naprawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode,

chyba Zze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowg realizacje zlecen

Uczestnikéw Funduszu.

Wysokos¢ rekompensaty oblicza sie biorgc pod uwage okres pomiedzy uptywem siedmiu dni

od dnia wptaty Srodkéw na rachunek Depozytariusza w przypadku zlecen nabycia lub

siedmiu dni od dnia zgtoszenia Zadania odkupienia w przypadku zlecen odkupienia,

konwersji oraz zamiany a dniem realizacji zlecenia.
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Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa

Funduszu za posrednictwem Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba Zze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Btedna wycena:

« W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie
wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,zamiany do” lub ,konwersji
do” otrzymali wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym
Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujgce Srodki pieniezne na rachunek
podstawowy Subfunduszu powiekszajac kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z” lub ,konwersji z”
Jednostek Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyrdwnania strat Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje
dodatkowe $rodki pieniezne na rachunki bankowe Uczestnikow dokonujacych transakgji
»~odkupienia” lub ,,zamiany z” lub , konwersji z” w dniach btednej wyceny Subfunduszu.

e W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od btednie
wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji ,nabycia” lub ,,zamiany do” lub ,konwersji
do” otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdéwnania strat Uczestnikom,
Towarzystwo dokupuje na ich Subrejestry brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W
w/w przypadku, Uczestnicy dokonujgcy transakcji ,odkupienia” lub ,zamiany z"” lub
JKonwersji z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzong kwote z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,zamiany z” Ilub ,konwersji z”. W celu
wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, Towarzystwo przekazuje brakujgce Srodki
pieniezne na rachunek podstawowy Subfunduszu.”.

19)W rozdziale III Prospektu skresla sie pkt. 2.4.7. ppkt 6) lit. g).
20)W rozdziale III Prospektu skresla sie pkt. 2.6. przy jednoczesnej zmianie

numeracji pkt. 2.7. — 2.11. na pkt. 2.6. - 2.10.

21)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.7. (dawniej 2.8.) nadajac mu
nastepujace brzmienie:

~Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

Ustugi finansowe.

Ze wzgledu na osoby, kt6rym zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
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Osobami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby

prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j.”.

22)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.8. (dawniej 2.9.) nadajac mu
nastepujace brzmienie:
~Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Opodatkowanie Funduszu

Fundusz dziatajgc jako fundusz inwestycyjny na podstawie przepiséw Ustawy jest zwolniony
od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o CIT.

Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu:

a) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne:

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT, przychody z tytutu udzialu w funduszach
kapitatowych stanowig przychody z kapitatdw pienieznych. Jednoczesnie zgodnie z
przepisem art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT nie ustala sie przychodu z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Funduszami kapitatowymi w rozumieniu Ustawy o PIT sg miedzy innymi fundusze
inwestycyjne dziatajgce na podstawie przepiséw o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT opodatkowane sg dochody z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT od dochoddw z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy, z zastrzezeniem tresci art.
52a Ustawy o PIT. Przy ustalaniu dochodu w zwigzku z odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa, kosztem podatkowym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38) Ustawy o PIT, s3
wydatki poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO,
co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatlu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z
kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach

poprzednich.
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Przepis art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu

podwojnego opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.
W zwigzku z faktem, ze Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, do odziedziczonych
Jednostek Uczestnictwa zastosowanie znalez¢ moze réwniez ustawa z dnia 28 lipca 1983
roku o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z roku 2009 nr 93, poz. 768 z
pozniejszymi zmianami).
Powyzsze zasady opodatkowania osdb fizycznych mogg nie miec zastosowania w przypadku,
jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe
W sprawie zapobiegania podwojnego opodatkowania z panstwem osoby zagranicznej.
b) W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nie majgce osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek nie majacych osobowosci prawnej:
Dochody tych podmiotéw, z tytutu udzialu w Funduszu podlegajg obowigzkowi
podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach ogodlnych okreslonych w Ustawie o CIT.
Zgodnie z art. 19 ust. 1 tej ustawy podatek ten wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) Ustawy o CIT, do przychoddw nie zalicza sie przychodéw z
tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, dokonanej
zgodnie z Ustawa.
Powyzsze zasady opodatkowania oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie majgcych
osobowosci prawnej mogg nie mie¢ zastosowania w przypadku, jezeli Uczestnikami
Funduszu sg osoby zagraniczne i Rzeczpospolita Polska zawarta umowe w sprawie
zapobiegania podwdjnego opodatkowania z panstwem osoby zagranicznej.”.

23)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 2.9. (dawniej 2.10.) nadajac mu
nastepujace brzmienie:
»2.9. Wskazanie dnia, godziny i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana jest
wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalana w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
Dniem Wyceny jest dzie, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
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www.noblefunds.pl, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢

Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz cene zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu do godz. 22.00 w pierwszym dniu
roboczym nastepujagcym po danym Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn niezaleznych od
Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga
ulec opdznieniu.”.

24)W rozdziale III Prospektu dodano nowy pkt. 2.11. w nastepujacym brzmieniu:
»2.11. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw
Nie dotyczy.”.

25)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt 3.1. nadajac mu nastepujace brzmienie:
»3:1 Noble Fund Africa and Frontier
3.1.1 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej
3.1.1.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie lokowa¢ Aktywa zarédwno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji dajgce ekspozycje na rynek
akcji emitowanych przez spétki dziatajgce lub koncentrujgce swojg dziatalnos¢ w Afryce lub
na rynkach wschodzacych (emerging markets), w tym nowych rynkach wschodzacych, tj.
rynkach o mniejszej, w poréwnaniu z rozwinietymi rynkami wschodzgcymi, kapitalizacji i
ptynnosci, lecz o duzym potencjale inwestycyjnym (frontier markets) oraz w tytuty
uczestnictwa (jednostki) funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania,
ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przez spétki
koncentrujgce swoja dziatalnoS¢ w Afryce, na rynkach typu emerging markets lub frontier
markets, przy czym udziat pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20%
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ze od 0% do 50% Aktywdw Subfunduszu moze byc
lokowane w tytuty uczestnictwa subfunduszy:
a) DWS Invest Africa;
b) Nordea 1 — African Equity Fund;
c) Silk African Lions Fund;
d) JPM Africa Equity;
e) Renaissance Pan-African Fund;
f) Renaissance Sub-Saharan Fund;
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g) Julius Bear Multistock — Northern Africa Fund;
h) Julius Bear Multistock — Africa Opportunities Fund;
i) Templeton Africa Fund.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone

przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.1.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu

1. Subfundusz lokujgc Aktywa w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z wynikajgcym z akcji stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta;

b) ryzyko dziatalnosci emitenta;

) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spéiki.

2. Subfundusz lokujgc Aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
zbiorowego inwestowania stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spétek prowadzacych dziatalno$¢ odpowiednio w krajach afrykanskich lub
na rynkach typu emerging markets lub frontier markets w portfelu funduszu zagranicznego

lub instytucji zbiorowego inwestowania;
b) benchmark funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

¢) analiza historycznych danych dotyczacych stép zwrotu, ryzyka i ,tracking error” funduszu

zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;
d) prognozy wzrostu gospodarczego dla poszczegdinych krajow i regiondw Swiata.
3. Kryteriami doboru dla pozostatych kategorii lokat Subfunduszu sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego i listéw

zastawnych:
a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@padkcyjna z siedzilp w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana dstrej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjesssdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002819
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym

papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
e) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na
akcje;
2) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytdw,
b) wiarygodnos¢ banku;
3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$é, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka

inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$é, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem

Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcii,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w

relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) dostepnosc.
3.1.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych,

rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych.

3.1.1.4. Wskazanie, czy wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfundusz moze sie charakteryzowac¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze

skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem

Ze wzgledu na duzg zmiennosS¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje

Aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.
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3.1.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢c umowy, ktérych przedmiotem

sq Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz wplywu tych uméw na ryzyko zwigzane z przyjetq polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawieraC umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich starafi, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne przyczynialy sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty ryzyko jej niewykonania.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac powstanie ryzyka kontrahenta — polegajgcego na tym, ze w przypadku, gdy
warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi

prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgiji.

3.1.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia

jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji.
Brak jest gwaranta wyptaty okresSlonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3.1.1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z
§22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Subfundusz oblicza catkowitg ekspozycje przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie

moze przekroczy¢ wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

1) Opis ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu:
- Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz

instytucji wspolnego inwestowania:
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e ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego

funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucjg wspolnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.

e ryzyko wynikajagce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajagcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywdw
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego
sktadu portfela tych instytucji.

- Ryzyko rynkowe

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierdéw warto$ciowych

wyemitowanych przez ten podmiot.

W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

- Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo

nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznosé
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poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez

Fundusz uméw.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich cene.

- Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytulty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartoSciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na
wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci

Jednostki Uczestnictwa.
- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem btedu leZzgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny

wptyw na wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu.
- Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréow wartosciowych lub zmian na rynku danego
sektora.

- Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

modeli wyceny przynaleznych do poszczegdinych kategorii lokat. W szczegdlnosci ryzyko to
dotyczy szacowania wartosci godziwej tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
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instytucji wspolnego inwestowania w przypadku zawieszenia ich wyceny. zgodnie z

zasadami wskazanymi w punkcie 3.1.4 podpunkt 3.1.7).

Stosowanie modeli wyceny wynikajacych z przyjetych zasad rachunkowosci Funduszu moze
prowadzi¢ do rozbieznosci pomiedzy wyceng dokonywang wedtug tych modeli, a

rzeczywistg wartoscig rynkowg instrumentdw podlegajgcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentow
finansowych lub uzycia btednych Ilub niekompletnych danych wejsciowych, co moze
spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przej$ciowym) zanizeniem

lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stdp procentowych cena
papierow wartosciowych spada, w przypadku spadku stép procentowych cena papierow
wartosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
podwyzki stop procentowych mogg sie wigzal ze zwiekszeniem kosztéow finansowych
ponoszonych przez te spdtki, co moze powodowaé kitopoty z wywigzywaniem sie ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw
finansowych na rynku wywofane zmianami stop procentowych mogg wptywac¢ na wahania

oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
- Ryzyko instrumentow pochodnych

Ryzyko zwigzane jest z wystepowaniem rdznic miedzy cenami instrumentédw pochodnych a

cenami aktywdw zabezpieczanych przez te instrumenty pochodne.
2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
- ryzyko zawieszenia wyceny tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych

oraz instytucji wspdlnego inwestowania

W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz moze utraci¢
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywow, co prowadzi do
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
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przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moze

nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostaC przedtuzone na okres
maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego, nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego
portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

W przypadku niewywigzania sie przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z ktdrymi
zawarto umowy w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z zobowigzan okreslonych w tychze umowach, dyspozycje

ztozone przez Uczestnikdw mogg by¢ zrealizowane btednie lub z opdznieniem.

Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur opisanych w polityce
rachunkowosci Funduszu przez podmioty, ktérym Towarzystwo powierzytlo prowadzenie
ksigg rachunkowych Subfunduszu, powoduje ryzyko btednej wyceny Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

- ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz

transakcji

Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektorych ze sktadnikéw lokat, w
szczegdlnoSci umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, moga
powodowaC wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu
pochodnego oraz sytuacji finansowej emitenta tych papierow warto$ciowych w sposéb

odmienny od oczekiwan zarzadzajacego.
- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko plynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania srodkow

pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz nie bedzie mogt
uzyska¢ srodkéw pienieznych z tytutu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych tytutéw

uczestnictwa tych funduszy. Moze to skutkowal brakiem mozliwosci realizacji przez
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Subfundusz zobowigzan wobec Uczestnikdow z tytutu ztozonych zlecen odkupienia

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.
b) ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek

rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
- przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z
chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem.
- przejecie zarzadzania przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy

przekaza¢ spétce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw..

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw

z ktorymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢é decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na pofgczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. O zamiarze potaczenia Towarzystwo ogtasza w
sposdb wskazany w statutach tgczacych sie funduszy, niezwtocznie po uzyskaniu zgody
Komisji na pofaczenie..
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- przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w

fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez
zgody Uczestnikéw Funduszu.

- zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogfaszana jest przez Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg

wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

d) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu aktywéw.
Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

e) Ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkdw, cet, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentdéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co
moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochoddéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw
mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.
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W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione

zrealizowanie badz rozliczenie transakcji portfelowych, zlecen Inwestoréw i Uczestnikdéw oraz
nieprawidtowg lub opdzniong wycene wartosci Jednostki Uczestnictwa. Btedne dziatanie
systemOw moze przejawial sie zawieszeniem systemdéw komputerowych. Istnieje takze
ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaj$cia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdéw po stronie podmiotow
zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych.
Wystgpienie zdarzenn okreSlonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.1.3. Okreslenie profilu Inwestora, ktory okresla zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordw, ktdrzy planujg oszczedzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekujg wysokich zyskdw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestyciji,
szczegOlnie w krétkim okresie.

3.1.4. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz
os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

1. Ustalanie Wartosci Aktywow oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa

1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
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potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wpfaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
Uczestnikdw w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

1.2. Wartos¢ Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedtug standw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i
zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z
zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.1, 4.2 i 4.3 wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu
w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

1.4. Warto$¢ Aktywdw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdéw Subfunduszu i Wartosci

Aktywow innych Subfunduszy. WartoS¢ Aktywdw Netto Funduszu stanowi suma Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu prowadzone sg odrebnie dla Subfunduszu.

. Wycena skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku

2.1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatnie dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat

Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

« akcje,

e warranty subskrypcyjne,

« prawa do akdji,

e prawa poboru,

» kwity depozytowe,

» listy zastawne,

« dluzne papiery wartosciowe,

» Instrumenty Rynku Pienieznego,

» Instrumenty Pochodne,

» tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.
2.3. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposob:
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1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakgiji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do

wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c)w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2) a

w szczegdlnosci gdy na danym skitadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli

Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposob

umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
opisanymi ponizej:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listdw zastawnych, za warto$¢
godziwg przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej
kolejnosci wykorzystana zostanie wartoS¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w
drugiej — Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zastosowanie
powyzszych wartosci do wyceny skitadnika lokat, szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong, na innym niz rynek gtdwny
Aktywnym Rynku, cene tego sktadnika. W przypadku, gdy obie powyzej opisane
metody nie beda mogty by¢ zastosowane, szacowanie wartosci godziwej zostanie
dokonane w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania warto$ci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
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wyceny skitadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z

Aktywnego Rynku,

b) w przypadku udziatowych papierdw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
zostanie dokonane w oparciu o dostepne na Aktywnym Rynku ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng
z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania
wartosci godziwej w sposéb opisany powyzej, Fundusz dokona wyceny w oparciu o

modele opisane w punkcie 3.1. podpunkt 3),

c) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne -

zgodnie z metodami okreslonymi w punkcie. 3.1. podpunkt 7),

d) w przypadku innych skfadnikow lokat szacowanie warto$ci godziwej zostanie

dokonane zgodnie z zapisami punktu 3.2.

4) w przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze
rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi

zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci spowodowanych zdarzeniami

majacymi wptyw na jego warto$¢ godziwg, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
. Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

3.1 Wartos¢ skfadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierédw wartosciowych, w

nastepujacy sposodb:
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1) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle, oraz Instrumenty Rynku

Pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jesli ich utworzenie okaze sie

konieczne,
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane sg SciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 6) ponizej. Wbudowany

instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie sg $ciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wyceny wilasciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych

zgodnie z pkt. 6) ponizej i wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

3) akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe - wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami punktu 3.2.,

4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o metody wyceny wskazane w
punkcie 3.2. uwzgledniajgce w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje
emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci
warto$¢ godziwg papieru wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;

6) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty, w szczegdlnosci:
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a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw

pienieznych,
b) w przypadku opciji:
« europejskich: model Blacka-Scholesa,

« egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw
analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa badz innych technik
wyceny uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stdp procentowych: model

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w oparciu o ostatnio
ogtoszong przez fundusz zagraniczny warto$¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa. Szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest wedtug jednej z metod wskazanych w punkcie 3.2. W szczegdlnosci w
przypadku braku aktualnej wyceny wartosci aktywdéw netto na tytut uczestnictwa
ogtoszonej przez fundusz zagraniczny szacowania wartosci tytutdw uczestnictwa moze
nastgpi¢ w oparciu o ostatnio dostepng cene transakcyjng o ile nie odbiega ona istotnie od
wartosci ustalonej na bazie modelu teoretycznej wyceny, przy czym wycena tytutow
uczestnictwa bedzie dokonana na bazie ceny transakcyjnej.  Stosowany w takim
przypadku model teoretycznej wyceny powinien bazowaé na aktualnej praktyce rynkowej
oraz najbardziej aktualnych danych dotyczacych sktadu lokat wycenianego funduszu
zagranicznego.

8) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartoSciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w punkcie
3.2,

9) depozyty — w wartosci godziwej wynikajagcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowe;j.
3.2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke

przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lokat;
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2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego

modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacdiji;

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz
wskaznikow wartosci rynkowej spdtek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
3) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skfadnika lokat, w szczegolnosci
cene nabycia.
3.4. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggty. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez

dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

3.5. Modele i metody wyceny skiadnikow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca
z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang cene nabycia.
. Szczegolne zasady wyceny

4.1. Naleznosci z tututu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z
tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg byc

wszystkie papiery wartosciowe, ktdrych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.
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4.3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie

Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.4. Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla bonéw skarbowych notowanych na
aktywnym rynku, warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na

tym rynku.

4.5. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg

notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

4.6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.7. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a

jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 wraz z pdZniejszymi anianami) o$wiadczamy, iz doconali$my sprawdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
(zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach Noble Funds Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Funduszem™), opisanych w Rozdziale [II pkt
3.1.4. Prospektu Informacyjnezo Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(zwanego dalej ,,Rozporzadzenizm”),

— zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, opisang w Art.8 Rozdziatu V Czesci [
oraz Art. 3 i 4 Rozdzialu I Czesci II Statutu Funduszu oraz w pkt 3.1.1 Rozdziatu III Prospektu
Irformacyjnego Funduszu.

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktyw6éw Subfunduszu oraz zgrdnosé z obowigzujacymi przepisami
rachutkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i kempletnos¢ tych zasad z polityks
inwestycyjng Funduszu odpowiedzizlny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo sporzedzenie
ofwiadczenia niezalesmego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ushugi
atestacyjnej. Prace przeprowadziliimy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa,
krajowych standardéw rewizji finarsowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi atestacyjne ime niz
badana lub przeglady historycznych informacji finansowych".

Przepiowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnos¢ zasad i metod wyceny aktywow
Subfurduszu, przedstawionych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu z Rozporzadzenien oraz
potwierdza ich zgodnos¢ i kompletro$¢ z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okresling dla
Subfuaduszu, przedstawiong w Art.§ Rozdzialu V Czeéci [ oraz Art. 3 i 4 Rozdziatu I Czesci 11 Statutu
Funduszu oraz w pkt 3.1.1 Rozdziatu III Prospektu Informacyjnege. Ocena nie obejmowala weryfikacji,
czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy cpisana
polityka inwestycyjna byla przestrzezana.

d Rejorowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, MP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member ¢f Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Deloitte.

Niniejsze o§wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spetnienia wymogéw okre$lonych
w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg
podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

iusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 lipca 2013 roku

3.1.5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz
3.1.5.1. Koszty Subfunduszu
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw okresSlone sg w tresci art. 6 Rozdziatu I
Czesci II Statutu.

3.1.5.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok.

Wspoétczynnik WKC za ostatni peiny rok obrotowy 2012 wynosi: 4,89%

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
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WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:
K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej,
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,
WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu, obliczong w oparciu o wartos¢

aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w okresie t.

Do kosztow catkowitych Subfunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje, ujemne
saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz

zobowigzan w walutach obcych.
Koszty Subfunduszu nie uwzglednione przy obliczaniu Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem skiadnikdw portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w izbach

rozliczeniowych i przez Depozytariusza,
2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) S$wiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty

ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,
5) warto$¢ ustug dodatkowych.
3.1.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Maksymalna Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa

przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata Manipulacyjna za konwersije lub zamiane Jednostek Uczestnictwa
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany

lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata Manipulacyjna za zamiane lub
konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w
wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem
informacyjnym, na stronie internetowej Towarzystwa, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna
wysokos¢ tej opfaty nie moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysokoS¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju operacji na
Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa. Optaty Manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie
dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokoS¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreSlong grupe nabywcéw, z
obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwote przekraczajgcg 100 000 zt lub ztozenia pisemnej
deklaracji tgcznego nabycia jednostek za takg kwote w okreslonym przez Uczestnika w
deklaracji czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez tgczne nabycie jednostek
uczestnictwa, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolejne
nastepujace po sobie nabycia, w tym takze nabycia w ramch konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w
terminie wskazanym w deklaracji ztozonej przez Uczestnika i zaakceptowanej przez
Towarzystwo. W przypadku ziozenia takiej deklaracji przez Uczestnika Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie informuje o akceptacji

deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku akceptacji deklaraciji.
3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdw zaleznych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich dominujgcych, pracownikdw Towarzystwa, pracownikéw Agenta

Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
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pracownikdw Dystrybutoréw i podmiotdow wspOtpracujgcych z Towarzystwem lub

Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi uméw o $wiadczenie ustug,
5) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

6) na wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujgcego zapiséw, o ktdrych mowa w art. 6 oraz w art.
7 czesci I Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Optat Manipulacyjnych  obowigzujgcych u
poszczegdinych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Opfat zamieszczonej na stronie

internetowej Towarzystwa.

3.1.5.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej
50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub

tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 4 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny naliczane jest od wartosci przydziatu jednostek
uczestnictwa dokonanego zgodnie z art. 6 ust. 11 czeSci I Statutu. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci

zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni dzien danego miesigca.
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Ponad wynagrodzenie okre$lone powyzej Towarzystwo jest uprawnione do pobierania

wynagrodzenia stanowigcego rownowartos¢ Swiadczen, jakie Subfundusz bedzie otrzymywat
jako znaczacy klient klient funduszy zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania
okreslonych w pkt 3.1.1.1. powyzej. Wynagrodzenie to wyptacane jest Towarzystwu w

terminie 7 dni od dnia wyptaty $wiadczenia na rzecz Subfunduszu.

3.1.5.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Nie ma zastosowania

3.1.5.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na
wysokosC prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem

Nastepujace ustugi dodatkowe realizowane sg na rzecz Subfunduszu przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi:

1) przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendadiji,

2) oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych

systemdw potwierdzen zawarcia transakgiji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo s3
prowizje za posredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na ktérych ustalenie nie
wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg Swiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$¢ wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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3.1.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.1.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego
Warto $§¢ Aktywow Netto
Wartas Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
SC ., .
Aktywow Netto na dziea 31 grudnia 2012 r. w[tys. PLN]
[tys. PLN]
40 000 34 351
30000 1
20000 1
10 000 1
0 1
3.1.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$c¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat

Warto $¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa

Stopa Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier
Zwrotu
[%]
5,00% A
2 lata (2011-2012)
0,00% y Czas
-5,00% A
-10,00% A
-15,00% A
-20,00%- -15,59%
3.1.6.3 Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajagcego zachowanie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz nie posiada wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
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3.1.6.4 Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z

przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresdw, o ktérych mowa
w pkt 3.1.6.2.

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywnosci inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa.

3.1.6.5 Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania

podobnych w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszitosci.”.

26)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.1.3. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
~Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.”.

27)W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 3.2.1.4. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
Jezeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfundusz moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy”.

28)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.1.5. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
»Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej, zawierac
transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, zawieraC umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz dotozy wszelkich starafn, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3
instrumenty pochodne przyczynialy sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty ryzyko jej niewykonania.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze
powodowac ryzyko kontrahenta — polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢
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transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi

prawdopodobienstwo nie wywigzywania sie przez kontrahenta z tej transakgcji”.

29)W rozdziale III Prospektu dodano nowy pkt. 3.2.1.6. w nastepujacym brzmieniu
nastepujace brzmienie:
»3.2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji.
Brak jest gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”.

30)W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 3.2.2. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
,Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu”.

31)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.2. ppkt 2) lit a) nadajac mu
nastepujace brzmienie:
~Aktywa Noble Fund Black Sea inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Juliusz Baer Black Sea Fund. Z tego wzgledu inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji
Subfunduszu polegajacej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuly uczestnictwa:
e ryzyko braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zarzadzajgcej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja.
e ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s one zobowigzane ujawniaé skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajagcy Funduszem, podejmujac decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywow
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego skfadu
portfela tych instytucji.
Ponadto portfel inwestycyjny Subfunduszu narazony jest na nastepujace ryzyka zwigzane z
realizacja polityki inwestycyjnej:

32)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.2. ppkt 2) lit k) nadajac mu
nastepujace brzmienie:
,Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia

jednostek uczestnictwa.”.
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33)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.2. ppkt 3) nadajac mu nastepujace
brzmienie:
.a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
- ryzyko zawieszenia wyceny tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspolnego inwestowania
W przypadku zawieszenia przez fundusz zagraniczny wyceny tytutow uczestnictwa JB Black
Sea Fund zawieszeniu podlega takze zbywanie i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa.
Subfundusz moze utraci¢ wtedy mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow, co prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (ryzyko ptynnosci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a
nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bedzie stosowal zasady wyceny tytutldw uczestnictwa pozwalajgce na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwzgledniajgcej jednak aktualnego sktadu jego
portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.
- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
W przypadku niewywigzania sie przez Agenta Transferowego oraz podmioty, z ktorymi
zawarto umowy w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu z zobowigzan okreslonych w tychze umowach, dyspozycje ztozone przez
Uczestnikdw mogg by¢ zrealizowane btednie lub z opdznieniem.
Z kolei nieprawidtowe zastosowanie metod wyceny oraz procedur opisanych w polityce
rachunkowosci Funduszu przez podmioty, ktérym Towarzystwo powierzyto prowadzenie
ksiagg rachunkowych Subfunduszu, powoduje ryzyko btednej wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
- ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji
Zawierane na rzecz Subfunduszu transakcje dotyczace niektdrych ze sktadnikéw lokat, w
szczegdlnoSci umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz papiery wartoSciowe niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, moga

powodowac wzrost ryzyka ksztattowania sie odpowiednio wartosci instrumentu pochodnego
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oraz sytuacji finansowej emitenta tych papieréw wartosciowych w sposéb odmienny od

oczekiwan zarzadzajgcego.

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko plynnosci zwigzane z brakiem mozliwosci uzyskania $rodkow

pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zawieszenia zbywania i odkupywania tytutdw uczestnictwa funduszy

zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, Subfundusz nie bedzie mégt uzyskac

$rodkow pienieznych z tytutu ztozonych zlecen odkupienia posiadanych tytutdow uczestnictwa

tych funduszy. Moze to skutkowaé brakiem mozliwosci realizacji przez Subfundusz

zobowigzan wobec Uczestnikow z tytutlu zlozonych zlecen odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

b) ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:

- otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek

okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek

rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo

przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa

i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w Zycie

zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych

zarzadzajgcego Funduszem.

- przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. la Ustawy, moze w drodze umowy

przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnoS¢ na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej zarzagdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

- zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnoSci na

podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotow z

ktorymi umowy sg zawarte, nie wymagda zgody Uczestnikéw Funduszu

- potaczenie Funduszu z innym funduszem

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@pdkcyjna z siedzip w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisana asirej przedsbiorcow prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjesssdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 002319
REGON 140546970, wysoké kapitatu zakladowego: 500 200 ziotych (optaconyaledci).
Tel. 022 288 81 30, fax. 022 288 81 31, e-mailrd@noblefunds.pl



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Towarzystwo moze podjg¢ decyzie o pofgczeniu Funduszu z innym funduszem

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na potaczenie. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potgczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.
- przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody
Uczestnikéw Funduszu.
- zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez
Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.
c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.
d) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa
Noble Funds SFIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdére moze
powodowa¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z
wihasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownosc ich inwestyciji.

e) ryzyko inflacji
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Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza

nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywodw.
Moze sie rdwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.
f) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentdéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co
moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochoddéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw
mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.
g) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.
W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaé sie
zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci
poniesienia strat w wyniku zajécia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak
oszustwa, btedne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski naturalne
czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczal ryzyko operacyjne poprzez
stosowanie odpowiednich systemdéw i procedur wewnetrznych. Wystgpienie zdarzen
okreSlonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu.”.

34)W rozdziale III Prospektu zmieniono tytul pkt. 3.2.4. nadajagc mu nastepujace
brzmienie:
,Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusz polityka inwestycyjng”.

35)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.4.1 pkt 1.1. nadajac mu

nastepujace brzmienie:
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».1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz

dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw w danym Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wpfaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
Uczestnikdw w danym Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
1.2. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i
zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, z
zastrzezeniem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punktéw 4.1, 4.2 i 4.3 wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;j.
1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu
w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
1.4. Warto$¢ Aktywdw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdw Subfunduszu i Wartosci
Aktywdéw innych Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdw Netto innych Subfunduszy.
1.5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu prowadzone sg odrebnie dla Subfunduszu.”.

36)W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.5.2. nadajac mu nastepujace
brzmienie:
~Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC)
Wspdtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subunduszu za dany rok.
Wspdtczynnik WKC Subfunduszu za ostatni petny rok obrotowy wynosi: [1* %

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu dane sg niedostepne.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie za ostatni petny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100 %
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gdzie:

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywdéw netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztdw wskazanych ponizej

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Do kosztéw catkowitych Subunduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu nie uwzglednione przy obliczaniu do Wspdtczynnika Kosztow

Catkowitych:

1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, prowizje za rozliczenie transakcji w izbach
rozliczeniowych i przez Depozytariusza

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych. ”.

37) W rozdziale III Prospektu zmieniono pkt. 3.2.5.3. nadajac mu nastepujace
brzmienie:

»3.2.5.3. Optaty Manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Maksymalna Optata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) 4 % wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 % wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
Maksymalna Optata Manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

3) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

4) 4 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed

opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Optata Manipulacyjna za konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach zamiany lub

konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata Manipulacyjna za zamiane lub konwersje
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pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoSci

wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, na
stronie internetowej Towarzystwa z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc¢ tej opfaty nie
moze by¢ wieksza niz 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w

Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dla kazdego rodzaju operacji na Jednostkach
Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opfat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa. Optaty Manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcdéw, badz okreslong grupe nabywcdéw, z obowigzku
ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponizej.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, przez
jednego nabywce jednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo za kwote przekraczajgca 100 000 zt lub ziozenia pisemnej deklaracji
tacznego nabycia jednostek za takg kwote w okreSlonym przez Uczestnika w deklaracji czasie;
deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez tgczne nabycie jednostek uczestnictwa, w tym
takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany rozumie sie kolejne nastepujace po sobie
nabycia, w tym takze nabycia w ramach konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w terminie wskazanym w deklaracji ztozonej
przez Uczestnika i zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji
przez Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

3) w ramach uczestnictwa w Programach,

4) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i
w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa, pracownikdw Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutoréw i podmiotéw wspdtpracujgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem
na podstawie zawartych z nimi umoéw o $wiadczenie ustug,

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
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6) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

7) w ramach uznania Reklamacji Uczestnika,

8) w stosunku do Towarzystwa dokonujgcego zapiséw, o ktérych mowa w art. 6 oraz w art.

7 czesci I Statutu Funduszu.

Szczegotowe informacje o stawkach Optfat Manipulacyjnych obowigzujgcych u poszczegdinych

dystrybutoréw wskazane zostaty w Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetowej

Towarzystwa. ”.

38) W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 3.2.6.1. nadajac mu

nastepujace brzmienie:

~Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego”.

39) W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 3.2.6.2. nadajac mu

nastepujace brzmienie:

~Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5i 10

lat”.

40) W rozdziale III Prospektu zmieniono tytut pkt. 3.2.6.3. nadajac mu

nastepujace brzmienie:

.Okreslenie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu”.

41)W rozdziale IV Prospektu zmieniono pkt. 2. nadajac mu nastepujace brzmienie:

»Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowigzkéw Depozytariusza wobec

Funduszu nalezy:

1. Prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy zapisywanych na
wihasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na
mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu;

2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

3. Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdédw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opOznienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

4. Zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywdw Funduszu i kazdego Subfunduszu oraz wartos¢
Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane w sposéb zgodny z

przepisami prawa i Statutem;
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6. Wykonywanie polecen Funduszu, chyba, ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu,

o ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i

prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci

tych czynnosci z prawem i Statutem.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

1. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie
wyznaczy innego likwidatora.

Wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec

Towarzystwa lub spotki zarzadzajacej

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu

z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw

w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentacji, a w przypadku, gdy Funduszem

zarzgdza i prowadzi jego sprawy spdtka zarzadzajgca — przeciwko tej spotce z tytutu szkody

spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie

zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezgcym do kompetencji spotki

zarzgdzajgcej. Ponadto Depozytariusz zapewnia stalg kontrole czynnosci wykonywanych

przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikdw.

42)W rozdziale IV Prospektu zmieniono tytul pkt. 3. nadajac mu nastepujace

brzmienie:

.Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sg lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz umoéw, o ktédrych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 ustawy”.

43)W rozdziale V Prospektu zmieniono pkt. 1. nadajac mu nastepujace brzmienie:

»1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa.

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.".

44)W rozdziale V Prospektu zmieniono tytut pkt. 2. nadajac mu brzmienie wskazane

ponizej:
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»Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa".

45)W rozdziale V Prospektu zmieniono pkt. 2. aktualizujagc zawartag w nim liste
podmiotow posredniczacych w zbywaniu iodkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

46)W rozdziale V Prospektu zmieniono pkt. 3. — 6. nadajac im nastepujace
brzmienie:

.3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych

Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszy w roku obrotowym 2013 jest Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w
Warszawie, ul. Jana Pawia II 19, 00-854 Warszawa.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie
ksiag rachunkowych Funduszu

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa,

Telefon: (+48 22) 58 81 900,

fax. (+48 22) 58 81 950.".

47)W tresci Prospektu Rozdziat VI otrzymuje nastepujace brzmienie:
~Rozdziat VI
INFORMACJE DODATKOWE
1. Inne informacje, niezbedne — w ocenie Towarzystwa - do wlasciwej oceny
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz
iz za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie ponosi

odpowiedzialnosci.
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2. Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony KIID, Prospekt, roczne i potroczne

sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

KIID, Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, roczne i
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostepne beda w na stronie internetowej
www.noblefunds.pl

Na zadanie Inwestora lub Uczestnika Towarzystwo doreczy mu bezptatnie na papierze KIID,
Prospekt, wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie roczne i p6troczne
potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. O ile inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty
na papierze sg przesytane Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do
Rejestru Uczestnikow.

KIID, dostepne bedg takze u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul.
Domaniewskiej 39.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, tel. (+48 22) 288 81 30, fax. (+48 22) 288 81 31, adres poczty
elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie internetowej Towarzystwa
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

4. Zasady skladania oraz rozpatrywania Reklamacji kierowanych do Noble Funds

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Reklamacja moze zostac ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Agenta Transferowego osobiscie, przez petnomocnika lub postanca, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak réwniez listownie;

b) za posrednictwem formularza dyspozycji Reklamacji dostepnego za pomoca ustugi
Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego oferowanego przez ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0.;

c) w siedzibie Towarzystwa osobiscie, przez petnomocnika lub postaica, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak réwniez listownie;

d) u Dystrybutorow osobiscie lub przez petnomocnika, za posSrednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyczace trybu rozpatrywania Reklamacji, w tym
mozliwych sposobdw ich sktadania, termindw udzielania odpowiedzi na Reklamacje
przez Dystrybutoréw sg okreslane i udostepniane przez Dystrybutordéw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Transferowy.
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3) Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistniatej

okoliczno$ci budzacej zastrzezenia.

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacje ztozone przez Uczestnika powinno nastgpi¢ w
mozliwie krétkim terminie nie dtuzszym jednak niz 30 dni od daty wptywu Reklamacji do
Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego. W przypadkach szczegdlnie
zawitych Reklamacji termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu, jednakze na okres nie
dtuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia Reklamacji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamadji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie majg odpowiednie
postanowienia ,Procedury rozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktéra jest dostepna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

. Obowigzek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian w

zakresie dotyczacych go dany zapisanych w Rejetrze Uczestnikdéw. Towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialnosci za skutki niewykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,

w szczegdlnosci za wynikte z tego tytutu opdznienia w realizacji zlecen i dyspozycji

Uczestnika.

. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania

konfliktow interesow oraz informacja, ze na zadanie Uczestnika mogq mu zostac

przestane szczegotowe informacje o tych zasadach.

Prowadzac dziatalno$¢, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewnetrznej

struktury organizacyjnej Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, a w

przypadku powstania takiego konfliktu - umozliwia ochrone intereséw klienta przed

szkodliwym wptywem konfliktu. W przypadkach, w ktdérych mimo stosowania okresSlonych
rozwigzan organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzi zaistnienie konfliktu interesow
lub ryzyko zaistnienia konfliktu interesbw miedzy Towarzystwem oraz Funduszem
utworzonym i/lub zarzagdzanym przez Towarzystwo, zobowigzane jest poinformowac o takim
zdarzeniu Uczestnikdbw tego Funduszu poprzez zamieszczenie stosownej informacji na
stronie internetowej, wraz z ujawnieniem Uczestnikowi ogdlnego charakteru lub Zrédfa
konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajgce na podjecie Swiadomej decyzji co do

zawarcia umowy, W zwigzku z zaistniatym konfliktem interesow lub mozliwoscig jego
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zaistnienia. Powyzszy tryb stosuje sie odpowiednio réwniez w przypadku powstania konfliktu

intereséw po zawarciu z Uczestnikiem umowy.

Ryzyko powstania konfliktu interesbw Towarzystwo identyfikuje w szczegdlnosci w
sytuacjach, gdy Towarzystwo moze uzyskac korzy$¢ lub unikngé straty wskutek poniesienia
straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta Towarzystwa lub przez Fundusz, gdy
Towarzystwo posiada obiektywny powdd, aby preferowac klienta lub Fundusz w stosunku do
innego klienta lub Funduszu, gdy posiada interes rozbiezny z interesem Kklienta lub
Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi takg samg dziatalnos$¢ jak dziatalno$¢ prowadzona
przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niz klient lub
Fundusz korzy$¢ majatkowg, inng niz standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustuga
$wiadczong na rzecz klienta lub w zwigzku z zarzadzaniem Funduszem.

Na pisemne zgdanie Uczestnika Towarzystwo moze mu przekaza¢ szczegdtowe informacje

dotyczace zasad postepowania Towarzystwo w przypadku wystgpienia konfliktdw interesow.

7. Aktualizacje Prospektu Informacyjnego
Niniejszy Prospekt informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2010 r.
oraz aktualizowany w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19 pazdziernika 2010 r., w dniu 31
maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada
2011 r., w dniu 22 lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11 lipca 2012 r., w dniu
14 grudnia 2012 r. , w dniu 30 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r. oraz w dniu 30 lipca
2013 .

48)Rozdziat VII Prospektu otrzymuje nastepujace brzmienie:
.ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI
DEFINICIE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

1. Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot lub podmioty, ktére w imieniu
Funduszu prowadzg Rejestr Uczestnikow oraz wykonujg inne czynnosci zwigzane z
rozliczeniami z Uczestnikami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze obstugg Rejestru Uczestnikdbw oraz Subrejestrow na zlecenie Funduszu lub
Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,

2. Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce Srodki

pieniezne z tytutu wpfat Uczestnikdw, inne Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz
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oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa wszystkich
Subfunduszy,

3. Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfunduszu inne
$rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4. Aktywnym Rynku — rozumie sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:
instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

5. Depozytariuszu — rozumie sie przez to BRE Bank Spotke Akcyjng z siedzibg w
Warszawie w zakresie w jakim prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu,

6. Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywdw
Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

7. Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem Ilub Towarzystwem do wystepowania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

8. Efektywnej stopie procentowej — rozumie sie stope, przy zastosowaniu ktorej
nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu, przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie,

9. Funduszu - rozumie sie Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10. (skreslony),

11. Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez instrumenty pochodne w rozumieniu

Ustawy,
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12. Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku

pienieznego w rozumieniu Ustawy,

13. Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu,
w tym osobe na rzecz ktérej otwarto Subrejestr, a ktdra nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa; W zwigzku z pierwszym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje
sie Uczestnikiem,

14. Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w
wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu,

15.KIID (Key Investor Information Document) — rozumie sie przez to aktualne
kluczowe informacje dla Inwestoréw, zawierajgce informacje o podstawowych cechach
danego Subfunduszu,

16. Komisji lub KNF — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

17. Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy,

18. Optacie Manipulacyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang przez Towarzystwo z
tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym z tututu dokonania
konwersji  Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez
Towarzystwo i zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

19. (skreslony),

20. Prospekcie — rozumie sie przez to niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

21. Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach
okreslonych w art. 21 Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,

22. Przedstawicielu — rozumie sie przez to osobe fizyczng uprawniong do przyjmowania
Zlecen i Dyspozycji Klientéw, pozostajgca z Towarzystwem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnych charakterze,

23. (skreslony),

Rejestrze

24. Rejestrze Uczestnikow — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych oraz
zdarzen dotyczacych wszystkich Uczestnikéw w tym informacji zapisanych na wszystkich
Subrejestrach,

25. Reklamacji — rozumie sie przez to o$wiadczenie Uczestnika, ztozone w dowolnej formie
osobiscie lub przez petnomocnika, ktore dotyczy mozliwego lub istniejgcego naruszenia
praw Uczestnika powstatego w zwigzku z korzystaniem z ustug oferowanych przez

Towarzystwo,
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26. Rozporzadzeniu — rozumie sie przez to rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 20

stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu
tego prospektu (Dz. U. 2009 Nr 17 poz. 88 ze zm.), lub akt wykonawczy, wydany na
podstawie Ustawy, ktory zastgpi to rozporzadzenie,

27.Spotce lub Funduszu Zagranicznym — rozumie sie przez to Julius Baer Multistock
utworzony jako SICAV zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga bedacy
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),

28. Spotce zarzadzajacej lub Spoétce zarzadzajgcej Funduszem Zagranicznym-—
Julius Baer (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu,

29. Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

30. Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajgcg osobowosci prawnej, wydzielong
organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgcg sie w szczegdélnosci odmienng polityka
inwestycyjna,

31. Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow
ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu oraz operacji dotyczacych tych Jednostek Uczestnictwa,

32.Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie
obowigzujacych stawek Opfat Manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowieniami
Statutu Inwestorom i Uczestnikom za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa,

33. Towarzystwie — rozumie sie przez to Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtke Akcyjng z siedzibg w Warszawie,

34. Transferze Jednostek Uczestnictwa — rozumie sie przez to przeniesienie Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami w jedynym Subfunduszu,

35. Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikdw zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

36. (skreslony)

37. Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu, lub umowe o skfadanie
zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem Ilub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowag
rozumie sie réwniez regulamin lub ogdine warunki Umowy Dodatkowej,

38. (skreslony)

39. Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),
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40. Ustawie o CIT - rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku

dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. nr 74 poz. 397 z pozn.
zmianami),

41. (skreslony),

42. Ustawie o ofercie — rozumie sie ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005, Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zmianami).

43. Ustawie o PIT - rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osdb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., nr 361 z pdzn.
zmianami),

44. (skreslony),

45. Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez to wartoS¢ Aktywodw
Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
jest sumg Wartos$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

46. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow
Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego
Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

47. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) —
rozumie sie przez to WartoS¢ Aktywdéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w
danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

48. Wspolnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie sie przez to Subrejestr
prowadzony wspolnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej, na
ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlinego
matzonkdw,

49. Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Tres¢ statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu zaktualizowano o

zmiany wchodzace w zycie z dniem 30 lipca 2013 r.

Pozostate postanowienia Prospektu pozostaja bez zmian.
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Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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