SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU.
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny @tarty « Subfundusz Noble Fund Africa

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.
Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu potroczne sprawozdania finansowe Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegavydzielonym subfunduszem
Noble Fund Africa, zamgdzanym przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktéry rozpogkdziatalnag¢ 5 sierpnia 2010 roku. Noble Fund Black
Sea, drugi subfundusz w ramach Noble Funds Spsgjetinego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na moment spadzenia sprawozdania finansowego nie rozpbdziatalndci.
Sprawozdania zostaly spadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 8fwca
2012 roku.

Okres pierwszej potowy 2012 roku upiympod znakiem zmiennych trendéw na gietdach w
krajach afrykaskich. Sytuacja polityczna byta daleko bardziejabgizowana, ni w
poprzednich kwartalach. \Mkszas¢ krajow ,czarnego kontynentu” kontynuowata
pozytywne tendencje gospodarcze. W strukturze Idkaduszu nagpito — kosztem
ograniczenia pozycji we wgi niestabilnym Egipcie - przesuuie srodka ce¢zkosci portfela

w kierunku Afryki Potudniowej. Negatywny wplyw naachowanie si portfela miata w
pierwszym pétroczu dekoniunktura na rynku surowd®potek surowcowych, i to pomimo
obserwowanego rogoego zainteresowania inwestoréw strategicznych ggrdza
azjatyckich) nabywaniem takich aktywéw.

W okresie sprawozdawczym zmiana waciojednostek uczestnictwa subfunduszu Noble
Fund Africa wyniosta +1,25%.

Na koniec okresu sprawozdawczego subfundusz Nobiel FAfrica posiadat inwestycje
gtéwnie w zagranicznych tytutach uczestnictwa (8%2 swoich aktywéw). Wartg
aktywow netto na dzie30 czerwca 2012 roku wyniosta 35,88 min zt.

Noble Funds TFI S.A. natg do notowanej na GPW grupy kapitalowej Getin NoB&nk
S.A, co powoduje, ze przywiazujemy najwysz wag; do bezpieczistwa oraz
przejrzystéci prowadzonej dziataldoi. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
utworzenie Noble Funds Specjalistycznego Funduszwvestycyjnego Otwartego
otrzymalémy dnia 15 lipca 2010 roku. 11 sierpnia 2010 rokstata dokonana pierwsza
wycena aktywéw Funduszu.

Pragniemy podzkowat za zaufanie, jakim nas Rstwo obdarzyli izyczy¢ Paistwu, by
dokonane inwestycje okazalye¢sby¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowepvw.noblefunds.pl na ktérej znajsl
Paistwo informacje o produktach oferowanych przez Mdhinds TFI S.A.

Z powaaniem,

Pawet Haskii
Czlonek Zargdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zargu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNE GO
OTWARTEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszywestycyjnych S.A.

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego palczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego a@égo (zwanego dalej
,Funduszem”) z siedzip w Warszawie, ul. Domaniewska 39, na ktére skfaita s
wprowadzenie do petzonego sprawozdania finansowego,appbne zestawienie lokat
i pofaczony bilans sporzizone na dzie 30 czerwca 2012 roku oraz poetony rachunek
wyniku z operacji i palczone zestawienie zmian w aktywach netto za okde$ stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.

Za sporadzenie zgodnego z obayzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zax Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjny@h S
(zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadanienolprizeprowadzenie przeglu tego
sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanowiaistawy z dnia 29 wreia 1994 r.

o rachunkowsci (Dz. U. z2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KwajoRad: Biegtych Rewidentow.
Standardy naktadajna nas obowgrek zaplanowania i przeprowadzenia przéglw taki
sposo6b, aby uzyskaumiarkowan pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowgri. Przegdd przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych
sprawozdania finansowego, wdl w kségi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzignya finanse irachunkodd
Funduszu. Zakres i metoda przgfyl sprawozdania finansowego istotnieniésic od bada
lezacych u podstaw opinii wytanej o zgodr&ei z wymagajcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegdelzgci

i jasndici, dlatego nie mzemy wydd takiej opinii 0 zajczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenieze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagaji
zastosowania zasadami rachunkéei@razze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuaanajtkows i finansows Funduszu na dzie30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 styczrld 2 roku do 30 czerwca 2012 roku
zgodnie z zasadami rachunkaiebokreslonymi w powotanej wyej ustawie i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczegdicio rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasaghunkowéci funduszy
inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego gittone zostaty @viadczenie Depozytariusza o zgoécio
danych dotyczcych stanéw aktywédw Subfunduszu Noble Fund Africa gtanem
faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzapy przegid
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zaggu
Biegty rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z o.0.

Al. Jana Pawta Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

Oswiadczenie Zaradu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 \émize 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A. przedstawia
polaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds SFIOtdra kktada st

1. wprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego,
2. pokczone zestawienie lokat wg stanu na A186.06.2012 r.,
3. polczony bilans sposdzony na dzig 30.06.2012 r.,
4. polczony rachunek wyniku z operacji za okres od 02@12 r. do 30.06.2012 r.,
5. polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okile31001.2012 r. do
30.06.2012 r.
Mariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Haghi
Prezes Zawgu Czlonek Zarau Czlonek Zarau

WPROWADZENIE DO POt ACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNE GO
OTWARTEGO
|. Dane Funduszu
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnw@ty (zwany dalej ,Funduszem”)
jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielomysubfunduszami: Noble Fund
Africa i Noble Fund Black Sea (zwane dalej ,Subfuszmi”). Na dzié sporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego dziakdnprowadzit jedynie Subfundusz Noble
Fund Africa.
Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy ganumerem RFi
560 zostalo wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r. Piraverycena miata miejsce w dniu
11 sierpnia 2010 .
Fundusz zostat utworzony na czas niedlorey. Fundusz mee zbywd rézne kategorie
jednostek uczestnictwa.
Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczanako:
- jednostki uczestnictwa kategorii A,
- jednostki uczestnictwa kategorii B,
- jednostki uczestnictwa kategorii C.
Kryterium zr&nicowania kategorii jednostek uczestnictwa stagowi
- wysokdai¢ pobieranych opfat manipulacyjnych,
- spos6b pobierania optat manipulacyjnych.
Na dziei sporadzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i aeghie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Iryeggtych S.A.
z siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisalo rejestru przedsbdiorcow
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospaziar
Krajowego Rejestrug8lowego pod numerem 0000256540 (zwealej , Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowagym subrejestry aktywéw Funduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest BRIEKBS.A. z siedzilp w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego

Pohkczone sprawozdanie finansowe zostato poddane pdmgi przez Deloitte Audyt Sp.
z.0.0. zsiedzip w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 19, wpigana list podmiotow
uprawnionych do badania sprawoad@ansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Noble Fund Afreaym samym catego Funduszu
jest wzrost wartéci aktywoéw Funduszu i Subfunduszy w wyniku wzrostartcsci
lokat.
Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFAfrica odbywa si poprzez
aktywne inwestowanie jego aktywow w tytuly uczestwa subfunduszu Julius Baer
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Multistock -Northern Africa Fund wydzielonego w raoh funduszu zagranicznego
(,JB Nothern Africa Fund”).
3. Fundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
V1. Zwi ezly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Sobfunduszy, specjalizacji
i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawz dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjrf&h U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 z péniejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Fuszlmae:
1. Lokowa swoje aktywa w:
a) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
b) dluzne papiery wart@iowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
diuzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegitnego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpptitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej luimnym pastwie
cztonkowskim,
dituzne papiery wartiowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym eewpkt c) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w igkrgie dhiszym ni jeden
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach ktegyych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,
instrumenty rynku piepznego inne i okreslone w pkt c) i d), jeeli instrumenty
te podlegaj regulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszaeglnosci,
inne niz okreslone w podpunktach powgj papiery wartéciowe i instrumenty
rynku pienéznego.
Zawierd& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne,
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym
- umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
- jej zawarcie bdzie zgodne z celem inwestycyjnynmvkago z Subfunduszy,

c)

d

=

e

f)
9)

)

w tym

- przedmiotem transakcji mgych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodnec¢ha tylko i wytacznie transakcje terminowe typu
forward magce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnegoazamego ze
zmiary kurséw walut w zwjzku z lokatami danego Subfunduszu.

Zacikgat w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dy® i pazyczki

o terminie spfaty nie diszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaeujokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Africa
bedzie stosowat nagbujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa sudafuszu JB
Northern Africa Fund nie mi® by nizsza nt 70% wartéci aktywow
Subfunduszu,

b) w czsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie gainwestowane w kategorie lokat,
o ktérych mowa w pkt a) powej, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu
w pozostate kategorie lokat zgodnie z obmujacym prawem i postanowieniami
Statutu.

Szczeg6towe zasady stosowanych przez Fundusz ogeannwestycyjnych oraz peten
katalog lokat, w ktére me inwestowad Fundusz okrdone & w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 8 rozdziatu Vgei | i artykule 2 rozdziatu | agci Il Statutu.

3.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi&é bilansowy oraz zasady spormzenia pohczonego
sprawozdania finansowego

1. Pokczone sprawozdanie finansowe zostalo spmimane za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zaoiu kontynuowania dziataldoi Funduszu

i Subfunduszu w dagej st przewidzi€ przyszigci (tj. co najmniej 12 miegcy od
dnia bilansowego).

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@w@unduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 Poz. 1859) na d#iebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia i a zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w pgizonym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly watyech ztotych.

wnN

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny @tarty
sporadzone na dzie30 czerwca 2012 roku

(w tys. PLN)
30.06.2012r. 31.12.2011r.
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,0q
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,04
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,0q
Diuzne papiery wartwiowe 0 0 0,00 0 0 0,04
Instrumenty pochodne 0 483 1,33] 0 -2 95 -7,50
Udziaty w spétkach z ograniczgmodpowiedzialnécia 0 0 0,00 0 0 0,0q
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,04
Tymly uqzes@nlctwa emltowane przez instytucje wspginiewestowanii 34 456 32 495 89,2 30 0do 29 49 74l72
majce siedzib za granig
Wierzytelndci 0 0 0,00 0 0 0,0d
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,04
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,04
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,04
Nieruchoméci 0 0 0,00 0 0 0,09
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,09
Inne 0 0 0,00 0 0 0,04
Razem 34 456 32978 90,5: 30 090 26 491 67)22
Niniejsze pohczone zestawienie lokat najg analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz zatzonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Sbfunduszy.
POLACZONY BILANS I. Przychody z lokat 203 1950 943|
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Qtarty 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
sporzdzony na dzi¢ 30 czerwca 2012 roku 2. Przychody odsetkowe 68 343 178
(w tys. PLN) 3. Przychody zwjzane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0
Pozycje Bilansu 30.06.2012r. 31.12.2011 4. Dodatnie saldo pic kursowych 0 743 221
I. Aktywa 36 425 39 415| 5. Pozostate 135 864 544
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3264 4 658 - z tytutu kick-back'ow 135 864 544]
2. Naleindéci 50 94 1. Koszty Subfunduszu 975 4 858 4174
3. Transakcje przy zobowganiu s¢ drugiej strony do odkupu 0 4877 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 908 4 832 288Q
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, mty 0 0 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadgch dystrybugj 0 0 0
- diuzne papiery warteiowe 0 0 3. Opfaty dla depozytariusza 9 26 12
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 33111 29 786 54 l?fp'adly zwizane z prowadzeniem rejestru aktyw o o o
- diwzne papiery warteiowe 0 0 uotinduszy n - -
- ~ 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Nieruchoméci 0 0 - n -
6. Ustugi w zakresie rachunkowad 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 n n n -
- n 7. Uslugi w zakresie zaydzania aktywami Subfunduszu o] 0 0
Il. Zobowiazania 546 4173 -
- - 8. Ustugi prawne 0 0 0
1. Zobowpzania wtasne Subfunduszy 546 4173 n - —
- - n 9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne o o] 0
2. Zobowizania proporcjonalne Funduszu [o] 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
111. Aktywa netto (I - Il) 35879 35 242| - n n " n
- 11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaiwio 0 0 0
IV. Kapitat Subfunduszu 71259 71017 — —
- 12. Ujemne saldo pdic kursowych 57 0 1282
1. Kapitat wptacony 440 393 419 314
- - - 13. Pozostale 0 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielk& ujemna) -369 134 -348 301
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Dochody zatrzymane -33 902 -32176
- IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 11l) 975 4858 4174
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktio -3481 -2 709
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank £gtrata) ze zbycia lokat -30 42. -29 467 V. Przychody 2 lokatnetto (- IV) 172 -2 908 3231
- . = —— — VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 147 -36 894 -13 535
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 478 -3 599 n n
- - - m 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -954 -25 359 8248
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z opeji (IV + V+/-VI) 35879 35 242 —
Niniei bil @ i 1 - d - - - Z tytutu ré@nic kursowych: 949 11 004 -557
Niniejszy pola_czony ilans naley analizowat tacznie z wprowadzeniem oraz zakzonymi 2 Warost (spadek) niezrealizowanego zyskul (st
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfundusg. wyceny lokat, w tym: 2121 -11535 21783
- Z tytutu rénic kursowych: -2 276 1755 -5 807
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 395 -39 802 -16 766

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Gtarty
sporzdzony za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku

(w tys. PLN)
- - - 01.01.201% 01.01.201F 01.01.201F
Pozycje rachunku wyniku z operaji 30.06.2012. 31.12.2011r. 30.06.2011r.

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji naléy analizowat tacznie z wprowadzeniem oraz
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Sbfunduszy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Gtarty

sporadzone za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku

(w tys. PLN)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 30(;' gézzgllz‘r 30;. :I(.)Z:lzzgllilj.r

|. Zmiana wartéci aktywow netto:

1. Wartg¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzeewczego 35 24 125 716

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razentym: 395 -39 802
a) przychody z lokat netto -772 -2908
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -954 -25 359
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskmaifg z wyceny lokat 212 -11 5365

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opgira 395 -39 802

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfundusamem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymenay, w tym: 242 -50 674

jEdnagsz‘renliaun;:‘pni:s:yv:)/placonego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytyc 21075 225 145

s ke B g

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawo@/m +/- 5) 637 -90 474

7. Wartg¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8735 35 242

8. Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym **) 38 89 98 893

*) Srednia warté¢ aktyw6éw netto w okresie sprawozdawczym wyliczoostata w oparciu o waréé
aktywow netto na kaly dzier kalendarzowy w badanym okresie.

Niniejsze pohczone zestawienie zmian w aktywach netto naleanalizowat tacznie z wprowadzeniem
oraz zagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Shfunduszy.

Podpis osoby sporgdzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmimstracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy oséb reprezentujcych Fundusz:
Pawet Hoiski
Czlonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czionek Zargzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie kg rachunkowych:
Pawet Sujecki Piotr Wrzosek

Prezes Zargzdu ProService Agent TransferowyCztonek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AFRICA
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNE GO
OTWARTEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Funds Toweystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzifimy przeghd zahczonego sprawozdania finansowegubfunduszu Noble
Fund Africa (,Subfundusz”) z siedzilp w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 39, na
ktore sktada si wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestéavilekat i bilans
sporadzony na dzié 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operadestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2@k® do 30 czerwca 2012 roku oraz
dodatkowe informacije i objaienia.

Za sporadzenie zgodnego z obayeujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiada Zargd Noble Funds TFI. Naszym zadaniem bylo przeprowaiiz przegidu
tego sprawozdania.

Przegid przeprowadzilimy stosownie do postanowiaistawy z dnia 29 wrZeia 1994 r.

o rachunkowéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez KvwajoRad: Bieglych. Standardy te
naktadag na nas obowiek zaplanowania i przeprowadzenia pradglw taki sposéb, aby
uzysk& umiarkowan pewndgé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowdgci.

Przeghd przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksggi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finangehunkowé¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowego istotnieniésic od bada lezacych

u podstaw opinii wyrzanej o zgodn&ti z wymagajcymi zastosowania zasadami (poligyk
rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegtelzgci i jasndci,
dlatego nie mzemy wydd takiej opinii o zaticzonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenieze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagaji
zastosowania zasadami rachunkéev@razze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuaehaptkowa i finansowy Subfunduszu na d#ie80 czerwca 2012
roku, jak te& wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 rdku30 czerwca 2012 roku
zgodnie z zasadami rachunkalbokreslonymi w powotanej wyej ustawie i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczeg@loio rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasathunkowéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)

Do sprawozdania finansowego sictone zostato Qviadczenie Depozytariusza o zgoécio
danych dotyczcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy przeghd
nr ewid. 9750

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zagdu
Biegly rewident
Nr. ewid. 9935

DELOITTE AUDT Sp. z 0.0.

Al. Jana Pawfa Il 19, 00-654 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86, REGON 010076670
podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany

na list podmiotéw uprawnionych

pod nr. ewidencyjnym 73

prowadzon przez KRBR

Warszawa, 30 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 ¥nige 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pdiejszymi zmianami) Zagd Noble Funds TFI S.A. przedstawia
polaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds SFIOtdra kktada st

wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego,

pokczone zestawienie lokat wg stanu na A46.06.2012r.,

pofaczony bilans sposdzony na dzig 30.06.2012 r.,

polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 02@12 r. do 30.06.2012 r.,
pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okile31001.2012 r. do
30.06.2012 r.

6. noty objaniajace

7. informacje dodatkowe

arwONE

Pawet Haski
Czlonek Zargdu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zawgu

Sylwia Magott
Czlonek Zargdu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AFRICA

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnwa@ty (zwany dalej ,Funduszem”)
jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielomysubfunduszami: Noble Fund
Africa i Noble Fund Black Sea (zwane dalej ,Subfuszami”). Na dzié sporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego dziakdnprowadzit jedynie Subfundusz Noble
Fund Africa.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru fsmylunwestycyjnych prowadzonego
przez 3d Okrgowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy ganumerem RFi
560 zostato wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlorgy. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Africa (zwanego dalej ,Sadfiszem”).

Za pocatek dziatalnéci Subfunduszu przyjmuje b sierpnia 2010 r., pod kidto dat
dokonano wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwmgptych. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 11 sierpnia 2010 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inyeggtych S.A.
z siedzila w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisalo rejestru przedsbdiorcow
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydzial Gospomay
Krajowego Rejestrug8lowego pod numerem 0000256540 (zwealej , Towarzystwem”).

IIl. Depozytariusz

Depozytariuszem prowageym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aity
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejesttywéw Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzipw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpgereghdowi przez Deloitte Audyt
Sp. z.0.0. z siedzibw Warszawie, Al. Jana Pawia Il 19, wpigana list podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitgego aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu NobladFAfrica odbywa si poprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu w tytulyzestnictwa subfunduszu
Julius Baer Multistock -Northern Africa Fund wydbirego w ramach funduszu
zagranicznego (,JB Nothern Africa Fund”).

Fundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwi ¢zly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszuspecijalizacji i ograniczei
inwestycyjnych

Zgodnie z ustaw z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnfizgh. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z gdiejszymi zmianami), (,Ustawa”) oraz Statutem Sutafusz mae:

1. Lokowa swoje aktywa w:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zdagrae,

b) dtuzne papiery wartciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski,

c) diuzne papiery warti&iowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpbsg Polskiej lub w
paistwie cztonkowskim, a tale na rynku zorganizowanym niglacym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innynigtavie cztonkowskim,
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d) dtuzne papiery wartiowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem
oferty publicznej, jgeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznegktadag
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enewpkt c) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w ekrgs dhzszym ni jeden
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy ngstzaoferowanie tych papieréw lub
instrumentoéw,

e) depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kresyych, o terminie
zapadalnéci nie dhwzszym ni rok,

f) instrumenty rynku piegiznego inne ri okreslone w pkt c) i d), jeeli instrumenty
te podlegaj regulacjom majcym na celu ochraninwestoréw i oszaegnosci,

g) inne niz okreslone w punktach powagj papiery wartéciowe i instrumenty rynku
pienigznego.

2. Zawier& umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym

- umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

- jej zawarcie bdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

- przedmiotem transakcji mglych za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne ¢ba tylko i wylacznie transakcje terminowe typu
forward majce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnegoazamnego ze
zmiary kurséw walut w zwjzku z lokatami Subfunduszu.

3. Zachgga® w bankach krajowych i instytucjach kredytowych dyy i pazyczki

o terminie sptaty nie ditszym ni 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokaoujokat aktywéw Subfunduszu stosuje rpsiace
zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w tytuty uczestnictwa suttfuszu JB
Northern Africa Fund nie nmi® by nizsza nk 70% wartdci aktywow
Subfunduszu,

b) w czsci, w ktérej aktywa Subfunduszu nig sainwestowane w kategorie lokat,
o ktérych mowa w pkt a) powgj, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu
w pozostate kategorie lokat zgodnie z ohgwijacym prawem i postanowieniami
Statutu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusniogeé inwestycyjnych oraz pelen
katalog lokat, w ktére mi@ inwestowa Subfundusz okéone  w artykutach 93 — 110
Ustawy oraz w artykule 8 rozdziatu Vgzi | i artykule 2 rozdziatu | agci Il Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzi& bilansowy oraz zasady spormzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku, przy zagoiu kontynuowania dziatal§oi Funduszu
i Subfunduszu w dagej st przewidzi€ przyszidgci (. co najmniej 12 miegcy od
dnia bilansowego).

2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urok
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunk@w@unduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 Poz. 1859) na d#iebilansowy stosuje simetody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia gia zobowizania ustala giwedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowazan oraz kurséw, cen i wartoi z dnia bieacego.

4. Ze wzgkdu na charakter i istotdé pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly watyech ztotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym z@owystpi¢ réznica pomédzy
wartoscia aktywéw netto wedtug ostatniej wyceny w okresieragmzdawczym
a wartdcia aktywéw netto na koniec higcego okresu sprawozdawczego. Ewentualna
réznica wynika z ujcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego stiszh
operacji dotycacych tego okresu, jakie wygtity w dniu bilansowym, a zgodnie
z zasadami wyceny nie zostalytaj w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa ¢g@mgacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwjzany jest ze sposobem pobierania oraz wystnkoptat manipulacyjnych.
Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzsje tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksgiealo wysokéci
4% kwoty wptaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzsje tym, ze optata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnichaiisymalnie do wysokoi 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwaksymalnie do wysokoi 2%
kwoty podlegajcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzasg tym, ze opfata manipulacyjna
pobierana jest wytznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa makdgie do
wysokaci 4% kwoty podlegajcej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat geanie jednostki uczestnictwa
kategorii A. Jednostki uczestnictwa B i C nie bylyystrypuowane w okresie
sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT
Subfundusz Noble Fund Africa
sporadzone na dzie30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraart@ci nominalnej dhanych papieréw wartziowych)

1. Tabela gtéwna

30.06.20121 31.12.201r.

Skiadniki lokat Warto$é wedlug ceny Wanq sc wedlug wyceny Procentowy ud’ziat w Warto$é wedlug ceny Wanq sc wedlug wyceny Procentowy ud;ial w

nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Prawa do akcji 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Prawa poboru 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Kwity depozytowe 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Listy zastawne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Dtluzne papiery wart@iowe 0 0 0,0C 0 0 0,0¢
Instrumenty pochodne 0 48t 1,3¢ 0 -2 95¢ -7,5C
Udziaty w spétkach z ograniczemdpowiedzialnécia o 0 0,0C 0 0 0,0C
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ispgo inwestowania magge
siedzily za granig 34 456 32 495 89,2 30 090 29 449 74172
Wierzytelngci 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Weksle 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Depozyty 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Waluty 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Nieruchoméci 0 0 0,0C 0 0 0,0C
Statki morskie 0 0 0,0C o} 0 0,0C
Inne [0} 0 0,0C 0 0 0,0C
Razem 34 45¢ 3297t 90,5¢ 30 09( 26 49 67,22

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywéw ogétem, bez uwzgbnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 89,28, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej insumentéw pochodnych
w wartosci aktywéw ogétem oraz udziat ujemnej wyceny bilanswej instrumentéw pochodnych w wartdci zobowhzain ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniggej do tabeli gtéwnej.

2. Tabele uzupetniajce

Kraj siedziby Wartosé¢ wedtug Wartosé wedtug Procgmowy
h Nazwa " . . : : udziat w

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzié& aktywach

Y (wystawcy) tys. bilansowy w tys. yw
ogbtem
Razem - - - - 8815 00 48| 1,33
;‘gﬁsgg:r yzowane instrumer Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nietyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumer R R R R
pochodne: 8815 000 0 483 1,33
Razem nienotowane na ryn
aktywnym - - - - - 8815 000 0 483 1,3
Forward_Short_EUR/PLN_20120820 Nienotowane na ryaktywnym Nie dotyczy gg‘;‘/:;s;gl?g:;k Polski S.A Polska \:/lve‘?li(t)oefy?nog i%% %TJI;WS 1320000 0 159 0,4
Forward_Long_EUR/PLN_20120820 Nienotowane na ryaikywnym Nie dotyczy gg‘;‘/:;s;gl?g:;k Polski S.A Polska ;?s\ll)u?gv(\)/y?w? fli:?ggoéjj: 320 000 0 -49 -0,14
Forward_Short_EUR/PLN_20120824 Nienotowane na ryaktywnym Nie dotyczy \?Vog:j;i eG enerale S.A. Oddz Polska ‘:,l‘/;ﬁfoefy%og 5&3 %TJI;WS 1025 000 0 108 0,3
Forward_Short_EUR/PLN_20120912 Nienotowane na ryaktywnym Nie dotyczy g[s)‘gcs;s[nj;l?gsn‘k Polski S.A Polska \irglg?osfy?no‘? 5%2 %%l;“rs 2 000 000 0 146 0,4
Forward_Short_USD/PLN_20120713 Nienotowane na ryaktywnym Nie dotyczy \?vo;:;ie?enerale S.A. Oddz Polska ag?u?gv(ay?rl]) ;J nggpgskgrs 400 000 0 -72 -0,20
Forward_Short_EUR/PLN_20120719 Nienotowane na ryaktywnym Nie dotyczy \?vo;:;ie?enerale S.A. Oddz Polska Zrz?u?gv(ay?rl]) fg?zgc’gﬁf 750 000 0 -12 -0,03
. . 3.000.000,00 EUR po kurs

Forward_Short_EUR/PLN_20120912 Nienotowane na ryaktywnym Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska walutowym 4,3665 EUR 3000 000 0 203 0,5

Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochdnych w zobowizaniach ogétem wynosi 24,36%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje Kraj siedziby Wartoét wedlug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
P - . N P . Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta : Liczba ceny nabycia w wyceny na dzié "
wspdlnego inwestowania majce siedzilg za granicy emitenta v w aktywach ogétem
tys. bilansowy w tys.
Razem - - - - 83 800,000 34 45 32 495 89,21
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - 83 800,000 34 456 32495 89,21
Julius Baer Multistocl- Northern Africa Fund, SICAV Nienotowane na rynk . Julius Baer Multistocl- Northern A
Open-End Fund, LU0632461314 aktywnym Nie dotyczy Africa Fund Luksemburg 78 800,00 33231 31245 8578
Julius Baer Multistocl- Northern Africa Fund, SICAV Nienotowane na rynk . Julius Baer Multistocl- Northern
Open-End Fund, LUO305830605 aktywnym Nie dotyczy Africa Fund Luksemburg 5 000,00 1225 1240 3p3
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3. Tabela dodatkowa

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowaw art.107 ustawy

Wartai¢ wedtug wyceny na dzi@ bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogéim

Razem

203

0,56

Forward_Short_EUR/PLN_20120912

203

0,56

Niniejsze zestawienie lokat naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowh integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BILANS b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -954 -25 359|
Subfundusz Noble Fund Africa c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskatfg z wyceny lokat 212 11535
sporadzony na dzig 30 czerwca 2012 roku 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z opmira 395 -39 802
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i waitoaktywow netto na 4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfundusaaem) 0 0
jednostk; uczestnictwa ) a) z przychodéw z lokat netto 0 0
Pozycje Bilansu 30.06.2012r. 31.12.2011 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
I, Aktywa 36 425 39 415 c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 3264 4658 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczymenag w tym: 242 -50 672
— a) zmiana kapitatu wptaconego (pelszerie kapitatu z tytutu zbytych jednost
2. NaIanch _ _ 50 94 uczestnictwa) 21075 225 14§
3. Transakcje przy zobogdaniu st drugiej strony do odkupu 0 4877 b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapiatytulu odkupionych jednoste 20833 275 817
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wty 0 0 uczestnictwa)
- diwzne papiery wart@iowe 0 0 6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawo@/a +/- 5) 637 -90 474
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 33111 29 784 7. Wartd¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35879 35 242
- diuzne papiery wart&iowe 0 0 8. Srednia warté aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym **) 38 8p9 98 893
6. Nieruchoméci 0 0 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
7. Pozostale aktywa 0 0 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kateg®nv okresie sprawozdawczym 1 310,590 -657 060,850
1I. Zobowiazania 546 4173 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 266 873,571| 2546 257,756
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 133 3295 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 265 562,981 3203 318,106
11I. Aktywa netto (I - I1) 35 879 35 242 c) saldo zmian 1310,590|  -657 060,35
IV. Kapitat Subfunduszu 71 259 71017 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kated®nv okresie sprawozdawczym 0,qo 0,p0
1. Kapitat wptacony 440 393 419 314 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -369 134 -348 301 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
V. Dochody zatrzymane -33 902 -32176 c) saldo zmian 0,00 0,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody ztloktio -3481 -2 709 3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategoniv okresie sprawozdawczym 0,90 0,p0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowank£gtrata) ze zbyci 30 421 20 467 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
lokat b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
VI. Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1478 -3599 ¢) saldo zmian 0,00 0,00
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowan nik z ogsji (IV + V+/-VI 35879 35 242 i R i i i i i
p y wy! opeji ( ) gﬁjﬁmgﬂnmek uczestnictwa kategorii A naigsb od pocatku dziatalngci 471 395,858 470 085,268
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 471 395,858 470 085,268 a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4609121913 4342 248,342
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4137 726,055 3872 163,074
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000| c) saldo zmian 471 395,858 470 085,268
Wartci¢ aktyw6w netto na jednosthiczestnictwa kategorii A *) 76,1 74.47 S5 lI].flczZa jednostek uczestnictwa kategorii B najasd od pocatku dziatalnéci 0,00 0,00
— - - - - ubfunduszu
xasz at:yw?w ne::u na J‘ejnosazczestn!c:wa ta:egor!! ?: gg g g a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
aneca ,¥WDW nef Iona Jednost CZ,ES nictwa ka egorui — - - . b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
*) Wartos¢ aktywéw netto na jednostkuczestnictwa zostata wyliczona na podstawie darbadowych <) saldo zmian 0.00 0.00
wyrazonych w PLN. - - - — - - - . .
P . . . . . . . oL . . . 6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C najash od pocatku dziatalndci
Niniejszy bilans nalery analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objgniajacymi oraz informacja Subfunduszu 0,00 0,00
dodatkows, ktore stanowi integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego. a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII o saldo zmian 000 000
Subfundusz NObIe‘ Fund Africa 7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa lated - -
Spo_m_dzony Zfa)kres 1 styc__znla -30 qzerwca 2012 roku . 8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa late§ - -
(w tys. PLN za wyjtkiem wyniku z operacji przypadgjego na jednostke uczestnictwa 9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kateg _ .
Pozycje rachunku wyniku z operacii 01.01.201z 01.01.201%- 01.01.201% 11l. Zmiana wartéci aktywéw netto na jednostkiczestnictwa
30.06.2012r.| 31.12.2011r.| 30.06.2011r. - = - - — - -
1. Warta¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A na koniec |rzedniegc 74.97 11153

I. Przychody z lokat 203 1950 722 okresu sprawozdawczego (w PLN) **) , 3

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 2. Wartd¢ aktyw6w netto na jednosgkiczestnictwa kategorii A na koniec hieego okresi 76,11 74.97

o , .

2. Przychody odsetkowe 68 343 178] sprawozdawczego (w PLN) **)

- n . - y 3. Procentowa zmiana waéto aktywéw nettcna jednostl uczestnictwa kategorii A v -

3. Przych?dy ZWJZal:I.E z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 okresie sprawozdawczym. (w skali roku) %) 3,06% 32,78%

4. Dodatnie saldo #ic kursowych 0 743 0 4. Minimalna warté¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A w okres 74.96 73.16

5. Pozostate 135 864 544 sprawozdawczym (w PLN) . "

- Z tytutu kick-backow 135 864 544 Data wyceny 2012-01-03 2011-12-2

. Koszty Subfunduszu 975 4858 3953 5. Maksymalna wartg aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategorii A w okres 84,21 115,10|

- sprawozdawczym (w PLN) " ’

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 908 4832 288(Q

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0 Data wyceny 2012:03-05 2011-01-1
- Wynag p prowa ysStrybua 6. Wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej wycen 75.04 74.97

3. Oplaty dla depozytariusza 9 26 12 okresie sprawozdawczym (w PLN) ***) ' '

4. Opfaty zwjzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfunduszu 0 0 0 Data wyceny 2012-06-29 2011-12-3

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 7. Wartd¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa kategoiB na koniec poprzednie ~ R

6. Ustugi w zakresie rachunko¥ed 0 0 0 og:q\e/iu i;’fa"l‘("OZd?WCZ?O (W_PCI‘-N) T T T T E ”

7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami Subfunduszu o] 0 0 sﬁrav?(;zdcajvczy:gz)w(\zepfl\ln)a Jednostluczestnictwa kategorii B na koniec-bjeego okres! - -

8. Ustugi prawne 0 0 0 9. Procentowa zmiana wasti aktywow netto na_jednostkiczestnictw kategorii B w’ R B

9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 okresie sprawozdawczym

10. Koszty odsetkowe 1 0 0 10. Minimalna warté aktywow netto na jednosthiczestnictwa kategorii B w okres . ~

- - n - - 5 sprawozdawczym (w PLN)
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0 D
- — ata wyceny - -

12. Ujemne saldo #ic kursowych 57 0 1061 11. Maksymalna warto aktywow netto na jednosghiczestnictwa kategorii w okresie ~ R

13. Pozostate 0 0 0 sprawozdawczym (w PLN)

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 Data wyceny - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 975 4 858 3953 12. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii B wedtug ostatniej wyct B ~

V. Przychody z lokat netto (I - IV) =772 -2 908 -3231 vl:\’/otkreme sprawozdawczym (W PLN)

- — n ata wyceny - -
. E 4 -1
v Zrealvlzowanyl niezrealizowany Zysk (strata) 167 3689 3535 13. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestrctwa kategorii C na koniec poprzednie . ~
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokatym:t -954 -25 359 8248 okresu sprawozdawczego (w PLN)
- Z tytutu rénic kursowych: 949 11 004 -557 14. Wartg¢ aktywdw netto na jednostkiczestnictwa kategorii C na koniecieego . ~
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Stmatyyceny lokat, w tym: 212 11535 21783 okresu sprawozdawczego (w PLN)
P N 15. Procentowa zmiana watb aktywow netto na jedistke uczestnictwa kategorii C v
- z tytutu ré@nic kursowych: -2276 1755 -5807 h - -
. — okresie sprawozdawczym

VII. Wynik z operaciji (V +/- VI) 395 -39 802 -16 766 16. Minimalna wart&: aktyw6w netto na jednosthiczestnictwa kategorii C w okret R B

sprawozdawczym (w PLN)

Wynik z operacji przypadagy na jednostikuczestnictwa kategorii A *) 0,8: -84,647 -15,91 | Datawyceny - -

Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii B 17. Maksymalna wart6 aktywow netto na jednosgkiczestictwa kategorii C w okresi ~ R

- m - " n — sprawozdawczym (w PLN)

Wynik z operacji przypadagy na jednostkuczestnictwa kategorii C Data wyceny - -
*) Wynik z operacji przypada¢y na jednostk uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych—g—wariae aKiywow netio na jednoaliuczesticiwa kategori C wediig ostatnie] wyo i -
bQZ_O\_NyCh wyraonych w Pl_—N- . _ . . ) w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami Data wyceny N R
objasniaj acymi —oraz informacja dodatkowa, ktore stanowh integralna czs$é jednostkowego IV. Procentowy udziat kosztéSubfunduszu wredniej wartéci aktywéw netto w ska 5 05% 4.91%

sprawozdania finansowego. roku, w tym: ) ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,70% 4,89%
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéawadzcych dystrybugj 0,00% 0,00%)
Subfundusz Noble Fund Africa 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,03%
spom,dzone za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku 4. Procentowy udziat optat zg@anych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
(w tys. PLN za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wastdaktywéw netto na 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresthoakowdci 0,00% 0,00%)
jeanSIk,‘ uczestnlctwa) 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresteaztzania aktywami Subfunduszu 0,00p6 0,00%

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto ??(3186122(?112} ??]:_1321228111}

|. Zmiana wartéci aktywow netto:

1. Wartg¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spzeewczego 35 24 125716

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razentym: 395 -39 802
a) przychody z lokat netto =772 -2908

*) Srednia warté¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczomstata w oparciu o warfd

aktywow netto na kaly dzien kalendarzowy w badanym okresie.

**) Ewentualna rénica pom¢dzy wartdcia aktywéw netto na jednostkuczestnictwa wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym a wécip aktywow netto na jednosgkuczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika zggja w wycenie na koniec okresu sprawozdawczegoaapedotycacych

tego okresu.
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Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto natg analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowi integralna cz$é jednostkowego
sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE:

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny @tarty
Subfundusz Noble Fund Africa

(w tys. PLN)

Nota nr 1 — Polityka rachunkowdgci

1. Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdariu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie

finansowe Subfunduszu alaossporadzone zgodnie

z przepisami ustawy o rachunko$eoz dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. 2009 Nr 152, poz.
1223 - tekst jednolity z piejszymi zmianami) oraz z rozpadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélngeBad rachunkowgoi funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w ¢zyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym spradaoziu finansowym wykazane zostaty
w tysigcach ziotych, za wytkiem wartgci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa oraz
wyniku z operacji przypadagego na jednostkuczestnictwa przedstawionych w ziotych.
Na dzier bilansowy zastosowano metody wyceny stosowaneiwwdyceny.

1l. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotycacych Subfunduszu

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiv ksigach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyca.

Dniem wprowadzenia do ks&j zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu
wypfaconego jest naginy dzieéi po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wééto
jednostki zostata ayta do przeliczenia zimnych przez uczestnikéw zleceabycia

i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okrédenia wartéci aktywéw netto na jednosik uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny nie uwzglinia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyganych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksigach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zeru.

Odsetki od dhanych papieréw wartziowych oraz od lokat bankowych ujmuje; si
w ksiggach  rachunkowych  oglbnie od nominalu  ditnego  papieru
wartasciowego/lokaty bankowej, przy czym w sprawozdaniinafisowym
prezentowaneastacznie z wartécia danego skfadnika lokat wedtug wyceny na fzie
bilansowy.

Odsetki od dhanych papieréw wart@iowych, wycenianych w warfoi godziwej,
nalicza s¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papier@epemitenta.

Zysk lub stra ze zbycia lokat wylicza simetod HIFO ,najdrazsze sprzedaje ¢si
jako pierwsze”, polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najsaej ceny
nabycia lokat wyrzoma w zlotych, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokdci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy sastaniu efektywnej
stopy procentowej - najwgzej bigacej jednostkowej wartmi ksiegowej na dzié

2)

3)

wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemi¢owai ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamjgia — w oparciu o censredni
transakcji waorna wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawar
transaka}, z zastrzeeniem,ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat katay s¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systenogéowai jednolitych —

w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesimolitego,
jezeli w dniu wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydihika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,
jezeli w dniu wyceny nie jest nitiwe zastosowanie metod okfenych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnei, gdy wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat naczco niski
lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangaka aktywnym rynku
- ostatni dospny w momencie dokonywania wyceny kurs zargkiai lub inna,
ustalona przez rynek waktostanowica jego odpowiednik jest korygowana w sposéb
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wé&togodziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi pomij:

a) w przypadku dhanych papieréw wart@iowych, w tym listbw zastawnych,
za warté¢ godziwg przyjmuje s¢ wartds¢ oszacowap przez serwis
Bloomeberg (w pierwszej kolejgoi wykorzystana zostanie wagto
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - &laberg Fair Value). W
przypadku, gdy nie jest mlwe zastosowanie powgzych wartéci do
wyceny sktadnika lokat, szacowanie wadiogodziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogtoszenna innym ni rynek gtéwny aktywnym rynku,
cery tego skladnika. W przypadku, gdy obie paejyopisane metody nie
mog by¢ zastosowane, szacowanie waciogodziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogloszeama aktywnym rynku cennier&niagcego s¢
istotnie sktadnika, w szczegékw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jeli wszystkie powyej wskazane metody wyceny nie
umazliwiaja oszacowania warfoi godziwej, zostanie ona wyznaczona w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienych lub przy
zastosowaniu wixiwego modelu wyceny sktadnika, przy czym dane
wejsciowe do tego modelugha pochodzé z aktywnego rynku,

b) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych pra@zdusze zagraniczne
szacowanie wartei godziwej zostanie dokonane w oparciu o ostatnio
ogtoszom przez fundusz zagraniczny wasto aktywoéw netto na tytut
uczestnictwa,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wénit godziwej
dokonywane jest w oparciu o:

- wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowaniezalena jednostk
$wiadczica tego rodzaju ustugi, o ile mtwe jest rzetelne
oszacowanie przez gt jednostk przeptywéw pieniznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, lub

- wilasciwy model wyceny skfadnika lokat, a dane $e@we do tego
modelu pochodgz aktywnego rynku lub,

- powszechnie uznane metody estymacii,

zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw wéetowych nabytych z udzielonym 4) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotemrodb na wiécej niz jednym

przez drug strorg przyrzeczeniem odkupu). Powszs metod stosuje si rowniez dla
transakcji zbycia walut. W przypadku wygégcia zobowazan z tytutu wystawionych
opcji, uznaje s, iz wygasnieciu podlegaj kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych
zachgniecia otrzymano najusz preme netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zagtmansakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartéciowego, ujmuje giw pierwszej kolejnéci nabycie danego sktadnika.
Operacje dotycxce Subfunduszu ujmujegsiv walucie, w ktérej $ wyrazone, a take

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtdgedniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na drielj¢cia tych operacji w ksgach
rachunkowych Subfunduszu. z8¢ operacje dotyce Subfunduszuaswyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nigals kursu, okrda sk je w
relacji do waluty USD, a jeli nie jest to méliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujw szczegdlnéci: dodatnie saldo dhic kursowych
powstate w zwizku z wycen srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskachaz przychody odsetkowe.
Koszty Subfunduszu obejmujw szczegdinéci: ujemne saldo thic kursowych
powstate w zwizku z wycen $rodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan w
walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczapsty zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pazek zacignictych przez Subfundusz
rozlicza s¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy pramnes.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sézerwe na przewidywane wydatki.
Platngci z tytulu kosztow zmniejszajuprzednio utworzan rezerw. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysai@ uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do gztotliwosci ustalania warti aktywéw netto w
dniach wyceny.

11l. Metody wyceny aktyw6w oraz pasywow

Ustalanie wartdci aktywow netto oraz warfoi aktywow netto na jednosgtkiczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia¢sia zobowazania Subfunduszu ustalag siv dniu
wyceny oraz na dzfe sporadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw
aktywow oraz wartéci aktywOw i zobowdzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest fiziea ktory przypada zwyczajna sesja na
Gieldzie Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wastowszystkich aktywéw
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zolhaamia Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa jest réwna wagto aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez ligzjgdnostek uczestnictwa ustasona podstawie
rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnymuynk

Wartos¢ godzivng sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wgena sj w oparciu
o ostatnie dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego zadmyceny w nasfpujacy
sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemaowa ciagtych,
w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zargkiai — w oparciu o kurs
zamknicia lub w oparciu o ostatni dgpny w momencie dokonywania

aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokaibf8ndusz Kkieruje si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujegsna koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obro danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego migsa kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wasmiowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie nie pozwadaym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru ofeidwego opiera i
o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalaustata cena, zgodnie
z pkt. 1) i 2).

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnymiu

1.

Wartas¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na\akgym rynku wyznacza
sig, z zastrzgeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw wartéciowych,
W nastpujacy sposob:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle, oraz
pozostate instrumenty rynku piephego lzdace papierami wart@iowymi
— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przgtosawaniu
efektywnej stopy procentowej,

2) diuzne papiery wartwiowe zawieraice wbudowane instrumenty
pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw

pochodnych i ryzyka z nim zwiane g $cisle powhzane
z charakterem wycenianego papieruzdego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warté¢ tego papieru dinego kdzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papituznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny wzadéci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnelyt
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniadzib
uwzgkdniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z p&}.
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nigdbie wykazywany
w ksiggach rachunkowych oglonie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw
pochodnych i ryzyka z nim zaZane nie $ $cisle powizane
z charakterem wycenianego papieruzdigo i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wycenianyt jes
w oparciu o modele wiagiwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 3) peej i wykazywany jest
w ksiggach rachunkowych oglonie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wycenywgzechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevaoych
przeptywow piengznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, model mivamnowy
lub Monte Carlo,
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c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentoh: model 5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 241 354
zdyskontowanych przeptywow pieanych. 6) Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae - w oparciu | 7) Z tytulu wyplaty przychodow Subfunduszu 0 o
0 ostatnio ogtoszanprzez fundusz zagraniczny wastcaktywow netto na | 8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
tytut uczestnictwa 9) Z tytutu krétkoterminowych piyczek i kredytéw 0 0
5)  instrumenty rynku pieginego nie bdace papierami wartgiowymi oraz [ 10)ZWiutu diugoterminowych dyczek i kredytow 0 0
inne instrumenty finansowe - w wafth godziwej, ustalonej za pomoc E)izy‘”:u guarancj lub peczei 172 2109
analizy zdyskontowanych przeptywéw piemych lub odpowiedniego dla 13; Pof:;azzzerw - =
danego instrumentu modelu, do ktérego dagu Ipochodzt z aktywnego
Razem 546 4173
rynku,
6) depozyty — w wartixi godziwej wynikagcej z sumy wartéci nominalnej . o . )
f : ! Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalent
oraz naliczonych odsetek; przy czym kwotliczonych odsetek ustala; si bl 30p06 2ofzzr Y 1122011
przy zastosowaniu efektywngj stopy procentowej. ) ‘ Wartoi na Warlo& na
2. Modele wyceny, o ktérych mowa powsj s3 stosowane w sposobagly. Kazda Struktura $rodkow pienigznych na dzien Wartosé dzied Warto$é na
zmiana modelu wyceny publikowana jESI w sprawoztdeijniansowym Subfunduszu rachunkach bankowych w tys. Waluta bilansowy w | na dzien Waluta bilansowy w | dzien
N PLN danej bilansowy danej bilansowy
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze. walucie walucie
3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktéryohowa powyej, podlegaj Banki:
uzgodnieniu z Depozytariuszem. BRE BANK S.A. PLN 721 721l PLN 196 1961
4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfemdiwotychczas wycenianego | BRE BANK S.A. usb 363 1234 USD 78 2 642
w wartdci godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa BRE BANK S.A. EUR 308 1313 EUR 1p
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizizeszacowania, [ Razem - - 3264 - - 4658
nowo ustalon skorygowan cery nabycia.
Szczegdlne zasady wyceny 30.06.2012. 31.12.2011r.
: f : : A : : : Sredni w okresie sprawozdawczym poziérodkow piengznych utrzymywanycl | Wartoéé na dziei Warto$é na dzien
L Zoboquanla 4 tytu*u otrzymanej ﬂ?CZkI papler_ow WanEIOWny_'I wycenia S’ w celu zaspokojenia bigcych zobowizan Subfunduszu w tys. PLN bilansowy bilansowy
Wed_}uq zasad p_fZﬂych dla tyCh papleroyv WaﬁP|OWyCh- PrZEdml?tem WCZklA Sredni w okresie sprawozdawczym poziéradkéw piengznych *): 3961 5517|
papierow wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery wartsiowe, kidrych nabycie ) §redni poziomsrodkéw pienéznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na i Sredniej
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu. arytmetycznej stanu na patku i na kaicu okresu sprawozdawczego.
2.  Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wycenia ) o
sic pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna metakorygowanej ceny nabycia, E'fwéwa'emy srodkow pienieznych
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygpmwej. Nie dotyczy
3. Zobowhzania z tytutlu zbycia papieréow wastiowych przy zobowizaniu s Nota nr 5 Ryzyka
Subfunduszu do odkupu, wycenig pioczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegda Ryzyka wiys PLN 2006520127 BT
metod ko'_'EKty ré@nicy pom?qu cen odkupu a censprzeday przy zastoSOWaniu [y poziom obazenia akiywdw | zobowizan Subunduszu ryzyKiem stopy procentov . .
efektywnej stopy procentowej. w podziale na kategorie bilansowe, wtym: i
4. Bony skarbowe wycenia siw skorygowanej cenie nabycia oszacowanej prz ly:)ﬁklywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajcym ze stopy procentowej 0 0
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, OlllE lnpnow slfarbowych‘ notowanych b) akiywa ObGEONe ryzyKiem przeplywowrodkaw piengznych wynikagcym ze p .
na aktywnym rynku wartg ta nie jest istotnie éha od ich wartéci godziwej stopy procentowej w ty$.
ustalonej na tym rynku. ¢) zobowizania obcjzone ryzykiem przeplywoérodkow pienéznych wynikagcym o 0
. . . . ze stopy procentowej w tyd.
5. A_ktywa oraz zoboqugnla Su,bfu_nduszu denominowane w walutach obcyatenis 2) Poziom obazenia aktywdw | Zobowza Subfunduszu ryzyKiem Kredytowym, i i
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej siotowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy podziale na kategorie bilansowe, wtyin: i i
nie 3 notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktéwgﬁenominowane a) kwoty odzwierciedlage malsymalne obeizenie ryzykiem kredytowym na dzir
. . ) . . . bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetniaty swoich obowizkéw, 36 375 34 444
6. Aktywa oraz zobowjzania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje s przy czym w opisie nie uwzedinia s wartcici godziwych dodatkowych zabezpiegag
w zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego gpsegosredniego kursu wyliczonego lysl;) TN . - T
H : wekazanie istniejcych przypadkéw znagzej koncentraciji ryzyka kredytowego
dla dgqej waluty przez Narodowy Bank Polski. . poszezegolnych kategoriach lokat w fs. 32 495 29 449
7.  Wartcgs¢ aktywow Subfunduszu_ nptowar_1ych lub denomln_owanychv_glutach, dla ~jednostki uczestnictwa JB Northern Afrfea 32 495 29 429
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e#a sk w relacji do waluty 3) Poziom obaizenia aktywdw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym,
uUsD, a j&e|i nie jESt to meliwe do Waluty Euro wskazaniem przypadkéw znacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinycl - -
! ) kategoriach lokat w tys.
) L. ) a)érodki pienkzne 2543 2697
IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoi w okresie b) nalencici 50 3
Sprawozdawczyn _rawozdawcz m . . . c) skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33111 29 786|
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachuné@wookresie sprawozdawczym. d) zobowazania 183 3388

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidendy 0 0
5) Z tytutu odsetek 0 0
6) Z tytutu posiadanych nieruchosod w tym czynszow 0 0
7) Z tytutu udzielonych pogyczek, w podziale na podmioty udzieleg payczek 0 0
8) Pozostate, w tym: 50 94
- nalendéci od TFI - kick-back 50 94
Razem 50 94
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN 30.06.2012r. 31.12.2011r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu do odkupu p 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 133 3295
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 305

1) Za aktywa obaizone ryzykiem wartéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
paistwowe, komunalne i przedbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikalgpozytowe oraz
weksle.

2) Za aktywa obaizone ryzykiem przeptywovérodkéw piengznych wynikajcych ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawaeyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodae n
stop; procentovy o dodatniej wycenie na dzidilansowy.

3) Za zobowjzania obcizone ryzykiem przeptywoéwsrodkéw piengznych wynikajcym ze stopy
procentowej uznano instrumenty pochodne nagspopcentow 0 ujemnej wycenie na dziéilansowy.

4) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetniepiezez kontrahenta zoboyzen z wyemitowanych
papieréw wartéciowych (w szczegélni@i: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, nbev
skarbowych, certyfikatébw depozytowych i listbw zashych), jednostek oraz tytulbw uczestnictwa,
depozytéw bdacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych magahunkach bankowyckrodkéw
pieniznych oraz nie wywizania s} kontrahenta z zawartych transakcji terminowych amajh za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochatae transakcji przy zobowadaniu sie drugiej strony
do odkupu.

5) Za znaczca koncentrag ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu pnomeego danego
emitenta w aktywach ogétem dla poszczegéinych katielgkat.

6) Inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w yytidzestnictwa JB Northern Africa Funda#e si

z koniecznécig poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnéci JB Northern Africa Fund, w tym ryzyka
ograniczonej elastyczioi. Szczeg6lowy opis ryzyk zawiera pkt. 3.1.2. Pmdu Informacyjnego
Subfunduszu.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne 30.06.2012r.

Typ zajetej E:?rﬁﬂuemu Cel otwarcia pozycji rt/\::rotg \é\r/za;‘sozs;;clr:ermmy Kc‘?tliost;bed?gasﬂ ch .arﬁjrom‘:‘?y;;pn?gcai:uh Egglnna"ia

pozyciji ochodnego pozyc] 07 c'il strumieni p&atnos"?:?\z ty); 4 instrumentu instrumentu

P 9 pozycy pienigznych P . pochodnego pochodnego
Sprzeda EUR na 20.08.2012; kurs 4,4079 Krétka Forward Zptezenie przed ryzykiem walutowym 150 2012-08 zé,':li?osv;ﬁ 504IC<)L;§IEUR 2012-08-20| -
Kupno EUR na 20.08.2012; kurs 4,4396 Diuga Forward Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym .49 2012-08-20 iza‘l’u'folﬁrf]"‘thg‘s EUR 2012-08-20| -
Sprzeda EUR na 24.08.2012; kurs 4,3947 Krétka Forward Zptezenie przed ryzykiem walutowym 108 2012-08 zé,'glifosv;ﬁ ﬂoa'gj’fiEUR 2012-08-24| -
Sprzeda EUR na 12.09.2012; kurs 4,3716 Krétka Forward Zpteezenie przed ryzykiem walutowym 146 2012-09 1%32?05,;’2 ﬂ%‘;ﬁ’giEUR 2012-00-12| -
Sprzeda USD na 13.07.2012; kurs 3,213 Krétka Forward Zpteezenie przed ryzykiem walutowym 72 2012-07-13 :g?uﬁv[:/rﬁ%kﬂ?usn 20120713 -
Sprzeda EUR na 19.07.2012; kurs 4,2529 Krétka Forward Zpteezenie przed ryzykiem walutowym 12 2012-07-19 ;’Sa?ufolﬁrﬂ‘iuz’gfg EUR 2012-07-19| -
Sprzeda EUR na 12.09.2012; kurs 4,3665 Krétka Forward Zpteezenie przed ryzykiem walutowym 203 2012-09 1%32?05,;’2 ﬂoa'g%’;iEUR 2012-00-12| -
Razem - - - 483 HE HE
Instrumenty pochodne 31.12.2011r.
. R . . " Termin
P Rodzaju Wartosé Wartosé i terminy N Termin zapadalndici albo .
;ggyi?i“‘lej instrumentu Cel otwarcia pozyciji otwartej przysztych strumieni Egﬁ;i.s‘éﬂﬁztﬁg;taﬁys wygasniecia instrumentu mﬁtﬂ:&ﬁu
pochodnego pozycji pienigznych pochodnego pochodnego
Sprzeda EUR na 15.03.2012; kurs 4,4984 Krotka Forward Zpleezenie przed ryzykiem walutowym 66 2012-03{15.320 EUR / 5.938 PLN 2012-03-16 -
Sprzeda USD na 05.01.2012; kurs 3,1569 Krétka Forward Zpleezenie przed ryzykiem walutowym -1176 2012-01-05| 4.500 USD / 14.206 PLN 2012-01{05 -
Sprzeda USD na 11.01.2012; kurs 3,1468 Krotka Forward Zpleezenie przed ryzykiem walutowym -1149 2012-01-11| 4.200 USD/13.217 PLN 2012-01411 -
Kupno USD na 11.01.2012; kurs 3,3706 Diuga Forward Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowy 110 201201 2.200 USD / 7.415 PLN 2012-01-11 -
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Sprzeda USD na 25.01.2012; kurs 3,2483 Krotka Forward Zpleezenie przed ryzykiem walutowym -941 2012-01-25| 5.300 USD/17.216 PLN 2012-01425 -
Kupno USD na 25.01.2012; kurs 3,4402 Diuga Forward Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowyn -29 2012-01-25| 2.085EUR/7.173 PLN 2012-01P5 -
Kupno USD na 25.01.2012; kurs 3,3688 Diuga Forward Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowy 1p1 201281 2.800 USD /9.433 PLN 2012-01-25 -
Razem - - - -2 958 - - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowazaniu sie Subfunduszu
lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowgzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.20r. 31.12.2011r. W przypadku Subfunduszy, ktorych aktywa s WVC(_EniaUP:, e 30.06.2012. 31.12.2011r.
1) Transakcje przy zobowizaniu s drugiej strony do odkupu, w tym: 0 4877 gobov_quama ustalane w walugach obeych, naky ujawni¢
a) transakcje, w wyniku ktérych naptije przeniesienie na Subfundusz praw wiésr Sredni kurs waluty sprawozdgnla f|nansowego wyllczayl Kurs w Waluta Kurs w Waluta
i ryzyk w tys. ' 0 4877 przez NBP, z dnia sporgdzenia sprawozdania finansowego | stosunku do stosunku do
— - — - - —— (w PLN)
vw:;;?gsiarl;?;l;a:vy);mku ktérych nie negstije przeniesienie na Subfundusz p 0 0 Kurs EUR 22613| EUR 24164 EUR
2) Transakcje przy zobowizaniu s Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0 Kurs USD 3,3885| USD 34174 USD
a) tran_s_akcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie | drug strorg praw 0 0
wlasndci i ryzyk wtys. ] i . Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na draigtrore praw 0 0 Zrealizowany
whasngci i ryzyk w tys. 2ysk (strata) ze
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pazyczonych od Subfunduszu v 0 0 zbycia lokat,
trybie przepiséw rozporzadzenia o payczkach papieréw wartdgciowych w tys. wazrost (spadek
4) Zobowiazania 7 tylulu papieréw wartciciowych poyczonych przez Subfundusz v 5 5 ni ezreaﬁiz%wam)e 01.01.2012 - 30.06.2012 1. 01.01.2011 - 31.12.2011 1. 01.01.2011 - 30.06.2011 1.
trybie przepiséw rozporzadzenia o payczkach papieréw wartdgciowych w tys. go zysku
(straty) w tys.
. . . PLN
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki Warost Warost Warost
Nie dotyczy Warto$é (spadek) Warto$é (spadek) Warto$é (spadek)
zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan
co. Skiadniki lokat | go zysku ego zysku go zysku ego zysku go zysku ego zysku
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z (straty) ze (straty) z
| « 30.06.2012r. 31.12.2011r. zbycia lokat wyceny zbycia lokat wyceny zbycia lokat wyceny
Walutowa struktura pozycji " @ aktywow aktywow aktywow
bilansu, z podziatem wedtug Warto$¢ na Wartos¢ na 1) Skiadniki
i i i . | Jednostka Waluta dzied Jednostka Waluta dzied
walut i po przeliczeniu na walug . - lokat notowane
polska w tys. PLN bilansowy bilansowy na aktywnym 0 0 0 0 0 0
Pozycja bilansu po przeliczenit rynku, w tym:
na walute sprawozdania 2) Sktadniki
finansowego lokat
a) w walucie sprawozdaniz R . _ _ _ _ nienotowane naj -954 2121 -25 359 -11535 8248 -21783
finansowego w tys. aktywnym
Aktywa wtys. PLN 721 wtys. PLN 6 839 rynku
Srodki pienkzne wtys. PLN 721 wtys. PLN 1961 3’:‘) homeci 0 0 0 0 0 0
Nalencici wiys PLN 0 Wiys PLN 1 rerucnomect
Transakcje przy zobowzaniu s¢ . - 4) Pozostate 9 g P
drgie) strony do odkupy wiys. PLN of  wus, PLN 4877 [ Razem 954 2121 25 359 11535 8 248 21783
Sktadniki lokat notowane r
aktywnym rynku, w tym: wys. PLN 0 wys. PLN 0 Wyplacone dochody Subfunduszu
- dtuzne papiery wart@iowe wtys. PLN 0 wtys. PLN Nie dotyczy
Sktadniki lokat nienotowane 1 :
wtys. PLN 0 wtys. PLN 0 Wyptacone przychody ze zbycia lokat
aktywnym rynku, w tym: ¥s Y Niipdotyczyp Y Y 4
- diwzne papiery warteiowe wtys. PLN 0 wtys. PLN
Zobowigzania w tys. PLN 363 w tys. PLN 785 Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
b) w walutach obeych pc Koszty pokrywane przez Towarzystwo
przeliczeniu na walug - - - - - - Nie dotyczy
sprawozdania finansowego w tys|
Aktywa W tys. PLN 35 704 W tys. PLN 32574 01.01.201%- 01.01.201°- 01.01.201 -
Srodki pieni¢zne w tys. PLN 2543 w tys. PLN 269 30.06.2012 . 31.12.2011r. 30.06.2011r.
- wwalucie obcej wtys. EUR 308 wtys. EUR B Wynagrodzenie dia Towarzystwa Wartos’c’;v okresie Wartos’c’;v okresie Wartos’c’;v okresie
W walucie sprawozdan " oy T3 , o 1 _ i sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
finansowego yS. yS. 1) Cz¢ stata wynagrodzenia 90 4832 2 880
- wwalucie obcgj wys. usb 363 wys. usb 745 2) kCZ;%; wkiffna%rodzenia uzateiona oc 0 0 0
- w walucie sprawozdan Wynikow Sublunduszu
finansowego P wiys. PLN 1230 wiys. PLN 2682 [Razem 908 2832 > 884
Naleznosci W tys. PLN 50 W tys. PLN 93 . . .
“wwaludie obogj Wiys. EUR 11 Wiys. EUR 4 Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczesthica
- w walucie sprawozdan wiys. PLN 26 wiys. PLN 11 Dane porwanawtfze 0 Jednostkaf:h uczestnictwa 3110 r. | 31.12.2010r. *) 31.12.2009 1.
finansowego 1) Wartdi¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za 35 242 125 716 Nie dotyczy
- wwalucie obcej w tys. Usb 1 wtys. usb 22 ostatnie lata obrotowe w tys.
~w walucie sprawcdania 2) Wartg¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa na konie . . .
finansowego P wiys. PLN 4 wiys. PLN 74 roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe WPL Nie dotyczy | Nie dotyczy Nie dotyczy
Sktadniki lokat nienotowane na a) Wartd¢ aktyw6w retto na jedostke uczestnictwa kategorii .
aktywnym rynku wys. PLN 33111 wys. PLN 2978 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie wPLN_| 7497 111,58 Nie dotyczy
N ; n b) Wartdi¢ aktywow netto na jednosghiczestnictwa kategorii R R .
a’ﬁ;‘;i?;:woz dan wys. EUR 74T wlys. EUR 1746 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN Nie dotyczy
- wtys. PLN 31 861 wtys. PLN 7 88B ¢) Warta¢ aktywow netto na jednosghuczestnictwa kategorii R .
flnans;)wej‘go - Usb 369 n Usb 5208 na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie w PLN Nie dotyczy
- maﬁiieezb:iwoz — wiys. woys. ) Subfundusz rozpoat dziataingié 5 sierpnia 2010 roku, natomiast pierwsza wycenatanmiejsce
finansowego w tys. PLN 1250 wtys. PLN 21898 11 sierpnia 2010 roku.
Zobowigzania w tys. PLN 183 w tys. PLN 3 38
~wwalucie obcej wiys. EUR 25| wiys. EUR b INFORMACJA DODATKOWA
f_-wwalume sprawozdan wiys. PLN 107 wiys. PLN 1. Subfundusz Noble Fund Africa
inansowego
- a:“gi‘;i"::gwoz — wiys. usb 2 wlys. usb %6 1. Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubieglych, ujtych
finansowego wiys. PLN 76 wiys. PLN 337 w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres sprawozdawczy
Razem - - 35 879 - - 35 242 Nie wystpity zdarzenia dotycxce lat ubieglych, ktére nalg uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
Dodatnie réznice 2. Informacje o znacazcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym,
kursowe w i H i fi
przekroju lokat 01.01.2012 - 30.06.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2011 - 30.06.2011r. a .nIeUWZg?dnlonyCh w sprawo;danlu fi nanSOWym P .
Subfunduszu w tys. Nie wysupity znaczce zdarzenia po dacie bilansu wymagejugcia w jednostkowym
PLN _ _ _ sprawozdaniu finansowym.
Dodatnie Dodatnie Dodatnie bodatnie Dodatnie bodatnie 3. Roznice pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
Sktadniki lokat Koo kursowe Koo kursowe Ko kursowe i w poréwnywalnych  danych finansowych a uprzednio sorzadzonymi
zrealizowane w:ﬁ;eahzo— zrealizowane w:ﬁ;eahzo— zrealizowane w:ﬁ;eahzo— i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Tytuly uczesticim: w jedno__stkov_vym sprawozdaniu finansqum za rt_)k 2041 Rac_hunku wyniku
emitowane przez z operacji zmieniono sposob prezentacji dodatnichjeimnych rénic kursowych.
instytucje wspélnego| ; : 2 -
Inarestonania 1678 0 12 883 175 1 D Obecnie wykazywanea,_sane_ w wartéci netto. Poréwnywalne dane finansowe zostaly
majce siedzib za dostosowane do zmienionej prezentacji.
granig 4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
Razem 1678 0 12 883 175 1 P wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagi majatkowa i finansows,
o ___ ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownasé Funduszu
jemne roznice : . X L
Kursowe w a)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikow okorektach wyceny
przekroju lokat 01.01.2012 - 30.06.2012 . 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2011 - 30.06.2011 1. aktywow netto na jednostle uczestnictwa:
gmunduszu wiys. Nie wystpily przypadki informowania uczestnikow o korektaatyceny
— TUjemne — TUjemne — TUjemne aktywowlnetto na Jednos}kjczestnltha. ) ) )
N roamice roznice ramice roznice ‘Samice roznice b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub dkupywania
Skiadniki lokat kursowe Kursowe .| kursowe Kursowe .| kursowe Kursowe . jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywaniavyceny aktywow
zrealizowane | \yane zrealizowane | ane zrealizowane | ane netto na jednostle uczestnictwa:
Tytgiiy uczestnictw Nie wystpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywafjeanostek
emitowane przez X N . d .
instytucie wspélneg 20 oors La7s 0 567 501 uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wycenyvatw netto na jednosgk
inwestowania uczestnictwa.
;Zﬁic; siedzib za ¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia s¢ transakcji zawieranych przez
Razem 729 2276 1879 0 567 5807 Subfundusz:
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Nie wystpitly przypadki nierozliczenia i transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dziev sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sigiaty
okolicznaici wskazujce na zagreenie maliwosci kontynuowania dziatalrei przez
Subfundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtybyv
istotny sposéb wplyaé na ocer sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniep inne ni wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktére moglyby w istotny spos6b wpiy¢ma ocen sytuacji majtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich ami

Podpis osoby sporzdzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentmimstracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujcych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Pawet Hoiski
Prezes Zargzdu Noble Funds TFI S.A. Cztonek Zata Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie lggi rachunkowych:

Pawet Sujecki Piotr Wrzosek
Prezes Zamgzdu ProService Agent TransferowyCzionek Zarzdu ProService Agent Transferowy
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypetniajgc obowazki Depozytariusza na rzecz Noble  Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartedabfundusz Noble Fund Africa
(Fundusz), potwierdza zgodiiodanych dotyczrych stanéw aktywéw Funduszu w tym
w szczegolnéci aktywoéw zapisanych na rachunkach pgenych i rachunkach papieréw
wartasciowych oraz pgytkow z tych aktywoéw wynikacych, przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu spdeonym na dzig 30 czerwca 2012 za okres od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. ze staa&tycznym.

W imieniu Banku:

Agnieszka Sawa Jarostaw Wylot — Szuniaki
Naczelnik Z-ca Dyrektora
Departament Rozliczei Departament Rozliczei
Ustug Powierniczych Ustug Powierniczych
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