SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POLROCZE ZAKONCZONE DNIA 30 CZERWCA 2013 R.
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty « Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier (do dnia 30 lipca 2013 Subfundusz
Noble Fund Africa)

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu potroczne sprawozdania finansowe Noble Funds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym subfunduszem
Noble Fund Africa and Frontier (do dnia 30 lipca 2013 Subfundusz Noble Fund Africa),
zarzadzanym przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktory
rozpoczat dziatalno$¢ 5 sierpnia 2010 roku. Noble Fund Black Sea, drugi subfundusz w
ramach Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na moment
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie rozpoczat dzialalnosci.

Sprawozdania zostaly sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku.

Pierwsze potrocze 2013 uplynato pod znakiem zmiennych trendéw na gietdach w krajach
afrykanskich. Wigkszo$¢ krajow ,,czarnego kontynentu” kontynuowata pozytywne tendencje
gospodarcze Sytuacja polityczna byla daleko bardziej ustabilizowana, niz w poprzednich
kwartatach.. Z makroekonomicznego punktu widzenia najbardziej ztozona byta sytuacja w
Egipcie. Tam tez juz po zakonczeniu poétrocza doszlo do tragicznych wydarzen, ktore
podkreslaja trwale wyzszy profil ryzyka politycznego w krajach Afryki.

W trakcie 1 pétrocza 2013 roku dokonoano wigkszej dywersyfikacji inwestycji w Afryce,
celem zmniejszenia zaangazowania w stanowiace najstabiej zachowujaca si¢ czgs¢ portfela
spotkach sektora surowcowego. W wyniku zmian zwigkszeniu ulegta ekspozycja na spotki
obstugujace koficowych konsumentéw w krajach Afryki Sub-Saharyjskiej, w tym Nigerii.

W okresie sprawozdawczym spadek wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszu Noble
Fund Africa and Frontier liczony na podstawie wycen oficjalnych wyniost -18,92% i w
najwigkszym stopniu spowodowany by} dekoniunktura na rynku spotek surowcowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego subfundusz Noble Fund Africa and Frontier posiadat
inwestycje gtownie w zagranicznych tytutach uczestnictwa (83,71% swoich aktywow).
Warto$¢ aktywow netto na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 22,24mln zt.

W dniu 30 lipca 2013 weszly w zycie zmiany statutu funduszu w zakresie nazwy
subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier (wczesniej: Noble Fund Africa) oraz jego
polityki inwestycyjnej (w celu lepszej dywersyfikacji portfela dopuszczono m.in. inwestycje
na pozaafrykanskich rynkach nalezacych do grupy tzw. frontier markets). W naszej ocenie
zmiany te powinny si¢ przetozy¢ na lepsze wyniki inwestycyjne subfunduszu.

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble Bank
S.A, co powoduje, ze przywigzujemy najwyzsza wag¢ do bezpieczenstwa oraz
przejrzystosci prowadzonej dzialalno$ci. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
utworzenie Noble Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
otrzymali$émy dnia 15 lipca 2010 roku. 11 sierpnia 2010 roku zostata dokonana pierwsza
wycena aktywow Funduszu.

Pragniemy podzigkowaé za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu, by
dokonane inwestycje okazaly si¢ by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej
infolinii (0801 080 770) oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktorej znajda
Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI S.A.

Z powazaniem,

Pawet Hominski
Cztonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestyczynych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Noble
Funds Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego (zwanego dalej
,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, na ktore sklada sig:
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat
i polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz polaczony rachunek
wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow. Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy glownie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz 0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i

metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie ro6zni si¢ od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnoSci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno$ci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostaly O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu Noble Fund Africa ze stanem
faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. zo0.0.)

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 roku

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
potaczone sprawozdanie finansowe Noble Funds SFIO, na ktére sktada si¢

1. wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013
r.

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do

30.06.2013 r.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Czlonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

1. Dane Funduszu

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™)
jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund
Africa and Frontier (do dnia 30 lipca 2013 roku Subfundusz Noble Fund Africa) i Noble
Fund Black Sea (zwane dalej ,,Subfunduszami”). Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego dziatalno$¢ prowadzil jedynie Subfundusz Noble Fund Africa
and Frontier.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
560 zostato wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 11
sierpnia 2010 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony. Fundusz moze zbywaé rozne kategorie
jednostek uczestnictwa.

Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zroéznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

- wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

- sposdb pobierania opfat manipulacyjnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i wylacznie jednostki
uczestnictwa kategorii A.

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwanag dalej ,, Towarzystwem™).

111. Depozytariusz
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Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Funduszu na podstawie umowy
0 prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie
przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla I 19, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy
co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami  okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

1 Celem inwestycyjnym Subfunduszu Noble Fund Africa, a tym samym catego - emitowane przez podmiot, ktdrego papiery weiirt'os'ciowe s3 W obrocie na
Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu i Subfunduszu w wyniku wzrostu ) rynl_(aCh regU|°V‘{anyCh VI"SkazanyCh Vl\/{plr(lid)lgo""_yze_l, ) - okredl
wartoei lokat. i papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Africa odbywa si¢ poprzez ) punktach powyzszych, ) ) .
aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu zaréwno w akcje, prawa do akcji, ) depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach kTEdYTQWYCh,_ 0 terminie
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne zapadalnosci nie dhuzszym niz rok platne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé
papiery inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w pa_nkach
akeji dajace ekspozycje na rynek akcji emitowanych przez spotki dzialajace lub zagranicznych pod Warun_klem,_ ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego
koncentrujgce swojg dzialalno$¢ w Afryce oraz w tytuly uczestnictwa (jednostki) organu nadzoru nad ryn'klem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych polityka 'OKr?Slon}’ W prawie yvspolnotowym. . .
inwestycyjna przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przez spolki 2. Zawieral umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
koncentrujgce swoja dzialalno$¢ w Afryce, przy czym udzial pojedynczego funduszu niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym: . )
zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20% Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem - umowa ma na CE_|U ogranlgzenle ryzyka InWest’y(_:y]nego,
ze od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartoSci lokat
uczestnictwa subfunduszu JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities Subfund’ugzu,, kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu oraz
Fund wydzielonych w ramach Spotki Julius Baer Multistock utworzonej jako SICAV wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga bedacej przedsigbiorstwem d]l(uzne papiery wartosciowe 1 Instrunﬁer_lty_R};k}x Ple}ﬂllf?ZTtl)egO_ oraz
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS). aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Funduszu, bedsi d o ) Subfund

- jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji i - przedmiotem transakcji majacych za przedmiot wystandaryzowane
ograniczen inwestycyjnych kontrakty  terminowe beda kontrakty terminowe, gdzie
. . . . . instrumentem bazowym moga by¢é papiery warto$ciowe,

Kazdy z Subfunduszy prowadzi inng politykg inwestycyjng. . Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut, stopa procentowa,

Zgodnie z ustawa z d_m_a 27 maja 2004_ r. 0 fundus’%ach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr - przedmiotem transakcji majacych 7a przedmiot

146, poz. 1546 z pozniejszymi zmla;lalnn), (,,Ustawa”) oraz Statutem Fundusz, a tym samym niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda tylko i

Subfundusz Noble Fund Africa, moze: wylacznie transakcje terminowe typu forward majace na celu

1 Lokowaé swoje aktywa w: ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow

: . . walut w zwigzku z lokatami danego Subfunduszu.
a) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 3 Zaciagac taczni bankach krai h i instytuciach kredytowych kred ;
b)  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity ’ AC13gaC WYIaCzie W banxach Krajowye stytucjac edytowyeh kredyty
depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery inkorporujace prawa majatkowe P 07yezki o terminie splaty nie d‘%uzszym niz 1 rok. .
P o . Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu Noble Fund Africa
odpowiadajace prawom wynikajacym z akeji, . - ..
. . . . bedzie stosowat nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
) dhuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez . X . . . .
, . a)  udzial pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20%
Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, A S : i
X . . . Lo Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ze od 0% do 100% Aktywow
d)  dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do Subfund se bye lok tvtut tnict bfund 1B
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w ublunduszu moze byc oxowane w tyluly uczestnictwa sublunduszu
L. . ) . . Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities Fund,
panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym . . e A .
. 7 L : P b) Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie o < ,
cztonkowskim. wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
. o . Lo Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo
€)  papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu L . p .
na rynku zorganizowanym w: cztonkowskie, jednostk¢ samorzadu panstwa c_zlo_nkowsklego, panstwo
. S, . . . nalezace do OECD, migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
- Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej, na nastgpujacych rynkach: est Rzecznosnolita Polska Iub co najmniei iedno past tonkowski
NYSE (New York Stock Exchange), NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA, 9 JFun s nri’e nﬁo,e loKowac Wiseet nJi, ZOO}Jwa no? ?‘m" CZ °“S°]‘3’Vf5 ‘g’
NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE depozyty w t mzsam o b;nku?kr;.ovf, n |ij i S;%e. inys‘{;t’l:‘é.i‘;re‘é‘;t;’\fé‘.’w
(Chicago Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME d) pc scy ykt(’)re' );kt a S bfj N dys nie JS aiJn esto 11 ne w Kate Jorie
(Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), W Czescl, W J aktywa Sublunduszu mie s3 zamwestow W xateg
: lokat, o ktorych mowa w pkt a), b) i ¢) powyzej, Fundusz inwestuje aktywa
ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange, Subfundus: ozostale kategorie lokat zgodnie z obowigzujacym prawem
- Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX sublunduszu W poz gort 8 “ WIgZujacym praw
Venture Exchange i postanowieniami Statutu.
. AP L . Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen
f)  papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem A O i .
. R 7 . . R . . katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Fundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej - T . o
. . S . . X Ustawy oraz w artykule 8 rozdziatu V czgscei I i artykule 2 rozdziatu I czescei I Statutu.
zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku, o ktérym mowa
w pkt. d lub e, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie sprawozdania finansowego
tych papierow lub instrumentéw, jezeli Czgs¢ II Statutu odnoszaca si¢ do
danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywow 1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013
Subfunduszu, roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i
g) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ dnia bilansowego).
przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach 2. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego 3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
okreslony w prawie wspolnotowym, Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
h)  Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w punktach c), d) i e) wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio
powyzej, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.
inwestorow i oszczednosci oraz sg: 4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym
- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne,
POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzone na dzief 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN)
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
ceny nabycia w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem ceny nabycia w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
tys. tys.

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
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Strona 2/11

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty » Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier (do dnia 30 lipca 2013 Subfundusz Noble Fund Africa) «




Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -456 -1,98 0 430 1,24
Udzialy w spétkach z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 23184 19 265 83,71 34930 32137 92,90
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za

granica

Wierzy 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 23184 18 809 81,73 34930 32 567 94,14

Niniejsze polaczone zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

POLACZONY BILANS
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2013 roku

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN) = A

Pozycje Bilansu 30.06.2013 1. 311220127, Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Aktywa 23014 34595 za okres 1 stycznia 2013 — 30 czerwca 2013 roku

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3516 1980 (wtys.)
2. Naleznosci 201 48 Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2013 - 01.01.2012 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 _ — _ 30.06.2013 . 31.12.2012 r.
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 1. Zmiana wartosci aktywow netto:

- dluzne papiery wartodciowe 0 0 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 34 351 35242
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 297 32 567 sprawoz_dawczego _

~ dluzne papiery wartosciowe 0 0 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5 780 695
6. Nieruchomosci 0 0 a) przychody z lokat netto -348 -1758
7. Pozostale aktywa 0 0 b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3420 1217
11 Zobowiazania 778 244 c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -2012 1236
1. Zobowigzania wiasne Subfunduszy 778 244 lokat . . —
2. Zobowigzania proporcjonalne Funduszu 0 0 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -5 780 695
111, Aktywa netto (1 - 11) 22236 34351 4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem) 0 0
IV. Kapital Subfunduszu 63 096 69 431 a) z przychodéw z lokat netto 0 0
1. Kapital wplacony 286 705 276 260 b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) 423 609 ~407 029 0) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
V. Dochody zatrzymane 36 485 30717 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w -6 335 -1586

~ tym:

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 815 -4 467 - - - - -

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) -31670 -28 250 ;)lzglanahlfa%mm zphconego (powigkszenie kapitatu 2 10245 57142
ze zbycia lokat tytutu ZI y.iyc je Tmste uczestnictwa) _ _ _

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 375 -2 363 ¢ ytul’:; z?ﬁi;?ol;ﬁﬁ?d:ﬁ?; flzziiﬁ?;\zgszenle kapitalu z 16580 58728
\\;LI/ \K/?)pltal Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + 22236 34351 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 -12115 -891

—— - - - - - - - -4+-5)

Ng:elstzlz p?]:?a(:"‘);v ;)(ljlannis mlil?:liz.‘r]'l ana;zios\zv T;f rl]zczr;e z wprowadzeniem oraz zalaczonymi 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 236 34 351
Jednostkowymi sprawozdanial ansowy! ublunduszy. 8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym *) 27 409 38 136

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostata w oparciu o warto$¢
POLACZONY_R/_\CHUNEK WYNIKU Z OP_ERACJI aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.
Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowad
za okres 1 stycznia 2013 — 30 czerwca 2013 roku oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
(w tys. PLN) . L .
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 r. Urszula Szewczyk

1. Przychody z lokat 323 386 203 Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 Agent Transferowy Sp.zo.0.

2. Przychody odsetkowe 15 117 68

3. Przychody zwigzane z posiadaniem 0 0 0 Podpi 6b reprezentuiacych Fundusz:
nieruchomosci '0dpisy 0S0! ep! ujacy u usz:

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 190 0 0 Mariusz Staniszewski Pawet Hominski

5. Pozostale, w tym: 118 269 135 Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

- z tytutu kick-back'éw 118 269 135

11. Koszty Subfun_duszu 671 2144 975 Sylwia Magott

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 662 1795 908 .

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 0 Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.
dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza 8 16 9 Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rach ych:

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 0 0 0 . .
aktywow Subfunduszu Ka}tarzyna Kurzawska Robert Chmielewski

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 Wicep rezes Zarzqdu Celonek _Zarzqdu

6. Ustugi w zakresic rachunkowosci 0 0 0 ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0 . . .
Subfunduszu Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

8. Uslugi prawne 0 0 0

9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 1 1

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogci 0 0 0 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

12. Ujemne saldo r6znic kursowych 0 332 57 SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AFRICA AND FRONTIER

13. Pozostale 0 0 0 (DO DNIA 30 LIPCA 2013 ROKU SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AFRICA)

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 WYDZIELONEGO W RAMACH
{)’ P'fzf’;czg) j;'l“gdk‘;iz:eai"g f'l'\;)“') gz; i %gg 3;2 NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO

- B — = OTWARTEGO
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5432 2453 1167

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -3420 1217 -954 ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
tym: .

- 7 tytulu roznic kursowych: 320 1165 949 RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku -2012 1236 2121 SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
(straty) z wyceny lokat, w tym: DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

- z tytulu r6znic kursowych: 1380 -3 846 -2276
VII. Wynik 2 operacji (V +/- V1) -5 780 695 395 Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy

*) Czgs¢ stata wynagrodzenia dla Towarzystwa zawiera optatg kick-back, ktora stanowi jednoczeénie koszt

Subfunduszu, jak i jego przychod .

Inwestyczynych S.A.
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Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble
Fund Africa and Frontier (do dnia 30 lipca 2013 roku dzialajacego pod nazwa Noble Funds
Africa, zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach NobleFunds
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Funduszu odpowiada Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardow rewiz;ji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych Rewidentow. Standardy nakladaja na
nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskacé
umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Funduszu. Zakres i
metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasno$ci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, €O nie
pozwolitoby na stwierdzenie, Zze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istonych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Jacek Marczak
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych
wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr.
ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp.z0.0.)

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 roku
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DZ. U.
1994 Nr 121 poz. 591 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier, na ktore
sklada si¢:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2013 r.,

bilans sporzadzony na dzien 30.06.2013 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

NoorwNE

Pawet Hominski
Czlonek Zarzadu

Mariusz Staniszewski
Prezes Zarzadu

Sylwia Magott
Cztonek Zarzadu

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AFRICA

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”)
jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund
Africa and Frontier i Noble Fund Black Sea (zwane dalej ,,Subfunduszami”). Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dzialalno$¢ prowadzil jedynie
Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
560 zostato wydane w dniu 5 sierpnia 2010 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy
Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier (do dnia 30 lipca 2013 roku Subfundusz Noble
Fund Africa) (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dziatalno$ci Subfunduszu przyjmuje si¢ 5 sierpnia 2010 r., pod ktora to data
dokonano wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miala
miejsce w dniu 11 sierpnia 2010 .

11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540 (zwana dalej ,, Towarzystwem”).

111. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest BRE
Bank S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Africa odbywa si¢ poprzez
aktywne inwestowanie aktywow Subfunduszu zaréwno w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i inne
papiery inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
akcji dajagce ekspozycje na rynek akcji emitowanych przez spolki dzialajace lub
koncentrujace swoja dziatalno$§¢ w Afryce oraz w tytuly uczestnictwa (jednostki)
funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych polityka
inwestycyjna przewiduje inwestowanie w akcje emitowane przez spotki
koncentrujace swoja dziatalno$¢ w Afryce, przy czym udziat pojedynczego funduszu
zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20% Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem
ze od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w  tytuty
uczestnictwa subfunduszu JB Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities
Fund wydzielonych w ramach Spotki Julius Baer Multistock utworzonej jako SICAV
zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga bedacej przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS).

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:
1. Lokowa¢ swoje aktywa w:

a)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

b)  akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i inne papiery inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

c) dluzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

d) dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

e) papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, na nastgpujacych rynkach: NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE AMEX Eugities, NYSE ARCA,
NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, ICE Futures U.S., CBOE
(Chicago Board Options Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), CME
(Chicago Mercantile Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
ISE Options Exchange, ISE Stock Exchange,

- Kanadzie na rynku: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange (TSX), TSX
Venture Exchange,

f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego begdace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku, o ktorym mowa
w pkt. d lub e, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentow, jezeli Czg$¢ Il Statutu odnoszaca si¢ do
danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywow
Subfunduszu,

g) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym,

h) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w punktach c), d) i e)
powyzej, jezeli instrumenty te podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci oraz sg:

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafnstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami  okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
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podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na
rynkach regulowanych wskazanych w pkt d) powyzej,

i) papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone w
punktach powyzszych,

J) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym.

2. Zawierac

umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy czym:
- umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

zwigzanego ze zmiang kursow, cen lub wartosci lokat Funduszu,
kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu oraz wysokosci stop
procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,
jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
przedmiotem transakcji majacych za przedmiot wystandaryzowane
kontrakty  terminowe begda  kontrakty terminowe, gdzie
instrumentem bazowym moga by¢ papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,
przedmiotem transakcji majacych za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda tylko i
wylacznie transakcje terminowe typu forward majace na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang kursow
walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

3. Zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i
pozyczki o terminie splaty nie duzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujace

zasady dywersyfikacji lokat:

a) udzial pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20%
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ze od 0% do 100% Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa subfunduszu JB
Northern Africa Fund lub JB Africa Opportunities Fund,

b)  Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, pafistwo
czlonkowskie, jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD, mig¢dzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub conajmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej

1. Tabela gléwna

d)  w czgsci, w ktorej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w Kategorie
lokat, o ktérych mowa w pkt a), b) i ¢) powyzej, Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostale kategorie lokat zgodnie z obowiazujacym prawem
i postanowieniami Statutu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten

katalog lokat, w ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110

Ustawy oraz w artykule 8 rozdziatu V cze$ci I i artykule 2 rozdziatu I czgéci 1T Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1.

[

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego).
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.
Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007
Nr 249 Poz. 1859) na dzien bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu
wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanow odpowiednio

aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i warto$ci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysiacach ztotych.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ roznica pomigdzy
warto$cig aktywow netto wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a
warto$cig aktywow netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego. Ewentualna
roznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu bilansowym, a zgodnie z
zasadami wyceny nie zostaty uj¢te w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest ze sposobem pobierania oraz wysoko$cia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
4% kwoty wplaty.
Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty
wplaty oraz przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2%
kwoty podlegajacej odkupieniu.
Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna
pobierana jest wylacznie przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do
wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa

kategorii  A.

Jednostki

sprawozdawczym.

ZESTAWIENIE LOKAT

Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby poszczeg6lnych sktadnikow lokat oraz warto§ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

uczestnictwa B

i C nie byly dystrybuowane

W okresie

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial w
ceny nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem ceny nabycia w tys. wyceny na dzief aktywach ogélem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -456 -1,98 0 430 124
Udzialy w spélkach z ogr: odpowiedzial ) 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 23184 19 265 83,71 34930 32137 92,90
in ia majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruch 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 23184 18 809 81,73 34930 32567 94,14
*) Ujemna wycena instrumentow pochodnych w wysokosci 456 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r. zostala zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.
Udzial calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogoéltem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 83,71%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w
warto$ci aktywéw ogélem oraz udzial ujemnej wyceny bil j instr 0 hodnych w wartosci zobowiazan ogoltem zostal zaprezentowany w tabeli Iniajacej do tabeli gléwnej.
2. Tabele uzupelniajace
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa Emitent Kraj Instrument bazowy Liczba Warto$é Warto$é Procentowy
rynku (wystawca) siedziby wedlug ceny wedlug udzial w
emitenta nabycia w wyceny na aktywach
(wystawcy) tys. dzien ogélem
bilansowy w
tys.
Razem - - - - - 7031 475 0 -456 -1,98
Woystandaryzowane instrumenty Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
pochodne: dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty - - - - - 7031475 0 -456 -1,98
pochodne:
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Razem nienotowane na rynku - - - - - 7 031 475 0 -456 -1,98
aktywnym
Forward Short EUR/PLN 20130705 Nienotowane na Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 2.000.000,00 EUR po kursie 2000 000 0 -173 -0,75
= = = rynku aktywnym walutowym 4,2439 EUR
Nienotowane na Nie dotyczy Societe Generale Polska 725.000,00 EUR po kursie 725 000 0 -136 -0,59
Forward_Short_ EUR/PLN_20130807 rynku aktywnym S.A. Oddziat w walutowym 4,1517 EUR
Polsce
Nienotowane na Nie dotyczy Powszechna Kasa Polska 2.000.000,00 EUR po kursie 2000 000 0 -78 -0,34
Forward_Short_EUR/PLN_20130826 rynku aktywnym Oszczgdnoscei walutowym 4,3060 EUR
Bank Polski S.A.
Forward Short USD/PLN 20130910 Nienotowane na Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 1.000.000,00 USD po kursie 1000 000 0 -91 -0,40
= — — rynku aktywnym walutowym 3,2410 USD
Nienotowane na Nie dotyczy Societe Generale Polska 725.000,00 EUR po kursie 725 000 0 32 0,14
Forward_Long_EUR/PLN_20130807 rynku aktywnym S.A. Oddziat w walutowym 4,2956 EUR
Polsce
Forward_Long EUR/PLN_20130826 Nienotowane na Nie dotyczy BRE Bank S.A. Polska 581.475,00 EUR po kursie 581 475 0 -10 -0,04
rynku aktywnym walutowym 4,3624 EUR
Procentowy udzial ujemnej wyceny instr 6w pochodnych w zobowia: h ogélem wynosi 62,72%.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa Kraj siedziby emitenta | Liczba Wartosé Wartosé Procentowy
wspolnego in ia majace siedzibe za emitenta wedlug ceny wedlug wyceny udzial w
granica nabycia w tys. na dzien aktywach
bilansowy w ogélem
tys.
Razem - - - - 198 186,710 23184 19 265 83,71
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - 198 186,710 23184 19 265 83,71
JB Africa Opportunities Fund B EUR, SICAV, Nienotowane na Nie dotyczy Swiss & Global Luksemburg 40 000,000 16 727 12 975 56,38
Open-End Fund, LU0632461314 rynku Asset
aktywnym Management
AG
Renaissance Pan-African Fund C USD, SICAV, Nienotowane na Nie dotyczy Renaissance Luksemburg 81 499,590 3200 3199 13,90
Open-End Fund, LU0545678988 rynku Asset Managers
aktywnym (Lux) S.A.
Renaissance Sub-Saharan Fund C USD, SICAV, Nienotowane na Nie dotyczy Renaissance Luksemburg 76 687,120 3257 3091 13,43
Open-End Fund, LU0545678632 rynku Asset Managers
aktywnym (Lux) S.A.
3. Tabele dodatkowe 3. Przychody zwigzane z posiadaniem 0 0 0
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa Wartosé¢ wedlug Procentowy udzial nieruchomosci
w art.107 ustawy wyceny na dzien w aktywach 4. Dodatnie saldo réznic kursowych 190 0 0
bilansowy w tys. ogélem 5. Pozostale, w tym: 118 269 135
Razem -274 -1,19 - z tytulu kick-back'ow 118 269 135
Forward_Short_ EUR/PLN_20130705 -173 -0,75 11. Koszty Subfunduszu 671 2144 975
Forward_Long_EUR/PLN_20130826 -10 -0,04 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 662 1795 908
Forward_Short_USD/PLN_20130910 -91 -0,40 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz dystrybucje
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostk g0 spra: dania fi 20. 3. Opfaty dla depozytariusza 8 16 9
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 0 0 0
BILANS aktywow Subfunduszu
Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku 6. Ushigi w zakresie rachunkowoéci _ 0 0 0
Lo . . . . .. . 7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0
(w tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na Subfunduszu
_ jednostke uczestnictwa ) 8. Uslugi prawne 0 0 0
Pozycje Bilansu 30.06.2013 r. 31122012 r. 9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
I Aktywa _ 23014 34 595 10. Koszty odsetkowe 1 1 1
L S"Odlf‘ pienigzne i ich ekwiwalenty 3516 1980 11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0 0
2. Naleznosei 201 48 12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 332 57
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 13. Pozostale 0 0 0
4. Sktadniki l.okat notov}/a.nc na aktywnym rynku, w tym: 0 0 111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 | [C1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I11) 671 2144 975
5. Skl.adnlkl l.okat nlcnqtqwanc na aktywnym rynku, w tym: 19 297 32567 V. Przychody z lokat netto (I - V) 348 1758 772
- dh}zne papiery wartosciowe 0 0 V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 432 2453 1167
6. Nieruchomosci 0 0 1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w -3420 1217 -954
7. Pozostate aktywa 0 0 tym:
1. Zobowigzania 778 244 - Z tytulu réznic kursowych: 320 1165 949
- ztytulu instrumentow pochodnych 488 0 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 2012 1236 2121
111. Aktywa netto (I - I1) 22 236 34 351 (straty) z wyceny lokat, w tym:
1V. Kapitat Subfunduszu 63 096 69 431 - z tytuhu réznic kursowych: 1380 -3 846 2276
1. Kapitat wplacony 486 705 476 460 VII. Wynik z operacji_(V +/- VI) 5780 695 395
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -423 609 -407 029
V. Dochody zatrzymane -36 485 -32717 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke -16,15 1,56 0,84
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 815 -4 467 uczestnictwa kategorii A (W PLN) **)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) -31670 -28 250 Wynik z operacji przypadajacy na jednostke - - -
ze zbycia lokat uczestnictwa kategorii B (w PLN)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 375 -2 363 Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke - B N
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + 22 236 34351 uczestnictwa kategorii C (w PLN)
V+-VI) *) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera $wiadczenie kick-back, otrzymywane od funduszy
zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania, ktore stanowi jednoczesnie koszt i przychod
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 357 888,611 446 392,162 subfunduszu (jest neutralne dla wyniku z operacji subfunduszu). )
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000 **) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000 bazowych wyrazonych w PLN. . . § i i . .
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 62,13 76,95 N'?'?JS,ZX rachl.mek vamku z A?perac_u nalezy an'allzowac I?c?me z wprowa(’irz?mem, notami
(W PLN) %) 2’1:::3\7;%:?;{:%3;12:;::;':1aqa dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostkowego
(‘V;’IaFr)Lo’fB aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 0,00 0,00 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 0,00 0,00 Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier
(w PLN) za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku
*) Warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych (W tys. PLN za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
wyrazonych w PLN. jednostke uczestnictwa)
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeni notami objasniajacymi oraz informacja Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2013 - 01.01.2012 -
dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$¢ jednostk 20 Spra’ dania fi 0. 30.06.2013 1. 31.12.2012 r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 34 351 35242
Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier sprawozdawczego
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 roku 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5 780 695
(w tys. PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa ) a) przychody z lokat netto i -348 -1758
Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2013- | 0L.01.2012- | 0LO0L.2012- b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 420 1217
30.06.2013 1. 31.12.2012r. 30.06.2012 r. ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -2 012 1236
1. Przychody z lokat 323 386 203 lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -5780 695
2. Przychody odsetkowe 15 117 68 4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
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a) z przychoddw z lokat netto 0 0 4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0,00% 0,00%
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 aktywow Subfunduszu
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w -6 335 -1 586 6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania 0,00% 0,00%
tym: aktywami Subfunduszu
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 10 245 57 142 *) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé
zbytych jednostek uczestnictwa) aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze aktywa z oficjalnej wyceny
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z -16 580 -58 728 Subfunduszu obowigzywaty przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wigcznie.
tytuts odkupionych jednostek uczestnictwa) **) Ewentualna roznica pomigdzy wartoécig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym “12 115 2891 wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
(3-4+/-5) sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 236 34 351 tego okresu.
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 27 409 38136 Nil}ie;js.ze. zesta.wienie.zmian w.aktywach netto rrlaleiy ana!izc.)wac' lacznie z'vy!)rowadzeniem, notami
*) objasmamc)tml_oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ jednostkowego
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa sprawozdania finansowego.
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie -88 503,551 -23 693,106 .
sprawozdawczym NOTY OBJASNIAJACE:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 148 091,887 730 550,416 Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 236 595,438 754 243,522 Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier
c) szflldo zmian _ _ _ _ -88 503,551 -23 693,106 (W tys. PLN)
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie 0,00 0,00
sprawozdawczym
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 . -
b; liczba od)l,(tgpio#ych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 Nota nr 1 —Polityka rachunkowosci
¢) saldo zmian 0,00 0,00 - P P ™ P
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie 0,00 0,00 L. Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym
sprawpzdawczym - - Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z
e Lo A 0,00 0.00 1 hrzepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst
) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 : N Y, . . . . . . . , .
©) saldo zmian 0.00 0.00 Jednol_lty z pOzniejszymi zr_manaml) ,oraz z rozporzadzenia Mrm.lstra F1nan§0w z dn_la 24
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajaco od 357 888,611 446 392,162 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
poczatku dzialalno$ci Subfund (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 220 890,645 5072 798,758 Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 863 002,034 4 626 406,596 polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty
©) saldo zmian 357 888,611 446 392,162 w tysiacach zlotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od 0,00 0,00 wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa przedstawionych w ztotych.
poczatku dziatalnosei Subfund _ Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 IL _Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
¢) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajaco od 0,00 0,00 1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
poczat-ku dzialalnoé_ci Subfund _ ktorego dotycza.
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.00 0.00 2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu
13 l;(zjl())a;::il:rl]plonych Jednostek uczestnictwa ggg ggg Wypiacogego jest Anast@pny dz@er’l po dniAu Wyceny Fi unduszg, z ku’)rego wart(.)s'ci
7. Przewidywana liczba jednostek Uczestnictwa Kategorii A - - ]edm_)slkl zostala uzyta d_o przeliczenia ztozonych przez uczestnikow zlecen nabycia i
8. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii B - - zbycia jednostek UC%eStn'tha' L. , . X
9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C . . 3. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
I11. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 76,95 74,97 kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) **) pkt. 2.
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 62,13 76,95 4. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
na koniec bieiaceg_o okresu Sl?r_aw"Zdawczeg" (wPLN) ) Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.
3. Procentowa zmiania wartosci aktywow netto na jednostke -38,84% 2,64% 5. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje sig
uczestnictwa kategorii Aw okresie sprawozdawczym. (w skali . . . . .
roku) w ks1§g§ch rachunkowych 9dr¢bme od  nominatu dlugnego papieru
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 60,55 74,75 warto$ciowego/lokaty — bankowej, przy czym w  sprawozdaniu finansowym
kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) prezentowane sa tacznie z wartoscia danego skfadnika lokat wedtug wyceny na dzien
Data wyceny 2013-06-25 2012-12-14 bilansowy.
5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 78,26 84,21 6.  Odsetki od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej,
kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.
Data wyceny i i _ 2013-01-04 2012-03-05 7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig
6. Warto$é aktywéw netto na]edpostk@ uczestnictwa kategorii A 61,90 76,34 jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
:Vf)dmg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w przypadku instrumentow wycenianych w
Data wyceny 2013-06-28 2012-12-28 wysokosci skorygpwangj ceny ‘nal')ycia f)gzacowanej przy zast(_)soxyaniu gfektywpej
7. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B . . stopy procentowej - najwyzszej biezacej jednostkowej wartosci ksiggowej na dzien
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) zawarcia transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
8. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B - - przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ rowniez dla
na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) transakcji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych
9. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na._jednostke - - opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhu, ktérych
uczestmqwa kategornr B w okyreme spraqudawczym i zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.
10. Minimalna warto$¢ aktyww netto na jednostke uczestnictwa ) ) 8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostang transakcje zbycia i nabycia danego
kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) X o2 o . . L, A .
Data wyceny . . papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kole_]npsm nabyc'le danego sktadnika.
T1. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke N N 9. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
Data wyceny - - waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
12. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B - - rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone
wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w
Data wyceny _ i _ - - relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
13. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C : : 10.  Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) . . . L L e . ;
14, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C - - powstate w zwiazku z wyceng srodkovy pieni¢znych, naleznoéci oraz zobowigzan w
nia koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.
15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke _ _ 11. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnoéci: ujemne saldo réznic kursowych
uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym powstate w zwiazku z wycena §rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w
16. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa - - walutach obcych oraz koszty odsetkowe.
kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) 12.  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
Data wyceny _ - - stopy procentowej.
17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke - - 13.  Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) . . . . . .
Data wyceny - - rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efekty\yne) stopy procentowej. )
18, Warlos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa Katogorii C - - 14, W przypadku kosztow Subfundl{s;u tworzy sig rezerwg na przewidywane \yyd_atkl.
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) Platnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
Data wyceny N N kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
IV. Pr y udziat k 6w Subfund w $redniej 4,94% 5,62% okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w
wartosci aktyw6éw netto w skali roku, w tym: dniach wyceny.
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,87% 4,71%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow 0,00% 0,00% II1. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow
prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,06% 0,04%
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Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanow
aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto
Subfunduszu podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu
o ostatnie dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nast¢pujacy
sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan
ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia —
w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan
cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — W
oparciu o cen¢ $rednig transakcji wazona wolumenem obrotu z
ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w
pkt. 1) i 2) aw szczegolnosei, gdy wolumen obrotow na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski lub dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiagca jego odpowiednik jest korygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, w tym listow
zastawnych, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ wartos¢
oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto§¢ publikowana jako Bloomberg
Generic, w drugiej - Bloomberg Fair Value). W przypadku, gdy nie
jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do wyceny
sktadnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w
oparciu o publicznie ogloszona, na innym niz rynek glowny
aktywnym rynku, ceng tego skladnika. W przypadku, gdy obie
powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
wartoéci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczeg6Inosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody
wyceny nie umozliwiaja oszacowania warto$ci godziwej, zostanie
ona wyznaczona w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu wyceny
sktadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda
pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b)  w przypadku tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne szacowanie warto$ci godziwej zostanie dokonane w
oparciu o ostatnio ogloszong przez fundusz zagraniczny warto$¢
aktywOw netto na tytut uczestnictwa,

c¢) w przypadku innych skladnikow lokat szacowanie wartosSci
godziwej dokonywane jest w oparciu o:

—  wyliczenia dokonane przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez ta jednostkg przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, lub

—  wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do
tego modelu pochodza z aktywnego rynku lub,

—  powszechnie uznane metody estymacji,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz
jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku
glownym. Przy wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat
Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c¢)  w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany
jest do obrotu w momencie nie pozwalajagcym na dokonanie
poréownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1

Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastgpujacy sposob:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz
pozostale instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami warto$ciowymi
— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow

pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa SciSle powiazane z
charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto§¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 3)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany
w ksiggach rachunkowych odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow
pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa $ciSle powigzane z
charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 3) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) instrumenty pochodne - w oparciu 0o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

b)  w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, model dwumianowy
lub Monte Carlo,

c)  w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w oparciu
0 ostatnio ogloszona przez fundusz zagraniczny warto$¢ aktywow netto na
tytut uczestnictwa,

5) instrumenty rynku pieni¢znego nie bgdace papierami warto$ciowymi oraz
inne instrumenty finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca
analizy zdyskontowanych przeplywow pienigznych lub odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

6) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej
oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda
zmiana modelu wyceny publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat, o ktéorych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki
papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metodg korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o ile dla bonow skarbowych notowanych
na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie rézna od ich wartosci godziwej
ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej wykazuje si¢ w
zlotych po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w __ okresie
sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naled
)\

S Qubfund

w tys. PLN [ 30.06.2013r. | 31.12.2012r. |

[ 1) Z tytutu zbytych lokat

| 0] 0]
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2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 Nota nr 5 Ryzyka

3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 159 3 Ryzyka w tys. PLN 30.06.2013 r. 31.12.2012r.

4) Z tytulu dywidendy 0 0 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem - -

5) Z tytutu odsetek 0 0 stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

6) Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow 0 0 a) aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze 0 0

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace 0 0 stopy procentowej w tys. V

pozyczek b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkoéw pienigznych 0 0

8) Pozostale, w tym: 42 45 wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 2

- naleznosci od TFI - kick-back 42 45 ¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow 0 0

Razem 201 48 pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. 3
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem - -

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ¥

Zobowiazania Subfund W tys. PLN 30.06.2013 1. 311220121, a) kwoty 0dzw1§r({1€qlajqce maksymalne obcigzenie ryzykiem . 22813 34 547

D Z tvtula nabytveh aktvwd 0 0 kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji

2) 7 yiuh] na y‘)]l: na ywuv]i - st Subfund 70 odk 0 0 nie wypetnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia

) Z tyty Fransa ot ery zobowigzaniu sig Sublunduszu do odkupu si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys.
3) Z tytulu mstrumer‘now poclh()dnych‘ 488 0 b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 19 265 32137
4) Z tytuhu wplat na jednostki uczestnict 15 81 e - ! o

) Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. ®

3) Z tytut odkupionych jednostek uczestnictwa 153 0 - jednostki uczestnictwa JB Africa Opportunities Fund © 12 975 32137

6) Z tytut wyplaty dochodéw Subfimnduszu 0 0 - jednostki uczestnictwa Renaissance Pan-African Fund ©) 3199 -

7) Z tytuu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0 - jednostki uczestnictwa Renaissance Sub-Saharan Fund © 3091 -

8) Z tytutu wyemlmwa.nych obligacji _ 0 0 3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem - -

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0 1 ym, ze wsk przypadkéw znaczacej koncentracji

10) Z tytutu dlugmerr_x"unowych pozyczek i kredytow 0 0 ryzyka walutowego w p 6lnych kategoriach lokat w tys.

11) Z tytulu gwarancji lub porgezen 0 0 a) §rodki pieniezne 1968 721

12) Z tytulu rezerw 122 163 b) naleznosci 42 45

13) Pozostale 0 0 c) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 297 32 567

Razem 778 244 d) zobowigzania 530 45

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty U Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
30.06.2013 r. 31.12.2012r. panstwowe, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

Struktura $rodkéw Waluta | Wartosé Wartosé Waluta | Wartosé Wartosé weksle.

pieni¢znych na na dzien na dzien na dzien na dzien 2) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej

rachunkach bilansowy bilansowy bilansowy bilansowy uznano zmiennokuponowe: obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na

bankowych w tys. w danej w danej stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

PLN walucie walucie 3) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy

Banki: procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

BRE BANK S.A. PLN 1548 1548 | PLN 1259 1259 R R}'Zyko kredwowe obejmuje ryzyko nie}vype.%nier.l_ia przez ko_ntrahen_ta zobowigzan z wyemitowanych

BRE BANK S.A. USD 28 94 USD 0 0 papierow wartosciowych (w szczegdInosci: obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow

BRE BANK SA EUR 233 1874 EUR 176 721 skarbowych, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych), jednostek oraz tytulow uczestnictwa,

Razem — - . 3516 - . 1980 depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow
pienigznych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majacych za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow 30'06',2,013 L 31'12',2,012 L S)O odkupu. . . o .

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych W.ar'tusc na WfH"tOSC na Za znaczaca koncentrag@ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego

zobowiazan Subfunduszu w tys. PLN d_llen d_Zlell emitenta w aktywach ogotem dla poszczegéInych kategorii lokat.

bilansowy bilansowy % Inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JB Northern Africa Fund wiaze si¢ z
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych*): 2748 3319 konieczno$cia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalno$ci JB Northern Africa Fund, w tym ryzyka

*) Sredni poziom $rodkoéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej

arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy

ograniczonej elastycznosci. Szczegotowy opis ryzyk zawiera pkt. 3.1.2. Prospektu Informacyjnego

Subfunduszu.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2013 .
Termin
‘Wartosé i .
. ix . zapadalno$ci Termin
Instrumenty pochodne Typ zajete] Rodzaju ) B Wartosé terminy Kwota bedaca podstawa albo wykonania
pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przyszlych przyszlych platnosci w tys. wygasnigcia instrumentu
pochodnego pozycji strumieni N b X hod
ienigznych instrumentu pochodnego
P pochodnego
Sprzedaz EUR na 05.07.2013; kurs 4,430 Krotka Forward Zabez»pleczenle przed -173 2013-07-05 2.000 tys. EUR po kursie 2013-07-05 2013-07-05
ryzykiem walutowym walutowym 4,2439 EUR
. ) Krotka Forward Zabezpieczenie przed -136 2013-08-07 725 tys. EUR po kursie 2013-08-07 2013-08-07
Sprzedaz EUR na 07.08.2013; kurs 4,1517 ryzykiem walutowym walutowym 4,1517 EUR
Sprzeda EUR na 26.08.2013; kurs 4,3060 Krotka Forward Zabez»pleczenle przed -78 2013-08-26 | 2.000 tys. EUR po kursie 2013-08-26 2013-08-26
ryzykiem walutowym walutowym 4,3060 EUR
. X Krotka Forward Zabezpieczenie przed -91 2013-09-10 | 1.000 tys. USD po kursie 2013-09-10 2013-09-10
Sprzedaz USD na 10.09.2013; kurs 3,2410 ryzykiem walutowym walutowym 3,2410 USD
Kupno EUR na 07.08.2013; kurs 4,2956 Dluga Forward Zabez»pleczeme przed 32 2013-08-07 725 tys. EUR po kursie 2013-08-07 2013-08-07
ryzykiem walutowym walutowym 4,2956 EUR
. Dluga Forward Zabezpieczenie przed -10 2013-08-26 | 581 tys. EUR po kursie 2013-08-26 2013-08-26
Kupno EUR na 26.08.2013; kurs 4,3624 ryzykiem walutowym walutowym 4,3624 EUR
Razem - - - -456 - - -
31.12.2012r.
Wartosé i Tem"j'”l o Termin
Instrumenty pochodne T fotei Rodzaju Wartosé terminy Kwota bed dst ;?g: alnoscl Konania
YP zajete) instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przyszlych Wota bedaca pocstawa s wy
pozycji ochodnego ozyCii strumieni przyszlych platnosci w tys. wygasniecia instrumentu
P 9 pozycy ienieznvch instrumentu pochodnego
pienigzny pochodnego
Sprzedaz EUR na 14.01.2013; kurs 4,1436 Krotka Forward Zabezpieczenie przed 23 2013-01-14 | 450 tys. EUR po kursie 2013-01-14 2013-01-14
ryzykiem walutowym walutowym 4,1436 EUR
Sprzedaz EUR na 04.02.2013; kurs 4,1605 Krotka Forward Zabezpieczenie przed 58 2013-02-04 | 1.000 tys. EUR po kursie 2013-02-04 2013-02-04
ryzykiem walutowym walutowym 4,1605 EUR
Sprzedaz EUR na 11.02.2013; kurs 4,2158 Krotka Forward Zabezpieczenie przed 112 2013-02-11 1.025 tys. EUR po kursie 2013-02-11 2013-02-11
ryzykiem walutowym walutowym 4,2158 EUR
Sprzedaz EUR na 05.03.2013; kurs 4,1645 Krotka Forward Zabezpieczenie przed 99 2013-03-05 | 2.000 tys. EUR po kursie 2013-03-05 2013-03-05
ryzykiem walutowym walutowym 4,1645 EUR
Sprzedaz EUR na 11.03.2013; kurs 4,1634 Krotka Forward Zabezpieczenie przed 138 2013-03-11 | 3.000 tys. EUR po kursie 2013-03-11 2013-03-11
ryzykiem walutowym walutowym 4,1634 EUR
Razem - - - 430 - - -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu Walutowa struktura 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Nie dotyczy pozycji bilansu, z
sv';‘:siail:;: wedlug Warto$é Warto$é¢
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki przeliczeniu na Jednostka | Waluta | na dzien Jednostka | Waluta | na dzien
Nie dotyczy walute polska w tys. bilansowy bilansowy
PLN
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe Pozycja bilansu po
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przeliczeniu na - w walucie obcej w tys. UsD 28 wtys. UsD 0
walute sprawozdania - w walucie w tys. PLN 94 wtys. PLN 0
finansowego sprawozdania
a) w walucie - - - - - - finansowego
sprawozdania Naleznosci W tys. PLN 42 w tys. PLN 45
finansowego w tys. - w walucie obcej W tys. EUR 10 W tys. EUR 11
Aktywa w tys. PLN 1707 W tys. PLN 1262 - w walucie w tys. PLN 42 w tys. PLN 45
Srodki pienigzne W tys. PLN 1548 w tys. PLN 1259 sprawozdania
Naleznosci W tys. PLN 159 w tys. PLN 3 finansowego
Transakcje przy w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 - w walucie obcej W tys. USD 0 W tys. UsD 0
zobowiazaniu sig - w walucie w tys. PLN 0 W tys. PLN 0
drugiej strony do sprawozdania
odkupu finansowego
Skiadniki lokat w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 Skladniki lokat w tys. PLN 19 297 w tys. PLN 32567
notowane na nienotowane na
aktywnym rynku, w aktywnym rynku
tym: - w walucie obcej W tys. EUR 3004 W tys. EUR 7966
- dluzne papiery W tys. PLN 0 W tys. PLN 0 - w walucie w tys. PLN 13 007 w tys. PLN 32567
warto$ciowe sprawozdania
Skiadniki lokat w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 finansowego
nienotowane na - w walucie obcej W tys. UsD 1896 W tys. usD 0
aktywnym rynku, w - w walucie W tys. PLN 6290 W tys. PLN 0
tym: sprawozdania
- dluzne papiery w tys. PLN 0 w tys. PLN 0 finansowego
warto§ciowe Zobowigzania wtys. PLN 530 W tys. PLN 45
Zobowiazania w tys. PLN 248 w tys. PLN 199 - w walucie obcej W tys. EUR 101 W tys. EUR 11
b) w walutach obcych - - - - - - - w walucie W tys. PLN 439 W tys. PLN 45
po przeliczeniu na sprawozdania
walutg sprawozdania finansowego
finansowego w tys. - w walucie obcej W tys. usb 27 wtys. usb 0
Aktywa w tys. PLN 21307 w tys. PLN 33333 ~w walucie W tys. PLN 91 wtys. PLN 0
Srodki pi w tys. PLN 1968 w tys. PLN 721 sprawozdania
- w walucie obcej W tys. EUR 433 W tys. EUR 176 finansowego
- w walucie w tys. PLN 1874 w tys. PLN 721 Razem - - 22 236 - 34 351
sprawozdania
finansowego
Dodatnie réznice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu w 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.
tys. PLN

Dodatnie Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice Dodatnie réznice kursowe

- roznice niezrealizowane kursowe zrealizowane niezrealizowane kursowe zrealizowane niezrealizowane

Skladniki lokat

kursowe

zrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 334 1380 1904 0 1678 0
majace siedzibe za granica
Razem 334 1380 1904 0 1678 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfund w tys. PLN 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 r. 01.01.2012 - 30.06.2012 r.

Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne roznice Ujemne réznice Ujemne réznice
Skladniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
T_yiui}/ uczesmic_twa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 14 0 739 3846 729 2976
siedzibg za granicg
Razem -14 0 -739 -3 846 -729 -2276
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, 30.06.2013 r. 31.12.2012r.
nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia Kurs w stosunku do Waluta Kurs w stosunku do Waluta
sprawozdania finansowego (w PLN)
Kurs EUR 4,3292 EUR 4,0882 EUR
Kurs USD 3,3175 | USD 3,0996 | USD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

é;ﬁ;‘t"yz)"v"\‘f:;‘sy_ Zysk (strata) z¢ zbycia lokat, wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2013 - 30.06.2013 r. 01.01.2012 - 31.12.2012 1. 01.01.2012 - 30.06.2012 1.
Skladniki lokat Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wozrost (spadek) Warto$é Wozrost (spadek)

zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywow

zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

niezrealizowanego
zysku (straty) z
wyceny aktywéw

zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

niezrealizowanego
zysku (straty) z

wyceny aktywéw
0

1) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0

2) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3420 -2012 1217 1236 -954 2121
3) Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4) Pozostale 0 0 0 0 0 0
Razem -3420 -2 012 1217 1236 -954 2121
Wypl dochody Subfund Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nie dotyczy

‘Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011 r. 31.12.2010 r. %)
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku 34 351 35242 125716
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w tys.

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe w PLN

a) Warto$¢ aktywow netto na jednostke 76,95 74,97 111,53

uczestnictwa kategorii A na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN

01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.01.2012 - b) Warto$¢ aktywow netto na jednostke - - -
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 r. uczestnictwa kategorii B na koniec roku
Wynagrodzenie dla Towarzystwa Wartosé w Wartosé w Wartosé w obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
okresie okresie okresie c) Wartos¢ aktywow netto na jednostke - - -
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym uczestnictwa kategorii C na koniec roku
1) Czg$¢ stala wynagrodzenia *) 662 1795 908 obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe w PLN
2) Czg$¢ wynagrodzenia 0 0 0 *) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 5 sierpnia 2010 roku, natomiast pierwsza wycena miala miejsce 11
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu sierpnia 2010 roku.
Razem 662 1795 908

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera $wiadczenie kick-back,

otrzymywane od funduszy

zagranicznych i instytucji zbiorowego inwestowania, ktore stanowi jednoczes$nie koszt i przychod
subfunduszu (jest neutralne dla wyniku z operacji subfunduszu).

INFORMACJA DODATKOWA
NOBLE FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych Oswiadczenie
W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki Depozytariusza na rzecz Noble  Funds

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaty ujgte w jednostkowym Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodnosé
sprawozdaniu finansowym. danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu Noble Fund Africa and Frontier , w tym

X X w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, przedstawionych w
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2013 za okres od 1

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 1. ze stanem faktycznym.

jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W imieniu Banku:

3. _Rozmce, pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozt?amu ﬁnansowym. Paulina Szczepafiska Magdalena Toporowska
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi Dorad R it
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi oradca Menedzer Wydziatu
Departament Rozliczen i Wydziat Ustug Powierniczych
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym Ustug Powierniczych Departamerllt szliczefli
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio Uslug Powierniczych

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw Przygotowal: Hanna Wisniewska
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez
Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy
okolicznosci wskazujace na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez
Subfundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
informacje, ktére mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z dniem 31 lipca 2013
roku, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita
ekspozycje Subfunduszu na ryzyko. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw ProService
Agent Transferowy Sp. zo.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
Mariusz Staniszewski Pawet Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag r kowych:
Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski
Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 .
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