NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ogtoszenie z dnia 22 listopada 2011 r.

o zmianach statutu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Towarzystwo"), dziatajgc na podstawie art. 32 ust. 2 statutu Noble Funds Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), niniejszym informuje o dokonaniu
nastepujgcych zmian statutu Funduszu:

Zmiany Czesci I Statutu Funduszu:

1) w artykule 3 [Definicje i skroty] w Rozdziale I Czesci I Statutu po pkt. 38)
dodaje sie pkt 38a) w brzmieniu:

»38a) Uznanym Panstwie — rozumie sie przez to panstwo cztonkowskie Organizacji Wspotpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz wszystkie pozostate kraje w Europie, Ameryce Pdtnocnej i

Potudniowej, Afryce, Azji i basenie Oceanu Spokojnego,”;

2) w artykule 8 [Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego
poszczegllnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz
postanowienia wspodlne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich
Subfunduszy] w Rozdziale V Czesci I Statutu:

a) w ust. 3 po pkt. 1) dodaje sie pkt 1a) w brzmieniu:

»1a) akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje

zamienne i inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom

wynikajgcym z akcji, na zasadach okreslonych w ust. 4,”;

b) ust. 4 pkt 1 i 2 otrzymujq brzmienie:

»4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1a) 2) i 3), Fundusz lokuje

Aktywa Subfunduszy w:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na

rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym

panstwie cztonkowskim,”;



c) ust. 4 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz
za zgodg Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym,”;

d) ust. 4 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreSlone w punktach
powyzszych.”;

e) w ust. 5 pkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) wystandaryzowane kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,”;

f) w ust. 6 pkt 1) otrzymuje brzmienie:

»1) kurséw, cen lub wartosci, papieréw warto$ciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktore Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,”;

g) w ust. 8 pkt 3) — 5) otrzymuje brzmienie:

»3) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1
— 2 powyzej lub przez rozliczenie pieniezne,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 1 — 2 powyzej, stopy procentowe lub kursy walut,

5) utrzymuje czeS¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci tytuty uczestnictwa, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne
prawa majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych tytutow
uczestnictwa, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo Srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.”;

h) w ust. 12 pkt 2) otrzymuje brzmienie:

»2) jezeli Cze$¢ II Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktérym
mowa w pkt 1) moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartoSci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,”;

i) w ust. 12 pkt 4) otrzymuje brzmienie:
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»4) jezeli Czes¢ II Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi limit 5%, o ktérym
mowa w pkt 3) moze by¢ zwiekszony do 10% jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartoSci
Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,”;

Zmiany Czesci II Statutu Funduszu:

3) artykut 2 w Rozdziale I Czesci II Statutu otrzymuje brzmienie:

JArt. 2. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu realizowany jest poprzez inwestowanie Aktywéw Funduszu w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania
posiadajacych wysokg ekspozycje na rynkach akcji spotek dziatajgcych lub koncentrujgcych
swojg dziatalno$¢ w Afryce, a ponadto w inne instrumenty finansowe, ktére bezposrednio lub
posrednio pozwalajg osiggna¢ Subfunduszowi ekspozycje na tych rynkach.

3. Subfundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu na zasadach okreslonych w art. 4 ust. 1
niniejszego Rozdziatu.”;

4) w artykule 3 w Rozdziale I Czesci II Statutu:

j) ust. 1 — 2 otrzymujaq brzmienie:

»1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa
majatkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w art. 8 ust. 3 Czesci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 i 5a niniejszego
rozdziatu.

2. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych
wskazanych w art. 8 ust. 12 - 18 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczen wskazanych ponizej oraz w art. 5 i 5a niniejszego rozdziatu.”;

k) ust. 5 — 6 otrzymuja brzmienie:

»5. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 2) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartosS¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 8 ust. 12 pkt 4) Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac¢ do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
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wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli
tgczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.”;

5) artykut 4 w Rozdziale I Czesci II Statutu otrzymuje brzmienie:

JArt. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Noble Fund Africa nastepuje poprzez inwestowanie:

1) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe okreSlone w art. 8 ust. 3
pkt 1a) Czesci I Statutu, dajace ekspozycje na rynek akcji emitowanych przez spétki dziatajgce
lub koncentrujgce swojg dziatalnoS¢ w Afryce, w szczegdlnosci w akcje oraz instrumenty
wystawione w zwigzku z akcjami (kwity depozytowe — ADR-y i GDR-y),

2) od 0 do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszy
zagranicznych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie w akcje emitowane przez spotki koncentrujgce swojg dziatalno$¢ w Afryce, przy
czym udziat pojedynczego funduszu zagranicznego nie moze przekroczy¢ 20 % Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 3), 4) i 5) niniejszego ustepu,

3) od 0 % do 50 % Aktywdw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) kazdego z
nastepujgcych funduszy:

a) DWS Invest Africa;

b) Nordea 1 — African Equity Fund;

c) Silk African Lions Fund;

d) JPM Africa Equity;

e) Renaissance Pan-African Fund;

f) Renaissance Sub-Saharan Fund.

4) od 0 % do 100 % Aktywdw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Julius Bear
Multistock — Northern Africa Fund (“JB Northern Africa Fund”).

5) od 0 % do 100 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Julius Bear
Multistock — Africa Opportunities Fund (*JB Opportunities Africa Fund”).

2. Minimalny limit zaangazowania tgcznie we wszystkie lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 wynosi
70 % Aktywéw Subfunduszu.
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3. Subfundusz lokujgc Aktywa w instrumenty finansowe, okreSlone w ust. 1 pkt 1 stosuje
nastepujgce kryteria doboru lokat:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta;

b) ryzyko dziatalnosci emitenta;

) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego;

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spofki.

4. Subfundusz lokujgc Aktywa w instrumenty finansowe, okreslone w ust. 1 pkt 2 — 5 stosuje
nastepujgce kryteria doboru lokat:

a) wysoki udziat spoétek prowadzacych dziatalno$¢ w krajach afrykanskich w portfelu funduszu
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

b) benchmark funduszu zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania;

¢) analiza historycznych danych dotyczacych stdép zwrotu, ryzyka i ,tracking error” funduszu
zagranicznego lub instytucji zbiorowego inwestowania.

5. W czesci, w ktdrej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktorych
mowa w ust. 1, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone
w art. 8 ust. 3 pkt 1) i pkt. 2) — 5) Czesci I Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

6. Kryteriami doboru dla kategorii lokat innych niz wymienione w ust. 1 sa:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i listow zastawnych:
a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

C) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdop procentowych,

d ) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wplyw na s$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

3) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
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c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc.”;

6) w artykule 5 w Rozdziale I Czesci II Statutu:

a) ust. 4 pkt 1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) ktore zostaly dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE;";

b) ust. 4 pkt 4) otrzymuje brzmienie:

.4 tytuty uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodnie z Dyrektywg 2009/65/WE, i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2), akapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
2009/65/WE, majgce swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub panstwie
trzecim, pod warunkiem ze:

a) tego typu UCI sg dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa poddajgcymi je nadzorowi przez
whasciwy organ nadzoru, ktore zdaniem CSSF s rownowazne z przepisami prawa
wspdlnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienie odpowiedniej wspotpracy miedzy organami
administracji panstwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rownowazny poziomowi ochrony posiadaczy
jednostek UCITS, a w szczegdlnosci pod warunkiem, ze wymagania dotyczace podziatu aktywéw
funduszu, zaciggania i udzielania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne z wymagdaniami Dyrektywy
2009/65/WE,

c) dziatalno$¢ UCI podlega pdtrocznym i rocznym raportom, ktore umozliwiajg ocene aktywow i
pasywéw, dochoddw i transakcji za dany okres sprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki majg zosta¢ nabyte, moga, inwestowac tgcznie nie wiecej
niz 10% wartosci aktywdw netto w jednostki innych UCITS lub innego UCI.

Jezeli Spbtka nabywa jednostki innych UCITS i/lub innych UCI ktdre sg zarzadzane bezposrednio
lub posrednio przez tg samg Spotke zarzadzajacy lub przez inny podmiot powigzany ze Spétka
zarzadzajacg poprzez wspolng administracje lub kontrole albo znaczny bezposredni lub posredni
udziat, Spotka zarzadzajgca lub inny podmiot moze nie nalicza¢ Spétce optat z tytutu subskrypgiji
lub umorzenia tytutdw uczestnictwa w innym UCITS i/lub UCI. Subfundusz JB Opportunities
Africa Fund moze nabywac jednostki uczestnictwa innych subfunduszy Spoétki z zastrzezeniem

ograniczen wynikajgcych z prawa luksemburskiego.”;
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c) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. Spotka moze inwestowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw netto subfunduszu 1B
Northern Africa Fund w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego i tego
samego emitenta. Spotka moze inwestowaC nie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw netto
subfunduszu JB Northern Africa Fund w lokaty prowadzone przez jedng i tg9 samg instytucje.
Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan pfatniczych przez kontrahentéw w transakcjach z
udziatem instrumentéw pochodnych transakcji rynku pozagietdowego nie moze przekroczyé
nastepujgcych limitéw:

a) 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Northern Africa Fund, jezeli kontrahentem
jest kwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartosci aktywdw netto subfunduszu JB Northern Africa Fund we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku) kazdego z
subfunduszy nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto danego subfunduszu. W przypadku
prostych funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka okreslany jest zgodnie z koncepcja
sustalenia stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadku zaawansowanych funduszy
UCITS zgodnie z podejsciem modelowym (model warto$ci narazonej na ryzyko),
uwzgledniajgcym wszystkie ogodlne i konkretne rodzaje ryzyka rynku, jakie mogg prowadzi¢ do
istotnej zmiany wartosci portfela. W przypadku gdy JB Northern Africa Fund uzywa modelu
wartosci zagrozonej (VaR) do obliczenia ryzyka zagregowanego, kalkulacja VaR opiera sie na
99% przedziale ufnosci.

Zagregowane ryzyko instrumentow bazowych nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych
okreslonych w ust. 8 - 13 niniejszego artykutu. Limitow takich nie muszg by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartych na indeksach. Jednak jezeli w
Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papier warto$ciowy lub instrument rynku
pienieznego, nalezy go wzig¢ pod uwage dla celéw postanowien niniejszego artykutu.”;

d)w ust. 13 wyrazy ,JB Black Fund” zastepuje sie wyrazami ,JB Northern Africa
Fund”;

e) w ust. 17 w akapicie czwartym wykresla sie wyrazy ,posiada 100 % udziatow lub
akcji lub”;

f) ust. 23 otrzymuje brzmienie:

»23. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych Spotka moze korzystac z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych, przy czym zobowigzana
jest ona przestrzega¢ ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa i prospektu

Funduszu Zagranicznego, a w szczegdlnosci zobowigzana jest przy obliczaniu limitow
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inwestycyjnych bra¢ pod uwage instrumenty bazowe finansowych instrumentéw pochodnych
oraz produkty strukturyzowane wykorzystywane przez subfundusz JB Northern Africa Fund.
Stosujgc szczegodlne techniki inwestycyjne oraz instrumenty finansowe, Spoétka bedzie czas
przestrzega¢ postanowien okreslonych w Okdlniku 10-04 CSSF oraz wszystkich okolnikow
uzupetniajgcych, zmieniajgcych lub zastepujgcych ten Okdlnik, a takze wszelkich innych
wihasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Northern Africa Fund, Spdtka wezmie
rowniez pod uwage wymdg utrzymywania odpowiedniego poziomu ptynnosci przy stosowaniu
szczegolnych technik inwestycyjnych i instrumentdw finansowych (gtéwnie w przypadku
instrumentow pochodnych i produktéw strukturyzowanych).”;

g) ust. 30 otrzymuje brzmienie:

»30. Dla subfunduszu JB Northern Africa Fund, Spotka moze wykorzystywac finansowe
instrumenty pochodne w celu skutecznego zarzadzania portfelem tego subfunduszu. Spotka
moze np. kupowac i sprzedawac kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje instrumentéw
finansowych oraz wykorzystywac instrumenty pochodne w celu zarzadzania wahaniami kurséw
walut.

Spotka moze réwniez przystepowaé do swapdw odsetkowych i kredytowych (swapdéw na stope
procentowg, transakcji zmiany stopy procentowej (,,CSS”), swapow na zwioke w sptacie kredytu
(,CDS"), koszykéw (indeksdw) CDS itd.), swapdw inflacyjnych, opcji na stopy procentowe i
swapdw kredytowych (swapcji), a takze swapdw, opcji lub innych transakcji na finansowych
instrumentach pochodnych, w ramach ktorych Spdtka i kontrahent uzgodnig dokonanie
transakcji swapowej na wynikach i/lub dochodzie (swapy na zwrot catkowity itd.) dla
przedmiotowego subfunduszu. Dotyczy to takze kontraktéow na réznice — (“CFD"). Kontrakt na
roznice jest umowg zawartg pomiedzy dwoma stronami - kupujgcym oraz sprzedajgcym —
polegajacg na tym, Zze sprzedajacy zapfaci kupujacemu rdznice pomiedzy obecng wartoscig
aktywa (papier wartosciowy, instrument finansowy, kosztyk papierow wartosciowych lub indeks)
a jego wartoscig w momencie zakoniczenia trwania kontraktu. W przypadku ujemnej roznicy, to
kupujacy jest zobowiazany do dokonania ptatnosci. Kontrakty na réznice pozwalajg JB Northern
Africa Fund zaja¢ syntetyczng dtugg lub krétkg pozycje, gdzie w przeciwienstwie do kontraktéw
futures data wygasniecia oraz wielko$¢ kontraktu nie sg ustalone. Transakcje te mogg by¢
zawierane jedynie z instytucjami finansowymi, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach.”;

7) w Rozdziale I Czesci II Statutu po artykule 5 dodaje sie artykut 5a w brzmieniu:
JArt. 5a
Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne JB Opportunities Africa Fund.
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1. JB Opportunities Africa Fund inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywdéw w akcje
spotek, majgcych siedzibe lub prowadzacych przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci w Uznanych
Panstwach afrykanskich. Nie wiecej niz jedna trzecia aktywow tego subfunduszu moze byc
inwestowana w starannie dobrane akcje, inne instrumenty udziatowe oraz prawa poboru akcji
spotek, majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci w innych
Uznanych Panstwach lub w papiery warto$ciowe o stalym oprocentowaniu lub o zmiennej
stopie, obligacje zamienne i obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub w warranty
subskrypcyjne (maksymalnie do 25% aktywéw JB Opportunities Africa Fund). Nie wiecej niz
15% aktywow JB Opportunities Africa Fund moze by¢ inwestowane w warranty subskrypcyjne
na akcje lub inne instrumenty udziatowe i prawa poboru akgcji.

2. Celem inwestycyjnym Spotki zarzadzajacej JB Opportunities Africa Fund jest uzyskanie
odpowiednio stopy zwrotu przy zastosowaniu zasady dywersyfikacji ryzyka, zagwarantowanemu
dzieki aktywnemu zarzadzaniu zmierzajagcemu do dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow
Funduszu Zagranicznego i JB Opportunities Africa Fund.

3. Celem inwestycyjnym JB Opportunities Africa Fund jest wzrost aktywdw tego subfunduszu w
dtugim okresie czasu.

4. Aktywa JB Opportunities Africa Fund mogg byc¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a) ktoére zostaty dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE;

b) ktére sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej (,EU”), ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonujgcym w sposéb ciggty;

c) ktore zostaty dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw wartosciowych w
panstwie trzecim lub sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym w panstwie trzecim,
ktdry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujgcym w sposéb
ciagty;

d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynikajgce z nowych emisji, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawierajg zobowigzanie do wystgpienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym, ktory
jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujgcym w sposéb ciggty,
oraz ze dopuszczenie zostanie uzyskane w ciggu jednego roku od dnia emisji.

2) lokaty a vista lub lokaty ptatne na Zzadanie, o terminie nie dtuzszym niz dwanascie (12)
miesiecy, zatozone w uprawnionych instytucjach kredytowych, ktérych siedziba znajduje sie w
panstwie cztonkowskim UE, w panstwie cztonkowskim OECD lub w panstwie, ktdre ratyfikowato
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zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy (Financial Actions
Task Force - ,FATF” lub Groupe d’Action Financiére Internationale ,GAFI”) (,uprawnione
instytucje kredytowe”).

3) instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym okreslonym w pkt 1) i/lub instrumenty pochodne (rynku
pozagietdowego), pod warunkiem ze:

a) bazowe papiery wartosciowe sg instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym artykule lub sg
indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kursami wymiany lub walutami, w ktére JB
Opportunities Africa Fund moze inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) kontrahentami w transakcjach na instrumentach pochodnych rynku pozagietdowego sa
instytucje podlegajace nadzorowi, nalezace do kategorii zatwierdzonych przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oraz

c) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego podlegajg wiarygodnym i sprawdzalnym
codziennym wycenom i mogg by¢ sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze transakcji
rozliczen wzajemnych w kazdym momencie, z inicjatywy Spotki, wedtug wartosci godziwej.

4) tytuly uczestnictwa UCITS zatwierdzone zgodnie z Dyrektywg 2009/65/WE, i/lub tytuty
uczestnictwa (jednostki) UCI w rozumieniu art. 1(2), akapit pierwszy i drugi, Dyrektywy
2009/65/WE, majace swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub panstwie
trzecim, pod warunkiem ze:

a) tego typu UCI sg dopuszczalne zgodnie z przepisami prawa poddajgcymi je nadzorowi przez
whasciwy organ nadzoru, ktére zdaniem CSSF sg réwnowazne z przepisami prawa
wspdlnotowego UE, oraz zapewnione jest istnienie odpowiedniej wspotpracy miedzy organami
administracji panstwowej,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rownowazny poziomowi ochrony posiadaczy
jednostek UCITS, a w szczegdlnosci pod warunkiem, ze wymagania dotyczace podziatu aktywéw
funduszu, zaciggania i udzielania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne z wymagdaniami Dyrektywy
2009/65/WE,

¢) dziatalno$¢ UCI podlega pdtrocznym i rocznym raportom, ktore umozliwiajg ocene aktywodw i
pasywow, dochoddw i transakcji za dany okres sprawozdawczy,

d) UCITS lub UCI, ktdrych jednostki majg zosta¢ nabyte, mogg, inwestowac facznie nie wiecej
niz 10% wartosci aktywdéw netto w jednostki innych UCITS lub innego UCI.

Jezeli Spétka nabywa jednostki innych UCITS i/lub innych UCI ktdre sg zarzadzane bezposrednio
lub posrednio przez tg samg Spotke zarzadzajacy lub przez inny podmiot powigzany ze Spétka
zarzadzajacg poprzez wspolng administracje lub kontrole albo znaczny bezposredni lub posredni
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udziat, Spotka zarzadzajagca lub inny podmiot moze nie nalicza¢ Spétce optat z tytutu subskrypciji
lub umorzenia tytutdw uczestnictwa w innym UCITS i/lub UCI. Subfundusz JB Opportunities
Africa Fund moze nabywac jednostki uczestnictwa innych subfunduszy Spotki zgodnie z prawem
Luksemburgu.

5) instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
pod warunkiem ze emisja lub emitent tych instrumentdw podlega przepisom dotyczacym
ochrony depozytow i inwestoréw, oraz pod warunkiem ze:

a) instrumenty te sg emitowane lub gwarantowane przez organy administracji rzagdowej, wtadze
regionalne lub lokalne albo bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie lub — w
przypadku panstw federalnych — przez panstwo wchodzace w sktad federacji, lub przez
organizacje miedzynarodowg podlegajacg prawu publicznemu, do ktérej nalezy przynajmniej
jedno panstwo cztonkowskie UE, lub

b) s3 one emitowane przez przedsiebiorstwo, ktdrego papiery wartoSciowe sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych wskazanych w pkt 1), lub

C) sg one emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajacg nadzorowi przez wiasciwy
organ nadzoru zgodnie z kryteriami zdefiniowanymi w prawie wspolnotowym UE lub przez
instytucje podlegajaca przepisom dotyczagcym nadzoru, ktére zdaniem CSSF sg réwnowazine z
przepisami prawa wspdlnotowego i ich przestrzegajaca lub

d) s3 one emitowane przez innych emitentéw, ktdérzy nalezg do kategorii, ktdra zostata
dopuszczona przez CSSF, pod warunkiem ze instrumenty takie podlegajg przepisom o ochronie
inwestoréw, ktore sg réwnowazne z przepisami przewidzianymi w ppkt a)-c) niniejszego pkt,
oraz pod warunkiem ze emitent jest spotkg, ktorej kapitat zaktadowy wynosi co najmniej
dziesiec (10) milionéw euro i ktdra ogtasza oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z postanowieniami IV Dyrektywy 78/660/EWG lub jest podmiotem grupy, w ktérej jedna
lub wiecej spdtek jest notowanych na gietdzie papierdw wartoSciowych, jezeli odpowiada za
finansowanie tej grupy, lub jest podmiotem odpowiedzialnym za finansowanie sekurytyzacji
zadtuzenia poprzez wykorzystanie linii kredytowej przyznanej przez bank.

5. Spdtka moze zainwestowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB
Opportunities Africa Fund w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne
niz wymienione w ust. 4 pkt 1)-2)

6. Spotka nie moze nabywac metali szlachetnych ani certyfikatow ich reprezentujacych.

7. Spotka moze dodatkowo utrzymywac aktywa ptynne.

8. Spodtka moze inwestowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto subfunduszu 1B

Opportunities Africa Fund w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego i
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tego samego emitenta. Spétka moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci aktywdw netto
subfunduszu JB Opportunities Africa Fund w lokaty prowadzone przez jedng i tg samag
instytucje. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan pfatniczych przez kontrahentéw w
transakcjach z udziatem instrumentdw pochodnych transakcji rynku pozagietdowego nie moze
przekroczy¢ nastepujgcych limitow:

a) 10% wartosci aktywow netto subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, jezeli kontrahentem
jest kwalifikowana instytucja kredytowa lub

b) 5% wartosci aktywéw netto subfunduszu JB Opportunities Africa Fund we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Zagregowane ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi (ryzyko rynku) kazdego z
subfunduszy nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto danego subfunduszu. W przypadku
prostych funduszy UCITS poziom zagregowanego ryzyka okreslany jest zgodnie z koncepcja
Justalenia stanowiska” (Commitment Approach), a w przypadku zaawansowanych funduszy
UCITS zgodnie z podejsciem modelowym (model warto$ci narazonej na ryzyko),
uwzgledniajgcym wszystkie ogodlne i konkretne rodzaje ryzyka rynku, jakie mogg prowadzi¢ do
istotnej zmiany wartosci portfela. W przypadku gdy JB Opportunities Africa Fund uzywa modelu
wartosci zagrozonej (VaR) do obliczenia ryzyka zagregowanego, kalkulacja VaR opiera sie na
99% przedziale ufnosci.

Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych nie moze przekroczy¢ limitdw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 8 - 13 niniejszego artykutu. Limitow takich nie muszg by¢ stosowane w
przypadku bazowych instrumentéw pochodnych opartych na indeksach. Jednak jezeli w
Instrument Pochodny jest wbudowany w zbywalny papier warto$ciowy lub instrument rynku
pienieznego, nalezy go wzig¢ pod uwage dla celéw postanowien niniejszego artykutu.

9. Ogodlna warto$¢ papierow wartosciowych emitenta oraz instrumentéw rynku pienieznego, w
ktére subfundusz JB Opportunities Africa Fund inwestuje ponad 5% swoich aktywow netto, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywdw netto. Ograniczenie to nie dotyczy lokat lub transakgji
pozagietdowych na instrumentach pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi zgodnie
z zasadami nadzoru ostroznosSciowego.

10. Bez wzgledu na indywidualne maksymalne limity okre$lone w ust. 8 subfundusz JB
Opportunities Africa Fund moze inwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywdéw netto w
ponizszg kombinacje sktadnikow lokat pozostajgcych w zwigzku z jedng i tg samg instytucja:

a) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez takg instytucje,
i/lub

b) lokaty prowadzone przez takg instytucje, i/lub

¢) transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawierane z taka instytucja.
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11. Limit inwestycyjny okreslony w ust. 8 zd. 1 ulega podwyzszeniu do 35%, jezeli papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane albo gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne, panstwo z poza UE albo miedzynarodowe
organizacje podlegajgce prawu publicznemu, ktérych czionkiem jest przynajmniej jedno
panstwo cztonkowskie UE.

12. Limit okreslony w ust. 8 zd. 1 ulega podwyzszeniu do 25% dla okreslonych dtuznych
papieréw wartosciowych, jezeli sg one emitowane przez instytucje finansowg majaca siedzibe w
jednym z panstw cztonkowskich UE, ktéra na mocy witasciwych przepisow prawa podlega
nadzorowi ostroznoSciowemu majgcemu na celu ochrone instytucji inwestujgcych w dtuzne
papiery wartosciowe. W szczegdlnosci sumy pochodzace z emisji takich dtuznych papierow
wartosciowych powinny by¢ inwestowane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa w aktywa,
ktore w wystarczajgcym stopniu pokrywajg zobowigzania wynikajace z dtuznych papieréw
wartosciowych przez caty okres ich waznosci, oraz ktére sg przeznaczone przede wszystkim do
sptaty kapitatu i odsetek naleznych w sytuacji, gdy emitent nie wywigzuje sie ze zobowigzan
pfatniczych.

Catkowita wartos¢ inwestycji, w przypadku gdy subfundusz JB Opportunities Africa Fund
inwestuje ponad 5% aktywdw netto w dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w powyzej i
ktére s3 emitowane przez jednego emitenta, nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow
netto tego subfunduszu.

13. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 11 i 12, nie
sq uwzgledniane, kiedy stosowany jest 40% limit inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 9.
Ograniczen okres$lonych w ust. 8-12 nie tgczy sie: z tego powodu inwestycje dokonane zgodnie z
ust. 8 - 12 w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pochodzace od tego
samego emitenta lub inwestycje w lokaty zatozone u tego emitenta albo instrumenty pochodne
wydane przez tego emitenta nie mogg przekroczyé 35% wartosci aktywdéw netto 1B
Opportunities Africa Fund. Spotki, ktore - jesli chodzi o obowigzek sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z definicja zawartg w Dyrektywie
83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci — nalezg do
jednej grupy przedsiebiorstw, uwazane sg za jednego emitenta dla potrzeb obliczenia
powyzszych limitow inwestycyjnych. Subfundusz JB Opportunities Africa Fund moze
zainwestowa¢ do 20% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego jednej grupy przedsiebiorstw.

14. W odrdznieniu od limitdw wskazanych w ust. 8 — 13, Spdétka Zarzadzajgca moze zgodnie z
zasadg dywersyfikacji ryzyka zainwestowac¢ do 100% aktywow JB Opportunities Africa Fund w

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji, ktore s emitowane lub
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gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, przez panstwo nalezagce do OECD Ilub organizacje
miedzynarodowe podlegajgce prawu publicznemu, jesli jedno lub wiecej panstw cztonkowskich
takiej organizacji nalezy do UE, jesli te papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
zostaty wyemitowane w ramach przynajmniej szeSciu réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z jednej i tej samej emisji nie mogg przekroczyé
30% aktywdw netto subfunduszu JB Opportunities Africa Fund.

15. Niezaleznie od limitdw inwestycyjnych okreslonych w ust. 17 ponizej, limity przewidziane w
ust. 9 dla inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne jednego emitenta wynoszg maksymalnie
20%, jesli celem strategii inwestycyjnej IJB Opportunities Africa Fund jest dordéwnanie
konkretnemu indeksowi akcji lub instrumentdéw dtuznych uznanemu przez CSSF. W tym celu
wymagane jest, aby:

a) skfad indeksu byt odpowiednio zdywersyfikowany,

b) indeks reprezentowat odpowiedni indeks referencyjny dla rynku, ktérego dotyczy,

¢) indeks byt publikowany w odpowiedni sposdb wymagany przez wiasciwe przepisy.

Limit okreSlony powyzej moze zosta¢ zwiekszony do 35%, pod warunkiem, Zze jest to
uzasadnione wyjatkowg koniunkturg rynkowg, a w szczegdlnosci koniunkturg na rynkach
regulowanych, na ktérych okreSlone papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
posiadaijg silnie dominujaca pozycje. Inwestycja do wysokosci tego limitu mozliwa jest wytgcznie
u pojedynczego emitenta.

16. Subfundusz JB Opportunities Africa Fund moze nabywac jednostki funduszy docelowych, za
maksymalnie 10% wartosci swoich aktywow netto.

17. Spotka lub Spotka Zarzadzajgca, w stosunku do wszystkich zarzadzanych przez nig funduszy
inwestycyjnych kwalifikujgcych sie jako UCITS nie moze nabywac zadnych akcji z prawem gtosu,
poprzez ktére mogtaby wywiera¢ znaczny wptyw na polityke ekonomiczng emitenta. Ponadto
Spotka moze nabywad dla subfunduszu JB Opportunities Africa Fund nie wiecej niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,

- 10% dtuznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta,

- 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

- 10% Instrumentdéw rynku pienieznego pochodzacych od tego samego emitenta.

Limit ten nie obowigzuje przy nabyciu obligacji, instrumentdw rynku pienieznego i jednostek
docelowego funduszu, jesli nie mozna obliczy¢ tgcznej wyemitowanej kwoty lub kwoty netto
wyemitowanych jednostek. Nie obowigzuje on réwniez w takim zakresie, w jakim te papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego sg wyemitowane lub gwarantowane przez panstwo

cztonkowskie UE lub jego wiadze centralne, regionalne lub lokalne, jak rowniez przez kraj trzeci,
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badz tez przez miedzynarodowg organizacje podlegajgcg prawu publicznemu, do ktdrej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

Limit ten nie obowigzuje réwniez w stosunku do akgji lub udziatéw posiadanych przez Spétke w
kapitale spotki zatozonej w panstwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtdwnie w papiery
wartosciowe emitentdw, majgcych swojg siedzibe w takim panstwie, jezeli - zgodnie z prawem
takiego panstwa - jedynie poprzez posiadanie tego udziatu lub akcji Spotka moze inwestowac w
papiery wartosciowe emitentow w tym panstwie. Wylgczenie to jednak bedzie miato
zastosowanie jedynie wowczas, gdy spdtka zatozona w panstwie trzecim w ramach swojej
polityki inwestycyjnej uwzglednia limity inwestycyjne okreSlone w ust. 8 -13, 16 i 17. W
przypadku przekroczenia limitdw inwestycyjnych okreslonych w ust. 8-13 oraz 16 zastosowanie
ma odpowiednio ust. 18.

Ograniczenie to nie ma rowniez zastosowania, jezeli Spotka posiada udziaty lub akcje w
spotkach zaleznych, w ktérych wspdlnikami lub akcjonariuszami sg inne przedsiebiorstwa
inwestowania zbiorowego, w przypadku, gdy wylacznym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw
spotek zaleznych jest dziatalnoS¢ w zakresie zarzadzania, doradztwa lub marketingu, w swoim
wihasnym imieniu lub w imieniu Spdtki, w kraju, w ktérym podmiot zalezny posiada siedzibe, w
odniesieniu do umarzania akcji na wniosek akcjonariuszy.

18. Spétka nie ma obowigzku przestrzegania limitow inwestycyjnych okreSlonych w niniejszym
paragrafie, jezeli wykonuje prawo poboru ze zbywalnych papierdéw wartoSciowych i
instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych czesc jej aktywdw. Przy zapewnieniu zachowania
zasady dywersyfikacji ryzyka JB Opportunities Africa Fund moze nie stosowac zasad okresSlonych
w ust. 8 — 15 przez okres szesSciu miesiecy, poczawszy od dnia rozpoczecia emisji.

Jezeli Spotka przekroczy limity inwestycyjne, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, z przyczyn
od niej niezaleznych lub jezeli przekroczenie tych limitow nastgpito w wyniku wykonania prawa
poboru, Spotka zobowigzana jest przy realizacji transakcjach sprzedazy jednostek, przyjac jako
priorytet naprawienie zaistniatej sytuacji, biorgc pod uwage interesy swoich uczestnikow.

19. Spotka nie moze zaciggal pozyczek. Jednak Spdtka moze nabywac waluty obce w formie
pozyczek rownolegtych (back-to-back loan). Spétka moze:

1) zaciggng¢ pozyczke na kwotg odpowiadajgcg maksymalnie 10% wartosci swoich aktywdw
netto dla Subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, pod warunkiem ze pozyczka ma charakter
tymczasowy, oraz

2) zaciggna¢ pozyczke na kwote odpowiadajgcg maksymalnie 10% wartosci swoich aktywow
netto, pod warunkiem Ze pozyczka taka przeznaczona jest na zakup nieruchomosci niezbednej

do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci;
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Pozyczki, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie mogg tacznie przekroczyé 15% wartosci
odpowiednich aktywow netto.

20. Spodtka lub bank depozytariusz nie mogg udziela¢ pozyczek ani wystepowac jako poreczyciel
dla oséb trzecich na rachunek subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, z uwzglednieniem ust.
8 - 12. Spdtka moze jednak nabywac zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub akcje w funduszach docelowych albo instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 3) i 5) ktdre nie zostaty w catosci pokryte.

21. Spotka lub bank depozytariusz nie moze dokonywac niepokrytej sprzedazy zbywalnych
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, akcji w funduszach docelowych lub
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3) i 5).

22. Spotka moze utrzymywac aktywa ptynne, ktdére w okresSlonych okolicznosciach moga
wzrosng¢ do 49% aktywow subfunduszu JB Opportunities Africa Fund.

23. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych Spdtka moze korzystac z
nizej wymienionych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych, przy czym zobowigzana
jest ona przestrzegac ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa i prospektu
Funduszu Zagranicznego, a w szczegdlnosci zobowigzana jest przy obliczaniu limitéw
inwestycyjnych bra¢ pod uwage instrumenty bazowe finansowych instrumentdw pochodnych
oraz produkty strukturyzowane wykorzystywane przez subfundusz JB Opportunities Africa Fund.
Stosujgc szczegdlne techniki inwestycyjne oraz instrumenty finansowe, Spdtka bedzie czas
przestrzega¢ postanowien okreSlonych w Okdlniku 10-04 CSSF oraz wszystkich okolnikow
uzupetniajgcych, zmieniajgcych lub zastepujgcych ten Okodlnik, a takze wszelkich innych
wihasciwych zasad. W odniesieniu do subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, Spotka wezmie
rowniez pod uwage wymdg utrzymywania odpowiedniego poziomu ptynnosci przy stosowaniu
szczegllnych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych (gtéwnie w przypadku
instrumentdw pochodnych i produktéow strukturyzowanych).

24. Spdétka moze inwestowac aktywa subfunduszu JB Opportunities Africa Fund w opcje put i
call, o ile podlegajg one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcje rynku pozagietdowego,
jezeli kontrahentami w takich transakcjach sg instytucje finansowe, specjalizujgce sie w tego
typu transakcjach.

25. Za wyjatkiem swapdw, operacji hedgingowych, opisanych w ust. 27 i 28 ponizej, oraz
swapdéw, opcji i innych instrumentdw pochodnych, ktére sg wykorzystywane przy operacjach
swapowych na wynikach i/lub dochodzie (swapy catkowitego zwrotu) ponizej), transakcje
terminowe typu futures oraz opcje na instrumenty finansowe sg ograniczone do uméw bedacych

przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. Umowy na opcje pozagietdowe mogg byc
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zawierane tylko w przypadku, gdy kontrahentami w takich transakcjach sg instytucje
finansowe, specjalizujgce sie w tego typu transakcjach.

26. Aby zabezpieczy¢ sie przed stabg koniunkturg, Spotka moze zawierac kontrakty futures oraz
umowy sprzedazy opcji call na indeksy cen akcji, indeksy rynku obligacji lub inne indeksy albo
instrumenty finansowe, jak réwniez kupowac¢ opcje put na indeksy cen akgji, indeksy rynku
obligacji lub inne indeksy oraz kupowac instrumenty finansowe, a takze zawieraé transakcje
typu swap, w ktérych ptatnosci miedzy Spdtkg a kontrahentem zalezg od zmiany okreslonych
indeksdw cen akcji, indekséow rynku obligacji albo innych indekséw lub instrumentéw
finansowych. Poniewaz tego typu transakcje call i put majg stuzy¢ zabezpieczeniu, konieczna
jest wystarczajgca korelacja miedzy strukturg portfela papieréow wartosciowych, ktéry ma zostac
zabezpieczony, a strukturg zastosowanego indeksu gietdowego

27. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych, Spotka
moze, w ramach transakcji pozagietdowych, zawiera¢ transakcje typu futures na stopy
procentowe i transakcje sprzedazy opcji call na stopy procentowe, transakcje kupna opcji put
na stopy procentowe lub zawiera¢ transakcje typu swap na stopy procentowe, kontrakty typu
forward oraz opcji na swapy stép procentowych (tzw. ,swapcje”) z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach.

28. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem wynikajgcymi z nieprzewidywanego szybszego wzrostu
inflacji, Spotka moze, w ramach transakcji pozagietdowych, zawiera¢ tzw. transakcje typu swap
inflacyjne z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu
transakcjach, lub korzysta¢ z innych instrumentéw zabezpieczajgcych przez inflacjg dla
subfunduszu JB Opportunities Africa Fund.

29. Aby zabezpieczyc sie przed ryzykiem niesptaconych kredytow i ryzykiem strat wynikajgcych z
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej kredytobiorcy, Spotka moze, w ramach transakcji
pozagietdowych dla subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, nabywa¢ opcje kredytowe,
zawierac transakcje zmiany stopy procentowej (,CSS”), transakcje typu swap na zwioke w
sptacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS, swap na zwrot catkowity powigzanych z
kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentéw pochodnych z instytucjami o najwyzszym
ratingu.

30. Dla subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, Spotka moze wykorzystywac finansowe
instrumenty pochodne w celu skutecznego zarzadzania portfelem tego subfunduszu. Spotka
moze np. kupowac i sprzedawac kontrakty terminowe i opcje na wszystkie rodzaje instrumentow
finansowych oraz wykorzystywac instrumenty pochodne w celu zarzadzania wahaniami kurséw

walut.
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Spotka moze réwniez przystepowaé do swapdw odsetkowych i kredytowych (swapdéw na stope
procentowg, transakcji zmiany stopy procentowej (,CSS”), swapow na zwtoke w sptacie kredytu
(,CDS"), koszykdw (indekséw) CDS itd.), swapow inflacyjnych, opcji na stopy procentowe i
swapow kredytowych (swapcji), a takze swapdw, opcji lub innych transakcji na finansowych
instrumentach pochodnych, w ramach ktorych Spdétka i kontrahent uzgodnig dokonanie
transakcji swapowej na wynikach i/lub dochodzie (swapy na zwrot catkowity itd.) dla
przedmiotowego subfunduszu. Dotyczy to takze kontraktéw na réznice — (“CFD”). Kontrakt na
roznice jest umowg zawartg pomiedzy dwoma stronami - kupujgcym oraz sprzedajgcym —
polegajgcg na tym, ze sprzedajacy zaptaci kupujacemu rdznice pomiedzy obecng wartoscig
aktywa (papier wartosciowy, instrument finansowy, kosztyk papieréw wartosciowych lub indeks)
a jego wartoscia w momencie zakonczenia trwania kontraktu. W przypadku ujemnej roznicy, to
kupujacy jest zobowiazany do dokonania ptatnosci. Kontrakty na rdznice pozwalajg JB
Opportunities Africa Fund zaja¢ syntetyczng dtugg lub krétkg pozycje, gdzie w przeciwienstwie
do kontraktdw futures data wygasniecia oraz wielko$¢ kontraktu nie sg ustalone. Transakcje te
mogg by¢ zawierane jedynie z instytucjami finansowymi, specjalizujgcymi sie w tego typu
transakcjach.

31. W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych Spdtka moze zawierac
transakcje terminowe typu forward z brokerami/dealerami specjalizujgcymi sie w takich
transakcjach bedacymi instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujgcymi sie w
tego typu transakcjach i uczestniczacymi w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktdrych
mowa w zdaniu poprzednim, obejmujg kupno i sprzedaz papierdw wartosciowych po aktualnych
cenach, gdy dostarczenie i rozliczenie nastepuje w z gory ustalonym, pdzniejszym terminie.
Przed dniem rozliczenia transakcji Spdtka moze ustali¢ z brokerem/dealerem, ze odkupi lub
odsprzeda papiery wartosciowe albo przedtuzy limit czasowy, przy czym wszystkie zrealizowane
zyski lub straty z transakcji zostang wyptacone lub zaptacone przez Spétke brokerowi/dealerowi.
Spotka zawiera transakcje kupna z zamiarem nabycia okreslonych papieréw warto$ciowych.
Spotka moze zaptaci¢ brokerowi/dealerowi zwykie optaty zawarte w cenie papieréow
wartosciowych w celu sfinansowania kosztdw poniesionych przez brokera/dealera w zwigzku z
pOzniejszym rozliczeniem.

32. Spotka moze, zgodnie z ujednoliconym systemem oraz postanowieniami Okdlnika CSSF nr
08/356, pozyczac papiery wartosciowe JB Opportunities Africa Fund osobom trzecim (o wartosci
maksymalnie do 100% szacunkowej tgcznej wartosci instrumentéw tego subfunduszu, pod
warunkiem Zze Spodtka ma prawo w kazdej chwili wypowiedzie¢ umowe pozyczki papieréw
wartosciowych zazadaé zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych). Przy realizacji takich
transakcji Spotka zarzadzajgca zobowigzana jest korzystac z uznanych organizacji clearingowych
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lub instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, ktdére specjalizujg sie w takich transakcjach.
Druga strona umowy pozyczki papieréw wartosciowych podlega zasadom nadzoru
ostroznosciowego uznanym przez CSSF za réwnorzedne w stosunku do zasad przewidzianych
prawem wspodlnotowym. Prawo do zwrotu musi by¢, co do zasady, zabezpieczone do wartosci,
ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caly okres jej trwania odpowiada przynajmniej
szacunkowej tgcznej wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych. Zabezpieczenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim moze posiadac forme lokat dtugoterminowych lub papieréw, jezeli
sy one wyemitowane lub posiadajg gwarancje panstw cztonkowskich OECD, ich wiadz
centralnych, regionalnych czy lokalnych lub organizacji miedzynarodowych albo innych wysoko
sklasyfikowanych emitentdw, Ilub akcji w spdtkach o wysokim ratingu (pod warunkiem ze
przewidziano zabezpieczenie (hedging) na wypadek ewentualnych spadkéw cen w okresie
miedzy ustanowieniem zabezpieczenia a zwrotem przedmiotowych pozyczonych papieréw
wartosciowych), przy czym okres trwania takiego zabezpieczenia na rzecz Spétki powinno
odpowiada¢ okresowi na jaki zostata zawarta umowa pozyczki papierow wartosciowych.
Otrzymane zabezpieczenie nie moze by¢ reinwestowane. Narazenie na ryzyko jednej strony
transakcji wynikajace z jednej lub wiekszej liczby pozyczek papierow wartosciowych i/lub
transakcji wykupu papierow wartosciowych, nie moze przekroczy¢ w sumie 10% aktywow
subfunduszem JB Opportunities Africa Fund, gdy drugg strong transakcji jest instytucja
kredytowa, o ktorej mowa we wiasciwych przepisach, lub 5% aktywdéw tego subfunduszu w
pozostatych przypadkach.

33. Zgodnie z postanowieniami OkdInika CSSF nr 08/356 Spdtka moze zawiera¢ umowy odkupu
papieréw wartosciowych, zaréowno jako kupujacy jak i sprzedajacy, na mocy ktérych zbywajacy
ma prawo lub obowigzek wykupi¢ sprzedane papiery wartoSciowe od nabywcy po cenie statej i
w terminie ustalonymi miedzy stronami w umowie.

Transakcje, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, podlegajg nastepujgcym wytycznym:

a) kontrahentem umowy odkupu jest moze by¢ wylgcznie instytucja finansowa o wysokim
ratingu, specjalizujgca sie w tego typu transakcjach i podlegajagca zasadom nadzoru
ostrozno$ciowego uznanym przez CSSF za réwnorzedne zasadom przewidzianym prawem
wspodlnotowym;

b) papiery wartosciowe nie mogg zosta¢ sprzedane w czesie trwania umowy odkupu, a JB
Opportunities Africa Fund musi by¢ przez caly czas w stanie wywigza¢ sie ze zobowigzan
wynikajacych z umowy odkupu;

C) narazenie na ryzyko jednej strony transakcji wynikajace z jednej lub wiekszej liczby pozyczek
papierow wartosciowych i/lub transakcji wykupu papierdw wartosciowych, nie moze przekroczy¢
w sumie 10% aktywdw subfunduszu JB Opportunities Africa Fund, gdy druga strona transakgcji
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jest instytucjg kredytowg, o ktorej mowa we witasciwych przepisach, lub 5% aktywéw tego
subfunduszu w pozostatych przypadkach.

34. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem walutowym, Spdtka moze zawieraé na gietdzie lub
innym rynku regulowanym albo w ramach transakcji pozagietdowych kontrakty walutowe typu
futures, sprzedawaé opcje walutowe typu call lub kupowac opcje walutowe typu put w celu
ograniczenia ekspozycji na walute, ktéra uwazana jest za ryzykowna, lub w celu catkowitego
wyeliminowania takiego ryzyka i przejscia na walute referencyjng lub inng z dopuszczalnych
walut, ktére uwazane sg za stanowigce mnigjsze ryzyko dla subfunduszu JB Opportunities Africa
Fund.

Terminowe transakcje walutowe typu futures i swapy walutowe mogg byc¢ realizowane przez
Spotke na otwartym rynku z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujgcymi
sie w tego typu transakcjach.

35. Spotka moze stosowad produkty strukturyzowane w interesie skutecznego zarzadzania lub
dla celéw hedgingowych dla JB Opportunities Africa Fund. Oferta produktéw strukturyzowanych
obejmuje w szczegdlnosci skrypty dtuzne powigzane z kredytem, skrypty dtuzne powigzane z
kapitatem wilasnym, skrypty diuzne powigzane z wynikami, skrypty diuzne powigzane z
indeksem oraz inne skrypty dtuzne, ktérych wyniki s3 powigzane z instrumentami bazowymi,
dopuszczonymi zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa. Tego typu transakcje nalezy zawierac z
instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujgcymi sie w takich transakcjach.
Produkty strukturyzowane stanowig kombinacje innych produktéw. W produkty strukturyzowane
mogg by¢ wbudowane instrumenty pochodne i/lub inne techniki oraz instrumenty inwestycyjne.
W zwigzku z powyzszym oprécz ryzyka zwigzanego z papierami wartosciowymi nalezy wzig¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi i innymi technikami oraz instrumentami
inwestycyjnymi. Zasadniczo sg one narazone na ryzyko rynkowe instrumentéw bazowych, na
ktdrych sg oparte. W zaleznosci od struktury instrumenty takie mogq by¢ bardziej zmienne, a
zatem mogqg pocigga¢ za sobg wieksze ryzyko niz inwestycje bezposrednie. Moze réwniez
wystapic ryzyko utraty zyskéw lub nawet catkowitej straty zainwestowanego kapitatu w wyniku

ruchdw cen na rynku bazowym lub cen instrumentu bazowego.”;

Zmiany zamieszczone w hiniejszym ogloszeniu s zmianami w zakresie polityki
inwestycyjnej Funduszu i wchodzg w 2zycie w terminie 3 miesiecy od dnia

ogtoszenia.
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